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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (Warunki Emisji) obligacji serii A (Obligacje), których 
 Suplement 

Emisyjny), emitowanych przez MOL MAGYAR OLAJ - 
RÉSZVÉNYTÁRSASÁG -

nr Cg. 01-10-
2113 3136 0000 0000 prowadzony przez Citibank Europe plc Hungarian Branch (Emitent

: https://molgroup.info/en/investor-relations. 

1.  

1.1 Definicje 

W niniejszych Warunkach Emisji: 

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, do którego Emitent 
, o których mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o 

Obligacjach. 

Agent Emisji oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami 
Finansowymi, wskazanego w Suplemencie Emisyjnym. 

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym
wskazane w par. 6.1 (Zmienna Stopa Procentowa). 

ASO 
GPW. 

Brak Zezwolenia 

jest 
 

Dealer 
 

Depozyt 
przez KDPW. 

  

 
punkt (b)(iv) par. 6.1 (Zmienna Stopa 

Procentowa)  zgodnie z

Obligacji. 

 
Obligacji. 
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stopa procentowa.

 
przypadku, w którym ma zastosowanie punkt (b)(iv) par. 6.1 (Zmienna Stopa Procentowa  ten

e 

GPW 

GPW Benchmark  

Grupa oznacza Emitenta oraz  

 oznacza , którego 
 

ramach Grupy) stanowi  lub 
 

W tym celu: 

(a)  lub EBITDA ZPP podmiotu 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta; 

(b) 

 lub 

ostatniego rocznego sprawozdania finansowego; 

(c)  lub EBITDA ZPP Emitenta 
zostanie ustalona na podstawie ostatniego rocznego zbadanego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego Emitenta skorygowanego (w razie potrzeby) w celu 

 lub EBITDA 

 

(d) 

nim nie jest) natychmias

Pomiaru po tym zbyciu, zostanie ustalone na podstawie kolejnego rocznego 

skonsolidowanym). 

Przy czym: 



 

 
0031980-0000090 UKEU_AOSHEARMAN: 130003335400.5 3 
 

(i)

rocznego zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, w 

 

(ii) 

 dla wszystkich stron. 

Dla potrzeb niniejszej definicji, 

pozycji razem

 

Gdzie: 

 

 razem

 

EBITDA ZPP oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek osoby i za jakikolwiek Okres Pomiaru, 

Istotnego Podmiotu 
 ot

skonso
odpowiedniej osoby. Dla potrzeb obliczania EBITDA ZPP za jakikolwiek Okres Pomiaru, 

Pomiaru
przypadku nabycia pro forma, jak gdyby 

Pomiaru. 

Okres Pomiaru 
obrotowego Emitenta. 

KDPW 

Koordynator Emisji 
koordynatora emisji danej serii Obligacji. 
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Korekta
ustalona na podstawie wzoru

lub metody 

punktem (b)(vi) par. 
6.1 (Zmienna Stopa Procentowa). D

 oznacza 
Emisyjnym. 

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji. 

 
referencyjnego tego administratora 
referencyjny

 referencyjny. 

Okres Odsetkowy 

go Dnia 
Okres Odsetkowy 

 

 oznacza:  

(a) który 

 

(b) 
lub inny organ publiczny 

ane oprocentowanie dla Obligacji; lub  

(c)  

Premia na podstawie par. 10 (
wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta) w kwocie  

Program 2.000.000.000 PLN ustanowiony przez 
Emitenta. 

Przypadek Naruszenia 11.3 (Przypadki Naruszenia). 

finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i 
zmi , 

 oznacza 

oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE. 
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Stopa Bazowa 6.1 (Zmienna Stopa Procentowa).

Stopa Procentowa 
 

Ustawa o Obligacjach  

WIBOR 

 

 oznacza okres wskazany w Suplemencie Emisyjnym. 

  punktem (b)(iv) par. 6.1 (Zmienna 
Stopa Procentowa). 

oznacza 
kwoty)  

bonów komercyjnych lub innych 
 

 
 

 
do którego , y

y 
tym dniu . W 
przeciwnym przypadku, y jest przesuwany

tym dniem. 

1.2  

W niniejszych Warunkach Emisji: 

(a) odniesienie do paragrafu, punktu lub punktu 
do niniejszych Warunków Emisji;  

(b) odniesienie do: 

(i) niniejszych Warunków Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu obejmuje
odniesienie do niniejszych Warunków Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu 
ze zmianami; oraz 

(ii) e do tego przepisu 

 

(c) 

2.  

niniejszych Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.
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3. OPIS OBLIGACJI

(a)  
dokumentu). 

(b) 

4. STATUS OBLIGACJI 

 (pari passu)

niezabezpieczonymi i 
 

5.  

5.1  

z 
prawa zatrzymania, zastawu ani innego zabezpieczenia (w 

Zabezpieczenie

zabezpieczenie jakiegokolwiek Istotnego 
Istotnego 

 

(a) 
Zabezpieczenia na równi i proporcjonalnie z Istotnym ; lub 

(b) zostanie ustanowione takie inne zabezpieczenie lub zawarte takie inne porozumienie 

na warunkach, które: (i) , lub (ii) 
.  

5.2 Interpretacja 

Dla potrzeb niniejszych Warunków Emisji: 

gwarancja  oznacza, w stosunku do Istotnego 
Istotnego  

(i) Istotnego  

(ii) 

Istotnego  

(iii) Istotnego 
oraz 
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(iv) Istotnego
 

Istotne  

jne, 

 

(i)  tych obligacji krótkoterminowych, obligacji 

Emitenta; i 

(ii)  dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na jakimkolwiek 
rynku , 

Osoba w tym i 

y ; oraz 

 (i) Podmiot 
, lub (ii) 

wspólnikiem 
, lub (iii) 

ym zgromadzeniu 

 

6. OPROCENTOWANIE 

Sposób oprocentowania Obligacji wskazano w Suplemencie Emisyjnym. 

6.1 Zmienna Stopa Procentowa 

(a) Naliczanie odsetek 

Stopy Procentowej 
 

(b) Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej 

(i) 
 

(ii) 
 w 

Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. 
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(iii)
, wówczas Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniego go

(iv) 
WIBOR, 

wówczas 
Emitenta

(A) do (D) : 

(A)  referencyjny
referencyjnego 

(B)  referencyjny o do 
referencyjnego odpowiednie 

; 

(C)  referencyjny
referencyjnego Komisja Nadzoru 

Finansowego; oraz 

(D) 
Bank Polski. 

(v) 
lub, odpowiednio

w celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym 
przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia 

 

(vi) 
zasadami: 

(A) 
Alternatywnego; 

(B) 
podpunktach (iv)(A) - (iv)(C)  

I.   

II. ,  
Korekty; 

(C) 
podpunktach (iv)(B) i (iv)(C) 

której mowa w podpunkcie (iv)(D)  

I. 
 

II.  



 

 
0031980-0000090 UKEU_AOSHEARMAN: 130003335400.5 9 
 

 

referencyjny nie 
; 

 

 

(vii) 

tak  

(viii) 

niniejszych Warunków Emisji lub 
stosowania Korekty. 

(ix) W przypadku, gdy zgodnie z podpunktem (v) 

Alternatywnego . 

(x) (iv) 

ustalania Stopy Procentowej, w tym zmian koniecznych do dostosowania niniejszych 

nie
12.1 (Zawiadomienia dla Obligatariuszy
Emisji, ze wskazaniem wprowadzonych zmian. Zmiana niniejszych Warunków Emisji 
opisana w niniejszym podpunkcie (x) nie wymaga zgody Obligatariuszy.

(xi) 
 

(xii) 
 

(c) Obliczenie kwoty odsetek 

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej Stopy Procentowej,
, 

 

(d) Informacja o zmiennej Stopie Procentowej i kwocie odsetek 

zmiennej 
Stopie Procentowej i kwocie odsetek na swojej stronie internetowej. 
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6.2 Stopa Procentowa

(a) Naliczanie odsetek 

Stopy Procentowej 
 

(b) Obliczenie kwoty odsetek 

O  

 

(c) Informacja o kwocie odsetek 

Stopy Procentowej 
 

6.3 Obligacje zerokuponowe 

 

7.  

(a) punktu (e) 

(b) 
 

(c) 
e Zmodyfikowan  

Dnia Roboczego. 

(d) 

Obligatariuszy. 

(e) O

Agentowi Emisji przez Obligatariuszy. 

8. PODATKI 

i odsetek dokonywane przez Emitenta lub 
w imieniu Emitenta jakichkolwiek 

, 
publicznoprawnych (Podatki

 
Podatków 

 i odsetek, jakie w przeciwnym razie 
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(a) 

samo posiadanie Obligacji; lub 

(b) 

(c) 

 

(d) 
Obligatariusz 

otrzymania dodatkowej kwoty w przypadku przedstawienia ich do wykupu w tym 
Roboczym.

W niniejszym par. 8 (Podatki): 

przez Obligatariuszy  w jej dacie 

Obligatariuszom zgodnie z postanowieniami par. 12 (Zawiadomienia). 

Odpowiednie  oznacza ich administracyjnego lub 
jakikolwiek ich z uprawnieniem  

9. WYKUP OBLIGACJI 

10 ( ), Emitent wykupi 
 

10.  

(a) wszystkie 
Obligacji skazanym w Suplemencie Emisyjnym. Emitent zawiadomi 

(trzydziestu) dni 
przed Dniem , w którym .

(b) W unktem (a) , 
 

(i)  

(ii) 

(bez tego dnia); oraz 

(iii) Premii. 
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11. YKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY

11.1 Uprawnienia ustawowe 

(a) swoich 

posiadanych przez siebie 
 

(b)  

(c) 

emitowania.  

11.2 Opcja wykupu na Obligatariusza 

(a)  

(i) 
) zostanie zawieszony na 

Okres Zawieszenia) bez jednoczesnego w tym czasie obrotu 
; lub 

(ii) 

11.4 (
). 

(b) terminie 90 Dni Roboczych od Dnia 
Emisji (Termin Wprowadzenia do Obrotu
Terminu Wprowadzenia do Obrotu, 11.4
( ). 

(c) (a) lub (b) 
(a) lub (b) 

Obligacji ani podstawy postawienia Obligacji . 

11.3 Przypadki Naruszenia 

11.1
(Uprawnienia ustawowe  za

 i trwa jakie  

(a) 

 

(b) 
( ) lub jakiekolwiek 
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e lub wyniesie mniej 

(c) 

nie zostanie wykonany w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty wydania tego wyroku lub 

(d) 
 

(e) , 

 

(f) 

otny Podmiot 

 

(g) 
jakichkolwiek 

 , 
likwidatora lub  

zar , likwidator lub inna w 
odniesieniu do Emitenta lub jakiegokolwiek 

Emitenta lub jakiegokolwiek zabezpieczony wierzyciel 
przejmie w posiadanie 
lub jakiegokolwiek  

zas

wnios
 

(h) jakikolwiek z ich odpowiednich 
akcjonariuszy)  lub wyrazi 

podobnych przepisów (w tym uzyskania ) lub 
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dokona przeniesienia lub przelewu na rzecz wszystkich jego wierzycieli (lub dowolnej grupy 

zgromadzenie w celu rozpatrzenia propozycji 

(i) 

prawem z swoich 
z 

 

11.4  

(a) 

 

(b) 
O  

(i)  

(ii) 
 

(c) 
 

 

gdzie: 

KW 
zerokuponowej 

WN  

r  

n 
 

12. ZAWIADOMIENIA 

12.1 Zawiadomienia dla Obligatariuszy 

internetowej Emitenta. 
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12.2 Zawiadomienia dla Emitenta

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy 
adres Emitenta: 

adres:   

 Zsolt Abonyi  Group Treasury Director, Péter Töreki  Head of Group Funding. 

13. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY 

(a) 

 
niniejszych Warunków Emisji Obligacji nie 

Ustawy nr CXX z 2001 r. o ani w oparciu o te 
procedury. 

(b) 

Obligatariusze % Obligacji (z 

ublikowane zgodnie z par. 12.1 (Zawiadomienia dla Obligatariuszy)
, 

Polska Obligatariuszy 
wynosi co najmniej   co najmniej 50% Obligacji (z 

zgromadzeniu O O
oni obecni na zgromadzeniu. Wszelkie zmiany niniejszych Warunków Emisji zatwierdzone przez 

opublikowane przez Emitenta na stronie internetow

niniejszych Warunków Emisji. 

14. AGENT DOKUMENTACYJNY 

komunikatów opublikowanych na stronie internetowej Emitenta, zgodnie z przepisami Ustawy o 
Obligacjach. 

15. ROLA KOORDYNATORA EMISJI, DEALERÓW I AGENTA EMISJI

(a) Koordynator Emisji, Dealerzy 

innych 
Koordynator Emisji, Dealerzy i Agent Emisji 

zob Koordynator Emisji i Dealerzy nie 
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(b) Koordynator Emisji, Dealerzy ani Agent Emisji n
Emitenta lub ryzyka inwestycji w Obligacje. 

(c) Koordynator Emisji, Dealerzy i Agent Emisji

 

Koordynatora Emisji, Dealera i Agenta Emisji. Wykonywanie przez Koordynatora 
Emisji, Dealerów 

Koordynatorowi Emisji, Dealerom ani Agentowi Emisji oraz 

 

16.  

(a)  

(b) i 

 
  



 

 
0031980-0000090 UKEU_AOSHEARMAN: 130003335400.5 17 
 

SUPLEMENT EMISYJNY 

Postanowienia ogólne 

1. Oznaczenie Serii: A 

2. 
Warunków Emisji: 

Budapeszt, 1 lipca 2026 r. 

3. Podstawa prawna emisji: 
art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, art. 1 ust. 4 
lit. a oraz na 

Dyrektora 
Finansowego Grupy z dnia 30 czerwca 2026 r. 

4. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do 
nabycia: 

850.000 

5.  1.000 PLN 

6. 
Obligacji proponowanych do nabycia: 

850.000.000 PLN 

7. Próg emisji: Nie dotyczy 

8.  8 lipca 2026 r. 

9.  8 lipca 2031 r. 

10. Notowanie Obligacji: Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu w ASO 
w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

 

11. 
Stopie Procentowej: 

Dotyczy 

 (a)   

 (b)  8 stycznia 2027 r., 8 lipca 2027 r., 

10 stycznia 2028 r., 10 lipca 2028 r., 

8 stycznia 2029 r., 9 lipca 2029 r., 

8 stycznia 2030 r., 8 lipca 2030 r., 

8 stycznia 2031 r., 8 lipca 2031 r.  

 (c)  145 punktów bazowych 

 (d)   
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12.
Stopie Procentowej: 

Nie dotyczy

 

13. 
zerokuponowych: 

Nie dotyczy 

14. 
(opcja wykupu): 

Dotyczy 

 (a) 
 

8 stycznia 2031 r. 

 (b) Premia: Nie dotyczy 

 

15. Koordynator Emisji: Nie dotyczy 

16. Dealerzy: Bank Polska Kasa Opieki S.A., Erste Bank 
Polska S.A. 

17. Agent Dokumentacyjny: Kancelaria Notarialna  
Grzegorz Rogala Notariusz 
ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska 

18. Agent Emisji: Bank Polska Kasa Opieki S.A. 

19. Agent Kalkulacyjny: Bank Polska Kasa Opieki S.A. 
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Podpis:   Podpis:  

 Dr. Ákos Székely   Zsolt Abonyi 

Stanowisko: 
Dyrektor 

Finansowy Grupy  Stanowisko: Dyrektor Skarbowy Grupy 

 


