WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi warunki emisji (Warunki Emisji) obligacji serii A (Obligacje), ktorych
szczegdtowe parametry zostaly okreslone w suplemencie emisyjnym stanowigcym Zalacznik 1 (Suplement
Emisyjny), emitowanych przez MOL MAGYAR OLAJ - ES GAZIPARI NYILVANOSAN MUKODO
RESZVENYTARSASAG z siedziba pod adresem Dombévari Gt 28., H-1117 Budapeszt, Wegry, posiadajaca
wegierski numer identyfikacji podatkowej 10625790444, numer VAT UE HU 17781774, utworzona i
istniejaca zgodnie z prawem wegierskim, wpisang do Rejestru Spotek prowadzonego przez Sad Okregowy dla
Miasta Stotecznego Budapesztu pod nr Cg. 01-10-041683, posiadajaca rachunek bankowy nr HU32 1080 0007
2113 3136 0000 0000 prowadzony przez Citibank Europe plc Hungarian Branch (Emitent), posiadajaca strone
internetowa: https://molgroup.info/en/investor-relations.

1.

1.1

DEFINICJE 1 WYKLADNIA
Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, do ktorego Emitent
bedzie przekazywal dokumenty, informacje i komunikaty, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy o
Obligacjach.

Agent Emisji oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, wskazanego w Suplemencie Emisyjnym.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, wykonujacy obliczenia
wskazane w par. 6.1 (Zmienna Stopa Procentowa).

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartoSciowymi prowadzony przez
GPW.

Brak Zezwolenia oznacza sytuacje, w ktorej administrator wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymal lub zostalo mu cofniete lub zawieszone
zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest
niemozliwe.

Dealer oznacza podmiot wskazany w Suplemencie Emisyjnym, powotany przez Emitenta do pelnienia
funkeji dealera w zwiazku z emisja Obligacji.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Dzien Platnosci Odsetek oznacza kazdy dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym, z
zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktéorym ma zastosowanie punkt (b)(iv) par. 6.1 (Zmienna Stopa
Procentowa), dany dzien bedzie podlegal przesunigciu zgodnie ze Zmodyfikowana Konwencja
Nastepnego Dnia Roboczego, a takze ze wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup
Obligacji.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych od
pracy, w ktorym KDPW oraz uczestnicy bezposredni KDPW z siedziba w Rzeczypospolitej Polskiej
prowadza dzialalnos¢ umozliwiajaca przenoszenie Obligacji i dokonywanie ptatnosci z tytutu
Obligacji.
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Dzien Ustalenia Praw oznacza, o ile z obowigzujacych w danym czasie regulacji KDPW nie wynika
obowiazek wczesniejszego ustalenia osob uprawnionych do $wiadczen z Obligacji, trzeci Dzien
Roboczy przed dniem platnosci swiadczen z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza, o ile z obowiazujacych w danym czasie regulacji GPW
lub KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stopy procentowej, trzeci Dzien Roboczy
przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie Emisyjnym, z zastrzezeniem ze, w
przypadku, w ktérym ma zastosowanie punkt (b)(iv) par. 6.1 (Zmienna Stopa Procentowa), dzien ten
podlega przesunieciu zgodnie ze Zmodyfikowang Konwencja Nastgpnego Dnia Roboczego.

GPW oznacza Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
GPW Benchmark oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

Istotny Podmiot Zalezny oznacza, w kazdym czasie, podmiot zalezny Emitenta, ktorego
skonsolidowana warto$¢ trwatego kapitalu wlasnego lub EBITDA ZPP (z wylaczeniem pozycji w
ramach Grupy) stanowi co najmniej 10% Skonsolidowanej Wartosci Trwatego Kapitatu Wtasnego lub
EBITDA ZPP Emitenta (w ujeciu skonsolidowanym).

W tym celu:

(a) skonsolidowana warto$¢ trwalego kapitalu wiasnego lub EBITDA ZPP podmiotu
zaleznego Emitenta zostanie ustalona na podstawie jego ostatniego rocznego
sprawozdania finansowego (w ujeciu skonsolidowanym, jesli posiada on podmioty
zalezne), na podstawie ktorego sporzadzone zostalo ostatnie roczne zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta;

(b) jesli podmiot zalezny Emitenta stanie si¢ cztonkiem Grupy po dacie, na ktora zostato
sporzadzone ostatnie roczne zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta, wéwcezas skonsolidowana wartosé trwalego kapitalu wlasnego Iub
EBITDA ZPP tego podmiotu zaleznego Emitenta zostanie ustalona na podstawie jego
ostatniego rocznego sprawozdania finansowego;

(©) Skonsolidowana Warto$¢ Trwalego Kapitatu Wtasnego lub EBITDA ZPP Emitenta
zostanie ustalona na podstawie ostatniego rocznego zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta skorygowanego (w razie potrzeby) w celu
odzwierciedlenia skonsolidowanej wartosci trwatego kapitatu wlasnego lub EBITDA
ZPP spdlki, ktdra zostata nabyta lub zbyta badz przedsi¢biorstwa, ktore zostalo nabyte
lub zbyte w pozniejszym terminie; oraz

(d) jesli Istotny Podmiot Zalezny zbedzie wszystkie lub zasadniczo wszystkie swoje
aktywa na rzecz innego podmiotu zaleznego Emitenta, wdowczas natychmiast
przestanie on by¢ Istotnym Podmiotem Zaleznym i drugi podmiot zalezny (o ile juz
nim nie jest) natychmiast stanie si¢ Istotnym Podmiotem Zaleznym; to, czy podmiot
zalezny jest Istotnym Podmiotem Zaleznym w jakimkolwiek kolejnym Okresie
Pomiaru po tym zbyciu, zostanie ustalone na podstawie kolejnego rocznego
sprawozdania finansowego tego podmiotu zaleznego oraz Emitenta (w ujeciu
skonsolidowanym).

Przy czym:
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(1) pierwsze ustalenie, czy spotka, ktora zostanie podmiotem zaleznym Emitenta po
emisji Obligacji, jest czy nie jest Istotnym Podmiotem Zaleznym nastgpi na podstawie
ostatniego rocznego zbadanego sprawozdania finansowego tej spoiki oraz ostatniego
rocznego zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, w
kazdym przypadku za rok obrotowy po roku obrotowym Emitenta, w ktorym
przypada data nabycia tej spotki; i

(i1) w przypadku sporu, czy spdtka jest czy nie jest Istotnym Podmiotem Zaleznym,
Obligatariusze beda mogli bez dalszego badania lub dowodu polega¢ na tresci
zaswiadczenia wydanego przez bieglych rewidentow Emitenta i dostarczonego
Obligatariuszom stwierdzajacego, ze zdaniem tychze bieglych rewidentéw podmiot
zalezny Emitenta jest lub nie jest badz byt lub nie byt w jakimkolwiek okreslonym
czasie lub w jakimkolwiek okreslonym okresie Istotnym Podmiotem Zaleznym, a jesli
Obligatariusze beda polega¢ na tym zaswiadczeniu, w braku oczywistego btedu
bedzie ono ostateczne i wigzace dla wszystkich stron.

Dla potrzeb niniejszej definicji, skonsolidowana wartos¢ trwalego kapitalu wlasnego
spotki oznacza pozycje ,.aktywa ogélem™ w sprawozdaniu finansowym tej spotki (w ujeciu
skonsolidowanym, jesli takie sprawozdanie finansowe zostanie sporzadzone) pomniejszong o
sume¢ pozycji ,wartoSci niematerialne i prawne” oraz ,zobowigzania razem” tej spotki w
ujeciu skonsolidowanym, obliczong na podstawie sprawozdania finansowego tej spotki (w
ujeciu skonsolidowanym, jesli takie sprawozdanie finansowe zostanie sporzadzone).

Gdzie:

Skonsolidowana Warto$¢ Trwalego Kapitalu Wlasnego oznacza pozycje ,.aktywa ogolem”
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta pomniejszona o sume¢ pozycji
swartosci niematerialne i prawne” oraz ,zobowigzania razem” Emitenta w ujeciu
skonsolidowanym, obliczong na podstawie ostatniego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (w ujeciu skonsolidowanym, jesli takie sprawozdanie finansowe
zostanie sporzgdzone).

EBITDA ZPP oznacza, w stosunku do jakiejkolwick osoby i za jakikolwiek Okres Pomiaru,
zysk z dzialalnosci operacyjnej powiekszony o otrzymane dywidendy wyptacone w gotowce
oraz powickszony o amortyzacj¢ lub umorzenia. Dla potrzeb definicji Istotnego Podmiotu
Zaleznego otrzymane dywidendy wyplacone w gotowce beda obliczane na podstawie
rachunku przeptywdéw pieni¢znych/sprawozdania z przeptywow pienieznych, zas zysk z
dziatalnosci operacyjnej, umorzenia, rezerwy i amortyzacja beda obliczane na podstawie
skonsolidowanego (lub, jesli bedzie niedostepny, jednostkowego) rachunku zyskow i strat
odpowiedniej osoby. Dla potrzeb obliczania EBITDA ZPP za jakikolwiek Okres Pomiaru,
EBITDA ZPP spoéiki, ktora zostata nabyta lub zbyta przez cztonka Grupy za wynagrodzenie
przekraczajace 250 miliondow EUR w tym Okresie Pomiaru, zostanie uwzgledniony, w
przypadku nabycia, lub wykluczony, w przypadku zbycia, w ujeciu pro forma, jak gdyby
nabycie lub, odpowiednio, zbycie zostato sfinalizowane w pierwszym dniu tego Okresu
Pomiaru.

Okres Pomiaru oznacza okres dwunastu miesigcy konczacy sie w ostatnim dniu roku
obrotowego Emitenta.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.

Koordynator Emisji oznacza Dealera wyznaczonego przez Emitenta do pehienia funkcji
koordynatora emisji danej serii Obligacji.
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Korekta oznacza wartos¢ lub dzialanie, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢
Korekty moze by¢ wartoscia dodatnia, ujemna, zerowa, jak rowniez by¢ ustalona na podstawie wzoru
lub metody obliczenia (np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktorego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z
zastosowaniem Wskaznika Alternatywnego. Korekta bedzie okreslona zgodnie z punktem (b)(vi) par.
6.1 (Zmienna Stopa Procentowa). Dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczecia opracowywania nowego wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR.

Marza oznacza marzg, stanowiaca sktadowa Stopy Procentowej, okreslona w Suplemencie
Emisyjnym.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Ogloszenie Konca Publikacji oznacza wydanie przez administratora danego wskaznika
referencyjnego lub podmiot nadzorujacy tego administratora oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik
referencyjny, na podstawie ktdrego jest okreslone oprocentowanie Obligacji przestal lub przestanie
by¢ publikowany na state, a w dacie tego o§wiadczenia nie zostal wyznaczony nastepca, ktéry bedzie
nadal obliczal lub publikowat ten wskaznik referencyjny.

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie Emisyjnym dnia rozpoczecia
naliczenia odsetek (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego
dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien) do nastgpnego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajgc tego dnia), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze miec inng
dlugos¢ ze wzgledu na natychmiastowy lub wczesniejszy wykup Obligacji.

Podmiot Wyznaczajgcy oznacza:

(a) organ panstwowy lub inny organ publiczny, ktéry na mocy ustawy lub rozporzadzenia
wyznaczyl indeks, ktéry ma by¢ stosowany zamiast indeksu, na podstawie ktorego jest
okreslane oprocentowanie dla Obligacji;

(b) ciato, grupe lub organizacje powolang na mocy przepiséw prawa lub przez organ panstwowy
lub inny organ publiczny w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego
jest okreslane oprocentowanie dla Obligacji; ub

(©) Komisje Nadzoru Finansowego.

Premia oznacza premi¢ od wczesniejszego wykupu Obligacji na podstawie par. 10 (Wczesniejszy
wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta) w kwocie okreslonej w Suplemencie Emisyjnym.

Program oznacza program emisji obligacji o wartosci 2.000.000.000 PLN ustanowiony przez
Emitenta.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w par. 11.3 (Przypadki Naruszenia).

Rozporzadzenie BMR oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z
dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i
zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014, z p6zn. zm.

Rozporzadzenie Prospektowe oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
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1.2

Stopa Bazowa oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z par. 6.1 (Zmienna Stopa Procentowa).

Stopa Procentowa oznacza Stope Bazowa powigkszong o Marze, wedlug ktérej naliczane sg odsetki
od Obligacji badz stope wskazang w Suplemencie Emisyjnym.

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

WIBOR oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW Benchmark (lub kazdego
jej oficjalnego nastepce) w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, dla okresu (terminu) rownego
Wiasciwemu Okresowi Zapadalnosci, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

Wiasciwy Okres Zapadalnosci oznacza okres wskazany w Suplemencie Emisyjnym.

Wskaznik Alternatywny oznacza wskaznik ustalony zgodnie z punktem (b)(iv) par. 6.1 (Zmienna
Stopa Procentowa).

Zadluzenie oznacza jakiekolwiek zadluzenie (w tym warto$¢ nominalna, premie, odsetki lub inne
kwoty) wynikajace z jakichkolwiek obligacji krotkoterminowych, obligacji dlugoterminowych,
skryptéw dtuznych, instrumentéw dtuznych, bonéw komercyjnych lub innych dluznych papieréw
wartosciowych lub jakichkolwiek pozyczonych srodkdéw pienieznych (w tym, miedzy innymi,
jakichkolwiek srodkéw pienigznych platnych na podstawie gwarancji splaty lub poreczenia za splate
pozyczonych lub pozyskanych srodkow pienieznych) lub jakiegokolwiek zobowiazania z tytutu lub w
zwigzku z jakimkolwiek akceptem lub kredytem akceptacyjnym.

Zmodyfikowana Konwencja Nastepnego Dnia Roboczego oznacza regule, zgodnie z ktorg dzien,
do ktorego ma zastosowanie Zmodyfikowana Konwencja Nastepnego Dnia Roboczego, przypadajacy
na dzien niebedacy Dniem Roboczym jest przesuwany na najblizszy Dzienn Roboczy przypadajacy po
tym dniu, jezeli 6w dzien przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ten dzien. W
przeciwnym przypadku, dzien przypadajacy na dzien niebedacy Dniem Roboczym jest przesuwany
na najblizszy Dzien Roboczy przed tym dniem.

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienie do paragrafu, punktu lub zalacznika stanowi odniesienia do paragrafu lub punktu
niniejszych Warunkéw Emisji badz zatacznika do niniejszych Warunkéw Emisji;

(b) odniesienie do:

)] niniejszych Warunkow Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu obejmuje
odniesienie do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
ze zmianami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienie do tego przepisu

prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu prawa, ustawy
lub rozporzadzenia, ktory zastapi dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(©) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych paragrafow zostaty podane wylacznie dla
utatwienia odniesienia i nie maja wptywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkow Emisji.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowiazuje si¢ spetni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pienigzne w wysokosci i
terminach okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym w Suplemencie Emisyjnym.
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(a)

(b)

5.1

5.2

OPIS OBLIGACJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje zostaly zdematerializowane (nie maja formy
dokumentu).

Oswiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zostaé zlozone w postaci elektroniczne;j.
STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta oraz
bedg mie¢ rownorzedny status (pari passu), bez zadnego uprzywilejowania wzgledem siebie
nawzajem oraz (z zastrzezeniem jakichkolwiek wyjatkdow na mocy powszechnie obowiazujacych
przepisow polskiego prawa) na réwni i proporcjonalnie z wszelkimi innymi biezacymi lub przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta i zostana zaspokojone w
tych samych proporcjach, w ktorych zostang zaspokojone te zobowiazania.

ZAKAZ USTANAWIANIA ZABEZPIECZEN
Zakaz ustanawiania zabezpieczen

Do czasu wykupienia wszystkich Obligacji Emitent nie ustanowi ani nie bedzie utrzymywal oraz
spowoduje, ze zaden z jego odpowiednich Podmiotéw Zaleznych nie ustanowi ani nie bedzie
utrzymywal zadnej hipoteki, obcigzenia, prawa zatrzymania, zastawu ani innego zabezpieczenia (W
tym analogicznego do powyzszych zgodnie z prawem jakiegokolwiek odpowiedniego panstwa)
(kazde jako Zabezpieczenie) na jakiejkolwiek biezacej lub przyszlej dziatalnosci, przedsiebiorstwie,
aktywach lub naleznosciach (w tym niewniesionych wkladach na kapital zakladowy) Emitenta na
zabezpieczenie jakiegokolwiek Istotnego Zadluzenia lub gwarancji splaty/por¢czenia za splate
Istotnego Zadluzenia, chyba ze Emitent, w przypadku ustanowienia Zabezpieczenia, wezesniej lub
jednoczesnie oraz, w jakimkolwiek innym wypadku, niezwlocznie podejmie wszelkie dzialania
konieczne, aby zapewnié, ze:

(a) wszelkie kwoty platne przez niego z tytutlu Obligacji zostang zabezpieczone w formie
Zabezpieczenia na rowni i proporcjonalnie z Istotnym Zadluzeniem; lub

(b) zostanie ustanowione takie inne zabezpieczenie lub zawarte takie inne porozumienie
(obejmujace ustanowienie Zabezpieczenia lub nieobejmujace ustanowienia Zabezpieczenia)
na warunkach, ktdre: (i) nie sg istotnie mniej korzystne dla intereséw Obligatariuszy, Iub (ii)
zostaly zatwierdzone uchwala zgromadzenia Obligatariuszy.

Interpretacja

Dla potrzeb niniejszych Warunkow Emisji:

gwarancja splaty/poreczenie za splate oznacza, w stosunku do Istotnego Zadluzenia jakiejkolwiek
Osoby, zobowiazanie innej Osoby do splaty tego Istotnego Zadtuzenia, w tym (migdzy innymi):

6 jakikolwiek obowigzek nabycia tego Istotnego Zadtuzenia;
(i1) jakikolwiek obowiazek udzielenia pozyczki, nabycia lub objecia udzialdéw, akcji lub innych
papieréw wartosciowych lub nabycia aktywow lub uslug w celu udostepnienia Srodkow

pienigznych na splate tego Istotnego Zadtuzenia;

(ii1) zwolnienie z odpowiedzialnosci z tytutu nastepstw braku sptaty tego Istotnego Zadluzenia;
oraz
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6.1

(@)

(b)

(iv)  jakiekolwiek inne porozumienie o przejeciu odpowiedzialnosci z tytutu sptaty tego Istotnego
Zadhuzenia.

Istotne Zadluzenie oznacza jakiekolwiek pozyczki zaciggniete przez jakakolwiek Osobe z
pierwotnym terminem splaty przekraczajacym rok, majace forme lub reprezentowane przez obligacje
krétkoterminowe, obligacje dlugoterminowe, skrypty dluzne, instrumenty dtuzne, bony komercyjne,
certyfikaty lub inne dluzne papiery wartoSciowe (poza, w celu uniknigcia watpliwosci,
uprzywilejowanymi udziatami, akcjami lub innymi udziatlowymi papierami wartosciowymi);

6)] gdzie ponad 50% tacznej wartosci nominalnej tych obligacji krotkoterminowych, obligacji
dhlugoterminowych, skryptéw dhluznych, instrumentéw dluznych, bonéw komercyjnych,
certyfikatow lub innych dluznych papierow wartosciowych (poza, w celu uniknigcia
watpliwosci, uprzywilejowanymi udzialami, akcjami lub innymi udzialowymi papierami
warto$ciowymi) zostalo pierwotnie zaoferowane poza Wegrami przez Emitenta lub za zgoda
Emitenta; i

(ii) ktdre sa lub majg by¢ lub moga by¢ dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na jakimkolwiek
rynku gietldowym, pozagieldowym lub zorganizowanym rynku papieréw wartosciowych
(niezaleznie od tego, czy poczatkowo byly dystrybuowane w drodze oferty niepubliczne;j.

Osoba oznacza jakakolwiek osobe fizyczna, spotke handlowa, w tym spolke osobowa i spotke
kapitalowa, spotke cywilna, wspolne przedsigwziecie, stowarzyszenie, organizacj¢, panstwo lub
agencj¢ panstwowa lub jakikolwiek inny podmiot, posiadajacy odrgbna osobowosé prawna lub
nieposiadajacy odrebnej osobowosci prawnej; oraz

podmiot jest Podmiotem Zaleznym innego podmiotu (Podmiot Dominujacy), jesli (i) Podmiot
Dominujacy dysponuje wigkszoscig gloséw w organie stanowiagcym odpowiedniego podmiotu, lub (ii)
Podmiot Dominujacy jest wspolnikiem odpowiedniego podmiotu i przyshuguje mu prawo
powolywania i odwolywania wiekszosci czlonkdéw zarzadu odpowiedniego podmiotu, lub (iii)
Podmiot Dominujacy jest wspdlnikiem lub akcjonariuszem odpowiedniego podmiotu oraz kontroluje
wykonywanie wigkszosci praw glosu na zgromadzeniu wspolnikow/walnym zgromadzeniu
odpowiedniego podmiotu, i obejmuje jakikolwiek podmiot bedacy Podmiotem Zaleznym Podmiotu
Zaleznego.

OPROCENTOWANIE

Sposob oprocentowania Obligacji wskazano w Suplemencie Emisyjnym.
Zmienna Stopa Procentowa

Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedlug zmiennej Stopy Procentowej naliczane sg dla
danego Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Ustalenie zmiennej Stopy Procentowe;j

(1) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwna sumie Stopy Bazowej i
Marzy

(i1) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali wysokos$é Stopy
Bazowej. Stopa Bazowa bedzie stanowi¢ WIBOR dla Wlasciwego Okresu Zapadalnosci w
Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.
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(iii))  Jesli Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
powyzszym, wowczas Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniego dostepnego
WIBOR dla Wiasciwego Okresu Zapadalnosci, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem
Konca Publikacji, lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

(iv) Jesli Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak Zezwolenia dotyczacy WIBOR,
wowczas WIBOR zostanie zastagpiony Wskaznikiem Alternatywnym skorygowanym o
Korekte (jesli bedzie miala zastosowanie) ustalona przez Emitenta, zgodnie z jedna z
nastepujacych metod w kolejnosei od (A) do (D) ponizej:

(A) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik referencyjny, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika referencyjnego w ustawie lub rozporzadzeniu;

(B) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik referencyjny, ktéry rekomendowato do
stosowania zamiast danego wskaznika referencyjnego odpowiednie cialo, grupa lub
organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika
referencyjnego lub wyznaczony przez organ panstwowy lub inny organ publiczny;

©) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik referencyjny, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika referencyjnego Komisja Nadzoru
Finansowego; oraz

(D) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana przez Narodowy
Bank Polski.

%) Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie zwigzany z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia lub, odpowiednio, Wskaznik
Alternatywny trwale zastapi te stawke, w celu wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym
przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia
Stopy Procentowej, w ktorym bedzie ona ponownie dostepna.

(vi)  Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujacymi
zasadami:

(A) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

(B) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych mowa w
podpunktach (iv)(A) - (iv)(C) powyzej:

L Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje si¢ takg Korekte;
II. Podmiot Wyznaczajacy wskazal, aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje si¢
Korekty;

(C)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa w
podpunktach (iv)(B) i (iv)(C) powyzej, Podmiot Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do
Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o
ktorej mowa w podpunkcie (iv)(D) powyzej:

L. Korekta jest rdéwna historycznej medianie roznic pomiedzy zastepowanym
wskaznikiem referencyjnym oraz Wskaznikiem Alternatywnym,;

11 mediana roznic jest ustalana:
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(©)

(d)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(xii)

. za okres 60 miesiecy przed dniem, w ktorym zastepowany wskaznik
referencyjny przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy =zastepowany wskaznik
referencyjny nie zostal opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie
Konca Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapil Brak Zezwolenia;

. bioragc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréowno zastepowany wskaznik referencyjny, jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwiazku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz, co
oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane do obliczania odsetek
takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia BMR
ogloszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotna
zmiang, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany niniejszych Warunkéw Emisji lub
stosowania Korekty.

W przypadku, gdy zgodnie z podpunktem (v) powyzej, Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
stawke stosowana do wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do
Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika
Alternatywnego oraz Korekty (jesli ma zastosowanie).

Jesli w wyniku wyboru Wskaznika Alternatywnego zgodnie z podpunktem (iv) powyzej
niezbedne begdzie wprowadzenie zmian do niniejszych Warunkéw Emisji w zakresie sposobu
ustalania Stopy Procentowej, w tym zmian koniecznych do dostosowania niniejszych
Warunkéw Emisji do obowiazujacych regulacji KDPW badz GPW, Emitent wprowadzi
niezbedne zmiany do niniejszych Warunkéw Emisji i opublikuje, w sposéb wskazany w par.
12.1 (Zawiadomienia dla Obligatariuszy) ponizej, zmieniong tres¢ niniejszych Warunkow
Emisji, ze wskazaniem wprowadzonych zmian. Zmiana niniejszych Warunkéw Emisji
opisana w niniejszym podpunkcie (X) nie wymaga zgody Obligatariuszy.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla
danego Okresu Odsetkowego przyjmuje si¢, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po
jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opinie, ze Korekta nie jest wymagana.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu zmiennej Stopy Procentowej,
poprzez pomnozenie wartoSci nominalnej jednej Obligacji przez zmienna Stope Procentowa,
pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku
przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (po6t grosza lub wiecej bedzie
zaokraglane w gore).

Informacja o zmiennej Stopie Procentowej i kwocie odsetek

Na podstawie obliczen Agenta Kalkulacyjnego Emitent opublikuje informacje¢ o ustalonej zmiennej
Stopie Procentowej i kwocie odsetek na swojej stronie internetowe;.
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6.2

(a)

(b)

(c)

6.3

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Stala Stopa Procentowa
Naliczanie odsetek

Odsetki od kazdej Obligacji oprocentowanej wedlug statej Stopy Procentowej naliczane sg dla danego
Okresu Odsetkowego i ptatne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Obliczenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona poprzez pomnozenie warto$ci nominalnej jednej
Obligacji przez stala Stope Procentowa wskazana w Suplemencie Emisyjnym, pomnozenie
uzyskanego wyniku przez liczbg¢ dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (po6t grosza lub wigcej bedzie zaokraglane w

gore).
Informacja o kwocie odsetek

Wysokos¢ odsetek od jednej Obligacji oprocentowanej wedtug statej Stopy Procentowej ptatnych w
danym Dniu Platnosci Odsetek jest wskazana w Suplemencie Emisyjnym.

Obligacje zerokuponowe
Obligacje zerokuponowe nie sa oprocentowane.
PLATNOSCI

Z zastrzezeniem punktu (e) ponizej, wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za
posrednictwem KDPW i uczestnikow bezposrednich KDPW na odpowiedni rachunek Obligatariusza.

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariusza
posiadajacego Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Jezeli dzien platnosci z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym, ptatnos$é na
rzecz Obligatariusza nastapi w dniu ustalonym zgodnie ze Zmodyfikowana Konwencja Nastepnego
Dnia Roboczego.

Z zastrzezeniem mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci z tytulu wykupu Obligacji na poczet ceny
nabycia emitowanych przez Emitenta obligacji nowej emisji, ptatnosci $wiadczen z tytulu Obligacji
beda dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami
Obligatariuszy.

Platnosci z tytulu Obligacji zapisanych w ewidencji prowadzonej przez Agenta Emisji beda
dokonywane za posrednictwem Agenta Emisji na rachunki bankowe Obligatariuszy wskazane
Agentowi Emisji przez Obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie platnosci wartosci nominalnej i odsetek z tytutu Obligacji dokonywane przez Emitenta lub
w imieniu Emitenta zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu lub na poczet jakichkolwiek
obecnych lub przyszltych podatkéw, oplat, oszacowan lub jakichkolwiek innych naleznosci
publicznoprawnych (Podatki) naktadanych lub pobieranych przez jakiekolwiek Odpowiednie
Panstwo lub w imieniu jakiegokolwiek Odpowiedniego Panstwa, chyba ze potracenia lub odliczenia
Podatkow wymagaja przepisy prawa. W takim przypadku Emitent zaptaci takie dodatkowe kwoty,
jakie moga by¢ konieczne, aby kwoty netto otrzymane przez Obligatariuszy po takim potraceniu lub
odliczeniu byty réwne odpowiednim kwotom wartosci nominalnej i odsetek, jakie w przeciwnym razie
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10.

(@)

(b)

bylyby nalezne z tytutu Obligacji, gdyby nie doszto do takiego potracenia lub odliczenia, z tym ze
zadne takie dodatkowe kwoty nie beda ptatne z tytutu Obligacji:

(a) jesli odpowiedni Obligatariusz jest zobowigzany do zaptaty Podatkéw z tytulu Obligacji,
poniewaz ten Obligatariusz jest powiazany z Odpowiednim Panstwem w sposob inny niz
samo posiadanie Obligacji; lub

(b) ktoére zostaly przedstawione do wykupu w Odpowiednim Panstwie; lub

(©) ktoére zostaty przedstawione do wykupu przez lub w imieniu Obligatariusza, ktory nie bytby
zobowiazany do dokonania lub nie podlegatby obowigzkowi dokonania potracenia lub
odliczenia sktadajac certyfikat rezydencji podatkowej potwierdzajacy brak rezydencji
podatkowe;j lub sktadajac do odpowiedniego organu podatkowego inny wniosek o zwolnienie
z obowiazku dokonania potracenia lub odliczenia; lub

(d) ktére zostaly przedstawione do wykupu po uplywie ponad 30 dni od Odpowiedniego Dnia
(zdefiniowanego ponizej), z wyjatkiem sytuacji, w ktorej Obligatariusz bylby uprawniony do
otrzymania dodatkowej kwoty w przypadku przedstawienia ich do wykupu w tym
trzydziestym dniu, zaktadajac, ze dzien ten byt Dniem Roboczym.

W niniejszym par. 8 (Podatki):

Odpowiedni Dzien oznacza dzien, w ktorym taka platnos¢ staje si¢ wymagalna po raz pierwszy, z
tym wyjatkiem, ze jezeli petna kwota naleznych srodkdw pienieznych nie zostala nalezycie otrzymana
przez Obligatariuszy najpozniej w jej dacie wymagalnosci, oznacza dzien, w ktérym peina kwota
takich srodkéw zostala otrzymana, a zawiadomienie o tym fakcie zostalo nalezycie przekazane
Obligatariuszom zgodnie z postanowieniami par. 12 (Zawiadomienia).

Odpowiednie Panstwo oznacza Wegry lub jakakolwiek ich jednostke podziatu administracyjnego lub
jakikolwiek ich organ wtadzy z uprawnieniem do naktadania podatkdw.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem par. 10 (Wczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta), Emitent wykupi
wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY EMITENTA

Jezeli w Suplemencie Emisyjnym wskazano taka mozliwo$é, Emitent moze wykupi¢ wszystkie
Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek wskazanym w Suplemencie Emisyjnym. Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem co najmniej 30 (trzydziestu) dni
przed Dniem Platnosci Odsetek, w ktorym Emitent ma dokonaé wezesniejszego wykupu Obligacji.

W Dniu Platnosci Odsetek, w ktorym nastapi wykup Obligacji zgodnie z punktem (a) powyzej,
Emitent zaptaci Obligatariuszom kwote rowna sumie:

6] warto$ci nominalnej Obligacji;
(i1) w przypadku Obligacji oprocentowanych, kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego (wlacznie) do Dnia Platnosci Odsetek, w ktérym Emitent dokona

wczesniejszego wykupu Obligacji (bez tego dnia); oraz

(iii) Premii.
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11.

11.1

(@)

(b)
(©)

11.2

(a)

(b)

(©)

11.3

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI Z INICJATYWY OBLIGATARIUSZY
Uprawnienia ustawowe

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, swoich zobowiazan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazadaé¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych przez siebie Obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji rowniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krotszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w
obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich

emitowania.

Opcja wykupu na zadanie Obligatariusza

Jezeli:

6] obrét akcjami Emitenta na rynku regulowanym prowadzonym przez gielde papierow
wartosciowych w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej (Gielda) zostanie zawieszony na
co najmniej 30 (trzydziesci) dni (Okres Zawieszenia) bez jednoczesnego w tym czasie obrotu
akcjami Emitenta na rynku regulowanym prowadzonym przez inng Gielde; lub

(i1) akcje Emitenta nie sg notowane na rynku regulowanym jakiejkolwiek Gieldy,

Obligatariusz moze, w ciagu 30 (trzydziestu) dni od ostatniego dnia Okresu Zawieszenia lub dnia, w
ktérym akcje Emitenta przestaly by¢ przedmiotem obrotu na rynku regulowanym Gieldy, zazadaé
wezesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z par. 11.4 (Zgloszenie Zzadania natychmiastowego lub
wezesniejszego wykupu Obligacji).

Jezeli Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w ASO w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia
Emisji (Termin Wprowadzenia do Obrotu), Obligatariusz moze, w terminie 30 dni od upltywu
Terminu Wprowadzenia do Obrotu, zazagdaé wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z par. 11.4
(Zgloszenie zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligaciji).

Whystapienie zdarzenia opisanego w punkcie (a) lub (b) powyzej lub wykonanie przez Obligatariusza
prawa wynikajacego z punktu (a) lub (b) powyzej nie stanowi przypadku naruszenia dotyczacego
Obligacji ani podstawy postawienia Obligacji w stan natychmiastowej wymagalnosci.

Przypadki Naruszenia

Niezaleznie od mozliwosci zgdania wykupu Obligacji w przypadkach okreslonych w par. 11.1
(Uprawnienia ustawowe), kazdy Obligatariusz moze zazada¢ wezesniejszego wykupu Obligacji jezeli
wystapito i trwa jakiekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) jesli Emitent nie wykonuje Iub nie spetnia jakichkolwiek swoich innych obowigzkdw z tytutu
niniejszych Warunkéw Emisji i taki brak wykonania lub brak spetnienia bedzie trwat przez co
najmniej 30 (trzydziesci) Dni Roboczych; lub

(b) jesli jakiekolwiek Zadluzenie Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego nie
zostanie splacone w terminie (po uplywie odpowiedniego okresu karencji) lub jakiekolwiek
Zadhizenie Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego zostanie uznane za
wymagalne przed okreslonym terminem splaty, przy czym Przypadek Naruszenia nie wystapi,
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(c)

(d)

(e)

&)

(2

(h)

jesli laczna kwota takiego Zadtuzenia (lub jego réwnowartosé), ktére nie zostanie sptacone w
terminie (po uptywie odpowiedniego okresu karencji) lub zostanie uznane za wymagalne
przed okreslonym terminem splaty bedzie réwne lub wyniesie mniej niz 100.000.000 EUR
(lub réwnowartosé tej kwoty w innej walucie); lub

przeciwko Emitentowi lub jakiemukolwiek Istotnemu Podmiotowi Zaleznemu zostanie
wydany co najmniej jeden prawomocny wyrok lub nakaz zaplaty tacznej kwoty
przekraczajacej 100.000.000 EUR i kwota ta nie zostanie zaptacona i taki wyrok lub nakaz
nie zostanie wykonany w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty wydania tego wyroku lub
nakazu lub, jesli nastapi pozniej, od daty zaplaty okreslonej w tym wyroku lub nakazie; lub

Emitent nie moze lub przestanie moc wykonywac lub spelnia¢ zgodnie z prawem
jakichkolwiek swoich obowiazkow z tytutu Obligacji lub w zwigzku z Obligacjami; lub

wlasciwy sad wyda orzeczenie lub zostanie podjeta uchwata o zakonczeniu dzialalnosci,
likwidacji, upadtosci, wykresleniu z odpowiedniego rejestru lub rozwigzaniu jakiegokolwiek
Istotnego Podmiotu Zaleznego, chyba ze w ramach reorganizacji przy utrzymaniu
wyplacalnosci; lub

jesli Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie lub zagrozi zaprzestaniem
prowadzenia calosci lub zasadniczo calosci swojego przedsigbiorstwa, chyba ze w ramach
reorganizacji przy utrzymaniu wyplacalnosci, lub Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot
Zalezny zaprzestanie, zagrozi zaprzestaniem, utraci zdolno$¢ lub przyzna, ze utracit zdolnos¢
do sptaty swojego zadluzenia (lub jakiejkolwiek czgsci swojego zadluzenia) w terminie
wymagalnosci badz tez zostanie wydane orzeczenie o jego upadtosci lub niewyptacalnosci lub
zostanie uznany za upadtego lub niewyptacalnego; lub

jezeli (i) przeciwko Emitentowi lub jakiemukolwiek Istotnemu Podmiotowi Zaleznemu
zostanie wszczete postepowanie na podstawie jakichkolwiek obowigzujacych przepisow
dotyczacych likwidacji, upadtosci, niewyplacalnosci, uktadu, restrukturyzacji lub innych
podobnych przepisoéw, lub zostanie ztozony wniosek o powolanie (lub do sadu zostang
ztozone dokumenty dotyczace powotania) syndyka, zarzadcy, zarzadcy przymusowego,
likwidatora lub innej osoby pelnigcej podobng funkcje lub zostanie powotany syndyk,
zarzadca, zarzadca przymusowy, likwidator lub inna osoba peilnigca podobng funkcje w
odniesieniu do Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego, w zaleznosci od
przypadku, w odniesieniu do calosci lub zasadniczo calosci przedsigbiorstwa lub aktywow
Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego, lub zabezpieczony wierzyciel
przejmie w posiadanie calos¢ lub zasadniczo catos¢ przedsigbiorstwa lub aktywow Emitenta
lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego, lub tez calos¢ lub zasadniczo calosc
przedsigbiorstwa lub aktywow Emitenta lub jakiegokolwiek Istotnego Podmiotu Zaleznego
stanie si¢ przedmiotem postepowania w sprawie zajecia sadowego, nakazu egzekucyjnego,
konfiskaty lub innego postepowania prawnego, w ramach tego postgpowania zostanie wydane
postanowienie w sprawie zajecia sadowego, nakazu egzekucyjnego, konfiskaty lub
zastosowania innego srodka prawnego lub dojdzie do zajecia sadowego, wykonania nakazu
egzekucyjnego, konfiskaty lub zastosowania innego Srodka prawnego oraz (ii) w kazdym
takim przypadku (z wyjatkiem powolania zarzadcy lub syndyka powolanego po zlozeniu
wniosku o ustanowienie zarzadcy lub syndyka), o ile nie zostato wszczete przez odpowiednia
spotke, nie zostanie zakonczone w ciggu 90 dni;

jezeli Emitent lub jakikolwiek Istotny Podmiot Zalezny (lub jakikolwiek z ich odpowiednich
cztonkéw zarzadu badz wspdlnikéw lub akcjonariuszy) ztozy pozew lub wyrazi zgode na
zlozenie pozwu przeciwko sobie na podstawie jakichkolwiek obowiazujacych przepiséw
dotyczacych likwidacji, upadiosci, niewyplacalnosci, uktadu, restrukturyzacji lub innych
podobnych przepisow (w tym uzyskania odroczenia splaty jego zobowigzan pienigznych) lub
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11.4

(a)

(b)

(c)

12.

12.1

dokona przeniesienia lub przelewu na rzecz wszystkich jego wierzycieli (lub dowolnej grupy
wierzycieli) lub zawrze z nimi uklad lub inne porozumienie, lub zostanie zwotlane
zgromadzenie w celu rozpatrzenia propozycji zawarcia uktadu lub innego porozumienia z
wszystkimi jego wierzycielami (lub dowolng grupa wierzycieli); lub

(1) jezeli jakiekolwiek dzialanie, warunek lub czynno$é¢, ktére w dowolnym momencie musza
zosta¢ podjete, spetnione lub dokonane w celu (i) umozliwienia Emitentowi zgodnego z
prawem zaciagniecia, wykonywania swoich praw oraz wypelniania i spelniania swoich
obowigzkow z tytutu Obligacji, (i) zapewnienia, ze obowigzki te sa zgodne z prawem, wazne,
wigzace 1 wykonalne oraz (iii) dopuszczenia Obligacji jako dowodu przed sadami na
Wegrzech, nie zostang podjete, spelnione lub dokonane.

Zgloszenie zgdania natychmiastowego lub wczesSniejszego wykupu Obligacji

Obligatariusz zadajacy natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji powinien doreczy¢
Emitentowi zadanie wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska. W zadaniu wykupu
Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wykupu oraz zalaczy¢ do niego $wiadectwo
depozytowe o terminie waznosci nie krotszym niz termin, w ktérym Emitent powinien wykupic¢
Obligacje. Doreczenie zadania wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza stajg si¢ wymagalne.

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji oprocentowanych Emitent
zaplaci Obligatariuszowi kwote réwng sumie:

6] wartosci nominalnej Obligacji; oraz

(ii) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wlacznie) do dnia
wezesniejszego wykupu Obligacji (bez tego dnia).

W przypadku natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu Obligacji zerokuponowych Emitent
zaplaci Obligatariuszowi kwotg ustalong zgodnie z ponizszym wzorem:

WN
KW =—-
(1+7)3s
gdzie:
KW kwota weczesdniejszego lub natychmiastowego wykupu jednej Obligacji
zerokuponowej
WN warto$¢ nominalna jednej Obligacji zerokuponowej
T rentowno$¢ Obligacji zerokuponowej z Dnia Emisji
n liczba dni w okresie od dnia, w ktorym Obligacje zerokuponowe staly si¢
wymagalne (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie wliczajac tego dnia)
ZAWIADOMIENIA

Zawiadomienia dla Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beda umieszczane na stronie
internetowej Emitenta.
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12.2

13.

(a)

(b)

14.

15.

(a)

Zawiadomienia dla Emitenta

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta powinny byé dokonywane
osobiscie, listem poleconym lub poczta kurierska na nastepujacy adres Emitenta:

adres: Budapeszt, Dombédvari ut 28., 1117 Wegry
do rak: Zsolt Abonyi — Group Treasury Director, Péter Toreki — Head of Group Funding.
ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent potwierdza, ze, dla potrzeb Obligacji, nie maja zastosowania art. 12/C do art. 12/H (wiacznie)
wegierskiej Ustawy nr CXX z 2001 r. o Rynkach Kapitatowych (z pézniejszymi zmianami) dotyczace
zmiany warunkow emisji obligacji na mocy uchwal zgromadzen obligatariuszy. Emitent wyraznie
odstepuje od stosowania tych przepiséw i zadna zmiana niniejszych Warunkow Emisji Obligacji nie
zostanie dokonana zgodnie z procedurami okreslonymi w art. 12/C do art. 12/H (wlacznie) wegierskiej
Ustawy nr CXX z 2001 r. o Rynkach Kapitalowych (z pézniejszymi zmianami) ani w oparciu o te
procedury.

Niniejsze Warunki Emisji moga zosta¢ zmienione uchwalg zgromadzenia Obligatariuszy, z wyjatkiem
Korekty. Zgromadzenie takie moze zostaé zwolane przez Emitenta lub zostanie zwolane przez
Emitenta, jezeli zazadaja tego na piSmie Obligatariusze posiadajacy co najmniej 10% Obligacji (z
wylaczeniem Obligatariuszy bedacych cztonkami grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust.
1 pkt 44 polskiej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci). Zgromadzenie Obligatariuszy
zwoluje sie¢ poprzez ogloszenie opublikowane zgodnie z par. 12.1 (Zawiadomienia dla Obligatariuszy)
co najmniej 21 dni przed data zgromadzenia. Zgromadzenie Obligatariuszy odbedzie sic w Warszawie,
Polska. Kworum na kazdym takim zgromadzeniu Obligatariuszy wymagane do podjecia uchwatly
wynosi co najmniej jedng osobe¢ posiadajaca lub reprezentujaca co najmniej 50% Obligacji (z
wylaczeniem Obligatariuszy bedacych cztonkami grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust.
1 pkt 44 polskiej ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci). Uchwala podjeta na
zgromadzeniu Obligatariuszy jest wigzaca dla wszystkich Obligatariuszy, niezaleznie od tego, czy sa
oni obecni na zgromadzeniu. Wszelkie zmiany niniejszych Warunkéw Emisji zatwierdzone przez
Obligatariuszy w sposob okreslony powyzej wchodza w zycie wylacznie pod warunkiem wyrazenia
na nie zgody przez Emitenta. Oswiadczenie Emitenta dotyczace wyrazenia Iub braku zgody zostanie
opublikowane przez Emitenta na stronie internetowej Emitenta w terminie siedmiu dni od zakonczenia
zgromadzenia Obligatariuszy. Brak opublikowania takiego oswiadczenia oznacza, ze Emitent nie
wyraza zgody na zmiang niniejszych Warunkow Emisji.

AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywal Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentéw, informacji i
komunikatow opublikowanych na stronie internetowej Emitenta, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obligacjach.

ROLA KOORDYNATORA EMISJI, DEALEROW I AGENTA EMISJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Koordynator Emisji, Dealerzy i Agent Emisji dzialaja
wylacznie na zlecenie Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariusza
w zakresie ptatnosci przez Emitenta swiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych
innych obowiazkéw Emitenta wzgledem Obligatariusza wynikajacych z Obligacji, ani za skuteczno$¢
dochodzenia roszczen Obligatariusza wobec Emitenta. Koordynator Emisji, Dealerzy i Agent Emisji
nie pelnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1 Ustawy o Obligacjach ani nie sa
zobowigzani do reprezentowania Obligatariusza wobec Emitenta. Koordynator Emisji i Dealerzy nie
pehia funkcji agenta emisji w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
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(b)

(c)

16.

(@)
(b)

Koordynator Emisji, Dealerzy ani Agent Emisji nie maja obowigzku weryfikacji lub oceny ryzyka
Emitenta lub ryzyka inwestycji w Obligacje.

Koordynator Emisji, Dealerzy i Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspdtpracuja z
Emitentem w zakresie roznych ustug i posiadajg informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie
sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia $wiadczen wynikajacych z Obligacji,
jednakze nie sa uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszowi, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktore majg by¢ przekazane Obligatariuszowi w zwigzku z Obligacjami i
pehieniem funkcji Koordynatora Emisji, Dealera i Agenta Emisji. Wykonywanie przez Koordynatora
Emisji, Dealeréw i Agenta Emisji okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w
zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Koordynatorowi Emisji, Dealerom ani Agentowi Emisji oraz
ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych uslug, doradzania
Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

PRAWO WELASCIWE
Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomigdzy niniejszymi Warunkami Emisji i obowigzujacymi

w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi speliania §wiadczen z tytutu Obligacji, wiazacy
charakter beda miaty odpowiednie regulacje KDPW.
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ZAYACZNIK 1

SUPLEMENT EMISYJNY

Postanowienia ogodlne

1. Oznaczenie Serii: A

2. Miejsce 1 data sporzadzenia niniejszych Budapeszt, 1 lipca 2026 r.

Warunkéw Emisji:
3. Podstawa prawna emisji: Obligacje emitowane sa w trybie okreslonym w
art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, art. 1 ust. 4
lit. a Rozporzadzenia Prospektowego oraz na
podstawie uchwaly Gléwnego Dyrektora
Finansowego Grupy z dnia 30 czerwca 2026 r.
4. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do  850.000
nabycia:

5. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: 1.000 PLN

6. Maksymalna laczna  warto$¢  nominalna 850.000.000 PLN
Obligacji proponowanych do nabycia:

7. Prog emis;ji: Nie dotyczy

8. Dzien Emisji: 8 lipca 2026 1.

9. Dzien Wykupu: 8 lipca 2031 r.

10. Notowanie Obligacji: Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu w ASO

Postanowienia dotyczgce oprocentowania

11.

Postanowienia dotyczace Obligacji o zmiennej
Stopie Procentowe;j:

(a) Dzien rozpoczecia naliczania odsetek:

(b) Dni Platnosci Odsetek:

(©) Marza:

(d) Wiasciwy Okres Zapadalnosci:
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w terminie 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji.

Dotyczy

Dzien Emisji

8 stycznia 2027 r., 8 lipca 2027 r.,
10 stycznia 2028 r., 10 lipca 2028 r.,
8 stycznia 2029 1., 9 lipca 2029 r.,

8 stycznia 2030 r., 8 lipca 2030 r.,

8 stycznia 2031 r., 8 lipca 2031 r.
145 punktow bazowych

6 miesiecy



12.

13.

14.

Postanowienia dotyczace Obligacji o stalej
Stopie Procentowe;:

Postanowienia
zerokuponowych:

dotyczace Obligacji

Wezesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta
(opcja wykupu):

(a) Dni Platnosci Odsetek, w ktérych moze
nastgpi¢ wczesniejszy wykup Obligacji:

(b) Premia:

Podmioty zaangazowane w emisje¢ Obligacji

15.

16.

17.

18.

19.

Koordynator Emisji:

Dealerzy:

Agent Dokumentacyjny:

Agent Emisji:

Agent Kalkulacyjny:
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Nie dotyczy

Nie dotyczy

Dotyczy

8 stycznia 2031 r.

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Bank Polska Kasa Opieki S.A., Erste Bank
Polska S.A.

Kancelaria Notarialna

Grzegorz Rogala Notariusz

ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, Polska
Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.



Podpisy os6b upowaznionych do zaciagania zobowigzan w imieniu Emitenta
Digitally signed by

Dr. Székely E;Z::::)I,y;\sli(%ged by D. Abonyl Zsolt Abonyi Zsolt
.. A Date: 2026.07.01 11:11:31 .. Date: 2026.07.01
Podpis: Akos 10560 Podpis: 12:02:53 40200
Imie i nazwisko: Dr. Akos Székely Imie i nazwisko: Zsolt Abonyi
Gltoéwny Dyrektor
Stanowisko: Finansowy Grupy Stanowisko: Dyrektor Skarbowy Grupy

0031980-0000090 UKEU_AOSHEARMAN: 130003335400.5 19



