NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii S wyemitowanych przez spétke

pod firmg AOW Faktoring Spétka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie

LU Faktoring

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami

prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 27 sierpnia 2024 r.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

Emitent

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z moj3 najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii S
spotki AOW Faktoring S.A. sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w
niej zadnych faktow, ktére mogtyby wplywa¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw dtuinych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta:

Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii S spotki
AOW Faktoring S.A. zostata sporzgdzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych
faktow, ktore mogltyby wpltywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane =z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy

T Elektronicznie podpisany
Elektronicznie
Piotr Marcin ecdpisany przez Piotr RadOS‘}aW przez Radostaw Krzyzak

Marcin Jankowski Data: 2024.08.27 16:28:20

Jankowski  ost= 20240827 KI‘ZYZB k +02'00°

17:26:18 40200
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2. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

\EYATER AOW Faktoring S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

_ ul. Traugutta 16B, 42-215 Czestochowa
w9 372047

5730022666

0000406764

2.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjne;j:

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Michat Kinkel — Prezes Zarzadu,

Jakub Baranczuk - Cztonek Zarzadu

Sposéb reprezentacji podmiotu

W przypadku zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego reprezentowania
Spotki, natomiast jezeli zarzad Spotki jest wieloosobowy do reprezentowania Spotki wymagane jest

wspotdziatanie dwadch Cztonkdéw Zarzadu albo jednego Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem

2.2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.

5|Strona
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2.3. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Kraj siedziby:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

Zakres dziatan we wspoétpracy

z Emitentem

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 100, 00-807 Warszawa
+48 22 128 59 00

+48 22 128 59 89

kontakt@michaelstrom.pl

www.michaelstrom.pl

525-247-22-15
14226131900000
0000712428

1)

wsparcie Emitenta przy sporzgdzaniu tresci niniejszej
Noty Informacyjnej,

ztozenie w  niniejszej Nocie  Informacyjnej
oswiadczenia przewidzianego dla Autoryzowanego
Doradcy,

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych
w Warszawie,

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych

w Warszawie.
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3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA

Obligacje sa zobowigzaniem tylko i wytacznie Emitenta. Zaden inny podmiot, dziatajagcy w jakimkolwiek
charakterze, nie bedzie zobowigzany ani odpowiedzialny z tytutu Obligacji, a w szczegdlnosci nie bedzie
ich gwarantowat. Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie za soba inwestowanie w instrumenty
finansowe, w tym takie, ktore bedg notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne
powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analizg lub konsultowane z doradcami. Przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, Inwestorzy powinni szczegétowo rozwazyc takze opisane ponizej czynniki ryzyka. Dodatkowe
ryzyka, ktdre obecnie nie s3 znane Emitentowi, badz ktére uwaza sie za nieistotne, moga takze niekorzystnie
wptynaé¢ na sytuacje Emitenta, Inwestorzy powinni wigc uwzgledni¢ rdwniez ewentualnie inne ryzyka, nie
wskazane ponizej. Kolejnos¢ w jakiej zostaty przedstawione ponizsze czynniki ryzyka nie przesadza

o ich istotnosci, waznosci czy prawdopodobienstwie wystgpienia lub wywotania wptywu na sytuacje Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem

3.1.1. Ryzyko kredytowe portfela faktoringowego

Przed podpisaniem umowy faktoringowej Emitent analizuje poziom ryzyka adekwatny dla poszczegdlnego
klienta i na tej podstawie ustala optaty, ewentualne zabezpieczenia, a takze warunkuje dostepnos¢ ustugi
faktoringowej dla klienta. Spétka zachowuje prawo regresu od faktoranta w przypadku braku sptaty faktury
przez dtuznika. Niewyptacalnos¢ zaréwno dtuznika jak i faktoranta powoduje koniecznos¢ ponoszenie
odpisdw aktualizujgcych naleznosci, a w przypadku braku szans na odzyskanie naleznosci - ich catkowite
spisanie. Tym sam wzrost ryzyka kredytowego przektada sie na spadek rotacji portfela, a nastepnie wzrost
kosztow dziatalnosci. Poziom ryzyka kredytowego portfela jest uzalezniony od kondycji finansowej klientow i
odbiorcéw Emitenta. Spadek dynamiki PKB powoduje spadek bezpieczenstwa obrotu gospodarczego i tym
samym wzrost ryzyka kredytowego.

Ponadto negatywny wptyw na wyniki Emitenta moze mie¢ pogorszenie sytuacji w branzach, na ktérych
finansowaniu Emitent ma najwiekszg ekspozycje. Przyktadowo - drastyczny wzrost cen materiatow
budowlanych w 2021 i 2022 r. w pewnym stopniu negatywnie wptynat na tempo rotacji portfela Emitenta w
zwigzki z ekspozycjg na segment budownictwa. Sytuacja ta nie wptyneta materialnie na pogorszenie struktury
terminowej portfela, co byto jednak czesciowo okupione odstgpieniem przez Emitenta od egzekwowania
czesci naleznych prowizji faktoringowych.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysokg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane ze wzrostem udziatu przeterminowanych wierzytelnosci faktoringowych

Na dzier 30 wrzesnia 2023 r. ok. 14% wartosci bilansowe]j wierzytelnosci faktoringowych posiadanych przez
Emitenta stanowity wierzytelnosci przeterminowana o co najmniej 3 miesigce. Ewentualny wzrost udziatu
wierzytelnosci przeterminowanych moze w negatywny sposéb oddziatywaé na kondycje finansowg Emitenta

oraz na jego zdolnos$¢ do obstugi Obligacji.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos$é i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy fakturowane naleznosci na duzg skale nie zostatyby sptacone (w wyniku
opo6znien, upadtosci kontrahentéw) moze dojs¢ do sytuacji utraty ptynnosci. Emitent rozwaznie planuje
przeptywy pieniezne, uwzgledniajgc mozliwe opdznienia w sptatach. Dodatkowo obnizenie wptywéw w
pierwszej kolejnosci przetozytoby sie na ograniczenie nowej akcji faktoringowej, zas Emitent posiada pewna
elastyczno$¢ w zakresie zwiekszania zadtuzenia (limity kredytéw w rachunku biezgcym, emisja/rolowanie
weksli).

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie

3.1.4. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce, w tym z wptywem wojny w Ukrainie

Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od
panujgcej w kraju sytuacji gospodarczej. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokosc stop procentowych ma
znaczacy wpltyw zardwno na zainteresowanie ustugami Emitenta, jak i na efektywnos$¢ jego dziatan
operacyjnych. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat, co
prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikdw w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia potencjalnego
rynku Emitenta w przysztodci, zwtaszcza w momencie pogorszenia sie koniunktury gospodarczej. Z kolei w
przypadku gwattownego i trwatego polepszenia sie koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza
wptynie pozytywnie na zdolnos¢ regulowania zarzadzanych przez Emitenta zobowigzan przedsiebiorstw, co w
dalszej perspektywie utrudni Emitentowi osiggniecie zaktadanych przychoddéw i marz. W czasie dekoniunktury,
w $lad za gorszg kondycja przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie $ciggalnosci kredytéw i pozyczek, co wptywa
pozytywnie na potencjalny rynek Emitenta (popyt na ustugi faktoringu). W przypadku gwattownego i trwatego
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza $ciggalnosé wierzytelnosci z tytutu faktoringu moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow finansowych Emitenta.

Spoétka nie ma umow z kontrahentami, ktdrzy majg klientéw z Biatorusi, Rosji czy tez Ukrainy i tym samym
kontrahenci nie sg eksponowani bezposrednio na ryzyko z tym zwigzane. Jednakze istnieje ryzyko posrednie, ze
z kolei klienci kontrahentéw spétki teraz lub w przysztosci na takie ryzyko mogg by¢ narazeni. To mogtoby
spowodowac problemy z ich wypfacalnosciag w stosunku do kontrahentéw spétki, a w rezultacie generowac
problemy z regulowaniem ich zobowigzan w stosunku do spoétki. Ryzyko to spétka ogranicza sprawdzajac, czy
stopien dywersyfikacji przychodéw u kontrahentéw spétki jest zgodny z wewnetrznymi procedurami oceny
ryzyka kredytowego. Wojna na Ukrainie ma réwniez negatywny wptyw na poziom wzrostu gospodarczego,
inflacji i w szczegdlnosci wptyneta na gwattowny wzrost cen surowcow/materiatéw budowlanych w 2022 r. W
drugiej potowie 2022 roku poczynajgc, az do korica pierwszej potowy 2023 r. Emitent obserwowat pogorszenie
sie sytuacji ekonomiczno-finansowej czesci klientéw z segmentu budownictwa. Sytuacja ta zmienita sie od
trzeciego kwartatu 2023 roku. Istnieje ryzyko, ze poszczegdlne branze moga ucierpien w przysztosci na skutek
wojny. Ryzyko to jest jednak rownowazone jest szansami ktére w zwigzku z tg sytuacjg otwieraja sie dla innych

branz.
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Istotnos¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent okreéla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ do$é znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.5. Ryzyko zmian stép procentowych

Oprocentowanie czesci istniejgcych obligacji Emitenta oraz kredytéw bankowych, ktérymi finansuje sie Emitent
oparte jest o stopy WIBOR. Jednoczesnie rentownos¢ weksli w momencie ich emisji ustalana jest w odniesieniu
do poziomu rynkowych stop procentowych. Obserwowany w ostatnich kwartatach wzrost stép procentowych
przetozyt sie na wzrost kosztéw finansowych. Ewentualny dalszy wzrost stép procentowych moze spowodowac
dalsze zwiekszenie poziomu kosztéw finansowych. Poziom stép procentowych ma posrednie przetozenie na
wysokos¢ prowizji faktoringowych pobieranych przez Emitenta. Nie odnoszg sie one bezposrednio do stopy
WIBOR. Emitent reaguje na wyzsze stopy procentowe podwyzszaniem prowizji faktoringowych, jednak proces
ten jest przesuniety w czasie, a jego efekt nie jest natychmiastowy a widoczny z pewnym opdznieniem.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.6. Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotow konkurencyjnych

Ustugi $Swiadczone przez Emitenta kierowane sg gtéwnie do segmentu matych i srednich przedsiebiorstw.
Najwieksze podmioty w branzy to faktorzy bankowi, ktdrzy kierujg swoje ustugi przede wszystkim do duzych
przedsiebiorstw. Nie mozna wykluczy¢ pogorszenia pozycji konkurencyjnej Spoétki w przypadku wzrostu
aktywnosci faktoréow bankowych lub pojawienia sie nowych konkurentdw w segmencie matych i $rednich
przedsiebiorstw. W konsekwencji wzrost konkurencji moze prowadzi¢ do obnizenia poziomu pobieranych optat
i/lub utrudnionego pozyskania klientow. Rosngcg konkurencje w zakresie finansowan nisko-kwotowych
dla Emitenta stanowi segment mikrofaktoringu online, co moze skutkowa¢ utratg czesci klientéw w segmencie
portfela faktoringowego o wyiszej rentownosci. W reakcji Emitent opracowat model obstugi mikrofaktoringu
online ktéry obecnie jest w petni rozliczony oraz funkcjonalny. Emitent nie zdecydowat sie na uruchomienie
sprzedazy poprzez ten kanat, decydujac sie na jego dalsze testy. Obstuga klientéw w tym segmencie nadal
prowadzona jest w sposdb tradycyjny, co w sposdb naturalny ogranicza jego wzrost i rozwdj. Jednoczesnie
Emitent dziata na konkurencyjnym rynku obrotu wierzytelnosciami od ponad 30 lat, a faktoringu od 20 lat.
W tym czasie pokazat ze potrafi radzi¢ sobie ze zmienng sytuacjg rynkowg oraz zmieniajgca sie konkurencja.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednig.

3.1.7. Ryzyko zwigzane z finansowaniem portfela faktoringowego

Utrzymanie odpowiedniej skali dziatalnosci Spétki wymaga zapewnienia srodkéw zewnetrznych w odpowiedniej
wartosci. Emitent posiada zdywersyfikowane zrddta finansowania. Niemniej jednak wystgpienie w przysztosci
probleméw z pozyskaniem finansowania moze negatywnie wptyngé na realizacje strategii Spoétki. Wzrost
kosztéow finansowania portfela, przy jednoczesnym braku mozliwosci ich zrekompensowania poprzez
zwiekszenia uzyskiwanej stopy zwrotu z portfela faktoringowego moze negatywnie wptynaé¢ na uzyskiwane

wyniki finansowe.
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Istotnos¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent okreéla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ do$é znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.8. Ryzyko utraty zasobdw ludzkich

Spotka korzysta z unikalnych kompetencji specjalistow z zakresu faktoringéw. Emitent zatrudnia tgcznie 10 oséb
na etat (w tym 9,5 oséb na petny etat) oraz wspdtpracuje z dwoma osobami na umowe zlecenia (adwokat i
radca prawny). Ryzyko rotacji jest minimalizowane poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju
zawodowego oraz ograniczong konkurencje pracodawcéw z branzy w rejonie lokalizacji siedziby Emitenta.
Prezes Zarzadu jest jednoczes$nie gtéwnym akcjonariuszem Emitenta

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi instrumentami dtuznymi

3.2.1. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zapfacie odsetek.
Swiadczenia te mogg nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opéznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spoétka nie bedzie dysponowac¢ odpowiednimi Srodkami pienieznymi w
terminie ich wymagalnosci. Zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu
w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw
finansowych Spoétki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze byé upadtos¢ Spotki, co w
konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji
zawierajg szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W
szczegblnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczeéniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie

posiadat wystarczajgcych srodkdw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkdw zainwestowanych w Obligacje, jak rowniez moze nie otrzymac odsetek
przewidzianych w Warunkach Emisji Obligacji. Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, beda
przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtos¢ Emitenta. W
takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa
Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do
zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa

wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach i w
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kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelnosci z Obligacji
beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania upadfosciowego, naleznosci pracownikéw
powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed
ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta wystarczajgcego na zaspokojenie kosztéw
postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym
zobowigzania z Obligacji, mogag roéwniez podlega¢ restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa
Restrukturyzacyjnego. Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie
realizacji zobowigzan, wynikajacych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w
tym zobowigzan z tytutu obligacji). Realizacja zobowigzan powstatych przed otwarciem postepowania, jest
dopuszczalna tylko w przypadku, gdy wierzytelno$¢ jest zabezpieczona — do kwoty, w jakiej wierzytelnos¢
znajduje pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w
razie jego powodzenia, zawarcie uktadu z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra
moze przybiera¢é w szczegdlnosci forme: odroczenia wykonania, roztozenia sptaty na raty, zmniejszenia
wysokosci, konwersji wierzytelnosci na udziaty lub akcje. Uktadem nie sg objete jednak wierzytelnosci
zabezpieczone, w zakresie, w jakim znajdujg pokrycie w przedmiocie zabezpieczenia. Ponadto, wobec
podmiotu, do ktérego stosuje sie przepisy Prawa Restrukturyzacyjnego, moze by¢ prowadzone tzw.
uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisow ustawy z dnia 19 czerwca 2020 r. o
doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-
19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (Dz. U. z

2020 ., poz. 1086 ze zm.), jednak to postepowanie nie moze obejmowac wierzytelnosci z tytutu emisji obligacji.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego, w tym
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu
zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone przez przepisy prawa

lub przez orzeczenia sadu.

Przestanki wszczecia restrukturyzacji i ogtoszenia upadtosci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczy¢
ryzyka, ze w przysztosci zaistniejg. W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta,
posiadacze Obligacji moga utraci¢ czesc lub catos¢ zainwestowanych srodkéw.

Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci

zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Powyiszy czynnik ryzyka dotychczas nie zmaterializowat sie w odniesieniu do Emitenta, w szczegdlnosci nie
wystepowaty w przesztosci opdznienia w sptacie zobowigzan wynikajgcych z obligacji wyemitowanych przez
Emitenta. Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Inwestorow okresla sie jako wysoka, poniewaz w
przypadku jego wystgpienia moze w konsekwencji wptyngé utrate czesci lub catosci sSrodkdéw zainwestowanych
w Obligacje.

Emitent ocenia istotno$¢ dla Emitenta i Obligatariuszy powyzszego ryzyka jako wysokg, a prawdopodobienstwo

jego wystgpienia jako niskie.
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3.2.2. Ryzyko zmiennej stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana Stopy Bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje
dochdd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci

odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Dodatkowo zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR, ktore ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania
oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Wedtug Rozporzadzenia BMR,
wskaznikiem referencyjnym jest, m.in.,, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okredlenia kwoty
przypadajgcej do zaptaty z tytutu Obligacji. Stopg bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktdry jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, z zastrzezeniem okresu przejsciowego, podmiot nadzorowany moze
stosowaé w Unii Europejskiej wskaznik referencyjny, jesli opracowywany jest on przez administratora majgcego
siedzibe lub miejsce zamieszkania w Unii Europejskiej i wpisanego do rejestru prowadzonego przez Europejski
Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR lub wskaznik
referencyjny zostat wpisany do tego rejestru. W dniu 16 grudnia 2020 r., KNF jednogtosnie zezwolita na
prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych, do ktérych nalezy WIBOR (wpisany do wykazu
kluczowych wskaznikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia BMR). Oznacza to, ze
proces opracowywania tego rodzaju wskaznikéw referencyjnych przez GPW Benchmark SA bedzie podlegat
publicznemu nadzorowi, ktérego elementem jest tez cykliczna ocena zdolnosci kluczowego wskaznika
referencyjnego do pomiaru danego rynku lub realiéw gospodarczych.

Rozporzgdzenie BMR moze miec istotny wptyw na obligacje o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa
procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikdw referencyjnych takich jak WIBOR, w
szczegdblnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego
wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te mogg
wptynaé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego, ktéry stanowi podstawe do ustalenia
Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, mozie w
konsekwencji wptynaé¢ na obnizenie rentownosci Obligacji.

W dniu 14 lipca 2022 r. zostata opublikowana ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym
dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom (Dz. U. 2022 poz. 1488), na podstawie ktorej
Komisja Nadzoru Finansowego, w przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktérym mowa w art. 23c ust. 1
Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow
stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajagce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG), przedstawia Komitetowi Stabilnosci
Finansowej stanowisko zawierajgce informacje o koniecznosci wyznaczenia zamiennika kluczowego wskaznika
referencyjnego, albo braku takiej koniecznosci. W dalszej czesci procesu Komitet w oparciu o stanowisko KNF
wyda rekomendacje, w ktérej wskazuje na konieczno$¢ wyznaczenia zamiennika albo zamiennikéw, albo

przedstawia stanowisko zawierajgce informacje o odmowie wydania takiej rekomendacji wraz z uzasadnieniem.

12|Strona



<) UU Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

W oparciu o powyzisze Minister wifasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢é w drodze
rozporzadzenia informacje w zakresie zamiennika albo zamiennikéw do kluczowego wskaznika referencyjnego.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej na posiedzeniach Komitetu Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej
powotanej w zwigzku z planowang reformg wskaznikéw referencyjnych (,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r.
oraz 1 wrzesnia 2022 r. przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako
alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje
reprezentujgce transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark, wpisany do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych (ESMA).

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych zaakceptowat
Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikdéw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi
na fakt, ze na reforme wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw,
proces ten bedzie roztozony w czasie. Narodowa Grupa Robocza okreslita w Mapie Drogowej, ze przy
efektywnej wspodtpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce
zostanie zrealizowana w catosci do konca 2024 roku, przy czym wdrozenie przez uczestnikdw rynku nowej
oferty produktéw finansowych stosujacych indeks WIRON planowane jest na lata 2023 i 2024. Zatozenia Mapy
Drogowej opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowos¢ do zaprzestania
opracowywania i publikowania wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2025 roku. Nastepnie,
Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdow referencyjnych na posiedzeniu w dniu
25 pazdziernika 2023 roku KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych terminéw realizacji Mapy Drogowej, w
ktoérej zaktada sie oddolne odchodzenie sektora finansowego od stosowania WIBOR na rzecz nowo zawieranych
umoéw i instrumentéw finansowych. Nowy termin zostat okreslony na koniec 2027.

Zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR lub zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowg
Obligacji mogg wptyng¢ na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku obnizenia stopy bazowe] Obligacji dla Inwestora, sytuacja ta bedzie maita
istotne znaczenie z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie zaktadanych
zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego. W odwrotnej sytuacji, gry nowy wskaznik referencyjny zastepujgcy WIBOR bedzie
wyzszy niz sam WIBOR, dla Inwestora oznaczac bedzie wiekszg rentownosci Obligacji, a dla Emitenta wyzsze
koszty finansowania dtuznego.

W przypadku zastgpienia wskaznika referencyjnego WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym, niewykluczone
jest, ze wskaznik taki moze by¢ mniej korzystny niz WIBOR.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka dla Inwestorow okresla sie jako Srednig, poniewaz w przypadku jego
wystgpienia moze w konsekwencji wptynac na zmiane rentownosci Obligacji. Prawdopodobienstwo zaistnienia

tego ryzyka dla Inwestordw okresla sie jako wysokie.

3.2.3. Ryzyko z czasowym brakiem zabezpieczenia

Zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji Obligacji, Emitent zobowigzany jest spowodowac by zmiana
w rejestrze zastawow zwigzana z emisjg Obligacji, polegajaca na podwyzszeniu najwyzszej sumy zabezpieczenia
do kwoty rownej 150% aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu Emisji i lll
Programu Emisji fgcznie z Obligacjami zostat wpisana do dnia 30 kwietnia 2024 r. Tym samym obligatariusze

uzyskajg zabezpieczenie ewentualnych roszczenn wynikajgcych z Obligacji najpdzniej w ciggu okoto trzech
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miesiecy od Dnia Emisji i przez caly ten okres nie bedzie im przystugiwaé¢ uprawnienie do Zzadania
natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji z uwagi na brak wpisu zastawu. W konsekwencji w przypadku
ewentualnego niespetnienia lub nieprawidtowego spetnienia Swiadczen z Obligacji do czasu ustanowienia
zabezpieczenia wierzytelnosci z Obligacji, istnieje ryzyko braku mozliwosci egzekucji z aktywa majgcego by¢
przedmiotem zabezpieczenia Obligacji.

Powyzsze moze skutkowaé niemozliwoscig zaspokojenia sie Obligatariuszy w petni lub w ogdle z przedmiotu

zastawu.

3.2.4. Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji, w tym Obligacji bedzie
zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach pod nr
2353566.

Najwyzsza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci nominalnej

wszystkich aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach 1l Programu Emisji i [ll Programu Emisji.

Wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia uzalezniona jest od wartosci portfela faktoringowego Emitenta. W
szczegblnosci wartosc ta zdeterminowana jest przez wartos¢ faktur niewymagalnych i wymagalnych ponizej 1
miesigca. Skala dziatalnosci Spotki, jakosé portfela (jego struktura terminowa) wptywajg na wartos¢ przedmiotu
zabezpieczenia. W zwigzku z powyzszym nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci wartos¢ wyceny zabezpieczenia

spadnie ponizej 150% wartosci obligacji, wyemitowanych i zabezpieczonych na tym portfelu.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

3.2.5. Ryzyko natychmiastowego wykupu Obligacji

W razie likwidacji Emitenta, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.
W przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu

Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

3.2.6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Obligatariusza

W przypadku wystgpienia i trwania ktéregokolwiek ze wskazanych w Warunkach Emisji zdarzen uprawniajgcych
Obligatariuszy zgdania wczesniejszego wykupu obligacji, Obligatariusz moze zazgda¢ wczesniejszego wykupu
Obligacji.

W takim wypadku, obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,

a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy

do zgdania wczesniejszego wykupu obligacji.
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3.2.7. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zgdanie Emitenta

Stosownie do odpowiednich postanowien Warunkéw Emisji, Emitent jest uprawniony do wczes$niejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku skorzystania przez Emitenta z ww. uprawnienia, Obligacje
w zakresie w jakim zostang wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom nie beda
przystugiwaty prawa wynikajace z tych Obligacji, ktére zostang wczesniej wykupione (w tym prawo do wyptaty

odsetek od Obligacji) za caty okres, na ktéry Obligacje zostaty wyemitowane.

3.2.8. Ryzyko zwigzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym

Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do Zzadania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego,
a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéow
prawnych przewidujag w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub
otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia

upadtosci Emitenta.

3.2.9. Ryzyko zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowacd uchwaty w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w
Warunkach Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate
zmieniajagca Warunki Emisji zgode musza wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze.
Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie waznie zwotane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa
skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie magt
samodzielnie — bez wspétdziatania z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowien Warunkéw Emisji Obligacji

W porozumieniu z Emitentem, co moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem oferowanych instrumentéw finansowych do obrotu

zorganizowanego

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajacg zgdanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie

obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujagce na tym rynku, pod
warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o

zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z z3daniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba
Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazing szkode dla intereséow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi

zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
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obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw
inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczyé te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujagce na tym rynku, pod
warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji
o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wfasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zadaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
) jezeli zbywalnosé tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentow
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sagd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze

jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.
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Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014,
chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub

prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegaé
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W
okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic¢ sie od ceny emisyjnej. W zwigzku z powyzszym nie
jest mozliwe na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej zapewnienie, ze Obligacje bedq mogty zosta¢ sprzedane
przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

W przypadku, gdy organizator rynku podejmie uchwate o odmowie wprowadzenia Obligacji na dany rynek
Catalyst, moze to mie¢ istotny wptyw na ograniczenie mozliwosci zbycia Obligacji. Tym samym Obligatariusze
powinni mie¢ Swiadomos¢, ze zwrot srodkdéw zainwestowanych w nabycie Obligacji przed Dniem Wykupu moze
by¢ utrudniony. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien niniejszej Noty zapewnienie, ze Obligacje

beda mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone
w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w & 15a-15b lub w & 17-17b
Regulaminu ASO GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

* upomnie¢ emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie

obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
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GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkdw wymaganych przez

przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydaé decyzje

o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywatby

w sposOb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszace sie do

informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezna

do wysokosci 100. 000 zt.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzgdzenia MAR na kazdego, kto

dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktdrych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom facznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie
do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzgdzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw
okreslonych podlega karze pienieznej:

e  w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb
majgcych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

° 4.145.600 zt, lub
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g)

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim

zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji,

natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zf,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej
korzysci lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny

lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze

decyzji:

. kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng

lub nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych

w chwili ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

° w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej

korzysci lub uniknietej straty.

Majgc na uwadze powyisze pomimo doktadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzagcych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej

sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie na reputacje Spotki oraz jej

postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji
Srodki z emisji, po pokryciu Kosztéw Emisji, zostang przeznaczone na wydiuzenie struktury terminowej
zadtuzenia poprzez jego refinansowanie, w tym w szczegdlnosci krétkoterminowych zobowigzan z tytutu

obligacji serii O.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane na

stronie internetowe]j https://www.aow.pl/ w tym publikowane sg raporty biezgce w zaktadce ,Relacje

Inwestorskie”.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, emitowane w serii S, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
. art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;
. Uchwata nr 1/2022 z dnia 17 listopada 2022 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie
wyrazenia zgody na lll Program Emisji Obligacji;
. Uchwata nr 1 Zarzagdu AOW Faktoring S.A. z dnia 17 listopada 2022 r. w sprawie Il Programu Emisji
Obligacji;
. Uchwata nr 1 Zarzagdu AOW Faktoring nr z dnia 20 grudnia 2023 r. w sprawie emisji obligacji serii S
w ramach lll Programu Emisji.
Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie
z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b lub d Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie,

ktéra nie wymaga sporzadzenia prospektu ani memorandum informacyjnego.

4.2.1. Il Program Emisji Obligacji

taczne aktualne saldo obligacji istniejgcych (niewykupionych) w ramach Il Programu Emisji Obligacji nie bedzie
wyzsze niz 50.000.000 zt (piecdziesigt miliondw ztotych), z zastrzezeniem ze do salda wliczajg sie istniejgce
obligacje wyemitowane w ramach Il programu emisji obligacji. Zgodnie z uchwatg Zarzagdu Emitenta Ill Program
Emisji Obligacji zostanie zrealizowany do dnia 31 grudnia 2026 r.

W ramach Ill Programu Emisji Obligacji Emitent przeprowadzit wytgcznie emisje obligacji R o tacznej wartosci
nominalnej 5.844.000,00 (pie¢ miliondw osiemset czterdziesci cztery tysigce ) ztotych oraz obligacje serii S o
tacznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw) ztotych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty w ramach Il Programu Emisji Obligacji Emitent moze wyemitowac jeszcze
19 156 000,00 (dwadzie$cia dziewieé¢ miliondw sto pieédziesiagt szes¢ tysiecy ztotych 00/100) ztotych.

4.3. Wielkos$¢ emisji

W ramach serii S Emitent wyemitowat 10.000 (dziesie¢ tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci nominalnej

10.000.000,00 (dziesie¢ milionéw) ztotych.

4.4. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
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Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej obligacji
wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.
4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow diuznych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacie serii S

Data rozpoczecia i zakoniczenia subskrypcji lub sprzedazy 3 stycznia 2024 r. - 16 stycznia 2024 r.
Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcjg lub sprzedaza 10.000 (dziesiec¢ tysiecy)

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 45,24%

Liczba instrumentow dtuznych, ktore zostaty przydzielone 10.000 (dziesiec¢ tysiecy)

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane) 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych
Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 94

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne 94

(9 {eT a1 [l I er AR 1Yo ] o\ ({e T Y/0 t Wl o] wA VLo PAL= o ]s oMM O L |- MW T ET M Tak, Emitent przydzielit 2082 Obligacji na
przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotami powigzanymi z rzecz podmiotu powigzanego z
Vi =Ta 1 =Y o IR € PAU o T 1a V[V o] wZ=T o I LWARK I SV S I -Y-(0 [ ET IV Emitentem w rozumieniu przepisow § 4
Alternatywnego Systemu Obrotu: ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dtuzne w

Nie dotyczy
ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdére zostaty zaliczone do REIFA (AN A1y L RER N0 o]0 N0 04 i
kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich BSSELENARIFA (ITAL\ ANl pAY -l (VT
tytutow przeprowadzenia oferty.

Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i ENISAVEREINISIIOl]IF-EIo[IZo N ELAFL][[oF4e]o]<]
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta do kosztéw finansowych w chwili ich

powstania.

18.998,5 sztuk Obligacji zostato optaconych poprzez potracenia za obligacje serii O Emitenta. 40 Inwestorow
objeto Obligacje poprzez zaptate obligacjami serii O. Obligacje serii O zostaty nabyte przez Emitenta po cenie

nominalnej z zastrzezeniem wyptacenia tym Inwestorom narostych odsetek.

Zostato skierowanych 100 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a Rozporzadzenia prospektowego.

Zostato skierowanych 144 ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia prospektowego. Emitent w

przeciggu ostatnich 12 miesiecy nie przeprowadzit na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia

prospektowego zadnych emisji.

Zostato skierowanych 0 oferty na podstawie art. 1 ust. 4 lit. d Rozporzadzenia prospektowego.

4.6. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 22 lutego 2027 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 14.2. i14.3.

Warunkow Emisji.
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Szczegotowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktérych zapisane bedg Obligacje.
Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $swiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajacego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 15 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik do

niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4. Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy

do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2. Wczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji najwczesniej na koniec
pierwszego Okresu Odsetkowego na nastepujgcych zasadach:

e Woczesniejszy wykup moze by¢ dokonany w Dniach Roboczych;

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Wczesniejszego Wykupu;

e Dzien Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktéry przypada nie wczesniej niz
po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
wczesniejszego wykupu.

e W przypadku skorzystania z opcji Wczeéniejszego Wykupu na zadanie, Emitent zobowigzany bedzie

do zapfaty Premii.

Premia wynosi¢ bedzie:

(i) 1,0% wartosci nominalnej wykupywanych wtym trybie Obligacji, jesli Wczesniejszy Wykup bedzie
realizowany do IX okresu odsetkowego witgcznie lub

(ii) 0,0% wartosci nominalnej wykupowanych w tym Trybie Obligacji jesli Wczesniejszy Wykup bedzie

realizowany w trakcie X, Xl lub XIl okresu odsetkowego.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego ASO, na
ktéorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajagcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
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4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujacymi punktami Warunkdéw Emisji:

e punkt 17 Odsetki (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej),

e punkt 18 Sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

e Obligacje sg oprocentowane. Wysoko$¢é oprocentowania Obligacji jest zmienna jest réwna Stopie Bazowe;j
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

e Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego
wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR
(Warsaw Interbank Offered Rate).

e Marza dla Obligacji wynosi 5,5 % w skali roku.

e Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Dzien Ustalenia Praw

Numer Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego Okresu

(0] {¢=Y1] Okresu Odsetkowego Odsetkowego i Dzien Ptatnosci

Odsetkowego Odsetek

1. Dzieri Emisji 22 kwietnia 2024 17 kwietnia 2024
2. 22 kwietnia 2024 22 lipca 2024 17 lipca 2024
3. 22 lipca 2024 22 pazdziernika 2024 17 pazdziernika 2024
4. 22 pazdziernika 2024 22 stycznia 2025 17 stycznia 2025
5. 22 stycznia 2025 22 kwietnia 2025 16 kwietnia 2025
6. 22 kwietnia 2025 22 lipca 2025 17 lipca 2025
7. 22 lipca 2025 22 pazdziernika 2025 17 pazdziernika 2025
8. 22 pazdziernika 2025 22 stycznia 2026 19 stycznia 2026
9. 22 stycznia 2026 22 kwietnia 2026 17 kwietnia 2026
10. 22 kwietnia 2026 22 lipca 2026 17 lipca 2026
11. 22 lipca 2026 22 pazdziernika 2026 19 pazdziernika 2026
12. 22 pazdziernika 2026 22 lutego 2026 17 lutego 2026

4.8. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych juz w ramach Il i Ill Programu Emisji jest zastaw
rejestrowy wpisany do rejestru zastawdw przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach pod nr 2353566
(,Zastaw”).

Przedmiot Zastawu stanowi zbiér praw o zmiennym sktadzie, stanowigcych cato$¢ gospodarczy (,Zbidr”),

obejmujacy wierzytelnosci istniejgce oraz przyszte (,Wierzytelnosci”), stanowigcy caty portfel faktoringowy

posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy:

1. wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi oraz wierzytelnosci, ktére bedg przystugiwaty Emitentowi
w przysztosci wobec oséb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantéw w ramach
umow faktoringu, spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporne,
ktorych istnienie zostato potwierdzone przez dtuznikéw, wobec dtuznikéw, posiadajgcych ustanowiony

limit finansowania, nabycie ktorych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu;
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2. wierzytelnosci regresowe przystugujgce Emitentowi wobec faktorantéw z tytuty umoéw faktoringu

spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego.

e W dniu 27 lutego 2023 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach dokonat wpisu do rejestru
zastawOw o numerze pozycji rejestru 2353566 zmieniajgc wysokos¢ wartosci zbioru ustalonego na dzier 30
wrzes$nia 2022 roku na kwote 46.814.404,33 zt.

e Do dnia sporzadzenia Noty Informacyjnej wartos¢ przedmiotu zabezpieczenia ulegta zmianie. Wartos¢

przedmiotu zabezpieczenia na dzierh 30 wrzesnia 2023 r. wyniosta 53 909 587,19 zt.

Zmiana w rejestrze zastawdw zwigzana z emisjg Obligacji, polegajgca na podwyzszeniu najwyzszej sumy
zabezpieczenia do kwoty réwnej 150% aktualnie istniejgcych obligacji wyemitowanych w ramach Il Programu
Emisji i Il Programu Emisji tgcznie z Obligacjami miata zosta¢ wpisana do dnia 30 kwietnia 2024 r. Jednakze z
uwagi na fakt, ze emisja Obligacji nie spowodowata podwyzszenia poziomu najwyzszej sumy zabezpieczenia

zmiana ta nie musiata by¢ wpisywana w rejestrze zastawdw.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej najwyzsza suma zabezpieczenia ujawniona w rejestrze zastawow

wynosi 45.000.000 (czterdziesci pie¢ miliondw) ztotych.

Emitent ztozyt w dniu 18 stycznia 2024 roku na rzecz Administratora Zastawu oswiadczenie w formie aktu
notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego
(Repertorium A nr 368/2024) do maksymalnej kwoty 15.000.000 zt (pietnascie milionéw ztotych) w celu
zaspokojenia wierzytelnosci, ktére beda wynika¢ z Obligacji, w szczegdlnosci zobowigzania do zaptaty odsetek
od Obligacji i naleznosci z tytutu wykupu Obligacji, premii w przypadku z korzystania z prawa do wczesniejszego
wykupu oraz wszelkich kosztéw i wydatkéw poniesionych przez Obligatariusza w zwigzku z dochodzeniem
wykonania przez Emitenta zobowigzan pienieznych z Obligacji, fgcznie z odsetkami ustawowymi za opdznienie

w wykonaniu zobowigzan z Obligacji przez Emitenta.

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci z obligacji w ramach Il Programu
Emisji Obligacji:
e 100.000 (sto tysiecy) sztuk obligacji serii P, o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt (dziesiec

miliondw ztotych).

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Zastaw zabezpiecza wierzytelnosci z obligacji w ramach Ill Programu
Emisji Obligacji:
e 5.844 (pie¢ tysiecy osiemset czterdziesci cztery) obligacji serii R o tgcznej wartosci nominalnej
5.844.000,00 (pie¢ miliondw osiemset czterdziesci cztery tysigce ) ztotych;
e 10.000 (dziesie¢ tysiecy) obligacji serii S o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ milionow)
ztotych oraz
e 10.000 (dziesiec¢ tysiecy) obligacji serii T o tgcznej wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw)
ztotych.
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Szczegotowe informacje dotyczgce zabezpieczenia zostat opisany w pkt. 11 Warunkdw Emisji Obligacji (pkt. 5.4

Noty Informacyjnej),

Podstawowe dane Administratora Zastawu

\EYATER Nartowski Trojanowska Adwokaci Spoétka Partnerska

Forma prawna: spotka partnerska

Kraj siedziby: Polska

ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakéw

o690

I >
Adres strony internetowej: www.ntadwokaci.pl

120854539
0000322117

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy

Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytagcznie, jezeli zgode na taka zmiane Warunkéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkdéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie
obligatariuszy moze podejmowac¢ w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach

Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdélnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie propozycji nabycia instrumentow objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztattowania
sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych objetych
whnioskiem

Emitent oswiadcza, ze wartos$¢ szacunkowa zobowigzan w ujeciu jednostkowym na dzien 30 wrzesnia 2023 r.

wyniosta 52.090.075,32 zt, w tym:

e zobowigzania krotkoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, weksli, obligacji i leasingu: 26.498.508,40 zt,

e zobowigzania dtugoterminowe z tyt. kredytéw i pozyczek, weksli, obligacji i leasingu: 10.844.000,00 zt,
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e zobowigzania przeterminowane: 0 zt

Prognozowana wartos¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji (tgcznie
ze zobowigzaniami z Obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta i bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie. Szacunkowa (mogaca ulec
zmianie) wartos¢ zobowigzan finansowych oraz szacowana struktura finansowania Emitenta rozumiana jako
warto$¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek, emisji dtuznych papieréw
wartosciowych, weksli oraz leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta, wyniesie:

e na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastgpi emisja odpowiednio: nie wigcej niz 40.000.000 zt,

nie wiecej niz 52%,
e na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji odpowiednio : nie wiecej niz 40.000.000 zt,

nie wiecej niz 52 %.

Perspektywa zmiany tych zobowigzan do chwili petnego umorzenia oferowanych Obligacji

prognozowana warto$s¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu obligacji (tacznie
ze zobowigzaniami z obligacji) bedzie ksztattowata sie na poziome odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej rzez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bedg utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a
wskazniki zadtuzenia ksztattowaé sie bedg na poziomach zapewniajgcych zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan wynikajgcych z obligacji.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu innych niz objete Notg Informacyjng, ktére do dnia

sporzadzenia Noty nie zostaty wykupione:

Nazwa skrdécona Dzien wykupu Catalyst
instrumentu nominalna

P AOWO0125 110.000.000 25 stycznia 2025 Tak

R AOW1225 5.844.000 14 grudnia 2025 Tak

T AOW1027 10.000.000 23 pazdziernika 2027 Nie

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe pod nastepujacymi adresami:

Raporty biezgce - https://www.aow.pl/raporty biezace

Raporty okresowe - https://www.aow.pl/raporty okresowe

4.11. Dane umozliwiajgce potencjalnym nabywcom instrumentéow dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw diuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajacych z instrumentow diuinych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuinym, ze wskazaniem
instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali
ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne
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Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotu zastawu dokonat biegty rewident Jerzy Cisowski, ktdra zostat wybrany przez Emitenta jako

podmiot dokonujacy wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i kwalifikacje

zapewniajgce rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezalezno$¢ przy jej sporzadzaniu,

a wyceniajacy spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Podmiot dokonujacy wyceny, cztonkowie jego organdw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osoby zatrudnione

przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osoby blisko zwigzane w rozumieniu

art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i

dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz.

UE L 171z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320)

z cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy

wyceny zachowujg bezstronnos¢ i niezaleznos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70

ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.

2017 poz. 1089 z pdzn. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegano zasad etyki zawodowej przyjetych

uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Wyceny przedmiotu zabezpieczenia stanowi zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic potrzebne dodatkowo aktywa
obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb

w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty informacyjne;j.

Do Obligacji nie maja zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 pkt 11 (emisja obligacji zamiennych

na akcje) i pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszerstwa) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO.
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5.

5.1.

ZAtACZNIKI

Informacja odpowiadajaca odpisowi rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczaca Emitenta

Strona1z8

Wydruk informacyi pobrane] w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
pasiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu | pieczeci.

CENTRALMA INFORMAC)A KRAJOWEGO REJESTRU 5ADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 02.08.2024 godz. 10:53:28
Mumer KR5: 0000406764

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEEIORC&W

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym | 29122011
Ostatni wpis |Numer wpisu 37 Data dokonania wpisu 29042024
Sygnatura akt ROF/S99282724/2
Oznaczenia sgdu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne|

SPOLKA AKCYINA

pofytku publicznego?

2 Numer REGONSNIF REGON: 150923406, NIP: 5730022666
3.Firma, pod ktdrg spdtka dzizla "ACW FAKTORING" SPORKA AKCYINA
d.Dane o wizesniejsze| rejestraci ————

5.Czy przedsieblorca prowadz NIE

dziatalnost gospodarczg z innymi

podmictami na podstawie umowy spdki

oywilne]?

b.Czy podmiot posiada status onganizacjl | M1E

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Skedziba kra] POLSKA, wol. SLASKIE, powiat M. CZESTOCHOWA, gmina M. (ZESTOCHOWA, migjsc.
CIESTOCHOWA

Zdres ul. TRALUGUTTA, nr 16E, lok. —, miejsc. CZESTOCHOWA, kod 42-215, poczra CZESTOCHOWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne ADWEADW.PL

d.Adres strony intemetowe| WWWLADW.PL

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1. Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
Statut

21.11.2011 R, NOTARIUSE JOANNA JASTRZAB-STANDERSKA, KANMCELARLA MOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL, KILINSKIEGO 6, REP. A NR 6332/2011

=
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2 11122002 R, REP. A MR T741/2012, NOTARIUSZ KRYSTYMA JASTRZAB KANCELARLA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO & - DODAMNO PAR. 15 UST. 2 LIT. L

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala ubworzona spdtka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor

Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego
do oghoszen spdtki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia

osobiste okrestonym akcjonariuszom lub

tytuly uczesmictwa w dochodach lub
majgtku spalki nie wynikajacoych z akcji?

NIE

5.Czy obligatariusze maja prawo do
udziabu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Spostb powstania spdtki

1.0kreslenie okolicznoic powstania

PRIEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spdki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE "ACW FAKTORING" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA
(SPOLKA PRIEXKSI TARCANA) W "ADW FAKTORING" SPORKA AKCY|NA (SPOLKA
PRIEKSITALCOMNA) ZGODMIE 2 ART. 551 KSH W IW. Z ART. 577 K5H ORAZ UCHWARA NR 152011
Z DNLA 21 LISTOPADA 201 1 ROKU NADZWYCZAJMEGD IGROMADZEMLA WSPOLNIKDW "AO0W
FAKTORIMNG® SPORKA 7 OGRANICZOMA ODPOWIEDZIALNOGCIA 7 SIEDZIBA W CZESTOCHOWIE
ZAWARTA W AKCIE NOTARLALNYM Z DMLA 21 LISTOPADA 2011 R, SPORZADZONYM PRZEZ
MOTARILSZA JOANME JASTRZAB-STANDERSKA 7 KANCELARTL NOTARIALNE| W CZESTOCHOWIE
PRZY UL KILINSKIEGO & (REP. A 632R/2011)

3.Mumer | data decyzjl Frezesa Urzedu
Ochrony Konkurendi | Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka
1 1.Mamwa lub firma AW FAKTORING" SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,—-
2.Kra | nazwa refestru lub ewidend]i, | KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktdrym podmiot by
Zarejestrowany
3. Numer w rejestrze albo ewidencji | 0000094212
4 Marwa sgdu prowadzgcego rejestr | Fiaiix
albo organu prowadzacego
ewidencje
5.Mumer REGON 150923406
b.Numer NIP mnen

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spdtki
1.Wysokos€ kapitalu zaldadowsgo 500 000,00 7k
2. Wy=zokod kapitatu docelowego e
3.Liczba akcji wszystkich emisji 5000000
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4 Wartosf nominalna akcji

0,107k

5. Kwotowe okredlenie czedcl kapitalu
wptaconego

500 000,00 2k

B.Warmost nominalna warunkowego
podwyiszenia kapitaku zakdadowego

7 Wartosd nominalna podwyzszenia kapitatu
zakladowego w wyniku zamiany cbligacji

kapitatowych na akcje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisdw
Rubryka 9 - Emisja akgji
3 1.Nazwa serii akcji SERIA A
2 Liczba akcji w dane| serii 5000000

3.Rodza uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowamych lub
Infarmacja, 2e akcje nie s
uprzywilejowane

£ 000,000 - UPRIYWILEJOWANYCH €O DO GEOSU - 2 GEOSY MA JEDNA AKCJE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgcasg | MIE

upowaznieni do emisfi warrantow
subskrypoyjmych?

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spdtek

Brak wpisdw

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisdw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

TARZAD

2.5posdb reprezentac]l pedmiotu

W PREYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD C2EONEK ZARZADL |EST

UPRAWNIONY DO

SAMODZIELMEGD REPREZENTOWANIA SPORKL, NATOMIAST JEZELT ZARTAD SPORK] [EST
WIELOOSOBOWY DO REPREZENTOWANLA SPOEK] WYMAGANE |EST WSPORDZIALANIE DWOCH
CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZRONKA ZARZADU EACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1

Dane osob wchodzgcych w sklad crganu

1 1.Mazwisko / Nazwa lub Firma

KIMEKEL
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2Imiona

MICHAE [ULLAN

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

TI0A2201115, —

4 Numer KRS

hokkok

B Funkcja w arganie
reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad
zarzgdu zostala zawieszona w
czynnodciach?

NIE

7.0ata do jakie] zostala rawieszona |-

1.Nazwisko f Nazwa lub Firma

BARANCIUK

2Imiona

JAKLUE MARCIN

3.Numer PESEL/REGON lub data
wrodzenia

78110803699, ——

4. Numer KRS

kb

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzgdu zostala zawieszona w

crynnosciach?

7.Data do jakie] zostala zawieszona [ —---

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu RADA NADTORCEZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgcych w sktad organu

1 1.Mazwisko SZREDER

21miona IYGMUNT

3.Mumer PESEL lub data urodzenia | 20090202599, -——
2 1.Mazwisko BORZUCHOWSKA

2 Imiona BARBARA MALGORZIATA

3 Numer PESEL lub data urodzenia | 41060603424, —-

3 1.Nazwisko

SLIWAKOWSKA KIMKEL

2Imiona

[ZABELA ANITA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia

FO0T2H03TIS, —

4 1.Nazwisko GAWRDONSK]
2 Imiona MARIAN STEFAN
3.Mumer PESEL lub data urodzenia 41041902353, -—--
5 1 .Mazwisko ZASEPA
2Imiona PIOTR PAWEL

3. Mumer PESEL lub data urodzenia

TI070503557, ——

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko

STANIEC
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2Imiona

AGNIESZKA MONIKA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia

50042906560, ——

4 Rodzaj prokury

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGD.

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTACH LACZNE] 2 CZLONKIEM ZARZADU

2 1.Mazwisko

BARANCZUK

21miona

JAKUE MARCIN

3. Mumer PESEL lub data urodzenia

7110803699, ——

4 Rodzaj prokury PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTAC] LACTNE] 2 CZTLONKIEM ZARZADL
W PRZYPADKLU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.
3 1.Mazwisko JURA
2.Imiona ALEKSANDRA

3.Mumer PESEL lub data urodzenia

BO102001 7649, ——

4 Rodza| prokury

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO.

PROKURA UPRAWNIAJACA PROKURENTA DO REPREZENTACH LACZNE] 2 CZEONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgoe] dzatalnosc
przedsiebioroy

1 B4, 99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZTAEALNOAC USEUGOWA, GDZIE INDZIE

MIESKLASYFIKOWAMNA, 2 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

2.Przedmiot pozostate] dziatalnosc
przedsieblorcy

1 B4, 92, I, POZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW

Rubryka 2 - Wzmianki o zhozonych dokumentach

Rodza) dokumentu Nrkolejny w | Data zhoenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zhozeni 1 04042012 01.01.200 1 - 31122011
;:]::::::;““da o 2 15032013 01.01.2012-31,12.2012
3 14.03.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 01.04.2015 oD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 08.03.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 20032017 oD 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 13.03.2018 oD 01.01.2017 DO 31.12.2017
B 12.03.2019 oD 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 02.04.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 26.04.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 21042022 oD 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 25.04.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
i3 2904, 2024 oD 01.01.2023 DO 31.12.2023
2 Wzmianka o zlozeniu opinii |1 ik 01.01. 2011 - 3112201
::rgﬁx:::ﬂ?d‘;m 2 e 01.01.2012-31,12.2012
rocznego sprawozdania 3 itk 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
finposowsge 4 ik 00 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 Hriririd OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
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& dkki 00 01.01.2016 DO 31.12.2018
7 ki 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 ki 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
g sk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ki 00 01.01.2020 DO 31.12,2020
1 ki 0D 01.01.2021 DO 31122021
12 ik 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 i 0D 01.01.2023 DO 31122023
3 Wzmianka o Zlozeniu 1 Fririri 01.00.2011 - 31122011
;::m"f::’d;ilzﬂ::;"ian 2 ek 01.01.2012- 31.12.2012
sprawozdania finansowego 3 it OD01.01.2013 DO 31122013
4 ki 0D 01.01.2014 D0 31.12.2014
5 ek oD 01.01.2015 DO 31.12.2015
& dkkih 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ik oD 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 dkkih 00 01.01.2018 DO 31.12.2018
g sk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ik 00 01.01.2020 DO 31.12,2020
1 sk 0D 01.01.2021 DO 31122021
12 i 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 ki 0D 01.01.2023 DO 31122023
4. Wzmianka o Zlozeniu 1 ik 01,00.2011 - 31,12.2011
sprawoadania z dzialainosd |, ko 01.01,2012-31,12.2012
podmiotu
3 ik 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 ki 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ik 00 01.01.2015 DO 31.12.2015
& ki 00 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 ik 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 ki 00 01.01.2018 5O 31.12.2018
9 ik 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 ki 0D 01.01.2020 DO 31.12,2020
1 ki 0D 01.01.2021 DO 31122021
12 ki 0D 01.01.2022 DO 31.12,2022
13 ki OD 01.01.2023 DO 31.12.2027
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpisdw
Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego
Brak wpisdw
Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy
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1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, [371.12.2011

za kitdry nalety zhozy sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

restrukturyzacyjnego

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadhosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

Brak wpisow

sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisaw
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Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o praymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akoyjnej restrukturyzacja i uporzagdkowang likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosc gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzgdzenia wydruku 02,08, 2024

adres strony internetowe], na kudrej s3 dostepne informacje z rejestru: pre.ms.gow.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

TEKST JEDNOLITY STATUTU
AOW Faktoring Spotka Akcyjna z siedzibqg w Czestochowie

81.
Firma Spotki
Firma Spotki brzmi: ,,AOW Faktoring” Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrétu firmy ,,AOW Faktoring” S.A.,

jak rowniez wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

§2.
Siedziba
Siedzibg Spotki jest Czestochowa.

§3.
Przedmiot dziatania Spotki
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w kraju i za granica.
2. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
a  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.Z),
b  Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2).

3. Spdétka moze tworzy¢ oddziaty krajowe i zagraniczne, filie i przedstawicielstwa, przystepowac do spotek,
spotdzielni oraz innych organizacji gospodarczych oraz moze nabywac i zbywacé akcje i udziaty w innych
spotkach.

4. Spoétka moze prowadzi¢ jakakolwiek dziatalnos¢ w ramach swego przedmiotu dziatania, ktéra wymaga

zezwolenia lub koncesji po uprzednim otrzymaniu wspomnianego zezwolenia czy koncesji.

84.
Zatozyciele Spotki
Zatozycielami Spotki sg Julian Kinkel oraz Michat Kinkel.
2. Spétka zostaje utworzona przez przeksztatcenie spétki pod firma ,,AOW Faktoring” spétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig w Spotke pod firmg ,,AOW Faktoring” Spétka Akcyjna.

§5.
Kapitat zaktadowy
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 500.000 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000
(stownie: pie¢ miliondéw) akcji imiennych serii A o numerach od 1 do 5.000.000, o wartosci nominalnej
0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda;
2. Kapitat zaktadowy Spotki moze byé podwyiszony poprzez emisje nowych akcji i pokryty wktadami
niepienieznymi lub gotéwkag lub poprzez przeniesienie kwot z kapitatu zapasowego do kapitatu

zaktadowego. -
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3. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat w catosci pokryty majatkiem Spoétki przeksztatcanej pod firmag ,,AOW
Faktoring” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, o wartosci 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) ztotych,
z tym ze kwota 255.150,00 zt (dwiescie piecdziesigt piec¢ tysiecy sto piecdziesigt ztotych) pochodzi z
kapitatu zaktadowego spotki pod firmg ,,AOW Faktoring” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
natomiast kwota 244.850,00 zt (dwiescie czterdziesci cztery tysigce osiemset pieédziesigt ztotych)
pochodzi z kapitatu zapasowego spotki przeksztatcanej. W przypadku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
kapitat zaktadowy bedzie optacany przez akcjonariuszy na warunkach oraz w terminach okreslonych przez

Walne Zgromadzenie. -

§6.
Akcje
1.  Akcje Spotki sa akcjami imiennymi uprzywilejowanymi, w taki sposdb, ze jedna akcja daje prawo do dwaéch
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.
3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nie wymaga zgody Spétki i nastepuje na zadanie
akcjonariusza.
4. Akcje Spotki moga by¢é umorzone. Sposdb, procedura, warunki oraz terminy umorzenia bedg za kazdym

razem okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§7.
Organy Spoftki
Organami Spofki sa:
— Zarzad,
— Rada Nadzorcza,
- Walne Zgromadzenie.
§8.

Sktad Zarzadu
1. Zarzad Spétki sktada sie z jednego do trzech cztonkéw powotywanych na okres wspdlnej kadenciji. Liczbe
cztonkdw Zarzadu danej kadencji okresla Walne Zgromadzenie. Kadencja cztonkdw Zarzadu trwa trzy lata.
2. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy cztonek Zarzadu moze zostac
powotany na kolejng kadencje.
Cztonek Zarzadu lub wszyscy cztonkowie Zarzagdu mogg zosta¢ odwotani przed uptywem kadencji.
4. Kadencja cztonkdéw Zarzgdu powotanego w 2011 r. konczy sie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2014. Nastepne kadencje obejmuja trzy kolejne lata.

§9.

Zadania Zarzadu

1. Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz.
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2. Jakiekolwiek kwestie zwigzane z przedmiotem dziatalnosci Spétki, jesli nie sy zastrzezone Kodeksem
spotek handlowych lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej
nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Zarzad moze ustanawiaé petnomocnikdéw oraz udzielaé prokury.
4. Organizacje i sposéb wykonywania czynnosci przez Zarzad okre$la Regulamin Zarzadu, uchwalony przez

Zarzad i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

§10.
Reprezentacja Spotki
W przypadku zarzadu jednoosobowego Cztonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego reprezentowania
spotki, natomiast jezeli zarzad spotki jest wieloosobowy do reprezentowania spétki wymagane jest

wspotdziatanie dwdch cztonkéw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.

§11.
Zasady zatrudnienia i wynagradzania cztonkéw Zarzadu
1. Rada Nadzorcza ustanawia zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu.
2. W umowie miedzy spétka a cztonkiem Zarzadu, w tym miedzy innymi przy umowach o prace z cztonkami
Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim spotke reprezentuje Rada Nadzorcza lub petnomocnik powotany

uchwatg Walnego Zgromadzenia.

§12.
Sktad Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw. -
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres wspdlnej Kadencji. -
Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie.

vk wnN e

Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej okredla Walne Zgromadzenie.

§13.
Posiedzenia Rady Nadzorczej

1. Rada Nadzorcza bedzie odbywaé posiedzenia w miare potrzeb nie rzadziej jednak niz trzy razy w roku
obrotowym. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego Zastepce,
a jezeli okaze sie to niezbedne lub pozgdane takze Sekretarza Rady Nadzorcze;.

2. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady Nadzorczej oraz im przewodniczy.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w przypadku jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczacego ma
obowigzek réwniez zwotywac posiedzenie Rady Nadzorczej na pisemny wniosek Zarzgdu lub cztonka Rady
Nadzorczej. Posiedzenie takie odbedzie sie w ciggu trzech tygodni po ztozeniu wniosku o zwotanie Rady. -

3. W przypadku, kiedy Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest nieobecny na posiedzeniu, posiedzenie takie
bedzie odbywac sie pod przewodnictwem Zastepcy Przewodniczgcego lub pod jego nieobecnosé, osoby

wybranej z grona cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na takim posiedzeniu.

§14.
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Zwotywanie posiedzen Rady Nadzorczej i glosowanie
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw w obecnosci co najmniej potowy jej
cztonkdw, jezeli wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni na posiedzenie. W przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej mogg byé podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w powyzszym trybie jest wazna, o ile
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty, zaden z cztonkédw
Rady Nadzorczej nie zgtosit sprzeciwu co do takiego trybu podejmowania uchwaty, i za jej przyjeciem
wypowie sie co najmniej potowa cztonkdw Rady Nadzorczej. Podejmowanie uchwat w powyzszym trybie
nie dotyczy wyborédw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i jego Zastepcy, powotania cztonka Zarzadu oraz
odwotania i zawieszania w czynnosciach tych oséb.
Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swoj
gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na pismie nie moze
dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry okresla jej organizacje i sposdéb wykonywania czynnosci.

§15.
Kompetencje Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawuje staty ogdlny nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalnosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej uprawnieni s3 do otrzymywania wszelkich informacji o

dziataniach i transakcjach dokonywanych przez Spétke i jej podmioty zalezne.

Do szczegdlnych obowigzkéw i kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok
obrotowy, w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

b) ocena wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty,

c) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci o ktérych mowa w
punktach a) i b),

d) zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddw cztonka Zarzadu lub wszystkich cztonkéw Zarzadu,

e) delegowanie cztonka lub cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonka
lub cztonkéw Zarzgdu Spétki w przypadku kiedy cztonkowie ci sg odwotani lub zawieszeni lub nie sg w
stanie wykonywac swoich obowigzkéw z innych powodéw,

f)  zatwierdzenie regulaminu Zarzadu Spétki,

g) wyrazenie zgody na objecie, nabycie oraz sprzedaz przez Spétke akcji lub udziatéw w innych spétkach
oraz na utworzenie filii i oddziatéw Spotki, jezeli ich wartos¢ przekracza kwote 2.500.000,- ztotych,

h) wyrazanie zgody na rozporzadzanie prawem i zacigganie zobowigzan przez Zarzad powyzej kwoty
5.000.000,- zt,

i)  wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci jezeli ich wartos$¢ przekracza 5.000.000,- zt.,

j)  corocznie przedktadanie Walnemu Zgromadzeniu zwieztej oceny sytuacji Spotki oraz oceny prac Rady
Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia,

I)  wybdr biegtego rewidenta do przeprowadzania badania sprawozdania finansowego Spotki”.

40|Strona



<) UU Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

§16.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

=

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

N

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.

817.
Walne Zgromadzenie

1. Walne Zgromadzenie moze by¢ Zwyczajne lub Nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno sie odby¢ w ciggu 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

3.  Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscu siedziby Spotki lub w innej miejscowosci na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

4. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wyznaczona.
Przewodniczacy Zgromadzenia wybierany jest bezwzgledng wiekszoscig gtoséw sposrod oséb

uprawnionych do gtosowania.

§18.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad dla rozpatrzenia spraw wymagajacych niezwtocznego
podjecia uchwaty, z wiasnej inicjatywy, badz tez na zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej
1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego ztozone na pismie lub w postaci elektronicznej. W zgdaniu
nalezy wskazac¢ sprawy wnoszone pod obrady oraz je uzasadnic.

2. Rada Nadzorcza moze zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane.

3. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu

gtoséw w spdétce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

§19.
Porzadek obrad
W sprawach nie objetych porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia uchwaty powzig¢ nie mozna, chyba ze
100% kapitatu zaktadowego jest reprezentowane na Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu co

do powziecia uchwaty.

§20.
Glosowanie
Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze przepisy Kodeksu spotek

handlowych lub postanowienia niniejszego Statutu przewidujg surowsze warunki podejmowania uchwat.

§21.
Kompetencje Walnego Zgromadzenia

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci: -
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a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spdtki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty dotyczacej podziatu zysku lub pokrycia strat, a szczegélnie powziecie uchwaty czy
Akcjonariuszom majg zosta¢ wyptacone dywidendy,

c) udzielenie absolutorium cztonkom organéw spétki z wykonania przez nich obowiagzkéw,

d) zmiany Statutu Spofki,

e) podwyiszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

f)  potaczenie oraz przeksztatcenie Spétki,

g) rozwigzanie oraz likwidacja Spotki, -

h) jakiekolwiek decyzje dotyczace roszczer o naprawienie szkéd wyrzadzonych przy zawigzaniu Spétki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

i)  okreélenie dnia, wedtug ktdrego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy (dziert dywidendy). Dziert dywidendy nie moze byé wyznaczony pdzniej niz w terminie
dwodch miesiecy, liczagc od dnia powziecia uchwaty o wyptacie zysku akcjonariuszom. Uchwate o
przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, -

i) okreélenie sposobu wyptaty dywidendy,

k) inne sprawy nalezgce z mocy bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw Kodeksu spétek handlowych
do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

[)  Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, bad? udziatu
w prawie uzytkowania wieczystego, jak rowniez emisja obligacji oraz zacigganie kredytow

bankowych przez Spétke nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

§22.
Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spétki bedzie rok kalendarzowy.

§23.
Sporzadzanie bilansu
Zarzad Spotki jest obowigzany w ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzi¢ i ztozyé Radzie
Nadzorczej roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z wtasciwymi przepisami o rachunkowosci,

oraz pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w tym okresie.

§24.
Dywidendy, kapitat zapasowy oraz fundusze specjalne
1. Spoétka utworzy kapitat zapasowy zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych.
2. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu kapitatéw rezerwowych na pokrycie szczegdlnych
strat i wydatkow.
3.  Zysk netto Spotki moze zostaé przeznaczony, miedzy innymi na:
a. kapitat zapasowy,

b. fundusze specjalne utworzone przez Spotke, -
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c. dywidendy dla akcjonariuszy, -
d. inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

4. Zarzad moze dokona¢ wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate, pod warunkiem uzyskania zgody
Rady Nadzorcze;j.

5. Spoétka moze wyptacic¢ zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie
finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku
osiggnietego od konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w

celu wyptaty zaliczek moze dysponowac zarzad, oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wtasne.

§25.
Postanowienia koricowe
W sprawach nieuregulowanych niniejszym statutem majg zastosowanie obowigzujgce przepisy prawa, w

szczegoblnosci przepisy kodeksu spoétek handlowych.

43|Strona



<) UU Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjna

Uchwata nr 1/2022
Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie
z dnia 17 listopada 2022 r,

w sprawie wyrazenia zgody na |ll program emisji obligacji

Rada Nadzorcza spétki dziatajacej pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (,Spétka”),
dziatajac w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r., poz.
454) i stosownie do §15 ust. 2 lit. h) Statutu Spétki, postanawia co nastepuje:

§1
1. Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode na przeprowadzenie przez Zarzad Spétki Ill program emisji
obligacji Spofki (,Program”), na nastepujacych warunkach:

a. fgczne aktualne saldo obligacji istniejacych (niewykupionych) nie bedzie wyzsze niz 50.000.000 zt
(piecdziesigt miliondw ztotych), z zastrzezeniem ze do salda wliczaja sie istniejace obligacje
wyemitowane w ramach |l programu emisji obligacji.

b. okres realizacji Programu: do 31 grudnia 2026 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego przediuzenia
przy zachowaniu wskaZnikéw relacji wartosci zabezpieczen do salda obligacji okreslanych w
warunkach emisji poszczegdinych istniejacych i emitowanych serii obligacji

2. Szczegdlowe warunki emisji poszczegolnych serii obligacji emitowanych w ramach Programu zostang
ustalone przez Zarzad Spotki.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

L{; 2.1, D / 5 /7 .
Mo beke. \[ét by o llys ¢
Eerrborl. DOrRCAD 2R

) \
Gawvouek: MasQle

44|Strona



=

U Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Uchwata nr 1/2022
Zarzadu AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie
z dnia 17 listopada 2022 r.
w sprawie lIl programu emisji obligacji

Zarzgd spotki dziatajacej pod firma AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (,Spétka”), dziatajac w oparciu o
ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. 2 2022 r., poz. 454) (, Ustawa o obligacjach”), na podstawie
uchwaty nr 1 z dnia 17 listopada 2022 r. Rady Nadzorczej AOW Faktoring S.A. w sprawie wyrazenia zgody na 1lI

program emisji obligacji (,,Program”) podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1.

1. Obligacje bedg emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego, tj. w szczegélnosci przepisow Ustawy o
obligacjach oraz kazdorazowo stosownej uchwaty o emisji podjetej przez Zarzad Spotki.

2. Obligacje bedg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami poczawszy od ,R".

3. Program moze by¢ realizowany do 31 grudnia 2026 r., z zastrzezeniem moiliwosci jego przediuzenia przy
zachowaniu wskainikow relacji wartosci zabezpieczer do salda obligacji okreélanych w warunkach emisji
poszczegdbinych istniejgcych i emitowanych serii obligacii.

4. taane aktualne saldo obligacii istniejacych (niewykupionych) nie bedzie wyisze niz 50.000.000 2 (piecdziesiat
milionéw zotych), z zastrzezeniem ze do salda wliczajg sie istniejace obligacje wyemitowane w ramach Il
programu emisji obligacji.

5. Obligacje mogg by¢ emitowane w trybie przepisu art. 33 pkt 1 ustawy o obligacjach (oferta publiczna) lub art.
33 pkt. 2 Ustawy o obligacjach (w inny sposéb).

6. Zabezpieczeniem obligacji emitowanych w ramach Programu bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru
zastawdw przez 5ad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach pod nr 2353566.

7. Obligacje poszczegdinych serii mogg by¢ wprowadzane do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

45|Strona



<) U Faktoring MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Uchwata nr 1
Zarggdu AOW Faktoring 5.4, z siedzibg w Czestochowie
z dnia 20 grudnia 2023 r.
w sprawie emisji obligacji serii 5 w ramach il programu emisji obligac]i

Tarzad spotkl dziztajgce] pod firma AW Fakboring 5.4, z siedziby w Czestochowie (,Spalka®], dzialajac w opardu
o wstawe @ dnia 15 stycanka 2015 r. o obligacjach {tekst jednality Dz. U. z 2022 r. poz. 2244 ze zm.) (Ustawa
o abligacjach”), Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE) 2007/112% z dnia 14 crerwca 2017 r. w
sprawie prospektu, ktdry ma by publikowamy weowlgzku z ofertg publiceng paplerdaw wartosciowych lub
dopuszezeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Oyrektywy 2003/71/WE  {,Rozporzadzenie
prospaktowe”], ustawe ¥ dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczng] | warunkach wprowadzania instrumentiw
finansowych do zorganizowanege systemu obnotu oraz o spotkech publicznych (tekst jednolity Dz, U. ¢ 2022 r, poz.
2554 e zm.) {,Ustawa o ofercie”) na podstawie uchwaby nr 1 2z dnia 17 listopada 2022 r. Rady Nadzorcze] ACW
Faktaring 5.4, w sprawie wiyratenia zgody na Il program emisji okbligacii, w zwigzku z wiasng wchwaly nr 1 z dnis 12
listopada 2022 r. w sprawie Il programu emisfi obligacii podejmuje wchwale [ Program Emisji™) o nastepujgos)
tredcl:

g1,

1. Spaika w ramach Il Programu Emisji wyemituje nie wiece] nid 10000 {ddesied tysiecy) sztuk zabezpieczonych
obligacjl na okaziciela serii omnaczong] literg 5" [ Obligacje"), o jednosthowe)] wartodch nominalne|
wwysokosck 1000,00 {jeden tysiac) zhotych | tgczne] wartosc nominalne] wszystkich Obligaci do 10.000.000
[dziesieciu millondw) 2otych.

2. Zabeppieczeniem Obligacli bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowsy
Katowice-Wschod w Katowicach pod nr 2353566,

3, Obligacie bady oprocentowane wedfug stopy procentowe] réwnej stawece WIBOR 30 (Warsaw Interbank
Offered Rate) powiekszone] ¢ marde ustalong w wysokosc 5,50 p. p., 3 odsathd wyplacane bedg co 3 miesigee,
7 rastrzeieniem moiliwodci jef podwyiszenie na zasadach okredlonych w warunkach emisfi obligac)i.

4, ‘Wykup obligacii nastapi w terminie wskazanym w Warankach Emisji Obligacjl.

5. Obligacie emitowane 53 w trybie oferty publicznej przewddzizmem w art, 33 pkt. 1 Ustawy o obligacjach, przy
caym zpodnbe z art, 1 wst, 4 it a lub b lub d Rozparzadzenia prospekitowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o
Ofercie e jest wymagane sporzgdzenie prospektu ani memorandum infermacyjnego.

6. Prawa z Obligacii powstajg z chwilg dekonania zapisu w ewidencji 0sab uprawnionyeh 2 Obligac) prowadzons
praez agenta emisji | proystuguly osobom wikazanym wote] ewidenci Jako osoby wprawnione @ Obligacii,
zeodnie 2 art. 7a ust. 7a ustawy 2 dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity
Dz U, z 2023 r. poz. 646 ze zm.|;.

7. Ohbligacje zostang zapisane w depozycie papierdw wartoiclowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierdw Wartodciowyeh 5.4, za podrednictwem agenta emisli, t. Michael / Stram Dom Maklerski SA
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2,

£ siedziba w Warszawie, ktdra jednoczesnie petnic bedzie funkele firmy inwestycyinej pasredniczace] w ofercie
Cligacl.

52,
Szczegdowe warunki emisji | warunki oferty Dbligac)i okredlone zostang w Propozycii Mabycla | Warunkach

Emiis)l CHligacil.
Uchwaka wehodzl w dycie z chwilg podjecia.
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Uchwraia nr 1
Zarzgdu ADW Faktoring 5.4. 1 siedzibg w Czestochowie
z dnia 12 stycania 2024 r.

w sprawie; wsiepne) alokoci obligaci serii §

Zarzad spdfki deiatajgce| pod firma ADW Fakbering 5.4, 2 sledzibg w Czestochowle ewane] dalej jako Emitent” [ub
Lpotka”, wigzku z emisjy przez Spotke obiligaci serii 5 [, Obligacje” ), wobec uplywu terming skfadania formularzy
zapisu na Obligacje, podejmuje uchwale nastepujyce] tresci.

g1
1. Zarzgd Emitenta postanawia dokonac wstepnej alokac)i 10.000 (dziesieé tysigey) sztuk obligacii na okaziciela
serii § o wartosd nominalng] 1000 A (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda io fgczmej wartosci mominalnej
10000 Q00,00 [debesied milionow] mlobych, 2godnie f listy wstepnej alokac)i ustalong przez Michael / Strom
Dom Maklerski 5.4, 2 siedzibg w Warszawie pelnigoy funkcje firmy inwestyocyine] podredniczace] w ofercle
Cbligacji |, Firma tnwestycyfna® |, z zastrzeieniem pastanowien Propazyc|l Mabycia | Wanunkdw Emisji Obligac)i,
2. Obligacje zostajg praydzielone w chwili ttwarzenia ewidencji osob uprawnionych 2 Cbligacl, o ktare] mowa w
art, Fa ust, 4 pkt 4) wozw. 2 art. 73 ust. 73 Ustawy o Obrocie | Ewidencja”), ktory prowadzifa bedzle Firma
Inwestyeying jako Agent Emisjl do dnia rejestraci ich w depoeycie paplerdw wartcdclowych prowadzonym priez

Krajowy Depoiyt Papiertw Wartosciowych 5.4,

§3.
Majzc nz uwadze powyisze Larigd Spdlld upowainia Firme Inwestyoying da:
1. ustalenia listy wstepnej alokacji Obligacii,
2, utworzenla Obligacil w Ewddenc)i,
3, powiademienia w trybie | na zasadach opisanych w Propozvefl Nabycla klentdw o praydziale Chligaci na kch

rIece.

§4.
1. Uchwata wchodzi w iycie z chwilg jgi podjecia,
2. Uchwala zostata podjeta jednogiodnie.
WICEPREZES

CUESZARZADU v oy
- R 'Jnkuhxﬁ_umliuuﬁ
Mychat Kinkel b

.,
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNEKI EMIS OBLIGACH
SERN S

EMITOWANYCH PRZEZ AOW FAKTORING 5.A.

Z SIEDYIBA W CZESTOCHOWIE

Strona | 1
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§1. Definicje

11  ,Administrator Zastawu” lub .Administrator Zabezpieczenia® oznacza spotke pod firma: Martowski
Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedziby w Krakowie, adres: ul. Biskupia 20 lok. 2, 31-144
Krakow, petnigcy funkcje administratora rozumieniu art. 4 Ustawy o Zastawie rejestrowym oraz
i) administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach dla oiwiadczenia o poddaniu
sie egzekuc)i w trybie art. 777 par. 1 pkt & Kodeksu Postepowania Cywilnego;

12  ,Agent Emisji* oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o cbrode przy czym funkcja
ta w cdniesieniu do Obligacji zostata powierzona Firmie Inwestycyjnej;

13 #Agent Kalkulacyjny™ oznacza Firme Inwestycyjng;

14 JBrak Zezwolenia WIBOR" oznacza, sytuacje, w ktdre] administratorowi WIBOR zostato cofniste lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaZnika WIBOR, w wyniku czego wskainik
WIBOR nie moze byE dalej stosowany przez banki w Polsce;

15  ,Cena Emisyjna”™ oznacza cene nabycia jednej Obligadi ckreslong w pkt 6.2 Warunkdw Emisji;

1& ,Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosiciowy prowadzony przez KDPW zgodnie przepisami Ustawy
o obrocie, w ktorym zarejestrowane bedg Obligacje;

1.7  ,Dzien Emisji* oznacza dzien, w ktorym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Ewidencji;

128  ,Dzien Platnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wzesniejszego
Wiykupu;

159  ,Dzien Platnosci” oznacza kaidy Dzien Platnoici Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wezesniejszego
Wiykupu;

110 ,Dzien Roboczy” cznacza kazdy dzien z wytgczeniem sobot, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy w
Rzeczypospolitej Polskiej, w ktdrym KEDPW prowadzi dziatalnost operacyjng;

111 .Dzien Ustalenia Praw™ cznacza trzeci Dzien Roboczy, przed Dniem Platnosci swiadczen z tytutu Obligacji,
z wyjatkiem (i) ztoZenia przez Obligatariusza Zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z § 15 Warunkdw Emisji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sig dzien zoZenia Zgdania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (i) otwarcia likwidac)i Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia
Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, oraz (ili) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio
dzien potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawne] Emitenta;

112 |, Dzien Weczesniejszego Wykupu” cznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 14.2 Warunkdw Emisji;

113 ,Dzien Wykupu® oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest speinic swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w pkt. § 14 Warunkdw Emisji;

114 _Emitent” cznacza spotke pod firmg AOW Faktoring 5.A. z siedzibg w Czestochowie przy ul. Traugutta 168,
42-215 Czestochowa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez 53d Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000406764, posiadajacym numer MIP: 5730022666, REGON: 1509523406, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 500.000,00 zt;

115 Ewidencja" oznacza ewidencje osob uprawnionych z Obligadji, o ktdrej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie;

1.16 _Firma Inwestycyjna® oznacza podmict Swiadczgoy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie z

Ustawg o Obrocie, tj. Michael / Strém Dom Maklerski 5.A. z siedzibg w Warszawie;
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1.17 GPW" oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie 5.A. z siedzibg w Warszawie;

118 Il Program Emisji” oznacza |l Program Emisji Obligacji Emitenta na kwote 50.000.000,00 zt z terminem
realizacji do 31 grudnia 2021 r., w ramach ktorego na dzien sporzgdzenia Warunkow Emisji istmiejg
obligacje o wartosci nominalnej 15.000.000 =i,

115 LIl Program Emisji” oznacza Il Program Emisji Obligac)i Emitenta, gdzie taczne aktualne saldo obligacji
istniejgcych [niewykupionych) nie bedzie wyisze niz S0.000.000 zt (piecdziesigt miliondw ziotych],
z terminem realizacji do 31 grudnia 2026 r., w ramach ktdrego na dzien sporzadzenia Warunkow Emisji
istniejg obligacje o wartosci nominalnej 5.844 000 zt;

120 KDPW® oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych 5.A. z siedzibg
w Warszawie;

1.21 ,Kodeks Cywilny” cznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (tekst jednolity Dz. U, z
2022 r., poz. 1360 ze zm.)

122 _Kodeks Postepowania Cywilnege” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania
cywilnego (tekst jednolity Dz. U. z 2020 r., poz. 1575 ze zm.);

1.23 . Koszty Emisji” oznacza wszelkie oplaty, prowizje i koszty z tytulu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligac)i, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji nymku
kapitatowego;

124 .Marz@a" oznacza 5,50 % w skali roku;

1.25 ,Naleinosc Gidwna” oznacza kwote rowng aktualnej wartoic nominalne] jedne] Obligacii;

126 ,NSZ" posiada znaczenie okreslone w pkt. 11.4 Warunkdw Emis]i;

127 ,Obligacje” oznacza obligacje serii 5 Emitenta, bedgce drugimi obligacjami emitowanymi w ramach Il
Programu Emisji;

123 ,Obligatariusz® oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligac)i,
a po zarejestrowaniu  Obligacji w Depozycie przez Agenta Emisji posiadacza Rachunku Papierdw
Wartosciowych, na ktorym zapisane s3Obligacje lub osocbe wskazang podmictowi prowadzzcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

129 ,Odsetki” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i naleing zgodnie z pkt. § 17 Warunkdw Emisji;

130 ,Podmiot Prowadzgcy Rachunek™ oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmioct prowadzgoy
Rachunek Papierdw Wartosciowych, na ktorym zarejestrowane 53 Obligacie;

131 ,Podstawa Wezesniejszego Wykupu” cznacza kazde ze zdarzen okreslone w pkt 15.5 Warunkow Emisji;

132 ,Premia” oznacza kwote ptatng dodatkowo (ponad Odsetki] przez Emitenta Obligatariuszom Obligacji
w przypadku przedterminowego wykupu Obligacji zgodnie z pkt. § 16 Warunkdw Emisji {Wezesniejszy
Wykup na igdanie Emitenta), przy czym Premia wynosic bedzie: i) 1,0% wartoicd nominalnegj
wykupywanych w tym trybie Obligacji, jesli Wezesniejszy Wykup bedzie realizowany do [X okresu
odsetkowego wigcznie lub i) 0,0% wartosci nominalne] wykupowanych w tym Trybie Obligacii jesh
Wizesnigjszy Wykup bedzie realizowany w trakcie ¥, X1 lub Xl okresu odsetkowego ;

133 .Rachunek Emitenta” ocznacza rachunek bankowy o numerze 07 8980 0009 2042 0000 0560 0001;

134 ,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierdw Wartoiciowych lub Rachunsk Zbiorczy;

135 ,Rachunek Papierdw Wartosciowych” oznacza rachunek papierdw wartosciowych, o ktorym mowa w art.

4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;
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136 ,Rachunek Zastrzefony” oznacza rachunek bankowy typu escrow prowadzony na podstawie trojstronnej
umowy pemiedzy Emitentem, Administratorem Zastawu a bankiem;

137 Rachunek Zbiorczy” cznacza rachunsk zbiorczy, o ktérym meowa w art. 8a Ustawy o obrocie;

1328 ,Raport BieZgcy” oznacza raport biezgcy, o ktorym mowa w Zatgczniku Nr 4 do Regulaminu Rynku ASO
Catalyst;

135 ,Regulacje KDPW" oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajgce sposob prowadzenia przez KDPW  systemu  depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegolnosci Reguiamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych | Szczegofowe zasady dzigtania
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych;

140 .Rozporzadzenie prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
201771129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma by publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

141 _Rynek AS0 Catalyst™ oznacza alternatywny system ocbrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

142 Stopa Bazowa" ma znaczenie nadane w pkt.17.4.1 Warunkow Emisji;

143 .5topa Procentowa®™ ocznacza Marze powiekszong o Stope Bazowsg;

144 _Strona Internetowa” oznacza strone intermetows Emitenta dostepng pod adresem www.aow.pl lub
innej, ktora jg zastgpi;

145 ,Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW™ oznacza Szczegotowe Zasady Dzizfania Krajowege Depozytu
Papierow Wartosciowych;

145 ,Ustawa o obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o cbligagach (tekst jednolity: Dz. U. z
2022 r., poz. 2244 ze zm.);

147 Ustawa o obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U. z 2023 r. poz. 646 ze zm.);

148 ,Ustawa o ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu cbrotu oraz o spotkach publicznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2022 r. poz. 2554 ze zm.};

143 _Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie Emitenta;

150 ,Warunki Emisji” cznacza niniejszy dokument tj. warunki emisji Obligacji;

151 LWIBOR" oznacza wskainik referencyjny stopy procentowsj, odzwierciedlajgcy poziom  stopy
procentowej, po jakiej banki 53 gotowe udzielac sobie kredytow, ktorego administratorem jest GPW
Benchmark 5.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z ,Regulaminem 5tawek Referencyjnych WIBID i WIBOR";

152 L WIRON" oznacza wskaznik referencyjny okreslony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIROMN
przyjetym Uchwaty Zarzgdu GPW Benchmark nr 852022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub inmym
dokumencie, ktéry go zastgpi;

153  WskaZnik Alternatywny” ocznacza wskaZnik referencyjny, ktory zastepuje WIBOR, WIRON lub inmy
wskaznik referencyjny w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

154 | WPZ" posiada znaczenie nadzne w pkt 11.7 Warunkdw Emisji;

155 Zadtuienie Finansowe™ oznacza wszelkie zobowigzania do zaptaty lub zwrotu srodkow pienieznych
z tytutu:

a. akcji podlegajacych umorzeniu;
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b. kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli lub emisji,
c obligacji, weksli, skryptow dhuznych lub podobnych instrumentow,
d podyczonych srodkow (pofyczka lub kredyt),

ubezpieczeniemn, zwolnieniem z odpowiedzialnosci, akredytywy typu standby, akredytyws

®

dokumentows lub innym tego typu instrumentem;
f. wyceny transakcji instrumentami pochodnymi, przy czym dla potrzeb okreslenia wartoici
zadtuzenia wynikajacego z transakcji pochednych brana bedzie wartosc ujemna,

E. zobowigzan leasingowych;
h. zobowigzan z tytuhu regresu w zwigzku 2 gwarancja,

156 LZastaw"” oznmacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligac)i emitowanych w ramach Il Programu
Emisji {w tym Obligacji), o ktdrym mowa w pkt.11.2 Warunkow Emisji.

157 .Zbior" posiada znaczenie nadane mu w pkt. 11.3 Warunkow Emisji.

158 .Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane i przeprowadzane
zgodnie z Ustaws o Obligacjach.

§2. Status prawny obligacji

21 Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie posiadajgoym formy
dokumentu, rejestrowanym w Depozycie, na podstawis ktdrege Emitent stwierdza, #e jest diuznikiem
Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego do spelnienia Swiadczen pienieinych szczegotowo
okreslonych w Warunkach Emisji, w sposob i terminach tam ckreslonych.

22 Agent Emisji utworzy Ewidencje uprawnionych z Obligadi | nastepnie zapisze Obligacje w Depozycie.

§3. Podstawa prawna emisji

31 Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

311 Ustawa o obligacjach;

317 Uchwata nr 1/2022 z dnia 17 listopada 2022 r. Rady Nadzorcze] AOW Faktoring 5.4 w sprawie wyrazenia
zeody na Il Program Emisji Obligacji;

313 Uchwata nr 1 Zarzgdu AOW Faktoring 5.A. z dnia 17 listopada 2022 r. w sprawie [l Programu Emisji

Obligacji oraz
314 Uchwata nr 1 Zarzadu AODOW Faktoring nr z dnia 20 grudnia 2023 r. w sprawie emis]i obligacji serii 5
w ramach Il Programu Emisji.

§4. Seria Obligacji

41 Obligacje emitowane 53 w serii oznaczonej literg 5.

§5. Cel emisji

51  Erodkiz emisji, po pokryciu Kosztow Emisji, zostang przeznaczone na wydiuZenie struktury terminowej
zadiuzenia poprzez jego refinansowanie, w tym w szczegélnosc krotkoterminowych zobowigzan z tytutu
obligacji serii 0.

52 Erod ki, o ktorych mowa w pkt. 5.1 zostang wplacone przez Firme Inwestycyjna bezposrednio na Rachunek
Emitenta.

§6. Wartosc nominalna i Cena Emisyjna

6.1  Wartosc nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) zlotych, z zastrzezeniem moiliwosci jej
poZniejszego cbnizenia w drodze wczesniejszezo wykupu czeici wartoici mominzlne] Obligacji
[wezesniejszy wykup skutkujgcy obnizeniem wartosci Maleznosci Glownej, nieprowadzgcy do umorzenia

wykupowanych Obligacji).
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6.2  Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

§7. Wielkosc Emisji

7.1 W ramach Emisji emitowanych jest do 10.000 (dziesiec tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
do 10 000 000 (dziesieciu miliondw] ztotych.

§8. Prog emisji

2.1 Emitent nie okreslit progu emisji.

§9. Tryb Emisji i rejestracja Obligacji w Depozycie

9.1  Obligace emitowane 53 w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, przy czym zgodnie
zart. 1 ust. 4 lit. 3 lub b lub d Rozporzgdzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie
nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

52 Formularz przyjecia propozyci nabycia Obligacji moze zostat ztozony w formie elektroniczne).

§10. Zbywalnosc Obligacji i Runek ASO Catalyst

10.1 Obligacje 55 zbywalne.

10.2 Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastgpowac zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie i Regulacjami
KDPW.

10.3 Emitent bedzie ubiegat sie o wprowadzenie Obligac)i do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

§11. Forma, zakres i przedmiot zabezpieczenia

11.1 Zabezpieczeniem wierzytelnosci pieniginych przystugujgoych Obligatariuszom w stosunku do Emitenta
z Obligacji bedzie zastaw rejestrowy, o ktdrym mowa pkt 11.2 Warunkdw Emisji.

11.2 Zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych juz w ramach Il Programu Emisji oraz emitowanych
w ramach |l Programu Emisji bedzie zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawow przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschdd w Katowicach pod nr 2353566 [, Zastaw™).

11.3 Przedmiot Zastawu stanowi zbior praw o zmiennym sktadzie, stanowigcych catosc gospodarceg |, Zbior"}),
obejmujgcy wierzytelnosc istniejgce oraz przyszte [ Wierzytelnosc”), stanowigcy caty portfel
faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym cbejmujgoy:

1131 wierzytelnosci przystugujgce Emitentowi oraz  wierzytelnosci ktdre bedy przystugiwaty
Emitentowi w przysztosci wobec osdb trzecich, mabywane przez Emitenta, jako faktora,
od faktorantdw w ramach umow faktoringu, speiniajgce warunki ckreslone w umowie zastawu
rejestrowego, w tym bezspomne, ktdrych istnienie zostato potwierdzone przez diuznikdw, wobec
diuznikdw, posiadajgoych ustanowiony limit finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostato
przez Emitenta w granicach tego limitu;

1132 wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantow z tytuty umow
faktoringu spetniajgce warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego,

114 Majwyisza suma zabezpieczenia oznaczona w umowie zastawu rejestrowego wynosi 150% wartosci
nominalne] wszystkich aktualnie istniejgoych obligacji, wyemitowanych w ramach Il Programu Emisji i 1l
Programu Emisji [,MS5Z"). N5Z bedzie kaidorazowo modyfikowana w przypadku emisji kelejnych serii
obligacji w ramach Il Programu Emisji lub w przypadku wykupu obligacji wyemitowanych w ramach I
Programu Ermisji i 1l Programu Emisji.

115 Ewentualna zmiana w rejestrze zastawdw zwigzana z emisjy Obligacji, polegajaca na podwyZszeniu
najwyisze] sumy zabezpieczenia do kwoty rownej 150% aktualnie istniejgoych obligacji wyemitowanych
wramach |l Programu Emisji i Ill Programu Emisji facznie z Obligacjami zostanie wpisana do dnia

30 kwietnia 2024 r. Dzien ten uznaje sig, za date ustanowienia zabezpieczenia.
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116 Wartosc przedmictu zabezpieczenia (,WPZ") stanowi nominalna wartosc wierzytelnosd nalezgcych
do Zbioru, ktorych termin wymagalnosci nie nadszedt lub ktorych termin wymagalnosci uplynat nie
wiczezniegj niz 30 dni przed dniem ich wyceny. WPZ na dzien 30 wrzesnia 2023 r. wyniosta 53 909 587,19
zh

117 Whcena przedmiotu zabezpieczenia sporzadzona zostala przez Jerzego Cisowskiego - Bieglego Rewidenta,
ktary dysponuje odpowiednim dodwiadczeniemn pozwalajgcym na rzetelne przygotowanie takiej wyceny
(uzasadnienie wyboru podmioctu dokonujgcego wyceny). Podmiot dokonujgoy wyceny opisany powyZe]
speinia wymogi okreskone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

11.8 W przypadku, gdy WPZ ustalona na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego, spadnie ponizej N5Z,
Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od dnia wystgpienia takie] sytuacji wprowadzit do Zbioru nowe
wierzytelnosci lub zasilic Rachunek Zastrzeiony w ten sposcb, aby suma WPZ oraz srodkow
zdeponowanych na ww. rachunku nie byla nizsza niz NSZ.

115  Srodki pienigine zgromadzone na Rachunku ZastrzeZonym mogg zostad wykorzystanie tylko | wylgcznie:
11591 przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz N5Z;

11532 przez Emitenta na przedterminowy wykup Obligacii, niezaleznie od wysokosci WPZ;

1153 przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnosci, jako faktora, od faktorantow w ramach umow
faktoringu, w celu uzupetienia Zbioru, jezeli suma WPZ powiekszona o saldo Rachunku
Zastrzezonego jest co najmniej réwna NSZ;

1194 przez Administratora Zastawu na wyplate swiadczen z tytutu Obligaci lub przedterminowy wykup
Obligacji, w przypadku niewykonania lub nienaleiytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z
tytubu Obligadji lub wystgpienia przy padku naruszenia.

11,10 Dopuszcza sie aby Zastaw zabezpieczal wierzytelnosci z tytutu obligac)i emitowanych w ramach kelejnych
programéw emisji obligacji (innych niz 1l Program Emisji i 1l Program Emisii) lub kolejmych emisji obligadi,
z zachowaniem postanowien zawartych w Warunkach Emisji dotyczgoych relac)i WPZ oraz NSZ.

11.11 Administrator Zastawu ma prawo do badania dokumentdw dotyczgcych Wierzytelnosci, a Emitent
ma obowigzek przekazywania Administratora Zastawu raportow dotyczacych stanu Zbicru. W przypadku
niewykonania lub nienalefytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacii Emitent jest
zobowigzany przekazac Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

11111 zestawienie Wierzytelnosd objetych Zbiorem na dzien, w ktorym Emitent nie wykonat
zobowigzania z tytubu Obligacji;

11.11.2 zestawienie dokumentow dotyczgoych tych Wierzytelnosci oraz dokumenty dotyczace tych
Wierzytelnosci.

11.12 Emitent ma cbowigzek:

11121 w terminie 21 [dwudziestu jeden) dni od dnia ustalenia WPZ (rozumianego jako ostatni dzien
kaidego miesigca kalendarzowego), opublikowal na swoje] Stromie Internetowej wartosc
aktualnego WPZ i N5Z;

11.12.2 w terminie 14 {czternastu) dni od dnia ustalenia WPZ (rozumiznege jako ostatni dzien kaidego
miesigca kalendarzowego) przekazat Administratorowi Zastawu w formie pisemnego
oswiadczenia zarzgdu Emitenta [zgodnie z reprezentacjy) informacje o WFPZ wedtug wyceny na
ostatni dzien kaidego miesigca;

1112 3 w terminie 5 (pieciu] miesiecy po zakonczeniu danego roku obrotowego dostarczenia Firmie

Inwestycyjne] i Administratorowi Zastawu zbadanego przez niezaleinego biegltego rewidenta
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sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok obrotowy, na podstawie ktorego WPZ bedzie
mogta zostad jednoznacznie ustalona.

11.13 W przypadku jesli WPZ bedzie mniejsze od MSZ, Emitent w tozsamym terminie poinformuje w sposcb
okreslony w pkt. 11.10 powyiej czy w ciggu 14 dni od dnia ustalenia WPZ po wprowadzeniu nowych
wierzytelnosci do Zbioru lub zasileniv Rachunku ZastrzeZzonego, WPZ wraz z sumg zdeponowanych
srodkdw na Rachunku Zastrzeionym przekroczyta NSZ.

§512. Poddanie sig egzekucji

121 Emitent przed Dniem Emisji podda sie egzekucji w zakresie obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych
z Obligacji, poprzez zioZenie oiwiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie aktu
notarialnege, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego
obejmujacege obowigzek zaplaty sumy pienieine] w przypadku niewykonania lub nienaleiytego
wykonania zobowigzan z tytutu Obligacii do kwoty 150 % wartosci nominalnej Obligacii majgcych zostac
przydzielone.

§13. Swiadczenia Emitenta

13.1 Emitent zobowigzuje sie do spelnienia nastepujgoych swiadoczen:

13.1.1  wykupu Obligacji zgodnie z pkt. § 14 Warunkcw Emisji,

1312 zaplaty Odsetek zgodnie z pkt. § 17 Warunkow Emisji,

1313 zapfaty Premii w przypadku skorzystania z opcji wozesniejszego wykupu na Zgdanie Emitenta,
zgodnie z pkt. § 16 Warunkdw Emisji.

13.2 Speinienie swiadczen z Obligacji nastapi zgodnie z Regulacami KDPW.

§14. Wykup Obligacji

141 Wykup Obligacji nastapi w dniu 22 lutego 2027 r. {,Dzieri Wykupu"), z zastrzezeniem pkt 14.2 i14.3
ponizej.

14.2 Wykup Obligacji moie nastgpic w dniu ustalonym zgodnie z § 15 - § 16, w ktorym Obligacje stang sie
wymagalne przed Dniem Wykupu [, Dzien Wezesniejszego Wykupu®):

14.2.1 na zgdanie Obligatariusza lub
14.2 2 w drodze realizacji przez Emitenta prawa do wezesnisjszego wykupu.

143 lezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgoy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub
Cnilu Wezesnigjszego Wykupu.

144 ‘Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaplate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazdg Oblizacje Maleinosc Giownej, powiekszone] o odsetki
wliczone zgodnie z § 17 Warunkdw Emisji oraz o Premig w przypadku weczesniejszego wykupu na zgdanie
Emitenta.

145 Niezaleinie od postanowien powyZszych:

1451 wrazie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji;

1452 w przypadku pofgczenia Emitenta z inmym podmictem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawne], Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jeieli podmict, ktory wstgpit
w obowizzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgednie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

146 Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.
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147 Wykup zostanie przeprowadzony za poirednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz podmictow
prowadzgoych Rachunki Obligacii, na ktdrych zapisane bedg Obligacje.

§15. Wezesniejszy wykup na zadanie Obligatariusza

15.1 Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu Zgdac wykupu posiadanych Obligaci tylko w przypadkach i na
zasadach okreslonych ponizej.

15.2 Pisemne Igdanie wczesniejszego wykupu Obligacji powinno zostal doreczone przez Obligatariusza
na adres Emitenta i podmiotu prowadzacepo Rachunek Papierdow Wartosciowych Obligatariusza,
na ktorym bedg zapisane Obligadje.

153 Emitent ma prawo igdal przedstawienia Swiadectwa depozytowego lub innego  dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligac przez Obligatariusza zadajacego dokonania wezesnisjszego
wykupu.

15.4 W przypadku, gdy:

1541 Emitent bedzie w zwioce z wykonaniem w terminie, w caloici lub czeici, zobowigzan
wynikajgoych z Obligacji, Obligacje podlegajg, na igdanie Obligatariusza, natychmiastowemu
wiykupowi.

1542 Emitenta bedzie w niezawinionym przez niego opoZnieniu w wykonaniu, w catosc lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krotszym niz 3 dni, Obligatariusz moze zgdac wykupu
Obligaci.

1543 Emitent nie ustanowi zabezpieczen w terminach wynikajgcych z Warunkdw Emisji, Obligacje
podiegajg na zgdanie Obligatariusza mnatychmiastowemu wykupowi.

155 W przypadku gdy wystgpi ktorekolwick ze zdarzen wskazanych poniiej (Podstawy Wozesniejszego
Wykupu), kazdy Obligatariusz moze zgdac wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji, w terminie
od dnia, wystagpienia takiego zdarzenia do uptywu 30 dni od dnia, w ktdrym Emitent zawizdomit
Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Wezesniejszego Wykupu. Obligacje wskazane w zadaniu Emitent
zobowigzuje sie wykupic w terminie 30 dni od dnia zloZenia Zgdania, chyba Ze przed otrzymaniem takiego
Zzdania stan faktyczny stanowigcy zaistnialy Podstawe Wiozesniejszepo Wykupu przestanie trwad, a
wszelkie jego skutki prawne zostang usunigte:

1551 podjeta zostanie wchwata Walnego Zgromadzenia o likwidacji Emitenta lub podjeta zostanie
decyzja o przeniesieniu siedziby Emitenta za granice;

15.5.2 Emitent w trakcie roku obrotowego dokona transakcji, w ramach pojedyncze] transakcji lub kilku
powigzanych lub kilku niepowigzanych transakcjach, zbycia lub rozporzgdzenia jakgkolwiek
czeiciy swojego majgtku, o wartosci przekraczajgcej fgcznie 1 min 2, na warunkach raizco
odbiegajgcych od powszechnie obowigzujgcych w obrocie gospodarczym, na niekorzysc
Emitenta, a zbywane aktywo (zbywane aktywa) wedlug swoje] wartosici rynkowe] nie zostanie
([zostang) zastgpione innym aktywem (innymi aktywami) o takiej samej lub zblizone] wartosci
rynkowej;

1553 Emitent przekaie w danym roku cbrotowym akcjonariuszom srodki pienigine w drodze wypltaty
dywidendy iflub skupu akcji wiasnych w tgcznej wysokosci wyZszej niz 25% zysku netto Emitenta
wypracowanego w poprzednim roku obrotowym;

1554 {gczna wartost zadiuZenia o charakterze ocdsetkowym, w tym w szczegdlnosci wartosc kredytow

i pozyczek oprocentowanych, emisji obligacji, emisji weksli oraz innych papierow diuznych
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na dzien bilansowy pétroczmych i rocznych sprawozdan finansowych przekroczy trzykrotnosc

wartosci kapitatow whasnych Emitenta;

1555 dojdzie do naruszenia innych Zadtuzen Finansowych Emitenta, tj.:

15551 Emitent nie dokona platnosci, w terminie wymagalnosci, z tytulu zobowigzan
finansowych na faczng lub pojedynczg kwote przekraczajgcy 10 % kapitatow wiasnych
wykazanych w ostatmim, zbadanym przez bieglege rewidenta rocznym lub
niebadanym pétrocznym (w zaleinosd, ktdre bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu
finansowym Emitenta lub

15552 w wyniku zaistnienia przypadku opisanego w pkt 15.5.5.1 zobowigzania finansowe
Emitenta na fgczng lub pojedynczy kwote przekraczajgcy 10 % kapitatdw wiasnych
wykazanych w ostatmim, zbadanym przez bieglege rewidenta rocznym lub
niebadanym potrocznym (w zaleinosd, ktore bedzie bardziej aktualne), sprawozdaniu
finansowym Emitenta stang sie wymagalne iplatne przed pierwotnym okresem
wymagalnosci i naruszenie takie nie zostanie naprawione w ciggu 7 Dni Roboczych od
dnia jego wystapienia;

1556 Zastaw zostanie wykreslony z rejestru zastawow lub ustanowienie Zastawu okaie sie niewaine
lub nieskuteczne lub Zastaw utraci najwyisze pienwszenstwo zaspokojenia;

1557 WPZ spadnie ponitej NSZ i Emitent w cigeu 14 dni od dnia wystgpienia takiej sytuacji
nie wprowadzi do Zbioru nowych wierzytelnosc ani nie zasili Rachunku Zastrzeionego w ten
sposdb aby suma WPZ oraz srodkéw zdeponowanych na Rachunku Zastrzezonym nie byla nizsza
niz NSZ.

1558 Emitent nie przedstawi w wymaganym terminie informacji, o ktorych mowa w § 19 i takie
naruszenie nie zostafo uwsuniete w terminie 5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia danego
zdarzenia.

1553 Emitent nie spowoduje, 2= lgczne saldo wartosci nominalnej istniejgoych Obligacji, z wylgczeniem
Obligacji (wiasnych) bedgcych w posiadaniu Emitenta, poczgwszy od dnia 23 lipca 2026 roku
bedzie nie wyisze niz 5 min zt

§16. Opcja wozesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta

16.1 Emitent jest uprawnicny do dokonania wezesniejszego wykupu wszystkich lub okreslonej liczby Obligacii,
na zasadach okreslonych w Regulacjach KDPW, najwczeiniej na koniec pierwszego Okresu Odsetkowego,
na nastepujgcych zasadach:

16.1.1 Wczesniejszy wykup moie byt dokonany w Dniach Roboczych;

16.1.2 Emitent zawizdamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc
w takim zawiadomieniu Dzien Roboczy, w ktorym Emitent dokona wczeiniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dzien Wezesniejszego Wykupu;,

16.1.3 Drien Wezesniejszego Wykupu moie byé wyznaczony na dzien, ktory przypada nie weczesniej niz
po uptywie 12 [dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
z prawa wezesniejszego wykupu.

16.1.4 W przypadku skorzystania z opcji Wezesniejszego Wykupu na Zzdanie, Emitent zobowigzany
bedzie do zapfaty Premii.

16.2 Wczesniejszy wykup moze rownie: zostac zrealizowany poprzez obnizenie wartosci nominalne] Obligacji.

§17. Odsetki od Obligacji [oprocentowanie)
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17.1 Piatnosc Odsetek
1711 Obligacje 55 oprocentowane poczgwszy od Dania Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
1712 Odsetki badg platne z dotu, w Diniach Platnosc Odsetek.
1713 lezeli Dzien Platnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sig
do zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgoym po tym Dniu Platnosci Odsetek.
17.2  MNaliczanie odsetek
1721 Odsetkibeds naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).
17.2.2 Odsetki od Obligadji naliczane bedy w okresie od dnia przydziatu (z wylgczeniem tego dnia) do:
17.2.2.1 Dnia Wykupu {tgcznie z tym dniem), albo
17.2.2.2 Dnia Weczesniejszego Wykupu (tgcznie z tym dniem).
1723 Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wytaczeniem tego dnia). Kazdy kolejny
Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatnmiego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
[z wytgaczeniem tego dnia) | kenczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (facznie z tym dniem).
17.2.4 Ustala sig nastepujace okresy odsetkowe [, Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynajg sig i koncza
sie w nastepujgcych dniach terminach wskazanych w poniisze] tabeli:
Numer Okresu Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego i
Odsetkowego Okresu Odsetkowego Dzien platnosci Odsetek
1 Dizien Emisji 22 kwietnia 2024
22 kwietnia 2024 22 lipca 2024
22 lipca 2024 22 pazdziemnika 2024
22 paz'dziernil:a 2024 3 stl,n:nia 025
22 stycznia 2025 22 kwietnia 2025
22 kwietnia 2025 22 lipca 2025
22 lipca 2025 22 pazdziemika 2025
22 paidziernika 2025 22 stycznia 2026
22 stycznia 2026 22 kwietnia 2026
22 kwietnia 2026 22 lipca 2026
22 lipca 2026 22 pazdziemika 2026
22 pazdziernika 2026 22 lutego 2027
1725 Po Dniu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane, chyba, 2e Emitent opdinia sig ze spetnieniem
swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacie bedy oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych.
17.2 Wysokosc Odsetek

Odsetki od Obligac)i bedzie sie obliczac wedlug nastepujacego wzonu:

0 =N x Opr x [LDf365)

gdzie:

[0} - oznacza wysokosc Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,
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Opr - oznacza 5tope Procentows (bedacg sumg Mary i Stopy Bazowe]),
N - oznacza wartoic nominalng jednej Obligadii,
LD - oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wezesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wczesniejszego Wykupu),
po zackragleniu wyniku cbliczenia (Odsetek) do jednego grosza (przy czym 5/10i wigksze czesci grosza
bedy zackraglone w gore).
17.4 Ustalanie Stopy Bazowej

1741 Stope Bazows stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z dokfadnoiciy do 0,01 punktu
procentowego wysckos oprocentowania pozyczek na polskim rynku migdzybankowym dia okresu
3-miesigcznego WIBOR [Warsaw Interbank Offered Rate | podana przez GPW Benchmark 5.A. na
stronie www_gpwbenchmark.pl lub innej stronie, krdra jg zastgpi.

17.4.2 Stope Bazows ustala sie nma cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w
ktorym ma cbowigzywat dana stopa bazowa [, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej").

17.4.3 Jezeli Stopa Bazowa nie bedzie mogla byt ustalona wedtug opisanych wyiej zasad, wowczas
zastosowanie znajdujy postanowienia Planu awaryjnego na wypadek zaprzestania publikowania
lub istotne] zmiany wskaznikow referencyjnych, ktory jest dostepny jest na stronie internetowe]
Firmy Inwestycyjnej michaelstrom.pl. Zastosowanie Planu awaryjnegoe na wypadek zaprzestania
publikowania lub istotne] zmiany wskaZnikow referencyjnych nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji
Obligadji.

175 Zmiana Stopy Bazowej

17.5.1 W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moie byt ustalona zgednie z powyiszymi postanowieniami [w
tym, w szczegolnosci, w zwigzku Ogloszeniem Konca Publikacji] lub gdy nastapi Brak Zezwolenia
WIBOR lub pdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany.

17.5.2 Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
byt reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku
WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowe] od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w
ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

17.5.3 Emitent ustala WskaZnik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujgcych metod | w poniiszej
kolejnosci:

17531 Wskaznikiem altematywnym jest WIRON;
17532 Wskaznikiem alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR lub zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego lub Marodowy Bank
Polski
17.5.3.3 WskaZnikiem altemnatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank
Polski
1754 Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogla zostac efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy ckreslony
Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaie Wskaznika Alternatywnego).
1755 Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastgpujgcymi

zasadami:
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17551 Korekta ma charakter wartosci lub dziztania, ktore koryguje wartosc Wskaznika
Alternatywnego. Wartosc korekty moze by wartoscg dodatnig, ujemng, zerowa, jak
rowniez byt okreslona wzorem lub metods obliczenia (np. Poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego obliczane sg
odsetki) oraz moie obejmowac inne dostosowania Zwigzane z zastapieniem WIBOR;

17552 Jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego:

a) Podmiot wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie taky Korekte,
b) Podmiot wyznaczajgcy wskazat, aby nie stosowac Korekty — nie stosuje sig
Korekty;

17553 Jezeli w dangj metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajaoy
nie cdnidst sie do korekty
a) Korekta jest dodawana do wartosci WskaZnika Alternatywnego;
b) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;
c) mediana réinic jest ustalana:
za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat byc publikowany (gdy
nastgpite Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktdrym WskazZnik
Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito
Ogloszenie Konca Publikacji] zlbe dniem, w ktorym wystapit Brak Zezwolenia WIBOR
albo dniem, w ktorym zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestat by reprezentatywny;
biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktdrym byt publikowany zargwno
WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

17.56 Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane przez Emitenta lub Agenta
Kalkulacyjnego. Emitent opublikuje informacje o WskaZniku Alternatywnym oraz (po jej
sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, 22 Korekta nie jest wymagana.

17.5.7 Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dofu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikac)i WskaZnika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsethowego.

17.58 W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowisnia Warunkdw Emisji
odnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowiednic do tego Wskainika Alternatywnego.

1758 Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogloszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora.

§18. Sposob wyplaty swiadczen z obligacji

18.1 Swiadczenia pienigzne z Obligacji speniane beda w ztotych.

182 Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bedg dokonywane bez potrgcen z tytufu roszczen wzajemnych, chyba
ie takie potrgcenmia bylty wymagane zgodnie z prawem oraz beds dokonywane z uwzglednieniem
przepisow prawa obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

1823 Platnosd z tytulu Obligacji dokonywane beds za posrednictwem KDPW i whascwego Podmiotu
Prowadzgcego Rachunek Obligacji zgodnie z Regulacjami KDPW, Ustawg o ofercie oraz innymi wiasciwymi
przepisami. Platnosci bedy dokonywane na rzecz osob, bedacych posiadaczami Rachunkow Papisrdw
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Wartosciowych, lub na rzecz oséb uprawnionych z Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym,
na ktorych zapisane s3 prawa z Obligac)i w Diniu Ustalenia Praw.

184 Swiadczenia 2 Obligacji nie bedy wyplacane Obligatariuszowi w gotowee. Platnosci beds uwsaiane
za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkdw pienigznych na rachunek Obligatariusza.

185 W przypadkach okolicznosci niezaleinych od Emitenta, ktore uniemoiliwiz spelnienie iwiadczen
pienieinych z Obligacji zgednie z zasadami lub w terminach wynikajgoych z Warunkow Emisji
[w szczegdinosci w przypadku zmian Regulacji KDPW lub w przypadku, w ktdrym ustanowione zostang
dodatkowe dni wolne od pracy, wphywajace na dziatalnosc KDFW), Emitent ustali inne Dni Ustzlenia Praw,
w taki sposob, aby nowe terminy byty w jak najwigkszym stopniu zblizone do termindw, ktdre ulegng
Imianie.

126 7 zastrzefeniem art. 482 Kodeksu Cywilnege, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleinoscig Glowna.

§19. Dodatkowe obowiazki Emitenta

15.1 Emitent bedzie publikowat sprawozdania finansowe, zgodnie z obowigzujagoymi Emitenta przepisami
dotyczgoymi przekazywania raportow okresowych przez spotki, ktérych Obligacje notowane sg na Rynku
AS0 Catalyst.

19.2 Emitent zobowigzuje sie powiadomic Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych w ust.
145, 154 i 155 Warunkow Emisji niezwiocznie niepdzne] jednak niz w terminie 3 dni, w trybie
przewidzianym w & 22 Warunkdw Emisji.

§20. Prredawnienie

20.1 Roszczenia wynikajgoe z Obligacji przedawniajg sie po uphywie 10 lat.

§21. Prawo wiasciwe. Jurysdykcja

211 Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane
z Obligacjami spory poddane bedy rozstrzygnmieciu sgdu powszechnego wiasciwego dla dzielnicy
Srddmietcie m.st. Warszawy.

§22. Tawiadomienia

221 Wszelkie zawiadomienia Emitenta kisrowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem § 19 Warunkdw Emisji,
bedy skltadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Intermetowej | Raport Biezacy [o ile
publikacja Raportu BieZgcego nie bedzie sprzeczna z preepisami dotyczgoymi cbowigzkdw informacyjnych
Emitenta).

22.2  Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beds waine o ile zostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym potwisrdzeniem
odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem cdbioru na adres Emitenta.

§23. Zgromadzenie Obligatariuszy

23.1 Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

232 W wyniku uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy deopuszczalna jest zmizna wszystkich postanowien
Warunkow Emisji, o ile jest to zgodne z prawem powszechnie obowigzujgcym, w szczegdlnoici z
postanowieniami Ustawy o Obligacjach.

23.3 Zasady zwolywania i cdbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

234 Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosd siedziby Emitenta lub w Warszawie.

§24. Postanowienia konicowe
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241

242

243

244

245
§ 25,
251

Firma Inwestycyjna (dziatajaca rownies jako Agent Emisji) nie ponosi zadne] odpowiedzialnosci w stosunku
do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligaci, ani za zadne inne
obowiazki Emitenta wynikajgce z Obligac)i.

Dokumenty, informacje | kemunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowe] w wykonaniu
przepisow Ustawy o obligacjach | postanowien Warunkdw Emisji, Emitent jest zobowigzany przekazywac
w postaci drukowane] do Agenta Dokumentacyjnego w terminie nie diuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia
opublikowania.

W przypadku pdy jakiskolwiek postanowienia Warunkdw Emisji okazy sie byc sprzeczne z Regulacjami
KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkow Emisji w tym zakresie majg
odpowiednie Regulacje KDPW.

Zmiana Warunkow Emisji moze zostac dokonana w nastepstwie jednobrzmigoych porozumien zawartych
przez Emitenta z kazdym z Obligatariuszy.

Mie badzie stanowic zmiany Warunkdw Emisji sprostowanie przez Emitenta oczywistych omylek.
Zatgczniki

Zafgcznik nr 1 - wycena przedmiotu zabezpieczenia.

Dnia 3 stycznia 2024 r., Czestochowa

W imieniu Emitenta: ) ) ; i
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5.5. Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

Lublinies, dnia 20 grudnia 2023 .

Wycena Zbioru Wierzytelnosci
z tytutu umow faktoringowych stanowiacych przedmiot zabezpieczenia
emisji obligacji w ramach I i lll Programu Emisji Obligacji AOW Faktoring 5.A.

sporzgdzona przez Niezaleznego Bieglego Rewidenta

Biurg Rachunkowe Jerzy Clsowski pl. K. Manki 8, 42-700 Lubliniec

Autor opracowania: jerzy Cisowski - Biegly Rewident
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1. ZLECENIODAWCA, CEL | DATA WYCENY

1.1 Raport & wyceny Zbioru Wierzytelnosci sporzgdzony zostat na zlecenie ADW Faktoring 5.4,
(. Spotka”} priez Bieglego Rewidenta Pana Jerzego Cisowskiego,

1.2.Celem niniejszego dokumentu jest oszacowanie wartodci Zbioru Wierzytelnodd AOW
Faktoring 5.4, na potrzeby zabezpieczenia wierzytelnosci obligatariuszy w stesunku do Spaiki
2 tytudu obligacji emitowanych w ramach 11 1l Programu Emis]i Obligac)i. Przedmiot wyceny
okraglony zostal w punkcie 4 niniejszego Dokumentu.

1.3.Data Wyceny, tj. dniem na ktory zostata sporzadzona wycena Zbioru Wierzytelnosci jest dzier
30.09.2023,

2. PODSTAWY WECENY
2.1 Podstawy formalne

Umowa z dnia 08122023 zawarta pomiedzy Spdtky a bieglym rewidentem lerzym
Cisowskim, nr ew. 8118 prowadzacym Biuro Rachunkowe Jerzy Cisowski z siedziba w
Lublificu pl. K. Mariki 8.

2.2 Podstawy prawne

2,21 Art. 20 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznda 2015 r, o obligacjach (Dz. U. z 2015 r., poz.
238).

2.2.2 Art. 69 ust. 9 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieghvch rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicziym (D20, 2 2020r, 1415, z poin. zm.) w zwigzku 2
art. 30 ust. 1 zdanie drugie ustawy o obligacjach.

2.2.3 Art. 281 35b ustawy 7 dnia 29.09.1594 r. o rachunkowosci (DeU z 2021 poz. 271 2
podn. zm.}

2.3 Podstawy materiaine — materiaty irddiowe

2.3.1 Wydruki syntetyczne i analityczne kont 241 | 242 dotyczgce naleinodcl z tytutu
faktoringu na dzier 30.09.2023r, z ewidenc]l FK.

2.3.2 Raport z systemu informatycznego Spatki w zakresie wiekowanla naleinode = tytulu
faktoringu ewidencjonowanego na koncle 241,

2.3.3 Umowy faktoringu wybranej grupy faktorantdw.

3. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE:

W tabeli poniie] zamieszczono najistotniejsze informacje odnosnie formy prawne] | damych
adresowych Spolki

Wyszczegdlnienie ' Dane
Mazrwa LAOW FAKTORING" Spotka Akcyjna
o ul, Traugutta 168
Siedzib !
ieazba 42-215 Czestochowa, Polska
Farma prawna spotka akcyjna
53d rejestrowy Sad Rejonowy w Czestochowie, XV \Wydziat
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Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000406764

REGON 1509223406 )

MIP 5?3-0]-22-&251:'; ) o
TEL +48 34 37204 76

FAX +48 34 Hfif.i“;ﬁ:ﬁl

Adres e-mail aow@aow.pl

A-dres stro n'l,.' inte }netuwe-j. WW';':LEIE;II;I.. pl

W przypadku  zarzgdu  jednoosobowego  crfonek
zarzgdu  jest  uprawniony  do  samodzielnego
reprezentowania spotkl, natomiast jezeli zarzgd spotki

Reprezentacja jest  wieloosobowy do  reprezentowania  spoik
wymagane jest wspdtdziatanie dwoéch czionkdw
zarzgdu albo jednego czlonka zarzadu lgcenie 2
prokurentenm

64, 92, Z, pozastate formy udzielania kredytow

Praedmiot dziatalnoéel - PKD 64, 93, Z, pozastata finansowa dzialainos¢ uslugowa,
pdzie indziej niesklasyfikowana, 2 wylgczeniem ubesz-
piecze i funduszdw emerytalnych

Zrédio: Oprocowanie wiosne

4. PRZEDMIOT WYCENY

Przedmiotem wyceny jest zhior wierzytelnodel [, Zbidr Wierzytelnosci”) istniejgoych oraz przysziych, o
rmiennym  skfadzie, stanowigcych calosdé gospodarczy, stanowigoy caty portfel faktoringowy
posiadamy przez Emitenta.

Zhisr obajmuje:

(i} wierzytelnodci praysiugujace Emitentowl oraz wiersytelnodcl ktdre badyg preystugiwaty Emitentowi
w przysziodci wobec os0b trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora, od faktorantow w ramach
umdw faktoringu, spelniajgce warunki okredlone w umowie zastawu rejestrowego, w tym bezsporhe,
ktdrych istnienie zostalo potwierdzone przez diuinikdw, wobec diuinikdw, posiadajgeych ustano-
wiony limit finansowania, nabycie ktérych sfinansowane zostalo przez Emitenta w granicach tego
lirmitw.;

(i) wierzytelnodel regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantdw z tytuly umdw faktoringu,
spelniajace warunkl okredlone w umowie zastawu rejestrowego,

5. ISTMIEJACE OBCIAZENIE PRZEDMIOTU WYCENY

Zhidr Wierzytelnosci stanowi zabezpieczenie wszystkich istniejacych obligacjl emitowanych przez
Spdike w ramach:
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ohbligacil amitowanych w ramach | Programu Emisji Obligaci, ktdrych saldo (lgczna wartnsd
nominalna) wynosi 15 000 000 & (5 600 000,00 2 = seria O ; 10000 000,00 zt — seria P} oraz
chligacji emitowanych w ramach Il Programu Emisji Obligacji Emitenta, kiorych saldo {taczna
wartodé nominalna) wynosi 5 844 000 2t (5 844 000 zl - seria R} 1 jest przedmiotem zastawu
rejastrowego o najwyisze] sumie zabezpieczenia wynoszace] 45 000 000,00 =, nr pozycji
rejestru 2353566, Sad Rejonowy Katowice-Wschad w Katowicach,

6. METODOLOGIA WYCEMY

Wyceny Zbioru Wierzytelnosci zostata przeprowadzona za pomocy metodologii bazujacej na
roznicowaniu wartodci poszczegolnych grup wierzytelnosci wg ich dat wymagalrosei.
Pod uwage wzieto rdwniez konto do ktdrego zaklasyfikowanc dang wierzytelnost, to jest
odpowiednio:

e konto 241 = Rosrachunky 2 tytulu umdw faktoringu

¢« konto 242 — Maleznosci z tytulu nie rozliczonych umdw faktoringu (przeterminowans |
watpliwe do wyegzekwowania),

Do wyceny przyjets wierzytelnodci wedtug ich wartodci bilansowe] netto, to jest po uwzglednieniu
skumulowanej wartosci rozpaznanych odpisdw aktuaiizacy]nych

7. WYCENA ZBIORU WIERZYTELNOSCI

Kierujgc sie zasads ostroznosci oraz faktemn, Ze wycena sporzadzana jest na potrzeby zabezpieczenia
instrumentdw diuznych prayieto, ze:

o wartost wierzytelnodc nieprzeterminowane oraz wierzytelnosci preeterminowanych do 1
miesigca (do 30 dni) jest rdwna ich wartosci bilansowej

+ wartodd wierzytelnoscl przeterminowanych zawierajgcych sie kategoriach wiekowyech: od 1
do 3 miesiecy, od 3 do & miesiecy, od & do 12 miesiecy oraz ponad rok jest rdwna zero
zlotych, Malednodc wykazane na konce 242 w catosci tawieraly sig w wymienionych w tym
punkcie kategoriach wiekowych praeterminowania,

Wartosd nominalina wierz',-telnnici, ktdirych termin nie nadszedi na dzied 300092023 r. wyniosha:
53 570 210,57 =, -

- wartosé nominalna wierzytelnodcl, ktdrych termin wymagalnodcl uptyngt nie wezesniej niz preed 30
dnlami na dziert 30.09.2023 r.: 339 376,62 1.

tgczma wartodé nominalna wierzytelnoscl przyjera do Wyceny Zhiore Wierzytalnodsl na dzied
3A0.08.2023 r. wynosi 53 909 587,19 =t

8. PODSUMOVWANIE WYCENY

Ma podstawie przeprowadzone] wyceny ckreslone wartpsc Zbioru Wierzytelnodcl na  dzien
30.09.2023 roku na paziomie 53 909 587,19 zt.

BlEGE .._/VGHJE:'-J T
I
-.kf?lf SOk
nrew. 8116

15

podpis | pIecIes WYCEnigjgregs
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5.6. Umowa z Administratorem zastawu

UMOWA

o ustanowienie administratora zastawu
rejestrowego przy emisji obligacji

zawarta pomiedzy:
nNartowski Trojanowska Adwokaci Spatka Partnerska
z siedzibg w Krakowie

oraz

AOW Faktoring S.A.
2 siedzibg w Czestochowie

Krakow, dnia 18 kwietnia 2013 r.

ekst jednolity z dr
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Umowa o ustanowienie administratora zastawu rejestrowago przy emisji obligacjl

Niniejsza Umowa o ustanowienie administratora zastawu rejestrowego
(»Umowa"), zostata zawarta w Krakowie, w dniu 18 kwietnia 2013 r., pomiedzy:

(1) MNartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska z siedzibg w Krakowie
(31-144), ul. Biskupia 20/2,

wpisang do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000322117, akta
rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego {odpis z rejestru przedsieblorcow
stanowi Zatgcznik nr 1), posladajgca numer identyfikacji podatkowej NIP 676
239 57 50, REGON 120854539,

zwang dalej ,Administratorem Zastawu”,

oraz
(2) AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czgstochowie {(42-215), ul, Traugutta 16b,

wpisana do rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000406764, akta
rejestrowe prowadzone przez S5Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w kwocie
500.000 zt pokrytym w calosci, (odpis z rejestru przedsiebiorcow stanowi
Zatgcznik nr 2), posiadajacq numer identyfikacji podatkowe] NIP 5730022666
oraz numer REGON 150923406,

2wang dalej ,.Emitent’ lub ,2astawca”,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani s dalej tacznie ., Stronami”, a kaidy 7
nich z osobna zwany jest ,,Strong”.

Zwazywszy, i¥:

{n Emitent do 31 grudnia 2015 r. w ramach 1 Programu Emisji wyemituje w ramach
wigeej niz jednej seril obligacje zwykle na okaziciela, nie majace formy dokumentu
o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto zlotych 00/100) kazda, o tacznej wartaodci
nominalnej nie wigkszej niz 30.000.000,00 zt (trzydziesc miliondw zlotych 0/100),
¢ ckresle zapadalnosci wynoszacym 3 lata, o oprocentowaniu zmiennym w
wysokoscl WIBOR3M+marza (. I Program Emisji”,);

(it)  Zarzgd Emitenta podjg! w dniu 9 maja 2016 r, uchwale nr 1/2016 w sprawie II
Programu Emisji Obligacji, zgodnie z ktdrg Emitent w ramach II Programu Emisii,
w terminie do 31 grudnia 2021 r. planuje wyemitowad obligacje o facznej wartosci
nominalnej do 50.000.000,00 zt {,IX Program Emisji");

(iiil)  Obligacfe emitowane w ramach I Programu Emisjl oraz I Programu Emisji zwane
bedg lgcznie ,Cbligacjami”;

(iv) Roszczenia kaidoczesnych posiadaczy Obligacii (. Obligatariusze”) majg zostac
zabezpleczone zastawem rejestrowym (,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze praw
stanowigcych organizacyjng calosé w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r,
o rzastawie rejestrowym | rejestrze zastawéw (Dz. U. nr 149, poz, 703 z pdin.
zm.) (.Ustawa o Zastawie Rejestrowym”), tj. na wierzyteinosciach,
istniejacych oraz  przysziyeh, o zmiennym skladzie, stanowigcych catosé
gospodarcza, stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta
(«Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej
pomigdzy Emitentem, a Administratorem Zastawu (.Umowa Zastawu
Rejestrowego®™);

(v} Stosownie do art, 4 ust 4 Ustawy ¢ Zastawie Rejestrowym w przypadku zastawu
rejestrowego zahezpieczajacego Wierzytelnosci z  tytulu  diuznych papierdw
wartosclowych emitowanych w  serli bez imiennego wskazania wierzycleli
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obowiazkowe jest ustanowienie Administratora Zastawu, dokonane na podstawie
umowy pomiedzy Emitentem i Administratorem Zastawu;

{vi) Stosownie do art. 2 ust 4 Ustawy o Zastawle Rejestrowym do ustanowienia

; zastawu rejestrowego zabezpieczajqcego wierzytelnosci 2z tytuiu  dluznych
papierdw wartosciowych emitowanych w serii wymagana Jest umowa zastawnicza
miedzy Zastawca | Administratorem Zastawu;

on nowily zawrzeé i W ujacei;

§1, Prze W

1.1. Ninlejsza Umowa okresdla zasady powlerzenia spolce Nartowski Trojanowska
Adwokaci Spofka Partnerska przez Emitenta funkcjl Administratora Zastawu oraz
zasady wykonywania tej funkcji przez Administratora Zastawu, w zwiazku z
planowanym przeprowadzeniem przez Emitenta emisji Obligacji.

1.2, Umowa okresla ponadto zasady pelnienia przez spotke Martowski Trojanowska
Adwokaci Spolka Partnerska funkcji Administratora Zabezpieczenia w 2wiazku z
planowanymi przez Emitenta emisjami obligacji w ramach 1 Programu Emisii,
poczawszy od emisji obligacji serli F.

§2. 2a i w

2.1, Zastaw Rejestrowy ustanowiony zostanie na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu
Obligacil.

2.2. Dopuszcza sie, aby Zastaw Rejestrowy ustanowiony w celu zabezpieczenia
wierzytelnodci z tytulu Obligacjl, zabezpieczal wierzytelnoscl z tytutu obligacji
emitowanych w ramach kolejnych programéw emisji obligacji lub kolejnych emisji
Obligacji, z zachowaniem postanowieri zawartych w warunkach emisji Obligacji
dotyczacych relacji Wartosci Przedmiotu Zabezpieczenia (zdefinlowany jak
ponizej} oraz Najwyiszej Sumy Zabezpieczenia (zdefiniowany jak poniZzej), a w
szczegbinodc przed wygasnigciem wszystkich wierzytelnosc z tytutu Obligacii.

2.3. Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowiony na zbiorze wierzytelnosciach istniejacych
oraz przyszlych o zmiennym skladzie, stanowigcych cate$c gospodarczy,
stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta (.,Zbidr"),
obejmujacy:

(a) wierzytelnodel przystugujace Emitentowl oraz wierzytelnosci ktore bgda
przystugiwaly Emitentowi w przyszlosch wobec osob trzecich, nabywane
przez Emitenta, jako faktora od faktorantdw w ramach umow faktoringu,
spelniajace warunki okredlone w Umowie Zastawu Rejestrowego, w tym
bezsporne, ktdrych istnienie zostalo potwierdzone przez diuznikéw, wobec
dluznikéw posiadajacych ustanowiony limit finansowania, nabycie ktdrych
sfinansowane zostalo przez Emitenta w granicach tego limitu;

(b)  wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowl wobec faktorantéw z
tytutu umow faktoringu, spetniajace warunki okreslone w Umowile Zastawu
Rejestrowego;

(..Przedmiot Zastawu™)
2.4, W ramach I Programu Emisji ustalone zostaly nastgpujace parametry:
(1) emisji obligacji serii D (,,Obligacje serii D"):
(a) liczba: 50,000 (pigtdziesiat tysigoy) sztuk,

¢ 2713
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(b}  okres trwania: 3 (trzy) lata,
(c) kupon: odsetki wyplacane co 3 (trzy) miesiace,

(d)  oprocentowanie: zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p {pie¢ 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisjl Obligacii {z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie z tym dnlem),

{e)  prog emisji: 10,000 (dziesigé tysigey) sztuk,
(f) tryh oferty: oferta prywatna.

(i) emisji obligacji serii E (., Obligacje serii E”):

(a) liczba: 50.000 {piecdziesiat tysigcy) sztuk,

(b) okres trwania: 3 (trzy) lata,

() kupon: odsetki wyplacane co 3 (trzy) miesiace,

(d} oprocentowanie: zmienne, rdwne WIBOR3M + 5,00 p.p. (pie¢ 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetki bedg naliczane poczawszy od daty emisji Obligac]i (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wiacznie z tym dniem),

(e)  prog emisji: 20.000 {dwadziescia tysigey) sztuk,
(f) tryb oferty: oferta prywatna.

(iiiy emisji obligacji serii F (,,Obligacje serii F")

(a) liczba: 50.000 (pieddziesiat tysiecy) sztuk,

(b}  okres trwania: 3 (trzy) lata,

(c) kupon: odsetki wyplacane co 3 (trzy) miesiace,

(d)  oprocentowanie: zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p. (pig¢ 00/100 p.p.}
w skali roku, odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (z
wylaczenlem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wiacznie z tym dniem),

{e) prog emisji: 20.000 {dwadziedcia tysiecy) sztuk,
(f) tryb oferty: oferta prywatna.

(iv) emisji obligacji serii G {,Obligacje serii G"}:

{a) liczba: 50.000 (pieddziesiat tysiecy) sztuk,

(b)  okres trwania: 3 (trzy) lats,

(3] kupon: edsetki wyptacane co 3 (trzy) mieslace,

(d) oprocentowanie; zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p, {pigé 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetki beda naliczane poczawszy od daty emisji Obligacji (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (whacznie z tym dniem),

{e) tryb oferty: oferta prywatna.
2.4a W ramach 11 Programu Emisji ustalone zostaly nastepujace parametry:
(i) emisja obligaciji serii H (,Obligacje serii H")
(a) liczba: 50.000 (pigtdziesiat tysigcy} sztuk,
(b)  okres trwania: 3 (trzy) lata,
{c) kupoen: odsetki wyplacane co 3 {trzy) miesiace,

(d)  oprocentowanie: zmienne, rowne WIBOR3M + 4,70 p.p. {piec¢ 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetki bedy naliczane poczawszy od daty emisji Obligacii (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligaci (whacznle z tym dniem),

(e) prég emisii: brak,

Vi 3713
Sy

:-"j? )_/ / _ L e
e ;

72|Strona



LU Faktoring

DOM MAKLERSKI

MICHAEL/STROM

2.5,

2.6.

2.7,

2.8.

2.9,

2,10,

§ 3.
3.1.

3.2.

(f) tryb oferty: oferta publiczna,

Najwyzsza suma zabezpieczenia bgdzie wynosi¢ 150% wartosci nominalnej
wszystkich aktualnie istniejacych Obligacji (. Najwyisza Suma
Zabezpieczenia”, ,NSZ").

Najwyzsza Suma Zabezpieczenia bedzie kaidorazowo modyfikowana w przypadku
emisji kolejnych serii Obligacjl do poziomu 150% wartoscl nominalnej wszystkich
aktualnie istniejacych Obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Wartoéé przedmiotu zabezpieczenia (LWPZ™) stanowl nominalna wartosc
wierzytelnesci nalezacych do Zbioru, ktorych termin wymagalnodei nle nadszed)
lub Ktérych termin wymagalnoscl uplynal nie wczedniej niz 30 dni przed dniem ich
wyceny.

W przypadku, gdy WPZ spadnie ponizej NSZ, Emitent ma obowiazek w cigqgu 14
dni od dnia wystapienia takiej sytuach wprowadzi¢ do Zbioru nowe wierzytelnosci
lub zasilié Rachunek Powierniczy (zdefiniowany jak poniief) w ten sposéb, aby
suma WPZ oraz srodkéw zdeponowanych na ww. rachunku nie byla niZsza niz
NSZ.

Przez Rachunek Powlerniczy rozumie sie rachunek bankowy typu escrow
prowadzony na podstawie trojstronnej umowy pomigdzy  Emitentem,
Administratorem Zastawu a bankiem - w rozumieniu ustawy z dnia 29 slerpnia
1997 r. - Prawo bankowe (tekst jedn.: Dz, U, 1997 nr 140 poz. 939 z pdin. zm.)
{,Prawo Bankowe") - ktdrego wyptaty bedy nastgpowaty na ponizszych
zasadach wskazanych w ust 2.10,

érodki pieniezne zgromadzone na Rachunku Powierniczym moga zostac
wykeorzystanie tylko | wylacznie:

{a} przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bedzie nizszy niz NSZ;

{b) przez Emitenta nha przedterminowy wykup Obligacji, niezaleinie od
wysokosci WPZ;

(€) przez Emitenta na zakup nowych wierzytelnoscl, jako faktora, od
faktorantéw w ramach umow faktoringu, w celu uzupelnienia Zbioru, jezeli
suma WPZ powiekszona o saldo Rachunku Powierniczego jest co najmniej
rowna NSZ;

(d)  przez Administratora Zastawu na wyplate swiadczen z tytutu Obligacji lub
przedterminowy wykup Obligacjl, w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan z tytulu Obligacji lub
wystapienia przypadku naruszenia.

Ustanowieni ini Zasta

Emitent, dziatajac na podstawle art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
niniejszym powlerza spolce Nartowski Trojanowska Adwokaci Spotka Partnerska
peinienie funkcji Administratora Zastawu, ustanawianege na zabezpieczenie
nale#ytego wykonania przez Emitenta jego zobowigzan z tytulu Obligacli wobec
Obligatariuszy.

Administrator Zastawu bedzie dziataé w szczegolnosci w oparciu o przeplsy Ustawy
o Obligacjach, Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz w oparciu o niniejszg Umowe
i zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, | bedzie wykonywal, z najwyiszg
starannodcia i przy uwzglednieniu zawodowego charakteru wykonywania
czynnodci, prawa | obowlazkl zastawnika w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariuszy.
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3.3. W przypadku koniecznosci podiecia czynnodci w celu zaspokojenia roszezen
Obligatariuszy, Administrator Zastawu dzialal bedzie w ich toku wylacznie na rzecz
Obligatariuszy | w celu ochreny ich interesdw; w szczegdinodci, w toku realizacjl
tych dziatah Administrator Zastawu (a takZe jego wspdlnicy oraz osoby
zatrudniane przez Administratora Zastawu), nie bedzie doradzal Emitentowi w
kwestiach zwiazanych z ich podjeciem, anl tez w inny sposoéb w ramach tych
dzialan nie bedzie reprezentowal interesow Emitenta.

3.4, Emitent niniejszym powierza spolce Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka
Partnerska petnienie funkcii  Administratora Zabezpieczenia polegajacej na
reprezentowaniu | wykonywaniu w imieniu 1 na rzecz kazdoczesnego
Obligatariusza praw | obowigzkéw Obligatariuszy wynikajacych ze zioZzonego przez
Emitenta odwladczenia o poddaniu sle egzekucji w trybie art. 777 par. 1 pkt. 5
Kodeksu Postepowania Cywilnege, obejmujacego obowigzek zaplaty sumy
pienieznej w przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonanita zobowiazan z
tytulu Obligacjl do kwoty 150 % wartodci nominalnej poszczegdéine] emisi
obligacji, poczawszy od emisji obligacji serii F.

3.5, Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji kazdoczesny Obligatariusz ebejmujac lub
nabywajac Obligacje wyraza zgode i udziela Administratorowl Zabezpieczenia
nieodwolalnego pelnomocnictwa do wszelkiego dzialania w jege imieniu | na jego
rzecz, oraz wyraza zgode lub potwierdza wyraZenie wszelkiej wymaganej (takze
nastepezo) zgody do dzialania w jego imieniu | na jego rzecz przez Administratora
Zabezpieczenla przy wszelkich czynnosciach zmierzajacych do zaspokejenia
wierzytelnosci z Przedmiotu Zastawu,

§ 4, Prawa ]l QObowiagzki Administratora Zastawu

4,1,  Administrator Zastawu jest zobowlazany do zawarcia z Emitentem Umowy
Zastawu Rejestrowego na zbiorze praw stanowigcych organizacyjng calosé w
rozumieniu Ustawy o Zastawle Rejestrowym na zabezpieczenie Obligacil.

4,2,  Administrator Zastawu zobowigzuje sie wobec Emitenta, zZe:

(a) ziozy lub zapewni zioZenle w terminie wskazanym w Umowie Zastawu
Rejestrowego wniosku do wiasciwego sadu rejestrowego o wpisanie
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw i bedzie monitorowat to
postepowanie, W tym podejmie sie ewentuainej korespondencji z sadem
rejestrowym;

(b) poinformuje  Emitenta niezwlocznie  (co  moze nastapic  pocztg
elektroniczng), jednak?e nie pdzniej niz w terminte 2 ({dwdch) dni
roboczych, o otrzymaniu zawiadomienia wiasciwego sadu rejestrowego o
wpisaniu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow;

(c) 7 zastrzezeniem § 8 ust. 2 niniejszej Umowy, niezwlocznie po caikowltym
wygasnieciu zabezpieczonych roszczen lub wyrazeniu przez wszystkich
Obligatariuszy zgedy na wykreslenie Zastawu Rejestrowego zlozy we
wiadciwym  sadzie rejestrowym  wniosek o wykreslenie  Zastawu
Rejestrowego.

4.3.  Administrator Zastawu jest upowazniony i zobowiazany do wykonywania w imieniu
wiasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw i obowigzkow
zastawnika, wynikajacych 2z ustanowienia Zastawu Rejestrowego i przepisdw
prawa, w tym przede wszystkim czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia
wierzyteinosci Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego, w sposéb rozsadnie
satysfakcjonujacy dla Obligatariuszy.

4.4, Pelnienie funkcji Administratora Zastawu obejmuje uprawnienie i zobowigzanie do:

e /oA 5/13

74|Strona



<) JU Faktoring

DOM MAKLERSKI

MICHAEL/STROM

4.5,

4.6.

4.7,

4.8,

4.9,

§ 5.
5.1.

B

(a) monitorowania stanu wpiséw w rejestrze zastawaow w zakresle Przedmiotu
Zastawd, jak rowniez;

(b} reprezentowania intereséw Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego ich wierzytelnodci pienieinych z
tytutu Obligacji;

{c) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnosc zmierzajacych do
zaspokojenia Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego, w tym uzyskania
tytulu egzekucyjnego 1 klavzuli wykonainosci oraz wystapienia z wnioskiem
do organu egzekucyjnego o wszczecie postepowania egzekucyjnego;

(d)  wykonania podziatu $rodkow pozyskanych na skutek egzekucji z Zastawu
Rejestrowego i przekazanie kazdemu Obligatariuszowi kwoty uzyskanej z
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego, proporcjonalnie do  stosunku
wysokoscl niesplaconej wierzytelnosci danege Obligatariusza do lacznej
wysokosci niesplaconych wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy.

Przed podjeclem czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Obligatariuszy z
Przedmiotu Zastawu, Administrator Zastawu jest zobowigzany wystgpi¢ do
Emitenta z zapytaniem, czy Emitent terminowo wypelnla swoje zobowiazania z
tytutu Obligacji.

Administrator Zastawu jest uprawniony kazdorazowo do wyboru, wediug swojego
uznania, sposobu zaspokojenia z przedmiotu Zastawu Rejestrowego sposrod
sposobdw wymienionych w Umowie Zastawu Rejestrowego i przepisach prawa.

W przypadku dokonania przez Administratora Zastawu, wyboru sposobu
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w postaci przejecia na whasnoéé Przedmiotu
Zastawu , Administrator Zastawu bedzie uprawniony do sprzedazy Przedmiotu
Zastawu. Administrator Zastawu dolozy nalezytej starannosci przy sprzedazy
Przedmiotu Zastawu, tak aby uzyskac ze sprzedazy najwyzsza mozliwg do
osigqgniecia cene.

W przypadku przejecia na wiasnosé Przedmictu Zastawu przez Administratora
Zastawu zgodnie z zapisami ust. 4.6 - 4.7 niniejszego paragrafu - zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy z Przedmiotu Zastawu nastapi po sprzedazy Przedmiotu
Zastawu, po uprzednim potraceniu z uzyskanych ze sprzedazy Srodkéw kwoty
stanowiacej réwnowartosc kosztow jakie Administrator Zastawu ponidst w zwiazku
ze sprzedazy Przedmiotu Zastawu,

Administrator Zastawu nie moze wykonywac czynnodci, kidre naruszaltyby interes
Obligatariuszy, Administrator Zastawu nle moie rozporzadzad Przedmiotem
Zastawu ze szkoda dla Obligatariuszy lub sprzecznie z warunkami emisji
poszczegdlnych serii  Obligacji, postanowieniami hiniejszej Umowy | umowg
Zastawu Rejestrowego.

Zapewnienia i gwarancie Emitenta
Emitent niniejszym zapewnia i gwarantuje Administraterowi Zastawu, ze:

(a)  Jest w pelni swiadomy i akceptuje fakt, iz Administrator Zastawu
zawierajgc  niniejszg Umowe polega w pelni na zapewnieniach |
gwarancjach skladanych przez Emitenta;

(b} jest spélka nalezycie utworzona zgodnie z przepisami prawa polskiego oraz
ma prawo do zawarcia niniejszej Umowy i wykonania wszelkich zobowiazar
z niej wynikajgcych;

{c) wszelkie uchwaly organdw oraz wiladz Emitenta, jakiekolwiek Zgody,
decyzje | inne upowaZznienia potrzebne do skutecznego zawarcia przez
Emitenta  ninjejszej Umowy, wykonania jego zobowiqza® z niej
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5.2.

§ 6.

§7.
7.1,

4

wynikajacych, zostafy nalezycie podjete lub udzielone oraz pozostaja w
mocy;

(d) podpisanie | wykonanie przez Emitenta niniejszej Umowy nie bedzie
stanowid¢ naruszenia statutu  Emitenta  bad? innych  dokumentow
zalozycielskich Emitenta, iub jakiegokolwiek regulaminu czy innego aktu
wewnetrznego Emitenta, ani te: jakichkolwiek przepisow prawa lub
regulacjl prawnych, wyrokéw | orzeczen sadowych, arbitrazowych lub
administracyjnych, badz uméw jakiegokolwiek rodzaju, wigzacych
Emitenta;

()  nie posiada wymagalnych zaleglosci podatkowych ani inaych ni2 podatkowe
reguiowanych postanowieniami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Ordynacja podatkowa (Dz. U. 1997 nr 137 poz. 926 z pdin, zm.)
{,,Ordynacja Podatkowa");

(F) nie posiada wymagalnych zaleglosci w zaplacle skiadek na ubezpieczenie
spoleczne, ubezpieczenie zdrowotne, Fundusz Pracy oraz Fundusz
Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych,

Madto Emitent zapewnia Administratora Zastawu, Ze:

(a)  Zbidr, jak réwniez poszczegdine Wierzytelnosci nie sg obcigzone
jakimikehwiek  prawami  rzeczowymi,  prawami osobistyml  badz
ograniczeniami na rzecz osdb trzecich, oraz Ze nie zostaly zawarte
jakiekolwiek umowy ani tez nie zostaly dokonane jakiekolwiek czynnosdci
prawne, ktére mogiyby skutkowac obcigZeniem Zbioru praw stanowigcych
organizacyjna calosé lub poszczegdinych Wierzytelnoscl;

{b) Zbiér poddany zostal wycenie przez bieglego, stosownie do postanowien
art. 10 ust, 2 Ustawy o Obligacjach;

(c) tytut prawny przystugujacy Emitentowi do Wierzytelnoéci nie bedzie budzit
zastrzeien.

iadcz zape nia A i aZ

Administrator Zastawu niniejszym os$wiadcza i zapewnia, Ze:

(a)  jest spGika nalezycie utworzong zgodnie z prawem polskim oraz ma prawo
do zawarcia niniejszej Umowy | wykonania zobowigzan z nlej wynikajacych;

(b) wszelkie formalnodci, w tym wszelkle zgody korporacyjne, wymagane W
celu zawarcla przez Administratora Zastawu niniejszej Umowy i wykonania
zobowiazan z niej wynikajacych, zostaty uzyskane | pozostaja w mocy;

{c) podpisanie | wykonanie przez Administratora Zastawu niniejszej Umowy hie
bedzie stanowl¢ naruszenia umowy spotki Administratora Zastawu, ani tez
jakichkolwiek przepiséw prawa, wyrokéw i orzeczeft sadowych,
arbitrazowych lub administracyjnych, badz umow jakiegokolwiek rodzaju
wigzacych Administratora Zastawu. :

ozost owi itenta

Emitent zobowiazuje sie, Zze do czasu wykupu wszystkich Obligacji oraz zaplaty
wszelkich innych naleznoscl wynikajacych z Obligacji, nie podejmie zadnych
dzialan, ktérych celem lub skutkiem mogloby byc uniemoiliwienie lub znaczne
utrudnienie  mozliwodci  zaspokojenia sie przez Obligatariuszy z  Zastawu
Rejestrowego. W szezegdinodcl Emitent zobowiazuje sig Ze:
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(a) na wlasny koszt sporzadzi wszelkie niezbedne dokumenty i wykona
wszelkie niezbedne czynnosci, ktdérych Administrator Zastawu zazada w
zwigzku z ustanowieniem lub utrzymaniem w mocy Zastawu Rejestrowega,
w szczegolnosci Emitent zawrze umowe Zastawu Rejestrowego;

{b) zapewni Administratorowi Zastawu oraz jego przedstawicielom i
wykonawcom w dowolnym czasie prawo zbadania Zbioru i dokumentacji
dotyczacej Zbioru;

{c) podejmie wszelkie prawem przewidziane dziatania, aby wierzytelnosci
wchodzace w sklad Zbioru znajdowaly sie w stanie umoizliwiajgcym
zaspokojenie zabezpieczonych roszezen, co nie wylacza prawa Emitenta do
windykacji Wierzytelnosci;

(d) niezwlocznie tj. nie poiniej niz nastepnego dnia roboczego, po dniu, w
ktdrym Emitent zostat powiadomiony przez ktoregokolwiek z Obligatariuszy
o Zadaniu wczesniejszego wykupu Obligacji, zawiadomi Administratora
Zastawu o takim zdarzeniu;

(e) najpozniej nastepnego dnia roboczego po powzieclu uchwaly w sprawie
rozwigzanla Emitenta lub wydania prawomocnego orzeczenia sadowego o
przymusowe] likwidacji Emitenta, zawiadomi Administratora Zastawu o
takim zdarzeniu;

(f niezwlocznie po zloZzeniu wobec Emitenta lub przez Emitenta wniosku o
ogtoszenie upadiosci Emitenta, zawiadomi Administratora Zastawu o tresci
wniosku ogloszenie upadiosci i jego zasadnoscl,

7.2, Emitent zobowigzuje sie nie cbcigzac Przedmiotu Zastawu zadnymi prawami poza
zabezpieczeniem Obligacji serii C i kolejnych serii Obligacji.

7.3. Emitent zobowigzuje sie zawrzec — jesli zajdzie taka potrzeba - trojstronng umowe
pomiedzy Administratorem Zastawu | bankiem o utworzeniu rachunku bankowego
typu escrow (,,Rachunek Powierniczy”).

7.4. W przypadku, gdy WPZ, ustalona na ostatni dzien kaZdego miesiaca
kalendarzowego, spadnie ponizej NSZ, Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni od
dnia wystapienia takiej sytuacji wprowadzi¢ do Zbioru nowe wierzytelnosgei lub
zasilic Rachunek Powlerniczy w ten sposdb, aby suma WPZ oraz sSrodkdow
zdeponowanych na Rachunku Powierniczym nie byta niZsza niz NSZ,

7.5. Emitent ma obowiazek przekazaé Administratorowi Zastawu informacie w formie
raportu  bedqcege pisemnym oswiadczeniem zarzadu Emitenta (zgodnie =z
reprezentacig) o WPZ wedlug wyceny na ostatni dzien kaidego miesigca nie
pdzniej niz do 14 dnla miesiaca nastgpnego, a Administrator Zastawu ma prawo
do badania dokumentdw dotyczacych Wierzytelnosci.

7.6, Emitent ma obowigzek dostarczenia Administratorowi Zastawu zbadanego przez
niezaleznego biegleqo rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok
obroty, na podstawie ktorego WPZ bedzie mogla zostad jednozinacznie ustalona
nie pézniej niz 6 miesiecy po zakodAczeniu danego roku obrotowego.

7.7. W preypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
zobowigzan z tytulu  Obligacji, Emitent jest zobowigzany przekazaé
Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

(a) zestawienia Wierzytelnosci objetych Zbiorem na dzien, w ktorym Emitent
nie wykonal zobowigzania z tytulu Obligacji;

(b}  zestawienia dokumentéw dotyczacych tych Wierzytelnosci.

7.8.  Emitent zobowigzuje sie do dobrowolnego poddania sie egzekucji poprzez ziozenie
oswiadczenia, w formie aktu notarialnego, o poddaniu sle egzekucjl w trybie art.
7?77 par. 1 pkt. 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego obejmujacege obowigzek
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5 3.
g.1.

8.2,

§ 9.
9.1,

9.2,

2.3

raplaty sumy pleniezne) w przypadku nlewykonania lub nlenalezytego wykonanla
robowigzan z tytulu Obligacji do kwoty 150 % wartoscl nominalne) poszczegdine)
emisjl obligacji, poczawszy od emisjl obligacii serit F. W przypadku kolejnych
emisji Obligacjl oswiadczenie begdzie odpowiednio ponownie skladane prrer
Emlitenta.

Wygasnigcie Zastawy Rejestrowego

Zastaw Rejestrowy ustanowiany na podstawle Umowy o Zastawu Rejestrowego
wygasnle automatycznie, gdy wszystkie zabezpieczonse roszcrenia praystugujace
Obligatariuszem zostang bezwarunkowo | w catosch splacone lub gdy wszyscy
Obligatariusze wyraiy 2goede na wykretlenle Zastawu Rejestrowago.

Po calkowitej splacie zabezpieczonych roszczen Administrator Zastawu, nie pdiniej
nlE w terminie 5 dnl roboceych, zloky we wlasciwym sadzie rejestrowym wniosak o
wykredlenie Zastawu Rejestrowego z rejestru zastawow.

wynagrodzente
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§ 10, Koszty

10.1 Emitent zobowiazuje sie pokryé wszelkie koszty poniesione przez Administratora
Zastawu, zwigzane z wykenywaniem funkcji Administratora Zastawu na mocy
niniejsze] Umowy. Przez koszty, o ktdrych mowa w zdaniu poprzednim, rozumiec
nalezy wszelkie oplaty sadowe, oplaty skarbowe, podatki i taksy notariaine,
wszelkie inne koszty wynikajace z przepisow prawa niezbednych dla nalezytego
wykonania funkcji Administratora Zastawu.

10.2 Administrator Zastawu kaZdorazowo przed koniecznoscia poniesienta kosztow o
ktérych mowa w ust. 1 poinformuje Emitenta o ich wysokodci. Emitent albo
zaakceptuje proponowane koszty albe wskaZe inne irddlo, gdzie koszt bedzie
nizszy.

§ 11, ow LS inis ora Zastawu

11.1. Administrator Zastawu ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Emitenta oraz
Obligatariuszy wedtug nizej okreslonych zasad.

11.2. Administrator Zastawu zobowigzuje sig do doloZenla nalezytej starannosci przy
wykonaniu  czynnoécl  przewidzianych w  niniejszej Umowie, Czynnosci
administratora Zastawu sa czynnosclami starannego dziatania, W szczegolnoscl
niniejsza Umowa nie stanowi zobowlazania pozyskania jakichkolwiek sredkow z
tytutu Przedmiotu Zabezpieczenia.

11,3. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnoéci wobec Obligatariuszy za
jakakolwiek szkodg pozostajaca W zwiazku z wywotang dzialaniem lub
zaniechaniem Emitenta, w szczegolnoscl wynikajaca ze ztozenia przez Emitenta w
niniejszej Umowie oswiadczen niezgodnych z rzeczywistoscig badi niezlozenia
przez niego oswiadczen o stanach lub zdarzeniach majacych lub mogacych miec
wplyw na prawidlowa realizacjg ninlejszej Umowy, w tym nalezyte zabezpleczenie
interesow Obligatariuszy.

11,4, Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci o ile do zawarcia umowy
Zastawu Rejestrowego bad# ustanowienia Zastawu Rejestrowego, nie dojdzie na
skutek okolicznosci, za ktdre edpuowiedzialnosci nie ponesi Administrator Zastawu.

11.5. Jezeli Administrator Zastawu w jakimkolwiek charakterze zostanie wiaczony przez
oscby trzecle w jakiekolwiek roszczenie, powddztwo, proces, postepowanie,
dochodzenia lub &ledztwo (w tym bez 2adnych ograniczen, wszelkie dzialania
podjete przez akcjonariuszy lub podmioty powigzane w rozumieniu kodeksu spolek
handlowych z Emitentem) lub postepowanie arbitrazowe przed jakimkolwiek
sadem w zwiazku z jakakolwlek kwestia zwiazana z niniejszg Umowa lub
wynikajaca z kwestii regulowanych niniejsza Umowag, lub zwigzang z Umowa
Zastawu Rejestrowego, wowczas Emitent w uzgodnieniu z Administratorem
Zastawu podejmie sie obrony, lub wedlug wyboru Administratora Zastawu zwroci
Administratorowl Zastawu wszelkie uzasadnione wydatki zwiazane 2 obrong (w
tym koszty spraw sadowych i koszty zastepstwa procesowego) oraz zwrdcl koszty
zasadzonych roszczefh i odszkodowan, chyba Ze jakiekolwiek straty, roszczenia,
odszkodowania, zobowiazania lub wydatki poniesione przez Administratora
Zastawu sa skutklem winy umysinej przy dziataniu jub zaniechaniu ze strony
Administratora Zastawu.

11.6. Postanowienia niniejszej Umowy nie moga byé w zadnym wypadku rozumiane
jako potwierdzenie istnienia, choéby tylko potencjalnej, odpowiedzialnosc
Administratora Zastawu za skutecznoé¢ zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy |
zaspokojenie zabezpieczonych roszczen.

/! 10/13
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§ 12, Postanowienia dotyczace poufnosci

12.1. Administrator Zastawu zobowiazuje sig do traktowania jako poufnych i nie
ujawniania osobom trzecim jakichkolwlek danych o Emitencie, oraz jakichkolwiek
informacii uzyskanych w zwigzku z Umowa | realizowanymi na jej podstawie
czynnoéciami, ktére zostana mu udostepnione przez Emitenta w zwigzku z
wykonaniem Umowy, zardwno w okresie obowigzywania Umowy, jak i po jej
realizacjl lub rozwigzaniu, bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta. Ograniczenie
wskazane w zdaniu poprzednim nie dotyczy informacii publicznie dostepnych lub
ujawnionych przez Emitenta oraz przypadkdéw zobowigzania Administratora
7astawu do ujawnienia tege rodzaju informacji przez kompetentny organ wladzy
publicznej, a takie nie wylacza mozliwesci podawania przez Administratora
Zastawu Informacji o fakcie dziatania w tym charakterze Zwigzku z emisjq
Obligacji przez Emitenta, na co Ermitentas wyraza zgode.

12.2. Emitent | Administrator Zastawu wyrazaja zgodeg, na zamieszczenie informacji o
pelnieniu przez Spatke Nartowski Trojanowska Adwokacl Spalka Partnerska funkcii
Administratora Zastawu na swoich stronach internetowych przez okres do dnia
wypelnienia przez Emitenta wszystkich zobowigzan wobec Obligatariuszy z tytulu
Obligacji,

12.3. Administrator Zastewu ma prawo do oglaszania i przekazywania informacji |
komunikatéw dla Obligatariuszy zwigzanych z pelniong funkcja Administratora
Zastawu,

12.4. Strony wyrazaja zgode na zamieszczenie Kopli Umowy W propozycil nabycia
Obligacyl, przy czym bez podawania informacji o wysokoéci wynagradzenia
naleznego Administratorowi od Emitenta.

§ 13. tr al K sa a

13.1. Niniejsza Umowa wchodzi w Zycie z chwilg jej podpisania przez kazda ze Stron i
wygasa z chwila prawomocnego wykreslenia Zastawu Rejestrowego z rejestru
zastawdw w zwigzku z zaspokojeniem roszczen Obligatariuszy z Obligaci.

13.2. W wypadku niewykonania lub nienalezytego wykonanla przez Emitenta
ktéregokolwiek z istotnych zobowigzan wynikajacych z Umowy, a to pomimo
pisemnego wezwania | wyznaczenia Emitentowi dodatkowego, 14-dniowego
terminu na usuniecie naruszef, Administrator Zastawu bedzie uprawniony do
rozwiazania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, z dniem zawarcia przez
Emitenta umowy z innym podmiotem w celu peinienia przez ten podmiot funkcji
administratora w miejsce Administratora Zastawu, w zadnym razle nie pazniej
jednak, niz po uplywle jednego miesiaca od bezskutecznege uplywu
wyznaczonego Emitentowl terminu na usuniecie naruszen,

13.3. Umowa mole zostad wypowiedziana przez kazda ze Stron z zachowaniem
trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy
powinne zostac, pod rygorem niewaznodci, ziozone w formie pisemnej 2 podpisami
notarialnie poswiadczonymi.

13.4. Oiwiadczenie o wypowiedzeniu ziozone przez ktdrakolwiek ze Stron, bedzie
skuteczne dopiero z dniem zawarcia przez Emitenta nowej umowy o ustanowienie
administratora zastawu rejestrowego z nowym administratorem zastawi. W takim
wypadku, do chwili zawarcia nowej umowy o pelnienie funkcji administratora
rastawu niniejsza Umowa, jak | wszystkie jej postanowlenia pozostajg w mocy,

13.5. W przypadku siwierdzenia, Ze ktorekolwiek z postanowien Umowy jest 2 mogy
prawa niewazne |ub bezskuteczne, okolicznosé ta nie bedzie miala wplywu na
warnost | skutecznoéé pozostalych postanowien, chyba ze z okolicznosci wynikac
hedzie w sposob oczywisty, ze bez postanowierd niewaznych lub bezskutecznych,

11/13
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Umowa nie zostalaby zawarta, Jezeli z okolicznodci wynikaé bedzie w sposdb
oczywisty, 2e bez postanowiern niewaznych lub bezskutecznych Umowa nie
zostataby zawarta, Strony zobowiazane bgda nlezwlocznie przystgpid do negocjac]i
zmierzajacych do zawarcia nowej umowy, ktore] cel gospodarczy i ekonomiczny
bedzie réwnowainy lub maksymainie zblizony do celu Umowy, Do czasu
zakoficzenia negocjacji, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Strony
zobowigzane bedq do realizaci obowiazikow przewidzianych w Umowie w takim
zakresie, w jakim nie bedzie to sprzeczne z bezwzglednie obowigzujacymi
przepisami prawa oraz slusznymi interesami Stron.

§ 14. Powi ienia

14.1. Wszelkie powiadomienia oraz inna korespondencja zwigzana z realizacig Umowy,
winna byé kierowana na pismie na adresy do dorgezen Stron, ktérymi na dzien
zawarcia Umowy s3:

(a)y di minist, tawu:

Nartowskl Trojanowska Adwokaci Spoétka Partnerska, ulica Biskupia 20 lokal
2, 31-144 Krakow, m.in. do rak: Ewy Wiloszczyna, e-mall:
wloszczyna@ntadwokaci.pl

{b) dla Emitenta:

AOW Faktoring S.A., ul. Traugutta 16b, 42-215 Czestochowa, m.in. do rak:
Michata Kinkla, e-mail: michal.kinkel@aow.pl

14,2, W przypadku zmiany adresu do doreczen, Strona zobowigzana bedzie
poinformowac o tym fakcie druga Strong, pod rygorem uznania za skutecznie
doreczong korespondencii wystanej na ostatni prawidlowo wskazany przez te
Strone adres do doreczen.

14.3. Korespandencja przestana na adres do dorgczen ckredlony stosownie do
niniejszego paragrafu traktowana bedzie jako skutecznie doreczona takie w
przypadku:

(a) odmowy jej odbioru przez Strong, do ktérej jest kierowana;

(b) nie podjecia korespondencji w urzedzie pocztowym, pomimo awizowania
przesylki.

§ 15. Postanowienia kofcowe

15.1. Umowa, jej wykonanie oraz wszelkie wynikajace z niej stosunki prawne,
podiegaja prawu polskiemu.

15.2. Wszystkie zalqczniki stanowlq integralng cze$¢ Umowy.

15.3. W przypadku zaistnienia sporu zwigzanego z niniejsza Umowa, ktéry nie zostanie
rozwigzany przez Strony w sposcb polubowny, sadem wlasciwym do jego
rozstrzygniecia bedzie wiasciwy sad powszechny dla sledziby Administratora
Zastawu,

15.4, Umowe sporzadzono w jezyku polskim, w 4 egzemplarzach, po jednym dla kazdej
ze Stron oraz 1 egzemplarz dla sadu | Domu Maklerskiege Michael/Strém sp. z
0.0, 2 siedzibg w Warszawie,

15,5, Wszelkie zmiany | uzupetnienia Umowy wymagaja dla swej waznosci zachowania
formy pisemnei,

/1 12/13
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(1)

(2)

Na dowdd poczynionych uzgodniei, niniejsza Umowa zostata podpisana

przez Strony w dniu wskazanym na jej WEKQRISKSKI TROIANOWSKA

ADWOKACT SPOLXA PARTNERSKA
31-114 Krartw, ut, Biskupa 20 kk. 2

: 4 . KRS (000322117
W imieniu Administratora Zastawu: NIP 576 23-57-50 REGON 120651530

Joanna Trojanowska — Partner R LA

> < o,

W imieniu Emitenta: "'.(EZI:S ?ARmN\
K vngb(ﬁ(mkel

wxccpnmb | 7ARZADY
74

um@\ et

Michal Kinkel — Prezes Zarzadu

Julian Kinkel — Wiceprezes Zarzadu

adUU Faktoring”

AOW Faktoring S.A.
ul. Traugutta 16 B, 42-215 Czgstochowa

tel. 34 37204 76 NIP: 573 00 22 666
Aov@anwm nl wwiw.aow.pl

13713
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ANEKS NR 15 DO

umMmowy

o ustanowienie administratora zastawu
rejestrowego przy emisji obligacji

zawartej w Krakowie w dniu 18 kwietnia 2013 r.
pomiedzy:
Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska
z siedzibg w Krakowie

oraz

AOW Faktoring S.A.

z siedzibg w Czestochowie

dla ktérej w dniu 11 maja 2016 r. zostat ustalony tekst jednolity

23 listopada 2022 roku
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NinieJ:szy ANEKS NR 15 do Umowy o ustanowienie administratora zastawu rejestrowego z dnig 18
kwietnia 2013 r. (,Umowa”), zostat zawarty w dniu 23 listopada 2022 r., pomigdzy:

(1) Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedziba w Krakowie (31-144),
ul. Biskupia 20/2,

wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy dla Krakowa $rédmieécia Wydzial XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego (odpis z rejestru przedsigbiorcéw stanowi Zatgcznik nr 1),
posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 676 239 57 50, REGON 120854539,

reprezentowana przez:
Wojciecha Nartowskiego — partnera
zwang dalej ,Administratorem Zastawu”,
oraz
(2) AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie (42-215), ul. Traugutta 16b,

wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000406764, akta rejestrowe
prowadzone przez Sad Rejonowy w Czgstochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, o kapitale zaktadowym w kwocie 500.000 zt pokrytym w catosci, (odpis z
rejestru przedsigbiorcéw stanowi Zatacznik nr 2), posiadajaca numer identyfikacji
podatkowe]j NIP 5730022666 oraz numer REGON 150923406,

repre. na przez:
Michata Kinkela — Prezesa Zarzadu
Juliana Kinkela - Wiceprezesa Zarzadu

zwana dalej ,Emitent” lub ,Zastawca”,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani s3 dalej tacznie ,Stronami”, a kazdy 2z nich 2
osobna zwany jest ,Strong”.

Zwazywszy, iz:
(i) | Program Emisji obligacji zostat zakoriczony i wszystkie wyemitowane obligacje zostaty
wykupione;

(ii) taczna wartoé¢ nominalna obligacji Emitenta wyemitowanych | niewykupionych w ramach Il
Programu Emisji wynosi 20 000 000 z4 (,Saldo Obligacji”);

(iii) Rada Nadzorcza Emitenta podjeta dnia 17 listopada 2022 r. uchwate nr 1/2022 w sprawie
wyrazenia zgody na Il Program Emisji obligacji;

(iv) Zarzad Emitenta podjatf dnia 17 listopada 2022 r. uchwate nr 1/2022 w sprawie Il programu
emisji obligacji, zgodnie 2 ktéra Emitent w terminie do 31 grudnia 2026 r., z zastrzezeniem
mozliwoéci jego przediuzenia przy zachowaniu wskaZnikéw relacji wartosci zabezpieczeri do
salda obligacji okreslanych w warunkach emisji poszczegéinych istniejacych | emitowanych
serii obligacii, planuje wyemitowac obligacje o {gcznej wartosci nominalnej do 50 min zt;

(v) Emitent zamierza wyemitowaé obligacje serii R w ramach Ill Programu Emisji — 10 000
(dziesieé tysiecy) sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 10 min zi;

(vi) Roszczenia kazdoczesnych posiadaczy Obligacji (,Obligatariusze”) s3 zabezpieczone
zastawem rejestrowym wpisanym do rejestru zastawéw przez Sad Rejonowy Katowice-
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Wschéd w Katowicach pod nr 2353566 (,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze praw stanowigcych
organizacyjna cato$¢ w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym |
rejestrze zastawdw (tekst jednolity: Dz. U. z 2018, poz. 2017 z péini. zm.) (,Ustawa o
Zastawie Rejestrowym”), tj. na wierzytelnosciach, istniejacych oraz przysztych, o zmiennym
skiadzie, stanowiacych cato$é gospodarczg, stanowiacych caty portfel faktoringowy posiadany
przez Emitenta (,Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej
pomiedzy Emitentem, a Administratorem Zastawu (,Umowa Zastawu Rejestrowego”);

(vi)  Intencjg Stron jest dostosowanie najwyzszej sumy zabezpieczenia Zastawu Rejestrowego do
wymaganego Umowg poziomu 150% Salda.

Strony postanowity, co nastepuje:

§1
|. Zmienia sie Umowe w ten sposcdb, ze:
1. Preambuta otrzymuje brzmienie:

(1) ,Emitent do 31 grudnia 2015 r. w ramach | Programu Emisji wyemituje w ramach wiecej niz
jednej serii obligacje zwykfe na okaziciela, nie majgce formy dokumentu o wartosci
nominalnej 100,00 zf (sto zfotych 00/100) kazda, o iqcznej wartosci nominalnej nie wigkszej
niz 30.000.000,00 2t (trzydziesci milionéw ztotych 0/100), o okresie zapadainosci wynoszqcym
3 lata, 0 oprocentowaniu zmiennym w wysokosci WIBOR3M+maria (,] Program Emisji”,);

(ii) I Program Emisji obligacji zostat zakoriczony | wszystkie wyemitowane obligacje zostafy
wykupione.

(iii) Zarzqd Emitenta podjqt w dniu 9 maja 2016 r. uchwatg nr 1/2016 w sprawie Il
Programu Emisji Obligacji, zgodnie z ktérq Emitent w ramach Il Programu Emisji, w terminie
do 31 grudnia 2021 r. planuje wyemitowa¢ obligacje o fqcznej wartosci nominalnej do
50.000.000,00 zt (piecdziesigt miliondw ztotych) {11 Program Emisji”);

(iv) W ramach Il Programu Emisji wykupione zostaty obligacje serii H-N.

(v) Zarzqd Emitenta podjgt w dniu 17 listopada 2022 r. uchwafe nr 1/2022 w sprawie [ll
programu emisji obligacji, zgodnie z ktérq Emitent w ramach Il Programu Emisji, w terminie
do 31 grudnia 2026 r., z zastrzezeniem mozliwosci jego przedfuzenia przy zachowaniu
wskaznik6w relacji wartosci zabezpieczeri do salda obligacji okreslanych w warunkach emisji
poszczegdinych istniejgcych | emitowanych serii obligacji, planuje wyemitowaé obligacje o
tgcznej wartosci nominainej do 50.000.000,00 2 (pigédziesigt miliondw zfotych) (,,1ll Program
Emisji”);

(vi) Obligacje w ramach | Programu Emisji, Il Programu Emisji oraz lil Programu Emisji zwane
bedq tqcznie ,, Obligacjami”;

(vii)Roszczenie kazdoczesnych posiadaczy Obligacji (obligatariusze”) majq zostac zabezpieczone
zastawem rejestrowym (,Zastaw Rejestrowy”) na zbiorze praw stanowiqcych organizacyjng
catosé w rozumieniu ustawy z dnic 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym | rejestrze
zastawdéw (Dz. U. Nr 149, poz. 703 z pdini. zm.) (,Ustawa o Zastawie Rejestrowym”), tj. na
wierzytelnosciach istniejgcych oraz przysziych, o zmiennym skfadzie, stanowigcych cafos¢
gospodarczq, stanowigcych coly portfel faktoringowy posiadany  przez Emitenta
(,Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawartej pomigdzy
Emitentem, a Administratorem Zostawu (,,Umowa Zastawu Rejestrowego”);

(viii) Stosownie do art. 4 ust 4 Ustawy o Zostawie Rejestrowym w przypadku zastawu
rejestrowanego zabezpieczajgcego Wierzytelnosci z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
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emitowanych w serii bez imiennego wskazania wierzycieli obowigzkowe jest ustanowienie
‘' Administratora Zastawu, dokonane na podstawie umowy pomiedzy Emitentem i
Administratorem Zastawu;

(ix) Stosownie do art. 2 ust 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym do ustanowienia zastawu
rejestrowego zabezpieczajqcego wierzytelnosci z tytutu dtuinych papieréw wartosciowych
emitowanych w serii, wymagana jest umowa zastawnicza migdzy Zastawcq |
Administratorem Zastawu;

1. pkt. 2.4a otrzymuje nastgpujace brzmienie i oznaczenie:
,2.4a W ramach || Programu Emisji zostaly wyemitowane nastepujace obligacje:
i. serii H na kwote 5 min zt (wykupiona);
ii. serii | na kwote 5 min zt (wykupiona);
jiii. seril J na kwote 5 min zt (wykupiona);
iv. serii K na kwote 5 min zt (wykupiona);
v. serii L na kwote 3 248 900 zt (wykupiona);
vi. serii M na kwote 5 min z1 (wykupiona);
vii. serii N na kwote 5 min 2t (wykupiona);
viii. serii O na kwote 10 min zi;
ix. serii P na kwote 10 min z;”
2. po punkt 2.4a dodaje sig pkt 2.4b o nastepujacym brzmieniu i oznaczeniu:
,2.4b W ramach lll Programu Emisji zostafy wyemitowane nastepujgce obligacje:

i. serii R na kwote 10 min zt;"
II. W pozostatym zakresie Umowa obowigzuje w dotychczasowym brzmieniu.

§2

Niniejszy Aneks nr 15 sporzadzono w czterech egzemplarzach — po jednym dla kazdej ze Stron, jeden
dla sadu rejestru zastawéw, jeden dla Michael/Strdm Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Na dowdd poczynionych uzgodnier, niniejszy ANEKS NR 15 do Umowy zostat podpisany przez
Strony w dniu wskazanym na jego wstepie:

(1) W imieniu Administratora Zastawu:

P R .
Wojciech Nartowski — Partner R/x’/l\uq/\ (\-"va)&/\.

(2) W imieniu Emitenta: P

Michat Kinkel - Prezes Zarzadu ! Michat Kinkel

Jubian Kinket— Wiceprezes. ?R/O'M}ENT

.J[‘-v 5 ‘v (i ol 'm‘?L FL
/ 2ean (4l ~Frolua Jakub Aczuk
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ANEKS NR 16 DO

umMowy

o ustanowienie administratora zastawu
rejestrowego przy emisji obligacji

zawarte] w Krakowie w dniu 18 kwietnia 2013 r.

pomiedzy:
Nartowsk! Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska
2 siedzibg w Krakowie

arag

AOW Faktoring S5.A,

Z siedzibg w Czestochowie

dia ktérej w dniu 11 maja 2016 r. zostat ustalony tekst jednolity

Dnia .27 grudnia 2023 r.
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Miniejszy ANERS MR 16 do Umowy o ustanawien frjstroforg zastowy rejestrowego z dnio 18
Eurietnta 2013 r. [,Umowa"), zostal zawarty w dniu 27 grudnia 2023 r, pomieday:

(1) Martowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska 2 siedziba w Krakowie [31-144),
ul. Biskupia 20/2,

wplsang do rejestru przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000322117, akta rejestrowe
prowadzone pree: S5d Rejonowy dla Krakowsa Srodmiedcia Wydzlal ¥| Gospodarery Krajowego
Rajestru S3dowego (odpis 1 refestru przedsichiorcdw stanowi Zalgeznik nr 1), posiadajacy
numer identyfikacli podatkowe] MIP 676 239 57 50, REGON 1208545349,
[BREZENTOWANE prIes:

loanne Trojanowsks — partnara
wang dalej ,Administratorem Zastawu”,
oraz
{2} ADW Faktoring 5.A. z siedziby w Czestochowie (42-215), ul. Traugutta 165,

wpisang da rejestru preedsighioreéw pod numerem KRS 0000406764, akta rejestrows
prowadzone pried Sad Rejenowy w Czestochowie XWIl Whydzial Gospodarezy Krajowego
Rejestru 53dowego, o kapitale zakladowym w kwocie 500,000 ot pokrytym w cafosci, (odpis 2
refestru prredsighiorcdw stanowi Zatgcznil nr 2), posiadajgca numer identyfikac)i podatkows
MIP 5730022666 oraz numer REGOM 1509234086,

reprazentowans preez:
| Whichala Winkela - Prezesa Zarzadu ./ i fui Dlpeiedale - Doeoporaes Sy
‘ Iuliana Kinkela —Wiceprazaza Zarzadu 4 =00l 170 Fecafe '

mwang dalej ,Emitent” lub ,Zastawea”,

Administrator Zastawu oraz Emitent swani 53 dalej lgcznie ,Stronami”, a kaddy z rich z osobna
wany jest .Strong”.

[ I Program Emisji obligacii zostal zmkoriczony § wszysthie wyemitowane obligace zostaly
wykupione:

{ii} tacna wartosc nominalna cbligac)i Emitents wyemitowatyeh | niewykupionych w ramach Il
Frogramu Emisji wynosi 15 000 000 = {, Salda Obligac)i™);

{iiiy Rads Madzorcza Emitenta padjeta dniz 17 listopada 2022 r. uchwale nr 1/2022 w sprawie
wyrazenia zgody na Il Frogram Emisji obligacji;

(iv) Zarzad Emitenta podjal dnia 17 listopada 2022 r. uchwale nr 1/2022 w sprawie 1l Programu
Emisji obligacli, zgodnfe = kidrg Emitent w terminie do 31 grudnia 2026 r., 7 zastrreteniem
maoiliweset jego przadiutenia prey zachewaniu wskatnikéw relacli wartosc rabezpleczed do
salda obligacji okredlanych w warunkach emisji poszezegdlngeh Istniejgoych | emitowanych
seril obligacii, planuje wyemitowaé obligacje o Jgczne] wartadel nominalnej do 50 mih zi;

{v) tacrna wartosE nominalng obligac)i Emitenta wyemitowanych i niewykupionyeh w ramach (1
Programu Emisfi wynosl 5 844 000 24 {, Saldo Obligac)i™);

{wvi) Emitent zamierza wyemitowaé obligacje seril S w ramach Il Programu Ernis)i = 10 000 (driesied
tysigey) sztuk obligacji o igczre| wartosci nominaine] do 10 min 2z
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(vil}  Roszezenia kaidoczesnyeh posladacey Obligacii |, Obligatariusze™) s3 zaberpleczone rastawem
rejestrowym wpisanym do rejestru zastawdw prie: S3d Rejonowy Katowice-Wschod w
Katowicach pod nr 2353566 | Zastaw Rejestrowy”) na zblorze praw stanowiaeyeh
organizacyjng cafoid w rozumieniu ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. o rastawie rejestrowym i
rejestrze 2astawdw (bekst jednolity: Dz, U. 2 2018, poz. 2017 z pddn. zm.) |, Ustawa o Zastawie
Rejestrowym”), 1j. na wierzyteinodelach, istnigjgoych oraz preyselych, o zmiennym skadzie,
stanowigeyeh calosd gospodarces, stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadamy przez
Emitenta {, Wierzytelnodei”), na podstawie umowy zastawu rejestrowego zawarte] pomiedzy
Emitentem, a Administratorem Zastawu [, Umowa 2astawu Rejestrowego”);

(viii}  Irtenciy Stron jest dostosowanie najwyisee] sumy mbezpieczenia Zastawy Rejestrowego do
wymaganego Umowg poziomu 1508 Salda.

Strony postanowiby, co nastepuje;
51
Emienia sie Limowe w ten sposdb, fe:
1. pkt. 2.4a3 otrzymuje nastepujgce brzmienie | oznaczenie:
wdAa W rarmach I Programu Emisii zostaly wyemitowane nostepujgee obligocje:
i serli H na kwote 5 min ol (wykugiona),
fi.  serif il ng kwotg 5 min 2f fwykupiona),
ifi,  seriiJna kwote 5 min 2 fwekupiona),
M seril K na bwotg 5 min 2 (wykupiona),
v serdi L ng kwote 3 248 500 =f (wykupiona):
wi.  seni b mo kwate § min 2f fwykupiona);
Wi senll N na bwote 5 min 2 fwvikupiona);
vill.  seril O nis kwatg 10 min 2, (2 czege wykupiono 5 min),
e geni P nakwote 10 min 21
. pkt. 2.4b otrzymuje nastepujce brzmienie | cznaczenie;
» 248 W rarnach Il Programu Emisfi zastaly wyemitowane nestepuiges obligagie:
i serfi & na kwote 10 min (7 coego wykuplono 4 155 000 z1),
il serii & no kwote 10 min 2#*

3. W pozostatym zakresie Umowa chowizzule w dotychezasowym brzmieniu.,

§2

Miniegjszy Aneks nr 16 sporzadzone w ceterech egzemplarzach - po jednym dla kaidej 28 Stron, jedan
dla s30u rejestru zastawdw, jeden dlz Michael/Stréim Dom Maklershi 5.4 2 sledziba w Warszawie.

Na dowdd poczynionych uzgodnien, niniejszy ANEKS NR 16 do Umowy 2astaf podpisany przez Strony
w dniy wskazanym na jego witepie:
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(1)

{2)

W imieniv Administratora Zastawu:

Joanna Trojanowska — Partner

W imieniu Emitenta:

Koo el e "

Jubian Kinkel — Wieeprezas

AGHIESL KA FMOKIKS
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UMOWA

o ustanowienie administratora zastawu
rejestrowego przy emisji obligacji

zawarta pomiedzy:
Nartowski Trojanowska Adwokaci Spatka Partnerska
z siedzibz{ w Krakowie

oraz

AOW Faktoring S.A.
z siedzibq w Czestochowie

Krakow, dnia 18 kwietnia 2013 r.

Tekst jedno z dnia 11 ja 2016 i aneksy do Umowy od nr
1=5
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§ 1.
§ 2.
§ 3.
§ 4.
§ 5.
§ 6.
§7.
§ 8.
§ 9.
§ 10,
§ 11.
§ 12,
§ 13,
§ 14,
§ 15.

Spis tresci:

Opis Stron oraz Preambuta R AR TR PR AR R TR R
Przedmiot UmOwWY e mesameameess AR R e AN AT TR R
ZASEAW REJESLIOUY Lovveiiiimmrrnrrestibimsss (aeansibinsis st b anssrmascis i anisesiaansisstnssmrrsses e
Ustanowienie Administratora ZastaWl. . e rranmsisesarsiisississssmasssansssrasssissrassrens
Prawa | Obowigzki Administratora ZaStaWU .t somrssnsia s i 2
Zapewnienia | gwarancje Emitenta PP PPP PP SPP TP PITTT ] -
Oéwiadczenia i zapewnienia Administratora Zastawu v s 7
Pozostale zobowiazania EMItenta ....cmrirearminmimnarimsiiresasssnnnsasen s assasssass 7
Wygasnigcle Zastawu REJESIIOWEGO covrreirnsisisssisnissssinsssasiss snssssssanasssssmnnaessnrasi s i 9
WYNAGrodZenie .o s o sirviras S R Sy USRSy, 9
Kasztv....................................“......................................................,.....................10
Odpowiedzialnodé Administratora Zastawu i, 10
Postanowienia dotyczace poufnoSch . iisrssssiisuisessmmrmmmrsmresnssss s sesenns 11
Czas trwania Umowy. Klauzula salwatoryjna .......cccnimmmniesmsinnnna 11
PO B O M ONIR rssirssirransassranssssrsssssssisserassssanssnnnns ansusesnsunansannarsansiznrnnrissssisianassasas 12
POSEANOWIBNIA KONCOWE uuivarsrrssnsrieriassssisipssssanant sassasasssrasnsssrssnsssrasensssssasnasssansasines 12
Podpisy StroNurmimmmmsmssaseraniisnierrssssssssssissinearsnsiasassanassareserns 1.3
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Umowa o ustanowienie administratora zastawy rejestrowego prey emisii obligaci

(1)

(i)

(i)

Ly

(iv}

(v}

Miniejsza Umowa ¢ ustanowienie administratora zastawu rejestrowego
(nUmowa"), zostata zawarta w Krakowie, w dniu 18 kwietnia 2013 r., pomledzy:

Martowskl Trojanowska Adwolkaci Spolka Partnerska z siedzibg w Krakowie
(31-144), ul. Biskupia 20/2,

wplsang do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000322117, akta
rejestrowe prowadzene przez Sgd Rejonowy dia Krakowa Srédmiedcia Wydziat XI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (odpis z rejestru przedsieblorcdw
stancwi Zatacznik nr 1), posiadajgcg numer identyfikac)l podatkowej MNIP 676
239 57 50, REGON 130854539,

2wang dalzj Administratoram Zastawu™,
oraz
AQW Faktoring 5.A. z siedziba w Cegstochowie (42-215), ul. Traugutta 16k,

wpisang do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000406764, akta
rejestrowe prowadzone przez Sad Rejonowy w  Czestochowie XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowegoe Rejestru Sadowego, o kapitale zakladowym w kwocie
500.000 =zt pokrytym w calodcl, (edpis z rejestru przedsieblorcow  stanowi
Zalacznik nr 2), posiadajacq numer identyflkacii podatkoweej NIP 5730022666
oraz numer REGON 150923406,

zwang dalej ,Emitent™ lub ,Zastawca™,

Administrator Zastawu oraz Emitent zwani sq dale] lacznie ,Stronami”, a kazdy z
nich z oscbna zwany jest ,Strong”,

EZwakywszy, i3

Emitent do 31 grudnia 2015 r. w ramach T Programu Emisjl wyemituje w rarmach
wigeaj ni2 jednef serii obligacje swykia na okaziclela, rle majace formy dokumentu
o wartoscl nominalnej 100,00 2t (sto zlobych 00/100) kazda, o igcene] wartosc
nominalne] nte wigkszej niz 20,000.000,00 24 {trzydzicic) milondw ziotych 0/100),
o okresie zapadalnosci wynoszacym 3 lata, o oprocentowaniu ZMIENNYm W
wysokoscl WIBORIM+maria (. I Program Emisji”,);

Zarzgd Emitenta podjgl w dniu @ maja 2016 r. uchwatlg nr 1/2016 w sprawie 11
Frogramu EmisE Obllgacji, zgodnie z ktarg Emitent w ramach II Programu Emis]i,
w terminie do 31 grudnla 2021 r. planuje wyemitowad ohligacje o lqcznej wartodci
noeminalnej do 50,000.000,00 =t {,1I Program Emisji*);

Obligacje emitewane w ramach 1 Frogromu Emiafl erce 11 Mrogromuo Crmizji swane
hedg Igcznie ,Obligacjami®;

Roszezenia kaddoczesnych pesiadaczy Obligacyi [, Obligatariusze™) majq zostad
tabazpleczone zastawem rejestrowym (.Zastaw Rejestrowy™) na zhiorze praw
stanowigcych onganizacying calosd w rozumieniu ustawy 2 dnla & grudnia 1996 r.
o zastawie rejestrowym | rejestrze zastawow (Dz. U ne 149, poz. 703 z pozn.
) (uUstawa o Zastawie Rejestrowym”), tj. na wierzytelnodclach,
istniejgcych  orez  przyszlych, o zmiennym skladzie, stanowigoych calosc
gospodarczg, stanowigeych caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta
(.Wierzytelnosci”), na podstawie umowy zastawu rejestrowege zawartej
pomigdzy  Emitentam, a  Administratorem  Zastawu  (,Umowa Zastawu
Rejestrowego’):

Stosownie do arl. 4 ust 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym w preypadku zastawu

rejestrowedqo  zabezpleczajacego Wierzytelnoscl z tytubu  dluinych  papierdw
wartosclowych  emitowanych w  serll bez Imiennege wskazania wierzycieli
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obowigzkowe jest ustanowienie Administratora Zastawu, dokonane na podstawie
umowy poriedzy Emitentemn | Administratorem Zastawu;

(vl) Stosownie do art, 2 ust 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym do ustanowienia

’ zastawu rejestrowege zabezpieczajacego  wierzytelnosci z  tytulu diuznych
paplerdw wartosciowych emitowanych w serll wymagana jest umowa zastawnicza
miedzy Zastawsa | Administratorem Zastawu;

Str tanowi i na

§1. Przedmiot Umowy

1.1. Ninlejsza Umowa okrela zasady powierzenia spélce Nartowskl Trojanowska
Adwokacl Spdtka Partnerska przez Emitenta funkcji Administratora Zastawu oraz
zasady wykonywania tej funkclf przez Administralora Zastawu, w zwigzku z
planowanym przeprowadzenlem przez Emitenta emisfi Obligacjl.

1.2, Umowa okredla ponadto zasady pelnlenia przez spolke Nartowskl Trojanowska
Adwokaci Spilka Partnerska funkcji Administratora Zabezpieczenia w zwigzku 2z
planowanymi przez Emlitenta emisjami obligacji w ramach I Programu Ermisji,
poczawszy od amisji cbligacjl seril F.

§2, Zastaw Rejestrowy

A1, 2ASTAW HajestroWY ustanowiony zostanle na 2dbesplecsenie wier yleliwscl £ Lytuiu
Obligacil.

2.2, Dopuszcza slg, aby Zastaw Rejestrowy ustanowisny w celu zabezpleczenia
wierzytelnosci z tytulu Obligacil, zabezpieczal wierzytalnedch 2z tytulu obligacji
emltowanych w ramach kelejnych programow emisji obligacjl lub kolejnych emisji
Obligacji, 7 zachowaniem postanowlen zawartych w warunkach emisjl Obligac]l
dotyczacych relac)i Wartosci Przedmiotu  Zabezpieczenia (edefiniowany  jak
poniie]) orar MWajwyisze] Sumy Zabezpleczenia (zdefiniowany jak ponizef), a w
szezegdinosal przed wygadnieciem wszystkich wierzytetnosc z tytulu Obligacji.

2.3, Zastaw Rejestrowy zostanie ustanowlony na zblorze wierzytelnosciach istniefacych
oraz przyszlych o zmiennym  skiadzie, stanowigcych calosc gospodarczy,
stanowigcych caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta (., Zbidr"),
ohejmujgcy:

(o) wiersytelnodel pryslugujase Emitentowl oraz wisraytalnede] Ltare hers
przystugiwaly Emitentowi w przyszlosch wobse osoh trzecich, nabywane
przez Emitenta, jako faktora od faktorantdw w ramach umdw faktoringu,
spetniajace warunki okreslone w Umowie Zastawu Rejestrowego, w tym
bezsporne, ktérych istnienie zostalo potwierdzone przez diuinikow, wobec
diuénikéw posiadajgcych wstanawiany limit finonsawania, nabyeic lebdrych
sfinansowane zostalo przez Emitenta w granicach tege limitu;

(b}  wierzytelnosct regresowe prayslugujgce Emitzntowi wobec faktorantéw z
tykulu wmdw faktoringu, spetnlajace warunki okredlone w Umowle Zastawu
Rejestroweda)

(~Przedmiot Zastawu™)
2.4. W ramach [ Programu Emisjl ustabone zostaly nastgpujgce paramatry:
(1Y emisji obligacji serii D (. Obligacje serii D"}:
(a) llczba: 50.000 {plecdziesial tysigcy) sztuk,

R YTE
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(bYy  okres trwania: 3 [trzy) lata,
fe)  kupan: odsetki wyptacane co 3 (trzy) miesiace,

(d)  sprocentowanie: zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p (pigd 00/100 p.p.)
w ckali reku, odsetki bedg naliczane poczawszy od daty emisji Obligacy (z
wylaczeniem tego dnla) do dnia wykupu Obligacji {wiacznie z tym dnlem),

{e) prog emigjl: 10,000 (dziesigd tysigoy) sztuk,
(fy tryb oferty: oferta prywatna.,

(i) emicji obligacji serii E {,,Obligacje serii E"}:

{al liczba: 50,000 [piecdziesiat tysiecy) sztuk,

(b}  okres trwvanla: 3 (trzy) lata,

{c})  kupon: edsetki wyplacane oo 3 (trzy) miesiace,

(d}  oprocentowanie: zmienne, réwne WIBOR3M + 5,00 p.p. (ple¢ 00/100 p.p.)
w skall roku, adsetki beda naliczane poczawszy od daty emisji Obligacii (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacii (wiaczniz z tym dnterm),

{e}  prog emisji; 20.000 (dwadziescia tysiecy) sztuk,
(f) tryb oferty: oferta prywatna.

(i) ernigji obligacji seril F (.Obligacje seril F")

{a) liczha: 50.000 (piecdziesiat tysigoy) sztuk,

(b] akres trwania: 3 (trzy) lata,

(<) Kupon: odsetkl wyplacane co 3 (Lrey] nniesigoe,

(e oprocentowanie; zmienne, rowne WIBOR3M + 5,00 p.p. {piec 00/100 p.p.)
w ckali roku, odsetkl beda naficzane poczgwszy od daty emisjl Obligacji (2
wylaczeniem tego dnla) do dnia wykupu Obligacji (whcznle z tym dniem},

(e) prig emisfic 20,000 {dwadziedcia tysigoy} sZiuk,
{f) tryb oferty: oferta prywatna,

{iv} emisjl obligacil serii G (,Obligacje serii G"):

{a) liczha: 50,000 (piaddziesiat tysiacy) sztuk,

(k)  okres trwania: 3 (trzy) lata,

(c} kupon: odsetki wyplacans co 3 {trzy) miesigce,

{(d)  oprocentowanie: zmienne, rowne WIBOR3M + 5,00 p.p. (pigc 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetkl beda neliczane poczawszy od daty emis) Obligac) (2
wylaczenlem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wigcznie 2 lym dniem),

{2} tryb oferty: oferta prywatna,
2.4a W ramach 11 Programu Ermisjl ustzlone zostaly nastepujgce parametry:
(i} emisja obllaacjl serli H (,Obligacje serii H”)
{a}  liczba: 50.000 {pigtdziesiat tysigey]} sztuk,
(b}  okres trwania: 3 {trzy) lata,
{c) kupon: odsetki wyptacane co 3 {trzy) miesigce,

{d) oprocentowanie: zmienne, rowne WIBOR3M + 4,70 p.p. (pied 00/100 p.p.)
w skali roku, odsetkl beda nallczane poczawszy od dabty emisjl Obligacii (z
wylaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (whycznie z tym dniem),

{e)  prog emisji: brak,

/13
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() tryb oferty: oferta publiczna.

2.5, Majwyisza suma zabezpieczenia bedzie wynosic 150% wartosci  nominalnej
wazystkich aktualnia Istniejgcych Obligacji (.Najwyisza Suma
Zabezpleczenia®, ~N5Z").

2.6. MNajwyisza Suma Zabezpieczenia bedzie kaidorazowo modyfikowana w przypadku
emisji kolejnych serll Obligacjl do poziomu 150% wartosci nominalnej wsizystkich
aktualnie istnigjacych Cbligacji wyemitowanych praez Emitenta,

2.7.  Wartoéé przedmiotu  zabezpleczenia (WPZ") stanowl nominalna warkoss
wierzytelnosci nalezacych do Zbioru, ktorych termin wymagalnoscl nle nadszed
Iub ktdrych termin wymagalnoscl uplynal nie wezesnle) niz 30 dni przed dniem ich
WEEIY .

2.8 W przypadku, gdy WPZ spadnie ponizej NSZ, Emitent ma chowlgzek w ciggu 14
dii cd dnia wystaplenia takiej sytuacji wprowadzIC do Zbioru nowe wlerzytelnosci
ub zasiié Rachunek Powlerniczy (zdefiniowany jak ponize]) w ten sposdh, aby
suma WPZ oraz Srodkdw 2deponowanych na ww. rachunku nle byla niisza niz
MNSZ.

2.9 Pree: Bachunek Powierniczy rozumie sie rachunok  bankowy Lypu  escrow
prowadzony na  podstawie  tréjstronnej  umowy  pomigdzy Emitentem,
Administratorem Zastawu a bankiern - w rozumieni ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 ¢, - Praws bankowe (tekst jedn.: Dz, U, 1997 nr 140 poz. 939 z poin. zm.}
(.Prawo Bankowe”) - ktérego wyplaty bgda nastgpowaly na ponitszych
zasadach wskazanych w ust 2,10,

2.10. Srodki  plenigine  zgromadzone na  Rachunku  Powlerniczym  mogq zostad
wiylenreystanie bylko | wylacznie:

(a) przez Emitenta na dowolny cel, gdy WPZ nie bgdzle nizszy niz MNSE;

(bl przez Emitenta na preedterminowy wykup Obligac)l, niezaleznie od
wysokosci WHRZ;

() przez Emilenta na zekup nowych wierzytelnosci, jako fuktora, eod
Faktorantdw w ramach umow faktoringu, w celu uzupeinienia Zbioru, jezeli
suma WPZ powigkszona o saldo Rachunku Powierniczego jest co najmniej
rawna NSZ;

(d}  przez Administratora Zastawu na wyplate dwiadczen 7 tytuiu Obligacii lub
preedierminewy  wylkup  Obligacji, w  preypadku  niswykonania  lub
nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowiazan z tytulu Obligacji lub
wiystapiznia przypadku naruaszenia.

§3. Ust wianie Admi

3.L. Emitent, dzialajac na podstawie art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
niniejszym powierza spolce Nartowskl Trojanowska Adwokacl Spolka Partnerska
petniente  funke)l  Adinfnisbistors Zastawu, ustanewionego no  eabeozpicczonie
nalezytego wykonania przez Emiienta jego zobowigzar z tytulu Obligacji wobec
Obligatariuszy.

3.2, Administrator Zastawu bedzie dzialad w szczegdlnosd w oparciu o przepisy Ustawy
o Obligacjach, Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz w oparciu o niniejszg Umowg
i zgodnie z obowlazujacymi przeplsami prawa, | bedzie wykonywal, z najwyiszg
starannescia | przy  uwzglednieniuv  zawodowege charakteru wykonywania
crynnosci, prawa i obowlazki zastawnika w imieniv wiasnym, lecz na rachunek
Obligatariussy,

._;_' — - -.4;"13\
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3.3 W przypadku konecznosci podjecls czynnosci wo ocelu zaspokojenia roszczen
Chligatariuszy, Administrator Zastawu dzialal bedzie w ich teku wylgcznie na rzecz
Chligatariuszy i w celu ochrony lch interesdw; w szezegélnodci, w toku realizacji
tych dzialan Administrator Zastawuw (@ tekze jego wspdlnicy oraz osoby
zatrudniane prrez Administratora Zastawu), nie bedzie doradzal Emitentowi w
kwestiach zwigzanych z ich podjgciem, ani ted w inny sposob w ramach tych
dziatan nie bedzie reprezentowal irteresdw Emitenta.

3.4, Emitent ninlejszym powierza spalce Martowski Trojenowska Adwokaci Spétka
Partnerska pemienie  funkefi Administratora  Zabezpleczenia  polegajacej na
reprezentowaniie | wykonywanil  ow imienid i ona rzecz  Kaidoczesnego
Ohbligatariusza praw | obowigzkdw Obligatariuszy wynikajacych ze Zloionege przez
Emitenta néwiadrrania o prddanin sie egzekucji w tryhie art. 727 par. 1 pkt. &
Kodeksu Postepowania Cywilnego, obejmujgcego obowiqzek zaplaty sumy
piepigznej w przypadku niewykonanla lub nienalezytego wykonania zobowigzan 2
tytulu Obligacii do kwoly 150 % wartofcd nominalnej poszczegdine] emisji
obligac]i, poczgwszy od emisji obligacji seril F.

3.5 Zgodnle ¢ Waruankami Emisji Obligacjl kazdoczesny Obligatariusz obejmujgc lub
nabywajac Obligacje wyraza zgode | wdzlela Administratorowl Zabezpleczenla
nlesdwolalnego petnomocnictwa do wszelkiego dziatania w jego imienio i na jego
rzeci, oraz wyraza zgode lub potwierdza wyralente wszelkiej wymaganeg] (takie
nastepcza) zgody do dziatania w jego fmieniu | na jego rzecz przez Administratora
Zaberpieczenia przy wszelkich czynnoSciach zmierzafacych do zaspokojenla
wierzytelnoscl z Przedmiotu Zastawu.

§4. Piawal Obowigzhi Administrators Zastavwu

4.1. Administrator Zastawu Jest zobowlgzany do zawarcla z Emitantem Urmowy
Zastawu Rejestroweqo na rhiorzz praw stanowiacych organizacyjng calosé w
rozumieniu Ustawy o Zastawie Rejestrowym na rabezpiecrenie Obligacl,

4.2, Administrator Zastawy zobowigzuje slg wobec Emitenta, ze:

(a)  zlody lub rapewni zioZenle w terminie wskazanym w Umowe Zastawu
Rejestrowego wnicsky do whasciwege sadu  rejestrowege o wplsanke
Zastawu Rejestrowego do rejestry zastawdw | bedzie menitorowal to
postgpowanie, w tym poedejmie sie ewentualne] korespondencil z sadem
rejestrowym;

(b} painforruje  Emitenta  niezwlocznie  (co  mo2e  nastapié  poczty
elektroniczna), |ednakze nie pdiniej niz w terminie 2 {dwoch) dni
roboczych, o otreymaniu zawladomienla wladdwego sadu rejestrowego o
wplsaniu Zastawu Rejestrowege do rejestru zastawdw;

{c) z zastrzezenlem § 8 ust, 2 ninlgjsze] Umowy, niezwiocznie po cafkowltym
wygasnieciu zabezpieczonych roszezen lub wyrazeniu przez wszystkich
Obligatariuszy zgody na wykreslenle Zastawu Rejestrowego zlozy we
wilasiiveyin agdzie rejestrovwym wniosck o wrhrcé-ir.nh: Zoztawiu
Rejestrowego.

4.3,  Administrator Zastawu jest upowainieny | zobowigzany do wykonywania w imieniy
wlasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, wszelkich praw | obowigekow
zastawnika, wynikajacych 2 ustanowienla Zastawu Rejestrowego i przepisdw
prawa, w tym przede wszystkim czynnoscl zmlerzajacych do  zaspokojenia
wiarzyteinodel Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego, w  sposdb  rozsadnie
satysfakcjonujacy dia Obligatariuszy.

4.4, Pelniente funkefi Administratora Zastawu obejmuje uprawnienie | zobowigzanie do:
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4.5,

4.6,

4.7.

4.8.

4.9,

§ 5,
51.

bl

(a) monitorowania stanu wpisow w rejesirze zastawow w 2akresie Przedmiotu
Zastawu, jak rowniez;

(b} reprezemtowania interesow  Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie
zaspokojenla r Zastawu Rejestrowego ich wierzytelnodci pienieinych z
bytulu Obllgaci;

(c) podejmowania na wniosek Obligatariuszy erxynnosci zmierzajacych do
zaspokojenia Obligatariuszy z Zastawu Rejestrowego, w ym uzyskania
tytuls egzekucyjnego | klavzull wykonalnoscl oraz wystapienia 7 wnloskiem
do organu egzekucyjnego o wszczecie postepowania agrekucyinego;

{d)  wykonania podziatu srodkow pozyskanych na skutek egzekucji z Zastawu
Rejestrowego | przekazanie kaidemu Obligatarluszowi kwoty uzyskanej z
zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego., proporcionalnie do stosunbar
wysokoscl niesplaconej wierzytelnodci danego Obligatariusza do faczne
wysokosti niesplaconych wierzytelnosel wszystkich Obligatariuszy.

Przed podjeciem czynnodel smierzajacych do zaspokojenla Obligatariuszy z
Przedmiotu Zastewu, Administrabor Zastawu jest zobowlazany wystaplé do
Emitenta z zapylaniem, czy Emitent terminowo wypelnla swoje robowlarania z
tytutu Obligacji.

Admintstrator Zastawu jest uprawniony kazdorazowo do wybaoru, wedlug swojege
uznania, sposcbu zaspokojenia 2z przedmictu Zastawu Rejestrowegn spodréd
sposobdw wymienionych w Umowle Zastawu Fejestrowego | przepisach prawa,

W przypadku  dokonaniz przez Administratora  Zastawu, wybory  spasabu
zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu w postaci przejecia na wlasnodéd Przedmiotu
Zastawu , Administralor Zastawu bedzie uprawniony do sprzedaty Przedmiotu
Zastawr.  Adrinistrator Zastawu doledy naledyvte) starannosci prey spreedoiy
Frzedmioty Zastawu, tak aby uzyskac ze sprzedaty najwyiszy mazliwy do
osiggnigcla ceng

W przypadku przejecia na whasnosc Przedmioty Zastawu przez Administratora
Zastawu zgodnie z zapisam| ust. 4.6 - 4.7 niniejszege paragrafu - zaspokojenie
roszczen Obligatariuszy z Przedmictu Zastawu nastapl po sprzedaiy Przedmiotu
£astawu, po uprzednim potraceniu z wzyskanych ze sprzedaiy drodkdw kwaoty
stanowigce] rownowartodd kosztow jakie Administrator Zastawu ponidst w zwiazku
o sprzedaza Przadmiotu Zastawu.

Administrator Zastawu nle moze wykonywad ceynnosc, kbdre naruszalyby interes
Obligatarivszy. Administrator Zastawu nie mode rozporzagdzad  Przedmioter
Zastawu ze szkoda dla Obligatariuszy lub spreecrnie z warunkami emisi
paszczegdlnych serii Obligacjl, postanowieniami niriejszej Umowy | umowg
Zastawu Rejestrowego,

Zapewnienia | gwarancie Emitenta

Emitent niniejszym zapewnia i gwarantuje Administratorowi Zastawu, 7e;

{a)  jest w peini dwiadomy i akceptuje fakt, @ Administrator Zastawy
zawierajac  niniejszg Umowe polega w pelni na  zapewnlenlach |
gwarancjach skladanych przez Emitanta;

(b} jest spatka nalezycie utworzong ryodnie z preepisami prawa polskiego oraz
ma prawo do zawarcia niniejsze] Urmowy i wykonania wszelkich zobowiazar
7 nilej wynikajacych;

(t) wszelkie uchwaly organdw oraz wiadz Emitenta, jaklekolwiek zgody,
decyzje i inne upowainienla potrzebne do skutecznego zawarcla priez
Emitenta  ninlejszej Umowy, wykonania  jego  cobowigzad z  nlej
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wynikajgcych, zostaly naledyecle podjgte lub udzielone oraz pozostajy w
Macy;

(d)  podpisanie | wykonanle przez Emitenta ninlejszej Umowy nle bedzie
stapowlé  naruszenia  statutu Emitenta bdadi  innych  dokumentow
zalozycielskich Emitenta, lub Jakiegokolwiek regulaminu czy innego aktu
wewnetrznego Emitenta, ani te: jakichkolwlek preepiséw  prawa  lub
regulacjl prawnych, wyrokdw | orzeczen sadowych, arbitrazowych lub
administracyjnych, badé umdw jaklegokalwiek rodzaju, wigzacych
Emitenta,

=] nle posiada wymagalnych zaleglodcl pedatkowych ani innych niz podatkowe
requlowanych postanowieniami ustawy z dnla 29 sierpnia 1997
Ordynacia podatkowa (Dz. U, 1997 nr 137 poz. 926 ¢ poiEn. 2m.g
(. Ordymacja Podatkowa"};

(f} nie posiada wymagalnych zalegloscl w zaplacie skfadek na ubezpieczenie
spoleczre, ubezpieczanie zdrowotne, Fundusz Pracy oraz Fundusz
Gwarantowanych Swiadczef Pracowniczych,

Madto Emitent zapewnia Administratora Zastawu, de:

(a) Zbiér, jak rownie: poszczegalne Wiarzytelnodci nie s obclgzone
jakimikolwiek  prawami  rzeczowyml,  prawaml osobistym!  badz
ograniceenlami ma reecz osob trzecich, oraz 2e nie zostaly zawarte
jaklekolwiek umowy ani tez nie zostaly dokonane jakiekolwiek czynnasci
prawne, ktore moglyby sketkowac obcigsentem Zbioru praw stanowigcych
organizecyjng calosd lub poszczegdlnych Wierzytelnosci;

(b}  Zbiér paddany »nctal wycenie przer bieglego, stosownie do postanowlen
art, 10 ust. 2 Ustawy o Obllgacjach;

{c) Lytul prawny przysiugujacy Emitentowl do Wierzytelnodcl nie bedzie budzit
zastrzeien.

Déwiad aw dministr

Administratar Zastawu ninfejszym odwiadcza | zapewnia, fa:

{a}  Jest spilka nalezycie utworzong zgodnie z prawem polskim oraz ma prawo
do Zawarcia niniejsze] Umowy | wykonania zobowigzan  niej wynikajgoych;

()  wseelkie formalnosel, w tym wszelkle zgody korporacyjne, wymagane W
cely zawarcla przez Administratora Zastawu niniejszej Umowy | wykonania
rohawiazan 7 niej wynikajacych. zostaly uzyskane | pozostaia w maocy;

(el podplsanie | wykonanle przzz Administratora Zastawu niniejsae] Umowy nig
bedzle ctanowid naruszenla umowy spolki Administratora Zastawy, ani ez
jakichkolwiek przepiséw prawa, wyrokdw i orzeczef  sadowych,
arbitratowych lub adminlstracyjnych, badi umdw jakiegokolwiek rodzaju
wigzacych ADministratora 2 astawa, 5

Pozostale zohowiazania Emitenta

Emitent zobowigzuje sie, e do czasu wykupu wszystkich Obligacil oraz zaplaty

wszelkich innych naleznodcl wynikajacych z Obligacyi, nie podejmie Zadnych

dziatan, ktdrych celem lub skutklerm mogloby byé unlemotliwienie lub znaczne
utrudnienie  mozliwodcl  zaspokejenia sle  przez Obligatariuszy z  Zastawu

Rejestrowega. W szozegoinoscl Emitent zobowiazuje sie ze:
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{a] na wilasny koszt sporzadzi wszelkie niezbedne dokumenty | wykona
wszelkie niezbedne ciynnoscl, ktdrych Administrator Zastawu zaiada w
owlgzku z ustanowleniem lub vtrzymaniem w mocy Zastawy Rejestroweqgo,
w szezeodinoscl Emitenl zawrze umowe Zastawd Rejestrowego;

=} zapewni  Administratorowl  Zastawu oraz  jego  preedstawicielom
wykonawcoem w dowolnym czasie prawo zbadania Zbioru | dokumentacii
dotyczacej Lhioru;

() podejmie wszelkie prawerm przewidziane drziatania, aby wierzytelnosci
wehodzace w sklad Zbleru  znajdowaly sie w stanie umozliwlajgcym
zaspokojenie zabezpieczonych roszczen, co nig wylacza prawa Emitenta do
windykacii Wierzvtelnosci:

{d} nlezwlocznle tj. nie poiniej niz nastepnego dnia roboczego, po dniv, w
ktarym Emitent zostal powladomiony przez ktoregokobwlek z Obligatariuszy
o Zadaniu wezesniejszego wykupu Obligacii, zawladoml Administratora
Zastawuy o Lakim zdarzeniu;

=3 najpdinizf nastgpnego dnia roboczego pe powszigciu uchwaly w sprawie
rorwlazania Emitanta lub wydania prawomocnego orzeczenia sadowego o
preymusowej likwidacil Emitenta, zawiadomi Administrotora Zastawu o
takim rdarzeniu;

(f) niezwiocznie po ZioZeniu wobec Emitenta lub przez Emitenta wniosku o
ogtoszenie upadiosci Emitenta, zawiadomi Administratora Zastawu o tresci
wniosku ogloszenie upadioscl | jego zasadnoscl,

7.2,  Emitent zobowigzu)e sle nle abcigzac Przedmiotu Zastawu fadnymi prawami poza
rabeezpicczeniom Obligac)i scrii C i kolejnych sorii Obligacii,

7.3.  Emitent zobowigzuie sie zawrzed - jesli zajdzie taka potrzeba - trajstrenng umowe
pomigdzy Administratorem Zastawy | bankiem o utworzeniu rachunkue bankowego
typu escrow {Rachunek Powiarniczy”).

7.4, W preypadku, gdy WPZ, ustalona na ostatni  dzien  kaddego miecsigea
kalendarzowegec, spadnie ponizej NSZ, Emitent ma osowigzek w ciggu 14 dni od
dnia wystgplenia takiej sytuacji wprowadzic do Zbioru nowe wierzytelnoscl lub
zasilié Rachunek Powlerniczy w ten sposdb, aby suma WPZ oraz drodkdw
rdepanowanych na Rachunku Powlerniczym nle byla nizsza niz NSZ,

7.5 Emitent ma obowiazek przekazac Administratorowi Zastawu informacie w formie
raportu  bedacege  pisemnym  ofwiadczenlem zarzadu Emitenta (zgodnie 2
reprezentacja) o WPZ wedlug wyceny na ostatnl dzien kaidego miesiaca nie
poznie] niz do L4 dnla miesigca nastepnego, a Administrator Zastawu ma prawo
do badania dokirnentdw dotyezacysh Wisrzvtelnodei.

7.6 Emitent ma obowiazek dostarczenia Administratorowi Zastawu rbadanego przez
niezaleznege bieglege rewidenta sprawozdania finansowego Emitenta za dany rok
obraty, na podstawle ktdrege WPZ bedzie mogla zostad jednoznacznic ustalona
nie pdinief niz & miesiecy po zakofczeniu danego roku obrotowego,

7.7, W przypadku  nmlewykenania fub  nlenaledytego  wykenanla przez Emitenta
robowigean ¢ tytulu Obligac]l, Emitent  jest  zobowigzany  przekazad
Administratorowi Zastawu w terminie 14 dni:

(a} zeslawienia Wierzytelnodcl objetych Zblorem na dzied, w ktdrym Emitent
nie wykanat zobowigzania z bytulu Cbligac)i;

{b) zestawienia dokumentdw dotyczacych tych Wierzytelnodcl,

7.8, Emitent zobowigzuje sie do debrowolnege poddania sie egeekucl poprzez zlozenie
ofwiadczenia, w formie aktu notar aineqgo, o poddaniv sie egzekucii w trybie art.
PEY opar. 1 pkt. 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego ebejmujaccge obowigzek

TEE
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g 8.
8.1,

8.2,

g9,

raplaty sumy pigrigsne w przypadku niewykonania lub nienalezytego wkonania
zobowigzan z tytulu Obligagji do kwoty 150 % wartoscl nominains] poszczegolne]
emisjl obligacli, poczgwszy ad emisjl obligacii serlt F. W przypadku kolsjnych
aimls]l Obligaci odwiadczenic bedzie odpowiednio ponownie skladane prrez
Emitenta.

Wyaasniccie Zast Rejest

Zoslavw Relestrowy ustanowiony na podstawle Umowy o Zastawy Rejestrowego
wygasnle autematycznie, ady wsrystkle zaberpleczone roszczenia prrysiugujace
Chligatariuszom rostang bezwarunkowo i w calosch splacone lub gdy wszyscy
Chligatariusze wyrazg 20002 na wykredlente Zastawu Rejestroweago.

Po catkowlte] splacie zabezpieczonych roszczen Administrator Zastawuy, nie poznis)
i w terminie 5 dni roboczych, zloty we wiaschwym sadzie rejestrowym wniosek o
wykreslenie Zastawu Fejestrowsgo z rejgsiry zastawow,

Wynagrodzenle
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§10. Koszty

10.1 Emilent zobowlazuje sig pokryé wszelkie koszty poniesione przez Administratora
Zastawy, zwiazane z wykonywaniem funkcji Administratora Zastawu na mocy
niniejsze] Umowy. Przez koszty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, rozumied
nalezy wszelkie oplaty sadowe, oplaty skarbowe, podatki | taksy notarialne,
wszelkle inne koszty wynikajace z przeplsdw prawa niezbednych dia nalezytego
wykonania funkcjl Administratora Zastawu.

10.2  Administrator Zastawu katdorazowo przed konlecznadcia ponlesienla kosztdw o
ktGrych mowa w usl. 1 poinformuje Emitenta o Ich wysokosel. Emitent albe
zoakeeptuje proponowane koszty albo wskaze inne iradlo, gdezie koszt bedzie
nlksay,

§11. oW i ¢ Admi atora u

11.1. Administrator 2astawu  ponosi odpowledzialnode  wobec  Emitenta  oraz
Obligatariuszy wedlug nizej ckreslenych zasad.

11.2. Administrator Zastawu zobowigzuje sie do dolozenia nalelytej starannoscl przy
wykonaniu  ceynnoscl przewldzianych  w  niniejsze]  Umowie, Czynnosc
Administratora Zastawu sa czynnosclami starannege dzistania, W szczegdlnosc
ninigjsza Umowa nie stanowi zobowlgzania pozyskanla jakichkolwiek dredkdw z
tytulu Przedmiotu Zabezpleczenia.

11,3. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnoc wobec Obligatariuszy za
jakakolwiek szkode pozostajacy w zwiazku z wywolang  dzialaniem  lub
sanlechaniem Emitenta, w srczegoinosc wynikaquy re cluienia przer Dmitenta w
ninlejsze] Umowia oswiadczen niezgodnych z rzeczywistodcia badi nlezloZenia
przez niege oswiadczen o stanach lub zdarzeniach majacych lub mogacych mied
wplyw na prawidiows realizacie ninigjszej Umowy, w Lym naledyte zabeazpieczenie
interesow Obligatariuszy.

11.4. Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosd o jle do zawarcia umowy
Fastawu Rejestrowego badé vstanowienia Zastawu Rejestrowego, nie dojdzie na
skutek okolicznosci, za ktdre odponiedziainosci nie ponosi Administrator Zastawu.

11.5. Jezell Administrator Zastawu w jakimkolwiek charaktarze zostanle wigczony praez
psoby trzecle w jakiekolwiek roszczenie, powadziwe, proces, postapowanle,
dochadzenia lub dledztwo (w tym bez fadnych ograniczer, wszelkie dzialania
podjete przez ckojenariuszy lub pedmioty powigzane & rozumieniu kodeksu spélek
handlowych z Emitentem) lub postepowanie arbitrazowe przed jakimkolwiek
cadem w zwiazku z jakgkolwiek kwestia wigzang z ninigjszq Umowy fub
wynikajaca @ kwestii regulowanych niniejszg Umowa, lub zwigzang ¢ UMOWG
Zastawy Rejestrowego, wéwezas Emitent w uzgodnieniv z Administratorem
Zastawu podejmie sie obreny, lub wedlug wyboru Administratora Zastawu zwrdc
Administratorowi Zastawu wszelkle uzasadnione wydatki zwiqzane ¥ ocbrong {w

tym koszty spraw sadowych i koszly zastepstwa pracesowego) oraz ewroch koszty
zasadzonych roszezen | odszkedowan, chyba e jakiekolwiek straty, roszczenia,

odszkodowania, zobowiazenia Iub wydatki poniesione przez Administratora
7astawu sq skutkiem winy umySine] przy dzialaniu lub zaniechaniu ze strony
Administratora Zastawu.

11.6. Postanowienia ninigjszej Umowy nie moga by w tadnym wypadhu rozumiansa
jako potwierdzenie Istnienia, chodby tylko potancjalnej, adpowiedzialnoscl
Administratora Zastawu za skutecznoéé zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy |
sacpokojenie zabezpiaczonych roszczen,

10713
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§ 12. Postanowienia dotyczace poufnosci

17.1. Administrator Fastawu zobowiazuje slg do traktowania jako poufnych i nle
ujawnlanla osobom Lraecim jakichkolwiek danych o Emitencie, oraz jakichkolwiek
informacji uzyskanych w zwiazke z Umowa | realizowanym| na jej podstawie
czynnosciami, kbore zostang mu udeostepnione preez Emitenta w zwiqzku
wykonaniem Umowy, zardwno w okresie cbowlazywania Umowy, jak i po jej
realizacl lub rozwigzaniu, bez uprzednlej pisemnej zgody Emitenta. Ograniczenie
wakazane w zdaniu poprzednim nie dobyczy informeac]l publicznie dostepnych lub
ujawrlonych prezez Emitenta oraz preypadkdw zobowlazania Administratora
Fastawu do ujawnienla tego redzaju informacyl przez kompetentny organ whadzy
publicznej, a takie nie wylacza moiliwedci podawania przez Administratora
Zastawu Informacjl o fakcie dziatania w Lym charakterqe ewigehu £ omiajg
Obligacil przes Emitenta, na co Emitenta wyraZa zgode,

12.2, Emitent | Administrater Zastawu wyraiaja zgodg, na zamieszcienie informacil o
petnieniu przez Spotke Nartowski Trojanowska adwokacl Spotka Partnerska funkcji
Administratora Fastawu na swolch stronach internetowych przez okres do dnia
wypelnienia preez Emitenta wszystkich robowigzan wobec Obligatariuszy z bytulu
Oblinaci,

12.3. Administrater Zastawue ma prawo do oglaszania | przekazywania informacii i
kemunikatow dla Obligatariuszy zwiazanych 2 pelniong funkciq Administratora
Zastawu,

12.4, Strony wyraisjy zgoede na zamieszezenle kopii Umowy w propozycil nabycla
Obligacjl, przy czym bez podawania informacil o wysokodel wynagrodzenla
naleznego Administratorow! od Emitenta,

g 13. r Wy ula a

13.1. Minlejsza Umowa wchodzi w Zycie z chwily jej podpisania przez kazdg ze Stron i
wygasa z chwilg prawomocnego wykreslenla Zastawu Rejestrowego z rejestru
zastawow w zwigzku z zaspokejeniem roszczen Obligatariuszy T Obligaci.

13.2, W wypadku niewykonania lub nienalezytego wykonanla przez Emltenta
ktoregokolwiek 2 istotnych zobowljzan wynikajacych z Umowy, a lo pomimo
pisemnege  wezwania | wyznaczenia Emitentowl dodatkowego, 14-dniowego
terminy na usupiscle naruszef, Administrator Zastawu bedzle uprawniony do
rozwigzania Umowy ze skutkiem natychmiastowym, z dniem rawarcia przez
Emitenta umewy 2 innym podmiotem w calu pelnienta przez ten podmlet funkcjl
administratora w miejsce Administratora Zastawu, w zadnym razie nie poinia
jednak, niEo opu uplywie jedrego  miesigco  od  bozslutecznege  WpRlywu
wyznaczonage Emitentow! terming na usunigcle naruszen,

11.2. Umowa mo2e zostad wypowledziana przez kaidy ze Stron z zachowaniem
trzymiesigeznego okresu wypowiedzenia. Oswiadczenie o wypowiedzeniu Umowy
powinno zestad, pod rygorem niewaznoscl, Ziozong w formie pisemnej 2 podplsami
notarialnie podwiadczonymi.

13.4. Oiwiadczenie o wypowiedzeniu ziotone przez ktorakolwiek ze Stron, bedzie
skisteczne doplero z dniem rawarncla przez Emitenta nowej umaowy o ustanowienie
administratorz zastawu rejestrowego z nowym administratorem zastawu. W takim
wypadiku, do chwili zawarcia nowe] umowy o pelnlenie funkejl administratora
zaskawu niniefsza Umowa, jak | wszystkie jej postanowiznia poZostajg womocy,

13.5. W przypadku stwierdzenia, Ze ktdrekolwiek z postanowien Umowy jest 2 mocy
prawa niewazng |[ub bezskutecine, akolicenosd ta nie bedzie miala wplywu na
waznoié | skutecznoéé pozostalych postanowied, chyba Ze z okelicznosa wynikad
badzie w sposdb cceywisty, de ber postanowian niewainych lub besskutecznych,

11/13
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Umowa nie zostalaby zawarta. Jezeli z okelicznoscl wynikaC bedzie w sposcb
gczywisty, fe bez postanowier niewainych lub bezskutecznych Umowa nie
rostataby zawarta, Strony zobowigzane beda nlezwiocznle przystapic do negocjacii
zmierzajacych do zawarcia nowej umowy, ktérej cel gospodarczy i ekonomiczny
bedzie rownowazny lub maksymalnie zblizony do celu Umowy. Do czasu
zakofczenia  negocjacii, © ktdmych mowa w o zdaniu  poprzednim, Strony
zobowiazane bedg do realizacji ohowigzkdw przewidzlanych w Umowie w takim
zakresie, w jakim nle bedzie to sprieczne z bezwiglednie obowigzujacymi
przepisami prawa oraz stusznymi interesami Stron.

§ L4, Powladumisnia

14.1. Wszelkle powiadomlenla oraz inna korespondencia zwigzana z realizaciy Umowy,
winna byé kierowana na piémie na adresy do doreczed Stron, ktdryml na dzien
zawarcia Limowy 53.

{a}  dla Administratora Zastawu;
Martowski Trojanowska Adwokacl Spétka Partnerska, ulica Biskupia 20 lokal

2, 31-144 Krakdw, m.n. do  rak:  Ewy Wioszezyna, e-mail:
wloszozynafntadwokaci.pl

(b}  dla Emitenta:
ACW Faktoring S.A,, ul. Traugutta 16b, 42-215 Czestochowa, m.in. do rak:
Michala Kinkla, e-rmail: michal kinkel@aow._pl

14.2. W przypadku zmiany adresu do doreczen, Strona  zobowiazana bedzie
poinformowaéd o tym fakcle druga Strong, ped rygerem uznania za skutecznio
doreczona korespondencli wystane] na ostatni prawidlowo wskazany priez [g
Strong adres do dorecze,

14,3, Korespondencla przestana na adres do doreczen okredlony stosownie do
niniejszego  paragrafu traktowans bedzle jake skutecenie dorgozona takie w
przypadku:

{a)  odmowy jej odbloru przez Strong, do ktérej jest kierowana;

{b} nie podjecia korespondencii w urzedzie poczlowym, pomimo awlzowania
preesytil.

§15. nowieni e

15.1. Umowa, jej wykonanie oraz wszelkle wynikajace z niej stosunki prawne,
podlegajs praww polskiemu,

15.2, Wszystkle zalgezniki stanowly integralng czeséé Umowy.

15.3. W prezveadku zaistnlenia sporu zwiazanego z niniejszy Umowa, kidry nie zostanie
rozwigzany presg Strony W spescb polubowny, sadem wiasciwym do jego
rezetrzyaniecia bedzie wiasciwy sad powszechny dia siedziby Administratoras
Zaslawu.

15.4, Umowe sporzadzono w jezyku polskim, w 4 egzemplarzach, po jednym dla kazdej
ze Stron oraz 1 egzemplarz dla sadu | Domu Maklerskiego Michael/Strém sp. 2
0.0, z siedziba w Warszawie,

15.5, Wezelkie zmiary i uzupelnlenia Umowy wymagaja dla swej wainesd zachowania
formy pisemne;.

) ' 12/13
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Na doweéd poczynionych uzgodnied, niniajsza Umowa zostala padpisana

przez Strony w dniu wskazanym na jej wakepigisa TROJANOWSKA

ADWORACE SPOUKA PARTNERSKA
11 Krakdw, b Bickupa 20 b 2
ieni ini ' KRS D00322117
W imieniu Administratora Zastawu: AP 576 130 2.0 REGON &0
Joanna Trojanowska - Partner W an e e ) !
i H i . » 3 e -\_
W imieniu Emitenta: /e zES ZA 'DIL\
‘—-9&—! S

\ Mie }ﬂ? K’Ylkel

Michal Kinkel - Prezes Zarzadu

Julian Kinkel - Wicaprezes Zarzadu

aUUU Faktoring”

AOW Tahioring S0,
ul, Traugutta 76 B, 42-215 Czgstochowa
16l 3447208 /6 NP 573 00 22 665
Anvgnant ol www.aow.ol

13713
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5.7. Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

WYPIS

KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krdlak
42-202 Cegstochowa ul Kilinskiego nr 18/20/2
Tel.34 31038 02 NIP 573-171-94-64
e-mail; notariuszmarekkrolakgwp.pl

REPERTORIUM A NR 368/2024

AKT NOTARIALNY

Dnia osiemnastego stycznia dwa tysiace dwudziestego czwartego roku (18.01.2024r.)
w Kancelarii Notarialnej w Czestochowie przy ul.Kilinskiego nr 18/20/2 przed
notariuszem Markiem Krélakiem stawili sie:

1.Michal Kinkel, syn Juliana i Marii, zamieszkaly wedlug oéwiadezenia: (42-218)

Czgstochowa, ul. Poswiatowskiej nr 33A, dowdd osobisty CAJ 951763 z terminem
waznosci do dnia 19 maja 2025 roku, pesel 770422011135, -

2.Jakub Baranczuk, syn Wiadyslawa i Marii, zamieszkaly wedtlug oéwiadczenia:
Czgstochowa (42-209), ul.Fertnera nr 6 m.37, dowod osobisty DBL 389485 z terminem
waznosci do dnia 08 lipea 2030 roku, pesel 78110803699, -

Stawajacy zapewniajg, iz nie zachodzg Zadne okolicznosci powodujace obowigzek
zmiany danych zamieszczonych w okazanych przez nich dokumentach tozsamosci, jak
rowniez okolicznosci, ktére moglyby stanowié podstawe ich uniewaznienia. -=mmmm--mmmmmn-

Tozsamos¢ stawajacych notariusz stwierdzit na podstawie wymienionych dowodow

osobistych, - - S— -
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Michat Kinkel i Jakub Baraficzuk, zwani dalej takze jako: Przedstawiciele Emitenta,
o$wiadczaja, ze dziataja w imieniu Spélki ,AOW FAKTORING” Spotka Akcyjna
z siedzibg w Czestochowie, pod adresem: ul. Traugutta nr 16B, (42-215) Czestochowa,
wpisanej] do Rejestru Przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000406764, posiadajacej NIP: 5730022666 oraz REGON: 150923406, zwang
dalej takze jako Emitent, pierwszy jako Prezes Zarzadu, drugi jako Wiceprezes Zarzadu
tej spolki uprawnieni, w razie powolania wicloosobowego ZFarzadu do lacznej
reprezentacji Spotki 1 przedkladaja wydruk z Rejestru Przedsigbiorcéw Centralntj{f
Informacji Krajowego Rejestru Sadowego, pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dm{a
20 sierpnia 1997r.0 Krajowym Rejestrze Sgdowym wedlug stanu na dzien 18 srycznilé“t..'\
2024 roku oraz zapewniajg, ze wpisy w wymienionym Rejestrze 1 sposob reprezentacji
Spotki nie ulegly zmianie, a ich mandaty czionkow zarzadu nie wygaslty, a takze iz
reprezentowana przez nich Spoltka nie zostala postawiona w stan likwidacji, ani tez

upadlodci oraz wzgledem Spotki nie toczy sie postepowanie naprawcze, ani

postepowanie w sprawie ogloszenia upadiodei. -
OSWIADCZENIE O PODDANIU SIE EGZEKUCI

NA PODSTAWIE ART.777 §1 PKT 5
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§1.Michal Kinkel i Jakub Baranczuk, dzialajacy w imieniu ,AOW FAKTORING"
Spotka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie o$wiadczaja, zei-——----—-m-mmmmmme oo
- w dniu 17 listopada 2022 roku, Rada Nadzorcza reprezentowanej przez nich Spoéiki,
dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(tj.Dz.U z 2022 poz. 2244), (dalej: ,,Ustawa o obligacjach”) oraz §15 ust. 2 lit. h"
statutu, podjeta uchwale nr 1 (jeden) w sprawie wyrazenia zgody na Il program emisji

Obligac]i, —-—mmmmm e ---

- w dniu 20 grudnia 2023 roku, na podstawie wymienionej uchwaly Rady Nadzorczej
oraz ustawy o obligacjach, Zarzad Spotki podjal okazana Uchwale nr 1 (jeden)
w sprawie Il Programu Emisji Obligacji (dalej:,IIT Program Emisji Obligacji”),
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a w dniu 18 listopada 2022 roku, podjal okazana uchwale nr | w sprawie emisji obligacji

serii S w ramach III programu emisji obligacji, —-- -
- zgodnie z ,Warunkami emisji obligacji serii § emitowanych prezez
AOW FAKTORING S.A. z siedzibg w Czestochowie, w rozumieniu art. 5 powolanej
ustawy o obligacjach (dalej: ,,Warunki Emisji”), Emitent podjal decvzje dotyczaca

emisji do 10.000 (dziesiec tysigcy) obligacji na okaziciela serii S, o wartodci nominalnej

. 1.000,00 zt (tysigc zlotych) kazda, o lacznej wartosei nominalnej do 10.000.000,00 zi

:--m._.(.ﬁ%iesi{-‘;é milionow ztotych) z oprocentowaniem ustalonym wedlug stopy procentowej,

; r=6“;|he~i marzy wynoszgcej 5,50 % (piec i pigcdriesiat setnych procenta) - w skali roku,

f-".__'_.-'}':q;,.irin;kszona o stope bazowa, stanowigca stawke WIBOR 3M, z terminem wykupu
“w dniu 22 lutego 2027 roku (dalej ,,Obligacje™),
- powotane ,,Warunki Emisji Obligacji serii § emitowanych przez AOW FAKTORING

S.A. z siedziba w Czestochowie”, okreslajace zobowigzania Emitenta stanowig zalacznik

do tego aktu, ————m—mmme e
- na mocy umowy zawartej z Emitentem w formie pisemnej dnia 18 kwietnia 2013 roku
przez spotke Nartowski Trojanowska Adwokaci Spolka Partnerska z siedziba
w Krakowie (wraz z dokonanymi w niej zmianami w formie ancksow), funkcje
Administratora Zastawu zabezpieczajacego emitowane obligacje oraz Administratora
Zabezpieczenia w rozumieniu powolanej ustawy o obligacjach, pelni: Nartowski
Trojanowska Adwokaci Spolka Partnerska z siedziba w Krakowie pod adresem: (31-144)
Krakow, ul. Biskupia 20/2 (dwadzie$cia lamane przez dwa), wpisana do Rejestru
Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000322117,
posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 6762395750 oraz REGON 120854539

(dalej laceznie: ,,Administrator Zabezpieczenia™),
- na mocy umowy zastawu rejestrowego zawartej z Emitentem w formie pisemnej dnia
18 kwietnia 2013 roku przez spotke Nartowski Trojanowska Adwokaci Spélka
Partnerska z siedzibg w Krakowie (wraz z dokonanymi w niej zmianami w formie
aneksow) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci pienieznych przyshugujacych

kazdoczesnym whascicielom obligacji (dalej ,,Obligatariusze™) w stosunku do Emitenta,
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ustanowiony zostal zastaw rejestrowy na zbiorze praw o zmiennym skladzie,
stanowigcych calodé¢ gospodarczg obejmujacy wierzytelnodei istniejace oraz przyszle,
stanowigcy caly portfel faktoringowy posiadany przez Emitenta w tym obejmujacy: —--
- wierzytelnodei przyshugujace Emitentowi oraz wierzytelnoscei, ktére beds przystugiwaly
Emitentowi w przyszlodci wobec 0sdb trzecich, nabywane przez Emitenta, jako faktora,
od faktorantow w ramach umoéw faktoringu, spelniajace warunki okreslone w umowie
zastawu rejestrowego, w tym bezsporne, ktérych istnienie zostalo potwierdzone przez _

duznikéw, wobec dhuznikéw, posiadajacych ustanowiony limit finansowania, nabycie’

ktorych sfinansowane zostato przez Emitenta w granicach tego limitu; L -
- wierzytelnosci regresowe przystugujace Emitentowi wobec faktorantow z tytulu umf:nﬁ'f“;_.;_
faktoringu spelniajace warunki okreslone w umowie zastawu rejestrowego,=-------=-===--- .L
- zabezpieczeniem wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach III Programu Emisji
w tym obligacji serii § jest zastaw rejestrowy wpisany do rejestru zastawdw przez Sad

Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach pod nr 2353566 (dwa miliony trzysta

pigcdziesiat trzy tysiace pigcset szesédziesiat szedd) (,,Zastaw™), -mmmee
- zgodnie z §12 (dwanadcie) Warunkéw Emisji, Emitent przed dniem przydzialu podda
sig egzekucji w zakresie obowigzku zaplaty zobowiazan pienigznych 2z Obligacji,
poprzez zlozenie oswiadczenia na rzecz Administratora Zabezpieczenia, w formie aktu
notarialnego, o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777§ 1 pkt 5§ Kodeksu Postepowania
Cywilnego obejmujacego obowiazek zaplaty sumy pienigznej w przypadku
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan z tytulu Obligacji do kwoty

150,00 % (sto piecdziesigt procent) warto$ci nominalnej Obligacji majacych zostaé

przydzielonych. s==ssemem e e

§2.Michat Kinkel i Jakub Baranczuk, dzialajagcy w imieniu ,AOW FAKTORING”
Spotki Akcyjnej z siedzibg w Czestochowie, bedacej dluznikiem osobistym,
oswiadczaja, Ze w zakresie obowigzku zaplaty zobowigzan pienigznych przyshugujgeych

Obligatariuszom z tytutu Obligacji w stosunku do Emitenta, t.j.: .
- wykupu badz wezedniejszego wykupu Obligacji zgodnie z §14 (czternasicie)
i §15 (pietnascie) Warunkéw Emisji, —-«-emmmmmmmmmmm e e --
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- zaptaty Odsetek zgodnie z § 17 (siedemnascie) Warunkow Emisji,—-——--s---mmmmmmemmmae-
- zaplaty premii w przypadku skorzystania z opcji wezesniejszego wykupu na zadanie

Emitenta, zgodnie z §16 (szesnadcie) Warunkéw Emisji,

- odsetek ustawowych za opéznienie w zaplacie powyzszych kwot,

- zwrotu wszelkich kosztow | wydatkow poniesionych w zwigzku z dochodzeniem

wykonania przez Emitenta zobowigzan pienigznych z Obligacji,

__poddaja reprezentowana spotke pod firma ,,AOW Faktoring” Spélka Akeyjna z siedziba

w Czgstochowie egzekucji z calego majgtku Emitenta, dobrowolnie i wprost

A minigjszego aktu notarialnego, w trybie art. 777 § | pkt 5 Kodeksu postgpowania
évu}’i]ncgn, do kwoty maksymalnej 15.000.000,00 zt (pietnascie milionéw zlotych), na

P

,rﬁecz. Spolki: Nartowski Trojanowska Adwokaci Spolka Partnerska z siedzibg

w Krakowie (REGON 120854539), dziatajacej, jako Administrator Zabezpieczenia
w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy.
§3 . Michat Kinkel i Jakub Baradczuk, dzialajacy w imieniu ,AOW FAKTORING”

Spotki  Akcyjnej z siedzibg w Czestochowie o$wiadczaja, #ze Administrator
Zabezpieczenia, jest uprawniony do wszezecia i prowadzenia egzekucji przeciwko
Emitentowi w imieniu wiasnym lecz na rachunek Obligatariuszy do kwoty
15.000.000,00 zi, w stosunku do calosci lub dowolnej czedci naleznosdci, przy czym jezeli
zdecyduje sig¢ dochodzi¢ naleznosci czg$ciami, wéwcezas w odniesieniu do kazdej czesci
naleznosci moze prowadzi¢ egzekucje niezalenie na podstawie niniejszego aktu. --------

Przedstawiciele Emitenta oswiadczaja, ze Administrator Zabezpieczenia, moze
wystapic wielokrotnie o nadanie klauzuli wykonalnodci temu aktowl notarialnemu

w terminie do dnia 31.08.2028r. (trzydziestego pierwszego sierpnia dwa ftysiace

dwudziestego 6smego roku). —- -
Przedstawiciele Emitenta oswiadczaja, ze wykonanie obowiazku i prowadzenie

egzekucji na podstawie niniejszego aktu notarialnego jest uzaleznione od nastepujgcych

zdarzen, ktore winny byé spelnione tacznie: - =

a) brak zaplaty przez Emitenta jakiejkolwiek naleznosei, o ktérych mowa w paragrafie

drugim niniejszego aktu, _—
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b) wezwanie Emitenta przez Administratora Zabezpieczenia (na ostatni adres Emitenta
wskazany w rejestrze przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego) do zaplaty
zaleglych naleinosei, o ktorych mowa w paragrafie drugim niniejszego aktu, w terminie
1) (dziesigciu} dni roboczych od dnia dorgezenia Emitentowi takiego wezwania, ze
wskazaniem wysokosci tych naleznosci 1| numeru rachunku bankowego, na ktory
powinna nastapi¢ platnosé, przy czym wezwanie powinno mieé¢ forme pisemna
z podpisem notarialnie poswiadczonym i zostanie przekazane Emitentowi poczta za

pocztowym potwierdzeniem nadania, lub dorgczone Emitentowi w inny sposdb A-‘:i/

potwierdzeniem odbioru. Dowodem dorgczenia, o ktorym mowa w lit. b) ht:dzi'c"'ﬁ.
pocztowe potwierdzenie nadania przesylki poleconej w rozumieniu art. 3 i art. 17 ustd:wy

z dnia 23 listopada 2012 roku Prawo pocztowe ( tj. Dz.U. = 2022 r. poz.896), na ostatni

adres Emitenta ujawniony w Rejestrze Przedsigbiorcow,
c) zlozenie przez Administratora Zabezpieczenia oswiadczenia o bezskutecznym uplywie
terminu zaplaty przez Emitenta naleznosci wskazanych w wezwaniu o ktorym mowa

w lit. b) powyzej, na rachunek bankowy wskazany w wezwaniu z podpisem notarialnie

poswiadezonym. ---

Administrator Zabezpieczen, ubiegajac sie¢ o nadanie niniegjszemu aktowi klauzuli

wykonalnosci, przedstawi whasciwemu sadowi: —memmm e e e
- potwierdzenie nadania wymienionej w punkcie b powyzej przesyltki poleconej
(stosownie do przepisu art. 17 powolanej ustawy - Prawo Pocztowe

potwierdzenie nadania przesytki rejestrowane] stanowi dokument urzedowy) oraz

- wymienione w punkcie b powyzej odwiadczenie, -
ktore stanowié¢ beda dowdd wystapienia zdarzen od ktorych jest uzalernione wykonanie

obowiazku i prowadzenie egzekucji na podstawie niniejszego aktu notarialnego, co nie

wyklucza innych $rodkéw dowodowych w tym zakresie.
Przedstawiciele Emitenta o$wiadczaja, Ze zgodnie z art. 777 § 2 Kodeksu postepowania
cywilnego: (i) stosunkiem prawnym, w zwiazku z ktérym dhuznik poddaje si¢ egzekucji
jest stosunek wynikajacy z Obligacji, (it} data powstania zobowigzania jest data emisji

Obligacji; (iii) trescig stosunku jest zobowigzanie Emitenta do zaspokojenia
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wierzytelnosci pienigznych obligatariuszy z tytulu Obligacji, tj.. o zaptate m.in. kwoty
nominalnej obligacji, naleznych z tytulu obligacji odsetek oraz kwot premii platnych
z tytulu Obligacji w przypadku ich wezedniejszego wykupu na zadanie Emitenta (iv)
swiadczeniem wzajemnym obligatariuszy jest objecie w dniu emisji odpowiedniej liczby

Obligacji. ------- e e e e e e e e e m

§4. W imieniu i na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza prawa i obowigzki Wierzycieli

~-wynikajace ze ztozonego przez Emitenta ofwiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie

t.777 § 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego, obejmujacego obowiazek zaplaty
Sll['l'I}-' pienigznej do kwoty maksymalnej 15.000.000,00 1, ktéra moze by¢ wszczeta na
j'_".?f'f:ﬁ&'é.tawie niniejszego aktu notarialnego zaopatrzonege w klauzule wykonalnosci,

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowiazan z tytutu Obligacji,

wykonuje Nartowski Trojanowska Adwokaci Spélka Partnerska z siedziba w Krakowie
(REGON 120854539), dzialajaca jako Administrator Zabezpieczenia, ———=——--m-mmmmmeeeeee

§5. Michat Kinkel i Jakub Baranczuk, dzialajacy w imieniu ,AOW FAKTORING”
Spolki Akeyjnej z siedzibg w Czestochowie oswiadezajg, 2e: ——=—msmmeememmm s
-na dokonanie czynnosci objetej niniejszym aktem notarialnym nie jest wymagana zgoda

zadnego innego organu spolki, -nn "

-wypisy aktu moga by¢ wydawane rowniez Obligatariuszom i Administratorowi

Zabezpieczenia,--- ---

- koszty ponosi Spotka, -m———mmmmmm e e

§6.1.Notariusz poinformowal o tresci przepisow art. 77781 pkt 5 oraz art.786 §l

kodeksu postepowania cywilnego. e

2. Administratorem danych osobowych jest Kancelaria Notarialna — Notariusz Marek
Krélak w Czgstochowie. Dane sg przetwarzane w celu swiadezenia uslug notarialnych
oraz obslugl Stron czynnosci notarialnych. Podanie danych osobowych wynika
z obowiazku prawnego. Podstawa przetwarzania danych jest rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. oraz ustawa z dnia
10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2018 r., poz. Iﬂﬂﬂj, 7e zgodnie

z przepisami, osoba kidrej dane osobowe beda przetwarzane ma prawo do: weladu do
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swoich danych i ich poprawiania, wnioskowania o zmiane tresci danych, ich usuniecie,
przeniesienie, zaprzestanie przetwarzania, cofniecia zgody lub wniesienia skargi do

organu nadzorczego. Dane beda przetwarzane przez czas wynikajacy z preepisow

prawnych. ——m—mn -

Kontakt z administratorem danych: notariuszmarekkrolak@wp.pl. -

§7.Naliczono optat : S ——

-wynagrodzenie notariusza na podstawie rozporzgdzenia Ministra------- 7
Sprawiedliwodci z dnia 28. czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych -——-—memameeee L
stawek taksy notarialnej (Dz.U. z 2020r. poz. 1473)

Yo
y
&

CZ 83ttt s ettt enns s 2000,00 Zhye

-podatek od towardw i ustug od wynagrodzenia notariusza

na podstawie art.41 ustawy z dnia 11. marca 2004 roku o podatku -==--=-==nn-nm--
od towardw i ustug (tj. Dz.1J. z 20231, poz.1570) = 23% weeeeeeeveecevveeece e 400,00 21 -
razem: 2.460,00 zt-

Slownie: dwa tysiace czterysta szedédziesigt zlotych.
AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY | PODPISANY.-

I8 orvginale whebeiwg 1y
Repertorium A e F dAL
Wypls nimlejazy I.\-}'da.l:ﬂ o |_....‘1 Lt

Pobram: tylulern taksy nolzrinkpej 2§12 'Rﬂ:-rmrrq.dun:a M1n|.'rtn1 ‘iprrzu.-l:dl e = d||||:| 2.H ;;.wl..n 3!3[[4[ w 5|'|ru_w|¢ nmks:,.nmln:,\,h \[ﬂw\{"k 1"|k,}
notarialne) (DU, 2 2020r, poz 1473} — 42,00 2k, orsx podatel od towandw | ushog od winagrodeenia notariuges na podstawie ant, 41 ustawy = dnia 1]
marea 2004 1o podadoe od towardw 1 ushag (4. De U 2 30250 poe 1570)— 23% - 9,66 21, lpcemies 51,66, s e
Crgstochiow, drit 18 sbyermia 2020 roli, seeeeeses s e
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5.8. Definicje i objasnienia skrotow

Administrator Zastawu

oznacza podmiot, z ktédrym Emitent zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
wykonywanie obowigzkdw administratora zastawu zgodnie z postanowieniami
ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, ktédrym jest spétka pod firma:
Nartowski Trojanowska Adwokaci Spétka Partnerska z siedzibg w Krakowie, adres: ul.
Biskupia 20 lok. 2, 31-144 Krakow, wykonujacg we wtasnym imieniu, ale na rachunek
Obligatariuszy, praw i obowigzkow zastawnika wynikajgcych z umowy Zastawu i

przepisOw prawa;

Cena Emisyjna

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien Ustalenia Stopy

Procentowej

Dzien WczesSniejszego

Wykupu

Dzien Wykupu

KDPW

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1000 zt jeden tysigc ztotych)

oznacza depozyt papieréw wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

oznacza dzien, w ktédrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Ewidencji
oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

oznacza: pigty Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci lub odpowiedni dzien,
ktory zgodnie z aktualnymi regulacjami KDPW jest uwazany jako dzien, w ktérym
zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz oséb
uprawnionych do otrzymania Swiadczen z tytutu Obligacji;

oznacza, o ile aktualnie obowigzujgce regulacje KDPW lub GPW nie stanowig inaczej,
czwarty Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktdrego
zostanie ustalona stopa procentowa.

oznacza dzien, o ktérym mowa w § 14.2 Warunkdow Emisji;

oznacza dzien, o ktérym mowa w § 14 Warunkdéw Emisji;

oznacza emisje Obligacji;

oznacza spotke pod firmg AOW Faktoring S.A. z siedzibg w Czestochowie przy ul.
Traugutta 16B, 42-215 Czestochowa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000406764, posiadajgcym numer NIP: 5730022666, REGON: 150923406

oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 3 pkt
4) Ustawy o Obrocie;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;
oznacza spoétke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie
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Naleznos¢ Gtéwna

Obligacje

Obligatariusz

Odsetki,
Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

Podmiot Prowadzacy
Rachunek Obligacji
Podstawa
Wczesniejszego Wykupu

Il Program emisji

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenia

596/2014

Rozporzadzenie

prospektowe

oznacza kwote réwng wartosci nominalnej jednej Obligacji;

10.000 (dziesiec tysiecy) obligacji zabezpieczonych, odsetkowych na okaziciela serii
S, o wartosci nominalnej 1000,00 (stownie: tysigc ztotych) PLN kazda i tacznej
wartosci nominalnej 10.000.000,00 (dziesie¢ miliondw) ztotych,

oznacza osoby wskazane Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji, a po
zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez agenta emisji posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazanag
podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako
osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym

oznacza $wiadczenie, o ktorym mowa w § 18 Warunkdéw Emisji;

oznacza okres od Dnia Emisji (z wytgczeniem tego dnia) do pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wfacznie) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia
Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(wtacznie), z zastrzezeniem, ze w przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji na
podstawie pkt 15 ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dtugosc.

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligacje

oznacza kazde ze zdarzen okreslone w § 15 ust. 5 Warunkéw Emisji;

oznacza Il Program Emisji Obligacji Emitenta na kwote 50.000.000 zt z terminem
realizacji do 31.12.2021 r., w ramach ktérego Emitent na dzien sporzadzenia Noty
Informacyjnej wyemitowat obligacje serii H, I, J, K, L, M ,N, O i P.

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegofowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwata Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pézn. zm.)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na
rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i2004/72/WE Tekst majacy
znaczenie dla EOG

oznacza Rozporzadzenia parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku

regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE
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Rynek ASO Catalyst

Stopa Procentowa

Szczegbtowe Zasady

Dziatania KDPW
Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Warunki Emisji

Zastaw

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcow prawnych;

oznacza 5,10 punktéw procentowych.

oznacza Szczegdétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j.: Dz.U. z 2022 r. poz. 454);
oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.:
Dz.U. z 2021 . poz. 328 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych (tj.: Dz.U. z 2021 r. poz. 1983 z pdin. zm);

Oznaczajg warunki emisji Obligacji serii S, ktdérych tres¢ stanowi Zatgcznik do
niniejszej Noty Informacyjne;j

oznacza zastaw ustanowiony na zabezpieczenie obligacji emitowanych w ramach I

Programu Emisji (w tym Obligacji), o ktérym mowa w § 11 Warunkdéw Emisji.
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