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DOKUMENT INFORMACYJNY

Wszelkie terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zalacznik do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

1. WSTEP
11 Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Cognor Spotka Akcyjna z siedzibg w Poraju, pod adresem ul. Zielona 26, 42-360 Poraj.

1.2 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw dluznych
wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie objetych Dokumentem
Informacyjnym

Niniejszym Dokumentem Informacyjnym objetych jest 120.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii 1/2024 o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda.

1.3 Autoryzowany Doradca

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostala zawarta umowa z Autoryzowanym
Doradcg oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie
w Dokumencie Informacyjnym o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

2.1 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoScia prowadzona przez Emitenta oraz Grupe
Emitetna

211 Ryzyka zwigzane z warunkami makroekonomicznymi oraz dotyczace sektora, w ktérym
Emitent i Grupa Kapitalowa prowadza dzialalnos$¢

Zmiany ogo6lnej sytuacji gospodarczej, ktore sa poza kontrola Emitenta i Grupy Kapitalowej, moga
skutkowa¢ spadkiem popytu na produkty Emitenta i Grupy Kapitatowej, co moze niekorzystnie wptynaé
na jej dzialalno$¢.

Emitent prowadzi dzialalno$¢ operacyjng na rynku polskim oraz eksportuje swoje wyroby za granice
(gtownie do pozostatych krajow europejskich), ktore to rynki odpowiadaly za nastgpujacy udziat w
przychodach Grupy Kapitatowej w roku 2022: Polska 65,1%, Niemcy 17,8% oraz pozostate 17,1%.
Ponadto, Grupa Kapitatowa pozyskuje ztom, ktory jest gldownym surowcem wykorzystywanym w toku
prowadzonej dziatalnos$ci, przede wszystkim, od dostawcow krajowych.

Ponadto, ze wzgledu na najwigksze w skali globalnej moce produkcyjne oraz wielko$¢ produkcji wyrobow
stalowych istotny wpltyw na dziatalno$ci Emitenta ma prowadzony na masowa skale eksport produktow
hutniczych z Chin. Ze wzgledu na mozliwosci produkcyjne chinskiego rynku, w przypadku spadku
aktywnos$ci gospodarczej w Chinach, eksport towaréw hutniczych z Chin moze istotnie wzrosnac,
przyczyniajac si¢ do spadkdéw cen wyrobow hutniczych.

W zwigzku z powyzszym, na dziatalno$¢ Emitenta maja wptyw czynniki makroekonomiczne dotyczace
rynku polskiego, jak rowniez rynkow eksportowych i importowych, ktore z kolei podlegaja wptywom
sytuacji ekonomicznej danego regionu oraz gospodarki $wiatowej. Zmiany czynnikéw
makroekonomicznych na rynku polskim, jak réwniez na rynkach eksportowych i importowych Emitenta,
sa pochodna wielu czynnikoéw bedacych poza kontrolag Emitenta, w tym m.in. dynamiki wzrostu PKB,
stopy bezrobocia, wysokosci wynagrodzen, dynamiki produkcji przemystowej, poziomu wydatkow
inwestycyjnych czy kursow wymiany walut. Okolicznosci te majg istotny wplyw na podmioty
funkcjonujace w sektorach gospodarki, do ktorych Emitent odnotowuje najwicksza sprzedaz, w
szczegblnosci przemyst budowlany oraz motoryzacyjny (odpowiednio 30% oraz 23% wartoS$ci sprzedazy
potwyrobdéw 1 produktow finalnych Grupy Kapitatowej w roku zakonczonym 31 grudnia 2022 r.), co
wplywa na zmienno$¢ liczby i warto$ci zamowien dla Emitenta. W konsekwencji, Emitent jest narazony
na ryzyka i wahania wynikajace z wptywu koniunktury gospodarczej na poziom inwestycji, a w
konsekwencji popyt na produkty stalowe. Ponadto przyszie warunki ekonomiczne w Polsce lub na
wskazanych powyzej rynkach zagranicznych moga réwniez by¢é mniej sprzyjajace w poréwnaniu z
obecnym okresem.

Pogorszenie si¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce lub na $wiecie, co mialo miejsce w przesztosci,
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dzialalno$é, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i
Grupy Kapitatlowej. Moze ono spowodowa¢ m. in. spadek poziomu inwestycji i co za tym idzie spadek
popytu na produkty Emitenta i Grupy Kapitatowej, trudno$ci w dostepie do finansowania zewngtrznego,
trudnosci po stronie dostawcow, klientdw i1 innych podmiotéw, z ktorymi Emitent i Grupa Kapitalowa
wspotpracujg, ktére z kolei moga przetozy¢ si¢ na trudnosci lub niemoznos¢ wykonywania przez nich
zobowigzan wobec Emitenta i Grupy Kapitalowej 1 przez to wywiera¢ negatywny wplyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.
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212 Wyniki dzialalnosci operacyjnej Emitenta i Grupy Kapitalowej podlegaly istotnemu
negatywnemu wplywowi spadku cen stali w przeszlosci; w przyszlosci moze dojs¢ do
lokalnego lub globalnego pogorszenia koniunktury w przemysle stalowym, skutkujacego
spadkiem cen stali

Wyniki finansowe Emitenta sg bezposrednio uzaleznione od cen stali i produktéw stalowych. Ceny stali i
produktow stalowych skorelowane sg z kolei z cenami ztomu. W minionych latach zmieniajgce si¢ ceny
stali na polskim rynku i za granicag wywieraty istotny wplyw na wyniki dzialalno§ci Emitenta i Grupy
Kapitatowej. Przemyst stalowy charakteryzuje si¢ cyklicznoscia, co wynika gtownie z wykorzystania
produktow stalowych w branzach cyklicznych i podatnych na zmiany koniunktury gospodarczej. Dotyczy
to przede wszystkim branzy budowlanej i motoryzacyjnej Popyt na wyroby stalowe jest w zwigzku z tym
skorelowany z warunkami makroekonomicznymi, wystepujacymi w branzach wykorzystujacych stal do
swojej dziatalnosci.

Na ceny wyrobow stalowych wplywa wiele czynnikow, takich jak popyt, swiatowe mozliwosci produkcji
i utylizacji, ceny surowcéw, kursy walut, bariery handlowe czy udoskonalenia proceséw produkcji stali.

Spadek cen stali moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta i Grupy Kapitatowej. Ceny stali doswiadczaty juz znacznych wahan wynikajacych z tych i innych
czynnikow, znajdujacych sie poza kontrolg Emitenta i Grupy Kapitatowej, i w przysztosci takze moga ich
doswiadczac.

213 Wysoka konkurencyjnos$¢ polskiego i globalnego rynku stali

Emitent konkuruje z innymi producentami stali z Polski, Europy, a takze z rynkéw rozwijajacych sie
(gtownie Chin oraz Indii). Rosnaca konsolidacja $wiatowego przemystu stalowego wywiera stalg presje na
wyniki operacyjne i finansowe Emitenta i Grupy Kapitalowej. Dodatkowo, dziatania konsolidacyjne w
swiatowym przemysle hutniczym doprowadzity do powstania kilku duzych ogodlnoswiatowych
producentdéw stali, w tym Arcelor Mittal, ktdrego spotka zalezna Mittal Steel Poland (obecnie Arcelor
Mittal) dziata na polskim rynku stali. Wejscie na regionalny rynek obstugiwany przez Emitenta i Grupg
Kapitatowg globalnych producentow stali (jak w przesztosci Arcelor Mittal) moze zmusi¢ Emitenta i Grupe
Kapitalowa do obnizania cen i negatywnie wptywaé na jej marze. Arcelor Mittal oraz inne duze
mig¢dzynarodowe przedsigbiorstwa hutnicze maja wigksze zasoby finansowe i dziatajg na znacznie wigkszg
skale niz Grupa Kapitatlowa. Na rynek stali, migdzy innymi, wplyw maja regionalne i globalne moce
produkcyjne, wahania importu/eksportu, cta i bariery handlowe, jak rowniez globalne poziomy zapasow u
klientow (cykl gromadzenia oraz uwalniania zapaséw). Przemyst stalowy na $wiecie cechuje si¢
strukturalng nadwyzka zdolnosci produkcyjnych, ktdorg wzmacniajg okresy globalnej lub regionalnej
stabo$ci gospodarczej ze wzgledu na stabszy globalny lub regionalny popyt. W szczego6lnosci Chiny sa
najwigkszym $wiatowym odbiorca i producentem stali, a rownowaga mi¢dzy krajowa produkcja a
konsumpcja byta waznym czynnikiem wplywajacym na globalne ceny stali w ostatnich latach. Zdolno$¢
do produkcji stali w Chinach tak w przesztosci jak i obecnie przewyzszaja popyt na rynku lokalnym, co
ma znaczenie w okresie spowolnienia tempa wzrostu gospodarczego w Chinach oraz zmniejszenia zuzycia
stali. Emitent obserwuje rowniez konkurencje cenowa ze strony producentéw stali z rynkow
wschodzacych.

Ponadto, niektorzy polscy konkurenci realizujg plany modernizacji i ekspansji, dzigki ktorym moga
zwigkszy¢ swoja wydajnos¢ lub opracowac nowe produkty.

W przesztosci Emitent obserwowat okresowe nasilenie presji konkurencyjnej wywotanej opisanymi
powyzej czynnikami, jak na przyktad w latach poprzednich, kiedy to wzrost importu wyroboéw hutniczych
do Polski i innych krajéw Unii Europejskiej pogorszyl marzowosc¢ jak i wielkosci sprzedazy lokalnych
producentdw.
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Powyzsze okolicznosci moga skutkowaé, migdzy innymi, wicksza konkurencja cenowa, co moze miec
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

2.14 Nieuczciwa konkurencja podmiotow dzialajacych na rynku stali moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na ten rynek oraz jego postrzeganie przez inwestorow

Na rynku stali dziataja podmioty, ktore prowadza dzialania naruszajace zasady uczciwej konkurencji.

W nieodlegtej przeszio$ci na rynku wystepowatly podmioty nabywajace produkty hutnicze za granica,
migdzy innymi, na Bialorusi czy w Rosji, nie ptacac nastgpnie podatku VAT lub bezzasadnie wystepujac
0 jego zwrot, co umozliwiato im oferowanie produktéw hutniczych po cenach dumpingowych. Dzialania
prowadzone przez ww. podmioty skutkowaly w przeszio$ci zmniejszeniem wolumenu sprzedazy
produktéw oferowanych przez Grupe Kapitatlowa i moga mia¢ miejsce w przysztosci, powodujac istotny
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

W przesztosci Grupa Kapitatowa zaobserwowata wysoka aktywnos¢ podmiotdéw dziatajacych na zasadzie
naduzy¢ podatku VAT, szczego6lnie przed rokiem 2011 w odniesieniu do ztomu stali i przed rokiem 2013
w przypadku produktéw finalnych. W roku 2015 mozna bylo z kolei zaobserwowaé intensyfikacje
nieuczciwych praktyk konkurencyjnych producentéw z rynkéw wschodzacych i Europy Wschodniej, w
szczegolnosci w zakresie importu pretéw zebrowanych w cenach dumpingowych z Biatorusi. Obecnie
problemem jest import taniej wytwarzanych wyrobéw hutniczych z krajow, ktore nie ponoszg kosztow
nabywania certyfikatow uprawniajacych ich do emisji dwutlenku wegla.

Zmiany cen surowcow i cen sprzedawanych towaréw i produktow moga negatywnie wpltywaé na
dochodowos$¢ produkcji, pozycje konkurencyjng Grupy Kapitatowej oraz realizowana marzg.

Grupa Kapitatowa w procesie produkcyjnym wykorzystuje technologi¢ EAF, ktora cechuje si¢ wysoka
wrazliwo$cig na zmiany cen ztomu stalowego oraz koszt energii elektrycznej, prowadzac do wzrostu
kosztow wytwarzania produktow stalowych.

Alternatywa do technologii EAF jest wiclkopiecowa technologia BOF, dla ktorej rudy zelaza, wegiel
koksowy oraz niewielkie ilosci ztomu stalowego stanowig podstawowy wsad przy produkc;ji stali. W roku
2016 w zwiazku ze znaczacym wzrostem cen rudy zelaza oraz wegla koksowego, w porownaniu do wzrostu
cen ztomu, producenci stali wykorzystujacy technologiec EAF znaczaco poprawili swoja pozycje
konkurencyjng wzgledem producentdw korzystajacych z technologii BOF. W latach poprzednich, niskie
ceny rudy zelaza i wegla koksowego doprowadzity do kilkuletniej przewagi konkurencyjnej producentow
wykorzystujacych technologie BOF. Poczawszy od 2016 r. sytuacja ta uleglta znaczacej zmianie w zwigzku
z odbiciem si¢ cen rudy zelaza i wegla koksowego 1 znacznego wzrostu cen tych surowcoéw na §wiatowych
gietdach w stopniu wigkszym od wzrostu cen ztomu, co prowadzito do poprawy pozycji kosztowej
producentow stali w technologii EAF w poréwnaniu do technologii BOF. Poczawszy od roku 2019 az do
chwili obecnej koszt wsadu hut EAF jest przewaznie tanszy niz hut BOF, przy czym Grupa Kapitatowa nie
ma wplywu na to, czy obserwowany obecnie trend polegajacy na wyzszym przyroscie cen rudy zelaza oraz
wegla koksowego w stosunku do wzrostu cen zlomu zostanie utrzymany. W konsekwencji, Emitent nie
moze wykluczy¢, ze w razie ponownego odwrocenia si¢ ww. trendu, pozycja konkurencyjna Grupy
Kapitatowej ulegnie pogorszeniu.

Ponadto, ze wzgledu na czas, jaki uplywa pomigdzy zakupami surowca a sprzedaza produktu Grupy
Kapitatowej lub okresleniem ceny sprzedazy tych produktéw, Grupa Kapitalowa jest narazona na
zmienno$¢ marz realizowanych na sprzedazy i produkcji poszczego6lnych asortymentdw produktéw. Grupa
Kapitalowa nie moze zapewni¢, iz uzyskiwane obecnie marze beda w przyszlosci ksztaltowaé si¢ na
porownywalnym poziomie.

Wystapienie ktorychkolwiek z wyzej wymienionych okoliczno$ci moze miec istotny negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.
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215 Spadek dostepnosci zlomu stalowego moze prowadzi¢ do koniecznos$ci zmniejszenia
produkcji Emitenta

Podstawowym surowcem wykorzystywanym w procesie produkcji Emitenta i Grupy Kapitatowej jest ztom
stalowy. Pozyskanie zlomu nastgpuje poprzez wiasng sie¢ skupu ztomu sktadajaca si¢ z 16 oddziatéw
zlokalizowanych w bliskosci zrédet ztomu na terenie catej Polski, jak rowniez sie¢ wspotpracujacych
lokalnych punktow skupow ztomu zlokalizowanych w poblizu zroédet ztomu w Polsce.

Pomimo ze Emitent korzysta ze zdywersyfikowanej bazy zewnetrznych dostawcow ztomu stalowego, nie
mozna wykluczy¢ ograniczenia dostgpnosci tego surowca w przysztosci.

Dostepnos¢ ztomu jest uzalezniona od szeregu czynnikow pozostajacych poza kontrolg Emitenta, w tym
od ilosci ztomu generowanego na danym rynku, lokalnego 1 globalnego zapotrzebowania na ztom, w tym
poziomu eksportu ztomu z Polski i Europy na inne kontynenty, szczegdlnie do Azji, r6znicy w cenach
pomiedzy Europa i pozostalymi kontynentami czy warunkow pogodowych. W przesztosci Emitent
odnotowywat istotne wahania cen ztomu zwigzane z okresowa zmiang jego dostgpnosci. Niezdolnos¢
zaspokojenia w przyszlosci przez Emitenta zapotrzebowania na ztom moze mie¢ negatywny wptyw na
poziom produkcji, a tym samym dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

2.1.6 Zmiany cen zlomu i energii elektrycznej mogq negatywnie wplynac¢ na sytuacje finansowa
Emitenta i Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa w procesie produkcyjnym wykorzystuje technologi¢ EAF, ktora cechuje si¢ wysoka
wrazliwo$cig na zmiany cen zlomu stalowego oraz koszt energii elektryczne;.

Ztom stalowy jest najwazniejszym komponentem wsadowym, za$ energia elektryczna ma najwiekszy
udzial w innych kosztach wytwarzania niz koszt wsadu. Podwyzki cen ztomu i energii elektrycznej w
najwigkszym stopniu wplywaja na wzrost kosztow wytwarzania stali. Utrzymanie zyskownosci producenta
jest w takim przypadku uzaleznione od ksztalttowania si¢ cen zbytu potproduktow i produktéw finalnych.
Nie mozna zapewni¢, ze mozliwa bedzie adekwatna zmiana tych cen w odpowiedzi na zwigkszenie
kosztdw produkcji. Wzrost cen ztomu i energii elektrycznej moze w efekcie wptynaé na pogorszenie
wynikow, kondycji finansowej oraz perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.

2.1.7 Zmiany cen zlomu stalowego

Ztom stalowy jest surowcem powszechnie wystepujacym w obrocie migdzynarodowym i na jego ceny
wplyw majg czynniki popytowo-podazowe, czgsto niezalezne od lokalnych uwarunkowan. Jest to migdzy
innymi koniunktura w przemys$le hutniczym w glownych $wiatowych centrach wytwoérczos$ci stali, w
szczegolnosci w Chinach jako najwigkszym producencie stali na $wiecie oraz w Turcji, ktora jest
globalnym liderem importu ztomu.

Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej ceny na potprodukty i produkty finalne ze stali beda pod presja w
zwigzku ze stabym lokalnie popytem, podczas gdy, na fali dobrej koniunktury poza Polska, ceny ztomow
beda wzrastaty lub ich spadek bedzie niedostateczny z punktu widzenia zachowania marzy przerobowej
(tzw. spreadu, to jest roznicy pomigdzy $rednig ceng sprzedazy wyrobdw a srednig cena zakupu ztomu
stali).

Pomimo tego, ze zmienno$¢ cen zbytu czgsto nie odzwierciedla idealne zmiennosci cen zakupu ztomu i
poprzez to wystepuje ryzyko zawegzenia marz przerobowych (spreadéw), to obserwowana jest wysoka
korelacja, jak i zaleznosci pomig¢dzy jednymi i drugimi. W konsekwencji, spadek cen ztomow stali moze
wywolaé¢ zmniejszenie cen wyrobow, a to miatoby negatywny wplyw na wyceng zapasow materiatow,
produkcji w toku, jak 1 wyrobow gotowych znajdujacych si¢ w magazynach Emitenta. W takim przypadku
Emitent moze notowa¢ uszczuplenie marzy lub nawet strate¢ na sprzedazy wyroboéw wytworzonych z
historycznie drozszego ztomu.
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Na ceny ztomu ma wplyw poza tym szereg innych czynnikéw, w szczegdlnos$ci jego dostepnos¢ w danym
okresie. Pomimo ze Emitent korzysta z wlasnej sieci zaopatrzenia w ztom, jak i ze zdywersyfikowanej
bazy zewnetrznych dostawcow, nie mozna wykluczy¢ okresowych ograniczen dostepnosci tego surowca.

Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze cena ztomu spadnie do poziomoéw, ktoéry zmniejszy atrakcyjnosé
ekonomiczng zbierania i sortowania ztomu, co z kolei moze negatywnie wplyna¢ na dostgpnos¢ ztomu na

rynku.
Zmiany cen energii zwigzane z systeme handlu uprawnieniami do emisji CO2

Niezaleznie od innych czynnikéw, ktore wptywajga na cene energii elektrycznej, istotnym czynnikiem
posrednim jest wplyw ceny uprawnien do emisji CO2 na koszty wytwarzania energii elektrycznej
wynikajacy z faktu, ze jej producenci, jako podmioty emitujace istotne ilosci CO2, sg zobligowani do ich
nabywania. Aspekt ten jest szczeg6lnie dotkliwy w polskich realiach, gdzie okoto 4/5 energii elektryczne;j
jest wywarzane z wegla kamiennego lub brunatnego, przy spalaniu ktérego nastgpuje emisja od 0,8 do 1,2
tony CO2 na kazda MWh wyprodukowanej energii elektrycznej. Zuzycie natomiast energii elektrycznej
koniczne do wytworzenia jednej tony stali w procesie EAF przekracza 0,6 MWh.

2.1.8 Zmiana surowcéw wykorzystywanych przy produkcji pojazdéw samochodowych lub w
budownictwie moze spowodowac spadek popytu na produkty Emitenta, a w konsekwencji
spadek przychodow i negatywnie wplynaé¢ na sytuacje finansowa Emitenta i Grupy
Kapitalowej

Jednymi z gléwnych odbiorcow produktow Emitenta sg podmioty dziatajace w branzy motoryzacyjnej,
przede wszystkim w Polsce, ale réwniez w Europie (gtownie w Niemczech), do ktorych, zgodnie z
szacunkami Zarzadu, Grupa Kapitalowa dostarczyta okoto 23% wartosci sprzedazy produktow finalnych i
potwyroboéw w 2022 roku. Stad tez sytuacja w przemysle motoryzacyjnym, przede wszystkim na rynkach
polskim i niemieckim, bedacych jednymi z glownych rynkéw zbytu produktow Emitenta (zaréwno
produktow finalnych jak i potwyrobow), ma wplyw na wielkos$¢ produkcji i wyniki finansowe Emitenta.

Dodatkowo, obecne trendy pokazuja, ze w zwigzku z zaostrzajaca si¢ polityka klimatyczng UE i
wprowadzanymi limitami emisji CO2, w celu obnizenia masy pojazdow i tym samym dostosowania si¢ do
standardow w zakresie obnizenia emisji CO2, producenci samochodéw wykorzystuja w procesie
produkcyjnymi produkty o mniejszej masie, niz produkty stalowe, w szczegolnosci aluminium, materialy
kompozytowe, zywice syntetyczne itp. W konsekwencji, popyt na elementy stalowe w przemysle
motoryzacyjnym moze spadac.

Emitent nie moze zapewnié, ze bedzie w stanie w przysztosci realizowa¢ do odbiorcéw z branzy
motoryzacyjnej sprzedaz na poziomie zblizonym lub wyzszym niz obecny. Spadek poziomu sprzedazy
realizowanej do odbiorcow z branzy motoryzacyjnej moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Podobnie, w przypadku przemystu budowlanego nie mozna wykluczy¢ pojawienia si¢ substytutow dla
wykorzystywanych obecnie wyrobow ze stali w odniesieniu do elementow konstrukcyjnych jak miedzy
innymi ptaskowniki, katowniki, prety gladkie i kwadratowe, oraz elementow stuzacych do zbrojenia betonu
jak migdzy innymi prety zebrowane, ktore produkowane sg przez Emitenta.

219 Przychody Emitenta i Grupy Kapitalowej sa skorelowane m.in. z koniunktura w branzy
budowlanej, na ktéra to wplyw majq czynniki pozostajace poza kontrola Emitenta

Podmioty dzialajace w branzy budowlanej, przede wszystkim w Polsce, sa jednymi z gtéwnych odbiorcow
produktow Emitenta. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2022 r., zgodnie z szacunkami Zarzadu, Grupa
Kapitatowa dostarczyta takim odbiorcom okoto 30% wartosci sprzedazy potwyroboéw i produktow
finalnych. Stad tez osiggane przez Emitenta przychody wykazywaty w przesztosci korelacje z koniunkturg
branzy budowlanej, co z kolei wptywalo na wielko$¢ produkcji i wyniki finansowe Emitenta i Grupy
Kapitatowej. Spadek aktywnosci podmiotow dziatajacych w branzy budowlanej, co miato miejsce w latach

WARSAW-641497702.7 8179



poprzednich, moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i
Grupy Kapitatowe;.

Rozwo6j rynku budowlanego zalezy od wielu czynnikéw makroekonomicznych i prawnych oraz od
czynnikoéw demograficznych, instytucjonalnych, zasobowych i lokalnych. Czynniki te moga negatywnie
wptywac na rozwoj sektora budowlanego, hamujac lub wrecz uniemozliwiajac dalszy jego rozwoj. Wpltyw
tych czynnikéw odczuwalny jest zardbwno przez inwestoréw, jak i przez podmioty obstugujace rynek
budowlany.

Wptyw na rozwoj sektora budowlanego ma tez koniunktura gospodarcza. Rozwdj gospodarki powoduje
wzrost produkcji, zatrudnienia, dochodow, co skutkuje ozywieniem na rynku budowlanym i przektada si¢
na wzrost popytu na nieruchomosci. Jest to zazwyczaj sygnal dla deweloperow do rozpoczgcia nowych
inwestycji, co zwieksza popyt na wyroby hutnicze wykorzystywane w tej branzy. Z drugiej strony,
negatywne konsekwencje spowolnienia gospodarczego lub recesji gospodarczej sg wyjatkowo odczuwalne
przez sektor budowlany - popyt na nieruchomos$ci znaczaco maleje, co czesto prowadzi do nadpodazy
powierzchni, ofert sprzedazy i wynajmu.

Emitent odnotowuje wzrost dynamiki przychodow ze sprzedazy swoich produktow w okresie ozywienia
w branzy budowlanej, natomiast okres dekoniunktury tego sektora gospodarczego przynosit spadek tej
dynamiki. Czynniki wplywajace na kondycje sektora budowlanego mialy i moga w przysztosci miec
posrednio wptyw na popyt na produkty Emitenta, a tym samym na jego wyniki finansowe.

Koniunktura branzy budowlanej oraz stan rynku nieruchomosci moga mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

2.1.10 Zaprzestanie dzialan protekcjonistycznych przez UE skierowanych przeciwko swiatowym
eksporterom wyrobéw hutniczych moze negatywnie wplynaé na dzialalno$¢ Emitenta i
Grupy Kapitalowej

W latach poprzednich UE przeprowadzita szereg postepowan w celu wprowadzenia cet
antydumpingowych na niektore produkty stalowe eksportowane gtownie z Chin oraz umozliwienia kontroli
nadpodazy stali w UE. Dziatania zapobiegly oslabianiu europejskich producentow stali w zwigzku z
eksportem produktéw stalowych po cenach dumpingowych.

Cla antydumpingowe zastopowaty nieuczciwe praktyki handlowe wielu krajow, w tym Chin oraz Biatorusi,
co doprowadzito do ograniczenia nadpodazy stali na rynku europejskim i wzrostu cen produktow
stalowych.

Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci dziatania podejmowane przez UE nie beda przynosity
dotychczasowych pozytywnych rezultatow na dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej lub dziatania te
ulegna zmianie w kierunku niekorzystnym dla Emitenta i Grupy Kapitatowej, badz producenci stali,
ktorych produkty sg objete ctami antydumpingowymi, znajdag metody na ponowne obnizenie cen swoich
produktéw lub omijanie restrykcyjnych przepisoOw, co mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na
dzialalno$¢, sytuacje finansowsg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

2.1.11 Zdolnos¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej do pozyskiwania Srodkéw pienieznych jest
uzalezniona od wielu czynnikéw poza jej kontrolg; Emitent moze napotkaé¢ problemy z
pozyskiwaniem przeplywéw Srodkow pienieznych wystarczajacych do obslugi jej
zadluzenia lub finansowania innych potrzeb kapitalowych

Emitent nie jest w stanie zagwarantowac inwestorom, ze jego dziatalnos¢ generowac bedzie wystarczajace
srodki pieniezne lub ze bedzie mozliwe pozyskanie w przysztosci finansowania zewnetrznego w takich
kwotach, jakie zapewniatyby jej mozliwo$¢ terminowej obstugi swojego zadluzenia, w tym spflate
Obligacji, lub finansowania innych potrzeb kapitatowych czy strat na dziatalno$ci operacyjne;.
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Jezeli w przyszto$ci wplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej Emitenta oraz inne zasoby kapitatowe
nie wystarczg na sptate zobowigzan Emitenta w terminie, albo Emitent nie pozyska dodatkowych §rodkow
na finansowanie swojej ptynnos$ci, Emitent moze by¢ zmuszony do podjgcia dziatan zmierzajacych m.in.
do (i) ograniczenia lub odroczenia nakladéw kapitalowych; (ii) sprzedazy aktywow; (iii) zaciagniecia
dodatkowego zadtuzenia lub pozyskania dodatkowego kapitatu; lub (iv) restrukturyzacji dziatalnosci lub
refinansowania catosci badz czgsci zadluzenia w terminie lub przed terminem wymagalnosci.

Jednoczesnie Emitent nie moze zapewnic¢, ze powyzsze dziatania bedzie mogt realizowac w terminie i na
dogodnych dla siebie warunkach. Ponadto, warunki emisji Obligacji moga ogranicza¢ mozliwos$¢ podjecia
przez Emitenta ktoregokolwiek z wyzej wymienionych dziatan. Trudnosci te moga mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitalowe;.

2.1.12 Potencjalne naruszenie kowenantéw finansowych, w tym wskaznika DSCR

Grupa Emitenta zawarta kontrakt na realizacj¢ budowy walcowni ksztattownikéw lekkich (LSM) w
Siemianowicach Slaskich, ktora bedzie inwestycja obciazajaca przeptywy finansowe Grupy Emitenta w
latach 2024-2025 i ktérej koszt z wielu wzgledow przekroczyt wezesniejsze szacunki o okoto 300.000.000
PLN (,,Dodatkowa Inwestycja”). Grupa Emitenta posiada finansowanie na t¢ inwestycje w postaci
kredytu inwestycyjnego od Banco Santander, S.A. (,,Umowa Kredytu”). Okoliczno$¢ wystgpienia
Dodatkowej Inwestycji spowodowata naruszenie warunkéw Umowy Kredytu. Nadto Emitent naruszyt na
koniec trzeciego kwartatu 2023 roku dopuszczalng wysokos¢ wskaznika DSCR.

Emitent w dniu 21 grudnia 2023 r. otrzymat tzw. waiver letter wystawiony przez Banco Santander, S.A.
jako agenta (ang. Agent) w zwigzku z Umowg Kredytu, na mocy ktorego bank Banco Santander S.A.
(dziatajacy rowniez jako Agent w imieniu Santander Bank Polska S.A.) zaakceptowal opisane w nim
przypadki naruszenia Umowy Kredytu w postaci:

@) przekroczenia kosztéw budowy walcowni ksztattownikéw lekkich (LSM) w
Siemianowicach Slaskich o okoto 300.000.000 PLN,
(b) przekroczenia wskaznika DSCR wedlug stanu na koniec 3 kw. 2023 roku,

a nadto zaakceptowal wyzszy budzet tych kosztow do 567.500.000 PLN i 49.800.000 EUR .

Nadto, w dniu 8 lutego 2024 r. Emitent zawart aneks do Umowy Kredytu, na mocy ktorego: (i) kwota
finansowania zostata podwyzszona 0 120.400.000 PLN do 360.000.400 PLN i o 5.200.000 EUR do
35.700.000 EUR (ktore to dodatkowe finansowanie zostanie w calosci przeznaczone na finansowanie
Dodatkowej Inwestycji) oraz (ii) zmieniona zostata metodologia kalkulacji wskaznika DSCR zgodnie z
whnioskiem Emitenta, a w tym postanowiono, iz kolejna jago kalkulacja bedzie miata miejsce na date
30.06.2024 roku. W wyniku zawartego anecksu Emitentowi przywrocona zostala mozliwos¢
wykorzystywania finansowania z czego na poczatku marca b.r. Emitent skorzystat a kolejne uruchomienia
powinny nastgpowacé w okresie do 31.03.2025 roku adekwatnie do ponoszonych wydatkow.

Emitent nie moze jednak wykluczy¢, iz mimo zmienionej metodologii liczenia wskaznika DSCR moze
dojs¢ do klejnych naruszen tego wskaznika lub innych naruszen dokumentéw finansowania, w tym
dalszego przekroczenia budzetu inwestycji, a banki moge nie wyrazi¢ zgody na nietraktowanie takich
zdarzen jako przypadkoéw naruszenia.

2.1.13 Emitent i Grupa Kapitalowa sa narazeni na ryzyko kursowe

Emitent jest narazony na ryzyko zmiany kursow walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupdw oraz
zobowigzan finansowych denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna.

Nadto, Emitent uzyskuje przychody ze sprzedazy gtownie w PLN i w walucie obcej — glownie EUR. Grupa
Kapitatowa ponosi koszty zakupoéw glownie w PLN i w nieznacznej wysokosci w EUR. Ceny sprzedazy
ztomu i produktéw stalowych powigzane sg globalnie z notowaniami wyrazanymi w EUR lub USD. W
konsekwencji krajowe ceny surowcow, potproduktow i produktéw finalnych wahajg si¢ wraz ze zmianami
kursu ztotego do EUR i USD. Umocnienie ztotego prowadzi zatem do spadku cen sprzedazy w wigkszym
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stopniu niz kosztow dziatalnosci i jest niekorzystne z punktu widzenia zdolnosci do generowania zysku
przez Emitenta i Grupg Kapitalowg. Ponadto, cze¢$¢ zadluzenia Grupy Kapitalowej, ktoére ma zostac
zrefinansowane z wptywow z emisji Obligacji, jest zaciggnigta w EUR.

W zwiazku z tym Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw PLN do EUR i USD, co miato
miejsce w przesztosci, ktore w szczegdlnosci moze objawic si¢ spadkiem przychodow ze sprzedazy
wyrazonych w PLN, wzrostem kosztow produkcji liczonych w PLN lub wzrostem kosztow obstugi
zadhuzenia Grupy Kapitatowej w PLN, spowodowanym niekorzystnymi zmianami kurséw walut.

Powyzsze moze mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

2.1.14 Ryzyko zmiany stop procentowych

Zmiany stop procentowych mialy historycznie i mogg mie¢ w przysztosci wplyw na dziatalno$¢ Emitenta
i Grupy Kapitalowej. Rowniez po emisji Obligacji istotna cze$¢ zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta
bedzie oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Stopy procentowe sg w znacznym stopniu zalezne od wielu czynnikéw, ktore znajduja si¢ poza kontrola
Emitenta i Grupy Kapitalowej, w szczegdlnosci swiatowych i krajowych uwarunkowan gospodarczych i
politycznych. Wahania stop procentowych moga doprowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, ktore nie
zawsze mogg zostaé pokryte wyzszymi wplywami z dziatalnosci operacyjnej Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

Emitent nie moze zapewnié, ze bedzie stosowal jakiekolwiek mechanizmy zabezpieczajace przed
zmianami stop procentowych ani wykluczy¢, ze wdrozone i stosowane przez nig metody i narzedzia
dotyczace zarzadzania ryzykiem wahan stop procentowych moga si¢ okaza¢ nieskuteczne w catosci lub w
czgsci badz moga nie przynies¢ oczekiwanych efektow. Nie mozna wykluczy¢, ze zmiany stop
procentowych w przysztosci badz nieskuteczno$¢ Emitenta w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan stop
procentowych beda negatywnie oddzialywa¢ na Emitenta, co moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

2.1.15 Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z zakloceniami proceséw produkcyjnych oraz
wad produktéw

Emitent jest w znacznym stopniu uzalezniony od urzadzen wykorzystywanych przy produkcji wyrobow
stalowych, ktérych uszkodzenie w wyniku zdarzen pozostajacych poza kontrolg Emitenta i mogtoby miec¢
istotny negatywny wptyw na wyniki i sytuacj¢ finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

Produkcja Emitenta moze zosta¢ zaktocona w wyniku szeregu zdarzen bedacych w znacznej mierze poza
jego kontrola, a w szczegolnosci z powodu brakoéw dostaw lub opdznien w dostawach energii elektryczne;j
lub surowcow, a takze wystapienia takich zdarzen jak kleski zywiolowe, strajki czy tez ataki terrorystyczne
lub sytuacji geopolitycznej. W przesztosci Emitent doswiadczyt przerw w produkcji spowodowanych
wystgpieniem zdarzen losowych. W sierpniu 2015 r. w zwigzku z ogdlnopolska susza oraz ograniczeniami
dostaw pradu do odbiorcow przemystowych zaktady produkcyjne Emitenta i Grupy Kapitalowej na dwa
dni musiaty wstrzymac procesy produkcyjne.

Potencjalne awarie techniczne w jakimkolwiek zaktadzie produkcyjnym Emitenta i Grupy Kapitatowej, w
tym mechaniczne uszkodzenia lub usterki urzadzen wykorzystywanych przy produkcji wyrobow
stalowych, rodza ryzyko ograniczenia wolumenu produkcji, majgc tym samym negatywny wplyw na jej
catkowita wydajno$¢ 1 bezposrednio przektadajac si¢ na rentownos¢ Emitenta 1 Grupy Kapitatowej oraz
osiaggane przez nie wyniki finansowe. Tym samym podstawowa dziatalno§¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej
jest bezposrednio obcigzona powstajacym w normalnym toku jej dzialania ryzykiem operacyjnym
wynikajacym z koniecznos$ci zapewnienia przez zaktady Emitenta i Grupy Kapitalowej ciaglosci i
ptynnosci proceséw produkcyjnych oraz wysokiej skuteczno$ci w zarzadzaniu sytuacjami kryzysowymi
wystepujacymi na skutek wad i awarii sprz¢tu na terenie zaktadéw Emitenta i Grupy Kapitalowe;.
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Ponadto, nie ma pewnosci, ze istniejagce w Grupie Kapitalowej systemy bezpieczefistwa oraz obowiazujace
srodki prewencji, obejmujace wszystkie poziomy organizacyjne i technologiczne, w tym bezpieczenstwo i
higieng¢ pracy oraz ochrone przed wystapieniem awarii, catkowicie wyeliminuja ryzyko awarii 1 zapewnia
ciggtos$¢ procesow produkcyjnych lub skroca czas i ograniczg skutki zaktocenia.

Wszelkie zdarzenia skutkujgce krotkoterminowymi lub dlugotrwatymi przerwami w dziatalnosci Emitenta
i Grupy Kapitatowej ze wzgledu na konieczno$¢ przeprowadzenia napraw lub likwidacji ich skutkow, takie
jak uszkodzenia maszyn i urzadzen, obiektow zaktadow Emitenta i Grupy Kapitalowej albo inne podobne
zdarzenia, w szczegdlnosci stwarzajace niebezpieczenstwo dla zdrowia i zycia pracownikdéw oraz majatku
trwatego, moga mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta i Grupy Kapitatowe;j.

Nie ma pewnosci, ze stosowane przez Emitenta procedury kontroli jakosci produkcji okazg si¢ skuteczne i
wyeliminuja ryzyko wad produktéw lub produkcji niezgodnej ze specyfikacja klienta. Nie mozna
wykluczy¢, ze do sprzedazy trafiag wadliwe produkty Emitenta (lub ich partie), niespetniajace kryteriow
jakosciowych zgodnych z polityka Emitenta lub oczekiwaniami klientow Emitenta. Sytuacja taka moze
doprowadzi¢ do powstania znaczacych kosztow dla Emitenta i Grupy Kapitatlowej zwigzanych ze zwrotem
przez klientéw wadliwych produktow, odszkodowaniem za ewentualne wyrzagdzone szkody, jak rowniez
moze spowodowac¢ utrate zaufania do Emitenta jako partnera handlowego. Powyzsze czynniki moga miec¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacj¢ finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

2.1.16 Emitent jest narazony na ryzyko utraty tytulu prawnego do korzystania z jednego ze swoich
zakladéw walcowniczych

Emitent posiada 4 gléwne zaktady produkcyjne, w tym zaktad walcowniczy Profil zlokalizowany w
Krakowie.

Emitent korzysta z zaktadu walcowniczego Profil na podstawie umowy dzierzawy zawartej z Arcelor
Mittal Poland S.A. (,,Wydzierzawiajacy”’) Umowa zostala zawarta na czas okreslony do dnia 30 czerwca
2030 r. Umowa dzierzawy moze zosta¢ wypowiedziana przez Wydzierzawiajacego z zachowaniem
dwunastomiesigcznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, pod
warunkiem uprzedniego wezwania ZW Profil do zaniechania naruszen i wyznaczenia terminu nie
krotszego niz miesige, w sytuacji, gdy, miedzy innymi, ZW Profil: (i) zalega z platnoscig czynszu za trzy
petne okresy ptatnos$ci; (ii) razaco naruszy umowe poprzez: (a) dopuszczenie do znacznego pogorszenia
stanu technicznego przedmiotu dzierzawy; lub (b) wzniesienie bez zgody Wydzierzawiajacego nowych
budynkéw, budowli, ciagéow technologicznych na dzierzawionym terenie. Ponadto, Wydzierzawiajacy
moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem szesciomiesigcznego okresu wypowiedzenia, w sytuacji, gdy ZW
Profil bez zgody zrealizuje na dzierzawionym terenie inwestycje, ktore doprowadzityby do zwickszenia
zdolnosci produkcyjnych zaktadu walcowniczego. W wypadku uplywu wypowiedzenia okresu, na ktory
umowa zostala zawarta lub jej uprzedniego wypowiedzenia, zdolnosci produkcyjne Grupy Kapitatowej
moga zosta¢ w istotny sposdb ograniczone, co istotnie wptynetoby na przychody Grupy Kapitatowe;.
Ponadto, w celu utrzymania poziomu zdolnosci produkcyjnych Grupa Kapitatlowa musiataby dokonac
istotnych naktadow inwestycyjnych zwigzanych z wybudowaniem nowego zaktadu walcowniczego.

Wystagpienie ktoregokolwiek z powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy Kapitatowe;.

2.1.17 Awarie lub zlamanie zabezpieczen systemow informatycznych Emitenta i Grupy
Kapitalowej moga w istotny niekorzystny sposéb wplyna¢ na jej dzialalno§¢

Dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitalowe] wigze si¢ z wykorzystaniem szeregu systemow
informatycznych, zarowno w dzialalno$ci operacyjnej, jak i w zarzadzaniu Grupa. Grupa Kapitalowa
korzysta z systemow informatycznych w zakresie kluczowych procesow biznesowych Grupy Kapitatowe;j,
w tym w zakresie sterowania oraz monitorowania realizowanych czynnoSci w ramach procesu
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produkcyjnego, remontow, sprzedazy, HR oraz ksiggowosci i podatkéw. W szczegoélnosci Grupa
Kapitatowa korzysta z systemy IFS Applications wspierajacego ww. procesy.

Ze wzgledu na powyzsze, istotne znaczenie ma zatem zapewnienie prawidlowego procesu wdrazania i
utrzymywania systemdéw informatycznych Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko
wystapienia awarii lub przerw w dziataniu systemow IT, ktére moga w istotny sposéb wplynaé na jej
biezaca dziatalno$¢ poprzez ograniczenie lub uniemozliwienie prawidtowego funkcjonowania Grupy
Kapitatowej. Poniewaz Grupa Kapitalowa korzysta z systemow i infrastruktury informatycznej, ktorych
dostawcami sa rowniez podmioty trzecie, jest ona narazona na wszelkie ryzyka zwigzane ze wspodtpraca z
podmiotami zewngetrznymi, w szczegolnosci na okresowy brak dostgpu do systemu lub baz danych w
wyniku awarii tgczy. Moze to znaczaco wplyna¢ na mozliwo$¢ realizowania przez Grupe Kapitatowa
podstawowych funkcji operacyjnych.

Dodatkowo, tak jak w przypadku innych podmiotéw wykorzystujacych na szeroka skale systemy IT,
mozliwe jest rowniez wystapienie wszelkiego typu naruszen zasad bezpieczenstwa przetwarzanych
danych, skutkujacych nieuprawnionym uzyskaniem lub utrata wrazliwych danych i informacji. Mimo
wdrazania systemow zabezpieczen i wykonywania kopii zapasowych systemy informatyczne Grupy
Kapitatowej moga by¢ podatne na okresowy brak funkcjonalno$ci lub fizyczne i elektroniczne wtargniecia,
wirusy komputerowe oraz inne ataki, co moze skutkowaé uzyskaniem dostgpu do zgromadzonych
informacji przez niepowolane osoby trzecie. Wszelka utrata funkcjonalnosci, wrazliwych danych lub
informacji moze skutkowa¢ naruszeniem zobowigzan umownych lub obowigzkow prawnych przez Grupe
Kapitalowa i1 zwigzanymi z tym konsekwencjami, takimi jak sankcje czy obowigzek zaplaty
odszkodowania, oraz moze negatywnie wptywaé na jej reputacje i marke. Ponadto, ochrona
ubezpieczeniowa Grupy Kapitalowej moze nie by¢ wystarczajaca do pokrycia istotnych strat
spowodowanych zaktéceniami ustug w wyniku awarii systemow informatycznych. Dodatkowo, bledy w
oprogramowaniu i podobne problemy moga wpltywa¢ na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do realizacji
poszczegdlnych etapoéw procesu produkcyjnego, zaktoci¢ dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej, naruszyc jej
reputacje lub spowodowac konieczno$¢ poniesienia istotnych kosztow technicznych, prawnych i innych.
Ewentualne modernizacje systemow IT lub wdrozenie nowych moga nie zosta¢ zrealizowane terminowo i
moga nie by¢ w pelni wystarczajace w prowadzonej dziatalnosci.

Wskazane powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej,
jej sytuacje finansowg oraz na wyniki dziatalnos$ci.

2.1.18 Ochrona ubezpieczeniowa Grupy Kapitalowej dotyczaca jej dzialalnoSci moze by¢
niewystarczajaca lub niedostepna

Ubezpieczenie Grupy Kapitalowej moze by¢ niewystarczajace do pokrycia poniesionych przez nig szkdd
lub do zaspokojenia roszczen. Ochrona ubezpieczeniowa niektorych ryzyk i zdarzen moze by¢ rowniez
niedostgpna. Ponadto, ubezpieczyciel moze w sytuacjach okreslonych we wiasciwych umowach
ubezpieczenia odmowi¢ zaspokojenia roszczen Grupy Kapitatowej lub pokrycia poniesionych przez nig
szkdd. Moga takze istnie¢ ryzyka, ktdre nie podlegaja ubezpieczeniu albo ktdrych ubezpieczenie nie jest
komercyjnie uzasadnione lub tez proponowane dla nich warunki i limity ubezpieczenia nie bgda w ocenie
Grupy Kapitatowej wystarczajace dla zminimalizowania ewentualnych wysokich kosztow pokrycia szkdd,
w tym ryzyko utraconych zyskow (tzw. business interruption). Tym samym Grupa Kapitatowa moze nie
uzyska¢ pelego odszkodowania na podstawie zawartych umow ubezpieczenia na pokrycie szkod
zwigzanych z prowadzong dzialalno$cia, a zakres ochrony ubezpieczeniowej Grupy Kapitatowej moze by¢
niewystarczajacy.

Polisy ubezpieczeniowe posiadane przez Grupe Kapitalowa podlegaja ograniczeniom dotyczacym
wysokosci roszczen objetych ubezpieczeniem. Tym samym odszkodowania wyptacone z tytutu tych polis
moga by¢ niewystarczajgce do pokrycia wszystkich szkdd poniesionych przez Grupe Kapitalowa w pelnej
wysokosci. Jezeli wystapi jakakolwiek szkoda niepokryta przez ubezpieczenie albo przewyzszajaca limity
ubezpieczenia, Grupa Kapitatowa bedzie zmuszona pokry¢ szkode odpowiednio w calosci albo w czesci
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powyzej limitu ubezpieczenia z wlasnych $rodkow. Nie mozna zapewnic, ze w przysztosci nie wystapia
takie istotne szkody nieobjete ochrong ubezpieczeniowa albo przewyzszajace limit ubezpieczenia.

Oprocz tego sktadki optacane przez Grupe Kapitatowa z tytutu jej polis ubezpieczeniowych moga znaczaco
wzrosnaé, m.in. w wyniku wystgpienia istotnych szkdd podlegajacych ubezpieczeniu i zmianie, w ich
nastgpstwie, historycznych danych o szkodowosci Grupy Kapitatowej lub ogélnie w sektorach rynkowych
Grupy Kapitatowej. Nie mozna rowniez wykluczy¢, ze w przysztosci Grupa Kapitalowa moze nie mie¢
mozliwosci pozyskania ochrony ubezpieczeniowej na obecnym poziomie lub na zadowalajacych
warunkach.

W wyniku powyzszego Grupa Kapitatlowa moze posiadaé niewystarczajgca ochrone przed szkodami, jakie
moze ponie$¢ podczas prowadzenia swojej dziatalnosci. Wszelkie nieubezpieczone szkody lub szkody
przewyzszajace sumy ubezpieczenia moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowe;j.

2.1.19 Utrata kluczowych pracownikow Grupy Kapitalowej lub brak mozliwos$ci zatrudnienia
wystarczajacej liczby wykwalifikowanych pracownikéw moze mieé¢ niekorzystny wplyw na
dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej i jej rozwoj w przyszlosci

Sukces dziatalno$ci Emitenta i Grupy Kapitatowe]j bedzie czesciowo zaleze¢ od mozliwosci dalszego
zatrudniania, utrzymania i motywowania wykwalifikowanego personelu, w szczego6lnosci personelu
majagcego doswiadczenie w zakresie zarzadzania, produkcji, sprzedazy oraz zakupow. Spotka polega na
kierownictwie wyzszego szczebla w zakresie wdrazania strategii oraz prowadzenia biezacej dziatalnosci.
Cztonkowie kierownictwa wyzszego szczebla pracuja w grupie od wielu lat, a tym samym uzyskali
wszechstronne do§wiadczenie i obecnie majg szeroka wiedze na temat jej dzialalnosci. W szczegolnosci
Przemystaw Sztuczkowski, zatozyciel Emitenta peligcy funkcje¢ prezesa Zarzadu, posiada szczegdlowa
wiedze na temat dziatalnosci i strategii Grupy Kapitatowe;.

Przyszty sukces Grupy Kapitatowej zalezy w istotnej mierze od mozliwosci utrzymania kluczowych
menedzerow, ktorzy znaczgco przyczynili si¢ do jej rozwoju, oraz od zdolno$ci utrzymania i motywowania
dotychczasowych pracownikow. Czltonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy Grupy
Kapitatowej moga odejs¢ i dazy¢ do pozyskania dla swoich nowych pracodawcéw klientow, z ktorymi
nawigzali relacje biznesowe w trakcie pracy dla Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa moze nie by¢ w
stanie zatrzymac takich pracownikéw i po ich odejsciu moze nie by¢ w stanie zastapi¢ ich osobami
posiadajacymi takie samo doswiadczenie, wiedz¢ i umiej¢tnosci. Utrata kluczowych menedzeréw Grupy
Kapitalowej, rowniez w zwigzku z wystapieniem zdarzen losowych lub niezdolnos¢ do pozyskania,
odpowiedniego przeszkolenia, motywowania i utrzymania wykwalifikowanego personelu lub jakiekolwiek
opOznienie w tych dziataniach moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa,
wyniki lub perspektywy Grupy Kapitatowe;j.

2.1.20 Ryzyka regulacyjne

Regulacje w zakresie ochrony srodowiska i inne obowigzki z tym zwigzane mogg skutkowac natozeniem
na Emitenta i Grupe Kapitatlowa obowigzku zaptaty kar lub poniesienia ci¢zaru odszkodowan, badz
ponoszeniem znacznych naktadow kapitatowych zwigzanych z dostosowywaniem dziatalnosci do nowych
wymogow srodowiskowych

Emitent i Grupa Kapitalowa podlega wymogom przepisow w zakresie ochrony s$rodowiska oraz
bezpieczenstwa i higieny pracy obowiazujacym w Polsce, a takze odpowiednim przepisom i regulacjom
UE. Naktadaja one migdzy innymi obowiazek przeprowadzania w okreslonych okolicznosciach badan i
oczyszczania skazen. Ponadto, w szczegolnosci regulacje dotyczace ochrony s$rodowiska w Polsce
podlegaja czgstym zmianom.

Dodatkowo, w najblizszych latach nie mozna wykluczy¢ dalszego zaostrzenia wymogow dotyczacych
ochrony s$rodowiska, zaréwno w przepisach polskich, regulacjach UE, jak i konwencjach
mig¢dzynarodowych. Wobec braku jasnosci, co do przysztych regulacji oraz wobec zwigkszajacych si¢
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naktadoéw zwigzanych z wymogami przepiséw dotyczacych ochrony srodowiska, Grupa Kapitatowa moze
by¢ w przysztosci zobowigzana do ponoszenia znacznych naktadoéw kapitatowych oraz innych kosztow i
zobowigzan zwigzanych z dostosowywaniem si¢ do nowych wymogéw srodowiskowych, ktoére moga mieé¢
negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy Emitenta i Grupy
Kapitatowe;j.

Ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Emitent i Grupy Kapitatowej wywiera istotny wptyw na $rodowisko,
Emitent i Grupa Kapitalowa zobowigzane sa dziala¢ na podstawie pozwolen zintegrowanych
uzyskiwanych dla instalacji, ktorych funkcjonowanie, ze wzgledu na rodzaj i skalg prowadzonej w nich
dzialalnos$ci, moze powodowaé zanieczyszczenie poszczegdlnych elementéw przyrodniczych albo
srodowiska jako catosci, jak réwniez S$rodowiskowych pozwolen sektorowych w szczegolnosci
regulujacych gospodarke odpadami niebezpiecznymi i innymi niz odpady niebezpieczne. Przepisy
dotyczace ochrony $rodowiska i korzystania z zasobow naturalnych przez przedsigbiorstwa, w
szczegolnosci w zakresie emisji CO2 zaostrzajg si¢, w zwigzku z tym moze wystgpi¢ konieczno$¢
uzyskania przez Emitenta i Grupe Kapitatowg nowych pozwolen lub zmiany warunkow juz posiadanych
pozwolen. Grupa Kapitalowa nie moze zagwarantowac, ze ubieganie si¢ 0 nowe pozwolenia lub zmiang
istniejacych pozwolen zakonczy si¢ sukcesem.

Grupa Kapitalowa moze by¢ zmuszona do poniesienia istotnych kosztow zakupu uprawnien emisyjnych

Emitent i Grupa Kapitalowa sa emitentami dwutlenku wegla (CO2). Jako emitenci CO2 Emitent i Grupa
Kapitatowa sa objete systemem handlu uprawnieniami do emisji.

Zasady funkcjonowania systemu handlu uprawnieniami do emisji przewiduja, ze przydziat uprawnien do
emisji CO2 nastgpuje poprzez system, w ramach ktoérego uprawnienia sa nabywane w drodze aukcji po
zmiennej cenie wyznaczanej przez rynek. Niektorzy operatorzy instalacji, w tym Emitent, sa uprawnieni
do otrzymania okreslonej ilo§ci darmowych uprawnien do emisji CO2, ktére jednak nie pokrywaja catosci
potrzeb. Aktualnie darmowe uprawnienia pozwalaja na pokrycie okoto 2/3 produkcji Emitenta i pula ta
bedzie w kolejnych latach ulegata zmniejszeniu, bowiem w najblizszych latach nalezy spodziewac si¢
dalszego zaostrzania polityki klimatycznej UE, prowadzacego z duzym prawdopodobienstwem do
zwigkszenia kosztow zakupu uprawnien do emisji CO2, co bedzie miato bezposredni wptyw na wzrost
kosztdw produkcji stali.

Emitent nie moze zapewni¢, ze bedzie w stanie przenies¢ wzrost kosztow produkcji na odbiorcow swoich
produktow w celu zrekompensowania jego wptywu na wyniki dziatalno$ci Emitent i Grupy Kapitatowe;.
Moze to miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy
Emitenta 1 Grupy Kapitatowe;.

2.1.21 Ryzyka zwiazane ze zdarzeniami nadzwyczajnymi bedacymi poza kontrola Emitenta

Ryzyka bedace poza kontrola Emitenta, takie jak ataki terrorystyczne, dziatania wojenne, kleski czy
pandemie, mogg skutkowac znaczacymi zaktoceniami w $wiatowej i polskiej gospodarce, sytuacji
politycznej na §wiecie, jak rowniez wzrostem stopnia niepewno$ci na rynkach finansowych, co moze
zaktéci¢ dziatalno$¢ Emitenta i Grupy Kapitalowej 1 skutkowaé obnizeniem kontraktacji, a w konsekwencji
spadkiem przychodow generowanych przez Emitenta i Grup¢ Kapitalows. Powyzsze zdarzenia i straty sa
trudne do przewidzenia, zas ich rozmiar bedzie zalezny od zasiggu, skali oraz czasu trwania pandemii oraz
srodkow podjetych przez wladze poszczegolnych panstw, w tym zwlaszcza rzady poszczegdlnych panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz samg Uni¢ Europejska. Konsekwencje zdarzen nadzwyczajnych
moga dotyczy¢ wszystkich aktywow Emitenta i Grupy Kapitalowej, w tym nieruchomosci, aktywow
finansowych i naleznosci handlowych, jak réwniez zdarzenia te moga mie¢ wplyw na kluczowych
pracownikow Emitenta i Grupy Kapitatowej. Nieprzewidywalne zdarzenia na gospodarke, moga takze
skutkowa¢ dodatkowymi kosztami operacyjnymi, takimi jak wyzsze sktadki ubezpieczeniowe i wdrozenie
dodatkowych planéw awaryjnych. Ochrona ubezpieczeniowa pewnych rodzajow ryzyka moze takze by¢
niedostgpna, co spowoduje wzrost ryzyka Emitenta i Grupy Kapitalowej. Jezeli Emitent nie zdota
skutecznie zarzadza¢ powyzszymi ryzykami, moze to wywrze¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$c
Emitenta i Grupy Kapitatowej, ich sytuacj¢ finansowa, ptynnosciowa, wyniki oraz perspektywy.
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2.1.22 Ryzyka zwigzane z prowadzonymi nakladami inwestycyjnymi.

Dzialanos¢ Emitenta jest zwigzana z ponoszeniem znaczacych nakladéw na $rodki trwale. Z projektami
tego typu wigze sie szereg ryzyk, mniedzy innymi mogacych skutkowaé niepowodzeniem lub
przedtuzeniem okresu oddania danego zaktadu, linii produkcyjnej lub maszyn do eksploatacji jak rowniez
nie mozna zapewnic, iz paramatry pracy takich aktywow beda spetniaty pierwotne zatozenia.

2.2 Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami
221 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji z przyczyn innych niz zadanie Obligatariusza

W przypadku, gdy wystapi likwidacja spotki Emitenta wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o
Obligacjach oraz punktem 13 Warunkéw Emisji (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie),
Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich
wykupu jeszcze nie nastgpil. W przypadku, gdy nastgpi polaczenie, podziat lub przeksztatcenie Emitenta,
jezeli podmiot, ktoéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania, wowczas, zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach oraz
Punktem 13 Warunkéw Emisji (Likwidacja, Potgczenie, Podziat lub Przeksztaicenie), Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi z dniem potaczenia, podziatu lub odpowiednio przeksztatcenia Emitenta.

2.2.2 Ryzyko zwiazane z niespelnieniem zobowiazan wobec Obligatariuszy przez Emitenta

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaplate wartoéci nominalnej Obligacii,
raty wykupu oraz na zaptacie odsetek, a w niektérych sytuacjach takze premii (o ile ma to zastosowanie).
Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie moze ulec op6znieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowaé¢ odpowiednimi $rodkami pienigznymi w terminach ich
wymagalnosci. W przypadku niespetnienia w terminie, w catosci lub w czg¢sci, zobowiazan z Obligacji,
zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach Obligatariusz b¢dzie uprawniony do ztozenia pisemnego
zadania natychmiastowego, wczesniejszego wykupu wszystkich posiadanych przez niego Obligacji, chyba
ze opoOznienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa krocej niz 3 dni. Ponadto brak
spelnienia $wiadczen z Obligacji moze skutkowac ryzykiem upadto$ci Emitenta, a w konsekwencji
ryzykiem utraty cato$ci lub czesci srodkow zainwestowanych w Obligacje.

Ponadto Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowiazan pieni¢znych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji albo gdy
jego zobowigzania pieni¢zne, w tym zobowigzania z Obligacji, beda przekraczaé warto$¢ jego majatku. W
takich przypadkach moze zosta¢ ogloszona upadtos¢ Emitenta. W przypadku ogloszenia upadiosci
Emitenta jego wierzyciele beda zaspokajani w kolejno$ci wskazanej w przepisach Ustawy PU. Zgodnie z
tymi przepisami Obligatariusze zaspokajani bgda po zaspokojeniu m.in. kosztow postgpowania
upadto$ciowego, nalezno$ci pracownikow powstatych przed ogloszeniem upadtosci, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogloszeniem upadiosci. Pomimo niewyplacalnosci
Emitenta, wniosek o ogloszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze
zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z
Obligacji, moga rowniez podlegac restrukturyzacji na mocy przepisow Ustawy PR. Restrukturyzacja moze
polega¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowiazan z Obligacji, roztozeniu splaty na raty, zmniejszeniu
wysokosci zobowigzan lub ich konwers;ji na udziaty w Emitencie.

W przypadku upadlosci, restrukturyzacji lub niewyptacalno$ci Emitenta posiadacze Obligacji moga nie
odzyskac¢ istotnej czesci zainwestowanych srodkoéw lub nie odzyskac ich wcale, a prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie doprowadzi¢ do pelnego zaspokojenia
wierzytelno$ci posiadaczy Obligacji.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg obj¢te zadnym systemem gwarantowania depozytow.
Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne, powinni wigc byé w szczegdlnosci §wiadomi wysokiego
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ryzyka, zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z
tym konieczno$ci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

2.2.3 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji Obligacji zawierajg szereg klauzul (Punkt 8 (Wykup Obligacji), Punkt 10 Warunkéw
Emisji (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), Punkt 11 Warunkow Emisji (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy) oraz Punkt 12
Warunkow Emisji (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania) ktdrych naruszenie daje prawo
Obligatariuszowi (po spetlieniu okreslonych dziatan i wypelnieniu odpowiedniej procedury oraz z
zastrzezeniem ograniczen czasowych na zlozenie zadania wczesniejszego wykupu wskazanych w tych
punktach Warunkéw Emisji) do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
srodkéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Emitent wskazuje réwniez na
ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy zgdania/opcji wczesniejszego wykupu Obligacii,
w kontek$cie przepisow prawa restrukturyzacyjnego i prawa upadio$ciowego, a w szczegélnosci w
kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu Obligacji, jakie przepisy ww. aktow prawnych
przewiduja w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia
tego postgpowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogloszenie upadiosci i/lub ogloszenia
upadtosci Emitenta.

224 Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na Zadanie Emitenta

Zgodnie z punktem 8.3. Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent moze dokona¢ wczesniejszego wykupu
catosci lub czgséci Obligacji. Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowa.
W okresie, w ktorym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wczes$niejszego wykupu Obligacji, wartos¢
rynkowa Obligacji, co do zasady nie powinna wzrosng¢ znaczaco ponad warto$¢, po ktorej Emitent moze
dokona¢ ich wczesniejszego wykupu. Taka sytuacja moze nastapi¢ rowniez w okresie poprzedzajacym
okres, w ktérym Emitentowi bedzie przystugiwato prawo wezesniejszego wykupu Obligacji.

W takim okresie (nawet uwzgledniajac premi¢ wyplacong inwestorowi przez Emitenta zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji) inwestor moze nie mie¢ mozliwo$ci zainwestowania srodkow uzyskanych z
wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktdry zapewnitby mu stope zwrotu w takiej wysokosci jak
stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem wczesniejszego wykupu.

2.25 Ryzyko braku dzialania albo nienalezytego dzialania Administratora Zabezpieczen

Otrzymanie przez Obligatariusza Srodkdéw z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia uzaleznione jest od
podjecia okreslonych dzialan przez Administratora Zabezpieczen. W efekcie taki Obligatariusz moze by¢
narazony na ryzyko zwigzane z brakiem dziatan Administratora Zabezpieczen, nienalezytym dziataniem
Administratora Zabezpieczen, czasowym brakiem administratora zabezpieczen w zwigzku z jego zmiana,
co moze narazi¢ Obligatariusza na op6znione otrzymanie albo nieotrzymanie §rodkow z egzekucji.

2.2.6 Ryzyko wutraty waznoSci zabezpieczen w zwigzku 2z wszczeciem postepowania
upadlo$ciowego wobec Emitenta i wobec Poreczyciela

Zgodnie z artykutem 128 Ustawy PU, czynnos$ci prawne odptatne dokonane przez upadlego, bedacego
spotka, w terminie szeSciu miesiecy przed dniem zlozenia wniosku o ogloszenie upadlosci z jej
wspoélnikami, ich reprezentantami lub ich matzonkami, jak réwniez ze spotkami powigzanymi, ich
wspolnikami, reprezentantami lub malzonkami tych osob a takze czynno$ci dokonane przez upadlego z
inng spotka, jezeli jedna z nich byta spotka dominujaca, a takze jezeli ta sama spotka jest spotka dominujaca
w stosunku do upadtego i drugiej strony czynnosci, sa bezskuteczne w stosunku do masy upadtosci.

WARSAW-641497702.7 17179



Wobec powyzszego, w przypadku otwarcia w stosunku do Emitenta lub Poreczyciela postepowania
upadlosciowego moze powodowaé utrate waznosci zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie
wierzytelno$ci z tytutu Obligacji. Utrata wazno$ci zabezpieczen moze doprowadzi¢ do naruszenia
Warunkéw Emisji oraz postanowien odpowiednich umow zabezpieczen, a w konsekwencji do
weczesniejszego wykupu Obligacji.

2.2.7 Ryzyko utraty waznosci zabezpieczen w zwiazku z wszczeciem postepowania sanacyjnego

Na podstawie przepisu artykulu 304 Ustawy PR, bezskuteczne w stosunku do masy sanacyjnej sa
zabezpieczenia, ktore nie zostaly ustanowione bezposrednio w zwigzku z otrzymaniem przez dtuznika
$wiadczenia, ustanowione przez dluznika w ciggu roku przed dniem zlozenia wniosku o otwarcie
postgpowania sanacyjnego. Bezskuteczne w stosunku do masy sanacyjnej sg zabezpieczenia w czesci, ktora
w dniu ustanowienia zabezpieczenia przewyzsza wigcej niz o poltowe wartos¢ zabezpieczonego
$wiadczenia otrzymanego przez dtuznika wraz z roszczeniami o §wiadczenie uboczne okre§lonymi w
dokumencie stanowigcym podstawe ustanowienia zabezpieczenia ustanowione w ciggu roku przed dniem
ztozenia wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego. Do porgczen powyzsze przepisy stosuje sie
odpowiednio.

Wobec powyzszego otwarcie w stosunku do Emitenta lub Porgczyciela postepowania sanacyjnego moze
powodowac utratg waznosci zabezpieczen ustanowionych w ciggu roku przed dniem ztozenia wniosku o
otwarcie postgpowania sanacyjnego. Utrata waznosci zabezpieczen moze doprowadzi¢ do naruszenia
Warunkéw Emisji oraz postanowien odpowiednich umow zabezpieczen, a w konsekwencji do
wczesniejszego wykupu Obligacji.

2.2.8 Ryzyko zwiazane z odwolaniem pelnomocnictw udzielonych przez Administratora
Zabezpieczen oraz Emitenta

Nieodwotalny charakter pelnomocnictw udzielonych przez Emitenta i Administratora Zabezpieczen
dzialajacych strony umowy o powotanie Administratora Zabezpieczen, moze zosta¢ podwazony ze
wzgledu na fakt, Zze stosunek prawny stanowiacy podstawe do udzielenia tych pelnomocnictw moze nie
uzasadnia¢ ich nieodwolalnego charakteru. Odwotanie pelnomocnictw moze doprowadzi¢ do braku
mozliwosci zawarcia przez odpowiednie podmioty w imieniu Emitenta oraz Administratora Zabezpieczen
umowy przeniesienia praw i obowigzkow z Administratora Zabezpieczen na innego administratora.

2.2.9 Ryzyko zmiany wysokos$ci Stawki Referencyjne;j

Oprocentowanie Obligacji bedzie zmienne, oparte o odpowiednie stawki rynku pieni¢znego (na dzien
sporzadzenia niniejszych czynnikéw ryzyka WIBOR) lub, w przypadkach wskazanych w Warunkach
Emisji, podstawg ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji bedzie Wskaznik Alternatywny
skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie). Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w
okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu lub dnia wcze$niejszego wykupu moga nastgpi¢ znaczace zmiany
odpowiednich stawek rynku pieni¢znego (na dzien sporzadzenia niniejszych czynnikow ryzyka WIBOR)
lub parametréw bedacych podstawg ustalenia Wskaznika Alternatywnego skorygowanego o Korekte (jesli
bedzie miata zastosowanie). Podwyzki stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego (tym samym
wskaznika referencyjnego WIBOR) moga powodowa¢ trudnosci w realizacji przez Emitenta zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

2.2.10 Ryzyko zwiazane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Warunki Emisji Obligacji zawieraja zapisy, dotyczace podejmowania okre$lonych decyzji przez
Zgromadzenie Obligatariuszy. Decyzje podejmowane przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dotycza
réwniez Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w zgromadzeniu obligatariuszy lub gtosowali przeciwko
danej uchwale. Powoduje to, ze dana uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ niezgodna z decyzja
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danego Obligatariusza, co uniemozliwi mu podjecie zamierzonych przez niego dziatan (w tym np.
dotyczacych zadania wezesniejszego wykupu).

2.2.11 Ryzyko zwiazane z przepisami podatkowymi

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ zmiennos$cig. Przepisy podatkowe bywajg czgsto zmieniane,
wielokrotnie na niekorzy$¢ podatnikoéw. Zmiany te moga polegaé nie tylko na podwyzszeniu stawek
podatkowych, ale takze na wprowadzeniu nowych szczegétowych instrumentow prawnych, rozszerzeniu
zakresu opodatkowania, a nawet wprowadzeniu nowych obcigzen podatkowych. Zmiany prawa
podatkowego mogg takze wynika¢ z konieczno$ci wdrazania nowych rozwigzan przewidzianych w prawie
Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany juz istniejacych regulacji w zakresie
podatkow. Czeste zmiany przepisow prawa regulujacych opodatkowanie dziatalnosci gospodarczej oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe moga
okaza¢ si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i
sytuacje finansowa Emitenta.

Jednoczesnie, posiadacze Obligacji moga zosta¢ narazeni na niekorzystne zmiany, w szczegdlnosci w
odniesieniu do stawek podatkowych oraz sposobu poboru podatku przez platnika. Powyzsze moze
negatywnie wplywac na zwrot z kapitatu zainwestowanego w Obligacje.

Ponadto zgodnie z ogélnymi zasadami, odsetki wyptacane przez polskie podmioty osobom i jednostkom
niebgdacym polskimi rezydentami podatkowymi w rozumieniu polskich przepisow podatkowych
podlegaja zryczattowanemu podatkowi dochodowemu w Polsce, z uwzglednieniem tresci umow o unikaniu
podwoéjnego opodatkowania zawartych przez Polske z panstwem rezydencji podatkowej Obligatariusza lub
przepiséw krajowych przewidujacych w niektorych sytuacjach zwolnienie lub brak opodatkowania tym
podatkiem. Jednocze$nie jednak zryczaltowanemu podatkowi dochodowemu podlegaja réwniez odsetki
wyplacane osobom fizycznym begdacym polskimi rezydentami podatkowymi. Majac na uwadze, ze
Warunki Emisji Obligacji nie zawieraja klauzuli "ubruttowienia" dotyczacej zryczattowanego podatku
dochodowego od ptlatnosci dokonywanych na rzecz wskazanych powyzej osob, istnieje ryzyko, ze
platnosci takie dokonywane na rzecz Obligatariuszy beda podlegaty opodatkowaniu.

2.2.12 Ryzyko zwiazane z plynnos$cia Obligacji

Istnieje ryzyko, ze obrot Obligacjami w alternatywnym systemie obrotu begdzie bardzo ograniczony, co
moze skutkowaé brakiem mozliwosci zbycia Obligacji przez Obligatariusza w spodziewanym czasie i po
satysfakcjonujacej cenie. Ponadto po wprowadzeniu Obligacji do obrotu, ich kurs bedzie wypadkowa
relacji popytu i podazy, uzaleznionej od trudno przewidywalnych zachowan inwestorow, wynikajacych z
r6znorodnych uwarunkowan, takich jak np. czynniki makroekonomiczne.

2.2.13  Ryzyko ceny Obligacji na rynku wtérnym

Wartos¢ rynkowa Obligacji jest uzalezniona, miedzy innymi, od sytuacji finansowej Emitenta oraz innych
czynnikow, ktore moga mie¢ wptyw na ceng obligacji, takich jak mozliwa mata ilo$¢ posiadaczy Obligacii,
a co za tym idzie brak aktywnego rynku wtdérnego. Inwestorzy moga nie by¢ w stanie sprzeda¢ Obligacji
w oczekiwanym przez nich czasie oraz po cenie, ktéra umozliwi im uzyskanie oczekiwanej przez nich
dochodowosci. Z tego powodu, inwestorzy nie powinni nabywa¢ Obligacji Emitenta, jezeli nie sg w stanie
zaakceptowac ryzyka braku mozliwos$ci szybkiej sprzedazy Obligacji po akceptowalnej dla nich cenie.
Ceny Obligacji Emitenta na rynku wtérnym moga ulega¢ znaczacym i nieoczekiwanym zmianom.

2.2.14 Ryzyko braku adekwatnos$ci inwestycji w Obligacje
Kazdy podmiot rozwazajacy inwestycje w Obligacje powinien ustali¢, czy inwestycja w Obligacje jest dla

niego odpowiednig inwestycjg w danych dla niego okolicznosciach. W szczegolnosci, kazdy potencjalny
inwestor powinien:
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. posiadac wystarczajaca wiedze i do§wiadczenie do dokonania wtasciwej oceny Obligacji oraz
korzysci i ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. posiada¢ dostgp do oraz znajomos$¢ odpowiednich narzedzi analitycznych umozliwiajacych
dokonanie oceny, w konteks$cie jego szczegodlnej sytuacji finansowe;j, inwestycji w Obligacje
oraz wpltywu inwestycji w Obligacje na jego og6lny portfel inwestycyjny;

. posiada¢ wystarczajace zasoby finansowe oraz ptynnos¢ dla poniesienia wszelkich rodzajow
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Obligacje;

. w pelni rozumie¢ warunki Obligacji oraz posiada¢ znajomos¢ rynkéw finansowych; oraz

. posiada¢ umiejetnos¢ oceny (indywidualnie lub przy pomocy doradcy finansowego)

ewentualnych scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu stép procentowych i inflacji oraz
innych czynnikow, ktore moga wplynac na inwestycje oraz zdolnos¢ do ponoszenia réznego
rodzaju ryzyk.

Dodatkowo, dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana przez osoby, ktére potencjalnie dokonajg inwestycji w
Obligacje, podlega przepisom regulujacym inwestycje lub ocenie albo regulacjom przyjetym przez
okreslone organy. Kazda osoba rozwazajaca inwestycje w Obligacje powinna skonsultowac si¢ ze swoimi
doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie:

. Obligacje stanowig dla niej inwestycje zgodng z prawem;
. Obligacje mogg by¢ wykorzystywane, jako zabezpieczenie roznego rodzaju zadluzenia; oraz
. obowigzuja inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Obligacji przez taka osobe.

Instytucje finansowe powinny uzyskac¢ porade od swojego doradcy prawnego lub sprawdzi¢ stosowne
przepisy w celu ustalenia, jaka jest wtasciwa klasyfikacja Obligacji z punktu widzenia zarzadzania
ryzykiem lub podobnych zasad

Ryzyka zwigzane 7 decyzjg o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO

2.2.15 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

GPW jako podmiot prowadzacy ASO GPW ma prawo, zgodnie z § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢
obrot instrumentami dtuznymi w nastepujacych przypadkach:

. na wniosek emitenta
° w przypadku uznania, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow
. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO; oraz

zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, podmiot prowadzacy ASO moze okresli¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio na wniosek Emitenta
lub jezeli w ocenie podmiotu prowadzacego ASO zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w §11 ust. 1 pkt 2 Iub 3.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO, zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego
organu.

Dodatkowo, zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu.

2.2.16 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty dtuzne z obrotu w
ASO:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow, lub
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4, w przypadku uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta dluznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze
wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentow finansowych nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postgpowania.

Dodatkowo, zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze wykluczy¢
instrumenty dtuzne z obrotu w ASO w nastepujacych przypadkach:

o na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

oraz dodatkowo:

. wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztalcenia.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow dtuznych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami dtuznymi. GPW zawiesza obrot instrumentami dluznymi do czasu wykonania decyzji o
wykluczeniu z obrotu zgodnie z terminami okreslonymi odpowiednio w § 12a ust. 4 Regulaminu ASO
GPW.

Zgodnie z art. 78 ust 4. Ustawy o Obrocie, na zadanie KNF GPW jako podmiot prowadzacy ASO, wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym ASO, lub
powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

2.2.17 Ryzyka nalozZenia na emitenta kar administracyjnych przez KNF

KNF moze nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne z tytulu niewykonywania obowigzkow
przewidzianych obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegdlnosci Ustawy o Ofercie oraz Ustawy o
Obrocie.
Zgodnie z art. 175 ust. 1 oraz ust. 3 Ustawy o Obrocie, na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie
wykonal obowiagzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1 - 7 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieni¢zna:

o w przypadku os6b fizycznych - do wysokosci 2.072.800,00 PLN;

. w przypadku innych podmiotow - do wysokosci 4.145.600,00 PLN;

a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez podmiot
w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast powyzszej kary, KNF moze natozy¢ kare pieni¢zng
do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zng do
wysokosci 1.000.000 PLN.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia 596/2014, KNF
moze:

. w drodze decyzji, nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 4.145.600,00 PLN Iub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00
PLN; albo
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. nalozy¢ na osobe, ktora w tym okresie pelnita funkcj¢ cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie
zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych begdacego organem funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, kare pieni¢zng do wysokosci 2.072.800,00 PLN.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7 - 8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej Iub straty uniknietej przez Emitenta
w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa we wskazanym ustepie,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokoSci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej
straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i. oraz 1k. Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 1 4-8 Rozporzadzenia 596/2014, KNF moze wyda¢ decyzje o
wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery
warto§ciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzjg¢ o
wykluczeniu tych papieré6w wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pienigzng do
wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% calkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
10.364.000 zl, albo zastosowaé obie sankcje tacznie. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiagnietej lub straty uniknigtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiazkéw, o ktorych
mowa powyzej, zamiast ww. kary KNF moze natozy¢ karg pienigzng do wysokoS$ci trzykrotnej kwoty
osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Ponadto, KNF moze nalozy¢ kary administracyjne na wskazane podmioty lub osoby na zasadach
wskazanych w innych przepisach prawa.

2.2.18 Ryzyko zwiazane z wykonywaniem kompetencji nadzorczych przez KNF na gruncie
Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie reguluje m.in. dodatkowe kompetencje nadzorcze KNF w przypadku naruszenia
okreslonych przepisow prawa lub odpowiednio uzasadnionego naruszenia takich przepisow prawa (w
szczegolnosci Ustawy o Ofercie lub Rozporzadzenia Prospektowego) tj.

Zgodnie z art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie w rzypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
dotyczacych postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczng lub ubieganiem
si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepisoOw og6lnych Ustawy o Ofercie lub przepisow Rozporzadzenia Prospektowego, w
zwigzku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystgpujace w ich imieniu lub na ich zlecenie,

2) ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami finansowymi zawieszenia
obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta na okres umozliwiajgcy emitentowi, oferujgcemu lub
podmiotowi, 0 ktdrym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie
papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta), przedstawienie
stanowiska co do takiego podejrzenia, nie dluzszy jednak niz 10 dni roboczych.

Zgodnie z art. 17a ust. 2 Ustawy o Ofercie, KNF uchyla decyzj¢ zawierajacg zadanie, o ktorym mowa
powyzej, przed uplywem terminu 10 dni roboczych, jezeli po przedstawieniu stanowiska przez emitenta,
oferujacego lub podmiot, o ktorym mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujacy o
dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym bez zgody ich emitenta),
stwierdzi, ze nie zachodza przestanki, o ktérych mowa w art. 17a ust. 1 Ustawy o Ofercie.
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. Zgodnie z art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku naruszenia przepisow dotyczacych
postepowania z dokumentami informacyjnymi zwigzanymi z oferta publiczng lub ubieganiem si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych lub innych instrumentow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym, przepisow ogdlnych Ustawy o Ofercie lub przepisow Rozporzadzenia Prospektowego w
zwigzku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, podmiot, o ktérym mowa w art. 11a
ust. 2 Ustawy o Ofercie (podmiot wnioskujacy o dopuszczenie papieréw warto§ciowych do obrotu na rynku
regulowanym bez zgody ich emitenta), lub podmioty wystepujace w ich imieniu Iub na ich zlecenie,

2) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta, oferujacego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego

- KNF moze zazada¢ od podmiotu prowadzacego system obrotu instrumentami finansowymi zawieszenia
obrotu papierami warto§ciowymi danego emitenta.

Zgodnie z art. 17b ust. 2 Ustawy o Ofercie, w zadaniu, o ktorym mowa w powyzej, KNF moze wskazac¢
termin, do ktoérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyze;.
Zgodnie z art. 17b ust. 3 Ustawy o Ofercie, KNF niezwlocznie uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o
ktorym mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku stwierdzenia, ze nie zachodza przestanki,
0 ktérych mowa w art. 17b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

2.2.19 Ryzyka nalozenia na Emitenta kar regulaminowych przez podmiot prowadzacy ASO

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie przestrzega zasad lub
przepisow obowigzujagcych w ASO GPW lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktorych mowa w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegolnosci o ktérych mowa w § 15a, § 15b lub
w 8 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia, upomnie¢ emitenta zgodnie z § 17c ust. 1 pkt 1 Regulaminu ASO GPW lub zgodnie z § 17
c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW natozy¢ na Emitenta karg pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.
Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW w przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego
kary lub pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w
alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkoéw natozonych na niego na podstawie
§ 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym kara ta
lacznie z karg pieniezng nalozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO GPW nie moze
przekraczac¢ 50.000 zt.

2.2.20 Ryzyko wstrzymania rozpoczecia obrotu Obligacjami

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 Ustawy o Obrocie, GPW, jako podmiot prowadzacy ASO, na zadanie KNF,
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Ponadto, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym ASO, lub naruszenia interesow inwestorow, KNF moze
zazada¢ od ASO GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

2.2.21 Ryzyko zwiazane z notowaniem Obligacji

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie firma inwestycyjna prowadzaca ASO moze podja¢ decyzj¢ o
zawieszeniu lub wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami warto§ciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaly spelnia¢ warunki
obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesOw
inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Ponadto zgodnie z art. 78 ust 4d Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w
ASO na podstawie ust. 4a KNF wystepuje do podmiotow prowadzacych ASO z zadaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
596/2014, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowac powazng szkode
dla interesow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Inne ryzyka

2.2.22 Ryzyko zwigzane z reorganizacja w Grupie Kapitalowej

W przypadku dokonania potaczenia Emitenta z Poreczycielem w wyniku ktorego Emitent zostanie
rozwiazany bez przeprowadzenia postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru spowoduje,
ze zabezpieczenia Obligacji w postaci Porg¢czenia oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Poreczyciela przestang istnie¢, a dluznikiem z tytulu Obligacji stanie si¢ Poreczyciel. Czynnikiem
mitygujacym to ryzyko jest fakt, iz w przypadku potaczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim dojdzie
do przeniesienia catego majatku Emitenta na Porgczyciela, co z ekonomicznego punktu widzenia oznacza,
ze majatki, z ktérych mozliwe bytoby prowadzenie egzekucji z tytulu odpowiednio Obligacji oraz
Porgczenia przed potaczeniem, sg tozsame z majatkiem, z ktorego mozliwe bedzie prowadzenie egzekucji
z tytutu Obligacji po potaczeniu.

2.2.23 Ryzyko zwiazane z przestrzeganiem Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzadzenie Market Abuse Regulation - MAR), w przypadku gdy
Emitent dopusci si¢ manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy
panstwowe moga nalozy¢ na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktorych maksymalna wysokos¢
powinna stanowi¢ co najmniej rownowarto$¢ 15 milionéow EUR lub 15% catkowitych rocznych obrotow
podmiotu dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla. Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowigzkéw zwigzanych z prowadzeniem list 0s6b posiadajacych dostep do
informacji poufnych lub transakcjami osob pekliacych obowigzki zarzadcze powinno wigzaé si¢ z
mozliwoscia natozenia na niego kary pieni¢znej w wysokos$ci co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.

2.2.24 Ryzyko zwiazane z istotna zmiana ustalania zmiennej stopy procentowej

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 1.
w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 ("BMR"), wskaznik referencyjny WIBOR jest
parametrem finansowym o charakterze dynamicznym, nie tylko w zakresie zmian jego wartosci
spowodowanych czynnikami ekonomicznymi, ale réwniez w zakresie zmian jego warto$ci
spowodowanych decyzjami GPW Benchmark S.A. jako administratora wskaznika, ktéore mozna
zakwalifikowa¢ jako istotng zmiang sposobu jego ksztattowania. Wprowadzenie istotnej zmiany metody
opracowywania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW Benchmark S.A. moze by¢ konieczne np.
w celu spetnienia wymogow BMR w zakresie zapewnienia, ze metoda opracowywania danego wskaznika
referencyjnego jest dokladna, rzetelna, odpowiednia i reprezentatywna dla rzeczywistosci rynkowej i
gospodarczej, ktorg wskaznik ten mierzy. Zmiana metody sporzadzania wskaznika referencyjnego WIBOR
moze wplynac na jego wysokos¢, a w konsekwencji na warto$¢ $wiadczen wynikajacych z Obligacji.
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2.2.25 Ryzyko zwiazane z zastapieniem WIBOR przez inny wskaznik referencyjny

Niezaleznie od ryzyka zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR, istnieje ryzyko trwatego lub czasowego
zawieszenia publikowania wskaznika referencyjnego WIBOR przez GPW Benchmark S.A. W lipcu 2022
r. rozpoczeta dziatalno§¢ Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (,,Narodowa
Grupa Robocza”) w zwiazku z planowang reformg wskaznikow referencyjnych w Polsce. Prace Narodowej
Grupy Roboczej maja na celu zapewnienie wiarygodno$ci, przejrzystosci i rzetelno$ci opracowywania i
stosowania nowego wskaznika referencyjnej stopy procentowej. W dniu 27 wrzesnia 2022 r. Komitet
Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej zaakceptowat mape drogowa procesu zastgpienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR oraz WIBID (Warsaw Interbank Bid Rate). W pierwszej potowie 2023 r.
Narodowa Grupa Robocza wydata rekomendacje w zakresie stosowania WIRON m.in. w emisjach
zmiennoprocentowych papierow dhuznych oraz opracowala projekt klauzuli awaryjnej, zgodnie z ktora
m.in. zamiast wskaznika referencyjnego WIBOR odczytywanego w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
dochodzi do przejécia na sktadang stope WIRON (zastepujacego wskaznik referencyjny WIBOR) za okres
obserwacji przesuniety o 5 dni roboczych wzgledem poczatku okresu odsetkowego. Do wskaznika
referencyjnego WIRON (zastgpujacego wskaznik referencyjny WIBOR), po jego sktadaniu przez okres
obserwacji, dodawany jest tzw. spread korygujacy. W lipcu 2023 r. KNF opublikowata na swojej stronie
internetowej dokument Narodowej Grupy Roboczej ,,Rekomendacja w zakresie zasad i sposobow
konwersji istniejacych emisji papierow dtuznych, w ktorych stosowany jest WIBOR.”, w ktoérym zostaty
szczegotowo omdwione mechanizmy tej klauzuli awaryjne;.

Zgodnie z trescia odpowiednich przepisow ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostrozno$ciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym,
w przypadku wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w art. 23c ust. 1 lit. a) — d) BMR (po zasiggnigciu
opinii KNF i Komitetu Stabilnoséci Finansowej) minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze
okresli¢ w drodze rozporzadzenia m.in.: zamiennik albo zamienniki dla WIBOR oraz korekte spreadu,
wraz ze sposobem jej ustalania. Majac powyzsze na uwadze istnieje ryzyko, iz przed Dniem Wykupu
dojdzie do zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR. Zajscie ktoregokolwiek z zdarzen wskazanych w
art. 23c ust. 1 lit. a) — d) BMR spowoduje konieczno$¢ zastosowania procedury zmiany Stawki
Referencyjnej opisanej w Warunkach Emisji.

Zastosowanie klauzuli awaryjnej uregulowanej w Warunkach Emisji, w pewnych sytuacjach, moze
spowodowa¢ odmienny sposob obliczenia Kwoty Odsetek, a w konsekwencji wartos¢ Kwoty Odsetek
moze rozni¢ si¢ od kwoty odsetek jaka bytaby obliczona w szczegdlno$ci na podstawie klauzuli awaryjnej
innej niz rekomendowana przez Narodowa Grupe Robocza albo na podstawie zamiennika dla WIBOR
okreslonego w drodze rozporzadzenia przez ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.

Mimo Ze istotg korekty spreadu jest wyroOwnanie roznicy pomiedzy wysokoscig wskaznika referencyjnego,
ktory jest zamieniany z nowym wskaznikiem referencyjnym, to na dzien sporzadzenia niniejszych
czynnikow ryzyka nie jest mozliwe okreslenie, czy taka zmiana w rzeczywistosci zwigkszy albo zmniejszy
koszt obstugi zadtuzenia Emitenta z tytutu Obligacji oraz z perspektywy inwestora, wysokosci odsetek
naliczanych od Obligacji.
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3. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
DOKUMENCIE INFORMACYJINYM

Emitent o§wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktow, ktore mogtyby
wplywac na jego znaczenie i wyceng instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a
takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Poraj, dnia 15 kwietnia 2024 r.
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4.1

4.2

4.3

4.4

441

4472

DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZONYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

Cel Emisji

Srodki pozyskane z emisji Obligacji w Kwocie Podstawowej (tj. 120.000.000 PLN) zostaty
przeznaczone na catkowity wykup Obligacji Wykupowanych w ramach tzw. opcji call w dniu
przypadajacym (zgodnie z warunkami emisji Obligacji Wykupowanych) w Dacie Opcji Call (tj.
15 stycznia 2024 r.; przy czym Emitent zobowigzany byt zapewni¢ $rodki w Kwocie
Uzupetniajacej w celu przeprowadzenia takiego wykupu). 15 stycznia 2024 r. doszto do
catkowitego wykupu Obligacji Wykupowanych.

Wielko$¢ emisji

W ramach serii 1/2024 zostato wyemitowanych 120.000 sztuk Obligacji o warto$ci nominalnej
1.000 PLN kazda. Laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji serii 1/2024, ktore obejmuje
niniejszy Dokument Informacyjny, wynosi 120.000.000,00 PLN (stownie: sto dwadziescia
milionow zlotych).

Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentéw finansowych
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN

Wyniki subskrypcji lub sprzedazy dluznych instrumentéw finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zalacznika
Nr 4 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obligacje zostaty zaoferowane w sposob okre§lony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w
trybie oferty publicznej jedynie inwestorom kwalifikowanym w rozumieniu Rozporzadzenia
2017/1129. Brak obowiazku sporzadzenia prospektu w takim przypadku wynika z 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia 2017/1129. Przydzial Obligacji nastapit w dacie przydziatu wskazanej w
punkcie 4.4.2 ponizej, w zwiazku z czym Emitent nie podejmowat uchwal o dokonaniu
przydziahu.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy
(@) Datarozpoczecia subskrypcji: 8 stycznia 2024 r.

(b) Data zakonczenia subskrypcji: 10 stycznia 2024 r.
Data przydzialu instrumentéw finansowych

Przydziat Obligacji nastgpit w dniu 15 stycznia 2024 r. Z chwilg zarejestrowania Obligacji w
KDPW.
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443

4.4.4

445

4.4.6

447

4438

449

4.4.10

4411

Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza
120.000 sztuk Obligacji.

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach, w przypadku gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byla mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktore zlozono zapisy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonano redukcji przydzielonych Obligacji.

Liczba instrumentdw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy

W ramach przeprowadzonej subskrypcji zostato przydzielonych 120.000 sztuk Obligaciji.
Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN.

Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosita 1.000 PLN.

Liczba o0sob, ktére zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji o$wiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji ztozylo
12 inwestorow.

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji przydzielono Obligacje 12 inwestorom.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sa podmiotami
powiazanymi z Emitentem w rozumieniu przepisoéw § 4 ust. 6 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy

Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych, ktoére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu dluznego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy
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4.4.12

4.5

Laczne okreSlenie kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedlug ich tytulow:

(@) przygotowanie i przeprowadzenie oferty (z uwzglednieniem kosztow doradztwa):
1842 900 PLN;

(b)  wynagrodzenie subemitentow, dla kazdego oddzielnie: Nie dotyczy;
(c)  sporzadzenie dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 0 PLN;
(d) promocja oferty: 0 PLN

Metoda rozliczenia powyzszych kosztéw w ksiggach rachunkowych i sposéb ich ujecia
w sprawozdaniu finansowym Emitenta: powyzsze koszty beda rozliczane w czasie przez okres,
na jaki zostaly wyemitowane Obligacje. W sprawozdaniu finansowym zostang zaprezentowane
jako rozliczenia migdzyokresowe, a nastepnie proporcjonalnie ujmowane w rachunku wynikow.

Warunki wykupu

Obligacje beda wykupywane w Dniach Wykupu (wskazanych w tabeli ponizej) poprzez ptatnosé
Rat Wykupu (ktorych wysokos¢ zostata wskazana w tabeli ponizej) lub datach przedterminowego
wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja call”), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z
postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku
Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy), 11
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Bez Zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13
(Likwidacja, Potaczenie, Podziat lub Przeksztalcenie) Warunkdéw Emisji. Z tytutu kazdej
Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent
jest zobowigzany do dokonania ptatnosci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej
o zaptacone Raty Wykupu.

Wszelkie ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na
rzecz podmiotow, na rzecz ktorych prawa z Obligacji s zarejestrowane na Rachunkach Obligac;ji
w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym
ptatno$ci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.

Miejscem spehnienia §wiadczenia pieni¢znego z Obligacji jest siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktory zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z tytulu posiadanych
przez niego Obligac;ji.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisOw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania ptatnosci.
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451  Wykup Obligacji
Obligacje bede podlegaty czgsciowemu wykupowi w nastepujacych terminach (kazda z tych dat
bedzie dalej okreslana jako ,,Dzien Wykupu”) w nastgpujacych proporcjach:
Nr Raty Wykupu na jedng Obligacje Dzien Wykupu
1. 200,00 PLN Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w
dniu 15 stycznia 2025 r.
2. 200,00 PLN Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w
dniu 15 stycznia 2026 r.
3. 200,00 PLN Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w
dniu 15 stycznia 2027 r.
4, 200,00 PLN Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w
dniu 14 stycznia 2028 r.
5. 200,00 PLN Dzien Platnosci Odsetek przypadajacy w
dniu 14 stycznia 2029 r.
452 Wezesniejszy wykup na zadanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czesci Obligacji na

nastepujacych zasadach:

@)

(b)

(©

(d)

przedterminowy wykup moze by¢ dokonywany przez Emitenta tylko w nastepujacych
Dniach Platno$ci Odsetek : 15.01.2026 r.; 15.07.2026 r.; 15.01.2027 r.; 15.07.2027 r.;
14.01.2028 r.; 14.07.2028 r.; 15.01.2029 r. (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w
zaleznosci od kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu”);

Emitent jest uprawniony do dokonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%
lacznej wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy taczna wartosé
nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bedzie mniejsza niz iloczyn wskazany w
zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu bedzie zobowigzany
wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktore na dany Dzien Przedterminowego Wykupu nie zostaty

wykupione.

Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa przedterminowego
wykupu, wskazujac w takim zawiadomieniu:

0] dany Dzien Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie musi
nastgpi¢ nie wczesniej niz 90 dni i nie poézniej niz 30 dni przed takim Dniem
Przedterminowego Wykupu;

(i) liczbe albo warto$¢ nominalng Obligacji, ktéra zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie 2z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjami KDPW;
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(e) przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty Premii
w wysokos$ci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz z Kwota
Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczong zgodnie z postanowieniami Punktu 7
(Oprocentowanie) Warunkéw Emisji.

() W przypadku dokonania wczesniejszego wykupu czesci wartosci nominalnej Obligacji
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup) Warunkéw Emisji, wszelkie referencje do
warto$§ci nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu beda oznaczaly
odpowiednio pomnigjszong warto§¢ nominalng Obligacji powstala w wyniku takiego
wczesniejszego wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

Dodatkowa 'platnoéc’ z tytulu realizacji wczeSniejszego
wykupu na Zadanie Emitenta liczona jako procent wartoSci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego; obnizonej o: (i) dokonane
platnosci Rat Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu 13
Numer OKresu s . . .
Odsetkowego Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty przedterminowego
wykupu z tytulu takiej Obligacji, ktore zostaly zaplacone
zgodnie z postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczeSniejszego wykupu
polegajacego na zmniejszeniu wartosci nominalnej kazdej
Obligacji))
4 1,25%
5 1,00%
6 0,75%
7 0,50%
8 0,25%
9 0,10%

Natychmiastowy wykup w przypadku otwarcia likwidacji Emitenta oraz w przypadku
polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapil w obowiazki Emitenta z tytulu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania.

Zgodnie z Punktem 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztatcenie) \Warunkow Emisji,
W (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta Iub (ii) dniu potgczenia, dniu podzialu lub dniu
przeksztatcenia w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta
z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania,
Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ kazdemu
Obligatariuszowi w tym dniu Kwote¢ Wykupu (pomniejszona o dokonane zgodnie z
postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) Warunkow Emisji ptatnosci Rat Wykupu) wraz z
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narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtacznie z tym dniem),
w ktorym nastapito otwarcie likwidacji, polaczenie, podziat lub odpowiednio przeksztatcenie do
dnia otwarcia likwidacji, dnia potaczenia, dnia podziatu lub dnia przeksztalcenia (z wytaczeniem
tego dnia).

Wezesniejszy Wykup Obligacji na Zadanie Obligatariuszy

Obligatariusz ma prawo zada¢ dokonania wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji w przypadku:

(a) wystapienia ktoregokolwiek Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania wskazanego w
Punkcie 12 Warunkéw Emisji; lub

(b)  wystapienia Ktorejkolwiek Podstawy Weczesniejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy, wskazanej w Punkcie 10.1 Warunkdéw Emisji.

(c) Wrystapienia ktorejkolwiek Podstawy Wcezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy, wskazanej w Punkcie 11.1 Warunkow Emisji.

Wezesniejszy wykup Obligacji w sytuacji wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania

W sytuacji wystapienia ktoregokolwiek Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania wskazanego
w Punkcie 12 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi (z kopia do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktorym takie Obligacje sg zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznoS$ci, zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza.

Dla skutecznego ztozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowigzany jest
przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktorych sktada zadanie wcze$niejszego
wykupu (z terminem waznosci do dnia wcze$niejszego wykupu wlacznie) oraz wskazujace
podstawe takiego zgdania.

Skuteczne dorgczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i ptatne w najkrotszym terminie pozwalajagcym na
dokonanie takich ptatnosci zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania Zzadania
Obligatariusza. W zwigzku ze ztoZzeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany
jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozy? takie zgdanie ptatnosci Kwoty Wykupu
(pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) Warunkdéw
Emisji ptatno$ci Rat Wykupu) takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wezesniejszego wykupu (z wytaczeniem tego dnia) bez dodatkowych
dziatan lub formalnosci.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu za
Zgodqg Zgromadzenia Obligatariuszy

Z zastrzezeniem ewentualnego podjecia Uchwaly a Priori przez Zgromadzenie Obligatariuszy, w
przypadku, gdy zaszto ktorekolwiek zdarzenie, o ktorym mowa w Punkcie 10.1 Warunkéw
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Emisji oraz podjgcia przez Obligatariuszy (oraz obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji i objgtych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust.
2 Ustawy o Obrocie) uchwaty co najmniej bezwzglgdng wigkszoscia glosow wszystkich
Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji i objetych tym samym
kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji
wezesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy na skutek wystapienia
ktorejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy,
kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych przez
niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku usuni¢cia skutkéw danego przypadku
naruszenia Warunkow Emisji wskazanego w Punktach 10.1.1 — 10.1.15 Warunkéw Emisji do
dnia podjgcia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy, tak naprawione naruszenic nie bedzie stanowito podstawy zadania
wczesniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Punktem 10.1
Warunkow Emisji, Emitent poda do wiadomos$ci Obligatariuszy tre$¢ uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, w najkrotszym mozliwym
czasie, lecz nie p6zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na ztozenie zadania wczes$niejszego
wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na zlozenie przez Obligatariuszy takiego
zadania wczesniejszego wykupu w zwiazku z dang Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgoda
Zgromadzenia Obligatariuszy begdzie wynosit 90 (dziewigédziesiat) dni od dnia podania tresci
uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem ewentualnego podjecia Uchwaty a Priori przez Zgromadzenie Obligatariuszy,
Dla skutecznego ztozenia zadania wezes$niejszego wykupu zgodnie z Punktem 10.1 Warunkow
Emisji, Obligatariusz powinien:

0] ztozy¢ Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktorym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie
wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(i) wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu, powotujac sie na odpowiednia
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorej mowa w Punkcie 10.1 Warunkow
Emisji, wyrazajaca zgodg na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego
wykupu lub zalgczajac jej kopig; oraz

(iii)  wraz z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sktada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wiacznie).

Skuteczne dorgczenie zgdania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez
takiego Obligatariusza, objete takim zadaniem wczesniejszego wykupu, stajg si¢ wymagalne i
ptatne w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od dnia zlozenia tego Zzadania.
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W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wcze$niejszego wykupu w przypadku
wystgpienia podstawy wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 Warunkow Emisji, prawo do skorzystania z wczesniejszego
wykupu w przypadku wystapienia podstawy wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy w zwiazku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego taka podstawe
wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego podstawe wczes$niejszego
wykupu w przypadku wystapienia podstawy wczes$niejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy, terminy na dokonanie czynnos$ci przewidzianych w Punkcie 10.2 Warunkdow
Emisji biegna od dnia podjecia nowej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

W zwiazku ze zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory ztozyl takie zadanie, ptatnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) Warunkow
Emisji ptatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powiekszonej o Kwote Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wcze$niejszego wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Przed podjeciem jakiegokolwiek dziatania lub wystgpieniem danego zdarzenia stanowigcego
odpowiednio Podstawe Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Podstawe Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent moze
zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na podjecie takiego dzialania lub akceptacje wystapienia takiej sytuacji
(,,Uchwala a Priori”). Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie taka uchwate, podjecie
takiego dziatania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowi¢ odpowiednio
Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Weczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez
Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy

Z zastrzezeniem ewentualnego podjecia Uchwaly a Priori przez Zgromadzenie Obligatariuszy, w
przypadku, gdy zaszto ktorekolwiek zdarzenie, o ktorym mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw
Emisji, Obligatariusz moze ztozy¢ Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane) pisemne, pod rygorem niewaznosci,
zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji posiadanych przez tego
Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz z zgdaniem
zobowiazany jest przedstawi¢ s$wiadectwo depozytowe lub odpowiednio zaswiadczenie
depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do ktérych sktada zgdanie
wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wczesniejszego wykupu wiacznie) oraz
wskazujace podstawe takiego zadania. Skuteczne doreczenie zadania wczesniejszego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i ptatne w
terminie 10 (dziesi¢ciu) Dni Roboczych od dnia ztozenia tego zadania. W zwigzku ze zlozeniem
zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza,
ktory ztozyt takie zadanie ptatnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z
postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) platnosci Rat Wykupu) takich Obligacji
powiekszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu
(z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zgdania wcze$niejszego wykupu w
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terminie 120 (sto dwadzie$cia) dni od dnia powzigcia wiadomo$ci o wystagpieniu zdarzenia
stanowigcego podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o
ktorej mowa w Punkcie 11.1 Warunkéw Emisji, prawo do skorzystania z tej podstawy
wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W przypadku
wystapienia kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych taka podstawe wcze$niejszego
wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.1 Warunkow
Emisji, powyzszy termin 120 (stu dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o
wystapieniu kolejnego zdarzenia stanowiacego taka podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wystapienie przestanek wczesniejszego wykupu Obligacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystapity jakiekolwiek
przestanki uprawniajace Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji z
jakiejkolwiek podstawy.

Warunki wyplaty oprocentowania

Platnosé¢ Kwoty Odsetek

Emitent zgodnie z Warunkami Emisji bedzie dokonywal na rzecz Obligatariuszy ptatnosci Kwoty
Odsetek z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platno$ci oraz w dniach wcze$niejszego
wykupu zgodnie z postanowieniami Punktow 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji.
Jezeli dzien, w ktorym ma nastgpi¢ ptatnos¢ nie jest Dniem Roboczym, platno$¢ nastapi w
najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wszelkie ptatnosci z tytutu $wiadczen z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji beda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na
rzecz podmiotow, na rzecz ktorych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji
w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku Zbiorczym
ptatnosci bedg przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego.
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4.6.2 Dni Platnos$ci Odsetek i Dni Ustalenia Stawki Referencyjnej
. Dzieh Dzie Dzien
Koniec . Ustalenia .
Poczatek Ustalenia . Platnosci
Okresu Stawki
Numer Okresu Odsetkowedo Praw dla Referencvinei Odsetek dla
Okresu Odsetkowego g Okresu yine) Okresu
) (z Okresu
Odsetkowego | (wlacznie z . Odsetkowego Odsetkowego
. wylaczeniem Odsetkowego
tym dniem) . wskazanego w wskazanego w
tego dnia) . wskazanego w .
kolumnie 1 . Kolumnie 1
kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2 Kolumna 3 Kolumna 4 Kolumna 5 Kolumna 6
15  stycznia . . 10 stycznia .
1 2024 15 lipca 2024 | 10 lipca 2024 2024 15 lipca 2024
. 15  stycznia | 10  stycznia . 15 stycznia
2 15 lipca 2024 2025 2025 10 lipca 2024 2025
15  stycznia . . 10 stycznia .
3 2025 15 lipca 2025 | 10 lipca 2025 2025 15 lipca 2025
. 15  stycznia | 12 stycznia . 15 stycznia
4 15 lipca 2025 2026 2026 10 lipca 2025 2026
15  stycznia . . 12 stycznia .
5 2026 15 lipca 2026 | 10 lipca 2026 2026 15 lipca 2026
. 15  stycznia | 12 stycznia ) 15 stycznia
6 15 lipca 2026 2027 2027 10 lipca 2026 2027
15  stycznia . i 12 stycznia .
7 2027 15 lipca 2027 | 12 lipca 2027 2027 15 lipca 2027
. 15  stycznia | 11 stycznia . 14 stycznia
8 15 lipca 2027 2028 2028 12 lipca 2027 2028
15  stycznia . . 11 stycznia .
9 2028 15 lipca 2028 | 11 lipca 2028 2028 14 lipca 2028
. 15  stycznia | 10  stycznia . 15 stycznia
10 15 lipca 2028 9029 9029 11 lipca 2028 9029
4.6.3 Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego. W przypadku
opdznienia w zaptacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi begda przystugiwaty odsetki w

wysokosci ustawowej w stosunku rocznym od niezaptaconej Kwoty Wykupu.

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wlgcznie z tym dniem) do ostatniego Dnia Wykupu

lub dnia wczesniejszego wykupu (z wytgczeniem tego dnia) zgodnie z 10 (Wczesniejszy Wykup
w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgoda Zgromadzenia
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Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystapienia Podstawy Wczesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypekienia
Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Potaczenie, Podzial lub Przeksztatcenie) Warunkéw Emisji
wedtug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze z zastrzezeniem Punktow 7.1.1 - 7.1.4
Warunkdw Emisji.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platno$ci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje Kwota
Odsetek w wysokosci obliczanej zgodnie z nastepujacym wzorem:

KO = N x (SB) x LD
B 365

gdzie:

»KO”  oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

»N” oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji wskazana w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytutlu takiej Obligacji, ktore zostaty
zaptacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) Warunkéw Emisji
oraz o Rate Wykupu, ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) Warunkéw Emisji

zostanie zaptacona w Dniu Platnosci Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu
Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest obliczenie Kwot Odsetek.

»oB”  oznacza sum¢ Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjne;j
(okreslonej w punktach procentowych do dwoch miejsc po przecinku)

,LD”  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (p6t grosza bedzie zaokraglane
w gore).

Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bgdzie przez Agenta Kalkulacyjnego. Szczegdtowe
zasady ustalania Stawki Referencyjng zostaly opisane w Punktach 7.5-7.8 Warunkow Emisji.

Wysokos¢ i forma zabezpieczenia oraz oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
Od Dnia Emisji Obligacje sa zabezpieczone:

(i)  Poreczeniem wraz z O$wiadczeniem o Poddaniem sie Egzekucji przez Poreczyciela

(i)  Oswiadczeniem o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta

Poreczenie wraz z Oswiadczeniem o Poddaniu sie Egzekucji przez Poreczyciela

Obligacje (oraz inne obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji) sa zabezpieczone
poprzez udzielenie w dniu 4 stycznia 2024 r. porgczenia w rozumieniu art. 876 Kodeksu
Cywilnego na podstawie Umowy Poreczenia zawartej pomiedzy Porgczycielem (Cognor Holding
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S.A.)) oraz Administratorem Zabezpieczen (Panem Wojciechem Pfadt). Maksymalna kwota
odpowiedzialno$ci Poreczyciela z tytutu Porgczenia jest rowna 360.000.000,00 PLN (stownie:
trzysta sze$¢dziesiat milionéw ztotych). Poreczenie obowigzuje do momentu wykupu wszystkich
Obligacji, nie dluzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z Porgczenia
nastgpowato bedzie na skutek wezwania Porgczyciela do zaplaty oraz dalszego dochodzenia
roszczen w przypadku braku zaptaty, w tym w ramach sagdowego postepowania egzekucyjnego.

Zgodnie z Umowa Poreczenia ma ono charakter warunkowy tj. powstanie po stronie Poreczyciela
obowigzku zapfaty jest uzaleznione od tacznego ziszczenia si¢ warunkow zawieszajacych w
postaci: niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz
doreczenia Porgczycielowi wezwania do zaptaty.

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowiagzan pienigznych wynikajacych z Umowy
Porgczenia, Poreczyciel, w dniu 4 stycznia 2024 r., ztozyt w trybie art. 777 8 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego Os$wiadczenie o Poddanie si¢ Egzekucji przez Porgczyciela.
Administrator Zabezpieczen bedzie mogt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela najpozniej do dnia 31 grudnia 2037
r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaplaty jest: (i)
niedokonanie przez Porgczyciela zaptaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu
Umowy Porgczenia oraz (ii) uplyw terminu na zaplate oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomocg przesylki rejestrowanej w rozumieniu Prawa
Pocztowego pisemnym oswiadczeniu doreczonym Poreczycielowi (na adres Poreczyciela
ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego), sporzadzonym na
pismie z notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora Zabezpieczen, zwierajagcym
oswiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku zaptaty przez Porgczyciela okreslonej kwoty
z tytutlu Umowy Porgczenia. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi klauzuli wykonalnosci,
Administrator Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu sadowi potwierdzenie nadania przesytki
rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesytki
rejestrowanej stanowi dokument urzegdowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

Oswiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta

W celu zabezpieczenia dochodzenia zobowigzan pieni¢znych wynikajacych z Obligacji (oraz
innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji), Emitent (Cognor S.A.), 4 stycznia
2024 r. ztozyt O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta, do kwoty 360.000.000,00
PLN (trzysta sze$¢dziesigt milionow zlotych). Wierzyciel bedzie mogt wystapi¢ o nadanie
klauzuli wykonalno$ci Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta najpdézniej do dnia 31 grudnia
2037 r. Zdarzeniem, od ktorego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaptaty jest : (i)
niedokonanie przez Spotke zaptaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu lub w
zwiazku z Obligacjami oraz (ii) uplyw terminu na zaplat¢ oznaczony w nadanym przez
Administratora Zabezpieczen za pomoca przesytki rejestrowanej w rozumieniu Prawa
Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu dor¢gczonym Emitentowi (na adres Emitenta ujawniony w
rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego), sporzgdzonym na piSmie z notarialnie
po$wiadczonym podpisem Administratora Zabezpieczen, zwierajacym oswiadczenie
Administratora Zabezpieczen o braku zaptaty przez Emitenta okre$lonej kwoty z tytutu lub w
zwigzku z Obligacjami. Ubiegajac si¢ o nadanie aktowi klauzuli wykonalno$ci, Administrator
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Zobowigzania

Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu sadowi potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej
(stosownie do przepisu art. 17 Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesyliki rejestrowanej
stanowi dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione oswiadczenie.

Administrator Zabezpieczen

Wojciecha Pfadt prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt
Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON
012178415 w odniesieniu do zabezpieczen w formie: Porgczenia, Oswiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji przez Poreczyciela oraz O§wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta, petni
bedzie funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody uméw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem 30
grudnia 2023 r.

Dane kontaktowe Administratora Zabezpieczen:
ul. Zaciszna 12 | 05-822 Milan6éwek

Telefon: (+48) 600 349 777

Email: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl

Adres strony: www.kancelaria-wprp.pl

Wartosci zaciagnietych zobowiazan, z wyszczegdlnieniem zobowiazan przeterminowanych,
ustalonej na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesiace udostepnienie
propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektyw ksztaltowania sie
zobowigzan emitenta do czasu calkowitego wykupu dluznych instrumentéw finansowych
objetych wnioskiem

Zobowigzania Emitenta na dzien 30-09-2023 (w tys. PLN)

: i Nieprzeter - - -
Zobowmz.ama 30.09.2023 1-30 dni 31 90 91 ]j80 181 _ pow. _365
dlugoterminowe minowane dni dni  365dni  dni

wekslowe

miedzyokresowe - - - - - - -

Rozliczenia

kosztow

Zobowiazania Nieprzeter 31-90 91-180 181- pow. 365

30.09.2023 1-30dni

krotkoterminowe minowane dni dni  365dni dni
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Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug i
odsetkowe

10 238

5989

183

376

1089

2155

446

Zobowigzania
inwestycyjne

Zobowigzania
wekslowe

Rozliczenia
mig¢dzyokresowe
kosztow

Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug i
odsetkowe

224 229

210 360

6 284

493

1026

2620

i

3446

Zobowigzania
inwestycyjne

88 532

81 807

435

2459

884

543

2 404

Zaliczki na poczet
przysztych dostaw
doébr i ustug

11 947

11 947

Zobowigzania z tytulu
nabycia jednostki
zaleznej

Zobowigzania z tytulu
podatkdw,
ubezpieczen oprocz
podatku dochodowego

16 845

16 845

Zobowigzania z tytulu
wynagrodzen

8 866

8 866

Rozliczenia
miedzyokresowe
kosztéw dotyczace
$wiadczen
pracowniczych

11 960

11 960

Rozliczenia
miedzyokresowe
kosztéw

4634

4634
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Fundusze specjalne 1157 1157 - - - - -

Inne zobowiazania 2411 2411 - - - - -

4.9

4.10

411

4111

Emitent zaklada, ze do czasu catkowitego wykupu Obligacji warto$¢ zobowigzan Emitenta
bedzie ksztaltowaé si¢ na poziomie umozliwiajagcym terminowa obsluge nalezno$ci
wynikajacych z Obligacji.

Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dluznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie
do szczegélowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym instrumentom finansowym nie
zostat przyznany rating.

Wskazanie oraz szczegélowy opis dodatkowych praw z tytulu posiadania instrumentéw
dluznych, o ile takie zostaly ustanowione

Obligatariuszom przystuguje opcja przedterminowego wykupu Obligacji na ich zgdanie, ktora
zostata szczegotowo opisana w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Ogolne informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem i
obrotem dluznymi instrumentami finansowymi objetymi niniejszym Dokumentem
Informacyjnym

Zamieszczone w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje o zasadach opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami majg charakter ogodlny i nie
stanowig kompletnego opisu tego zagadnienia.

Wobec powyzszego, w przypadku koniecznosci uzyskania bardziej szczegotowych informacji w
zakresie zasad opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami,
nalezy skorzysta¢ z ustug podmiotéw uprawnionych do udzielania porad podatkowych. Emitent
nie bierze odpowiedzialnosci za kalkulacje i ptatnos¢ podatku.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z odsetek (dyskonta) od Obligacji
Osoby prawne

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) Ustawy o PDOP, generalnie stawka podatku dla dochodu
uzyskanego z odsetek (dyskonta) od obligacji przez osoby prawne bgdace polskimi rezydentami
podatkowymi wynosi 19% podstawy opodatkowania (dochodu). Co do zasady, podatek ten
obliczany i wptacany jest bezposrednio przez osoby prawne uzyskujace odsetki.

Wyjatek stanowig osoby niebedace polskimi rezydentami podatkowymi. W ich wypadku
Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktorych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
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takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji oraz przeprowadzenia
weryfikacji warunkéw zastosowania takiej stawki/zwolnienia przy dochowaniu nalezytej
starannosci. (art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP).

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PDOF, od uzyskanych dochodow z tytutu odsetek (jak
rowniez premii) od obligacji pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci
19% ptatny przez platnika (emitenta obligacji, badZz podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych / rachunek zbiorczy).

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze zbycia Obligacji
Osoby prawne

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy obligacji podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd
stanowigcy roznicg pomigdzy przychodem, tj. kwota uzyskang ze sprzedazy obligacji, a kosztami
uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie. Dochdd ze sprzedazy
obligacji powstanie w zrodle przychodow ,,zyski kapitatlowe” (art. 7b Ustawy o PDOP). Dochéd
ten (oraz ewentualna strata) nie laczy si¢ wigc z pozostalymi dochodami zwigzanymi z
podstawowa dziatalno$cig podatnika. Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o PDOP, podatnicy sa
obowigzani wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesi¢czne w wysokosci rdéznicy
pomigdzy podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma
zaliczek naleznych za poprzednie miesigce. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob
deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o PDOP.

Powyzsze przepisy stosuje si¢ z uwzglednieniem umow o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwodjnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
takg umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji oraz przeprowadzenia
weryfikacji warunkow zastosowania takiej stawki/zwolnienia przy dochowaniu nalezytej
starannosci. (art. 26 ust. 1 Ustawy o PDOP) .

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30b ust. 1 i 2 Ustawy o PDOF podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego
dochodu od dochodow uzyskanych z odptatnego zbycia obligacji.

Jako dochdd, zgodnie z art., 30b ust. 2 pkt 1 Ustawy o PDOF nalezy rozumie¢ osiagni¢ta w roku
podatkowym r6znicg pomiedzy przychodem uzyskanym z tytutu odptatnego zbycia obligacji a
kosztami uzyskania przychodoéw, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie obligacji. Przy czym,
gdy obligacje zostaly nabyte przez podatnika w drodze spadkobrania, kosztem uzyskania
przychodéw sa wydatki poniesione na nabycie obligacji przez spadkodawce (art. 22 ust. Im
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Ustawy 0 PDOF). Powyzszych przepisow nie stosuje si¢, jezeli odplatne zbycie obligacji
nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;j.

W przypadku osob fizycznych niebedacych rezydentami podatkowymi w Polsce, powyzsze
przepisy stosuje si¢ z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych
strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z
takag umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celow podatkowych miejsca
zamieszkania podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydenciji. (art. 30b ust. 3 Ustawy o
PDOF) .

Podatnicy sa obowigzani sklada¢ urzgdom skarbowym zeznanie PIT-38, o wysokosci
osiagnigtego dochodu (poniesionej straty) w roku podatkowym, w terminie od dnia 15 lutego do
dnia 30 kwietnia roku nastgpujacego po roku podatkowym. Zeznania ztozone przed poczatkiem
terminu uznaje si¢ za ztozone w dniu 15 lutego roku nastgpujacego po roku podatkowym. (art.
45 ust. 1 Ustawy o PDOF).

Podatek dochodowy zagranicznych oséb fizycznych i prawnych
Osoby prawne

Wyptata odsetek (dyskonta) od obligacji opodatkowana jest zryczattowanym podatkiem
dochodowym w wysokosci 20% przychodu (kwoty wyptacanych odsetek). Zgodnie z art. 21 ust.
1 pkt 1 w zw. z art. 26 Ustawy o PDOP, obowiazek obliczenia i pobrania tego podatku cigzy na
podmiocie wyptacajacym odsetki.

Osoby fizyczne

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2. Ustawy o PDOF, podatek dochodowy z tytulu uzyskanych na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przez osoby fizyczne, niebedace polskimi rezydentami
podatkowymi, dochodow z odsetek od obligacji wynosi 19% przychoddéw. Obowiazek obliczenia
i pobrania tego podatku, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o PDOF cigzy na podmiocie
wyplacajgcym odsetki.

Zastosowanie umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania

Platnicy pobierajacy podatek z tytutu odsetek od obligacji moga zastosowac stawke podatku
wynikajacg z wlasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo nie pobra¢ podatku
w wypadku, gdy zgodnie z taka umowg jest to mozliwe pod warunkiem udokumentowania
miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanych od podatnika certyfikatem
rezydencji potwierdzajagcym, ze miejsce rezydencji podatnika lezy za granica oraz
przeprowadzenia weryfikacji warunkow zastosowania takiej stawki/zwolnienia przy dochowaniu
nalezytej starannosci.
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Podatek od spadkoéw i darowizn

Nabycie przez osoby fizyczne praw majatkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem: (i) dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego, (ii) darowizny, polecenia darczyncy, (iii)
zasiedzenia, (iv) nieodptatnego zniesienia wspotwlasnosci, (v) zachowku, jezeli uprawniony nie
uzyskat go w postaci uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo
w postaci zapisu, (vi) nieodptatnej renty, uzytkowania oraz stuzebnosci, podlega opodatkowaniu
podatkiem od spadkéw i darowizn (art. 1 ust. 1 ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkéw i darowizn (,,Ustawa o POSID”)), chyba ze w dniu nabycia ani nabywca, ani
spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub
siedziby na terytorium Polski.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o POSID, podstawa opodatkowania jest warto$¢ nabytych rzeczy
1 praw majatkowych po potraceniu dlugow i ciezaréow (czysta warto$c), ustalona wedtug stanu
rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku
podatkowego. Stawki podatku od spadkéw i darowizn sa rdzne i zaleza od osobistego stosunku
migdzy spadkobierca i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca i obdarowanym. Stawki podatku
maja charakter progresywny i wynosza od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznos$ci
od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca.

Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych
(,,Ustawa o POCP”) opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych podlegaja
umowy sprzedazy praw majatkowych wykonywanych na terytorium Polski, a takze umowy
sprzedazy praw majatkowych wykonywanych za granicg, w przypadku gdy nabywca ma miejsce
zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na
terytorium Polski. Sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi: (i)
firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, (ii) dokonywang za
posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, (iii) dokonywang
w ramach obrotu zorganizowanego, lub (iv) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te
firmy w ramach obrotu zorganizowanego — w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi — podlega zwolnieniu z podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych.
(art. 9 pkt 9 Ustawy o POCP). W pozostatych przypadkach, zbycie papierow wartosciowych
podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartos$ci
rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy o POCP). Zgodnie
z art. 4 pkt 1 Ustawy o POCP, w takiej sytuacji obowigzek podatkowy cigzy na kupujgcym.

Odpowiedzialno$¢ platnika podatku

Zgodnie z art. 30 § 11 § 3 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (,,Ordynacja
Podatkowa™) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacych na nim obowigzkéw odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony catym swoim majatkiem. Jednak zgodnie z § 5,
powyzszych zasad odpowiedzialnos$ci nie stosuje si¢, jezeli odrgbne przepisy stanowig inaczej
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albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. Z dniem 1 stycznia 2019 r., wraz ze
zmianami zasad poboru podatku u zrédla, wprowadzono zmiany do Ordynacji Podatkowe;.
Zgodnie z § 5a, wprowadzonym do art. 30, odpowiedzialnos¢ platnika nie moze by¢ wytaczona
ani ograniczona na podstawie § 5, jezeli: 1) ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w
rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOF lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PDOP; 2)
ptatnik lub podatnik byt podmiotem kontrolowanym lub kontrolujacym w odniesieniu do kontroli
uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 Ustawy o PDOF lub art. 24a ust. 3 pkt 3 Ustawy o0 PDOP; 3)
ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub
majacym zarzad w kraju lub na terytorium stosujagcym szkodliwa konkurencje podatkowa w
zakresie podatku dochodowego od os6b fizycznych oraz podatku dochodowego od oséb
prawnych; 4) ptatnik lub podatnik byt podmiotem z rezydencja podatkowa, miejscem rejestracji,
siedzibg lub majacym zarzad w kraju lub na terytorium, z ktéorym Rzeczpospolita Polska nie
zawarla ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegélnosci umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy mig¢dzynarodowej,
stanowiacej podstawe do uzyskania od organow podatkowych tego panstwa informacji
podatkowych; 5) niewykonanie przez platnika obowiagzku nastgpito w odniesieniu do podmiotu,
dla ktérego na podstawie publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie
udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej
10% udzialow w kapitale lub co najmniej 10% praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych
lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw do uczestnictwa w zyskach. Ponadto za zlozenie
przez ptatnika niezgodnego z prawda oswiadczenia o spetnieniu warunkéw do zastosowania
zwolnienia lub obnizonej stawki w podatku dochodowym, wprowadzono dodatkowe podatki i
sankcje karne.

Program emisji obligacji
Cele programu, jezeli zostaly okreslone

Celami programu sa: (i) catkowity wykup Obligacji Wykupowanych w ramach tzw. opcji call w
dniu przypadajacym (zgodnie z warunkami emisji Obligacji Wykupowanych) w Dacie Opcji
Call; (ii) inwestycje rozwojowe, jakie Emitent przeprowadzi w okresie 12 miesigcy od Dnia
Emisji, polegajace na dokonaniu naktadow inwestycyjnych, majace na celu powickszenie
majatku trwatego niezbednego dla rozwoju Dziatalnosci Podstawowej, lub zakupu technologii
niezbednych dla rozwoju Dziatalno$ci Podstawowej, w tym rozbudowe zaktadu walcowniczego
w Krakowie oraz budowe zaktadu walcowniczego w Siemianowicach Slaskich oraz w przypadku
emisji obligacji zielonych — cele, ktdre zostang wskazane w Green Bond Framework.

Laczna wielko$¢ emisji objetej programem

Laczna wielko$¢ emisji Obligacji objetej Programem wynosi 120.000.000 PLN (stownie: sto
dwadziescia milionéw) zlotych, dotychczas wyemitowano wylacznie Obligacje opisane w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym.
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5.2

5.3

5.4

9.5

5.6

Warto$¢ nominalna dluznych instrumentow finansowych objetych programem

Laczna warto$¢ wyemitowanych obligacji w ramach Programu nie moze przekracza¢ kwoty
Programu Emisji wynoszacej do 240.000.000.000 PLN (stownie: dwiescie czterdziesci
milionéw) ztotych. Limit ma charakter nieodnawialny.

Ogolna charakterystyka dluznych instrumentow finansowych objetych programem

Obligacje w ramach Programu Emisji zostaly wyemitowane jako zdematerializowane (niemajace
postaci dokumentu), zabezpieczone, oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowe;.
Szczegolowa struktura zabezpieczenia obligacji emitowanych w ramach Programu bedzie
okreslona w warunkach emisji emitowanych obligacji.

DANE O EMITENCIE

Nazwa (firma) Emitenta

Cognor Spoétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta

Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Emitenta
Rzeczpospolita Polska

Siedziba i adres Emitenta

Poraj, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj

Dane teleadresowe Emitenta (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres glownej
strony internetowej);

Telefon: 034 316 01 10

Fax: 034 316 01 11

e-mail: cognor@cognor.eu
www.cognorholding.eu/cognor-s-a/

Identyfikator wedlug wlasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej, lub inny numer, pod ktérym zostal wpisany emitent zgodnie z
przepisami prawa obowiazujacymi w danej jurysdykcji

KRS Emitenta: 0000211496

REGON Emitenta;: 012859760
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NIP Emitenta: 1181234296

Czas trwania Emitenta

Nieoznaczony

Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie przepisOw prawa powszechnie obowigzujacego w
Rzeczypospolitej Polskiej, w szczegdlnosci na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych i innych
wlasciwych przepisow.

Sad, ktory wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, a w przypadku, gdy
emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagalo uzyskania zezwolenia - przedmiot i
numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i
numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydal

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie jest dzialalno$cia koncesjonowang i nie wymaga
posiadania zezwolenia.

Krétki opis historii Emitenta

Cognor S.A. z siedzibg w 42-360 Poraj, ul. Zielona 26 jest wpisana do KRS pod numerem
0000211496. Spotka posiada NIP 118-12-34-296 oraz REGON 012859760.

Od powstania w 2004 roku do 2011 Emitent dziatat pod firma Ztomrex S.A. W roku 2011
nastgpita zmiana firmy Emitenta na Huta Stali Jakosciowych S.A., za$ od 14 grudnia 2016 roku
firma Emitenta brzmi Cognor S.A.

W wyniku realizowanego procesu konsolidacji Grupy Kapitatowej Emitenta w miejsce szeregu
spotek na bazie Emitenta (w drodze licznych polgczen) powstat jeden, wielooddzialowy podmiot.

Emitent sktada si¢ z 8 oddziatow:

Ferrostal Labgedy w Gliwicach (FERR), Ferrostal Labedy w Zawierciu (ZWWB), Ferrostal
Labedy w Krakowie (PROFIL), HSJ w Stalowej Woli (HSJ), Ztomrex we Wroctawiu (ZLX),
OM Szopienice w Katowicach (OMS), PTS w Krakowie (PTS) oraz BSS w Poraju (BSS).
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego
na potprodukty i gotowe wyroby hutnicze, a takze inna dziatalno$¢ (ustugi transportowe,
produkcji wyrobow ze ztomu metali niezelaznych).

Okreslenie rodzajow i wartosci kapitaléw (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia
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Kapitaty na 30-09-2023 (w tys. PLN)

30.09.2023
Kapitat akcyjny 120 795
Kapitat rezerwowy 1052 021
Kapitat zapasowy 59 344
Akcje wlhasne -56 000
Pozostate -11 849

Wynik biezacy za 2023 i wynik z lat ubiegtych 120 666

Razem : 1284977

Kapitaty wtasne pochodza z wptat akcjonariuszy, z zysku netto oraz z aktualizacji wyceny
aktywow 1 pasywow. Kapitaly ulegaja zmniejszeniu w przypadku wyplaty dywidendy, skupu
akcji wlasnych, negatywnego wyniku finansowego lub negatywnej aktualizacji wyceny aktywow
i pasywow.

Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja
do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb
zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Emitent o$wiadcza, Ze posiadane aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezacych
potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesigecy od dnia sporzadzenia dokumentu informacyjnego.

Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
Cognor Holding S.A. prawa do objecia akcji serii H w warunkowym kapitale
zakladowym.

17 listopada 2017 roku zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta podj¢to szereg uchwal, w tym o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 50,000,000 PLN oraz o emisji
50,000,000 warrantdéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akcji emisji serii H.

Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia 1 (jeden) akcji na okaziciela emisji
serii H po cenie emisyjnej wynoszacej 1 zt (jeden ztoty). Wszystkie warranty subskrypcyjne serii
A posiada Cognor Holding S.A.
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Prawo inkorporowane w warrantach serii A moze by¢ wykonywane do 10 lat od dnia podjecia
uchwaty o warunkowych podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Emitenta.

Informacja, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane
instrumenty finansowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne z wyemitowanych przez Emitenta instrumentéw finansowych nie s3 i nie byly notowane
na jakimkolwiek rynku publicznym.

Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta majacych istotny wpltyw
na jego dzialalno$¢, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz jednostek
niewchodzacych w sklad grupy kapitalowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi
dla dzialalno$ci prowadzonej przez emitenta i powigzanymi kapitalowo lub osobowo z
emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami emitenta - z podaniem w stosunku do kazdej z
nich co najmniej: — nazwy (firmy) oraz formy prawnej, — siedziby i adresu, — przedmiotu
dzialalno$ci, — udzialu emitenta, os6b wchodzacych w sklad organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych emitenta lub znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakladowym lub
wniesionym wkladzie, jak rowniez informacji o przystugujacych im udzialach w ogolnej
liczbie gloséw lub w prawach glosu

Wiodaca spotka Grupy Kapitalowej Emitenta jest spotka dominujaca Cognor Holding S.A., ktora
posiada 94,40% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i tyle samo gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Emitent posiada 100% udzialu w kapitale zaktadowym spotki zaleznej Cognor International
Finance Plc z siedzibg w Wielkiej Brytanii (CIF). CIF byt spotka celowa — emitentem obligacji
wymiennych na akcje Cognor Holding S.A. i zabezpieczonych dtuznych papieréw
uprzywilejowanych, ktore zostaty catkowicie wykupione w 2018 roku. Wobec zakonczenia
programu emisyjnego ww. obligacji CIF zostat w 2022 r. zlikwidowany.

Emitent nie posiada akcji i udziatéw w innych podmiotach, jak rowniez nie jest udziatowcem w
podmiotach nieposiadajacych osobowosci prawnej.

Powigzania osobowe 0s6b wchodzacych w sktad zarzadu Emitenta zostaty szczegdtowo opisane
w 5.18 Dokumentu Informacyjnego.

Powiazania osobowe, majatkowe i organizacyjne

pomiedzy: a) emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organow zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta, b) emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami lub udzialowcami
emitenta, c) emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami lub udzialowcami emitenta a
Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organow
zarzadzajacych i nadzorczych);
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Prezes Zarzadu Emitenta Pan Przemystaw Sztuczkowski posiada 100% udzialéw, a tym samym
100% gloséw na zgromadzeniu wspolnikow 4Workers spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
(KRS 737785). Z kolei 4Workers spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jest akcjonariuszem
Cognor Holding spotka akcyjna (KRS 71799), ktorej akcje sa notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. 4Workers posiada wg stanu na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego posiada tacznie z Panem Przemystawem Sztuczkowskim wg stanu na dzien
sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 77,84% (z czego Pan Przemystaw Sztuczkowski
posiada 2,85%) udziatu w kapitale zaktadowym Cognor Holding SA, za§ Cognor Holding spotka
akcyjna posiada 94,40% akcji, a tym samym ok. 94,40% gloséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

Pan Przemystaw Sztuczkowski wchodzi w sktad Zarzadu Cognor Holding S.A., Ktora posiada
94,40% akcji w kapitale zakladowym Emitenta, a tym samym 94,40% glosé6w na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Pan Przemystaw Grzesiak, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, wchodzi w sktad zarzadu Cognor
Holding spétka akcyjna. Z kolei Cognor Holding spotka akcyjna posiada 94,40% akcji, a tym
samym 94,40% glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Dominik Barszcz, cztonek Zarzadu Emitenta, wchodzi w sktad zarzadu 4Workers spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig (KRS 737785). Z kolei PS 4Workers spotka z ograniczong
odpowiedzialno$ciag jest akcjonariuszem Cognor Holding spotka akcyjna (KRS 71799), ktorej
akcje sa notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. 4Workers posiada wg
stanu na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego posiada lacznie z Panem
Przemystawem Sztuczkowskim wg stanu na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
77,84% (z czego Pan Przemystaw Sztuczkowski posiada 2,85%) udziatu w kapitale zaktadowym
Cognor Holding SA, za$ Cognor Holding spo6tka akcyjna posiada 94,40% akcji, a tym samym ok.
94,40% glos6w na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Pan Dominik Barszcz wchodzi w sktad zarzadu Cognor Holding spétka akcyjna. Z kolei Cognor
Holding spétka akcyjna posiada 94,40% akcji, a tym samym 94,40% glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta.

Pan Krzysztof Zota, cztonek zarzadu Emitenta, wchodzi w sktad zarzadu Cognor Holding spotka
akcyjna. Z kolei Cognor Holding spotka akcyjna posiada 94,40% akcji, a tym samym 94,40%
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Podstawowe informacje o produktach, towarach lub uslugach, wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktow, towaréow i
ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktow, towarow i ustug w przychodach
ze sprzedazy ogélem dla grupy kapitalowej i emitenta, w podziale na segmenty dzialalnoS$ci

Emitent wyodrebnia nastepujace rodzaje dziatalnosci:
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ztom stali: obejmujacy zakup, sortowanie, przetwarzanie,
uszlachetnianie, a nastgpnie ekspedycji i sprzedaz zewngtrznym

odbiorcom ztomow stali,

kesy HSJ: obejmujacy produkcje oraz zakup potwyrobow stalowych
(stal surowa), a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcoéw zewnetrznych,
realizowana przez hute HSJ w Stalowej Wolli,

kesy Ferrostal (FER): obejmujacy produkcje oraz zakup potwyrobow
stalowych (stal surowa), a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcow
zewnetrznych, realizowang przez hute Ferrostal w Gliwicach,

produkty finalne HSJ: obejmujacy produkcj¢ oraz zakup produktow
finalnych ze stali, ich
zewnetrznych, realizowang przez hute HSJ w Stalowej Woli

a nastgpnie sprzedaz do odbiorcow

produkty finalne Ferrostal (FER): obejmujacy produkcje oraz zakup
produktow finalnych ze stali, a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcéw
zewnetrznych, realizowang przez hute Ferrostal w Gliwicach

ztom metali obejmujacy  zakup, sortowanie,

przetwarzanie, uszlachetnianie, a nastgpnie ekspedycje i sprzedaz
zewnetrznym odbiorcom zlomow metali niezelaznych

niezelaznych:

wyroby metali niezelaznych: obejmujacy produkcje oraz zakup
wyrobow z metali niezelaznych, gléwnie walki i tuleje z brazu oraz
stopy aluminium w postaci gasek, a nastgpnie ich sprzedaz do
odbiorcow zewnetrznych.

pozostata dziatalno$¢: w tym ustugi transportu oraz inne.

Segmenty branzowe

w tysigcach Zlomy
zlotych Ziom Kesy, | Kesy, | Produkt | Produkt metali Wyroby Pozostal | Raze
stali wlewk | wlewk |y finalne |y finalne niezelaznve niezelazn o m
30.09202| Y3 sy | iFER | HSJ | FER SIEL e
3
Przychody
od 134 | 198 218 2050
odbiorcow 770 458 | 256 929 66 708 93386 | 312440
204 | 003 744 872
zewngetrznyc
h
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Udziat %
sprzedazy

6,54 | 9,65 | 10,67 | 37,57 12,53 3,25 4,55 15,24 | 100,0

5.20

5.21

5.22

5.23

Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

Emitent zrealizowat naktady inwestycyjne w kwocie 468.268 tys. zt. w roku 2023 i 198.170 tys.
zt w roku 2022, w tym realizowat dwa gtéwne zadania, to jest:

- zakonczona w styczniu 2024 modernizacja walcowni pretow w Krakowie

- budowa walcowni oraz magazynu wysokiego sktadowania w Siemianowicach Slaskich
(finalizacja zaplanowana na I kwartat 2025 r.)

Celem modernizacji walcowni w Krakowie oraz budowy walcowni w Siemianowicach Slaskich
jest przed wszystkim obnizenie kosztow wytwarzania, zwigckszenie asortymentu produktowego,
zwigkszenie mocy produkcyjnych.

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Brak

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla
dzialalno$ci emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wedlug najlepszej wiedzy Emitenta nie
istniejg zadne postgpowania ugodowe, arbitrazowe lub egzekucyjne, ktérych wynik moze mieé¢
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktore mogg wystapi¢ wedlug
wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlo$ci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowg emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nie istnieja
zadne postgpowania przed organami rzgdowymi, postgpowania sagdowe lub arbitrazowe, wlacznie
z wszelkimi postgpowaniami w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, lub
takimi, ktore mogg wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to postgpowania mogly miec¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje¢ finansowg emitenta.
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Zobowigzania emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktore zwigzane sq w szczegolnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Aktualnie Emitent nie posiada istotnych zobowigzan wobec posiadaczy instrumentow
finansowych.

5.25 Zobowiazania pozabilansowe emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i
rodzajowym
Brak
5.26 Informacja o nietypowych okoliczno$ciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dzialalno$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym
Brak
5.27 Wszelkie istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej emitenta i jego
grupy kapitalowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych
W okresie 2023 roku Emitent obserwowat niekorzystne trendy cenowe skutkujace spadkiem
przychoddéw, zysku operacyjnego oraz wyniku finansowego netto w poréwnaniu do 2022 roku.
5.28 Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych i os6b nadzorujacych emitenta, obejmujace w
szczego6lnosci
Ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkoéw Zarzadu petnigcych swoje funkcje na Datg
Dokumentu informacyjnego:
Data objecia .
Imie i nazwisko Stanowisko funkcji w obecnej Data uplywu f’.becne]
.. kadencji
kadencji
Przemystaw Prezes Zarzadu 07-03-2023 30-06-2024
Sztuczkowski
Przemystaw Grzesiak Wiceprezes Zarzadu 07-03-2023 30-06-2024
Krzysztof Zota Cztonek Zarzadu 07-03-2023 30-06-2024
Dominik Barszcz Cztonek Zarzadu 07-03-2023 30-06-2024

Zyciorysy zawodowe czlonkoéw Zarzgdu

Przemystaw Sztuczkowski
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Przemystaw Sztuczkowski swoja karier¢ zawodowa rozpoczat w 1990 r. — otwierajac dziatalnos¢
gospodarcza pod nazwa Przedsigbiorstwo Obrotu Surowcami Wtornymi "Ztomrex" (obecnie
4Workers Przemystaw Sztuczkowski). W latach 1999-2003 pehit funkcje czlonka rady
nadzorczej, a od 2003 r. penit funkcje wiceprezesa zarzadu Ztomrex Finanse sp. z 0.0. (0becnie
KDPP Doradztwo Biznesowe sp. z 0.0.) W latach 2004-2011 Przemystaw Sztuczkowski
zajmowal stanowisko prezesa zarzadu Ziomrex S.A. W toku swojej kariery zawodowej
Przemystaw Sztuczkowski zasiadat w radach nadzorczych: Nowa Jako$¢ — Organizacja Odzysku
S.A. (2004-2011); Centrostal Gornoslaski Sp. z 0.0. (2005-2009); Ztomrex Pruszkéw Sp. z o.0.
(2006-2009); Ztomrex Zbrojarnia Sp. z 0.0. (2006-2009); CKM Wildkniarz S.A. (2006-2011);
Centrostal Szczecin Sp. z 0.0. (2007-2012) oraz Stalexport S.A. (2007-2010).

Przemystaw Sztuczkowski petit rowniez funkcje prezesa zarzadu Ferrostal Labedy Sp. z o.o.
(2012-2016); ZW Profil S.A. (2014-2016) oraz FER Holding sp. z 0.0. (2015-2016). Na date
Dokumentu Informacyjnego Przemystaw Sztuczkowski pelni funkcje prezesa zarzadu: Cognor
Holding S.A. oraz Cognor S.A.

Przemystaw Sztuczkowski posiada wyksztalcenie $rednie: ukonczyl Pomaturalne Studium
Obstugi Ruchu Turystycznego (specjalnosc¢: technik obstugi ruchu turystycznego).

Przemystaw Sztuczkowski peini na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nastgpujace
funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych lub jest wspolnikiem w nastepujacych
spotkach prawa handlowego:

. WIZJA | WOLA sp. z 0.0. - PREZES ZARZADU

. ECOGNOR sp. z 0.0. - CZLONEK ORGANU NADZORU

. HUTNIK KRAKOW sp. z 0.0. - CZLONEK ORGANU NADZORU

. PS WORKERS sp. z 0.0. - CZEONEK ZARZADU, WEASNOSC UDZIALOW
. PS GREEN INVESTMENTS sp. z 0.0.- CZLONEK ORGANU NADZORU

o 4GROUPS sp. z 0.0. sp. k. - KOMPLEMENTARIUSZ

. 4GROUPS sp. z 0.0. —- WICEPREZES

. AWORKERS sp. z 0.0. - WLASNOSC UDZIALOW, CZEONEK ZARZADU
. JAP Industries s.r.0. —- CZLONEK ORGANU NADZORU

. COGNOR S.A. -PREZES ZARZADU

. COGNOR HOLDING S.A. — PREZES ZARZADU
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Przemystaw Sztuczkowski w okresie trzech ostatnich lat pelnit nastepujace funkcje w organach
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byl wspdlnikiem w nastgpujacych spoétkach prawa

handlowego:
o Cognor Blachy Dachowe S.A. — Cztonek RN
o PS Holdco Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

W okresie ostatnich pigciu lat Przemystaw Sztuczkowski nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestgpstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa W rozumieniu
przepisow prawa obcego oraz w okresie ostatnich pieciu lat Przemystaw Sztuczkowski nie
otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organdow zarzadzajacych lub nadzorczych w
spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych Przemystaw
Sztuczkowski pehit funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystgpily
przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzagdu komisarycznego lub likwidacji.

Przemystaw Sztuczkowski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.
Przemystaw Sztuczkowski nie figuruje z rejestrze dtuznikow niewyptacalnych.

Przemystaw Grzesiak

Przemystaw Grzesiak swoja karier¢ zawodowa rozpoczat w 1989 r. w Piecoexport Gliwice jako
mistrz robot remontowych. Nastepnie w 1990 r. zajat stanowisko dyrektora w Przedsiebiorstwie
Obrotu Surowcami Wtérnymi Ztomrex (obecnie 4Workers Przemystaw Sztuczkowski).

Przemystaw Grzesiak w toku swojej kariery zawodowej petnit funkcje cztonka rady nadzorcze;j:
Ztomrex Finanse Sp. z 0.0. (1999-2003); Nowa Jakos$¢ — Organizacja Odzysku S.A. (2004-2011);
Centrostal Gornoslaski Sp. z 0.0. (2005-2009); Ztomrex Pruszkéw Sp. z 0.0. (2006-2009);
Ztomrex Zbrojarnia Sp. z 0.0. (2006-2009); Centrostal Opole S.A (2006-2008); CKM Wtdkniarz
S.A (2006-2011); Stalexport S.A. (2007-2010) oraz Centrostal Szczecin Sp. z 0.0. (2007-2012).
W latach 2015-2016 Przemystaw Grzesiak pehit ponadto funkcje wiceprezesa zarzadu HSJ
Holding Sp. z o.0.

Przemystaw Grzesiak petni funkcje wiceprezesa zarzadu: Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A.

Przemystaw Grzesiak posiada wyksztatcenie wyzsze techniczne (mgr inzynier). Przemystaw
Grzesiak ukonczyt Wydziat Metalurgiczny Politechniki Czestochowskiej (specjalnosé
energetyka cieplna, budowa piecow przemystowych).

Przemystaw Grzesiak pelni na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nast¢pujace funkcje w
organach zarzadzajgcych lub nadzorczych lub jest wspdlnikiem w nastepujacych spotkach prawa
handlowego:

o WIZJA | WOLA sp. z 0.0. - CZLONEK ZARZADU
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. ECOGNOR sp. z 0.0. - CZLONEK ORGANU NADZORU

o HUTNIK KRAKOW sp. z 0.0. - CZEONEK ORGANU NADZORU

o PS GREEN INVESTMENTS sp. z 0.0.- CZLONEK ORGANU NADZORU
o 4GROUPS sp. z 0.0. sp. k. - KOMPLEMENTARIUSZ

o 4GROUPS sp. z 0.0. -PREZES

° COGNOR S.A. -WICEPREZES ZARZADU
° COGNOR HOLDING SA — WICEPREZES ZARZADU
. JAP Industries s.r.o. - CZLONEK ORGANU NADZORU

Przemystaw Grzesiak w okresie trzech ostatnich lat peinil nastgpujace funkcje w organ
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byl wspdlnikiem w nastepujacych spotkach prawa

handlowego:
o Cognor Blachy Dachowe S.A. — Cztonek RN
o PS Holdco Sp. z 0.0. — Wiceprezes Zarzadu

W okresie ostatnich pigciu lat Przemystaw Grzesiak nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa W rozumieniu przepisow prawa obcego
oraz w okresie ostatnich pigciu lat Przemystaw Grzesiak nie otrzymat sadowego zakazu dziatania
jako cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Przemystaw Grzesiak
petil funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystapity przypadki
upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Przemystaw Grzesiak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Przemystaw Grzesiak nie figuruje z rejestrze dtuznikow niewyptacalnych.

Krzysztof Zota

Krzysztof Zola swojg karier¢ zawodowa rozpoczat w 1996 roku na stanowisku specjalisty
kredytowego w Kredyt Banku S.A.

W latach 1999-2011 Krzysztof Zota petnit funkcj¢ cztonka zarzadu Kapitat Sp z 0.0. (od 2008
jako prezes zarzadu). W latach 2002-2011 Krzysztof Zota zajmowal stanowisko dyrektora
finansowego (od 2007 rowniez cztonka zarzadu) w Ztomrex S.A. W 2007 roku Krzysztof Zota
zostal wyrdzniony tytutem Dyrektora Finansowego Roku.
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Krzysztof Zota w toku swojej kariery zawodowe]j peit funkcje czlonka rady nadzorczej:
Ferrostal Labedy Sp. z 0.0. (2004-2016); Centrostal Gérnoslaski Sp. z 0.0. (2005-2009); Ztomrex
Pruszkéw Sp. z 0.0. (2006-2009); HSW — Walcownia Blach Sp. z 0.0. (w 2006 roku); CKM
Wiokniarz SA (2006-2011); Centrostal Opole SA (2006-2008); Huta Stali Jakosciowych S.A
(2006-2016) oraz Ztomrex Zbrojarnia Sp. z 0.0. (2006-2009). Ponadto Krzysztof Zota pehit
funkcje czlonka zarzadu w Zlomrex International Finance SA (2006-2014) oraz zajmowat
stanowisko prezesa zarzadu w Ztomrex Pruszkéw Sp. z 0.0. (2006-2009).

Krzysztof Zota petni takze funkcje cztonka zarzadu Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A.

Krzysztof Zota posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Wydzialu Zarzadzania i
Marketingu Politechniki Czestochowskiej (specjalnos¢ Zarzadzanie i Marketing w Przemysle
Maszynowym).

Krzysztof Zota pelni na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nastgpujace funkcje w
organach zarzadzajgcych lub nadzorczych lub jest wspdlnikiem w nast¢pujacych spotkach prawa

handlowego:

. WIZJA | WOLA sp. z 0.0. - CZLONEK ZARZADU

. ECOGNOR sp. z 0.0. - CZLONEK ORGANU NADZORU

. HUTNIK KRAKOW sp. z 0.0. - CZEONEK ORGANU NADZORU

. PS GREEN INVESTMENTS sp. z 0.0.- CZLONEK ORGANU NADZORU
o 4GROUPS sp. z 0.0. sp. k. - KOMPLEMENTARIUSZ

o 4GROUPS sp. z 0.0. - CZLONEK ZARZADU

. COGNOR S.A. -CZLONEK ZARZADU

. COGNOR HOLDING S.A. — CZLONEK ZARZADU

o JAP Industries s.r.o. - CZLONEK ZARZADU

Krzysztof Zota w okresie trzech ostatnich lat petnil nastepujace funkcje w organach
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byl wspolnikiem w nastgpujacych spotkach prawa
handlowego:

o Cognor Blachy Dachowe S.A. — Cztonek RN

W okresie ostatnich pigciu lat Krzysztof Zota nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa W rozumieniu przepisow prawa obcego
oraz w okresie ostatnich pigciu lat Krzysztof Zota nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.
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W okresie ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych Krzysztof Zota petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystapity przypadki upadtosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Krzysztof Zota nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.
Krzysztof Zota nie figuruje z rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych.

Dominik Barszcz

Dominik Barszcz swoja kariere zawodowa rozpoczat w 2000 r. na stanowisku Specjalisty ds.
Bankowosci w Ztomrex S.A. Do 2008 r. Dominik Barszcz pehit funkcje zastepcy Glownego
Ksiggowego, a od 2011 r. Gtéwnego Ksiggowego oraz Dyrektora Informatyki w Ztomrex S.A.

Dominik Barszcz pehnit funkcje cztonka rady nadzorczej: Cognor S.A. (2008-2011); Huta Stali
Jakosciowych S.A. (2012-2016); ZW Profil S.A. (2014-2016). Ponadto Dominik Barszcz
piastowat stanowisko prezesa zarzadu Centrostal Szczecin Sp. z 0.0. (2011-2012) oraz cztonka
zarzadu Kapitat S.A. Sp.k. (2012-2015).

Dominik Barszcz petni funkcje: cztonka zarzadu Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A.

Dominik Barszcz posiada wyksztatcenie wyzsze, jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w
Katowicach specjalnos¢ — rachunkowosé. W 2002 roku Dominik Barszcz ukonczyt studia
podyplomowe na Akademii Ekonomicznej w Katowicach (specjalnos$¢: strategie podatkowe)
oraz uzyskat certyfikat ksiggowy wydany przez Ministra Finansow.

Dominik Barszcz pelni na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nastepujace funkcje w
organach zarzadzajgcych lub nadzorczych lub jest wspdlnikiem w nastepujacych spotkach prawa

handlowego:

. WIZJA | WOLA sp. z 0.0. - CZLONEK ZARZADU

. ECOGNOR sp. z 0.0. - CZLONEK ZARZADU

. HUTNIK KRAKOW sp. z 0.0. - CZEONEK ORGANU NADZORU
o PS WORKERS sp. z 0.0. - PREZES ZARZADU

. PS GREEN INVESTMENTS sp. z 0.0.- CZLONEK ZARZADU
o 4GROUPS sp. z 0.0. sp. k. - KOMPLEMENTARIUSZ

. 4GROUPS sp. z 0.0. - CZLONEK ZARZADU

o 4WORKERS sp. z 0.0. - CZLONEK ZARZADU

. COGNOR S.A. -CZLONEK ZARZADU

. COGNOR HOLDING S.A. — CZLONEK ZARZADU
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o JAP Industries s.r.o. - CZLONEK ORGANU NADZORU
o BMD Sp. z 0.0. spotka komandytowo — akcyjna — Komplementariusz

Dominik Barszcz w okresie trzech ostatnich lat pelnit nastgpujace funkcje w organach
zarzadzajacych lub nadzorczych lub byl wspdlnikiem w nastgpujacych spotkach prawa

handlowego:
o Cognor Blachy Dachowe SA — Cztonek RN
o BMD Sp. z 0.0. sp. k. - Komplementariusz

W okresie ostatnich pigciu lat Dominik Barszcz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestgpstwa
okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa W rozumieniu przepisow prawa obcego
oraz w okresie ostatnich pigciu lat Dominik Barszcz nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Dominik Barszcz petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystapity przypadki upadtosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Dominik Barszcz nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Dominik Barszcz nie figuruje z rejestrze dtuznikow niewyptacalnych.

Rada Nadzorcza

Data objecia
Imie i nazwisko Stanowisko fgglggrj] Ie;N Data ul[z;}évg;lcj(;becnej
kadencji

Hubert Janiszewski Przewl\?sgzigfg;eyj Rady 01-01-2024 31-12-2024
Piotr Freyberg Cztonek Rady Nadzorczej 01-01-2024 31-12-2024
Zbigniew Lapinski Cztonek Rady Nadzorczej 01-01-2024 31-12-2024
Stefan Dzienniak Cztonek Rady Nadzorczej 01-01-2024 31-12-2024
Jacek Welc Czlonek Rady Nadzorczej 01-01-2024 31-12-2024

Zyciorysy zawodowe czlonkéw Rady Nadzorczej
Hubert Janiszewski

Hubert Janiszewski posiada tytut doktora nauk ekonomicznych, ukonczyt VSE w Pradze oraz
Szkote Glowng Planowania i Statystyki (SGPiS, obecnie Szkota Glowna Handlowa) w
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Warszawie. Przez wigksza czes¢ kariery zawodowej zwigzany z Deutsche Bank (zarowno w
Wielkiej Brytanii jak i Polsce).

Hubert Janiszewski pelni na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nastepujace funkcje w
organach zarzadzajacych lub nadzorczych lub jest wspdlnikiem w nastepujacych spotkach prawa

handlowego:

o Cognor Holding S.A. - Cztonek RN
o Cognor S.A. - Cztonek RN

. Best TFI S.A. - Cztonek RN

o Pelion S.A. - Cztonek RN

Poza powyzszymi, Hubert Janiszewski w okresie trzech ostatnich lat petnil nastepujace funkcje
w organach zarzadzajacych lub nadzorczych lub byt wspolnikiem w nastepujacych spotkach
prawa handlowego:

° Best S.A. - Cztonek RN

W okresie ostatnich pigciu lat Hubert Janiszewski nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa W rozumieniu przepisow prawa obcego
oraz w okresie ostatnich pigciu lat Hubert Janiszewski nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania
jako cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Hubert Janiszewski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystapity przypadki upadtosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Hubert Janiszewski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Hubert Janiszewski nie figuruje z rejestrze dtuznikoéw niewyptacalnych.

Piotr Freyberg

Piotr Freyberg posiada tytut doktora nauk ekonomicznych z zakresu migdzynarodowych
stosunkéw gospodarczych uzyskany w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie. W latach 1992
— 2006 byt dyrektorem generalnym spoétki 3M Poland Sp. z o.0.

Piotr Freyberg pelni na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nast¢pujace funkcje w
organach zarzadzajacych lub nadzorczych lub jest wspdlnikiem w nastepujacych spotkach prawa

handlowego:
o Cognor Holding S.A. - Cztonek RN
o Cognor S.A. - Cztonek RN
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Poza wskazanymi powyzej, Piotr Freyberg w okresie trzech ostatnich lat nie petnit zadnych
funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspolnikiem w spotkach prawa
handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat Piotr Freyberg nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestgpstwa
okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego
oraz w okresie ostatnich pigciu lat Piotr Freyberg nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Piotr Freyberg pehnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystapity przypadki upadiosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Piotr Freyberg nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.
Piotr Freyberg nie figuruje z rejestrze dluznikéw niewyptacalnych.
Zbigniew Lapinski

Zbigniew Lapinski posiada tytul magistra ekonomii. Ukonczyl Wydziat Handlu Zagranicznego
Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. W latach 1997 — 2011 pracowat w Deutsche Bank SA.

Zbigniew Lapinski pelni na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nastgpujace funkcje w
organach zarzadzajgcych lub nadzorczych lub jest wspdlnikiem w nastepujacych spotkach prawa

handlowego:

. 3TS VENTURE PARTNERS SP. Z O.0. — Prezes Zarzadu
. Fabryka Farb i Lakierow Sniezka S.A. — Cztonek RN

o Komex S.A. — Cztonek RN

o Perfect Gym Solution S.A. — Cztonek RN

o Autenti sp. 0.0. — Cztonek RN

o Interfizjo Sp. z 0.0. — Cztonek RN

o Cognor Holding S.A. - Cztonek RN

o Cognor S.A. - Cztonek RN

Poza wskazanymi powyzej, Zbigniew Lapinski w okresie trzech ostatnich lat nie petnit Zadnych
funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byt wspolnikiem w spotkach prawa
handlowego.
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W okresie ostatnich pigciu lat Zbigniew Lapinski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestgpstwa
okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego
oraz w okresie ostatnich pieciu lat Zbigniew Lapinski nie otrzymat sadowego zakazu dziatania
jako cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktorych Zbigniew Lapinski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystapily przypadki upadiosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Zbigniew Lapinski nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.
Zbigniew Lapinski nie figuruje z rejestrze dluznikéw niewyptacalnych.
Stefan Dzienniak

Stefan Dzienniak posiada tytul magistra inzyniera: ukonczyt Politechnike Slaska w Gliwicach. W
latach 2013-2022 byt Prezesem Zarzadu Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej.

Stefan Dzienniak peini na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nastepujace funkcje w
organach zarzadzajgcych lub nadzorczych lub jest wspdlnikiem w nastepujacych spotkach prawa

handlowego:

o Cognor Holding S.A. - Cztonek RN
o Cognor S.A. - Cztonek RN

o Stalprofil S.A.- Cztonek RN

Poza powyzszymi, Stefan Dzienniak w okresie trzech ostatnich lat pelnit nastepujace funkcje w
organach zarzadzajacych lub nadzorczych lub byt wspélnikiem w nastepujacych spotkach prawa
handlowego:

o Hutnicza Izba Przemystowo Handlowa S.A. — Prezes Zarzadu

W okresie ostatnich pigciu lat Stefan Dzienniak nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego
oraz w okresie ostatnich pigciu lat Stefan Dzienniak nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktérych Stefan Dzienniak petnit
funkcje czlonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystapity przypadki upadiosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.
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Stefan Dzienniak nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.
Stefan Dzienniak nie figuruje z rejestrze dluznikéw niewyptacalnych.
Jacek Welc

Jacek Welc posiada tytut doktora nauk ekonomicznych uzyskany na Uniwersytecie
Ekonomicznym we Wroctawiu oraz tytut Professor of Corporate Finance uzyskany na SRH
Berlin University of Applied Sciences, gdzie kontunuuje prace akademicka.

Jacek Welc petni na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu nastgpujace funkcje w organach
zarzadzajacych lub nadzorczych lub jest wspolnikiem w nastepujacych spotkach prawa

handlowego:

o Cognor Holding S.A. - Cztonek RN
. Cognor S.A. - Cztonek RN

. Gameboom VR S.A. - Cztonek RN

Poza wskazanymi powyzej, Jacek Welc w okresie trzech ostatnich lat nie petnit zadnych funkcji
w organach zarzadzajacych lub nadzorczych oraz byl wspolnikiem w spotkach prawa
handlowego.

W okresie ostatnich pigciu lat Jacek Welc nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestgpstwa
okreslone w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego
oraz w okresie ostatnich pigciu lat Jacek Welc nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako
cztonek organow zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

W okresie ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Jacek Welc petnit funkcje
cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego nie wystapity przypadki upadiosci,
restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Jacek Welc nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.
Jacek Welc nie figuruje z rejestrze dtuznikow niewyptacalnych.

5.29 Dane o strukturze akcjonariatu badz udzialéw emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy lub
wspolnikéw posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu lub
zgromadzeniu wspolnikow

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji/gtoséw | % udzial w kapitale
zaktadowym
Cognor Holding SA 114 034 100 94,40
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5.30

Huta Labedy SA 6 631 592 5,49

Pozostali 128 975 0,11

Opis Grupy Kapitalowej Emitenta oraz informacje o przeznaczeniu srodkow uzyskanych z
emisji Obligacji (w tym opis kazdego z Poreczycieli)

Emitent wraz ze spotkg dominujgca Cognor Holding S.A. i spotkami zaleznymi tworza Grupe
Kapitatowa Emitenta.

Emitent to spotka wiodaca w Grupie Kapitatowej Emitenta, prowadzaca dziatalno$¢ operacyjna
w Polsce i sprzedajaca swoje towary na rynku lokalnym oraz za granicg. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta jest produkcja stali surowej (potprodukt,
kes) i hutniczych wyrobow finalnych, ktore wytwarzane sg ze ztomu stalowego w znacznej czesci
pozyskiwanego we wiasnym zakresic. W konsekwencji Grupa Kapitatlowa Emitenta jest
zintegrowanym pionowo producentem. Pozostata dziatalnos¢, ktora nie ma duzego znaczenia dla
wynikéw Grupy Kapitatowej Emitenta, obejmuje: produkcje wyrobow z metali niezelaznych,
skup ztomu metali niezelaznych, ustugi transportowe i dziatalnos¢ deweloperska.

Grupa Kapitatowa Emitenta jest wiodagcym producentem stali jako$ciowych oraz jedynym w
Polsce producentem stali nierdzewnej, blach pancernych (w tym dla kotowych transporteréw
opancerzonych Rosomak) oraz zaroodpornych. Posiada znaczacy udziat w rynku pretow
gtadkich, pretow kwadratowych, ptaskownikow, katownikow, pretow zebrowanych oraz pretow
ze stali stopowych. Dzigki szerokiej specjalizacji swoich zaktadow Grupa Kapitalowa Emitenta
realizuje zamowienia w duzym zakresie gatunkowym, obejmujagcym wyroby ze stali
podstawowych, jak i stopowych, a takze w zakresie nietypowych gatunkow.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta definiujg cztery obszary:

o Dywizja surowcowa — obejmujaca zakup, przetworstwo, oczyszczanie oraz sprzedaz
ztomu stalowego,

o Dywizja produkcyjna — obejmujaca przetworstwo ztomu stalowego w kesy stalowe, a
kesow stalowych w wyroby stalowe i przetworstwo ztomu kolorowego w produkty finalne
oraz sprzedaz produkowanych wyrobow,

o Dywizja handlowa — obejmujaca sprzedaz towaréw /wyroboéw stalowych, ztomu
stalowego, kesow stalowych, ztomu kolorowego, wyrobow kolorowych oraz innych/,

o Pozostate obszary — obejmujace, m.in. dziatalno$¢ holdingowg prowadzong przez Spotke
dominujaca, dziatalno$¢ finansowa, deweloperska oraz odzysk materiatow.

Dzigki wieloletniemu do$wiadczeniu Grupa Kapitatowa Emitenta jest szeroko rozpoznawalna
zarO6wno na rynku polskim, jak i europejskim. Zarzgdzana jest przez wysoko wykwalifikowang i
doswiadczong kadre, dysponuje wszechstronng wiedzg i bogatym do$wiadczeniem branzowym.
Tym samym Grupa Kapitatlowa Emitenta najczesciej trafnie identyfikuje trendy rynkowe, co
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pozwala na utrzymanie dobrych relacji z klientami, a co za tym idzie wysokiego wolumenu
obrotéw. Grupa Kapitatowa Emitenta sprzedaje wyroby, ktore sg dalej wykorzystywane m.in. w
branzach: budowlanej, motoryzacyjnej, maszynowej oraz zbrojeniowej. Poza Polska produkty
sprzedawane trafiajg sa m.in. do Niemiec, Szwajcarii, Czech, Wegier, Stowacji, Wtoch, Wielkiej
Brytanii, Austrii, Litwy, Francji.

Emitent ma wyodrgbnionych w swojej strukturze 8 oddziatow stanowiacych odrebne zaklady.
Oddziat w Stalowej Woli obejmuje stalownig, walcowni¢ wyrobdw dtugich oraz dwie walcownie
wyrobow ptaskich. Oddziat w Gliwicach to stalownia, a w Zawierciu i Krakowie dwie
walcownie. Oddziat we Wroctawiu zajmuje si¢ pozyskaniem i handlem ztomami. Oddziat w
Katowicach produkuje watki i tuleje z brazu i mosiadzu oraz odlewnicze stopy cynku. Oddziat
PTS w Krakowie zajmuje si¢ ustugami transportowymi. Ponizszy wykres obrazuje, w ktorych
dywizjach aktywne sa poszczegodlne podmioty.
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e - LABEDY LABEDY LABEDY

Cognor Holding S.A.

W 1991 roku w celu przeprowadzenia prywatyzacji Przedsigbiorstwa Panstwowego Obrotu
Wyrobami Hutniczymi Centrostal powstata spotka Przedsiebiorstwo Obrotu Wyrobami
Hutniczymi Centrostal S.A. z siedziba w Gdansku. Nastepnie spotka zmienita firme¢ na Centrostal
S.A.

W 2006 roku pakiet kontrolny akcji Centrostal S.A. zostat nabyty przez Ztomrex S.A. i tym samym

spotka stata si¢ czescig wigkszej grupy przemyslowej zajmujacej si¢ produkcja wyrobow
hutniczych oraz obrotem ztomami metali.
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8.

W 2009 roku doszto do potaczenia spotki Centrostal S.A. ze spotka Ztomrex Steel Services S.A.,
posiadajacej spotki dziatajace w obszarze dystrybucji wyrobow hutniczych w Austrii oraz innych
krajach Europy Srodkowe;j.

Dwa lata pozniej doszto do zmiany nazwy Spdotki na Cognor S.A. oraz przeniesienia jej siedziby z
Gdanska do Katowic. W 2011 roku grupa kapitalowa zbyta niektore z posiadanych polskich i
zagranicznych aktywow dystrybucyjnych (migdzy innymi w zwiazku z tym, ze dziatalnosé
dystrybucyjna wymagata istotnych naktadow w zakresie kapitalu obrotowego, a nie oferowata
satysfakcjonujacego poziomu rentownosci), co pozwolito jej na ponowne skoncentrowanie si¢ na
podstawowej dziatalnosci zwigzanej z produkcjg wyrobéw hutniczych i handlem ztomami metali.
Po sprzedazy aktywow dystrybucyjnych doszto do reorganizacji grupy Kapitatowej, na skutek
ktorej Cognor S.A. nabyla Zlomrex, a co za tym idzie posrednio dwie huty stali oraz sie¢ oddziatow
zajmujacych si¢ przetworstwem i obrotem ztomami metali. Tym samym Cognor S.A. stala si¢
jednostkg dominujgca grupy Kapitatowej. Od 2016 roku spétka funkcjonuje pod firmg Cognor
Holding SA.

Cognor Holding S.A. jest pionierem warszawskiej gietdy papierow wartosciowych. Pierwsze
notowanie akcji spotki odbyto si¢ w marcu 1997 roku.

Wobec zmian organizacyjnych tj. przeniesieniu i skupieniu catej dziatalno$ci operacyjnej grupy
kapitatlowej zwiazanej z produkcja wyrobow hutniczych i przetworstwa ztomu w spotce Emitenta,
Cognor Holding S.A. obecnie jest typowa spotka holdingowa, ktorej dziatalno$é ogranicza si¢ do
kontrolowania i zarzagdzania innymi spétkami, planowania strategicznego i organizacyjnego oraz
procesach podejmowania decyzji.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Wymagane jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta zostaty zataczone do niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

INFORMACJE DODATKOWE

BRAK

ZALACZNIKI

Do niniejszego Dokumentu Informacyjnego zataczone sa nastepujace dokumenty:

1.

Aktualny odpis z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego wilasciwego dla
Emitenta;

Tekst jednolity statutu Emitenta ;
Uchwaty stanowigce podstawe emisji Obligacji objetych Dokumentem Informacyjnym;

Warunki Emisji Obligacji serii 1/2024;

WARSAW-641497702.7 66|79



5. Kopia umowy o ustanowienie Administratora Zabezpieczen, Umowy Poreczenia, Oswiadczenia
o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela oraz O§wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Emitenta;

6. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022
r. wraz ze sprawozdaniem z badania przez firm¢ audytorskg oraz $rodroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Cognor S.A. na dzien i za okres zakonczony 30 wrzesnia 2023 r.

7. Definicje i objasnienia skrotéw
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ZALACZNIK 1
AKTUALNY ODPIS Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW KRAJOWEGO REJESTRU
SADOWEGO WEASCIWEGO DLA EMITENTA

WARSAW-641497702.7 68179
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 15.04.2024 godz. 09:25:00
Numer KRS: 0000211496

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 29.06.2004
Ostatni wpis | Numer wpisu 80 Data dokonania wpisu 12.06.2023
Sygnatura akt RDF/496774/23/377
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 012859760, NIP: 1181234296
3.Firma, pod ktdrg spétka dziata COGNOR SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracii = [-—-—--

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat MYSZKOWSKI, gmina PORAJ, miejsc. PORAJ
2.Adres ul. ZIELONA, nr 26, lok. ---, miejsc. PORAJ, kod 42-360, poczta PORAJ, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej COGNOR@COGNOR.PL

4.Adres strony internetowej WWW.COGNOR.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL FERROSTAL +ABEDY W KRAKOWIE
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW
3.Adres ul. UJASTEK, nr 1, lok. ---, miejsc. KRAKOW, kod 31-752, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
2 1.Firma oddziatu COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL. FERROSTAL tABEDY W ZAWIERCIU
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat ZAWIERCIANSKI, gmina ZAWIERCIE, miejsc. ZAWIERCIE
3.Adres ul. OKOLNA, nr 10, lok. ---, miejsc. ZAWIERCIE, kod 42-400, poczta ZAWIERCIE, kraj POLSKA
3 1.Firma oddziatu COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL HSJ W STALOWE] WOLI
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2.Siedziba kraj POLSKA, woj. PODKARPACKIE, powiat STALOWOWOLSKI, gmina STALOWA WOLA, miejsc.
STALOWA WOLA
3.Adres ul. KWIATKOWSKIEGO, nr 1, lok. ---, miejsc. STALOWA WOLA, kod 37-450, poczta STALOWA WOLA,

kraj POLSKA

4 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL. FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat GLIWICE, gmina GLIWICE, miejsc. GLIWICE

3.Adres

ul. ANNY JAGIELLONKI, nr 47, lok. ---, miejsc. GLIWICE, kod 44-109, poczta GLIWICE, kraj POLSKA

5 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL. ZtOMREX WE WROCEAWIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOéLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW

3.Adres

ul. MARSZ. JOZEFA PILSUDSKIEGO, nr 49-57, lok. ---, miejsc. WROCKAW, kod 50-032, poczta
WROCKAW, kraj POLSKA

6 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL OM SZOPIENICE W KATOWICACH

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat KATOWICE, gmina KATOWICE, miejsc. KATOWICE

3.Adres

ul. KS. MIRA KAROLA WOZNIAKA, nr 24, lok. ---, miejsc. KATOWICE, kod 40-389, poczta
KATOWICE, kraj POLSKA

7 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, miejsc. KRAKOW

3.Adres

ul. MROZOWA, nr 6, lok. ---, miejsc. KRAK()W, kod 31-752, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

8 1.Firma oddziatu

COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL BSS W PORAIU

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat MYSZKOWSKI, gmina PORAJ, miejsc. PORAJ

3.Adres

ul. ZIELONA, nr 26, lok. ---, miejsc. PORAJ, kod 42-360, poczta PORAJ, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

14.06.2004 R., StAWOMIR OLEJARCZYK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W
SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14, REP. A NR 1281/2004,

ZMIENIONY 15.06.2004 R., StAWOMIR OLEJARCZYK PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA
W SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14, REP. A NR 1310/2004.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 24 WRZESNIA 2004R., REPERTORIUM A NUMER 1892/2004,
SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA StAWOMIRA OLEJARCZYKA PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W SOSNOWCU PRZY UL. RUDNEJ NR 14.

ZMIENIONO PARAGRAFY: 5,9,10.

20.12.2005R. REPERTORIUM A NUMER 2356/2005, KANCELARIA NOTARIALNA StAWOMIR
OLEJARCZYK, UL. RUDNA 14, 41-200 SOSNOWIEC

ZMIANA:

- PAR.12 UST.2 PKT 8,

- PAR.13 DODANO UST.6.

26.11.2007R. REP. A NR 3547/2007, NOTARIUSZ SLAWOMIR OLEJARCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNA W SOSNOWCU, UL. RUDNA 14

UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA ZMIENIONO PARAGRAFY
5,8,9,10,11,12,13,15.

18.03.2011 R., REP. A NR 657/2011, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/02 - ZMIENIONO: PAR. 4 UST. 1, PAR. 10 UST. 1

12.09.2011 R., REP. A NR 2003/2011, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIENIONO: PAR. 1, PAR. 2 UST. 1, PAR. 4
UST. 1, PAR. 8, PAR. 10, PAR. 12 UST. 2 PKT 13, PAR. 12 UST. 3, PAR. 13

DNIA 12.11.2012 R. REP. A 2136/2012 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA MARKA KROLAKA
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE
ZMIANA § 5 STATUTU.
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AKT NOTARIALNY Z DNIA 30.12.2013R REP. A 2618/2013 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL.
KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA PAR. 5 STATUTU

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.03.2014 R. REP. A 522/2014 SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA
MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL.
KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA § 5 STATUTU.

10

AKT NOTARIALNY Z DNIA 21.05.2014R., REP. A NR 966/2014 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA MARKA KROLAKA PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - ZMIANA PAR. 5 STATUTU

11

06.06.2016R., REP. A NR 1216/2016, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA
W CZESTOCHOWIE, ZMIANA PAR. 5 STATUTU

12

25.11.2016R.; NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE,
REP. A NR 2738/2016; ZMIENIONO: PAR.1 UST.1,2; PAR.2 UST.1; PAR.4 UST.1; PAR.5
UST.1,2,3

13

17.11.2017R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP.
A NR 2837/2017, DODANO PAR.5 UST.9 STATUTU

14

03.01.2019 R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL.
KILINSKIEGO 18/20/2, REP. A NR 2/2019, ZMIANA § 4 UST.1, § 13 UST.1, § 13 UST.2, § 13
UST.4.

15

28.06.2019R. REP. A NR 2314/2019, NOTARIUSZ MAREK KROLAK KANCELARIA NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE, ZMIANA §4 UST.1

16

26.01.2022 R., REP. A NR 445/2022, NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
CZESTOCHOWIE, UL. KILINSKIEGO 18/20/2 - DODANIE § 5.10, ZMIANA § 10.1, DODANIE §
10.3, UCHYLENIE § 11.1 - § 11.5, ZMIANA § 11.6 ORAZ ZMIANA JEGO OZNACZENIA
REDAKCYINEGO NA § 11, ZMIANA § 12.2, UCHYLENIE § 12.3, ZMIANA § 13.3, UCHYLENIE §
13.7, ZMIANA § 15.3

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spdiki nie wynikajgcych z akgeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

ZLOMREX SPOLKA AKCYINA POWSTALA W WYNIKU PRZEKSZTALCENIA W TRYBIE ART. 551 I NAST.
K.S.H. FORMY PRAWNEJ "Zt OMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W Zt OMREX
SPOLKA AKCYINA.

UCHWAEA W SPRAWIE PRZEKSZTALCENIA ZOSTAtA PODJETA PRZEZ NADZWYCZAINE
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW "ZtOMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W
DNIU 14 CZERWCA 2004 R., ZAPROTOKOLOWANE] W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO REP. A NR
1281/2004, ZMIENIONEGO 15 CZERWCA 2004 ROKU AKTEM NOTARIALNYM REP. A NR 1310/2004.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu

Ochrony Konkurengji i Konsumentéw o zgodzie

na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
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Podmioty, z ktorych powstata spotka

1.Nazwa lub firma

"ZLOMREX" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000113446
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr xRk
albo organu prowadzacego ewidencje

5.Numer REGON 012859760

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego

120 794 667,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akgcji wszystkich emisji

120794667

4.Warto$¢ nominalna akgji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

120 794 667,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |50 000 000,00 Zt

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

92 453 792,00 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgcji

1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

20956400

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

1000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

C

2.Liczba akcji w danej serii

309000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

D

2.Liczba akcji w danej serii

92453792
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcje nie sa uprzywilejowane

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

163667

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

6 1.Nazwa serii akcji

F

2.Liczba akcji w danej serii

116141

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

7 1.Nazwa serii akcji

SERIA "G"

2.Liczba akcji w danej serii

6794667

akcje nie sa uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI
WYMAGANE JEST WSPOLDZIAKANIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZtONKA
ZARZADU tACZNIE Z JEDNYM PROKURENTEM NIEZALEZNIE OD RODZAJU UDZIELONE] MU
PROKURY (SAMOISTNEJ LUB £tACZNEJ LUB ODDZIALOWE] LUB MIESZANEJ).

Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GRZESIAK
2.Imiona PRZEMYStAW ANDRZE]
3.Numer PESEL/REGON lub data 64052903896, ------

urodzenia

4.Numer KRS

kokkk
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5.Funkcja w organie reprezentujagcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |--—--—--
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BARSZCZ
2.Imiona DOMINIK TADEUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 76102105213, ------
urodzenia
4.Numer KRS HAKK
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SZTUCZKOWSKI
2.Imiona PRZEMYSLAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 65072302571, ------
urodzenia

kookokk

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |--—--—--

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ZOLA

2.Imiona KRZYSZTOF LESZEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 72041901318, ------
urodzenia

4.Numer KRS HAKK

5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

FREYBERG

2.Imiona

PIOTR JERZY

3.Numer PESEL lub data urodzenia 42031201335, ------

2 1.Nazwisko

LAPINSKI

2.Imiona

ZBIGNIEW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 67022308316, ------
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3 1.Nazwisko WELC
2.Imiona JACEK WOJCIECH
3.Numer PESEL lub data urodzenia 79082404394, ------
4 1.Nazwisko JANISZEWSKI
2.Imiona HUBERT ANDRZE]
3.Numer PESEL lub data urodzenia 44051702276, ------
5 1.Nazwisko DZIENNIAK
2.Imiona STEFAN BRONISEAW
3.Numer PESEL lub data urodzenia 52082401158, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko

GUNIA

2.Imiona

KRYSTIAN JERZY

3.Numer PESEL lub data urodzenia

60091503178, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAt FERROSTAL LABEDY W ZAWIERCIU.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM tACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAt FERROSTAL LABEDY W ZAWIERCIU.

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W KRAKOWIE.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM tACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W KRAKOWIE.

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAt FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM tACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAt FERROSTAL LABEDY W GLIWICACH.

1.Nazwisko

WARIAN

2.Imiona

JAN WEADYSLAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia

50082502978, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W KRAKOWIE.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM tACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL FERROSTAL LABEDY W KRAKOWIE.

1.Nazwisko

JEDRUCH

2.Imiona

ANDRZEJ ANTONI

3.Numer PESEL lub data urodzenia

54102003830, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL HSJ W STALOWEJ WOLI.

PROKURA JEST tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM tACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL HSJ W STALOWEJ WOLI.

1.Nazwisko

MAJ

2.Imiona

WOICIECH MAREK
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3.Numer PESEL lub data urodzenia

64061800393, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEIMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAE HS] W STALOWE] WOLL

PROKURA JEST £tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAE HS] W STALOWE] WOLL

1.Nazwisko NOWAKOWSKI
2.Imiona ALEKSANDER
3.Numer PESEL lub data urodzenia 73010805273, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL FERROSTAL +ABEDY W GLIWICACH.

PROKURA JEST £tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL FERROSTAL +ABEDY W GLIWICACH.

1.Nazwisko MAREK
2.Imiona WALDEMAR
3.Numer PESEL lub data urodzenia 61031403059, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL ZtOMREX WE WROCKLAWIU. PROKURA JEST +ACZNA Z INNYM
(JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM ¥ACZNYM COGNOR SPOEKA AKCYINA ODDZIAL
ZtOMREX WE WROCLAWIU.

PROKURA ODDZIALOWA SAMOISTNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH
DOTYCZACYCH BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA)
OBEJMUJACEGO COGNOR SPOEKA AKCYINA ODDZIAL OM SZOPIENICE W KATOWICACH.

1.Nazwisko MAZURKIEWICZ
2.Imiona AGNIESZKA
3.Numer PESEL lub data urodzenia 79011304728, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL ZtOMREX WE WROCKLAWIU. PROKURA JEST +ACZNA Z INNYM
(JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM ¥ACZNYM COGNOR SPOEKA AKCYINA ODDZIAL
ZtOMREX WE WROCLAWIU.

1.Nazwisko JUROWSKI
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL lub data urodzenia 75041900790, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.

PROKURA JEST £tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.

1.Nazwisko BOGUCKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL lub data urodzenia 76081502597, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.

PROKURA JEST £tACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM £ACZNYM COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL PTS W KRAKOWIE.
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10 1.Nazwisko KOTAS
2.Imiona MICHAL
3.Numer PESEL lub data urodzenia 72011704154, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH ZWIAZANYCH Z
DZIAKALNOSCIA PRZEDSIEBIORSTWA, Z OGRANICZENIEM DO CZYNNOSCI DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA OBEIJMUJACEGO COGNOR SPOrKA AKCYINA ODDZIAL BSS W
PORAJU; PROKURA JEST £ACZNA Z INNYM (JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM LACZNYM
COGNOR SPOLKA AKCYINA ODDZIAL BSS W PORAJU.

11 1.Nazwisko

PIOTROWSKA

2.Imiona

MONIKA KATARZYNA

3.Numer PESEL lub data urodzenia

80100313149, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA ODDZIALOWA tACZNA DO CZYNNOSCI SADOWYCH I POZASADOWYCH DOTYCZACYCH
BEZPOSREDNIO PRZEDSIEBIORSTWA (CZESCI PRZEDSIEBIORSTWA) OBEJMUJACEGO COGNOR
SPOLKA AKCYINA ODDZIAL FERROSTAL £ABEDY W ZAWIERCIU. PROKURA JEST ACZNA Z INNYM
(JEDNYM) PROKURENTEM ODDZIALOWYM ¥ACZNYM COGNOR SPOEKA AKCYINA ODDZIAL
FERROSTAL £tABEDY W ZAWIERCIU.

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci 1 24, 10, Z, PRODUKCIA SUROWKI, ZELAZOSTOPOW, ZELIWA I STALI ORAZ WYROBOW
przedsiebiorcy HUTNICZYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 25, 61, Z, OBROBKA METALI I NAKLADANIE POWLOK NA METALE
rzedsiebior .
P colorcy 2 46, 90, Z, SPRZEDAZ HURTOWA NIEWYSPECIALIZOWANA
3 35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA
4 49, 41, Z, TRANSPORT DROGOWY TOWAROW
5 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIAtALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
6 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA W£ASNY RACHUNEK
7 71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE
8 72, 19, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH
9 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 14.07.2005 01.01.2004 - 31.12.2004
rocznego sprawozdania 2 12.07.2006 01.01.2005 - 31.12.2005
finansowego
3 12.07.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
4 01.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
5 20.07.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
6 15.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
7 07.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
8 09.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
9 10.07.2013 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
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10 10.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

11 26.06.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

12 12.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

13 13.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

14 05.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 04.07.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

16 14.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

17 05.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

18 12.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

19 12.06.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 *kxkK 01.01.2004 - 31.12.2004
:[i)erg*v(:ggd;er‘l/i\:ldzeglacjénia 2 o 01.01.2005 - 31.12.2005
rocznego sprawozdania 3 *kxkK 01.01.2006 - 31.12.2006
finansowego 4 o 01.01.2007 - 31.12.2007

5 o 01.01.2008 - 31.12.2008

6 o 01.01.2009 - 31.12.2009

7 o 01.01.2010 - 31.12.2010

8 o 01.01.2011 - 31.12.2011

9 *AAxK 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

10 *AAxK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

11 *AAxK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

12 *AAxK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

13 *AAxK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

14 *AAxK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

15 *AAxK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

16 *AAxK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

17 *AAxK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

18 *AAxK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

19 *AAxK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 *kxkK 01.01.2004 - 31.12.2004
Limii;izzxiigfz:ego *AAxK 01.01.2005 - 31.12.2005
sprawozdania finansowego 3 *kxkK 01.01.2006 - 31.12.2006

4 *AAxK 01.01.2007 - 31.12.2007

5 *AAxK 01.01.2008 - 31.12.2008

6 *AAxK 01.01.2009 - 31.12.2009

7 *AAxK 01.01.2010 - 31.12.2010

8 *AAxK 01.01.2011 - 31.12.2011

9 *AAxK 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.

10 *AAxK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

11 *AAxK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

12 *AAxK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

13

k3kkkk

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
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14 o OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 o OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 o OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
17 o OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
18 o OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
19 o OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 o 01.01.2004 - 31.12.2004
:'()):n\{lvizjania 2 dziatalnosci o 01.01.2005 - 31.12.2005
3 o 01.01.2006 - 31.12.2006
4 o 01.01.2007 - 31.12.2007
5 o 01.01.2008 - 31.12.2008
6 o 01.01.2009 - 31.12.2009
7 o 01.01.2010 - 31.12.2010
8 o 01.01.2011 - 31.12.2011
9 o 01.01.2012 R. - 31.12.2012 R.
10 o OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
11 o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
12 o OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
13 *AAxK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
14 *AAxK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
15 *AAxK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
16 *AAxK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
17 *AAxK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
18 *AAxK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
19 *AAxK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 01.12.2008 01.01.2007 - 31.12.2007
2';::;‘::;‘:; ";g:n;‘f\zzzgo 02.12.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
3 15.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 07.10.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 oAk 01.01.2007 - 31.12.2007
:"Derg*weg‘z) d:ﬁd:g:j; - 2 Hrrrx 01.01.2008 - 31.12.2008
skonsolidowanego rocznego 3 Fokkorok 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego |, Hrrrx 01.01.2010 - 31.12.2010
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 oAk 01.01.2007 - 31.12.2007

lub postanowienia o

. . . 2
zatwierdzeniu skonsolidowanego

kokkkk

01.01.2008 - 31.12.2008

rocznego sprawozdania 3 Fokkorok 01.01.2009 - 31.12.2009
finansowego

9 4 Fkokokk 01.01.2010 - 31.12.2010
4.Wzmianka o ztozeniu 1 Frckokok 01.01.2007 - 31.12.2007

sprawozdania z dziatalnosci
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spotki dominujace] 2 HHoHHK 01.01.2008 - 31.12.2008
3 HorokHx 01.01.2009 - 31.12.2009
4 otk 01.01.2010 - 31.12.2010

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za |31.12.2004
ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

ZKOMREX S.A. ¥ACZY SIE Z HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. POPRZEZ
PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. NA ZtOMREX
S.A. W TRYBIE ART. 492 PAR. 1 PKT 1 K.S.H. POLACZNIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE
STOSOWNIE DO TRESCI PRZEPISU ART. 515 PAR. 1 K.S.H. TJ. BEZ PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOKI PRZEJMUJACED.

ZLOMREX S.A. LACZY SIE Z STEELCO. SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI POPRZEZ PRZENIESIENIE
CALEGO MAJATKU STEELCO. SP. Z 0.0. W LIKWIDACII NA ZLtOMREX S.A. W TRYBIE ART.
492 PAR. 1 PKT 1 K.S.H. POYACZENIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE STOSOWNIE DO TRESCI
PRZEPISU ART. 515 PAR. 1 K.S.H. TJ. BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO
SPOEKI PRZEJMUJACE.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOLKA AKCYINA,------

ktérym podmiot byt zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

5.Numer REGON

180176009

2 1.Nazwa lub firma

STEELCO. SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W LIKWIDACII,------

ktérym podmiot byt zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

5.Numer REGON

015205615

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A. ¥ACZY SIE Z KAPITAL S.A. POPRZEZ PRZENIESIENIE
CAKEGO MAJATKU KAPITAL S.A. NA HUTA STALI JAKOSCIOWYCH S.A W TRYBIE ART. 492
PAR.1 PKT 1 K.S.H. POLACZENIE ZOSTAJE PRZEPROWADZONE STOSOWNIE DO TRESCI
PRZEPISU ART.515 PAR.1 K.S.H. T1.BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKKADOWEGO SPOKKI
PRZEJMUJACE].

UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA KAPITAL S.A. Z DNIA 25
LISTOPADA 2015 ROKU.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

1 1.Nazwa lub firma

HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOYKA AKCYINA,------

ktorym podmiot byt zarejestrowany

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w

5.Numer REGON

012859760

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma KAPITAL SPOEKA AKCYINA,------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,
ktorym podmiot byt zarejestrowany
5.Numer REGON 152169899




Strona 14z 16

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

HUTA STALI JAKOSCIOWYCH SPOEKA AKCYINA W STALOWE] WOLI JAKO SPOKA
PRZEIMUJACA tACZY SIE, Z:

1) FERROSTAL LABEDY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W GLIWICACH,
JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA

2) ZAKLAD WALCOWNICZY - WALCOWNIA BRUZDOWA SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W ZAWIERCIU, JAKO SPOEKA PRZEJIMOWANA

3) ZAKLAD WALCOWNICZY "PROFIL" SPOLKA AKCYINA W KRAKOWIE, JAKO SPOLKA
PRZEJMOWANA

POPRZEZ PRZEJECIE CALEGO MAJATKU SPOEKI PRZEJIMOWANE] NA SPOLKE PRZEIJMUJACA
- HUTE STALI JAKOSCIOWYCH SPOLKE AKCYINA W STALOWEJ WOLI.

25.11.2016R., NOTARIUSZ MAREK KROLAK, CZESTOCHOWA, REP. A NR 2738/2016

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma FERROSTAL LABEDY SPOYKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,
ktorym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON 271853741

1.Nazwa lub firma "ZAKYAD WALCOWNICZY - WALCOWNIA BRUZDOWA" SPOYKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOéCIA, ------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ .
ktorym podmiot byt zarejestrowany
5.Numer REGON 277672905

1.Nazwa lub firma ZAKYAD WALCOWNICZY "PROFIL" SPOLKA AKCYINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,
ktorym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON 351226407

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU ZtOMREX METAL SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W PORAJU (SPOEKA PRZEIMOWANA) NA COGNOR SPOLKA
AKCYINA W PORAJU (SPOYKA PRZEIMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU
ZAKEADOWEGO W TRYBIE ART. 515 §1 KSH ORAZ ART. 516 §6 KSH

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow

przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majagtku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

ZLOMREX METAL SPOrKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON

240653130

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub

PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU ODLEWNIA METALI SZOPIENICE SPOLKA Z
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przeksztatcenia OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W KATOWICACH (SPOLKA PRZEJIMOWANA) NA
COGNOR SPOLKA AKCYINA W PORAJU (SPOLKA PRZEIMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA
KAPITALU W TRYBIE ART. 515 § 1KSH ORAZ ART. 516 § 6 KSH (POLACZENIE
UPROSZCZONE). UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW Z DNIA 16.11.2018 R.
NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR
3206/2018.

PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO
SPOLKA AKCYINA W KRAKOWIE (SPOtKA PRZEJIMOWANA) NA COGNOR SPOLKA AKCYINA
W PORAJU (SPOLKA PRZEIMUJACA)BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU W TRYBIE ART. 515 § 1
KSH ORAZ ART. 516 § 6 KSH (POLACZENIE UPROSZCZONE). UCHWALA WALNEGO
ZGROMADZENIA Z DNIA 18.11.2018 R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE, REP. A NR 3210/2018.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ODLEWNIA METALI SZOPIENICE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000082395

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fokkopokokok

5.Numer REGON 277704628
2 1.Nazwa lub firma PRZEDSIEBIORSTWO TRANSPORTU SAMOCHODOWEGO SPOLKA AKCYINA, SPOLKA
AKCYINA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000088642

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr PEEEEEES

5.Numer REGON 350361959
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub COGNOR SPOLKA AKCYINA Z/S W PORAIU JAKO SPOLKA PRZEJMUJACA LACZY SIE Z
przeksztatcenia BUSINESS SUPPORT SERVICES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z/SW

PORAJU JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA, POPRZEZ PRZEJECIE CALEGO MAJATKU SPOEKI
PRZEIMOWANE] NA SPOLKE PRZEJIMUJACA, BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO
SPOLKI PRZEJMUJACEJ, 26.07.2019 R. NOTARIUSZ MAREK KROLAK, KANCELARIA
NOTARIALNA W CZESTOCHOWIE UL. KILINSKIEGO 18/20/2, REP. A NR 2578/2019

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma BUSINESS SUPPORT SERVICES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany
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3.Numer w rejestrze 0000260710

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Frokkkkx

5.Numer REGON 240372744

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtoSciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 15.04.2024

adres strony internetowej, na ktdrej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




ZALACZNIK 2
TEKST JEDNOLITY STATUTU EMITENTA

WARSAW-641497702.7 6979



-zawarcie przez Spotke umoéw z podmiotami powigzanymi, z wylaczeniem uméw
typowych, zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez Spétke z podmiotem zaleznym, w ktérym spélka posiada
wickszosciowy udziat kapitalowy. Dla celéw niniejszego postanowienia istotng umowa

jest w szczegblnosci umowa, ktorej warto$é przekracza 10% kapitatu zaktadowego
J g ) p P g

trE8CIG NASHEPUJGCG: = m o
~2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza wszystkie sprawy przewidziane przepisami
prawa, a w $7¢zegolnosci takze: —mmmemem s
- powotywanie i odwotywanie cztonkéw zarzgdu, ~-------=m=mmemmmem e
- wybor bieglego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego spotki,-=-mnn---xms-
- ustalanie zasad wynagradzania Zarzgdu, ——-—-----mmem oo
z zastrzezeniem § 13.6 Statutu, wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci; uchwata Walneg?/ .
Zgromadzenia w tym zakresie nie jest wymagana.” --=-----m=sesmmmmmmme o e ;-;5

* zmiany statutu polegajgce na uchyleniu obecnej tresci § 12.3 Statutu, tj; ==--mmnns—eex -

)“f
i

»3. Rada Nadzorcza moze powotywaé Komitety, stale i powotywane ad hoc, jako org\aﬁﬁr

\

opiniodawcze 1 doradcze, sktadajace sig z poszezegélnych czlonkéw Rady Nadzorczej;.\/
doradcéw i ekspertow. Szczegétowy wykaz Komitetow okresli Regulamin Rady
NadZOrCZE]. o oo e e
* zmiang § 13.3 polegajaca na zastapieniu obecnej tresci, tj.: —----rmemmmmmmemccmcmmcmcceaaae
»3. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkéw Zarzadu powoluje sie na okres wspolnej
KadenCi. 7 e m e
treSCIg NASIEPUJACE ~ e m e o e
»3. Czlonkéw Zarzgdu powoluje si¢ na wspdlna kadencje nie diuzsza niz rok
kalendarzowy, przy czym kadencja trwa do 31 grudnia kazdego roku.”---semm-mmmmseeecree-
* zmiany statutu polegajgce na uchyleniu obecnej tredci § 13.7 Statutu, tj; -===e--mn-mmreee-
7. Zarzad, przed zawarciem przez Spétke istotnej umowy z podmiotem powiazanym,

ma obowigzek zwrdci¢ si¢ do Rady Nadzorczej o wyrazenie zgody na zawarcie tej
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umowy, z wylaczeniem umoéw typowych, zawieranych na warunkach rynkowych
w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez Spotke z podmiotem zaleznym,
w ktorym spétka posiada wiekszosciowy udzial kapitalowy. Dla celow ninigjszego
postanowienia istotng umowg jest w szczegdlnosci umowa, ktore] wartos¢ przekracza
10 procent kapitatu zaktadowego Spotki.” «mmm-mmmmmmmmm s
*zmiane § 15.3 polegajaca na zastapieniu obecne] tresci, tj.; —-----------semesmemmenmna e
3. Uzyte w  Statucie okreslenie grupa kapitatowa oznacza grupe kapitalowa
w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci. Okreslenie grupa kapitatowa Spotki, oznacza
grupe kapitatowa, w ktorej jednostkag dominujaca jest Spotka. Uzyte w Statucie
okreslenie podmiot powigzany oznacza podmiot powigzany w rozumieniu przepisow
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.” ---

tres$cig nastepujgcg:-----==-=m=w=mmemmmmmonm oo -
»3. W celach porzadkowych ustala sie, ze pierwsza wspolna kadencja Cztonkow Rady

Nadzorcze] oraz Cztonkéw Zarzadu po zmianie statutu uchwalonej w dnju 26.01.2022 r.

L konezy S1€ 31.12.2022 1.7 cmmmmm e o o e e e e e
/ 1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie COGNOR S.A. z siedzibg w Poraju (dale;:

,SPOLKA”) uchwala ustali¢ tekst jednolity Statutu SPOLKI w nastepujacym brzmieniu:

~TEKST JEDNOLITY STATUTU SPOLKI AKCYJNEJ

1. Postanowienia 0goIne. - mrmmmm oo e oo
§1.

1. Spotka dziata pod firmg Cognor Spotka Akcyjna. Smeemopsmmmemesssmmmmesseesonooseemooees

2. Spétka moze uzywac skrotu firmy: Cognor S.A. —-----—-mmm e oo

3. Spotka moze postugiwad sie wyrdzniajacym jg znakiem graficznym. -—----eeme=mmmmmmun--
§2.

1. Siedzibg Spolki jest POraj. =mmme-memme s o s oo e

2. Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. -----------===-



3. Spotka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa w kraju i za granics, a takze
uczestniczy¢ w innych spétkach i jednostkach gospodarczych w kraju i za granica. =------

§3.

(Czas trwania Spolki jest N1e0graniCZony. ==esmmmmmemm oo e

I1. Przedmiot Dziatalnosci Spotki
§4.

1.Przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosei jest:-----~--
PKD 24.10.Z Produkcja surowki, zelazostopow, zeliwa i stali oraz wyroboéw hutniczych,
PKD 24.31.Z Produkcja pretoéw ciagnionych na zimno, —----------—rememmmmemmmm o
PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakladanie powtok na metale, -—m-mmmmmmmmoase e e
PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrobki metalu, «==msmesss s e oo
PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn, ~=e=e=--=mmmmmmmmmmm o oo e e

PKD 25.62.Z Obrébka mechaniczna elementow metalowych,~=-mmmsmmmemmmmemmmmmmmne e T

PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana, -------===m=mmmmseuemomeeee -,i/,-

[ —

PKD 35.14.7Z Handel energiq elektry‘;znq, _______________________________________________________ i

PKD 35.30.Z Wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢ wodng, gorgca wode i powietrze do
uktadow klimatyzacyjnych, —-----mmmmm e e
PKD 46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie
oraz inzynierii [adowej 1 Wodne], =-=--==mmmmm e e

PKD 68.20.Z Wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

PKD 64.92.7 Pozostate formy udzielania kredytow, ~mmmmmmmmmmm s e
PKD 38.31.Z Demontaz wyrobOw zuzytych, ~eeemmmmmm e eeeeeeee
PKD 38.32.Z Odzysk surowcdw z materialdw segregowanych, ----n=mmemsmoemcmmomcmcmmmameae
PKD 91.01.B Dziatalnos¢ archiwOw, == m oo
PKD 46.12.Z Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazg paliw, rud, metali

1 chemikaliow przemystowych, «==msemmm e e e
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PKD 46.13.Z Dzialalnos¢ agentéw zajmujgcych sie sprzedaza drewna i materiatdw
budowlanych, =mmmmmm s e e e
PKD 46.18.Z Dzialalnos¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy pozostalych
okreslonych tOWarOW, —-—mmmmmm e e s e e e e
PKD 49.41.Z Transport drogowy tOWardw, =-==s=e=remremmmmm e s oo oo e
PKD 62.01.Z Dzialalnos¢ zwigzana z Oprogramowanien, ~=-====ws«=«smmmmmmmmmmm—mm oo me
PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, ~-----------=-==
PKD 62.03.Z Dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi, -----
PKD 64.91.Z Leasing finanSowy, =-----=mmmsmm oo oo e oo
PKD 64.92.7Z Pozostale formy udzielania kredytOw, —-======emeecmmmm e oo

PKD 64.99.7 Pozostala  finansowa  dziatalno§¢  ustugowa,  gdzie  indziej

 niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,----------------

PKD 68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,--------==-rmreeeemm- ===

7 PKD 68.32.7 Zarzgdzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie, =-=-=-=-=--=--=-----
v PKD 71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne, --

PKD 71.20.B Pozostate badania i analizy techniczne, ~--===mmmmmmmmomm oo

PKD 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych 1 technicznych, - e oo
PKD 74.90.Z Pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
N1ESKIASYFIKOWANA, = oo oo e e e e e o
PKD 77.12.Z Wynajem 1 dzierzawa pozostalych pojazdéw  samochodowych,
z wytaczeniem mMOtOCYKI, === rm e e e e oo
PKD 77.39.Z Wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr
materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane, ----===--n=-zmmmmmm oo oo oo
PKD 78.10.Z Dzialalno$¢ zwigzana z wyszukiwanierﬁ miejsc pracy i pozyskiwaniem
PrACOWNIKOW, = e e e e e e e =
PKD 78.30.Z Pozostala dzialalno$¢ zwiazana z udostepnianiem pracownikow, ------------
PKD 80.10.Z Dziatalno$¢  ochroniarska, z  wylaczeniem  obslugi  systemoéw

DEZPICCZEASIWA, = mmmmmm e m e o e
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PKD 80.20.Z Dziatalno$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenistwa, ---
PKD 82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdow i pozostala
specjalistyczna dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie biura, ~=wm=n=--msmeseococcmmemmanan
PKD 82.99.Z Pozostala  dziatalno$¢  wspomagajgca  prowadzenie  dziatalnodci
gospodarcze], gdzie indziej niesklasyfikowWana, ===-mm-mmmmmmmmee e
PKD 95.11.Z Naprawa i konserwacja komputeroéw i urzadzen peryferyjnych, --------e-nes-
PKD 95.12.7Z Naprawa 1 konserwacja sprzgtu (tele)komunikacyjnego,-------m=-mmemmmeemnuee
PKD 46.72.Z Sprzedaz hurtowa metali i rud metali, —-------—mmmmmmmmom e
PKD 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu, —==-==smmme oo
PKD 52.24.C Przetadunek towardw w pozostatych punktach przetadunkowych, -===s----
PKD 52.10.B Magazynowanie 1 przechowywanie pozostatych towarow, ---------wmeeeeee-

PKD 42.99.7Z Roboty zwiazane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowej

1 wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane, =-------—~mmme e m s e yon

PKD 66.19.Z Pozostata dzialalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wyiqczenié‘rﬁ";’;”

ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych, == smees oo oo --

PKD 38.11.Z Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne,-=-=-----rr-mmmemmcammmmammaaee

PKD 70.22.7Z Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej\/

1 ZAYZAAZANIA, ===~ = oo o o e e e
PKD 33.14.7Z Naprawa 1 konserwacja urzadzen elektrycznych,——-----==cmemomcomccmmmeacae
PKD 08.11.Z Wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb
budownictwa, skat wapiennych, gipsu, kredy i tupkOw, ==-mmmmmmmme e
PKD 08.12.Z Wydobywanie zwiru i piasku; wydobywanie gliny i kaolinu, -=-«-sc-meecmc-
PKD 20.15.Z Produkcja nawozdw i zwiazkow azotowych, ==mmemss s oo oo
PKD 23.52.Z Produkcja wapna i gipstl, ===-====mmmes e oo
PKD 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych, ~=-mmmmmmmmmmmmm ool
PKD 38.21.Z Obrobka i usuwanie odpaddw innych niz niebezpieczne, ~m=me-mmmmmomameeneee
PKD 38.22.Z Przetwarzanie 1 unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych, ~-es-seeeeem--
PKD 39.00.Z Dziatalno$¢ zwiazana z rekultywacjg i pozostata dziatalno$é¢ ustugowa

zwiazana z gospodarkg odpadami, ==-=-====mes e e
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PKD 46.73.Z Sprzedaz hurtowa drewna, materialdéw budowlanych i wyposazenia
LY e
PKD 46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych, ----emmmermmmmom oo
PKD 27.32.Z Produkcja pozostatych elektronicznych i elektrycznych przewodow i kabili,
PKD 27.33.Z Produkcja sprzetu instalacyjnego, -=rrm=rmmmrmmmmms s o oo
PKD 24.34.Z Produkcja drutus, ---mmmmmme s e o oo oo oo
PKD 25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czescl,---smsmmmsmmmmnmcs oo
PKD) 43.99.7Z Pozostale  specjalistyczne  roboty  budowlane, gdzie  indzie]
niesklasy fIKOWANE, —=-==mmsmm s mm oo e e e e
PKD 25.93.Z Produkcja wyrobdw z drutu, fancuchow i sprezyn, ----=-=esmeemmmmmmmeaameae
PKD 25.94.Z Produkcja z1gczy 1 $§1ub, ——--eeememm o oo e oo

~PKD 25.99.Z Produkeja pozostatych gotowych wyrobow metalowych, gdzie indziej
\\ NiesklasyTIKOWANA, =m-=mmmmm e e e e -

PKD 46.76.7 Sprzedaz hurtowa pozostatych p(’)%produktéw -------------------------------

PKD 52.10.A Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych, ----=sssmmo-osmmmmnoaeae

PKD 77.11.Z Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek, ----------enx-
PKD 77.32.Z Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych. -=----=seeo--momommoo
PKD 24.54.A Odlewnictwo miedzi i stopow miedzi, ----=-m-mmmmmmssmmmmm o m oo oo oo e
PKD 24.43.Z Produkcja otowiu, cynku i cyny, —-------==s=mmrmmmesmmmmmm oo o oo
PKD 24.44.Z Produkcja miedzi, ~-=----=--nmm-mmmmemrunnae =mmmssmene oo
PKD 24.54.B Odlewnictwo  pozostalych  metali | niezelaznych, gdzie indziej
niesklasy fIKOWANE, —----=-=====nmmmm e oo e oo
PKD 37.00.Z Odprowadzanie i oczyszczanie $CieKOW, =--mmm=m-mrosmmmmmmmesmunonom oo oo
PKD 42.11.Z Roboty zwigzane z budowa drdg i autostrad, -------=----sememsomcmmmmmmmmmen
PKD) 42.12.Z Roboty zwigzane z budowg drég szynowych i kolei podziemnej, ------------
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PKD 43.11.7Z Rozbiérka i burzenie obiektéw budowlanych, -=-=smemmcameem e
PKD 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowe, —---=nmemmmemommm e e
PKD 43.13.Z Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich, ------ss=se--
PKD 43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych, =----m-mmeeee s omm e
PKD 43.22.Z Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i
klimatyzacy nych, s m s
PKD 43.31.Z Tynkowanie, =---==sesem oo e
PKD 43.32.7 Zakladanie stolarki budowlanej, ~~e--memmmomemmoom e
PKD 43.33.Z Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie §cian, -----e=e-mmmumocee -
PKD 43.34.Z Malowanie 1 SzKlenie, =ss----rmmmmmmmm o e e
PKD 43.39.Z Wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych, ~~------
PKD 43.91.Z Wykonywanie konstrukeji i pokry¢ dachowych, =-=----m-eeeecemmeee

PKD 45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem |-
MOLOCYKIL, oo “ -

PKD 45.32.7Z Sprzedaz detaliczna czgsci i akcesoriow do pojazdéw samochodowy'ch" :

z wylaczeniem motocykli,-~———-—————----——————-—m«—————--——-—-——————---------—~——————~—~~-----4‘-{‘;§"‘
PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw, ---- )
PKD 49.31.Z Transport ladowy pasazerski, miejski i podmiejski,~=------===mmezmmmuceeemv.
PKD 49.32.7Z Dziatalnos¢ taksdwek 0s0bowych, =scemmmmmmmmon e
PKD 49.39.Z Pozostaly transport ladowy pasazerski, gdzie indziej niesklasyfikowany, --
PKD 52.21.7Z Dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajgca transport 1adowy, =---====---—-—mrmmemm-
PKD 52.29.B Dziatalno$¢ srédladowych agencji transportowych, =-----eme=ceemesmmumurm-.
PKD 79.11.B Dziatalno$¢ posrednikow turystycznych, ---==ses-e-mmmmmmemmomeeoe e
PKD 79.12.Z Dziatalnos$¢ organizatordw turystyki, —-----m=emcemmmmmmmm s oo
PKD 79.90.A Dziatalnos¢ pilotow wycieczek i przewodnikoéw turystycznych,------==--=--
PKD 81.21.Z Niespecjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych, -----
PKD 81.22.Z Specjalistyczne sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych, ------=---
PKD 81.29.Z Pozostate Sprzatanie, ~==-===sss-mmmmmmmmm oo oo

PKD 81.30.Z Dziatalno$¢ ushugowa zwiazana z zagospodarowaniem terendw zieleni, ---
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PKD 46.71.Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktow pochodnych, ---------m-mmommm e
PKD 47.99.7Z Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami 1 targOWiSKaM,=scmmmmmmm s o oo o e
PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
PKD 62.01.7Z Dziatalno$é zwigzana z oprogramowaniem, -----------=--===-=-====cmmmwomr-—mux
PKD 62.02.Z Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki, -------=-ms-n---
PKD 62.03.Z Dzialalnoé¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi. -----
2. Dla podjecia dziatalnosci wymagajacej zezwoleft lub koncesji Spotka wystapi o ich

uzyskanie.

3. Zmiana przedmiotu dzialalnosci nastgpuje bez wykupu akcji akcjonariuszy, ktorzy nie

.' ~zgadzaja si¢ na zmiang, jezeli uchwala Walnego Zgromadzenia zostanie podjeta
wiekszoscia dwoch trzecich gloséw w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmnie]

potowe kapitatu zaktadowego. «=memmmmmmmm e

I1. Kapitaty Spétki
§5.
1. Kapitat zakladowy Spétki wynosi 120.794.667,00 zt (sto dwadziescia milionow
siedemset dziewigédziesiat cztery tysigce szesSéset szesédziesiat siedem ztotych), ---------
2. Kapital zaktadowy dzieli sie na 120.794.667 (sto dwadziescia milionéw siedemset
dziewiecdziesiat cztery tysigce szeséset szesédziesiat siedem) akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, W tym: ===meememrm oo oo
a) 20.956.400 (dwadzie$cia milionéw dziewiedset piecdziesigt szes¢ tysigcy czterysta)
akcji zwyklych na okaziciela Seril Aj-=memrmmmm e o s oo oo
b) 1000 ( tysiac) akcji zwyktych na okaziciela serii B. ----orememommomeeeme oo
¢) 309.000 (trzysta dziewie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C. -——-msmnmzzreem-
d) 92.453.792 (dziewieddziesigt dwa miliony czterysta piecdziesigt trzy tysigce
siedemset dziewiecdziesiat dwa) akcji zwyktych imiennych serii D. weeemaemsmcmmsmsc e
e) 163.667 (sto szesédziesiat trzy tysigce szeséset szesédziesiat siedem) akeji zwyklych

na okaziciela seril B, -m-mmmmmsm s oo e oo oo
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) 116.141 (sto szesnaScie tysigcy sto czterdziesci jeden) akcji zwyktych na okaziciela
SO e e
g) 0.794.667 (szes¢ miliondw siedemset dziewieldziesiat cztery tysigce szeséset
szescdziesigt siedem ) akcji zwyktych na okaziciela serii G. -=-----=mmmemcmm e
3. Akcje serii D) zostaty pokryte wkladem niepienigznym (aportem) w postaci 81082
(osiemdziesigt jeden tysiecy osiemdziesigt dwa) sztuk akcji, stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego w spdtce Kapital Spotka Akcyjna z siedziba w Czestochowie, wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Czestochowie pod numerem KRS 0000212798, stanowigcych 100 % akcji
w kapitale zakladowym tej spétki, na ktore przypada calos¢ glosdow na Walnym
Zgromadzeniu Kapitat Spotka Akcyjna z siedziba w Czestochowie, ===--—---~emmmmcmmmeen
4. Spotka moze emitowaé akcje imienne oraz akcje na okaziciela, -—---m=mmmmmememmeeaoeoooe

5. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. «==------=mmmmemmmmmue=

10. Wykonywanie przez spotke zobowiazan pienigznych wobec akcjonariuszy z tytutu
przystugujacych im praw, w tym w szczegdlnosci praw z akcji moze byé dokonane za

posrednictwem podmiotu prowadzgcego rejestr akcjonariuszy lub bezposrednio na rzecz

akcjonariuszy.
§6.

1. Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o utworzeniu innych kapitatow na pokrycie

szezegdlnych strat lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe).
2. Sposdb wykorzystania kapitatéw rezerwowych okresla Walne Zgromadzenie.

3. Zarzad jest upowazniony, za zgoda Rady Nadzorczej, do wypfaty Akcjonariuszom

zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka

posiada $rodki wystarczajace na wyplate.-

IV. ORGANY SPOLKI
§7.

6. Spolka moze emitowac obligacje zamienne na akcje oraz obligacje z prawe;g
i
i

PIETWS ZEISTWA, ~m e = o m o e e e e e

7. Akcje Spotki moga by¢ umarzane na zasadach wynikajgcych z Kodeksu spék}k:j

handlowych. Umorzenie nie moze dotyczy¢ akcji, ktéra jest obcigzona zastawem \ A. Walne Zgromadzenie

rejestrowym lub finansOWym. ==smmmmm s
8. Uzytkownik akeji imiennej nie moze wykonywaé prawa glosu z uzytkowanych akeji
imiennych. Zastawnik akcji imiennej moze wykonywaé prawo glosu, jezeli przewiduje
to czynnos¢ prawna, na podstawie ktérej ustanawiany jest zastaw, -------m=ememcmmmmmeameneen
9. Kapitat zaktadowy Spdétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz
50.000.000,00 zt (pigcdziesigt milionéw zlotych), poprzez emisje nie wiecej niz
50.000.000 (pigcédziesiat milionéw) akcji zwyklych na okaziciela serii H, o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja i tgcznej wartosci nominalnej 50.000.000,00 zt
(pigcdziesigt milionoéw zlotych), w celu przyznania praw do objecia akcji serii H przez
posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A, emitowanych na podstawie uchwaty

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 17 listopada 2017 roku.-----------
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§8.
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spotki, w Czgstochowie, w Katowicach,

w Gliwicach lub w Poraju.
§9.

I. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy, poza sprawami okreslonymi

w przepisach prawa oraz w innych postanowieniach Statutu:

1) powolywanie i odwolywanie cztonkow Rady Nadzorczej,

2) zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

3) ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,
4) ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do

statego, indywidualnego wykonywania nadzoru.
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2. Nabycie 1 zbycie przez Spotke nieruchomosei, uzytkowania wieczystego lub udziatu z zastrzezeniem § 13.6 Statutu, wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nleruchom'os’ci.,fi

w nieruchomosei lub w uzytkowaniu wieczystym, nie wymaga uchwaty Walnego uzytkowania wieczystego lub udziatu ' w . nieruchomosci; uchwala  Walnego

Z.8rOMAAZENIA. = m oo e : Zgromadzenia w tym zakresie nie jest Wymagana e e o o e
B. Rada Nadzorcza §13. L

§10. 1. Zarzad Spétki sklada sie z jednego do pieciu czionkéw, w tym Prezesa Zarzadu oraz
1. Rada Nadzorcza skfada sig¢ z trzech lub pieciu lub siedmiu cztonkéw powotywanych Wiceprezesa Zarzadu. =-------s=smmemmmmmmmnmmmmmema - — e e
na wspélng kadencje nie dtuzsza niz rok kalendarzowy, przy czym kadencja trwa do 2. Cztonkowie Zarzadu, w tym Prezes oraz Wiceprezes, sa powolywani i odwolywani
31 grudnia kazdego 1ok, «mmme s s oo ' przez Rade Nadzorcza. «=«---smemnmmmmmmmmnmmmmmm oo e e
2. Walne Zgromadzenie ustala liczbg czlonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. -~-~en--- 3. Czlonkéw Zarzadu powoluje sic na wspdlna kadencje nie dluzsza niz rok
3. Indywidualnie oznaczony akcjonariusz w osobie COGNOR HOLDING spétka kalendarzowy, przy czym kadencja trwa do 31 grudnia kazdego roku.-----=smmnnmnmnmmun-ooo
akcyjna (nr KRS 0000071799) posiada osobiste uprawnienie polegajace na mozliwosci 4 Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania oswiadczen w imieniu Spéiki
powotywania lub odwotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze do ustalania liczby T wymagane jest wspétdziatanie dwoch czlonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu

N

A \\_ . . N . . . . . . -
Cztonkéw danej kadencji. Uprawnienie to moze zostaé¢ zawieszone na czas oznaczon)/ \ l’qczme z jednym prokurentem niezaleznie od rodzaju udzielonej mu prokury (samoistne;

lub nieoznaczony przez Walne Zgromadzenie. Powotanie lub odwolanie, a takze " ;ub tacznej lub oddzialowej lub mieszanej). =-==r=rmmmmmmmmmmeomo oo oo oo e

ustalanie liczny Cztonkéw odbywa sie w drodze uchwaly zarzadu 1ndyw1dualn1e___ /5. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledna wigkszoscig glosow, Jednak w przypadku

0ZNACZONEZO AKC ORI TUS Za. === == e | rownoséci gloséw decyduje glos Prezesa Zarzgdu. -----===esnnmmmnnsmmsmmmmmmmsemmm oo

; / 6. Zarzad ma prawo nabywania i zbywania przez Spétke nieruchomosci, uzytkowania
§11. \/ wieczystego lub udziahi w nieruchomosci za ceng nie wyzsza niz 500.000,00 zt (pigcset
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszo$cia gloséw. W przypadku tysiecy zlotych), bez uprzedniego uzyskania zgody Walnego Zgromadzenia lub Rady
rownosci gltoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. -----sm-mmceeceemenea- NAAZOICZE] . ~==memmmmmmmmmmm e emmm e e e
§12. i V. POSTANOWIENIA KONCOWE
I. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki. -----mmmmmmsmeemmmmmemnen | BRI §14.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza wszystkie sprawy przewidziane przepisami | 1 Spo%ka tWOI‘Zy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu
prawa, a w sZeZegOINOSCI tAK ZE ! = m e zapaSOWGgO przelewa __Slt? 8 % (051em procent) czystego zysku rocznego, dopoki kapital |
- powotywanie i odwolywanie cztonkow zarzadu, =—--==ssmesm-m-memmm e e e & 08

- wybor bieglego rewidenta w celu badania sprawozdania finansowego spotki,---«===------

- ustalanie zasad wynagradzania Zarzadu, —====-s=sem e oo
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§15.

1. Spotka zamieszcza swe ogloszenia w ,,Monitorze Sadowym i Gospodarczym”. ~=emer--

2. Kazde ogloszenie Spotki powinno byé¢ ponadto wywieszone w siedzibie Spotki,
w miejscu dostepnym dla akejONAIiUSZY . —m=--mnsemmnmemmmm e
3. W celach porzadkowych ustala sie, ze pierwsza wspdina kadencja Cztonkéw Rady
Nadzorczej oraz Cztonkéw Zarzadu po zmianie statutu uchwalonej w dniu 26.01.2022 r.
konezy sig 31.12.2022 .. mmm e e
4. Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia w trybie art. 551 i nastepne Kodeksu
spotek handlowych formy prawnej ,,Ztomrex” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Poraju w spélke akcyjng pod firma ZEOMREX spotka akcyjna. =---mneoomaaee

5. Zalozycielami Spélki sg  Wspélnicy ,,Zlomrex” Spotka  z ograniczona

odpowiedziainoscig, tj.: Przemystaw Sztuczkowski i , Ztomrex - Finans” Sp. 720.0.” —---

W glosowaniu wzieto udzial 114.014.300 akcji dajacych prawo do 114.014. 309"”%“‘

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata zostata powzigta. Sprzeciwdw nie zgltoszono. ----

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwata zostala powzieta. Sprzeciwéw nie zgloszono. ----

§4. Wobec wyczerpania porzadku obrad i nie zgloszenia wnioskow Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zostato zamkniete o godzinie 9.50 ( dziewigte;
PIGCAZIESIAL). mmmmmm e e

§35.Przewodniczacy oswiadczyl, ze koszty protokotu ponosi Cognor S. A. w Poraju
oraz ze wypisy aktu mogg by¢ wydawane Spétce i akcjonariuszom. —------cme--cmeecemmn-

§6. Naliczono oplat:-—-mes e
-wynagrodzenie notariusza na podstawie §9 ust.] pkt 2 oraz §17 ust. 1 pkt 1
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwodci z dnia  28. czerweca 2004 roku
W W L = e e

maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.Nr 148 poz.1564 2 -—--wec-cmeemcemmemm e
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zmianami).... .....1.200,00 zt,

-podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza ----=--==m====mmwrmmzom=moomooe -

na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11. marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug
(Dz.U.Nr 54 p0z.535 ze zmianami)-23%0....coccevreienininininien 276,00 zt.-
razem: 1.476,00 zi,-

stownie: jeden tysigc czterysta siedemdziesiat szes¢ ztotych.

Tozsamosé Przewodniczacego Zgromadzenia Pana Dominika Barszcza, syna Jerzego
i Anny zamieszkatego: Poraj (42-360), ul.Gwiezdna nr 15, pesel 76102105213, notariusz
stwierdzit na podstawie dowodu osobistego CHY 412820, z terminem waznosci do dnia

14 listopada 2028 10K, —=mm=mmmmm e oo o e oo

Dominik Barszcz os$wiadczyl, iz nie 'zachodza zadne okolicznosci powodujgce
obowigzek zmiany danych zamieszczonych w okazanym przez nig dokumencie

tozsamosci, jak rowniez okolicznosci, ktore moglyby stanowi¢ podstawe jego

UNTEWEAZITEIIIA, —mm = m=m = e o ot i
AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY .- »

Repeiam & B e T R

Wopis wydane. o S R

?j‘(]})lr)ﬂtsnowygiz?emtal\synotarldlnej ; 3;12Rczporzadzmla'\/lmlstm Sprawiediiwosci z dnia 28 ezerwea 2004r w sprawie maksymalnych Stawck taksy

notarialnej (Dz.U. z 2020r. poz.1473.) - 120,00 z! oraz podatek od towardéw i ustug od wynagrodzenia notariusza na podstawie art. 41 ustawy z dnia 11
marca 2004 r o podatku od towardw i ustug (1. Dz. Ust, 2 20211, poz.685) — 23% - 27.60 zl, tacznie: 147,60 zt.
Czestochowa, dnia 26 stycznia 2022 roku.
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ZALACZNIK 3
UCHWALY STANOWIACE PODSTAWE EMISJI DLUZNYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH OBJETYCH DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

WARSAW-641497702.7 70179



PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
Cognor S.A. z siedziba w Poraju (,,Spotka™)
odbytego 14 grudnia 2023 r.

Obecni:

1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu

2. Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu

3. Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu

4. Dominik Barszcz — Czlonek Zarzadu
Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.
3. Podjecie uchwaty w sprawie programu emisji obligacji.

4. Zamknigcie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad. 1.1 Ad. 2.

Posiedzenie otworzyl Prezes Zarzadu Spolki, ktory stwierdzil, ze na posiedzeniu obecni sa
wszyscy cztonkowie Zarzadu. Pan Prezes przedstawil porzadek posiedzenia. Zarzad
jednoglosnie przyjat zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3.

Prezes Zarzadu poddat pod glosowanie nastepujaca tres¢ uchwaty:

Uchwala nr 1
z dnia 14 grudnia 2023 r.

Zarzadu Cognor S.A. z siedzibg w Poraju (,,.Spétka™)

w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz
na zawarcie przez Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy emisyjnej oraz
innych uméw;



Zarzad Spdlki niniejszym podejmuje uchwale o nastepujacej tresci:

§1.

Zarzad Spotki wyraza zgode na ustanowienie przez Spotke programu emisji obligacji do kwoty
240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci milionow zlotych (,,Program Emisji”) na
nastepujacych zasadach:

1.

Program Emisji zostanie ustanowiony na podstawie umowy emisyjnej zawartej
pomiedzy Spotka a mBank S.A. z siedziba Warszawie (,,Bank”) Bank w ramach
Programu Emisji petnit bedzie role m.in. organizatora emisji, oferujacego oraz agenta
emisji;

Program Emisji bedzie przewidywat wielokrotne emisje zdematerializowanych
obligacji na okaziciela, ktore beda: (i) zdematerializowane (zarejestrowane) w dniu
emisji w trybie Delivery versus Payment (bez posrednictwa agenta emisji) albo (ii)
zdematerializowane (zarejestrowane) w dniu emisji w trybie Free of Payment (za
posrednictwem agenta emisji) w ewidencji 0sob uprawnionych (,,Obligacje™).

Obligacje beda zabezpieczone porgczeniem Cognor Holding S.A (,,Poreczyciel”) do
kwoty 360.000.000 PLN (trzysta szes¢dziesiat milionow ztotych), oswiadczeniem o
poddaniu sie egzekucji ztozonym przez Spotke do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta
szes¢dziesiat milionéw ztotych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postgpowania
cywilnego, oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Porgczyciela do
kwoty 360.000.000 PLN (trzysta szes¢dziesiat milionow zlotych) w trybie art. 777 §
1 pkt 5) kodeksu postepowania cywilnego.

warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc
zlotych) lub wielokrotnos¢ tej kwoty.

Obligacje beda oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej (WIBORu albo
innego wskaznika) powigkszonego o marzg.

okres zapadalnosci Obligacji wyniesie do 60 miesiecy.

emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie Ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach. Obligacje beda oferowane w trybie oferty publicznej, w sposéb,
ktéry nie wymaga sporzadzenia prospektu zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczna papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE.

o ile Spotka oraz Bank nie postanowig inaczej, Obligacje zostang wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu Catalyst organizowanego przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obligacje beda mogly by¢ emitowana jako tzw. obligacje zielone (green bonds).

§2.

Zarzad Spotki wyraza zgode na podjecie wszelkich czynnosci zmierzajacych do wyemitowania
Obligacji, ustanowienia zabezpieczenia Obligacji opisanych §1 ust. 3 niniejszej uchwatly.



§3.

Zarzad Spotki wyraza zgodg¢ na podpisanie wszelkich niezbednych umow w tym umowy
emisyjnej oraz umowy o powolanie agenta emisji z Bankiem, umowy o powotlanie
administratora zabezpieczen, o ktorych mowa w §1 ust. 3 niniejszej uchwaly, umowy
gwarancyjnej, na podstawie ktérej Bank na zasadach tam wskazanych zobowiaze sie do dziatan
okreslonych szczegblowo w takiej umowie, zawiadomien, pelnomocnictw oraz innych
dokumentow, ktorych podpisanie jest wymagane na podstawie lub w zwigzku z ustanowieniem
Programu Emisji emisjg Obligacji i ich zabezpieczeniem.
§4.

Szczegdtowe warunki emisji Obligacji oraz przydzialu Obligacji zostang okreslane przez
Zarzad Spotki w uchwale Zarzadu Spotki zatwierdzajacej warunki emisji Obligacji.

§ 5.

Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Glosowano — w glosowaniu jawnym — w sposob nastepujacy:
- za podjeciem uchwaty oddano 4 glosy;

- przeciw podjeciu uchwaty oddano 0 gloséw;

- glosow ,,wstrzymujacych si¢” oddano 0.

Ad. 4.

Wobec wyczerpania porzadku obrad posiedzenie zakonczono.

Podpisano PRZEMYSEAW
elektronicznie GRZESIAK
1 e Przemystaw 1) 2023-12-14
i Sztuczkowski
W 2023-12-14
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie

KrzySZtOf podpisany przez DOMINIK Efggigfyzgéez

Krzysztof Zota POMINIK
BARSZCZ
Zo*a Data: 2023.12.14 BARSZC Data: 2023.12.15
14:35:35 +01'00' 07:47:23 +0100
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu



PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
Cognor S.A. z siedziba w Poraju (,,Spotka”™)
odbytego 29 grudnia 2023 r.

Obecni:

1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu
2. Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu
3. Krzysztof Zota — Czlonek Zarzadu

4. Dominik Barszcz — Czlonek Zarzadu

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.
3. Podjecie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii 1/2024.

4. Zamkniecie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad. 1. i Ad. 2.

Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu Spoétki, ktory stwierdzil, ze na posiedzeniu obecni sa wszyscy
cztonkowie Zarzadu. Pan Prezes przedstawit porzadek posiedzenia. Zarzad jednoglo$nie przyjat
zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3.

Prezes Zarzadu poddat pod glosowanie nastgpujaca tres¢ uchwaty:

Uchwala nr 1

z dnia 29 grudnia 2023 r.

Zarzadu Cognor S.A. z siedzibg w Poraju (,,Spotka”™)

w sprawie: emisji obligacji serii 1/2024 oraz ztozenia przez Spotke oswiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji

Zarzad Spolki niniejszym podejmuje uchwale o nastgpujacej tresci:



§1.

Zarzad Spotki, w nawiazaniu do uchwaty Zarzadu Spétki numer 1 z dnia 15 grudnia 2023 r. w

sprawie w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji

obligacji oraz na zawarcie przez Cognor S.A. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie umowy
emisyjnej oraz innych umoéw, wyraza zgode na:

(a) emisj¢: 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysigcy) sztuk obligacji na okaziciela serii
1/2024 (,,Obligacje”), o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ztotych) kazda
oraz o lgcznej wartosci nominalnej 120.000.000 PLN (stownie: sto dwadziescia
milionéw ztotych), na nastepujacych warunkach:

(1)
(i)

(iii)

(iv)
™)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

Obligacje zostang wyemitowane 15 stycznia 2024 r. (,,Dzien Emisji”);
Obligacje w Dniu Emisji zostang zarejestrowane w ewidencji 0séb
uprawnionych prowadzonej przez agenta emisji (mBank S.A.), a nastepnie
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.;

Obligacje bgda oprocentowane w oparciu o zmienne oprocentowanie
stanowigce sume zmiennego wskaznika (ustalanego zgodnie z trescig
warunkéw emisji Obligacji; WIBOR 6M na Dzieni Emisji) oraz marzy w
wysokosci 420 punktow bazowych per annum;

dhugos¢ okresu odsetkowego dla Obligacji bedzie wynosi¢ 6 miesigcy;
Termin zapadalnosci obligacji bedzie wynosit 5 lat (data ostatecznego
wykupu przypadac bedzie 15 stycznia 2029 r.);

Obligacje beda amortyzowane - w kazdym Dniu Wykupu (4.
15.01.2025r.; 15.01.2026 r.;  15.01.2027 r.; 14.01.2028 r.;  15.01.20291.)
nastapi wykup 20% wartosci nominalnej (z Dnia Emisji) kazdej Obligacji;
Obligacje (oraz inne obligacje emitowane w ramach programu emisji) beda
zabezpieczone porgczeniem Cognor Holding S.A (,,Porgczyciel”) do kwoty
360.000.000 PLN (trzysta szesc¢dziesiat milionéw ztotych), oswiadczeniem o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Spétke do kwoty 360.000.000 PLN
(trzysta sze$¢dziesiat milionow ztotych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu
postepowania cywilnego, o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym
przez Poreczyciela do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta szesc¢dziesiat
milionéw ztotych) w trybie art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postepowania
cywilnego;

emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 15
stycznia 2015 r. o obligacjach. Obligacje beda oferowane w trybie oferty
publicznej, w sposob, ktory nie wymaga sporzadzenia prospektu zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w
zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;
Obligacje po Dniu Emisji zostang wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu Catalyst organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A;

Srodki z tytulu ceny emisyjnej za Obligacji zostang w catosci przeznaczone
na dokonania wykupu obligacji serii 1/2021 w ramach tzw. opcji call.

(b) zlozenie przez Spotke oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5) kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty 360.000.000 PLN (stownie: trzysta
sze$c¢dziesigt milionéw ztotych) w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji (oraz m.in. z innych obligacji w ramach programu emisji).

2



§2.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Glosowano — w glosowaniu jawnym — w sposob nastepujacy:
- za podjeciem uchwaty oddano 4 glosy;
- przeciw podjeciu uchwaty oddano 0 glosow;

- gloséw ,,wstrzymujacych si¢” oddano 0.

Na tym posiedzenie zakonczono

PRZEMYSLAW
Podpisano GRZESIAK
. elektronicznie bl 2023-12-29
| e Przemystaw
' Sztuczkowski
2023-12-29
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Elektronicznie podpisany DOMINIK BARSZCZ

przez Krzysztof Zota 2023-12-25

Data: 2023.12.29 11:21:06
Zo*a +01'00'

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czlonek Zarzadu Cztlonek Zarzadu



PROTOKOL
z posiedzenia Zarzadu
Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju (,,Spétka”)
odbytego 29 grudnia 2023 r.

Obecni:

1. Przemystaw Sztuczkowski — Prezes Zarzadu
Przemystaw Grzesiak — Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Zota — Cztonek Zarzadu

Dominik Barszcz — Cztonek Zarzadu

PwnN

Porzadek posiedzenia:

1. Otwarcie posiedzenia.
2. Przyjecie porzadku posiedzenia.

3. Podjecie uchwaty w sprawie: (i) udzielenia poreczenia; (ii) ztozenia oSwiadczenia o poddaniu sie
egzekucji przez Spoétke.

4. Zamkniecie posiedzenia.

Przebieg posiedzenia:

Ad. 1.iAd. 2.

Posiedzenie otworzyt Prezes Zarzadu Spotki, ktory stwierdzit, Zze na posiedzeniu obecni sg wszyscy
cztonkowie Zarzadu. Pan Prezes przedstawit porzadek posiedzenia. Zarzad jednogtosnie przyjat
zaproponowany porzadek posiedzenia.

Ad. 3.

Prezes Zarzadu Pan Przemystaw Sztuczkowski, na wniosek Cztonka Zarzadu Pana Krzysztofa Zoty poddat
pod gtosowanie nastepujgcg tres¢ uchwaty:

Uchwatanr 1

z dnia 29 grudnia 2023 r.

Zarzadu Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju (,,Spétka”)

w sprawie: (i) udzielenia poreczenia; (ii) ztozenia o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji przez Spétke.



Zarzad Spétki niniejszym podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

W celu zabezpieczenia m.in. wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji emitowanych przez Cognor S.A.
(,Emitent”) w ramach programu emisji obligacji do facznej kwoty 240.000.000 PLN (dwiescie
czterdziesci milionéw ztotych) ustanowionego przez Emitenta na podstawie umowy emisyjnej zawartej
w dniu 18 grudnia 2023 r. z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, Zarzad Spétki wyraza zgode na:
zawarcie i wykonanie przez Spotke:

1. umowy poreczenia z ustanowionym przez Emitenta administratorem zabezpieczen, do kwoty
360.000.000 PLN (stownie: trzysta szes¢dziesigt milionodw ztotych);

2. o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Spotki w zwigzku z poreczeniem w trybie
art. 777 § 1 pkt 5) kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 360.000.000 PLN (stownie: trzysta
szescdziesigt miliondw ztotych) na rzecz ustanowionego przez Emitenta administratora
zabezpieczen.

§2.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Gtosowano — w gtosowaniu jawnym — w sposob nastepujacy:
- za podjeciem uchwaty oddano 4 gtosy;

- przeciw podjeciu uchwaty oddano 0 gtoséw;

- gtosow ,,wstrzymujacych sie” oddano 0.

Ad. 4.

Wobec wyczerpania porzadku obrad posiedzenie zakoiczono.

Podpisang . PRZEMYSEAW
) elektronicznie GRZESIAK
{ e Przemystaw 2023-12-29
A Sztuczkowski ;
£ 2023-12-29
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie

Krzy SZtOf podpisany przez

Krzysztof Zota DOMINIK BARSZCZ

Zo*a Data: 2023.12.29 2023-12-29

11:21:38 +01'00'

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



ZALACZNIK 4
WARUNKI EMISJI OBLIGACJI SERII 1/2024

WARSAW-641497702.7 71|79



Zarzgdzanie produktami zgodnie z MiFID Il - Zarzgdzanie produktami w ramach dyrektywy
2014/65/UE (,,Dyrektywa MIFID II”) - Grupa docelowa s jedynie klienci profesjonalni i
uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych przez Dealera
(zdefiniowanego poniZej) doprowadzita do wniosku, Ze: (A) grupa docelowa dla obligacji sa
wylacznie: (i) osoby lub podmioty, ktére s3 wymienione w sekeji 1 pkt 1—4 zalagcznika II do
Dyrektywy MiFID II; (ii) osoby lub podmioty, ktére s3 traktowane na ich wniosek jako klienci
profesjonalni zgodnie z sekeja I tego zalaeznika lub (iii) podmioty uznawane za uprawnionych
kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MIFID 11, chyba ze przystapily one do porozumienia,
aby nie traktowac ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie z sekejg 1 akapit czwarty tego
zalacznika oraz (B) wszystkie kanaly dystrybucji obligacji do oséb lub podmiotéw stanowiacych
grupe docelowa s3 odpowiednie. Kazda osoba, ktéra nastepnie oferuje, sprzedaje lub
rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzgledni¢ dokonang przez Dealera ocene grupy
docelowej; jednak dystrybutor, ktéry podlega Dyrektywie MIiFID II, jest odpowiedzialny za
dokonanie wlasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i wyznaczenie odpowiednich kanaléw
dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument stanowi zgodnie z art, 6 Ustawy o Obligacjach warunki emisji Obligacji
okreslonych w Suplemencie Emisyjnym (zdefiniowanym ponizej) (,,Warunki Emisji”), ktérych
emitentem jest COGNOR S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS : 0000211496,
REGON: 012859760, NIP: 1181234296, kapital zakladowy wplacony w caloici w wysokosdei
120.794.667,00 PLN (,,Emitent”). Intencjg Emitenta jest, aby Obligacje byly oferowane wylacznie do
inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego. Prég emisji nie zostal
okreslony. Niniejsze Warunki Emisji wraz z Zalacznikiem 1, Zalgcznikiem 2, Zalgcznikiem 3 oraz
Zalacznikiem 4 stanowia jednolity dokument i powinny by¢ analizowane tacznie z Zalacznikiem 1,
Zatgcznikiem 2, Zalacznikiem 3 oraz Zatgcznikiem 4.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Emisja Obligacji zostala zorganizowana na podstawie umowy emisyjnej z dnia 18 grudnia
2023 r. (,,Umowa Emisyjna™} zawartej pomiedzy Emitentem a mBankiem S.A. (,,Bank”;
»Dealer”), zgodnie z ktéra Emitent, w ramach programu emisji, moze dokona¢ emisji
obligacji do lacznej wartoSci nominalnej 240.000.000 PLN (stownie: dwieécie czterdziedei
milionéw ztotych) (,,Program” albo ,,Program Emisji”).

Obligacje emitowane s3 w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017 1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc
publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003 71 WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe™), przeprowadzanej w oparciu o wylaczenie z obowiagzku publikacji prospektu
przewidziane w art. 1 ust. 4 lit. a) tego rozporzgdzenia i na podstawie art. 4 w zw. z art. 2 pkt
1 lit. a) Ustawy o Obligacjach oraz:

(i) uchwaly Zarzadu Emitenta nr | z dnia 15 grudnia 2023 r. w sprawie wyrazenia zgody
na ustanowienie przez Cognor S.A. programu emisji obligacji oraz na zawarcie przez



Cognor S.A. z mBank S.A. z siedziba w Warszawie umowy emisyjnej oraz innych
umow;

(ii) uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 29 grudnia 2023 r. w sprawie: emisji obligacji
serii 1 2024 oraz zlozenia przez Spotke oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji; oraz

(iii) uchwaly nr 1 Zarzadu Poreczyciela z dnia 29 grudnia 20623 r. w sprawie: (i) udzielenia
poreczenia; (i) ztozenia o§wiadczenia o poddaniu sig egzekucji przez Spétke.

DEFINICJE
W niniejszych Warunkach Emisji:

,/Administrator Zabezpieczen” oznacza Wojciecha Pfadt, prowadzacego dziatalnosé
gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna
12, 05-822 Milanowek, NIP 9511467270, REGON 012178415, ktéry w odniesieniu do
zabezpieczen w formie: Porgczenia, Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Porgczyciela oraz Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta, pelni funkcjg
administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub odpowiednio na
podstawie swobody umdw, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

»Agent Dokumentacyjny” oznacza notariusza Marka Krélaka (adres: Kancelaria Notarialna
Marek Kroélak, ul. Kilinskiego 18 20 2,42-202 Czestochowa).

~Agent Emisji” oznacza mBank S.A., z ktérym Emitent zawarl umowg o wykonywanie
funkcji agenta emisji obligacji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

HAgent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

~ASOQ” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gieldg Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. lub ich nastepcdw prawnych.

»Beneficjent” oznacza pana Przemystawa Sztuczkowskiego posiadajacego PESEL o
numerze: 65072302571.

»Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o
ktérym mowa, w zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

»Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 r.
~Depozyt’ oznacza depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW.
~Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotéw prowadzacych Rachunek Obligacji.

»~Dozwolone Zabezpieczenie” oznacza: (i) zabezpieczenie przewidziane przez niniejsze
Warunki Emisji; ii} Istniejace Zabezpieczenie; (iii) zabezpieczenie lub quasi-zabezpicczenie
ustanowione z mocy prawa lub zabezpieczenie lub quasi-zabezpieczenie zwiazane z
podstawows dziatalno$cig prowadzong przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy Kapitatowej,
o ile takie zabezpieczenie nie jest wynikiem wystgpienia przypadku naruszenia lub uchybienia
Emitenta lub innego podmiotu z Grupy Kapitalowej; (iv) zabezpieczenie na sktadnikach
majgtkowych cztonka Grupy Kapitatlowej, ktére nie stanowig w danym czasie zabezpieczenia
Obligacji, o ile czlonkowic Grupy Kapitalowej beda w kazdym czasie dysponowaé
skiadnikami majgtkowymi, ktére s3 wolne od zabezpieczefi, o wartosci ksiggowej nie
mniejszej niz 5% skonsolidowanych aktywéw Grupy Kapitalowej oraz jednoczesnie nie
mniejszej niz 250 lacznej wartoéci Kwoty Wykupu (pomniejszych o dokonane ptatnosci Rat



Wykupu i platnosci dokonane w ramach przedterminowego wykupu zgodnie z Punktem 8.4
Warunkow Emisji) wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz (v) na ustanowienie
ktérego zostala udzielona uprzednia zgoda w odpowiedniej Uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy.

~Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

,»Dzien Platno$ci” oznacza, w zaleznosci od kontekstu, Dziefi Platnosci Qdsetek lub Dzien
Wykupu.

wDzienh Platnosci Odsetek” lub w zaleznosci od kontekstu ,,Dni Platno$ci Odsetek™ oznacza
dni wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z =zastrzezeniem Konwencji
Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

»Dzief Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy, w ktéorym KDPW prowadzi dzialalno§é operacyjng w sposdb umozliwiajacy
wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez
Agenta Emisji Obligacji zapisanych w Ewidencji Osob Uprawnionych w Depozycie.

,Dziefi Ustalenia Praw” (i} dla Obligacji zapisanych w Ewidencji Oséb Uprawnionych -
dzien ustalenia liczby oraz wiasnosci Obligacji w celu zidentyfikowania Obligatariuszy
Obligacji zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych, przy czym czas ustalenia bedzie
przypada¢ o godzinie 16:30 na jeden Dziefi Roboczy przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Platnodci Odsetek, z wyjatkiem przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, jego
polaczenia, podzialu lub przeksztalcenia, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub wystapienia
sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wcezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzania) niniejszych Warunkéw Emisji zostanie zltozone zadanie wczesdniejszego
wykupu, kiedy to za Dzief Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji,
dzien potaczenia, dzien podziatu lub dzien przeksztalcenia Emitenta, o ktérych mowa w
Punkcie 13 (Likwidacja, Polqgczenie, Podzial Iub Przeksztalcenie) niniejszych Warunkdw
Emisji lub dzien zlozenia zadania wczesniejszego wykupu, (ii) a po rejestracji Obligacji w
Depozycie oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub odpowiednio
Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dziefi nie bedzie mégt by¢ Dniem Ustalenia Praw zgodnie
z Regulacjami KDPW inny najblizszy dziefi przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Platnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowiazujacymi Regulacjami KDPW w zakresie
majgcym zastosowanie do ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania swiadczen z
tytulu Obligacji, z wyjgtkiem przypadku: (A) w ktérym S$wiadczenia pieniezne z tytutu
wykupu Obligacji spelniane sa po danym Dniv Wykupu, kiedy to za Dziefi Ustalenia Praw
uwaza sie drugi Dziefi Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostala przekazana
KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacfa, Polgczenie, Podzial Iub Przeksztaicenie)
ninigjszych Warunkéw Emisji lub (C) wystapienia sytuacji, w ktérej zgodnie z Punktem 8
(Wykup Obligacii), 10 (Wezesniejszy Wykup w Przypadiu Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodq Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wcezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania) ninigjszych Warunkow
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Emisji zostanie ztozone zadanie wczesniejszego wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw
uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzief polaczenia, dzieh podzialu lub dzien
przeksztalcenia Emitenta, o ktérych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub dzien zlozenia Zadania wczesniejszego
wykupu.

wDziefi Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnic obowigzujacych regulacji
GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesnigjszego ustalenia stawki
referencyjnej, trzeci Dzienn Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktérego
zostanie ustalona stawka referencyjna, zas w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Punkt
7.6(h), oznacza dzien przypadajacy na pie¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek
dla danego Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé dana Stawka Referencyjna.

.Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktorym
poszczeg6lne Raty Wykupu sg wymagalne i platne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem
Wykupu”, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego Nast¢pnego Dnia Roboczego.

~-Ewidencja Osob Uprawnionych” oznacza ewidencj¢ oséb uprawnionych z Obligacji,
prowadzong przez Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

,Grupa Kapitatowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty
zalezne, wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio pélrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu Cognor Holding S.A.

»Istniejace Zabezpieczenia® oznaczajg wszystkie zabezpieczenia lub quasi-zabezpieczenia
ustanowione na zabezpieczenie roszczeni wynikajgcych z Obligacji Wykupowanych,
wskazane w Zatgezniku 4 (Istniejgce Zabezpieczenia).

wIstotny Podmiot” oznacza spétke kontrolowana przez Emitenta lub spétke kontrolowana
przez Poreczyciela, ktérej indywidualny udzial w:

(i)  skonsolidowanych aktywach grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub
odpowiednio Grupy Kapitalowej; lub

(i) EBITDA ; lub

(iii) przychodach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitalowej,

przekracza 7,5%.

LKDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
»Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

~Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego.

~Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spdlek
handlowych.

.Kraj Objety Sankcjami” oznacza panstwo lub inne terytorium bedace celem lub
przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caly kraj Sankcji (w tym w szczeg6lnosci
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terytorium Federacji Rosyjskiej, Republiki Biatorusi, Krymu, Republiki Kuby, Islamskiej
Republiki Iranu, Koreanskiej Republiki Ludowoe-Demokratycznej, Republiki Sudanu
Potudniowego, Republiki Sudanu oraz Syryjskiej Republiki Arabskiej).

~Kwota Calkowita” oznacza sume Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupetniajace;.

~Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang i
wyplacang zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji.

~Kwota Podstawowa” oznacza Naleznoi¢ Gléwng (zgodnie z definicja tego terminu w
warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) z tytulu wszystkich Obligacji Wykupowanych
na Datg Opcji Call, tj. 120.000.000 PLN (stlownie: sto dwadziescia miliondéw zlotych)

~Kwota Uzupelniajaca” oznacza kwote stanowiaca: taczng wartoé¢ (i) Kwoty Odsetek
(zgodnie z definicja tego terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligac}i
Wykupowanych do zaptacenia w Dacie Opcji Call oraz (ii) Premii (zgodnie z definicjg tego
terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do
zaplacenia w Dacie Opcji Call, tj. 7.668.000,00 PLN (stownie: siedem milionéw szeséset
szesédziesiat osiem tysigcy zlotych).

»Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajacy do zaplaty
w ostatnim Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztatcenie) niniejszych Warunkéw Emisji lub odpowiednio w dniu wczesniejszego
wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej wartos¢ nominalng wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane platnoéci Rat Wykupu), z zastrzezeniem
Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

~Marza” oznacza ,Marze” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

»Materialy Informacyjne” oznacza: (i} sperzadzone zgodnie z MSSF roczne jednostkowe
lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowe] wraz z opiniami bieglego
rewidenta (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika EBITDA oraz Kapitatu
Wiasnego); (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane
(od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej za pierwsze pdlrocze (zawierajace informacje do obliczenia Wskaznika
EBITDA oraz Kapitatu Wtasnego); (iii) sporzadzone zgoednic z obowiazujacymi przepisami
prawa jednostkowe lub ocdpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe
Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej za I oraz III
kwartat danego roku; (iv) Swiadectwo Zgodnosci oraz (v) jakikolwiek inny dokument, ktéry
Emitent udostgpnia lub odpowiednio kieruje do Obligatariuszy (w tym opis czynnikéw ryzyka
oraz inne dokumenty udostgpniane lub kierowane do Obligatariuszy przed Dniem Emisji} w
zwigzku z Obligacjami, w tym dowolny dokument informacyjny przygotowany w zwigzku z
wprowadzeniem obligacji do obrotu na ASQ.

»VISSF” oznaczajg Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej.

»MSR” oznaczaja Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.



.Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego
emitowane przez Emitenta na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji w ramach Programu
Emisji.

»Obligacje Rownolegle” oznacza obligacje inne niz Obligacje, emitowane w ramach
Programu Emisji.

»Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/202] wyemitowane przez Emitenta w
dniu 21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNRO00014}.

,»Obligatariusze” oznacza osobg lub podmiot (i)  isany do Ewidencji Oséb Uprawnionych
jako osoba uprawniona z danych Obligacji; (ii) bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa z Obligacji, lub (jii), w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, oznacza osobe lub podmiot wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku
Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw wynikajacych z niniejszych Warunkéw Emisji oraz
Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub odpowiednio osobg lub
podmiot, na kidrego rzecz s3 zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym Agenta
Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dlugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu
Emisyjnego, przy zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to
okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji (wlacznie z tym dniem) i koficzacy si¢ w pierwszym
Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), (ii) w przypadku kazdego nastgpnego
Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy sig w danym Dniu Platnodei Odsetek
(wlacznie z tym dniem) i koriczacy sie w nastgpnym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ kedtszy ze wzgledu na
wezesdniejszy wykup Obligacji na podstawie Pu  tu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy
Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), | | (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego
Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia
Zobowigzanid) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztafcenie) ninicjszych
Warunkéw Emisji.

»Organizator” oznacza mBank S.A.

,Organ ds. Sankcji” oznacza instytucje lub agende, o ktérej mowa w lit. {f) w definicji
Sankcji.

»O$wiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta™ oznacza oswiadczenie Emitenta
o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta
sze$édziesiat miliondw zlotych) ztozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art.
777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienigznych wynikajacych z obligacji (w tym Obligacji} emitowanych w ramach Programu
Emisji.

~Oswiadczenie 0 Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza o$wiadczenie
Porgczyciela o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN
(stownie: trzysta szescdziesigt milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora
Zabezpieczei w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienig¢znych wynikajacych z Umowy Porgczenia.
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»Fapiery Dluine” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartosciowe
lub instrumenty finansowe o charakterze dluznym, ktére emitowane sa zgodnie z
jakimkolwiek prawem w celu pozyskania srodkéw finansowych; przy czym dla uniknigcia
watpliwosci, weksle stanowiace zabezpieczenie transakcji handlowych nie beda traktowane
jak Papiery Dhuzne.

»Podatek Dochodowy” oznacza zryczaltowany podatek dochodowy od oséb prawnych w
rozumieniu Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od oséb fizycznych w rozumieniu
Ustawy PBOF,

»Fodmiot Objety Sankcjami" oznacza podmiot, ktory

(a) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wiasnodcig bgdZ tez jest pogrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden lub wigcej podmiotéw figurujgcych na
Liscie Sankcji albo dziata w imieniu podmiotu figurujgcego na Liscie Sankcji,

{b) znajduje sig w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada w nim
siedzibe lub zostal utworzony zgodnie z jego prawem badz tez jest wlasnoscia lub
jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany przez podmiot znajdujacy si¢ w
Kraju Objgtym Sankcjami, bedacy jego rezydentem, posiadajagcy w nim siedzibe,
utworzony zgodnie z jego prawem, prowadzacy w nim dzialalno$¢ badz
funkcjonujacy na jego terytorium badz tez dziala w imieniu takiego podmiotu,

(c) jest w innym trybie celem Sankcji, przy czym na potrzeby niniejszej definicji
wiasno$¢ oznacza, ze dany podmiot jest wiasnoécia innego podmiotu lub wielu
podmiotdw, do ktoérych nalezy co najmniej 50°o udziatow.

~Podmiot Zebowiazany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla
unikni¢cia watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).

»Podstawa WezeSniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktorych mowa w Punkcie 1.1 Warunkéw Emisji.

»Podstawa WcezeSniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza
kazde ze zdarzen, o ktérych mowa w Punkceie 10.1 Warunkéw Emisji.

»Poreczenie” oznacza poreczenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji (w tym
Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie:
trzysta szesc¢dziesiat miliondw ztotych) udzielone przez Porgczycicela, na rzecz Administratora
Zabezpieczeri zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Porgczenia.

~Poreezyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona 26, 42-
360 Poraj, wpisana do rejestru przedsicbiorcdw prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS: 0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940.

»Premia” oznacza kwotg wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

»Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawa Wczesniejszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wczesniejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelnienia Zobowigzania, o
ktérym mowa w Punkcie 12.2 Warunkéw Emisji.

»Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzefi wskazane w
Punktach 12.1 lub 12.2 Warunkéw Emisji.
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»~Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy,
ktére przewiduja, ze termin zwrotu naleznoéci gléwnej oraz naleznosci ubocznych (odsetek)
oraz wszelkich innych platnoéci przypada w terminie péZniejszym niz termin, w ktérym
nastapi bezwarunkowe i ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajgcych z
Obligacji (splata kapitatu, odsetek oraz innych platnosci) i w odniesieniu do ktérych zawarto
stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz Administratora Zabezpieczefi, na
podstawie ktérych wierzytelnosci z tytutu takich uméw zostaty podporzagdkowane w stosunku
do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z takich uméw.

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub
konto podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papieréw WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art, 4 ust, 1 Ustawy o Obracie.

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktérym zostaly zapisane prawa z Obligacji.

~Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Regulacje KDPW” oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaly, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez ~ PW spétke
zalezng KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i szczegdiowe zasady dzialania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okreslony w Zatgczniku 2
do ninigjszych Warunkéw Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia
Obligatariuszy, stanowiacy integralng cze$¢ Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji.

»~Sankeje” oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych, finansowych
i handlowych, embarga i inne $rodki ograniczajgce, przyjete lub egzekwowane przez (a) Uni¢
Europejska (w tym na podstawie Rozporzadzefi Sankcyjnych), w tym jej panstwa
czlonkowskie; (b) Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii i Irlandii; (¢) Konfederacj¢
Szwajcarska; (d) Stany Zjednoczone Ameryki; () Organizacj¢ Naroddéw Zjednoczonych; oraz
(f) odpowiednie instytucje i agendy rzadowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli Aktywéw
Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC) amerykanskiego Departamentu
Skarbu, amerykanski Departament Stanu, amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy
Zjednoczonego Krélestwa (His Majesty's Treasury).

»~Sponsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bgdaca wigkszosciowym
akcjonariuszem Porgczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osobg¢ kontrolujacy
(bezposrednio lub posrednio) Emitenta na Dzien Emisji lub dziefi emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji.

»Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stopg bazows ustalong zgodnie z Punktem 7.6.

»Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa pod adresem:
https: cognorholding.ew/cognor-s-a/ lub inna, ktéra ja zastapi.

»Suplement Emisyjny” oznacza dokument okre$lony w Zalaczniku 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji, zawierajacy szczegéiowe warunki emisji Obligacji i stanowiacy integralng
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czgs¢ Warunkdw Emisji niniejsze] serii Obligacji.

.Swiadectwo Zgodno$ci” oznacza dokument przygotowany i podpisany przez Emitenta
okreslajacy Wskaznik EBITDA oraz Kapitat Wlasny, zgodny ze wzorem stanowigcym
Zalacznik 3 do niniejszych Warunkéw Emisji.

»Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy
przyjeta zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia” oznacza umowe zawartg pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a
Porgczycielem, na podstawie ktdrej Poreczyciel udzielit Poreczenia.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

»wUstawa o PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
fizycznych.

»Ustawa o PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochoedowym od osdb
prawnych.

»Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.
»Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.
»Ustawa PU” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadlodciowe.

»uUstawa o Rachunkowosei” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

»Zabezpieczenie” oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, przelew lub przewlaszczenie
na zabezpieczenie albo zabezpieczenie lub dowolng inhg umowe lub porozumienie
wywierajace podobny skutek lub ograniczajaca prawo danego podmiotu do dysponowania
danym aktywem.

»ZadiuZenie Finansowe” oznacza laczng warto$¢ wszystkich zobowiazari (bez podwdjnego
liczenia) z tytulu kredytdw, kredytéw w rachunku biezacym, pozyczek, wystawienia weksli
(innych niz wystawiane w celu zabezpieczenia zobowiazan handlowych), leasingdw,
factoringu dotyczacego naleznoéci z regresem, obligacji oraz innych instrumentéw diuznych,
przejgcia zobowigzan lub negatywnej wyceny ,,mark to-marker” transakeji pochodnych oraz
zobowigzan regresowych wynikajacych z poreczen, gwaranciji, odpowiedzialnosci solidamnej,
przystapienia do dhugu wynikajacego z Zadluzenia Finansowego.-

HLgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje (oraz obligatariuszy posiadajgcych obligacje objgte tym samym kodem co Obligacje
w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie}, o ktérym mowa w art. 46 Ustawy o
Obligacjach, odbywajace sie na zasadach okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Zasady wyktadni

W Warunkach Emisji, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie
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mnogiej obejmujg te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie.

Naglowki, tytutu i podtytutu uzyte na poczatku niektérych paragraféw w Warunkach Emisji
zostaly podane wylacznie dla utatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacjg
niniejszych Warunkéw Emisji.

Odniesienia do:

(a) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu z péZniejszymi
Zmianami,

(b) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z péZniejszymi zmianami.

OPIS OBLIGACII

Obligacje sa papierami warto$ciowymi na okaziciela emitowanymi w serii zgodnie z art. 4
Ustawy o Obligacjach. Obligacje nie maja postaci dokumentu, a prawa z nich wynikajace,
zgodnie art. 8 ust. 3 Ustawy o Obligacjach oraz art. 7 ust. 1 Ustawy o Obrocie, powstajg w
chwili dokonania po raz pierwszy zapisu w Ewidencji Oséb Uprawnionych. Emitent
zobowigzuje si¢ wprowadzi¢ Obligacje do obrotu na ASO oraz zapewni¢ ich notowanie na
ASO w terminach wskazanych w Punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

W ramach serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego Emitent emituje Obligacje w
maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych do nabycia wskazanej w Punkcie 4
Suplementu Emisyjnego. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji jest wskazana w Punkcie 6
Suplementu Emisyjnego. Laczna maksymalna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji
emitowanych w ramach serii jest wskazana w Punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane s3 w Dniu Emisji. Przyjecie propozycji nabycia Obligacji zgodnie z art.
42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ zlozone w postaci elektroniczne).

Prawa z Obligacji, zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie, przystuguja (do czasu
zarejestrowania Obligacji na Rachunku Obligacji) osobiec wskazanej w Ewidencji Osdb
Uprawnionych jako uprawniona z takich Obligacji, a po zarejestrowaniu Obligacji na
Rachunku Obligacji osobie wskazanej jako posiadacz Rachunku Papierdéw Wartodciowych, na
ktérym sa zapisane albo, w przypadku zapisania Obligacji na Rachunku Zbiorczym, osobie
wskazanej Depozytariuszowi przez posiadacza takiego Rachunku Zbiorczego jako osoba
uprawniona lub wskazanej jako uprawniona do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych na
koncie podmiotowym Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

Wyemitowane Obligacje stanowiz nicodwolalne, bezposrednie, bezwarunkowe,
zabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta do spelnienia swiadczenia
pienieznego polegajacego na zaplacie Kwoty Wykupu, Rat Wykupu/Raty Wykupu, Premii
oraz Kwoty Odsetek, réwne i bez prawa pierwszeristwa zaspokojenia wzglgdem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa
polskiego) z co najmniej réwnym pierwszefistwem zaspokojenia wzgledem wszystkich
pozostatych obecnych lub przyszlych bezposrednich, bezwarunkowych, niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowigzan Emitenta.

Obligacje s3 emitowane jako obligacje zabezpieczone od Dnia Emisji: Poreczeniem,
Oswiadczeniem o Poddaniu sig Egzekucji przez Porgezyciela oraz Odwiadczeniem o Poddaniu
si¢ Egzekucji przez Emitenta (lacznie ,,Zabezpieczenia Obligacji”), z ktorych egzekucja
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bedzie nastgpowac na nastgpujacych zasadach:

(a)

(b)

(©

w_zakresie Porgczenia: Porgczenie obowigzuje do momentu wykupu wszystkich
Obligacji, nie dluzej jednak niz do dnia 31 grudnia 2037 r. Zaspokojenie z
Porgczenia nastgpowalo bedzie na skutek wezwania Porgezyciela do zaplaty oraz
dalszego dochodzenia roszczenn w przypadku braku zaplaty, w tym w ramach
sadowego postgpowania egzekucyjnego, Zgodnie z Umowa Porgczenia ma ono
charakter warunkowy tj. powstanie po stronie Porgczyciela abowigzku zaplaty jest
uzaleznione od lacznego ziszczenia sig warunkéw zawieszajacych w postaci:
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania przez Emitenta oraz
doreczenia Poreczycielowi wezwania do zapfaty.

W zakresie Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela :
Administrator Zabezpieczefi bedzie mogt wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela najpéZniej do dnia 31
grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku
zaplaty jest : (i) niedokonanie przez Porgczyciela zaplaty w terminie jakiejkolwiek
kwoty naleznej z tytulu Umowy Porgczenia oraz (ii) uplyw terminu na zaplate
oznaczony w nadanym przez Administratora Zabezpieczeni za pomocg przesyltki
rejestrowanej w rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym o$wiadczeniu
dorgczonym Poreczycielowi {na adres Poreczyciela ujawniony w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego), sporzadzonym na pismie z
notarialnie poswiadczonym podpisem Administratora Zabezpieczen, zwierajacym
oswiadczenie Administratora Zabezpieczen o braku zaplaty przez Porgczyciela
okreslonej kwoty z tytulu Umowy Poreczenia. Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu
aktowi klauzuli wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wlasciwemu
sgdowi potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17
Prawa Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi
dokument urzedowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

W zakresie Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji przez Emitenta : Administrator
Zabezpieczen bedzie moégt wystapié o nadanie klauzuli wykonalnosci Poddaniu sie

Egzekucji przez Emitenta najp6Zniej do dnia 31 grudnia 2037 r. Zdarzeniem, od
ktérego uzaleznione bedzie wykonanie obowigzku zaplaty jest : (i) niedokonanie
przez Spoltke zaplaty w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami oraz (ii) uptyw terminu na zaplate oznaczony w nadanym
przez Administratora Zabezpieczen za pomocg przesylki rejestrowane) w
rozumieniu Prawa Pocztowego pisemnym oswiadczeniu dorgczonym Emitentowi
(na adres Emitenta ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego), sporzadzonym na piSmie z notarialnie poswiadczonym podpisem
Administratora  Zabezpieczen, zwierajacym o$wiadczenie Administratora
Zabezpieczen o braku zaplaty przez Emitenta ckreslonej kwoty z tytulu lub w
zwigzku z Obligacjami. Ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli
wykonalnosci, Administrator Zabezpieczen przedstawi wiasciwemu sgdowi
potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17 Prawa
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3.8

52

53

54

5.5

Pocztowego potwierdzenie nadania przesylki rejestrowanej stanowi dokument
urzedowy) oraz wyzej wymienione o$wiadczenie.

Emitent, zgodnie z Punktem 10 Suplementu Emisyjnego okreslit cel emisji w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z obligacji, w tym roszczenia
o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat.

PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACH

Przeniesienie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obligacjach,
Ustawy o Obrocie i Regulacjami KDPW.

PLATNOSCI Z TYTULU OBLIGACJI

Emitent zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji w odpowiednich Dniach Platnosci oraz w dniach
wezesniejszego wykupu zgodnie z postanowieniami Punktéw 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy}, |1 (Wezesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelnienia Zobowiqzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkéw Emisji. Jezeli dziefi, w kiérym ma nastapi¢ piatno$¢ nie jest Dniem
Roboczym, platno$é nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez
prawa zadania odsetek za opdznienie lub zwloke lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnodci.

Wszelkie platnoéei z tytutu $wiadczefi z Obligacji zapisanych na Rachunku Obligacji bgda
dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji
zgodnie z aktualnymi Regulacjami KDPW. Platnosei z takich Obligacji bedg dokonywane na
rzecz podmiotéw, na rzecz ktorych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach
Obligacji w Dniu Ustalenia Praw, przy czym w przypadku Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym platnosci beda przekazane posiadaczowi takiego Rachunku Zbiorczego, a w
przypadku uprawnionych do $wiadczen z danych Obligacji zapisanych w Dniu Emisji na
koncie podmiotowym Agenta Emisji, ptatnosci beda przekazywane Agentowi Emisji. O ile
bedzie to mialo zastosowanie, dokonywanie platnosci z tytutu Obligacji zapisanych w
Ewidencji Os6b Uprawnionych bedzie dokonywane za po$rednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Platnosci z takich Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktérych prawa z
Obligacji s3 zapisane w Ewidencji Osdb Uprawnionych w Dniu Ustalenia Praw.

Miejscem spelnienia $wiadczenia pieni¢znego z Obligacji jest siedziba podmiotu
prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktéry zostang przekazane Obligatariuszowi $rodki z
tytutu posiadanych przez niego Obligacji lub w przypadku spetnienia $wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji Os6b Uprawnionych - siedziba Agenta Emisji.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepisdéw prawa
obowigzujacych w dniu dokonywania ptatnosci.

Emitent nie bedzie dokonywal potraceni wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji z
wierzytelno$ciami Emitenta w stosunku do Obligatariuszy, z zastrzezeniem, ze wierzytelno$¢
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Obligatariusza o dokonanie ptatnosci Kwoty Wykupu moze zosta¢ potragcona w catosci lub
czgsci z wierzytelnodcia Emitenta o dokonanie przez takiego Obligatariusza platnosci ceny
emisyjnej z tytutu objgcia obligacji nowej serii.

BRAK PLATNOSCI, PLATNOSCI CZESCIOWE

W przypadku niedokonania ptatnosci lub dokonania cz¢sciowe] platnosci przez Emitenta,
Obligatariusze bedg uprawnieni dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu przystugujacych im srodkéw prawnych.

W przypadku opdZnienia w zaplacie jakiejkolwiek czesci Kwoty Wykupu lub Raty Wykupu
odpowiedni Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za kazdy dzien
opbznienia az do dnia faktycznej zaplaty (ale bez tego dnia) odsetek obliczanych wedlug stopy
odsetek ustawowych za opdZnienie,

OPROCENTOWANIE

Obligacje sa oprocentowane od Dnia Emisji (wlgcznie z tym dniem) do ostatniego Dnia
Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu (z wylgczeniem tego dnia) zgodnie z 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadiu Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania) oraz 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)
niniejszych Warunkow Emisji wedlug Stawki Referencyjnej powiekszonej o Marze;
wysokoé¢ Kwoty Odsetek jest ustalana zgodnie z postanowieniami Punktu 7.3, z
zastrzezeniem, ze:

7.1.1 Marza ulegnie podwyzszeniu o 200 punktéw bazowych per annum dla danego
Okresu Odsetkowego rozpoczynajgcego sie po dniu, w ktérym doszio do zdarzenia
stanowigcego Przypadek Naruszenia (albo zdarzen stanowigcych Przypadki
Naruszenia), chyba ze Emitent naprawi Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, w ktérym miataby
obowigzywac tak podwyzszona Marza;

7.1.2 w przypadku gdy zastosowani znajdzie Marza podwyzszona zgodnie z Punktem
7.1.1, taka podwyzszona Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu
Odsetkowego, w ktérym Emitent naprawil Przypadek Naruszenia albo Przypadki
Naruszenia lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia wczesniejszego wykupu w
zaleznosci od tego, ktéry dziei nastgpi wczesniej;

7.1.3 w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA bedzie nizszy niz 300%, Marza ulegnie obnizeniu o 50
punktéw bazowych per annum dla Okresu Qdsetkowego rozpoczynajacego si¢ po
dniu, w ktérym nastapila publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka obnizona
Marza bedzie obowigzywata do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego, w ktdrym
nastapita publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik EBITDA
jest réwny lub wyzszy niz 300% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wcezedniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktéry dzien nastgpi wezesniej; oraz

7.14  w przypadku gdy zgodnie z danym Swiadectwem Zgodnosci w danym okresie
badania Wskaznik EBITDA bedzie wyzszy niz 350%, Marza ulegnie podwyzszeniu
0 50 punktéw bazowych per anrnum dla Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie
po dniu, w ktéorym nastapila publikacja takiego Swiadectwa Zgodnosci. Taka
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podwyzszona Marza be¢dzie obowigzywala do ostatniego dnia Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastgpila publikacja Swiadectwa Zgodnosci wskazujacego, ze Wskaznik
EBITDA jest na réwny lub nizszy niz 350% lub ostatniego Dnia Wykupu lub dnia
wczedniejszego wykupu w zaleznosci od tego, ktéry dzien nastapi wezesniej,
przy ¢zym dla uniknigcia watpliwosci, obnizenia oraz podwyzszenia Marzy opisane w
Punktach 7.1.1 — 7.1.4 powyzej sa od siebie niezalezne {w szczegdlnosci w danym Okresie
Odsetkowym Marza moze by¢ podwyzszana lub obnizana o sumy liczb punktéw bazowych
wskazanych w odpowiednich Punktach powyzej), z zastrzezeniem, ze Marza w wyniku
lgcznego podwyzszenia na podstawie Punktu 7.1.1 oraz 7.1.4 powyzej nie moze zosta
podwyzszona tacznie o wigcej niz 250 punktéw bazowych per annum wzglgdem poziomu
wskazanego w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

Obligatariuszowi w kazdym Dniu Platnosci Odsetek z tytutu jednej Obligacji przystuguje
Kwota Odsetek w wysokosci obliczane) zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

KO =N x (§B) x LD
B 365
gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy.

I, oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji wskazang w Punkcie 6 Suplementu
Emisyjnego pomniejszong o Raty Wykupu z tytulu takiej Obligacji, ktére zostaly
zaptacone zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) oraz o Ratg Wykupu,
ktéra zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji) zostanie zaptacona w Dniu Platnosci
Odsetek stanowigcym poczatek danego Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane

jest obliczenie Kwot Odsetek.

»SB”  oznacza sume Marzy oraz Stawki Referencyjnej z Dnia Ustalenia Stawki Referencyjnej

(okre$lonej w punktach procentowych do dwdch miejsc po przecinku)
+LD?  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym.
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pél grosza bedzie
zaokraglane w gore).
Kwota Odsetek od Obligacji obliczana bedzie przez Agenta Kalkulacyjnego.
Definicje zwiazane z procedura ustalania Stawki Referencyjnej:

7.5.1 »Brak Zezwolenia® oznacza sytuacje, w ktérej administrator wskaZnika, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat fub
zostato mu cofni¢te lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaZnika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe.

7.5.2  ,Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego” oznacza regule,
zgodnie z ktéra data do ktorej ma zastosowanie Konwencja Zmodyfikowanego
Nastepnego Dnia Roboczego przypadajaca na dzief niebgdacy Dniem Roboczym
jest przesuwana na najblizszy Dziefi Roboczy przypadajacy po tej dacie, jezeli 6w
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754

7.5.5

7.5.6

7.5.7

7.5.8

7.5.9

7.5.10

dzieh przypada w tym samym miesigcu kalendarzowym co ta data. W przeciwnym
przypadku, data przypadajaca na dzien niebedacy Dniem Roboczym przesuwana jest
na najblizszy Dzien Roboczy przed ta data (przy czym dla unikniecia watpliwosci,
Konwencja Zmodyfikowanego Nastepnego Dnia Roboczego ma zastosowanie po
zajsciu zdarzenia, o ktérym mowa w Punkcie 7.6(e)).

~Korekta” oznacza warto$¢ lub dzialanie, ktdre koryguje wartoi¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze byé wartodeig dodatnia, ujemna, zerowa,
jak rébwniez by¢ okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez skladanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktérego obliczane
s3 odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwiazane z zastgpieniem
WIRON lub Wskaznika Alternatywnego. Korekia bedzie okre§lona zgodnie z
Punktem 7.6(f), dla uniknigcia watpliwosci, ustalenie Korekty nie oznacza
rozpoczecia opracowywania nowego wskaZnika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR.

»Ogloszenie Kofica Publikacji” oznacza wydanie przez administratora danego
wskazZnika lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego o$wiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktorego jest wyliczane oprocentowanie dla Obligacji przestat lub
przestanie by¢ publikowany na stale, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal
wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik.

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza (i) Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaZnikéw referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje
powolang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie kidrego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub (iii)
Komisje Nadzoru Finansowego.

»Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskaZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 z péZn. zm.

»spread Korygujacy” oznacza warto$¢ réwng spreadowi korygujacemu
opublikowanemu przez Bloomberg Index Services Limited (lub przez jego nastepce
wskazanego lub wybranego przez ISDA) dla zamiany WIBOR na WIRON
(dostosowany do terminu odpowiadajacego Wiasciwemu Tenorowi).

~WIBOR” oznacza wskaZnik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpcg) w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej, dla ckresu (terminu) réwnego Wiasciwemu Tenorowi, wyrazony w
punktach procentowych w skali roku.

»WIRON” oznacza wskaZnik referencyjny WIRON wyznaczany przez spotke GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpce} dla terminu O/N, wyrazony
w punktach procentowych w skali roku.

»WIRON Indcks Jednopodstawowy” oznacza wskaZznik WIRON Indeks
Jednopodstawowy wyznaczany przez spotkg GPW Benchmark S.A. (lub kazdego jej
oficjalnego nastepce).



7.5.11
7.5.12

~Wiasciwy Tenor” oznacza ckres 6. miesiecy.

-Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktern 7.6(d)
— Punktem 7.6(n), ktory zastepuje WIRON lub inny wskaznik alternatywny w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR
{w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

Stawka Referencyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposdb:

(2)

(b)

(©)

(d

Q)

W kazdym Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej Agent Kalkulacyjny ustali
wysoko$¢ Stawki Referencyjnej. Stawka Referencyjna bedzie rdwna wartosci
wskaznika WIBOR dta Wiasciwego Tenoru w Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej.

Gdy Stawka Referencyjna nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stawka Referencyjna
zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostgpnej wartosci wskaznika WIBOR dia
Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogloszeniem Korica Publikacji, lub
gdy nastgpi Brak Zezwolenia.

Gdy Stawka Referencyjna nie mozZe by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej w zwigzku z Ogloszeniem Korica Publikacji WIBOR lub gdy nastgpi
Brak Zezwolenia WIBOR, Stawka Referencyjna zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z Punktem 7.6(h), jako stopa sktadana WIRON, w oparciu
o WIRON Indeks Jednopodstawowy, a jesli nie bedzie on dostgpny, w oparciu o
WIRON, przy czym w kazdym przypadku zostanie powiekszona o Spread
Korygujacy.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy ani WIRON, nie
mogg by¢ ustalone w danym Dniu Roboczym w zwigzku z Ogloszeniem Korfica
Publikacji WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIRON Indeks Jednopodstawowy lub WIRON:

(i) WIRCN zostanie zastapiony WskaZnikiem Alternatywnym skorygewanym o
Korekte (jesli bedzie miala zastosowanie) ustalong przez Agenta
Kalkulacyjnego, zgodnie z jedng z nastgpujacych metod w kolejnosci od (A)
do (C):

(A) WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowala do
stosowania zamiast danego wskaZnika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub
organizacja powolana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskazZnika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikoéw referencyjnych;

(BY  WskaZnikiem Alternatywnym jest wskaZnik, kidry rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaZnika Komisja Nadzoru
Finansowego;

(C) WskaZnikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna wyznaczana
przez Narodowy Bank Polski.

(ii) Obliczenia Stawki Referencyjnej beda dokonywane zgednie z odpowiednio
stosowana metodg opisang w Punkcie 7.6(h).(ii) z uwzglednieniem Spreadu
Korygujacego zgodnie z Punkcie 7.6(c).

Jesli brak dostgpnoséci stawki stosowanej do wyznaczania Stawki Referencyjnej
bedzie zwigzany z Ogloszeniem Korica Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
WIRON lub odpowiednio WskaZnik Alternatywny trwale zastapi tg stawke, dla celu
wyznaczenia Stawki Referencyjnej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
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(h)

stosowana dla ustalenia Stawki Referencyjnej od Dnia Ustalenia Stawki
Referencyjnej, w ktérym bedzie ona ponownie dostepna.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z

nastepujacymi zasadami:

(i) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania WskaZnika
Alternatywnego;

(iiy jezeli w danej metodzie ustalenia WskazZnika Alternatywnego, o ktérych
mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i).(B) powyzej:

(A) Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje sie taka Korekte;
(B) Podmiot Wyznaczajgcy wskazal aby nie stosowac¢ Korekty — nie
stosuje sig Korekty,

(iii)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa
w Punkcie 7.2(d).(i).(A) oraz w Punkcie 7.2(d).(i)}.(B) powyzej, Podmiot
Wyznaczajgcy nie odnidst sie do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny
zostal wyznaczony zgodnie z metods, o ktérej mowa w Punkcie 7.2(d).(i).(C)
powyzej:

(A) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomigdzy
wskaZnikiem zastgpowanym oraz Wskaznikiem Alternatywnym;
(B} mediana r6znic jest ustalana:
L za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktérym wskaZnik
zastgpowany przestat byé publikowany (gdy nastgpito
Ogloszenie Koiica Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktérym WskaZnik Alternatywny jest stosowany (gdy nie zostal
opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie Kofica Publikacji)
albo dniem, w ktdrym wystapit Brak Zezwolenia,
IL. biorac pod uwage kazdy dziefi z badanego okresu, w ktérym
byt publikowany zardwno wskaZnik zastepowany jak i
Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku

z Ogloszeniem Korica Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana

tylko raz, co oznacza, ze ten sam WskaZnik Alternatywny oraz Korekta s3 stosowane

zamiast WIRON (lub kazdego kolejnego wskaZnika go zast¢pujgcego) do obliczania

Odsetek takze dla kolejnych Okreséw Odsetkowych.

Dla obliczenia Stawki Referencyjnej w oparciu 0 WIRON albo WIRON Indeks

Jednopodstawowy albo Wskaznik Alternatywny, stosuje sie nastepujgce zasady:

(i) jesli bedzie dostgpny WIRON Indeks Jednopodstawowy, wiedy stopa
skladana WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

Sw oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,

obliczong zgodnie ze wzorem:

SW = [(Index_koniec/Indeks_start)-1] x [365]/d

Index_koniec oznacza warto$¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia

przypadajgcego 5 Dni Roboczych przed Dniem Phatnoscei Odsetek dia
danego Okresu Odsetkowego (data wskazZnika);
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(i)

)

Index_start wartos¢ WIRON Indeks Jednopodstawowy dla dnia przypadajacego
5 Dni Roboczych przed rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego
(data wskaznika);

d oznacza liczbe dni kalendarzowych pomiedzy daty Index_koniec
{wylacznie) a datg Index_start (wlgcznie);

Wartoé¢ SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

(ii)  jesli nie bedzie dostepny WIRON Indeks Jednopodstawowy, stopa skladana
WIRON bedzie ustalana w nastepujacy sposob:

Sw oznacza stope sktadang WIRON dla danego Okresu Odsetkowego,
obliczong zgodnie ze wzorem:
_ d RFR;xn; 365
Sw= [ﬂ,£1(1+ 365 )—1]x d
RFR; oznacza warto$¢ WIRON dla dnia referencyjnego i (data wskaznika);
n; oznacza dlugos¢ okresu obowigzywania WIRON dla dnia ,,i", tj.

M

liczba dni kalendarzowych pomigdzy Dniem Roboczym ,,i”, a
bezposrednio przypadajacym po nim kolejnym Dniu Roboczym;

i oznacza kazdy Dzien Roboczy w okresie rozpoczynajacym sig 5 Dni
Roboczych przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego (wlaczajac ten
dzien) i konczacy sie w Dniu Roboczym przypadajacym na 6 Dni
Roboczych przed Dmiem Platnoéci Odsetek dla danego Okresu
QOdsetkowego (wlaczajae ten dzien);

d oznacza liczbg dni obowigzywania Stawki Referencyjnej dla danego
Okresu Odsetkowego (suma n; dla i opisanych powyiej),

do dla danego Okresu Odsetkowego oznacza liczbe dni ,,i";
Warto$é SW zaokraglamy do 5 miejsca po przecinku.

Jesli w danym Dniu Roboczym nie jest dostepna warto§¢ WIRON, wtedy uzywamy
wartos¢ WIRON z poprzedniego Dnia Roboczego;

Postanowienia dotyczgce zastapienia WIBOR opisane w Punkcie 7.6(c) — 7.6(h)
zostaly oparte o rekomendacje Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaZnikéw
referencyjnych. W przypadku gdyby przed data zastapienia WIBOR Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskazZnikéw referencyjnych wprowadzita zmiany do tej
rekomendacji lub zastapita ja nowa rekomendacja, zamiast wskazanych postanowien
stosuje si¢ postanowienia zawarte w takiej zmienionej lub nowej rekomendacji
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskazZnikéw referencyjnych lub innego
podobnego ciata, grupy lub organizacji powotanej w celu wskazania zamiennika dla
WIBOR na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikéw referencyjnych,

Jesli zmieniona lub nowa metoda, rekomendacja lub rekomendacja, o ktdrej mowa
w Punkcie 7.6(d)(i} wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych
zmian dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w
zwigzku ze stosowaniem WskaZnika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z
wymogéw regulacji ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z
zastosowang metodg lub rekomendacjs, w oparciu o ktdrg zostal ustalony Wskaznik
Alternatywny. Zmiany stosuje si¢ na mocy istnigjacych postanowien Warunkdéw

XVIII



5

7.8

Emisji, bez koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w
trybie wymagajgcym zgdd Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub
Emitenta.

[19] Zmiana metody obliczania wskaZnika referencyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia
BMR ogloszona przez jego administratora, w fym zmiana uznana przez
administratora za istoing zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do zmiany
Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

1)) W przypadku, gdy zgodnie z Punktem 7.6(¢) WIRON lub WskaZnik Alternatywny
trwale zastapi stawke stosowang do wyznaczenia Stawki Referencyjnej,
postanowienia odnoszace si¢ do WIRON lub WskaZnika Alternatywnego stosuje sie
odpowiednio do kazdego kolejnego WskazZnika Alternatywnego z uwzglednieniem
Korekty (jesli ma zastosowanie).

(m) Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane na rzecz Emitenta przez
Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot zostat
wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w Punkcie 16 (Zawiadomienia) niniejszych
Warunkéw Emisji, informacje o podmiocie, o ktorym mowa powyzej, ze
wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybranego WskaZnika Alternatywnego
oraz {po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opini¢ tego podmiotu, ze
Korekta nie jest wymagana.

(n) Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem Punktu 7.6(1) powyze), bedzie dokonywal
ustalenia Stawki Referencyjnej zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu 7.6
oraz bedzie obliczal Kwote Odsetek od jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy
nie pézniej niz w Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stawki
Referencyjnej. Wszelkie ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta
Kalkulacyjnego w sposéb oraz wedtug zasad okreslonych w Warunkach Emisji z
zachowaniem nalezytej staranno$ci wynikajacej z zawodowego charakteru
prowadzonej przez Agenta Kalkulacyjnego dzialalnosci, z zastrzezeniem Punkiu
7.7

Nie péZniej niz w Dniu Roboczym nastepujacym po Dniu Ustalenia Stawki Referencyjnej
przypadajacym przed danym Dniem Platnosci Odsetek, Agent Kalkulacyjny zawiadomi
Emitenta o wysokodci Stawki Referencyijnej i o wysokosci Kwoty Odsetek dla danego Okresu
Qdsetkowego. Emitent bedzie informowal KDPW o wysokosci Kwoty Odsetek zgodnie z
Regulacjami KDPW, a od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASQ tabele odsetkowe
dla kazdego Okresu Odsetkowego beda przekazywane zgodnie z odpowiednimi regulacjami
podmiotu prowadzacego ASO.

Jezeli Stawka Referencyjna okreslona dla danego Okresu QOdsetkowego bedzie nizsza niz zero,
to do ustalenia wysokosci oprocentowania w tym Okresie Odsetkowym przyjmuje sig, ze
Stawka Referencyjna w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje beda wykupywane w Dniach Wykupu wskazanych w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego poprzez platnod¢ rat wykupu (,,Raty Wykupu") (a kazda z nich zwana (,,Ratg
Wykupu™)), ktérych wysokos¢ zostala okreslona w tabeli zamieszczonej w Punkcie 13
Suplementu Emisyjnego lub datach przedterminowego wykupu na zadanie Emitenta (,,opcja
cail™), lub w datach wczesniejszego wykupu - zgodnie z postanowieniami niniejszego Punktu
8 (Wykup Obligacii), 10 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Wezesniefszy Wykup w
Przypadku Wysigpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia
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Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypelnienia Zobowigqzania) oraz 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podziaf lub Przeksztalcenie). Z tytulu kazdej Obligacji w ostatnim Dniu Wykupu
albo innej dacie wskazanej w zdaniu poprzednim Emitent jest zobowigzany do dokonania
ptatnodci na rzecz Obligatariuszy Kwoty Wykupu pomniejszonej o zaptacone Raty Wykupu.

Obligacje wykupione w caloéci zostang umorzone.

Emitent jest uprawniony do przedterminowego wykupu catosci lub czgsci Obligacji na
nastepujacych zasadach:

83.1 przedterminowy wykup moze byé dokonywany przez Emitenta tylko w Dniach
Platnoéci Odsetek (,,Dni Przedterminowego Wykupu” lub, w zaleznodci od
kontekstu, ,,Dzien Przedterminowego Wykupu™);

8.3.2  Dzien Przedterminowego Wykupu moze przypada¢ najwczesniej w Dniu Platnosci
Odsetek wskazanym w Punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

833 Emitent jest uprawniony do dekonania przedterminowego wykupu co najmniej 20%o
lacznej wartosci nominalnej Obligacji z Dnia Emisji. W przypadku gdy laczna
warto§¢ nominalna Obligacji pozostajaca do wykupu bgdzie mniejsza niz iloczyn
wskazany w zdaniu poprzednim, Emitent dokonujac przedterminowego wykupu
bedzie zobowigzany wykupi¢ wszystkie Obligacje, ktére na dany Dzien
Przedterminowego Wykupu nie zostaly wykupione.

83.4  Emitent zawiadamia wszystkich Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa
przedterminowego wykupu, wskazujgc w takim zawiadomieniu:

{(a) dany Dzieni Przedterminowego Wykupu, przy czym takie zawiadomienie
musi nastapi¢ nie wczedniej niz 90 dni i nie pézniej niz 30 dni przed takim
Dniem Przedterminowego Wykupu;

()] liczbe albo warto$¢ nominalng Obligacji, ktora zostanie przedterminowo
wykupiona przez Emitenta w danym Dniu Przedterminowego Wykupu,

83.5  przedterminowy wykup Obligacji bedzie dokonywany zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi w tym zakresie regulacjamni KDPW;

8.3.6  przedterminowy wykup Obligacji nastapi poprzez zaplat¢ przez Emitenta na rzecz
Obligatariusza w danym Dniu Przedterminowego Wykupu: Kwoty Wykupu, kwoty
Premii w wysokosci ustalonej zgodnie z Punktem 14 Suplementu Emisyjnego wraz
z Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy obliczona zgodnie z postanowieniami
Punktu 7 (Oprocentowanie) niniejszych Warunkéw Emis;ji.

W przypadku dokonania wczeéniejszego wykupu czeéci wartosci nominalnej Obligacji
zgednie z postanowieniami niniejszego Punktu 8 (Wykup), wszelkie referencje do wartosci
nominalnej Obligacji lub odpowiednio Kwoty Wykupu bgda oznaczaly odpowiednio
pomniejszong wartoé¢ nominalng Obligacji powstata w wyniku takiego wczesniejszego
wykupu czesci Obligacji (o ile ma to zastosowanie).

OPODATKOWANIE

Obliczenie i pobranie Podatku Dochodowego z kwot wyplacanych z tytutu Obligacji
dokonane zostanie zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Wszelkie platnodci z tytulu Obligacji b¢da dokonywane bez potraceni lub pobran z tytulu
podatkéw, oplat lub innych naleznosci publicznoprawnych nalozonych z mocy przepiséw
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wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie takiego
potracenia tub pobrania podatku, oplaty lub innej naleznosci publicznoprawnej wymagane jest
przepisami prawa.

Emitent, Depozytariusz, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie bedzie dokonywal zwrotu
kwot wyréwnujacych pobrane podatki ani zadnych dodatkowych platnosci, jezeli z
jakakolwiek platnoscia z tytulu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innej naleznosci publicznoprawnej.

Obligatariusz przekaze Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji wszelkie
informacje i dokumenty niezbedne do obstlugi zobowigzan Obligatariusza z tytulu Podatku
Dochodowego, w zakresie i terminie wymaganym obowigzujagcymi przepisami prawa i
regulacjami. Niezaleznie od powyzszego kazdy Obligatariusz zobowiazany jest przekazaé
Depozytariuszowi lub odpowiednio Agentowi Emisji oraz Emitentowi informacje i
dokumenty dotyczace statusu podatkowego Obligatariusza, jakie moga byé wymagane
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa w tym migdzy innymi wazne i aktualne
Certyfikaty Rezydenc;ji.

W przypadku, gdy Obligatariusz nie przekaze wszelkich informacji i dokumentéw
niezbednych do zastosowania zgodnie z przepisami prawa obnizonej lub zerowej stawki
Podatku Dochodowego, Podatek Dochodowego ten zostanie pobrany w peinej wysckodci.

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU ZA ZGODA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowiefi Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

10.1.1  nastapit (i) podziat, polaczenie lub przeksztatcenie Podmiotu Zobowigzanego (w
tym Emitenta w zakresie innym niz wskazany w Punkcie 13 (Likwidacja,
Polgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie)), w wyniku ktérego doszlo do zmiany
formy prawnej Porgczyciela lub Porgczyciel zostat rozwiazany bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia z rejestru; lub (ii) doszlo do
zdarzenia (innego niz zdarzenie opisane w Punkcie 10.1.7), ktérego skutkiem jest
utrata posiadania kontroli (w rozumieniu art. 4 pkt 4 ustawy z dnia 16 lutego 2007 r.
o achronie konkurencji i konsumentdw) przez Beneficjenta nad danym Podmiotem
Zobowigzanym,

10.1.2  Emitent naruszyl swoje zobowiazanie do utrzymania: (i) WskaZnika EBITDA na
poziomie nie wyzszym niz 350% (przy czym nie bg¢dzie stanowila Przypadku
Naruszenia sytuacja, gdy Wskaznik EBITA bedzie wyzszy niz 350% i nizszy niz
400, ale pod warunkiem, ze taka sytuacja wystapi nie wigcej niz dwa razy w
okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu, w nienastgpujacych
bezpogrednio po sobie Okresach Odsetkowych); oraz (ii) Kapitatu Wlasnego na
poziomie wyzszym niz zero;

10.1.3  Emitent ni¢ wykonal lub nienalezycie wykonat swoje zobowiazanie do przekazania:
Materiatéw Informacyjnych lub informacji zgodnie z Warunkami Emisji i takie
naruszenie nie zostalo usunigie w ciggu 5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia
danego zdarzenia;

10.1.4  dany Podmiot Zobowigzany nie dokoenal platnosci z tytutu prawomocnych orzeczen
sgdowych (ktére nie moga by< zmienione ani uchylone poprzez wniesienie $rodka
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10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

zaskarzenia) lub ostatecznych i prawomocnych decyzji administracyjnych (ktore nie
mogg byé zmienicne ani uchylone poprzez wniesienie $rodka odwolawczego lub
skargi do sgdu administracyjnego) nakazujgcych takiemu Podmiotowi
Zobowigzanemu zaplate - w terminie 30 (stownie: trzydziesci) Dni Roboczych od
dnia, w ktérym takie orzeczenie (lub decyzja) stalo si¢ prawomocne lub jezeli w
takim orzeczeniu (lub decyzji) zostal wskazany poZniejszy termin spefnienia takiego
$wiadczenia, do tego dnia;

dany Podmiot Zobowigzany lub osoba reprezentujaca taki Podmiot Zobowigzany
podata w Materiatach Informacyjnych, dokumentach Zabezpieczen Obligacji lub do
wiadomosci publicznej, Organizatorowi, Administratorowi Zabezpieczen lub
Obligatariuszom (lub obligatariuszom Obligacji Roéwnoleglych) bledng infoermacije,
nieprawdziwe oswiadczenie albo zapewnienie co do istotnych dla Obligacji (lub
Obligacji Réwnoleglych) kwestii, a blagd ten nie zostat skorygowany lub
sprostowany w ciggu 5 Dni Roboczych;

W przypadku gdy: (i) Beneficjent przestanie posiada¢ bezposrednio lub posrednio
akcje Emitenta uprawniajace go do co najmniej 50°» ogélnej liczby gloséw
przypadajacych na wszystkie akcje Emitenta; lub (ii) Sponsor przestanie posiadaé
bezposrednio lub posrednio akcje Poreczyciela uprawniajace go do co najmniej 50%
ogolnej liczby gloséw przypadajacych na wszystkie akcje Porgczyciela;

dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej utraci istotne zezwolenia, pozwolenia,
licencje, koncesje albo okreslone prawa wilasnosci przemystowej, niezbedne do
prowadzenia podstawowej dla siebie dzialalnosci gospodarczej obejmujgcej
produkcj¢ pélwyroboéw i wyrobéw hutniczych ze stali, zaréwno dhugich, jak i
plaskich, a takze skup, przer6b i sprzedaz ztomdw stali i metali niezelaznych na
potrzeby Grupy Kapitalowej oraz klientdéw zewngtrznych (,,Dzialalnoéé
Podstawowa”), na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktorymi taki podmiot
nalezacy do Grupy Kapitaiowej wykonywat dzialalnos¢, ktéra zgodnie z ostatnim
dostepnym {w dniu utraty takiego zezwolenia, pozwolenia, licencji, koncesji albo
okres§lonego prawa wilasnosci przemyslowej), zatwierdzonym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej, stanowila wigcej niz: (i) 5%
EBITDA,; lub (ii) 5° o skonsolidowanych aktywow grupy kapitatowej Emitenta (jesli
ma zastosowanie¢) lub odpowiednio Grupy Kapitalowej; lub (i} 5%
skonsolidowanych przychodéw grupy kapitalowej Emitenta (jesli ma zastosowanie)
lub odpowiednio Grupy Kapitalowej ;

(i) nastapila sprzedaz, darowizna, wniesienie wkladu lub aportu do jakiejkolwiek
spotki lub inna czynno$¢ o podobnym skutku dokonana przez dany Podmiot
Zobowigzany  aktywow  trwalych, ktorych  wartos¢  przekracza 7,5%
skonsolidowanej wartosci aktywdw trwalych wykazanych w ostatnim, zbadanym
przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym rocznym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej lub ostatnim, zrewidowanym przez bieglego rewidenta,
skonsolidowanym pdéfrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
(warto$¢ liczona z uwzglednieniem wplywu MSSF16), a Emitent nie uzyskat
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy na taka sprzedaz; lub (ii} nastgpilo
ustanowienie Zabezpieczen lub quasi-Zabezpieczen przez Emitenta lub Poreczycicla
inne niz Dozwolone Zabezpieczenie;

XX



10.1.9

10.1.10

10.1.11

10.1.12

10.1.13

10.1.14

10.1.15

dany Podmiot Zobowigzany udzielil pozyczki, poreczenia albo gwarancji
podmiotowi niebedgcemu podmiotem z Grupy Kapitalowej o lacznej wartosci
(biorac pod uwage warto$¢ wierzytelnosci z tytutu kwoty gléwnej pozostajacych w
danym czasie do splaty) powyzej 5% skonsolidowanych kapitaléw wiasnych
wykazanych w ostatnim, zbadanym przez bieglego rewidenta, skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej lub odpowiednio
skonsolidowanym pétrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej;

wystapi przypadek naruszenia (jakkolwiek definiowany; w tym dojdzie do
naruszenia kowenantéw): (i) dokumentacji emisji obligacji (emitowanych poza
Programem Emisji) przez dany Podmiot Zobowigzany; lub (ii) dokumentacji innych
finansowari korporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancii)
stanowiacych zobowiazania danego Podmiotu Zobowigzanego, ktére nie zostaly
uchylone albo naprawione w okresach naprawczych przewidzianych dla takiego
przypadku naruszenia (jakkolwiek definiowanego w warunkach emisji obligacji
(emitowanych poza Programem Emisji) albo w dokumentacji innych finansowan
kotporacyjnych (w tym dokumentacji udzielonych gwarancji) ;

zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji lub Obligacji Réwnoleglych (i) przestang
stanowi¢ nieodwolaine i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, réwne i bez
prawa pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem sichie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkéw  wynikajagcych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa
polskiego) z co najmniej réwnym pierwszefistwem zaspokojenia wzgledem
wszystkich pozostatych obecnych lub przyszlych niepodporzadkowanych i
niezabezpieczonych zobowijzan Emitenta; lub (ii) stang sie z jakiegokolwiek
powodu niezgodne z prawem lub niewykonalne;

Jjakakolwiek dziatalno$é dowolnego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej lub
Sponsora jest zlokalizowana lub realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym
Sankcjami lub z udzialem Podmiotu Objetego Sankcjami, przy czym jezeli dany
kraj, w ktérym jest zlokalizowana Iub realizowana dziatalno$¢ dowolnego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitalowej lub Sponsora lub dany podmiot, z udzialem
ktorego taka dzialalno$¢ jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dniu Emisji,
podstawa wczesniejszego wykupu wskazana w ninigjszym Punkcie 10.1.12 nie
wystapi, jezeli dowolny podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej lub Sponsor
zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci w Kraju Objetym Sankcjami lub z udzialem
Podmiotu Objetego Sankcjami w terminie 90 dni od dnia natozenia Sankcji na dany
kraj lub podmiot;

biegly rewident w ramach sprawozdania z badania odpowiednich sprawozdan
finansowych Emitenta lub Poreczyciela, w tym skonsolidowanych sprawozdan
finansowych Emitenta (od momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) lub Poreczyciela wyda opinie z
zastrzezeniami, opini¢ negatywng atbo odméwi wydania opinii;

jakikolwiek dokument zwigzany z Programem Emisji (w tym Umowa Emisyjna)
okaze sie niewazny [ub nieskuteczny i nie bedzie mozliwosci konwalidacji tej
czynnosci;

Istniejace Zabezpieczenia stanowigce odpowiednio hipoteki oraz zastawy rejestrowe
nie zostang wykreslone odpowiednio z wlasciwych ksiag wieczystych oraz

XXIII



10.2

10.3

whasciwych rejestrow zastawu w terminie odpowiednio 24 (dwudziestu czterech)
miesigcy od Daty Opcji Call (w przypadku hipotek) oraz w terminie 12 (dwunastu)
miesiecy od Daty Opcji Call (w przypadku zastawow rejestrowych)

oraz podjecia przez Obligatariuszy {oraz obligatariuszy z tytutu obligacji wyemitowanych w
ramach Programu Emisji i objetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust.
2 Ustawy o Obrocie) uchwaly co najmniej bezwzgledna wigkszoscia gloséw wszystkich
Obligacji (oraz obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji i objgtych tym samym
kodem co Obligacie w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie) obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z opcji wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy na
skutek wystapienia ktérejkolwiek Podstawy Wczesniejszego Wykupu za Zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania
weze$niejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji, z zastrzezeniem, ze w przypadku
usuni¢cia skutkéw danego przypadku naruszenia Warunkéw Emisji wskazanego w Punktach
10.1.1 — 10.1.15 Warunkéw Emisji do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z opcji
wczesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, tak naprawione naruszenie
nie bedzie stanowilo podstawy 2adania wczesdniejszego wykupu przez Obligatariuszy.

W przypadku podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie z Pu tem 10.1
powyzej, Emitent poda do wiadomosci Obligatariuszy tres¢ uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Podstawy
Wezesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, w najkrétszym mozliwym
czasie, lecz nie p6Zniej niz w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy o terminie na zloZenie Zzadania wczesniejszego
wykupu posiadanych przez nich Obligacji. Termin na zlozenie przez Obligatariuszy takiego
zgdania wczesdniejszego wykupu w zwigzku z dang Podstawa Wczesniejszego Wykupu za
Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy begdzie wynosil 90 (dziewigcdziesiat) dni od dnia podania
tresci uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy do wiadomosci Obligatariuszy przez Emitenta.

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, Dla skutecznego zlozenia zadania wczesniejszego
wykupu zgodnie z Punktem 10.1, Obligatariusz powinien:

{a) zlozy¢ Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na
ktérym takie Obligacje s3 zapisane) pisemne, pod rygorem niewainodci, zadanie
wezesniejszego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza;

(b) wskazac podstawe zadania wczesniejszego wykupu, powolujac si¢ na odpowiednig
uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 10.1, wyrazajaca
zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa wczesniejszego wykupu lub
zalgczajgc jej kopig; oraz

(c) wraz z :zadaniem zobowigzany jest przedstawic S$wiadectwo depozytowe lub
za$wiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku
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10.4

10.5

10.6

11.

do ktérych skiada zadanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wczesniejszego wykupu wiacznie).

Skuteczne dorgezenie zadania wczedniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane
przez takiego Obligatariusza, objete takim zadaniem wczesniejszego wykupu, staja sie
wymagalne i platne w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia zlozenia tego zadania.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z wczesniejszego wykupu w przypadku
wystapienia podstawy wezesniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy w
terminie wskazanym w Punkcie 10.2 powyzej, prawo do skorzystania z wczesniejszego
wykupu w przypadku wystapienia podstawy wezesdniejszego wykupu za zgoda Zgromadzenia
Obligatariuszy w zwigzku z wystapieniem konkretnego zdarzenia stanowigcego taka podstawe
wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowiacego podstawe
wezesnigjszego wykupu w przypadku wystapienia podstawy wczedniejszego wykupu za
zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy, terminy na dokonanie czynnodci przewidzianych w
punkcie 10.2 biegng od dnia podjecia nowej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy.

W zwiazku ze zloZeniem zadania wcze$niejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do
dokonania na rzecz Obligatariusza, ktdry zlozyt takie zgdanie, platnosci Kwoty Wykupu
pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji} platnosci
Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych
do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP W PRZYPADKU WYSTAPIENIA PODSTAWY
WCZESNIEJSZEGO WYKUPU BEZ ZGODY ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

Z zastrzezeniem postanowien Punktu 19.2, w przypadku, gdy:

11.1.1 (i) Emitent nie wykonal w terminie lub nienalezycie wykonat dowolne ze swoich
zobowigzan wynikajacych z Warunkéw Emisji (inne niz Przypadek Niewypelnienia
Zobowiazania lub zobowiazanie do przekazania okreslonych informacji zgodnie z
Warunkami Emisji} lub dokumentéw Zabezpieczeni Obligacji chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystapienia
danego naruszenia lub (ii) Emitent nie wykonat w terminie lub nienalezycie wykonat
dowolne ze swoich zobowigzan wynikajacych z obligacji (w tym, w szczegdlnosci
warunkéw emisji takich obligacji oraz dokumentéw zabezpieczen takich obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji (innych niz Obligacje), chyba ze takie
naruszenie zostanie usunigte w terminie 30 dni kalendarzowych od dnia wystgpienia
danego naruszenia;

11.1.2  Emitent nie zwolal w terminie 7 dni od dnia zlozenia wniosku Zgromadzenia
Obligatariuszy z terminem odbycia zgromadzenia przypadajacym nie pdZniej niz 28
dni po dniu zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidlowo zlozonego
zadania przez Obligatariusza lub celowo uniemozliwia zwolanie lub odbycie
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11.1.3

Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitent nie opublikowal Uchwal Zgromadzenia
Obligatariuszy zgodnie z Ustawg o Obligacjach ;

z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, wysigpi
ktérekolwiek z ponizej wskazanych zdarzen:

(@)

(b

(©
(d)

©

(f

(g)

(b)

wystapitlo zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajgce mozliwosé
postawienia danego Podmiotu Zobowiazanego w stan upadiosci,
likwidacji lub umozliwiajace WsZzczecie postepowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do danego Podmiotu Zobowiazanego, a
w szczegdlnosci dany Podmiot Zobowiazany: (i) przyznal, Ze jest
niezdolny do splaty sweich zobowigzah pienigznych w terminie ich
wymagalnosci; (ii) z powodu klopotéw finansowych rozpoczat negocjacje
z ogdélem swoich wierzycieli lub pewng kategorig swoich wierzycieli z
zamiarem zmiany zasad splaty swojego zadtuzenia; (iii) zawarl z nadzorcg
ukladu umowe ¢ sprawowanie nadzoru nad przebiegiem post¢powania o
zatwierdzenie ukladu; lub (iv) rozpoczal samodzielne zbieranie glosow
dotyczace propozycji ukladowej, w tym dostarczyl ktéremukolwiek ze
swoich wierzycieli karte do glosowania;

dany Podmiot Zobowiazany stal si¢ niewyplacalny w rozumieniu Ustawy
PU lub zagrozony niewyplacalnodcia w rozumieniu Ustawy PR;

dany Podmiot Zobowigzany uznal na pisSmie swoja niewyplacalnosc;

dany Podmiot Zobowigzany zlozyl wniosek o ogloszenie wlasnej
upadtodci;

dany Podmiot Zobowiazany wniosek © wszczgcie postgpowania
resirukturyzacyjnego;

wierzyciel danego Podmiotu Zobowigzanego zlozyt w sadzie wniosek o
ogloszenie upadtosci danego Podmiotu Zobowigzanego, chyba ze wniosek
taki bedzie bezzasadny, bezpodstawny w $wietle obowigzujacych
powszechnie przepisow prawa, ztozony w zlej wierze lub jako szykana lub
zostanie  oddalony lub odrzucony w terminie 90 (stownie:
dziewieédziesieciu) dni od dnia jego zlozenia;

ze wzgledu na trudnosci w splacie zobowigzan, Emitent lub dany Podmiot
Zobowigzany przystapi do negocjacji z wierzycielami lub podjgte zostang
dzialania (obejmujgce m.in. zlozenie wniosku lub propozycji albo
zwolanie zgromadzenia wspodlnikéw) majace na celu zawarcie przez dany
Podmiot Zobowigzany umowy typu “stgndstifl" lub ukiadu z
wierzycielami;

podjeta zostanie decyzja o rozwigzaniu badZ otwarciu likwidacji danego
Podmiotu Zobowigzanego;
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11.1.4

11.1.5

(i) w odniesieniu do majagtku danego Podmiotu Zobowigzanego zostal
wyznaczony likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator, albo zarzad
takiego podmiotu zlozyl wniosek o wyznaczenie likwidatora, syndyka,
zarzadcy, administratora lub urzednika majacego petni¢ podobne funkcje;

()] w odniesieniu do jakiegokolwiek skiadnika majgtku danego Podmiotu
Zobowiazanego, na podstawie prawomocnego tytulu wykonawczego
wystawionego  odpowiednio przeciw  danemu Podmiotowi
Zobowigzanemu wszczeto egzekucje roszczen o wartosci przekraczajacej
w danym czasie 5.000.000 PLN (stownie; pie¢ miliondw zlotych), i takiej
egzekucji nie umorzono w ciagu 90 (stownie: dziewiecdziesieciu) dni od
rozpoczecia, chyba e taki Podmiot Zobowigzany ztozy, zgodnie z art. 822
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, niebudzacy watpliwosci dowdd na
pismie, ze obowigzku swojego dopehnit.

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego podmiotu
nalezacego do Grupy Kapitatowej nie zostanie zaplacone przez dany Podmiot Zobowigzany
lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej w terminie jego wymagalnosci lub stanie
sie wymagalne i platne przed ustalonym terminem jego wymagalnosci na skutek wystgpienia
przypadku naruszenia okreSlonego w dokumentach dotyczacych tego Zadluzenia
Finansowego. Wyzej wskazane zdarzenia nie beda stanowié¢ Podstawy Wczesnigjszego
Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy jezeli w danym czasie: (i) laczna wartos¢
wymagalnego Zadtuzenia Finansowego danego Podmiotu Zobowigzanego lub danego
podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, o ktérym mowa powyzej, nie bedzie przekraczaé
5%0 kwoty skonsolidowanych kapitaléw Grupy Kapitalowej (lub réwnowartos¢ tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia); albo jezeli (ii) takie
wymagalne Zadluzenie Finansowe odpowiednio danego Podmiotu Zobowigzanego lub
danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej, ktérego wartos¢ bedzie przekraczaé 5%
kwoty skonsolidowanych kapitaléw Grupy Kapitalowej (lub réwnowartosc tej kwoty w
innych walutach wedtug kursu sredniego NBP z dnia takiego zdarzenia), zostanie sptacone w
terminie 30 (stownie: trzydzie$ci) Dni Roboczych od dnia wymagalnosci przez odpowiednio
Podmiot Zobowigzany lub dany podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej;

w okresie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu walne zgromadzenie akcjonariuszy
Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitalowej lub inny uprawniony organ
korporacyjny Emitenta lub danego podmiotu nalezacego do Grupy Kapitatowej podjat kroki
w celu wyplaty dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splaty pozyczek, dokonania
ptatnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeplywu srodkow) na rzecz akcjonariuszy Emitenta lub wspdlnikéw Sponsora, w tym taki
organ Emitenta podjgl uchwale w sprawie podziatu zysku i wyplaty dywidendy lub doszlo do
wyplaty dywidendy lub innego swiadczenia na poczet akcjonariuszy Emitenta lub wspolnikow
Sponsora:

a) w przypadku gdy Wskaznik EBITDA obliczony na Dziefi Badania przypadajacy
bezposrednio przed takim zdarzeniem przekroczyl poziom 350% lub gdy w wyniku
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11.1.7

11.1.8

zajécia takiego zdarzenia wspomniany poziom Wskaznika EBITDA zostatby
przekroczony; lub

b) w zakresie przekraczajgcym 25° zysku netto Emitenta (skonsolidowanego od
momentu sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
na dany Dzieri Badania zgodnie z Punktem 13.3 Warunkéw Emisji za rok obrotowy
poprzedzajacy wyplate takiego swiadczenia,

przy czym wyplata dywidendy lub innego $wiadczenia (w tym splata pozyczek, dokonanie
platnosci odsetek lub wynagrodzenia z tytulu pozyczek lub innych form transferu lub
przeptywu $rodkéw) jest mozliwa jedynie w sytuacji, gdy nie wystgpuje zaden Przypadek
Naruszenia (w tym przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1) oraz w wyniku wyplaty
dywidendy lub innego $wiadczenia nie wystapi Zaden Przypadek Naruszenia (w tym
przypadek naruszenia opisany w Punkcie 12.1). Niniejszy Punkt 11.1.5 w zadnym przypadku:

(i) nie obejmuje sptaty wszelkich zobowigzan wynikajgcych z programu wyemitowanych
przez Poreczyciela obligacji zamiennych na akcje;

(i) nie ogranicza wyplat wynagrodzenia na rzecz czlonkdw zarzadu oraz rady nadzorczej
Cognor Holding S.A. oraz Cognor S.A. i innych podmiotéw Grupy Kapitatowej
dokonywanych w ramach przyjetej dla Grupy Kapitalowej polityki wynagrodzen
czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej;

(iii}y  nie obejmuje wyptat wynikajgcych z tytulu nabycia przez Emitenta i Porgczyciela
ilub inny podmiot z Grupy Kapitalowej od Sponsora lub od jednostki zaleznej
Beneficjenta i lub powigzanej z Beneficjentem:

(A) aktywow lub $wiadczen na warunkach rynkowych i w dotychczasowym zakresie;

(B) aktywdéw lub swiadczen na warunkach rynkowych i w zakresie innym niz
dotychczasowy do kwoty 5.000.000 PLN (slownie: pie¢ milionéw zlotych) w
danym roku obrotowym;

{C) energii elektrycznej na warunkach nie gorszych niz warunki rynkowe.

Grupa Kapitalowa zaprzestala prowadzenia Dzialalnosci Podstawowej z jakichkolwiek
powodéw;

Obligacje lub Obligacje Réwnolegle nie zostang wprowadzone do obrotu na ASO lub nie
dojdzie do notowania Obligacji lub Obligacji Réwnolegtych na ASO w terminie wskazanym
w Warunkach Emisji lub warunkach emisji Obligacji Réwnoleglych lub Obligacje lub
Obligacje Réwnolegle zostang wykluczone z takiego obrotu lub obrét nimi na ASO zostanie
zawieszony, z wyjatkiem zawieszenia obrotu Obligacjami lub Obligacjami Réwnolegtymi w
zwigzku z wezesniejszym wykupem Obligacji lub Obligacji Rownoleglych;

akcje Poreczyciela zostaly wycofane albo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gield¢ Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. lub obrét nimi zostat
zawieszony na skutek naruszenia przepiséw prawa lub regulacji gieldowych;
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11.1.10

11.1.11

11.1.12

11.1.13

11.1.14

11.2

nastgpito jakiekolwiek zajecie lub obciazenie majatku danego Podmiotu Zobowigzanego w
wyniku, miedzy innymi, wywlaszczenia lub udzielenia zabezpieczenia przez sad, przy czym
brane bedg pod uwage jedynie zajecia lub obcigzenia dotyczace aktywéw o wartodci powyzej
5% aktywéw Grupy Kapitalowej;

dany Podmiot Zobowigzany ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie na calosci lub
jakiekolwiek czedci swojego obecnego lub przyszlego majatku o jakimkolwiek charakterze, w
celu zabezpieczenia zobowiagzan z tytulu Papieréw Dluznych emitowanych przez dany
Podmiot Zobowigzany, chyba Ze jednoczeénie lub wczedniej zobowigzania Emitenta lub
innego Podmiotu Zobowiazanego z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone w nie mnigj
korzystny sposéb;

Emitent lub Porgczyciel przenidst poza granice Rzeczypospolitej Polski centrum
podstawowych intereséw Emitenta lub Poreczyciela, zgodnie z definicja zawarta w
Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015 848 w sprawie postgpowania
upadtoiciowego z dnia 20 maja 2015 r. (wersja przeksztatcona) lub miejsce, z ktorego Emitent
lub Poreczyciel kieruje swoimi interesami;

Emitent lub Porgczyciel w okresie do ostatniego Dnia Wykupu i bez uzyskania zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy: (i) wyemitowal poza Obligacjami oraz Obligacjami
Rownoleglymi inne Papiery Dluzne o terminie wymagalnosci naleznodci glownej
wczedniejszym niz ostatni Dzien Wykupu; lub (ii) sptaci przedterminowo (w catosci lub
czesci) zobowigzania z tytubu innych wyemitowanych Papieréw Diuznych, ktérych pierwotny
termin wymagalnosci naleznosci gléwnej przypadat po ostatnim Dniu Wykupu tub w ostatnim
Dniu Wykupu. Taka Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy (dla unikniecia watpliwosci wskazana zaréwno w ppkt (i) jak i w ppkt (i) w
niniejszym Punkcie) nie bedzie miata zastosowania w sytuacji, gdy taczna kwota splaty z
tytulu takich innych Papieréw Dluznych, ktéra przypada do zaplaty przed ostatnim Dniem
Wykupu lub w ostatnim Dniu Wykupu Obligacji, stanowi nie wiecej niz 50°0 lacznej kwoty
pozostajacej do splaty z tytutu Obligacji oraz Obligacji Réwnoleglych(wedtug lacznej
wartosci splat i wartoéci splaty na dany moment do ostatniego Dnia Wykupu).

w przypadku gdy Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji edpowiednio Obligacji lub
Obligacji Réwnoleglych niezgodnie z celem emisji wskazanym odpowiednio w Warunkach
Emisji lub warunkach emisji Obligacji Réwnoleglych.

w przypadku gdy z jakichkolwiek powoddéw nie dojdzie do wygasniecia Istniejgcych
Zabezpieczen po dokonaniu catkowitego wykupu Obligacji Wykupowanych w Dacie Opcji
Call,

kazdy Obligatariusz, bedzie uprawniony do zadania wcze$niejszego wykupu posiadanych
przez niego Obligacji.

Z zastrzezeniem postanowiefi Punktu 19.2, w celu dokonania wczesniejszego wykupu
Obligacji zgodnie z Punktem 11.1, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopia do
Depozytariusza prowadzacego Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sg zapisane)
pisemne, pod rygorem niewaznosci, zadanie wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci
Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego ziozenia powyiszego
zadania Obligatariusz wraz z zadaniem zobowiazany jest przedstawié swiadectwo depozytowe
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12.

12.1

12.2

12.3

lub odpowiednio zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligaciji, w
stosunku do ktérych sklada zadanie wczesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia
wezedniejszego wykupu wlgcznie) oraz wskazujace podstawe takiego zgdania. Skuteczne
dorgczenie zadania wezesnigjszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego
Obligatariusza staja si¢ wymagalne i platne w terminie 10 (dziesigciu) Dni Roboczych od dnia
zlozenia tego zadania. W zwigzku ze zlozeniem zadania wczednicjszego wykupu Emitent
zobowigzany jest do dokonania na rzecz Obligatariusza, ktory zlozyt takie zgdanie platnosci
Kwoty Wykupu (pomniejszonej o dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup
Obligacji) ptatnosci Rat Wykupu) takich Obligacji powigkszonej o Kwotg Odsetek od takich
Obligacji narostych do dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z prawa zadania wezeéniejszego wykupu
w terminie 120 (sto dwadziescia) dni od dnia powzigcia wiadomosci o wystapieniu zdarzenia
stanowigcego podstawe wczesniejszego wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o
ktorej mowa w Punkcie 11.1 11.1.2, prawo do skorzystania z tej podstawy wczedniejszego
wykupu bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy wygasa. W przypadku wystgpienia
kolejnego zdarzenia lub zdarzen stanowigcych takg podstawe wezesniejszego wykupu bez
zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa w Punkcie 11.1, powyzszy termin 120
(stu dwudziestu) dni biegnie od dnia powzigcia wiadomosci o wystgpieniu kolejnego
zdarzenia stanowigcego taky podstawe wczesnigjszego wykupu bez zgody Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

W przypadku niewykonania przez Emitenta zobowigzania do dokonania platnosci z tytulu
Obligacji w terminie, kazdy Obligatariusz, w stosunku do ktérego Emitent nie dokonat takiej
platnosci bedzie uprawniony do zadania wezesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji, chyba Ze opéZnienie dokonania platnosci jest niezawinione przez Emitenta i trwa
krécej niz 3 (trzy) dni.

W przypadku gdy (i) Emitent nie ustanowit (lub nie spowodowal ustanowienia) na dany
moment w pelni waznego i skutecznego Zabezpieczenia Obligacji; (ii) ustanowienie
Zabezpieczen Obligacji stoi w sprzecznosei z jakimkolwiek zobowigzaniem Emitenta lub
danego podmiotu i skutkuje to brakiem waznosci i skutecznosci danego Zabezpieczenia
Obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego Obligacji.

W celu dokonania wczeSnigjszego wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 12.1 oraz
odpowiednio 12.2, Obligatariusz zlozy Emitentowi (z kopia do Depozytariusza prowadzgcego
Rachunek Obligacji, na ktérym takie Obligacje sa zapisane) pisemne, pod rygorem
niewaznosci, zadanie wezesniejszego wykupu wszystkich lub czgsci Obligacji posiadanych
przez tego Obligatariusza. Dla skutecznego zlozenia powyzszego zadania Obligatariusz wraz
z zadaniem zobowigzany jest przedstawi¢ $wiadectwo depozytowe lub odpowiednio
zaswiadczenie depozytowe dotyczace posiadanych przez niego Obligacji, w stosunku do
ktorych sktada zgdanie wezesniejszego wykupu (z terminem waznosci do dnia wezesniejszego
wykupu wlacznie) oraz wskazujgce podstawg takiego zadania. Skuteczne dorgczenie zadania
wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg
si¢ wymagalne i platne w najkrétszym terminie pozwalajacym na dokonanie takich platnosci
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zgodnie z Regulacjami KDPW, po dniu otrzymania zgdania Obligatariusza. W zwigzku ze
zlozeniem zadania wczesniejszego wykupu Emitent zobowigzany jest do dokonania na rzecz
Obligatariusza, ktory zlozyl takie Zadanie platnosci Kwoty Wykupu (pomniejszonej o
dokonane zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacji) ptatnosci Rat
Wykupu)takich Obligacji powigkszonej o Kwote Odsetek od takich Obligacji narostych do
dnia wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bez dodatkowych dziatari lub
formalnosci.

LIKWIDACJA, POLACZENIE, PODZIAL LUB PRZEKSZTALCENIE

W: (i) dniu otwarcia likwidacji Emitenta lub (ii) dniu polgczenia, dniu podzialu lub dniu
przeksztaicenia w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
odpowiednio przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktdry wstapil w obowiazki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania, Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne i platne. Emitent jest zobowigzany
zaplaci¢ kazdemu Obligatariuszowi w tym dniu Kwotg Wykupu (pomnigjszong o dokonane
zgodnie z postanowieniami Punktu 8 (Wykup Obligacii} ptatnosci Rat Wykupu) wraz z
narostymi odsetkami za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie z tym
dniem), w ktorym nastgpito otwarcie likwidacji, polaczenie, podzial lub odpowiednio
przeksztalcenie do dnia otwarcia likwidacji, dnia pofaczenia, dnia podzialu lub dnia
przeksztalcenia (z wylgczeniem tego dnia),

WSKAZNIK EBITDA ORAZ KAPITAL WLASNY

Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Wskaznik
EBITDA (cbliczany na bazie danych finansowych wynikajacych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej) bedzie nie wyzszy niz 350% na dany Dzien
Badania.

Emitent zobowiazuje si¢, ze w czasie od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu Kapital
Wilasny (obliczany na bazie danych finansowych wynikajacych z jednostkowych pétrocznych
sprawozdan finansowych Emitenta oraz jednostkowych rocznych sprawozdan finansowych
Emitenta) bedzie wigkszy od zera na dany Dzien Badania.

Definicje finansowe:

»Dzien Badania” oznacza 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku przypadajace w okresie
od Dnia Emisji do ostatniego Dnia Wykupu.

»Wskaznik EBITDA” oznacza iloraz Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA.
~Kapital Wlasny” oznacza kapitat wlasny w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

wZadluzenie Finansowe Netto” oznacza skonsolidowane ZadluZenie Finansowe Grupy
Kapitatowej pomniejszone o wartos¢ srodkéw pienigznych, ktérymi Grupa Kapitalowa moze
swobodnie dysponowaé, i ich ekwiwalentéw w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci oraz
warto§¢ Pozyczek Podporzadkowanych, wskazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej na dany Dzien Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli obliczona
zgodnie z tymi zasadami warto$¢ Zadtuzenia Fihansowego Netto bedzie wartodcig ujemna, to
wowczas dla potrzeb kalkulacji wartodci Wskaznika EBITDA przyjmuje sie, ze wartosé
Zadluzenia Finansowego Netto wynosi zero.
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~EBITDA” oznacza skonsolidowany wynik operacyjny Grupy Kapitalowej osiggnigty w
okresie ostatnich 12 miesigcy poprzedzajacych dany Dzien Badania skorygowany o:

1. (powigkszony) o amortyzacje za okres 12 miesigcy poprzedzajgcych dany Dziefi
Badania;

2. warto$¢ zdarzen o charakterze jednorazowym, ktére zostang wymienione i wyjasnione

przez Poreczyciela. Zdarzenia te beda przedmiotem rewizji audytora i kazdorazowo
zostanie wydany certyfikat zgodnosci w zakresie ich dotyczacym.

Emitent bedzie obliczal warto§é Wskaznika EBITDA wedlug stanu na kazdy Dzien Badania
za okres ostatnich 12 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na
podstawie danych zawartych w ostatnim opublikewanym rocznym, skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej oraz odpowiednio danych zawartych w
ostatnim opublikowanym poélrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej sporzadzonym zgodnie z obowigzujacymi zasadami MSSF.

Emitent bedzie obliczat warto$é Kapitahn Wlasnego wedlug stanu na kazdy Dzieh Badania za
okres ostatnich 6 miesiecy bezposdrednio poprzedzajacych dany Dzien Badania na podstawie
danych zawartych w ostatnim opublikowanym rocznym, jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Emitenta eraz odpowiednio danych zawartych w ostatnim opublikowanym
pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzadzonym zgodnie z
obowigzujacymi zasadami MSSF.

FUNKCJA ORGANIZATORA, AGENTA EMISJIL, AGENTA
DOKUMENTACYJIJNEGO ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami Organizator, Agent Emisji, Agent Dokumentacyjny
oraz Agent Kalkulacyjny (zwani lacznie na potrzeby niniejszego Punktu ,Agenci”) nie
ponoszy zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta Kwoty Wykupu, Rat Wykupu lub Kwoty Odsetek, ani za zadne inne zobowigzania
Emitenta wynikajgce z Obligacji oraz za skuteczno$¢ dochodzenia roszezen Obligatariuszy
wobec Emitenta. Agenci nie petnig funkcji banku reprezentanta w rezumieniu art. 78 Ustawy
o Obligacjach, ani sg zobowiazani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agenci nie dokonujg weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agenci, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspdlpracuja z Emitentem w zakresie roznych
ustug i mogg posiadaé informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwo$ci wywigzywania si¢ ze zobowiazaii wynikajacych odpowiednio
z Obligacji, jednakze nie s3 uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom, chyba ze
Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére maja by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Agentéw. Wykonywanie
przez Agentow okreslonych czynnosci oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwiagzku z
Obligacjami nie uniemozliwia Agentom oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym
$wiadczenia Emitentowi innych usiug, doradzania Emitentowi lub wspolpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania piatnosci przez Emitenta w przypadku Obligacji wpisanych do
Ewidencji Oséb Uprawnionych, Agent Emisji wyda kazdemu Obligatariuszowi na jego
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16.
16.1

16.2

16.3

17.

17.1
17.2
17.3

17.4

17.5

18.

pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie czesciowej
ptatnosei z tytulu Obligacji w dniu wymagalnodci takiej platnoéci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wlasciwych $rodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowiazany
do reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub zadaniu
dokonania zaplaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do takiego dzialania jest
Obligatariusz; oraz od dnia rejestracji Obligacji w Depozycie, podmiot prowadzgcy Rachunek
Obligacji, dziatajgc zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Obligacji, na jego
pisemne zgdanie dekument, w ktorym stwierdzi brak platnosci lub dokonanie czesciowej
platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci {lub inny dokument wykazujacy
wlasciwie brak platnosci lub dokonanie czgsciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wlasciwych srodkéw prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia skierowane do Obligatariuszy beda przekazywane przez Emitenta za
posrednictwem Streny Internetowej Emitenta. Po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na
Rynku ASO, zawiadomienia bgda réwniez przekazywane przez Emitenta do organizatora
ASO zgodnie z regulaminem ASQ, chyba ze Emitent wypelnia swoje obowigzki wynikajgce
z posiadania statusu spotki publiczne;j.

Wszelkie zawiadomienia od Obligatariuszy do Emitenta beda uznane za skuteczne, o ile
zostang sporzadzone w formie przewidzianej niniejszymi Warunkami Emisji i wyslane listem
poleconym lub przesytka kurierska i doreczone na adresy wskazane w Punkcie 17 {(4dresy Do
Dorgczert) ninigjszych Warunkéw Emisji. Emitent moze zawiadomi¢ Obligatariuszy o
zmianie adresu do doreczen. Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w terminie 5 Dni
Roboczych od zawiadomienia przez Emitenta o zmianie zgodnie z Punktem 16.1.

Jezeli zawiadomienie zostanie dorgczone (lub opublikowane przez Emitenta) po godzinie
17:00 w Dniu Roboczym lub w dniu niebedacym Dniem Roboczym, bedzie ono uwazane za
doreczone w pierwszym Dniu Reboczym nastepujacym pe dniu, w ktérym takie
zawiadomienie zostato faktycznie doreczone (lub opublikowane).

ADRESY DO DORECZEN
W przypadku Emitenta: COGNOR S.A., ul. Zielona 26, 42-360 Porqaj.
W przypadku Agenta Kalkulacyjnego: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

W przypadku Agenta Dokumentacyjnego: Marek Krolak: Kancelaria Notarialna Marek
Krolak, ul. Kilitskiego 18 20 2,42-202 Czegstochowa.

W przypadku Organizatora: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

W przypadku Agenta Emisji: mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa

PRZEKAZYWANIE INFORMACJI

Emitent bedzie publikowat odpowiednie Materialy Informacyjne, tj.: (i) sporzadzone zgodnie
z MSSF roczne jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od momentu rozpoczecia
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta) sprawozdania
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18.1

18.2

183

184

finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej wraz z
opiniami bieglego rewidenta; (ii) sporzadzone zgodnie z MSSF jednostkowe Jub odpowiednio
skonsolidowane (od momentu rozpoczgcia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdari
finansowych przez Emitenta) sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za pierwsze polrocze; (iii) sporzadzone zgodnie
z obowiagzujgcymi przepisami prawa jednostkowe lub odpowiednio skonsolidowane (od
momentu rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez
Emitenta} sprawozdania finansowe Emitenta oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy Kapitalowej za [ oraz IIT kwartal danego roku zgodnie z obowiazujacymi przepisami
dotyczacymi przekazywania sprawozdan finansowych.

Emitent bedzie publikowal Swiadectwo Zgodnosci zawierajgce informacje o wysokosci
Wskaznika EBITDA oraz Kapitalu Wlasnego obliczonego na dany Dzien Badania, nie péZniej
niz w terminie 10 dni od opublikowania pélrocznych lub rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej, przy czym opublikowanie Swiadectwa
Zgodnosci musi nastapic przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sig
po publikacji ostatniego sprawozdania finansowego.

Emitent zobowigzuje si¢ powiadomi¢ Obligatariuszy o wystgpieniu kazdego ze zdarzen
opisanych w Punktach: 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 oraz 13 w trybie przewidzianym dla publikacji
Materiatow Informacyjnych w Punkcie 18.3 ponizej.

Materialy Informacyjne beda publikowane na Stronie Internetowej Emitenta. Po
wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Rynku ASO, Materialy Informacyjne beda réwniez
przekazywane przez Emitenta do organizatora ASO zgodnie z regulaminem ASO. Jesli
Emitent nie bgdzie podlegal obowigzkom raportowania informacji biezacych i okresowych,
Emitent bedzie udostepnial na Stronie Internetowej Emitenta, sporzadzone zgodnie z
obowigzujacymi przepisami prawa: (a) ostatnie dostepne, w dniu udostepnienia propozycji
nabycia Obligacji, zatwierdzone roczne jednostkowe oraz skonsolidowane (od momentu
rozpoczecia sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez Emitenta)
sprawozdanie finansowe Emitenta wraz ze sprawozdaniami z badania — od dnia udost¢pnienia
propozyciji nabycia Obligacji; (b) roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz
ze sprawozdaniem z badania oraz roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta
wraz ze sprawozdaniem z badania (od momentu rozpoczgeia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych przez Emitenta) - w terminie 15 dni od dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania.

Emitent zobowiazuje si¢, ze: (i) do czasu catkowitego wykupu Obligacji, bedzie publikowat
na stronie internetowej Emitenta, najpéZniej w ostatnim dniu kazdego kolejnego roku obrotu,
informacje dotyczace prognozy ksztaltowania si¢ zobowiazan finansowych Emitenta oraz
Grupy, o ktdrych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach, na ostatni dzief
nastepnego roku obrotowego; oraz (ii) do Dnia Wykupu wyjasniac 1 wskazywa¢, w rocznych
jednostkowych i (jesli ma zastosowanie) skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
Emitenta sporzadzonych wedlug stanu na ostatni dziefi danego roku obrotowego, istotne
réznice miedzy publikowanymi przez Emitenta informacjami dotyczacymi prognozy
ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta, o kiérych mowa w art. 35 ust. 1 pkt 2 Ustawy o
Obligacjach, na ostatni dziefi takiego roku obrotowego, a zobowiazaniami finansowymi
Emitenta wynikajgcymi z ksiag rachunkowych Emitenta na taki dziei.
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18.5

19.
19.1

19.2

19.3

20.

Wydruki wszelkich dokumentéw, informacji i komunikatow publikowanych na Stronie
Internetowej Emitenta w wykonaniu przepisdéw Ustawy o Obligacjach Emitent bedzie
przekazywaé Agentowi Dokumentacyjnemu. Agent Dokumentacyjny bedzie przechowywac
je do czasu uptywu przedawnienia roszezen wynikajaeych z Obligacji.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podgjmowa¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy decyzje w postaci
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedmiotem Zgromadzenia Obligatariuszy moga
by¢ zagadnienia wskazane w Ustawie o Obligacjach, zmiana kazdego z postanowien
Warunkéw Emisji oraz sprawy wskazane w Warunkach Emisji, jak i kwestie, o ktdrych mowa
w Punkcie 19.2.

Przed podjeciem jakiegokolwiek dzialania lub wystapieniem danego zdarzenia stanowiacego
odpowiednio Podstawe Wezesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy
lub Podstawe Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent
moze zwola¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy wyrazajgcej zgode na podjecie takiego dzialania lub akceptacje wystgpienia
takiej sytuacji. Jesli Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie takg uchwate, podjecie takiego
dzialania, wystapienie takiej sytuacji lub ich skutek nie bedzie stanowié¢ odpowiednio
Podstawy Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy lub Podstawy
Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz podejmowania uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach oraz regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy stanowigcy Zalgcznik 2 do niniejszych Warunkdéw Emisji.

PRAWO WLASCIWE I JURYSDYKCJA

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywaé wykladni Warunkow
Emisji.

Signed by /
Podpisana przez:

Dariusz Stanistaw
Brodecki

Date / Data:
2024-01-08 09:25
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Ninigjszy zatgcznik stanowi suplement emisyjny do Warunkéw Emisji i razem z nimi stanowi jednolity

ZALACZNIK |
DO WARUNKOW EMISJI
SUPLEMENT EMISYJNY

dokument Warunkéw Emisji niniejszej serii Obligacji

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI

1. | Oznaczenie serii: 1/2024
2. | Dziefi Emisji: 15.01.2024 r,
3. Dni Wykupu: 15.01.2025r.; 15.01.2026r.; 15.01.2027r;
14.01.2028 r.; 15.01.2029 r.;
4. | Maksymalna liczba Obligacji | 120.000
proponowanych do nabycia:
5. | Laczna maksymalna warto$¢ nominalna | 120.000.000 PLN
emitowanych Obligacji:
6. | Wartoé¢ nominalna jednej Obligacji na | 1.000 PLN
Dzien Emisji:
7. | Marza (w punktach bazowych w stosunku | 420 p.b. p.a.
rocznym):
8. | Okres Odsetkowy: 6 miesiecy
9. | Stawka Referencyjna: WIBOR dla 6. miesiecznych depozytéw
zlotéwkowych
10. | Cel emisji: $rodki pozyskane z emisji Obligacji w Kwocie
Podstawowej zostana przeznaczone na catkowity
wykup Obligacji Wykupowanych w ramach tzw.
opcji call w dniu przypadajacym (zgodnie z
warunkami emisji Obligacji Wykupowanych) w
Dacie Opcji Call {przy czym Emitent jest
zobowigzany zapewnié Srodki w Kwocie
Uzupelniajgcej w celu przeprowadzenia takiego
wylkupu.
11. | Dni Platnosci Odsetek: 15.07.2024r.; 15.01.2025r.; 15.07.2025r.;
15.01.2026r.; 15.07.2026r.; 15.01.2027r,;
15.07.2027r.; 14.01.2028r.; 14.07.2028r;

15.01.2029r.
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12.

Najwczesnigjszy Dziefi Przedterminowego
Wykupu:

Dzieni
15.01.2026 t.

Platnosci Odsetek

przypadajacy

13.

Kwoty Rat Wykupu przypadajace do platnosci w danym Dniu Wykupu dla jednej Obligacji (z
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkéw Emisji):

Dzien Wykupu

15.01.2025 . 200 PLN

15.01.2026 1. 200 PLN
15.01.2027 . 200 PLN
14.01.2028 r. 200 PLN

15.01.2029 . 200 PLN

Rata Wykupu

Warto$¢ nominalna
jednej Obligacji
pomniejszona o
dokonane platnodci
wszystkich Rat Wykupu
do danego Dnia Wykupu
{wlacznie)

800 PLN
600 PLN
400 PLN
200 PLN

0 PLN

14.

Premia

®

(i)

OZnacza:

kwote w wysokosci 1,25% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizongj o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktére zostaly zaplacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emilenta wcezesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajgcym
na koniec czwartego Okresu Odsetkowego;

kwotg w wysokosci 1,00% wartosci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie & Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwo
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W)

przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktdre zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punkiu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec piglego Okresu Qdsetkowego;

(iii} kwote w wysokosci 0,75% wartosci

nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementz Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligaciji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokenania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazdg Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja begdzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec szostego Okresu Odsetkowego;

(iv} kwote w wysokosci 0,50% wartosci

nominalnej jednej Obligac)i (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytulu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
wartosci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja begdzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajgcym
na koniec siddmego Okresu Odsetkowego;

kwote w wysokosci 0,25% wartosei
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i} dokonane platno$ci Rat
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Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego} oraz (ii} kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligacji, ktore zostaty zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesniejszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacjg, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec 6smego Okresu Odsetkowego;

(vi) kwote w wysokosci 0,10% wartoéci
nominalnej jednej Obligacji (wskazanej w
Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;
obnizonej o: (i) dokonane platnosci Rat
Wykupu (wskazana w kolumnie 3 Punktu
13 Suplementu Emisyjnego) oraz (ii) kwoty
przedterminowego wykupu z tytutu takiej
Obligaciji, ktdre zostaly zaptacone zgodnie z
postanowieniami Punktu 8.4 (w przypadku
dokonania przez Emitenta wczesnigjszego
wykupu polegajacego na zmniejszeniu
warto$ci nominalnej kazdej Obligacji)) za
kazda Obligacje, w przypadku gdy dana
Obligacja bedzie wykupiona w Dniu
Przedterminowego Wykupu przypadajacym
na koniec dziewigtego Okresu

Odsetkowego.
15. | Termin, w ciggu kidrego Qbligacje zostang | 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
wprowadzone do obrotu na ASO:
105 Dni Roboczych od Dnia Emisji
Termin, w ciggu ktorego Obligacje zostang
notowane na ASO:
16. | Podmiot pelniacy funkcje Agenta Emisji mBank § A.
17. | Podmiot  pelnigcy  funkcje  Apgenta | mBank S.A.
Kalkulacyjnego
18. | Miejsce sporzadzenia Warunkéw Emisji Poraj
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Na potrzeby niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy wszelkie odniesienia do:
(a) ,,Obligatariuszy” beda oznaczaé odniesienia do Obligatariuszy (jak zdef. w niniejszych
Warunkach Emisji) oraz obligatariuszy posiadajacych obligacje obje¢te tym samym kodem co
Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie; oraz

(b) ,,Obligacji” beda oznaczaé odniesienia do Obligacji (jak zdef. w niniejszych Warunkach Emisji)
oraz obligacji ohjetych tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o

Obrocie.

L ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

(@)

(b)

©

@

(e

Zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane jest przez Emitenta z wlasnej inicjatywy lub
na pisemny lub zlozony w formie elektronicznej na adres cognor@cognor.eu wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych tgcznie co najmniej 10%
skorygowanej laczne) wartodci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) na dzien zgloszenia Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy (,,Uprawnieni Obligatariusze”). Do wniosku o zwolanie
Zgromadzenia Obligatariuszy Uprawnieni Obligatariusze sa obowigzani dofgczyé
$wiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe potwierdzajace, ze s3 Uprawnionymi
Obligatariuszami.

Jezeli w terminie 14 dni od dnia przedstawienia Emitentowi zadania, o ktérym mowa
w punkcie | (a), Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie zwolane, sad rejestrowy
wlasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do zlozenia wyjasnien na
okoliczne$¢ niezwolania zgromadzenia, upowazni¢ do zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznaczy spoérod Obligatariuszy
wystepujacych z 2zadaniem osobg¢ uprawniona do otwarcia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Emitent jest zobowiazany do publikacji, w terminie 14 Dni od otrzymania
odpowiedniego wniosku zlozonego przez Uprawnionych Obligatariuszy, na Stronie
Internetowej Emitenta zawiadomienia wskazujacego date, godzing i miejsce
rozpoczgcia obrad, porzadek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy oraz informacjg o
miejscu zlozenia $wiadectwa lub zaSwiadczenia depozytowego (,,Zawiadomienie o
Zwolaniu Zgromadzenia™). Zawiadomienie o Zwolanin Zgromadzenia zawiera
réwniez informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatarivszy i
wykonywania gtosu przy wykorzystaniu érodkéw komunikacji elektronicznej, a takze
moze zawieraé inne informacje niezbedne do podjecia przez Obligatariusza decyzji o
uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, o ktérym mowa w
punkcie 1 (b), w ogloszeniu nalezy wskaza¢ postanowienie sadu upowazniajgce do
Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Data publikacji przez Emitenta Zawiadomienia o Zwotaniu Zgromadzenia stanowi
dzien zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Dziefi Zwolania Zgromadzenia™).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w miejscowosci bedacej siedziba podmiotu
organizujacego ASO lub w Warszawie, nie wezesniej niz 21 dni i nie pdZniej niz 28



dni po Dniu Zwolania Zgromadzenia. Dokladny czas i miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy zamieszczone zostanie w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia.
Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac si¢ takze przy wykorzystaniu
$rodkdéw komunikacji elekironicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy w
sposdb, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, postanawia Emitent zwolujacy
Zgromadzenie Obligatariuszy. W przypadku, gdy wdzial w Zgromadzeniu
Obligatariuszy odbywa si¢ przy wykorzystaniu frodkéw komunikacji elektroniczne;j,
zastosowanie znajduja odpowiednie postanowienia Ustawy o Obligacjach.

PRAWO DO UCZESTNICTWA W ZGROMADZENIU

(a)

(b)

()

@

(e)

Prawo do uczestniczenia w  Zgromadzeniu Obligatariuszy  przysluguje
Obligatariuszowi, ktéry najpdzniej na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy ztozyt u Emitenta (na adres wskazany w Zawiadomieniu o Zwolaniu
Zgromadzenia) odpowiednie $wiadectwo lub zaswiadczenie depozytowe dotyczace
posiadanych przez niego Obligacji. Termin waznosci takiego Swiadectwa lub
zaswiadczenia depozytowego powinien uptywaé najwezesniej z koicem dnia, na ktéry
zostalo zwolane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Emitent przez co najmniej 3 pelne Dni Robocze przed rozpoczeciem Zgromadzenia
Obligatariuszy udostgpnia w swojej siedzibie liste Obligatariuszy uprawnionych do
uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, zawierajaca informacje, o ktérych
mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach. Kazdy Obligatariusz ma prawo przegladaé
listg, zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania listy
nieodplatnie pocztg elektroniczng na wskazany przez niego adres.

Osoba reprezentujagca Obligatariusza bgdacego osobg prawng lub jednostka
nieposiadajaca osobowosci prawnej na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna
wykazaé umocowanie do dzialania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny
odpis z rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego (lub informacje
odpowiadajaca odpisowi aktualnemu, wydang na podstawie art. 4 ust. 4a i n. ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym) lub z innego odpowiedniego
rejestry, wydany nie wczedniej niz miesiac przed Dniem Zgromadzenia
Obligatariuszy), do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument
stwierdzajagcy bez uzasadnionych watpliwosci, ze dana osoba jest upowazniona do
dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez petnomocnika. Obligatariusz moze
wystgpowac jako petnomocnik innego Obligatariusza. Pelnomocnictwa powinny by¢
udzielone na piémie pod rygorem niewaznodci przez Obligatariusza/osoby
upowaznione do reprezentowania Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z
petlnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie wezesniej niz miesigc
przed Dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany Obligatariusz jest
wpisany.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy powinien uczestniczy¢ czlonek
organu zarzadzajacego Emitenta, a dodatkowo moga braé udzial czionkowie innych
organéw Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy Emitenta oraz
doradcy Obligatariuszy, Organizator oraz doradcy Organizatora, Osobom tym
przystuguje prawo wypowiadania si¢ w sprawach bedacych przedmiotem obrad
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Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w
szczegolnosci prawo do:

(i) udziatu w glosowaniu; oraz

(ii) zabierania glosu.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

@

(®

(©)
(d)

(&)

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera czlonek Zarzadu Emitenta lub wyznaczony
przez niego przedstawiciel.

Zgromadzenie Obligatariuszy prowadzi przewedniczacy, ktory jest wybierany sposrod
uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy po jego otwarciu: (i) przez Emitenta - w
przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy zostalo zwotane z inicjatywy Emitenta
albo (ii) przez Obligatariuszy — w przypadku, gdy Zgromadzenie Obligatariuszy
zostato zwolane na wniosek Obligatariusza.

Jeden glos przypada na jedng Obligacje.

Przewodniczacy moze, zardwno z whasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy
lub Emitenta, zarzadzaé przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Zarzadzenie
przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Lacznie przerwy nie mogg trwa¢ diuzej niz
30 (trzydziesci) dni. W przypadku przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy
Obligatariusze stawajacy po przerwie obowigzani sa do przedstawienia, najpéZniej w
dniu wznowienia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy przed ich wznowieniem, nowych
$wiadectw lub zaswiadczest depozytowych potwierdzajacych posiadanie przez nich
Obligacji, jesli swiadectwa lub zaswiadczenia depozytowe przedstawione przed
zarzadzeniem przerwy utracily wazno$¢. Termin waznosci $wiadectwa lub
zaswiadczenia depozytowego powinien uplywac najwczesniej z koficem dnia, na ktdry
zostalo wyznaczone wznowienie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom,
ktérych prawo do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika
wprost z ninigjszego Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych
glosowan w trakcie Zgromadzenia Obligatariuszy;

(ii) uzupelnianie porzadku obrad;
(iii) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;
(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji

prowadzonych w trakcie obrad;

v) zarzgdzanie przerw w obradach;

{vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

{vii) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(viii) liczenie oddanych gloséw;
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(ix) podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona,

oraz wydawanie stosownych zarzadzef i polecen stuzgcych wypelnieniu okreslonych
wyzej obowigzkdw.

Niezwlocznie poe otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy
zobowiazany jest sprawdzi¢ i podpisa¢ liste obecnoéci, zawierajgcg imiona i nazwiska
oraz miejsce zamieszkania albo nazw (firmy) oraz siedziby Obligatariuszy oraz liczbg
Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczb¢ przystugujacych mu gloséw.
Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy. Lista jest
dostepna do wgladu dla uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy w czasie jego
trwania, a wszelkie zmiany dotyczace skladu Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym czas
wystapienia takiej zmiany, s3 na niej odnotowywane,

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedlug kolejnosci zgloszen.
Uczestnicy moga zabieraé¢ glos wylgcznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokét. Protokdt
powinien zawiera¢:

(i) stwierdzenie, ze Zgromadzenie Obligatariuszy zostato prawidlowo zwolane i
jego zdolnosci do podejmowania uchwal;

(ii) opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe reprezentowanych
glosdw, tres¢ podjetych uchwat, faczng liczbg glosow waznych, procentowy
udziat wartosci Obligacji, z ktorych oddano wazne glosy, w skorygowanej
tacznej warto$ci nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach),
liczbe glosdéw oddanych za poszczegdlnymi uchwatami, liczbg glosow
wstrzymujacych sie, liczbe gloséw niewaznych oraz liste Cbligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (o ile
ma to zastosowanie), oraz

(iii) zgtoszone sprzeciwy.

Protokdt podpisuja przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba go
sporzadzajaca. Do protokotu nalezy dotaczyé liste obecnosci, liste Obligatariuszy
glosujacych przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej (o ile ma
zastosowanie) oraz kopie pelnomocnictw, odpiséw z Krajowego Rejestru Sadowego i
innych dokumentéw sluzacych wykazaniu umocowania do reprezentacji
Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokdl ze
Zgromadzenia Obligatariuszy jest publikowany w terminie 7 dni od dnia jego
zakoficzenia, na Stronie Internetowej Emitenta.

W przypadku, gdy Emitent nie dokonat publikacji protokotu w terminie okreslonym w
pkt (i) powyzej, przewodniczacy przekazuje odpis protokelu ze Zgromadzenia
Obligatariuszy do Organizatora ktéry umozliwia kazdemu Obligatariuszowi na jego
zadanie i po przedstawieniu waznego $wiadectwa lub za$wiadczenia depozytowego
zapoznanie si¢ z nim w siedzibie Organizatora

PODEJMOWANIE UCHWAL
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(b)

(c)

(d
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(g)
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Na Zgromadzeniu Obligatariuszy moga by¢ podejmowane uchwaly jedynie w
sprawach wymienionych w Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjac uchwale mimo braku formalnego zwolania,
jezeli skorygowana laczna warto$é nominalpa Obligacji (w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach) jest reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z
cbecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
whniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad. Przedstawiciel Zarzagdu Emitenta
skiada na Zgromadzeniu Obligatariuszy o$wiadczenie o skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej Obligacji (w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co
najmniej polowa skorygowanej lacznej wartosci nominalnej Obligacji (w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach).

Glosowanie jest jawne, chyba ze wigkszoé¢ Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy wyrazi zgode na glosowanie tajne.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowieni art. 65 ust. 1 i 2 Ustawy o Obligacjach,
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadajg bezwzgledng wiekszoscia glosow
wszystkich Obligatariuszy uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Po podjeciu uchwaty w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji oraz po dokonaniu
przez Emitenta kontrasygnaty takiej uchwaty, Emitent opublikuje zmienione zgednie z
trescia takiej uchwaly Warunki Emisji na Stronie Internetowej Emitenta oraz w formie
raportu  biezacego, w terminach przewidzianych dla realizacji obowigzkéw
informacyjnych Emitenta, a w przypadku braku podstawy dla publikacji raportu
biezacego w zwigzku ze zmiang, Emitent opublikuje zmienione zgodnie z treseia takiej
uchwaly Warunki Emisji wylacznie na Stronie Internetowej Emitenta, w terminie 3 Dni
Roboczych od dnia podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwolane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzgledem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali sig
od glosu albo oddali gtosy niewazne.

Emitent publikuje tres¢ przyjetych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal na
Stronie Internetowej Emitenta oraz w przypadku gdy Emitent nie wypelnia swoich
obowiazkéw wynikajacych z posiadania statusu spétki publicznej, przekazuje ich tresé
za posrednictwem ASO (zgodnie z regulaminem ASQO) niezwlocznie, lecz nie pozniej
niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

(a)

(b)

©

Emitent zapewnia obsluge techniczng Zgromadzenia Obligatariuszy, w tym
umozliwiajaca glosowanie oraz protokolanta. Emitent ponosi koszty organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Wszelkie sprawy zwigzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy nieuregulowane
wninigjszym Regulaminie moga byé za zgoda Emitenta ustalone uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta zgodnie z niniejszym Regulaminem.

W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia
QObligatariuszy zastosowanie maja wlasciwe przepisy Ustawy o Obligacjach. W

sy



przypadku wejscia w zycie przepisdéw prawa wymuszajgcych swoje zastosowanie do
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy odpowiednie postanowienia niniejszego
Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy zostang zastgpione takimi odpowiednimi
przepisami prawa. Emitent, po uzgodnieniu z Organizatorem, moze dekonaé¢ zmian
wylaczenie tych postanowie, ktdre tego wymagaja w zwiazku z wejicia w Zycie
nowych przepiséw prawa, o ktorych mowa powyzej. W celu utatwienia ustalenia tresci
wowczas obowigzujacego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent moze
opublikowa¢ na Stronie Internetowej Emitenta tekst jednolity takiego Regulaminu.
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI
WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI
Do:  Obligatariusze
Od: COGNOR S.A. jako Emitent

Data: [e]
SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument, stanowigcy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi sig do warunkéw emisji obligacji serii
[@] (., Warunki Emisji”’) wyemitowanych w dniu [e] przez COGNOR S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e]: (i) WskaZnik EBITDA obliczany zgodnie
z Warunkami Emisji na podstawie danych zawartych w [®]' oraz wskazanych ponizej oraz; (ii) Kapitat
Wiasny obliczany na podstawie danych zawartych w [e]?

osiggnety nast¢pujgce wartosci:

Nazwa wskaznika Warto$¢ (poziom)
Kapital Wiasny: [e]
Zadluzenie Finansowe Netto: (e]
EBITDA [®]
Wskaiznik EBITDA: [o]

Zaswiadczamy, ze na Dzieh Badania, przypadajacy w dniu [e] wartosé:

(a) Wskaznika EBITDA o [jest zgodna)/[nie jest zgodna) z poziomami okreslonymi w Warunkach
Emisji; oraz

(b) Kapitalu Wlasnego [jest zgodna]/[nie jest zgodna] z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, e zgodnie z celem emisji Obligacji, zostaly dokonane nastgpujace wydatki inwestycyjne,
na nastgpujace kwoty :

Wydana kwota Opis przedmiotu wydatku inwestycyjnego
[e] [*]
[e] [e]

! Nalezy wskazaé¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie ktdrego obliczono Wskaznik EBITDA

? Nalezy wskaza¢ odpowiednie sprawozdanie finansowe, na podstawie kiorego obliczono Kapital Wiasny
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Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu [e], [nie zaszly)/[zaszly] nastgpujace
okolicznodci: dowolne ze zdarzen opisanych w Punkcie 10.1, 11.1, 12.1, 12.2 lub 13 Warunkéw Emisji.

Terminy pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci majg znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.

W imieniu [o]

xhvit



ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI
ISTNIEJACE ZABEZPIECZENIA

Rodzaj Istniejacego Zabezpieczenia

Podmiot udzielajacy oraz przedmiot Istniejacego
Zabezpieczenia

Poreczenie ustanowione na rzecz Gide Tokarczuk
Grzeskowiak Sadownik spdtka komandytowa, z
siedziba w Warszawie (KRS 0000069465)
(., Administrator Zabezpieczen 1/20217)

Cognor Holding S.A. jako Porgczyciel — umowa
poreczenia z 14-07-2021;

Cognor Holding S.A. spk. jako Porgczyciel —
umowa poreczenia z 14-07-2021

Zastaw rejestrowy na zbiorze
ustanowiony na
Zabezpieczeni 1/202]

rzeczy i praw

rzecz Administratora

Cognor S.A. — zastaw na przedsigbiorstwie
zarejestrowany pod nr 2689752

zbiorze
rzecz

Zastaw rejestrowy na
ustanowiony na
Zabezpieczen 1/2021

rzeczy i praw
Administratora

Cognor Holding S.A. - zastaw na
przedsiebiorstwie zargjestrowany pod nr 2688201

zbiorze
rZecz

Zastaw rejestrowy na
ustanowiony na
Zabezpieczen 1/2021

rzeczy i praw
Administratora

Cognor Holding S.A. spk. - zastaw na
przedsigbiorstwie zarejestrowany pod nr 2688195

Zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw

Cognor S.A. — zastaw na zapasach zarejestrowany

ustanowiony na rzecz Administratora | pod nr 2689755
Zabezpieczen 1/2021
Hipoteka wumowna Iaczng na okreslonych | Cognor S.A. — Rep. A. 1282/2021, 2021-07-14,

nieruchomosciach stanowigcych wiasnos$é lub
bedacych w uzytkowaniu wieczystym ustanowiona
na rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

odwiadczenie zostalo ztozone przed notariuszem
Martyng Piekarczyk-Studzirisks, notariuszem w
Warszawie i obejmuje nastepujace
nieruchomosci:

Poraj CZIM/00097283/5; CZIM/00051050/9,
CZIM/00082182/9, CZ1M/00082956/6;
CZIM/00056620/1, Gliwice GL1G/00084766/6,
GL1G/00121403/6, Gliwice obreb KuZnica
GL1G/00103076/2, Pyskowice
GL1G/00684767/3, Zawiercie CZ1Z/00033483/1,
Krakéw KRIP/00286076/6, Stalowa Wola

TB1S/00045540/4; TBI1S00045533/2;
TB1800047784/0; TB1S00053829/3;
TBI1S00057958/4; TB1500052870/8;
TB1800036294/8, Krakéw KRI1P/00331269/7,
Lublin LU11/00248556/0, Ladz
LDIM/00107840/4; 00092885/2, Opole
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OPOIO/00117990/4,; OPOI0O/00112308/2,
Poznan PO2P/00035922/4; PO2P/00158081/4;
PO2P/00257742/0, Sosnowiec
KA1S8/00030874/5; KA18/00032262/6, Tarnéw
TRIT/A0101810/5; TRI1T/00123081/5,
Tomaszéw Maz. PTIT/00034513/5, Olsztyn
OL10/19863/6; 0OL10/45353/9, Katowice
KA1K/00072627/8; KAIK/00122180/8

Oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji ztozone na
rzecz Administratora Zabezpieczen 1/2021

Cognor S.A.; Rep. A 1314/2021 z 14-07-2021
zlozone przed notariuszem Martyng Piekarczyk-
Studzinska, notariuszem w Warszawie;

Cognor Holding S.A.; Rep. A 1317/2021 z 14-07-

2021, =zlozone przed notariuszem Martyng
Piekarczyk-Studzinska, notariuszem w
Warszawie;

Cognor Holding S.A. sp.k. Rep. A 1320/2021 z
14-07-2021, zlozone przed notariuszem Martyna
Piekarczyk-Studzinska, notariuszem
Warszawie

W
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ZALACZNIK 5
KOPIA UMOWY O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN, UMOWY
PORECZENIA, OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI PRZEZ PORECZYCIELA
ORAZ OSWIADCZENIA O PODDANIU SIE EGZEKUCJI PRZEZ EMITENTA
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UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
(,UMOWA”)

zawarta pomiedzy:

Wojciechem Pfadt, prowadzacym dzialalno$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt
Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanowek, NIP 9511467270, REGON
012178415;

zwanym dalej: Administratorem,

a

Cognor S.A. z siedziba w Poraju, przy ul. Zielonej 26, kod pocztowy: 42-360, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000211496,
posiadajaca Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1181234296 oraz kapital zaktadowy w kwocie
PLN 120.794.667 (w calosci oplacony),

zwang dalej: Emitentem,

zwanymi tacznie Stronami lub z osobna Strona,

o0 nastgpujacej tresci:

Zwazywszy, ze:

(4) Emitent planuje emisje obligacji w ramach programu emisji ustanowionego na podstawie

umowy emisyjnej zawartej pomiedzy Emitentem a mBank S.A. w dniu 18 grudnia 2023 r.
(,, Program Emisji”).

(B) W celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajgcych
z Obligacji zostang ustanowione zabezpieczenia polegajqce na udzieleniu poreczenia oraz
zlozeniu oswiadczen w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego przez
podmiot udzielajqcy poreczenia oraz przez Emitenta.

(C) Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach, w przypadku ustanowienia zabezpieczenia innego niz
hipoteka lub zastaw rejestrowy emitent moze, przed rozpoczeciem emisji obligacji, zawrze¢ w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci umowe z administratorem zabezpieczen, ktory
wykonuje prawa i obowiqzki wierzycieli z tytutu zabezpieczen we wlasnym imieniu, lecz na
rachunek obligatariuszy.

(D) Strony zawarty niniejszq umowe w celu wykonania obowigzkéw, o ktérych mowa w Punkcie
C, powyzej w odniesieniu do zabezpieczen, o ktorych mowa w pkt B, powyzej.

Strony zawarly umowe o nastepujgcej tresci:

§1 Definicje

»Obligacje” obligacje wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu Emisji.
»OKkres oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu Emisji pierwszej serii
Zabezpieczenia” Obligacji w ramach Programu Emisji i konczacy sie w dniu, w ktérym

co najmniej jeden z nastgpujacych warunkow zostanie spelniony: (i)
Wierzytelnosci  zostaly  ostatecznie, nalezycie, nieodwolalnie,
bezwarunkowo sptacone i zaspokojone w catosci; lub (ii) kazde



»Przypadek

Zabezpieczenie zostanie zwolnione w catosci przez Administratora
zgodnie z niniejsza Umowa, warunkami emisji Obligacji lub danym
dokumentem Zabezpieczenia.

oznacza niewykonanie w calosci lub w czgsci przez Emitenta swoich

Zaspokojenia” zobowigzan do zaptaty jakichkolwiek kwot wynikajacych z Obligacji.

»Obligatariusze” oznacza posiadaczy Obligacji.

» Wierzytelno$ci” oznacza istniejace i przyszle wierzytelnosci pienigzne Obligatariuszy

wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji, tj. wierzytelnosci o zaptate
Kwot Wykupu, Rat Wykupu z Obligacji, Kwot Odsetek od Obligacji,
kwot odsetek z tytutu opdznienia w spetnieniu §wiadczen z Obligacji
kwot, wraz z roszczeniami ubocznymi oraz kosztami dochodzenia
spetnienia $wiadczen z Obligacji (w tym kosztami egzekucji
(niezaleznie od tego, czy uczestniczy w nich Administrator) i kosztami
doradztwa  prawnego), w  zakresie = dozwolonym  prawem,
postanowieniami warunkow emisji Obligacji oraz postanowieniami
dokumentéw Zabezpieczen.

»Poreczyciel” oznacza spotke Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju, ul. Zielona

26, 42-360 Poraj, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000071799, NIP:
5840304383, REGON: 190028940.

»Umowa Poreczenia” oznacza umowe¢ zawarta pomiedzy Administratorem a Porgczycielem,

§2

na podstawie ktorej Poreczyciel udzielit poreczenia, o ktérym mowa a
§2 ust. 4 i Umowy.

Przedmiot Umowy

Emitent niniejszym powierza Administratorowi administrowanie Zabezpieczeniami
(jak zdef. ponizej) okreslonymi w niniejszej Umowie na zasadach i w zakresie w niej
okreslonych, a Administrator powyzsze zobowigzanie przyjmuje.

W wykonaniu Umowy Administrator begdzie zobowigzany do dziatania na rzecz
Obligatariuszy, lecz we wlasnym imieniu zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Emitent o$wiadcza, ze taczna warto$§¢ nominalna Obligacji wyniesie do 240.000.000
PLN.

Wierzytelnosci beda zabezpieczone nastepujacymi zabezpieczeniami, zwane dalej
Zabezpieczeniami’:

i. poreczeniem wykonania zobowigzan Emitenta z tytulu Obligacji do kwoty
360.000.000 PLN (trzysta sze$cdziesiat milionéw zltotych) udzielone przez
Poreczyciela, na rzecz Administratora zgodnie z art. 876 Kodeksu Cywilnego na
podstawie Umowy Porgczenia.

ii. o$wiadczeniem Poreczyciela o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta sze$édziesiat milionéw ztotych) zlozone na



rzecz Administratora w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego w
celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy
Porgczenia.

iii. o$wiadczeniem Emitenta o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci
360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesiat milionéw ztotych) zlozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych wynikajacych z Obligacji.

§3 OSwiadczenia i zapewnienia

L.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

Emitent o$wiadcza i zapewnia Administratora w swoim imieniu oraz w imieniu
Poreczyciela, ze w dacie zawarcia niniejszej Umowy, w kazdym Dniu Emisji,
kazdym Dni Platnosci Odsetek oraz w dniu opublikowania Swiadectwa Zgodnosci:

sa spotkami akcyjnymi nalezycie utworzonymi i istniejacymi w sposdb wazny
zgodnie z prawem polskim;

majg prawo do zawarcia odpowiednio niniejszej Umowy oraz dokumentéw
Zabezpieczen oraz do wykonywania praw i zobowigzan z niej wynikajacych;

wszelkie administracyjne, korporacyjne oraz inne czynnosci niezbedne dla zawarcia
niniejszej odpowiednio Umowy i dokumentdéw Zabezpieczen oraz wykonywania
zobowiazan z niej wynikajacych zostaty prawidlowo podj¢te (lub zostana podjete
przed Dniem Emisji pierwszej serii Obligacji w ramach Programu Emisji) i pozostaja
(lub beda pozostawac) w petni skuteczne i wazne;

zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy przez Emitenta i sporzadzenie
odpowiednich dokumentéw Zabezpieczen przez Poreczyciela oraz Emitenta nie
stanowi naruszenia jakiegokolwiek przepisu prawa majgcego zastosowanie do
odpowiednio Emitenta lub Porgczyciela, dokumentdéw korporacyjnych odpowiednio
Emitenta lub Porgczyciela ani tez zadnej umowy wiazacej odpowiednio Emitenta
lub Poreczyciela, ktéra wpltywalaby na waznos¢ lub skuteczno$¢ Zabezpieczenia,
lub niniejszej Umowy;

zobowiazania danego Podmiotu Zobowiazanego wynikajace z niniejszej Umowy
oraz odpowiednich dokumentéw Zabezpieczen sa prawnie skuteczne, wazne i
wiazace oraz moga by¢ dochodzone wzgledem Emitenta oraz Poreczyciela zgodnie
Z postanowieniami niniejszej Umowy oraz obowigzujacymi w tym wzgledzie
przepisami prawa; nie nastgpito otwarcie likwidacji Emitenta ani Poreczyciela
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;

Emitent ani Porgczyciel ani, zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta, zadna osoba
trzecia nie zlozyla wniosku o ogloszenie upadtosci Emitenta ani odpowiednio
Porgczyciela ani nie jest prowadzone lub nie podjeto czynnosci zmierzajacych do
prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta ani Poreczyciela zgodnie
7z przepisami ustawy z 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, ani tez nie istnieja
podstawy do ich podjecia; Emitent podjat wszelkie niezbedne czynnosci i posiada
wszelkie niezbgdne zgody i upowaznienia do zawarcia i wykonania niniejszej
Umowy;



(vii)

(viii)
2.
)
(i)

nie wystapit zaden z przypadkow opisanych w Punktach 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wezesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy), 11 (Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub
Przeksztalcenie) warunkdw emisji Obligaciji;

nie zachodzg przestanki o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.
Administrator o§wiadcza i zapewnia Emitenta, ze:
ma wiedze doswiadczenie i kompetencje w zakresie przedmiotu Umowy;

nie zachodzg przestanki z art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

§4 Ustanowienie Zabezpieczen oraz administrowanie Zabezpieczeniami

1.

Strony zobowiazuja si¢ do zawarcia wszelkich umow oraz dokonania wszelkich innych
czynnosci koniecznych do ustanowienia i egzekucji Zabezpieczen.

Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej zostana wykonane w terminach
wynikajacych z niniejszej Umowy, warunkéw emisji Obligacji oraz odpowiednich
dokumentéw, na podstawie ktérych ustanowiono Zabezpieczenia.

W okresie obowigzywania Umowy, Emitent zobowiazuje si¢ wobec Administratora do
powstrzymania si¢ od podejmowania jakichkolwiek czynnosci, ktore moga utrudnié
realizacje praw Obligatariuszy wynikajacych z Zabezpieczen, z zastrzezeniem
dozwolonych czynnosci tego rodzaju przewidzianych odpowiednimi warunkami emisji
Obligacji lub dokumentami, na podstawie ktérych Zabezpieczenia zostaly ustanowione.
Powyzsze nie narusza bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa.

Administrator jest uprawniony do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do zaspokojenia z Zabezpieczen wymagalnych, a
niezaspokojonych przez Emitenta w inny sposéb Wierzytelnosci.

Administrator bedzie przekazywal wszelkie skierowane do Obligatariuszy
zawiadomienia i informacje réwniez Emitentowi, ktéry zobowiazuje si¢ udostepniaé
Obligatariuszom za posrednictwem odpowiedniej strony internetowej wskazanej w
danych warunkach emisji Obligacji. Niezaleznie od powyzszego, Administrator moze
wedle wlasnego uznania samodzielnie przekazywa¢ Obligatariuszom wszelkie
zawiadomienia i informacje w kazdej innej formie, a w szczegdlnosci w formie
pisemnej lub za posrednictwem poczty elektronicznej albo na posrednictwem swojej
strony internetowej, pod adresem: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl.

§5 Zobowiazanie do dzialania Administratora oraz zaspokojenie z Zabezpieczen

1.

Administrator nie jest zobowigzany do dokonania lub zaniechania jakiejkolwiek
czynnosci, jezeli w jego uzasadnionej opinii stanowiloby to lub mogloby stanowic¢
naruszenie przepisu prawa lub tez zobowiazania do zachowania poufnosci.

Administrator powstrzyma sie od wykonania czynnosci (poza wydaniem dokumentow
zwigzanych z pehlieniem funkcji administratora zabezpieczen) do momentu



zabezpieczenia zaptaty wynagrodzenia (jesli ma zastosowanie) lub uiszczenia zaliczki
na poczet kosztdéw za czynnos¢, ktéra ma wykona¢ lub odpowiednio zaptaty
wymagalnego wynagrodzenia z tytutu wystawionej faktury albo innego dokumentu
ksiggowego. Zaplata wynagrodzenia (jesli ma zastosowanie) lub zwrot kosztow lub
zaplata zaliczki moze zosta¢ dokonana przez danego Obligatariusza. W takim
przypadku Obligatariusz ma prawo dochodzi¢ zwrotu dokonanej ptatnosci od Emitenta.

§6 Zaspokojenie z Zabezpieczen

1.

Zadanie zaplaty z tytulu Zabezpieczen

i. Po otrzymaniu przez Administratora instrukcji od Obligatariuszy, ktorej wzor
stanowi Zatacznik 1 do Umowy (,,Instrukeja”), Administrator zobowiazany jest ztozy¢
niezwlocznie Poreczycielowi zadanie zaplaty zgodnie z Umowa Poreczenia.
Warunkiem podjecia czynno$ci zwigzanych z realizacja Porgczenia jest — oprocz
zaistnienia Przypadku Zaspokojenia - dorgczenie Poreczycielowi wspomnianego
zadania zaplaty. Zasady doreczenia Zadan Zaptaty (zgodnie z definicja tego terminu w
Umowie Porgczenia) okreslone s3 w Umowie Porgczenia.

ii. Po otrzymaniu przez Administratora Instrukcji, Administrator podejmie kroki
okreslone w dokumentach Zabezpieczen, o ktorych mowa w §2 ust. 4 pkt ii oraz iii na
zasadach i w terminach tam okreslonych, a takze inne konieczne czynno$ci wynikajace
Z przepisOw prawa majace na celu realizacje tych Zabezpieczen.

Administrator ma prawo do realizacji wszystkich Zabezpieczen w tym samym czasie
majac na celu pelne zaspokojenie Wierzytelnosci.

Administrator ma prawo powstrzymac sie¢ od dziatania zgodnie z Instrukcja do czasu
udostgpnienia Administratorowi przez Obligatariusza dokumentoéw, jakich zasadnie
zazada Administrator, ktére potwierdza zgodne z prawem nabycie i posiadanie
Obligacji przez Obligatariusza.

W wykonaniu obowiazkéw wynikajacych z niniejszej Umowy, Warunkéw Emisji lub
Porgczenia, Administrator dziata: (i) na polecenie Obligatariuszy, przez co nalezy
rozumieé, ze Administrator otrzymat Instrukcje od Obligatariuszy oraz je wykonuje.
Instrukcje uznaje si¢ za udzielong Administratorowi przez Obligatariuszy, jezeli (a)
Administrator otrzyma o§wiadczenie jedynego Obligatariusza posiadajacego wszystkie
Obligacje, lub (b) decyzje Obligatariuszy, ktéorym przystuguje co najmniej 50%
(pie¢dziesiat procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji (lub odpowiednio ich czgsci) i jedna Obligacja Iub (ii)
zgodnie z warunkami emisji Obligacji, przez co nalezy rozumie¢, ze zaistniaty
okolicznosci przewidziane w warunkach emisji Obligacji.

Administrator moze wedlug swego uznania wystepowaé o upowaznienie od
Obligatariuszy albo doprecyzowanie Instrukcji. Administrator skieruje wodwczas
zapytanie o stanowisko albo doprecyzowanie stanowiska dotyczace danej Instrukcji za
posrednictwem e-mail lub skontaktuje si¢ z Obligatariuszami w inny, wlasciwy dla
danej sytuacji sposéb.

Upowaznienie, o ktérym mowa w ust. 4 powyzej zostanie uznane za udzielone
Administratorowi przez Obligatariuszy po uptywie 3 (stownie: trzech) Dni Roboczych



liczonych od dnia udzielenia, chyba, ze Obligatariusze, ktérym przystuguje co najmnie;j
50% (pigcdziesigt procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji (lub odpowiednio ich cze$ci) i jedna Obligacja, zawiadomig
Administratora drogg elektroniczng o swoim sprzeciwie i udzielg inng Instrukcje. Brak
dorgczenia Administratorowi w tym terminie o$wiadczenia woli Obligatariuszy
odnosnie braku udzielenia upowaznienia Administratorowi bedzie uznawany za
udzielenie odpowiedniego upowaznienia.

Administrator zaliczy kwoty uzyskane przez siebie na poczet zobowigzan Emitenta w
nastepujacej kolejnosci:

i

ii.

iii.

iv.

w pierwszej kolejnosci: wynagrodzenie Administratora;

W drugiej kolejnosci: wydatki poniesione przez Obligatariuszy w zwigzku z
dochodzeniem Wierzytelno$ci, w tym dotyczace uzyskania porad od
podmiotéw zewnetrznych, w tym prowadzenia postgpowan przed wlasciwymi
sadami, zwigzane z dochodzeniem roszczen z Obligacji;

w trzeciej kolejnosci: na poczet zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji
przystugujacych Obligatariuszom, w nastepujacej kolejnosci: (i) po pierwsze
$wiadczenia z tytutu odsetek za op6znienie, (ii) po drugie $wiadczenia z tytutu
Kwot Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie $wiadczenia z tytutu Rat
Wykupu lub Kwot Wykupu, przy czym:

(a) kwota pozostata na zaspokojenie Obligatariuszy zostanie podzielona na
czesci, z ktorych zaspokajani bgda Obligatariusze poszczegdlnych
emisji Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, a podziat
ten nastgpi proporcjonalnie do wartosci nominalnej Obligacji
wyemitowanych w ramach poszczegélnych emisji z wylaczeniem
Obligacji umorzonych, oraz

(b) w ramach tak podzielonych czeséci, Obligatariusze poszczegoélnych
emisji Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji beda
zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci z tytulu
Obligacji, jaka posiadal kazdy z Obligatariuszy w ramach danej emisji
w stosunku do Emitenta, przy czym Administrator: (i) przekaze tak
obliczone kwoty Obligatariuszom instruujagcym oraz Obligatariuszom,
ktorzy zglosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z realizacji
Zabezpieczenia i wykazali swoj status swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z realizacji
Zabezpieczenia, (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom zgodnie z
punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo przekaze
KDPW;

Jezeli wystapia przestanki uprawniajagce Administratora do ztozenia do
depozytu sadowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczenia,
Administrator ztozy odpowiednia cze$¢ tak uzyskanych kwot do depozytu
sadowego.



§7

§8

10.

v. Po otrzymaniu przez Administratora Zabezpieczen jakichkolwiek srodkow w

wyniku dochodzenia zaspokojenia Wierzytelnosci, Administrator jest
zobowigzany niezwlocznie przela¢ takie srodki na rachunki Obligatariuszy w
takiej proporcji, w jakiej poszczegdlni Obligatariusze posiadaja Obligacje.
Ani Emitentowi ani Poreczycielowi nie przystuguje prawo potracenia, cesji i
jakichkolwiek kompensat swoich wierzytelnosci wobec Obligatariuszy lub
Administratora z wierzytelnosciami Obligatariuszy w zwiazku z Obligacjami
oraz wierzytelnosciami Administratora z tytulu petnionej funkcji.

Jesli suma przeznaczona do podzialu nie wystarcza na zaspokojenie naleznosci
nalezacych do wszystkich kategorii, to naleznosci dalszej kategorii zaspokaja si¢
dopiero po calkowitym zaspokojeniu naleznosci poprzedzajacej kategorii. Gdy zas
suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na zaspokojenie w catosci wszystkich
naleznosci tej samej kategorii, to naleznosci danej kategorii zaspokaja si¢ stosunkowo
do wysokosci kazdej z nich.

W przypadku, gdy po zaspokojeniu wszystkich naleznosci objetych kategoriami
zaspokojenia wskazanymi w ust. 5 pozostang wolne $rodki, to Administrator zwroci je
podmiotowi, od ktérego je uzyskat, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakonczenia
zaspokajania naleznos$ci objetych kategoriami zaspokajania.

Administrator poinformuje Obligatariuszy o dokonaniu zaspokojenia poszczegdlnych
kategorii wymienionych w ust. 5, powyzej podajac taczne sumy zaspokojenia dla kazdej
z kategorii oraz stopien zaspokojenia kazdej z nich. Administrator przekaze te
informacje Obligatariuszom oraz Emitentowi w terminie 30 (trzydziesci) dni od dnia
zakonczenia zaspokajania naleznosci Obligatariuszy.

Srodki otrzymane na skutek realizacji zabezpieczef, Administrator przelewa na
rachunek Obligatariusza wskazany w instrukcji.

Administrator ma prawo podejmowaé czynnosci zmierzajagce do realizacji
Zabezpieczen wielokrotnie, az do momentu wyczerpania kwot stanowiacych granice
odpowiedzialnosci okreslong w poszczegolnych Zabezpieczeniach. Opoznienie ani
zaniechanie wykonania jakiegokolwiek uprawnienia przez Administratora na mocy
niniejszej Umowy nie bedzie wptywato negatywnie na istnienie takiego uprawnienia
ani nie bedzie traktowane jako zrzeczenie si¢ tego uprawnienia.

Odpowiedzialno$¢ Administratora

Administrator odpowiada wzgledem Emitenta lub Obligatariuszy z zwiazku z wykonaniem
Umowy na zasadach ogdlnych. Administrator nie odpowiada za: (i) skutecznos$¢ (powodzenie)
egzekucji z Zabezpieczen, oraz (ii) zaspokojenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji. Powyzsze ograniczanie odpowiedzialnosci nie dotyczy szkod powstalych w wyniku
naruszenia przez Administratora bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa, a takze
Umowy.

Wynagrodzenie



Za $wiadczenie ustug administratora zabezpieczen w zakresie okreslonym w niniejszej
Umowie Emitent zaplaci Administratorowi kwote PLN - netto (bez VAT) za kazdy
rozpoczety rok kalendarzowy petnienia funkcji w odniesieniu do programu emisji.

W przypadku koniecznosci podjgcia czynnosci faktycznych zwiazanych z realizacja
zabezpieczen: PLN a pierwsze 50 godzin pracy oraz PLN [JJ/h za nastepne
godziny. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w tym ustepie rozliczane bedzie na podstawie
raportow okreslajacych liczbe przepracowanych godzin oraz wykonane czynnosci.

§9 Obowigzywanie Umowy

1.
2.
3.

Niniejsza Umowa wchodzi w zycie w dniu jej zawarcia.
Umowa ulegnie rozwigzaniu w dniu uptywu Okresu Zabezpieczenia.

Zwolnienie danego Zabezpieczenia w calosci lub w czgsci przed uptywem Okresu
Zabezpieczenia wymaga uprzedniej zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, udzielonej
zgodnie z Ustawa o Obligacjach. Koszty zwiazane z wyzej wskazang zmiang zakresu
zabezpieczenia Obligacji ponosi¢ bedzie Emitent.

§10  Dane kontaktowe

Dane do zawiadomien

(a) Emitent

COGNOR S.A.
Adres: ul. Zielona 26, 42-360 Poraj
Do rak: Krzysztof Zola
Tel.: +48 508 032 505
E-mail: kzola@cognor.eu

(b)  Administrator

KANCELARIA PRAWNA WOJCIECH PFADT RADCA

PRAWNY
Adres: Milanowek, ul. Zaciszna, nr 12, 05-822
Tel.: 600 349 777
E-mail: w.pfadt@kancelaria-wprp.pl

§11 Postanowienia koncowe

1.

W zwigzku z zamiarem zapewnienia prawidtowego wykonania niniejszej Umowy oraz
zabezpieczenia interesow Obligatariuszy, kazda ze stron udzieli niezwlocznie po
zawarciu dokumentow Zabezpieczen ale w zadnym przypadku nie p6zniej niz 4
stycznia 2024 r. pelnomocnictwa zgodnego ze wzorem stanowigcym Zalacznik 2 do
niniejszej Umowy (w przypadku Administratora) oraz stanowigcym Zalacznik 3 do
niniejszej Umowy (w przypadku Emitenta).



2. Dla uniknigcia watpliwosci, Emitent oraz Administrator wyrazaja zgodg na ujawnienie
tresci niniejszej Umowy zainteresowanym podmiotom (w tym wierzycielom Emitenta
lub Poreczyciela), w szczegdlnosci lecz nie wytacznie w zwiazku z:

(a) w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie Obligacji na ASO;

(b) w zwiazku z wystapienie kazdego przypadku naruszenia Warunkéw Emisji
Obligacji (w tym kazdego Przypadku Naruszenia);

(©) w zwiazku z egzekucja z Zabezpieczen.

3. Wszelkie zmiany niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

4. Nagtowki paragraféw zawarte zostaty w Umowie jedynie dla utatwienia postugiwania

si¢ nig i nie beda brane pod uwage przy interpretacji Umowy.

5. Stowa w liczbie pojedynczej obejmuja liczbe mnoga i vice versa, stowa w jednym
rodzaju obejmuja wszystkie pozostale rodzaje a odniesienia do ,,0s6b” lub ,,podmiotéw”
obejmujg osoby fizyczne, osoby prawne (bez wzgledu na miejsce zawigzania), jednostki
nieposiadajace osobowosci prawne;.

6. Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane w Umowie maja znaczenie
nadane im warunkach emisji majacych zastosowanie do Obligacji.

7. Wszelkie spory pomigdzy Stronami wynikajace lub zwigzane z realizacjg Umowy, o ile
nie zostang rozwigzane w drodze polubownej, beda rozstrzygane przez Sad Arbitrazowy
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie wedtug regulaminu tego Sadu.

Signed by /

Podpisano przez:

Dariusz Stanistaw
Brodecki

Date / Data:
2023-12-29 15:10

Emitent

WOJCIECH PFADT
PNOPL-62052903618
Kwalifikoviany podpis 2023-12-30 16:20:59

elekironiczny

Podpisano na platformie MAUTENTI

Wojciech Pfadt



ZALACZNIK 1

WZOR INSTRUKCJI
Od:  [e] (,,Obligatariusz”)
Do:  [e] (,,Administrator”)

Do rak: [e]
[Data]
INSTRUKCJA W ZWIAZKU Z UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA

ZABEZPIECZENIA Z DNIA [e] 2023 R. (,,UMOWA”) POMIEDZY EMITENTEM I
ADMINISTRATOREM ZABEZPIECZEN

Szanowni Panstwo,

Niniejszy dokument stanowi Instrukcje skfadang w zwiazku z Umowa. Wyrazenia uzyte w niniejszej
Instrukcji majg znaczenie nadane im w Umowie.

1. Niniejszym o$wiadczamy, ze wystapil i trwa Przypadek Zaspokojenia.

2. Zgodnie z Umowa, w zwiazku z wystapieniem i trwaniem Przypadku Zaspokojenia, sktadamy
niniejszym Instrukcje.

3. Dane dotyczace Przypadku Zaspokojenia:
Rodzaj niedokonanej ptatnosci:
Laczna kwota niedokonanej ptatnosci z tytutu Obligacji:

4. Niniejszym instruujemy Administratora, aby dochodzit zaspokojenia z Zabezpieczen [w
sposob przez siebie wybrany]/w nastepujacy sposob: |

5. Liczba Obligacji posiadanych przez sktadajacego Instrukcje: .

6. Numer rachunku bankowego, na ktéry maja zosta¢ przelane $rodki uzyskane z tytutu
dochodzenia zaspokojenia:

Podpis: oo
Imig i nazwisko: ......coceoeviviiviiiiiiiii,

Stanowisko:
(upowazniony sygnatariusz)

Zalacznik: oryginal $wiadectwa depozytowego wystawionego na rzecz Obligatariusza oraz
dokumentéw potwierdzajacych umocowanie osob dziatajacych w imieniu Obligatariusza.




ZAYLACZNIK 2

WZOR PELNOMOCNICTWA OD ADMINISTRATORA
[miejscowosé¢, data]

PELNOMOCNICTWO

Ja nizej podpisany, Wojciech Pfadt, prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod nazwa Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415 (,,Administrator”),

majac na wzgledzie, ze:

(A)

(B)

©

D)

(E)

)

w dniu [DATA] doszlo do zawarcia pomiedzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000025237) jako m.in. organizatorem oraz dealerem a Cognor S.A. z siedzibg w Poraju
(KRS: 0000211496) (,,Emitent”) jako emitentem, umowy emisyjnej (,,Umowa Emisyjna”),
na podstawie ktorej ustanowiony zostal program emisji obligacji zwyklych do kwoty
240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci miliondw zlotych) (,,Obligacje”; ,,Program
Emisji”);

zgodnie z Umowa Emisyjna obligacje emitowane w ramach Programu Emisji beda
zabezpieczone od dnia ich emisji Zabezpieczeniami (jak zdef. ponizej);

w dniu [data] Emitent zawart umowe z Administratorem, na podstawie ktorej Emitent
powierzyt Administratorowi wykonywanie funkcji administratora zabezpieczen wskazanych
w warunkach emisji Obligacji zgodnie m.in. z art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. o
obligacjach (,,Umowa o Powolanie Administratora”);

w dniu [data] Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju (,,Poregczyciel”) udzielil poreczenia
wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta
szesc¢dziesigt miliondw ztotych), na rzecz Administratora zgodnie z art. 876 ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (,,Kodeks Cywilny”’; "Umowa Poreczenia™);

w dniu [data] Porgczyciel ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta szesc¢dziesigt milionéw ztotych) ztozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (,,KPC”) w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienig¢znych
wynikajacych z Umowy Poreczenia (,,O$§wiadczenie Poreczyciela”);

w dniu [data] Emitent zlozyl o§wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesigt milionow ztotych) ztozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji (,,O$wiadczenie Emitenta” oraz tacznie z
Oswiadczeniem Poreczyciela oraz Umowa Poreczenia — ,,Zabezpieczenia™)),

w przypadku podjecia decyzji przez Obligatariuszy, ktérym przystuguje co najmniej 50% (pigc¢dziesiat
procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub
odpowiednio ich czesci) i jedna Obligacja, o zmianie Administratora na innego administratora
Zabezpieczen oraz w przypadku wskazania przez takich Obligatariuszy podmiotu, ktéry petnit bedzie
funkcje administratora Zabezpieczen w miejsce Administratora. udzielam niniejszym:



spolce mBANK S.A. z siedziba w Warszawie, ul Prosta 18, 00—850 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000025237, NIP: 526-02-15-088, REGON: 001254524, kapitat zaktadowy wptacony w calosci
w wysokos$ci 169.733.980,00 PLN (,,Pelnomocnik 17); oraz

spotce CMS CAMERON MCKENNA NABARRO OLSWANG POSNIAK I BEJM SPOLKA
KOMANDYTOWA 7z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000107234,
REGON: 016394021, numer NIP: 525-218-51-54 (,,Pelnomocnik 2” oraz tacznie z Pelnomocnikiem 1
—,,Pelnomocnicy”),

kazdemu z Pelnomocnikow samodzielnie, z pelnym prawem substytucji, do:

1. zawarcia w imieniu Administratora umowy przeniesienia praw i obowiazkéw z Umowy o
Powotanie Administratora, na podstawie ktorej dojdzie do przeniesienia praw i obowiazkow
Administratora na inny podmiot, ktéry pehit bedzie funkcje administratora Zabezpieczen;

2. podjecia i wykonania wszelkich innych czynnos$ci, faktycznych i prawnych, w imieniu
Administratora, jakie moga by¢ konieczne w zwiagzku z zawarciem i wykonaniem powyzszej
umowy przeniesienia praw i obowigzkow oraz (jesli ma zastosowanie) w zwigzku z
przeniesieniem wszystkich Zabezpieczen na inny podmiot, ktéry petnil bedzie funkcje
administratora w zwiazku z zawarciem powyzszej umowy przeniesienia praw i obowiazkow;
oraz

3. podjecia wszelkich dziatan w celu wykonania powyzszego w imieniu Administratora,

Kazdy Pelnomocnik moze reprezentowaé drugg strong czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Administratora na podstawie niniejszego pelnomocnictwa. Ograniczenia wynikajace z art. 108
Kodeksu Cywilnego nie maja zastosowania do zadnej z osob, ktérym udzielono niniejsze
pelnomocnictwo.

Niniejsze petnomocnictwo jest nieodwotalne. Umocowanie na podstawie niniejszego pelnomocnictwa
umocowanie nie wygasa ze Smierciag Administratora.

Administrator niniejszym zobowigzuje si¢ zwolni¢ Pelnomocnika lub jego substytuta z wszelkiej
odpowiedzialnosci, zaréwno za szkode rzeczywista jak i utracone korzysci, przewidywalne lub
nieprzewidywalne, oraz do pokrycia wszelkich kosztow oraz wydatkéw (w tym na zadanie kazdego z
Petnomocnikéw) powstatych w zwiazku z czynnosciami prawnymi dokonanymi na podstawie lub w
zwigzku z niniejszym petnomocnictwem.

Wojciech Pfadt

[PODPISY NOTARIALNIE POSWIADCZONE]



ZAYLACZNIK 3

WZOR PELNOMOCNICTWA OD EMITENTA
[miejscowosé¢, data]

PELNOMOCNICTWO

Dziatajac w imieniu: Cognor S.A. z siedziba w Poraju, przy ul. Zielonej 26, kod pocztowy: 42-360,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000211496, posiadajaca Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1181234296 oraz kapitat
zaktadowy w kwocie PLN 120.794.667 (w cato$ci oplacony) (,,Emitent”),

majac na wzgledzie, ze:

(A)

(B)

©

D)

(B

()

w dniu [DATA] doszto do zawarcia pomiedzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000025237) jako m.in. organizatorem oraz dealerem a Emitentem jako emitentem, umowy
emisyjnej (,,Umowa Emisyjna”), na podstawie ktdérej ustanowiony zostal program emisji
obligacji zwyktych do kwoty 240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci miliondw zltotych)
(,,Obligacje”; ,,Program Emisji”);

zgodnie z Umowa Emisyjna obligacje emitowane w ramach Programu Emisji beda
zabezpieczone od dnia ich emisji Zabezpieczeniami (jak zdef. ponizej);

w dniu [data] Emitent zawart umowe z Wojciechem Pfadtem (,,Administrator”), na
podstawie ktorej Emitent powierzyl Administratorowi wykonywanie funkcji administratora
zabezpieczen wskazanych w warunkach emisji Obligacji zgodnie m.in. z art. 29 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Umowa o Powolanie Administratora”);

w dniu [data] Cognor Holding S.A. z siedziba w Poraju (,,Poreczyciel”) udzielil poreczenia
wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji do kwoty 360.000.000 PLN (trzysta
szesc¢dziesigt miliondw ztotych), na rzecz Administratora zgodnie z art. 876 ustawy z dnia 23

99, 9

kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (,,Kodeks Cywilny”; ”Umowa Pore¢czenia™);

w dniu [data] Porgczyciel zlozyl oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesigt milionéw ztotych) ztozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks
postepowania cywilnego (,,KPC”) w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienieznych
wynikajacych z Umowy Poreczenia (,,O$wiadczenie Poreczyciela™);

w dniu [data] Emitent ztozyl o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do
wysokos$ci 360.000.000,00 PLN (trzysta sze$¢dziesigt milionow ztotych) ztozone na rzecz
Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen
pienieznych wynikajacych z Obligacji (,,O$wiadczenie Emitenta” oraz tacznie z
Oswiadczeniem Porgczyciela oraz Umowa Poreczenia — ,,Zabezpieczenia®)),

w przypadku podjecia decyzji przez Obligatariuszy, ktérym przystuguje co najmniej 50% (pigcdziesiat
procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub
odpowiednio ich czesci) i jedna Obligacja, o zmianie Administratora na innego administratora
Zabezpieczen oraz w przypadku wskazania przez takich Obligatariuszy podmiotu, ktory petnit bedzie
funkcje administratora Zabezpieczen w miejsce Administratora, udzielamy niniejszym:



spolce mBANK S.A. z siedziba w Warszawie, ul Prosta 18, 00—850 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000025237, NIP: 526-02-15-088, REGON: 001254524, kapitat zaktadowy wptacony w calosci
w wysokos$ci 169.733.980,00 PLN (,,Pelnomocnik 17); oraz

spotce CMS CAMERON MCKENNA NABARRO OLSWANG POSNIAK I BEJM SPOLKA
KOMANDYTOWA 7z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000107234,
REGON: 016394021, numer NIP: 525-218-51-54 (,,Pelnomocnik 2” oraz tacznie z Pelnomocnikiem 1
—,,Pelnomocnicy”),

kazdemu z Pelnomocnikow samodzielnie, z pelnym prawem substytucji, do:

1. zawarcia w imieniu Emitenta umowy przeniesienia praw i obowiazkéw z Umowy o Powotanie
Administratora, na podstawie ktorej dojdzie do przeniesienia praw i obowigzkow
Administratora na inny podmiot, ktory pehit bedzie funkcje administratora Zabezpieczen;

2. podjecia i wykonania wszelkich innych czynnos$ci, faktycznych i prawnych, w imieniu
Emitenta, jakie moga by¢ konieczne w zwiazku z zawarciem i wykonaniem powyzszej umowy
przeniesienia praw i obowigzkoéw oraz (jesli ma zastosowanie) w zwigzku z przeniesieniem
wszystkich Zabezpieczenn na inny podmiot, ktory pehil bedzie funkcje administratora w
zwiazku z zawarciem powyzszej umowy przeniesienia praw i obowiazkow; oraz

3. podjecia wszelkich dziatan w celu wykonania powyzszego w imieniu Emitenta,

Kazdy Petnomocnik moze reprezentowa¢ druga strone czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Emitenta na podstawie niniejszego petnomocnictwa. Ograniczenia wynikajace z art. 108 Kodeksu
Cywilnego nie maja zastosowania do zadnej z os6b, ktérym udzielono niniejsze pelnomocnictwo.

Niniejsze pelnomocnictwo jest nieodwotalne.

Emitent niniejszym zobowigzuje si¢ zwolni¢ Pelnomocnika lubjego substytuta z wszelkiej
odpowiedzialnosci, zarowno za szkode rzeczywista jak i utracone korzysci, przewidywalne lub
nieprzewidywalne, oraz do pokrycia wszelkich kosztéw oraz wydatkéw (w tym na zadanie kazdego z
Pelnomocnikow) powstatych w zwigzku z czynno$ciami prawnymi dokonanymi na podstawie lub w
zwiazku z niniejszym petnomocnictwem.

Emitent

Emitent

[PODPISY NOTARIALNIE POSWIADCZONE]



PEENOMOCNICTWO

Ja nizej podpisany, Wojciech Pfadt, prowadzacy dziatalnos$¢ gospodarcza pod nazwa Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415 (,,Administrator”),

majac na wzgledzie, ze:

(A) w dniu 18 grudnia 2023 r. doszto do zawarcia pomigdzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS: 0000025237) jako m.in. organizatorem oraz dealerem a Cognor S.A. z siedziba w
Poraju (KRS: 0000211496) (,,Emitent”) jako emitentem, umowy emisyjnej (,,Umowa
Emisyjna”), na podstawie ktorej ustanowiony zostat program emisji obligacji zwyktych do
kwoty 240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci milionow ztotych) (,,Obligacje”; ,,Program
Emisji”);

(B) zgodnie z Umowa Emisyjng obligacje emitowane w ramach Programu Emisji beda
zabezpieczone od dnia ich emisji Zabezpieczeniami (jak zdef. ponizej);

(9] w dniu 30 grudnia 2023 r. Emitent zawarl umowg z Administratorem, na podstawic ktorcj
Emitent powierzyt Administratorowi wykonywanie funkcji administratora zabezpieczen
wskazanych w warunkach emisji Obligacji zgodnie m.in. z art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (,,Umowa o Powolanie Administratora”);

(D) w dniu 3 stycznia 2024 r. (lub okoto tej daty) Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju
(,,Poreczyciel™) udzielit poreczenia wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji do
kwoty 360.000.000 PLN (trzysta sze$¢dziesigt miliondw ztotych), na rzecz Administratora
zgodnie z art. 876 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (,,Kodeks Cywilny™;
”Umowa Poreczenia™);

(E) w dniu 4 stycznia 2024 r. (lub okoto tej daty) Porgczyciel ztozyt oswiadczenie o dobrowolnym
poddaniu si¢ egzekucji do wysokos$ci 360.000.000,00 PLN (trzysta szes¢dziesigt milionow
ztotych) ztozone na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postgpowania cywilnego (,KPC”) w celu zabezpieczenia
dochodzenia roszczen pienigznych wynikajacych z Umowy Poreczenia (,,O$wiadczenie
Porgczyciela”);

(F) w dniu 4 stycznia 2024 r. (lub okolo tej daty) Emitent ztozyt o§wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egzekucji do wysokoséci 360.000.000,00 PLN (trzysta szed¢dziesigt milionow
ztotych) zlozone na rzecz Administratora w trybie art. 777 § | pkt 5 KPC w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszczen pienigznych wynikajgcych z Obligacji (,,O$wiadczenie
Emitenta” oraz tacznie z O$wiadczeniem Porgczyciela oraz Umows Porgezenia -
»Zabezpieczenia™)),

w przypadku podjecia decyzji przez Obligatariuszy, ktérym przystuguje co najmniej 50% (pig¢dziesiat
procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub
odpowiednio ich czesci) i jedna Obligacja, o zmianie Administratora na innego administratora
Zabezpiceczen oraz w przypadku wskazania przez takich Obligatariuszy podmiotu, ktéry peinit bgdzie
funkcje administratora Zabezpieczeh w miejsce Administratora. udzielam niniejszym:

spotce mBANK S.A. z siedzibg w Warszawie, ul Prosta 18, 00—850 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.



Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000025237, NIP: 526-02-15-088, REGON: 001254524, kapitat zakladowy wptacony w catosci
w wysokosci 169.733.980,00 PLN (,,Pelnomocnik 1); oraz

spotce CMS CAMERON MCKENNA NABARRO OLSWANG POSNIAK 1 BEJM SPOLKA

KOMANDYTOWA z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisanej do rejestru

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.

Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000107234,

REGON: 016394021, numer NIP; 525-218-51-54 (,,Pelnomocnik 2" oraz t3cznie z Petnomocnikiem 1
,Pelnomocnicy”),

kazdemu z Petnomocnikow samodzielnie, z pelnym prawem substytucji, do:

[ zawarcia w imieniu Administratora umowy przeniesienia praw i obowigzkow z Umowy o
Powotanie Administratora, na podstawie ktorej dojdzie do przeniesienia praw i obowigzkow
Administratora na inny podmiot, ktory petnit b¢dzie funkcj¢ administratora Zabezpieczen;

2. podjecia i wykonania wszelkich innych czynnodci, faktycznych i prawnych, w imieniu
Administratora, jakie moga by¢ Konieczne w zwigzku z zawarciem i wykonaniem powyzszej
umowy przeniesienia praw 1 obowigzkow oraz (je$li ma zastosowanie) w zwigzku z
przeniesieniem wszystkich Zabezpieczen na inny podmiot, ktdry peinit bedzie funkcje
administratora w zwigzku z zawarciem powyzszej umowy przeniesienia praw 1 obowigzkow;
oraz

3. podj¢cia wszelkich dziatan w celu wykonania powyzszego w imieniu Administratora,

Kazdy Pelnomocnik moze reprezentowaé drugg strone czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Administratora na podstawie niniejszego petnomocnictwa. Ograniczenia wynikajgce z art. 108
Kodeksu Cywilnego nie maja zastosowania do zadnej z osdb, ktéorym udzielono niniejsze
petnomocnictwo.

Niniejsze petnomocnictwo jest nieodwotalne. Umocowanie na podstawie niniejszego peinomocnictwa
umocowanie nie wygasa ze $Smiercig Administratora.

Administrator niniejszym zobowigzuje si¢ zwolni¢ Petnomocnika lub jego substytuta z wszelkiej
odpowiedzialnosci, zardbwno za szkode rzeczywista jak i utracone korzysci, przewidywalne lub
nieprzewidywalne, oraz do pokrycia wszelkich kosztow oraz wydatkéw (w tym na zadanie kazdego z
Petnomocnikow) powstatych w zwigzku z czynno$ciami prawnymi dokonanymi na podstawie lub w
zZwiazku z niniejszym petnomocnictwem.

Wojciech Pfadt

[PODPISY NOTARIALNIE POSWIADCZONE]

Kiauzula na stronie ...




REPERTORIUM ,A” NR: V4 12024

KANCELARIA NOTARIALNA W NOWYM SACZU - RYNEK 7.

NOTARIUSZ MICHAL ZBORIL

Poswiadczam, ze: Wojciech Pfadt, syn | | | j j jJ pscr . -
zamieszkaty: —, ktorego tozsamos¢ ustalitem na podstawie

okazanego dowodu osobistego serii B oovy2szy dokument wobec mnie

wlasnorecznie podpisat w siedzibie mojej Kancelarii.

Pobrano tytulem wynagrodzenia za czynno$¢ notarialna na podstawie §13 rozporzadzenia------
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy ---
notarialnej /t. j. Dz.U. 2020 poz. 1473/ w kwocie 20 z1. i podatek VAT na podstawie ------------
- T art 5, 19a, 41 1 146ef ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towarGw---------

' i;:-l: » | \1 ustug /tj. Dz. U. 22023 r. poz. 1570, z pozn. zm./ w kwocie 4,60 zL-tj.............. 24,60 zt.-

.E:Iowy Sacz, dnia czwartego stycznia dwa tysiace dwudziestego czwartego roku -------------------

-/ (04.012024).




PEENOMOCNICTWO

Dzialajgc w imieniu: Cognor 8.A, z siedziba w Poraju, przy ul. Zielongj 26, kod pocztowy: 42-360,
wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000211496, posiadajgca Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP) 1181234296 oraz kapitat
zakladowy w kwocie PLN 120.794.667 (w calodci oplacony) (., Emitent™),

majac na wegledzie, Ze:

(A) w dniu 18 grudnia 2023 r. doszlto do zawarcia pomigdzy mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
(KRS: 0000025237) jako m.in. organizatorem oraz dealerem a Emitentem jako emitentem,
umowy emisyjnej (,,Umowa Emisyjna™), na podstawie ktorej ustanowiony zostal program
emisji obligacji zwyklych do kwoty 240.000.000 PLN (dwiedcie czterdziesci milionow
zlotyeh) (,,Obligacje™; ..Program Emisji™);

(B) zgodnie 2 Umowg Emisyjng obligacje emitowane w ramach Programu Emisji beds
zabezpieczone od dnia ich emisji Zabezpieczeniami (jak zdef. ponizej);

(] w dniu 30 grudnia 2023 r. Emitent zawarl umowe z Wojciechem Pfadtem (,, Administrator™),
na podstawie ktorej Emitent powierzyt Administratorowi wykonywanie funkeji administratora
zabezpieczen wskazanych w warunkach emisji Obligacji zgodnie m.in. z art. 29 ustawy z dnia
L5 stycznia 2015 r. o obligacjach (,,Umowa o Powolaniec Administratora™),

(D) w dniu 3 stycznia 2024 r. (lub okolo tej daty) Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju
{Poreczyciel”) udzielit porgeczenia wykonania zobowigzan Emitenta # tytutu Obligacji do
kwoty 360.000.000 PLN (trzysta szescdziesigt milionow zlotych), na rzecz Administratora
zgodnie z art. 876 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (,,Kodeks Cywilny”;
“Umowa Poreczenia™);

(E) w dniu 4 stycznia 2024 r, (lub okoto tej daty) Poreczyciel ztozyt odwiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sig egzekucji do wysokosei 360.000.000,00 PLN (trzysta szesédziesiat miliondw
rhotych) zlozone na rzecz Administratora w trybie arl. 777 § 1 pkt 5 ustawy z dnia z dnia 17
listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (,KPC") w celu zabezpieczenia
dochodzenia roszczen pienigznych wynikajgcyeh z Umowy Poreczenia (,Oéwiadczenie
Porgezyciela™);

(F) w dniu 4 stycznia 2024 r. (lub okoto tej daty) Emitent zozyl o$wiadczenie o dobrowolnym
poddaniu sie egeekucji do wysokosei 360.000.000,00 PLN (trzysta szescdziesigt miliondw
zlotych) zlozone na rzecz Administratora w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC w celu
zabezpieczenia dochodzenia roszezen pienieznych wynikajacych z Obligacji (,,O$wiadczenie
Emitenta” oraz {acznie z Os$wiadczeniem Porgczyciela oraz Umowa Porgezenia —
.Zabezpieczenia™)),

w przypadku podjgeia decyzji przez Obligatariuszy, ktorym przystuguje co najmniej 50% (pigédziesigl
procent) wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub
odpowiednio ich czgéei) i jedna Obligacja, o zmianie Administratora na innego administratora
Zabezpieczeh oraz w przypadku wskazania przez takich Obligatariuszy podmiotu, ktory pelnit bedzie
funkeje administratora Zabezpieczen w miejsce Administratora, udzielam niniejszym:




spélce mBANK S.A. z siedziba w Warszawie, ul Prosta 18, 00—850 Warszawa, wpisang] do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X1II Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000025237, NIP; 526-02-15-088, REGON: 001254524, kapitat zakladowy wplacony w catosci
w wysokosci 169.733.980,00 PLN (,,Petnomocnik 17); oraz

spélce CMS CAMERON MCKENNA NABARRO OLSWANG POSNIAK I BEJM SPOLKA
KOMANDYTOWA z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, wpisanej do rejestru
przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla must.
Warszawy, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000107234,

REGON; 016394021, numer NIP: 525-218-51-54 (,,Pelnomoenik 2* oraz lgcznie z Petnomacnikiem 1 7

- . Pelnomocnicy™),
kazdemu z Pelnomocnikéw samodzielnie, z pelnym prawem substytucji, do:

1. zawarcia w imieniu Emitenta umowy przeniesienia praw i obowigzkéw z Umowy o Powolate
Administratora, na podstawie ktérej dojdzie do preeniesienia praw i obowiazkd
Administratora na inny podmiot, ktéry petnit bedzie funkcjg administratora Zabezpieczei;

2. podjecia i wykonania wszelkich innych czynnoscl, faktycznych i prawnych, w imieniu
Emitenta, jakie moga by¢ konieczne w zwigzku z zawarciem i wykonaniem powyzsze] umowy
przeniesienia praw i obowiazkoéw oraz (jesli ma zastosowanie) w zwigzku z przeniesieniem
wszystkich Zabezpieczen na inny podmiot, ktory peinit bedzie funkeje administratora w
zwiazku 7z zawarciem powy#szej umowy przeniesienia praw i obowiazkéw; oraz

4 podjecia wszelkich dziatai w celu wykonania powyzszego w imieniu Emitenta,

Kazdy Pelnomocnik moze reprezentowaé drugg strong czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Emitenta na podstawie niniejszego pefnomocnictwa, Ograniczenia wynikajace z art. 108 Kodeksu
Cywilnego nie maja zastosowania do zadnej z 0sb, ktérym udzielono ninigjsze pelnomocnictwo.

Niniejsze pelnomocnictwo jest nieadwolalne,

Emitent niniejszym zobowigzuje sig zwolni¢ Pelnomocnika lubjego substytuta z wszelkiej
odpowiedzialnodel, zarowno za szkode rzeczywisty jak i utracone korzysei, przewidywalne lub
nieprzewidywalne, oraz do pokrycia wszelkich kosztéw oraz wydatkéw (w tym na #gdanie kardego z
Pelnomocnikéw) powstatych w zwigzku z czynnodciami prawnymi dokonanymi na podstawie fub w
zwigzku z niniejszym pelnomocnictwem. ,")

Mﬂ'/ﬂ;c Toreny sl—"

Przemystaw Matoszyc dziatajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Emitenta

[PODPISY NOTARIALNIE P OSWIADCZONE]

KANCELARTIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czgstochowa ul. Kilinskiego 18/20/2
tel./fax: 34 310 38 02 NIP 573-171-84-84

REPERTORIUM A NR 6[,’ 12024

Poswiadczam, ze dnia czwartego stycznia dwa tysigee dwudziestego czwartego roku (04.01.2024r.)
w Kancelarii Notarialnej w Czgstochowie przy ul Kilinskiego 18/20/2 przed notariuszem Markiem
Krolakiem whasnoreczny podpis zlozyl:

Przemyslaw Maloszye, syn | . 7-icszkaly wediug oswiadezenia: [
00000000

dowod osobisty z terminem waznosci do

dnia [ N oku, pescl (. ktory oswiadezyl, ze dziata w imieniu Spotki

OGNOR Spotka Akcyjna z siedzibg w Poraju, ped adresem: ul.Zielona nr 26, (42-360) Poraj,
isanej przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
owego do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
00211496, posiadajacej NIP: 1181234296 oraz REGON: 012859760, na mocy okazanego

¥ clnomocfnictwa, sporzadzonego przed Markiem Krolakiem notariuszem w Czegstochowie, w dniu
22 prudnia 2023 roku, zapisanego w repertorium A pod numerem 4519/2023 udzielonego mu przez

Krzysztofa Zole i Dominika Barszcza - uprawnionych do lacznej reprezentacji Czlonkéw Zarzadu
wymienionej Spolki, jako pelnomoenik umocowany migdzy innymi do udzielania pelnomocnictw z
prawem substytucji.
Pobrano:
-wynagrodzenie notariusza na podstawie §13 pkt 1 litb
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwodci z dnia 28. czerwea 2004 roku
w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.z 2020r. poz. 1473)e..0ivvieiiinninnnns 20,00 zt,-
-podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza
na podstawie art.41 ustawy z dnia 11. marca 2004 roku o podatku
od towaréw i ustug (Dz.U. z 20231, poz. 1570) = 23%..ccermnermiininnsmsnmssmnssnnmssegese o 4,00 2h-

razem: 24,60 #i-

stownie: dwadziescia cztery zlote szesédziesiat groszy.
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NINIEJSZA UMOWA ZOSTAJE ZAWARTA POMIEDZY:

()

2

@)

Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju, przy ul. Zielona 26, 43—360 Poraj, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000071799, REGON: 190028940, NIP: 5840304383, posiadajaca kapitat zakladowy w
wysokosci: 257 130 994,50 PLN,

zwang dalej ,,Poreczycielem”

Panem Wojciechem Pfadt, prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza jako Kancelaria Prawna
Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415, zwang dalej ,,Administratorem Zabezpieczen”

oraz

Cognor S.A. z siedzibg w Poraju, pod adresem: ul. Zielona 26, 42—360 Poraj, wpisang do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Czgstochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000211496, REGON: 012859760, NIP: 1181234296 zwana dalej ,,Emitentem”

Poreczyciel, Administrator Zabezpieczen oraz Emitent bedg zwane dalej indywidualnie ,,Strong” a facznie

»Stronami”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©

(D)

W dniu 18 grudnia 2023 r. Emitent zawarl z mBankiem S.A. umoweg programu emisji obligacji,
na podstawie ktérej Emitent jest uprawniony na zasadach tam wskazanych, do emisji obligacji do
maksymalnej kwoty nominalnej réwnej 240.000.000 PLN (,,Program Emisji”).

W ramach Programu Emisji, Emitent planuje dokona¢ emisji Obligacji (zgodnie z ponizsza
definicja).

Jednym z warunkéw rozpoczecia oferty Obligacji jest zawarcie niniejszej Umowy i ustanowienie
Porgczenia (zgodnie z ponizsza definicja) w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci
Obligatariuszy (zgodnie z ponizsza definicjg) wobec Emitenta wynikajacych z Obligacji.

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach, Emitent zawart w dacie niniejszej Umowy lub okoto tej
daty umowe z administratorem zabezpieczen, ktory wykonuje prawa i obowiazki wierzycieli z
tytutu Porgczenia we wilasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy (,,Umowa o
Ustanowienie Administratora Zabezpieczen™).

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE:

1.
1.1

DEFINICJE I INTERPRETACJA
Definicje

Wszelkie terminy pisane w niniejszej Umowie wielkg litera, ktore nie zostaly w niej odrgbnie
zdefiniowane, maja znaczenia przypisane im w Warunkach Emisji (zgodnie z definicja ponize;j).
Pozostate terminy pisane w niniejszej Umowie wielka litera posiadaja znaczenia nadane im
ponizej.
,Dokumenty oznacza ftacznie Umoweg Poreczenia, Os$wiadczenie o
Zabezpieczen” Poddaniu si¢ Egzekucji przez Porgczyciela oraz O$wiadczenie
o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta oraz jakikolwiek
inny dokument, na podstawie ktérego ustanowiono

Warsaw-641307244.2 3



,Dzien Roboczy”

,Kodeks Cywilny”
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Zabezpieczenie, a kazdy zwany jest ,,Dokumentem
Zabezpieczen”;

oznacza kazdy dzien (poza sobota, niedziela i dniami
ustawowo wolnymi od pracy w Polsce), w ktérym banki w
Warszawie oraz dodatkowo Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. prowadza dzialalnos¢ w sposob
umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w niniejszej
Umowie oraz Warunkach Emisji;

oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny;

oznacza niemajace formy dokumentu (zdematerializowane)
papiery wartosciowe na okaziciela, o jednostkowej warto$ci
nominalnej 1.000 PLN (tysiac zlotych) lub wielokrotnosci tej
kwoty, o terminie wykupu przypadajacym najpdzniej 60
miesiecy po Dniu Emisji, oprocentowane wedlug zmiennej
stopy procentowej, ktére =zostang wyemitowane przez
Emitenta w ramach Programu Emisji do maksymalnej kwoty
240.000.000 PLN, zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz
Warunkami Emisji;

oznacza tacznie posiadaczy Obligacji, a kazdy z nich jest
zwany ,,Obligatariuszem”;

oznacza okres od dnia zawarcia niniejszej Umowy i konczacy
si¢ nie pozniej niz 31 grudnia 2037 r., w dniu, w ktérym co
najmniej jeden z nastepujacych warunkdéw zostanie spetniony:

(a) Zabezpieczone Wierzytelnosci zostaly ostatecznie,
nalezycie, nieodwotalnie, bezwarunkowo sptacone
i zaspokojone w catosci; lub

(b)  Porgczenie wygasnie lub zostanie zwolnione zgodnie z
Warunkami Emisji (jesli ma zastosowanie);

ma znaczenie nadane temu terminowi w Punkcie 2.1;

oznacza niniejsza umowe porgczenia, wraz ze wszystkimi
zalacznikami do niej;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 5 oraz 6 Ustawy
o Obligacjach majace zastosowanie do Obligacji;

oznacza facznie Porgczenie, tytut egzekucyjny ustanowiony na
podstawie Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji przez
Poreczyciela oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji
przez Emitenta oraz jakiekolwiek inne zabezpieczenie
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, a kazde zwane jest
,.Zabezpieczeniem”;

oznacza istniejagce i przyszte wierzytelnosci pieniezne
Obligatariuszy wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji, tj.
wierzytelno$ci o zaptate kwot wykupu Obligacji, kwot odsetek
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od Obligacji (w tym w odpowiednio podwyzszonym zakresie
zgodnie z Warunkami Emisji), Rat Wykupu, kwot Premii i
odsetek z tytulu opdznienia w spelnieniu $wiadczen z
Obligacji, wraz z roszczeniami ubocznymi oraz kosztami
dochodzenia speklnienia $wiadczen z Obligacji (w tym
kosztami egzekucji (niezaleznie od tego, czy uczestniczy w
nich Administrator Zabezpieczen)), w zakresie dozwolonym
prawem i postanowieniami Warunkéw Emisji;

.Zadanie Zaplaty” oznacza zadanie uiszczenia Porgczenia (wskazujace sumg
nalezng do zaptaty) w formie i o tresci okreslonej w
Zalaczniku | (Wzor Zgdania Zaplaty).

Interpretacja

1.2.1 W niniejszej Umowie, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej:

(a) »~Zmiana” oznacza réwniez uzupelnienie lub postanowienie, ktore zastepuje
postanowienie dotychczasowe, a ,zmieniony” nalezy interpretowac
odpowiednio;

(b) ,upowaznienie” obejmuje upowaznienie, zgodeg, uchwale, licencjg,

wylgczenie, zgloszenie, zwolnienie, zawiadomienie lub wpis do rejestru;

(c) »przepis prawa” lub ,,dokument” oznacza dany przepis lub dokument wraz
ze zmianami lub nowy przepis zastgpujacy przepis lub dokument
dotychczasowy uchwalony lub ujednolicony badz zastagpiony;

(d) ~Punkt” lub ,,Zalgcznik” oznacza punkt lub zatacznik do niniejszej Umowy;

(e) ,»0s0ba” oznacza osobe fizyczna, prawna lub jednostke organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej, w tym takze ich nastepcow prawnych i
cesjonariuszy; oraz

6] odniesienia do liczby mnogiej obejmuja takze liczbe pojedyncza i odwrotnie.

Spis tresci i nagtéwki w niniejszej Umowie zostaly zamieszczone jedynie dla wiekszej
przejrzystosci tekstu i nie maja wptywu na wyktadnig niniejszej Umowy.

PORECZENIE

W celu zabezpieczenia zaspokojenia kazdej Zabezpieczonej Wierzytelnosci w Okresie
Zabezpieczenia Porgczyciel porecza (w rozumieniu art. 876 — 887 Kodeksu Cywilnego) na rzecz
Administratora Zabezpieczen dziatajagcego we wtasnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy oraz
kazdoczesnego Obligatariusza (tacznie ,,Podmioty Uprawnione”, a kazdy z nich ,,Podmiot
Uprawniony”) wymagalng i nalezng ptatnos$¢ przez Emitenta Zabezpieczonych Wierzytelnosci,
do wysokosci 360.000.000 PLN (,,Poreczenie”)

Strony niniejszym ustalajg, ze Porgczenie ma charakter warunkowy, a warunkami, od ktérych

uzaleznione jest powstanie po stronie Poreczyciela zobowigzania do zaptaty z tytutu Poreczenia

sq:

2.2.1 niewykonanie lub nienalezyte wykonanie przez Emitenta jakiegokolwiek zobowiazania
pienieznego wynikajacego z Obligacji; oraz

2.2.2 doreczenie Porgczycielowi Zadania Zaplaty.

Warsaw-641307244.2 5
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Administrator Zabezpieczen, dzialajac we wlasnym imieniu lecz na rzecz Obligatariuszy
oswiadcza, iz wyzej opisane zobowigzanie Poreczyciela przyjmuje.

Celem uniknigcia watpliwosci, Strony potwierdzaja, ze Umowa (w odpowiednim zakresie)
powinna by¢ réwniez traktowana jako umowa S$wiadczenia na rzecz osoby trzeciej —
kazdoczesnego Obligatariusza, zgodnie z art. 393 Kodeksu Cywilnego. Strony niniejszym
zobowiazuja si¢ nie dokonywa¢ zadnych czynnosci celem odwotania zastrzezonego niniejsza
Umowa $§wiadczenia Porgczyciela na rzecz kazdoczesnego Obligatariusza.

ZADANIE ZAPLATY

Dany Podmiot Uprawniony moze dostarczy¢ Zadanie Zaplaty w czasie trwania Okresu
Zabezpieczenia, jesli Emitent nie wykona swoich zobowigzan co do zaptaty catosci lub czgsci
jakiejkolwiek z Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

Poreczyciel zobowigzuje sie niniejszym do zaptaty kazdorazowo okreslonej w Zadaniu Zaplaty,
wymaganej do zaspokojenia kwoty z tytutu Poreczenia, niezwlocznie, jednakze nie p6zniej niz w
terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zaplaty wystanego przez dany
Podmiot Uprawniony.

Poreczyciel zobowigzuje si¢ dokonaé ptatnosci z tytutu danego Porgczenia na zadanie danego
Podmiotu Uprawnionego, na rachunek bankowy, w terminach i kwotach wskazanych przez dany
Podmiot Uprawniony w Zadaniu Zaplaty.

Dany Podmiot Uprawniony, moze domaga¢ si¢ od Porgczyciela dokonania ptatnosci z tytutu
Poreczenia (poprzez wystanie Zadania Zaptaty do Poreczyciela) do uptywu Okresu
Zabezpieczenia. Dla uniknigcia watpliwosci, Strony zgodnie potwierdzaja, iz porgczenie
udzielone na podstawie Umowy jest poreczeniem terminowym, co wynika z definicji Okresu
Zabezpieczen, a tym samym Porgczyciel nie jest uprawniony do jego odwotlania w zakresie
poreczenia za dlug przyszly wynikajacy z Zabezpieczonych Wierzytelnosci na podstawie
przepisu art. 878 § 2 Kodeksu Cywilnego.

Poreczyciel i Emitent na swoj koszt (z zastrzezeniem uprzedniej akceptacji tego kosztu)
sporzadza wszelkie uzasadnione dodatkowe dokumenty oraz podejmg wszelkie uzasadnione
czynnosci, ktorych dany Podmiot Uprawniony moze zazada¢ w celu nadania skutecznosci lub
ochrony ustanowionego na podstawie Umowy zabezpieczenia i nie powezma ani nie wyraza
zgody na powziecie jakiejkolwiek czynnosci, ktéra mogtaby przyczyni¢ si¢ do podwazenia
waznosci lub wykonalnosci Umowy. Ponadto Poreczycielowi nie przystuguje prawo potracen,
cesji i jakiejkolwiek kompensaty pomigdzy wierzytelnosciami Porgczyciela a wierzytelnosciami
Obligatariuszy w zwiazku z Obligacjami i Administratora Zabezpieczenn w zwiazku z pelniong
funkcja.

WYGASNIECIE

Poreczenie ustanowione na podstawie Umowy wygasa z uptywem Okresu Zabezpieczenia.
Zobowiazania Poreczyciela wynikajace z Poreczenia na podstawie niniejszej Umowy sa
pomniejszane o kwote kazdej platnosci dokonanej w wyniku spetnienia $wiadczenia na rzecz
Obligatariuszy na podstawie Umowy.

OSWIADCZENIA 1 ZAPEWNIENIA PORECZYCIELA

Poreczyciel niniejszym oswiadcza i zapewnia, ze w dniu zawarcia Umowy:

Warsaw-641307244.2 6
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Porgczyciel jest spotka akcyjna wilasciwie zarejestrowana i dziatajaca zgodnie z
obowiazujacymi przepisami prawa oraz posiada wszystkie niezbedne zgody,
upowaznienia i decyzje administracyjne wymagane do prowadzenia swojej
podstawowej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej w dniu zawarcia niniejszej
Umowy oraz ma prawo do zawarcia niniejszej Umowy oraz do wykonywania praw
i zobowiazan z niej wynikajacych;

Porgczyciel posiada wszystkie niezbedne zgody i upowaznienia wymagane do zawarcia
niniejszej Umowy i wykonania zobowiazan z niej wynikajacych;

wszelkie uchwaty organéw korporacyjnych Poreczyciela wyrazajace zgode na zawarcie
niniejszej Umowy i wykonanie wynikajacych z niej zobowigzan zostaly nalezycie
podjete oraz sa wazne, wiazace i nie zostaly zmienione lub uchylone;

zawarcie niniejszej Umowy i wykonanie jej postanowien przez Porgczyciela nie jest i
nie bedzie sprzeczne z:

(1) przepisami prawa, ktére maja zastosowanie w zwigzku z Umowa;

(i) dokumentami regulujacymi funkcjonowanie Poreczyciela; oraz

(111) trescig jakiegokolwiek stosunku prawnego, ktorego Poreczyciel jest
strong.

Porgczyciel posiada pelna zdolno$¢ do zaciagnigcia i wykonania zobowiazan
wynikajacych z niniejszej Umowy oraz zobowigzania Poreczyciela wynikajace z niej
s zgodne z prawem, wigzace i wykonalne;

nie toczy sie zadne postepowanie sadowe, arbitrazowe lub administracyjne, ktore
dotyczy Poreczyciela oraz nie jest on zagrozony zadnym takim postepowaniem, ktore
mogloby w sposéb niekorzystny wplynac¢ na wazno$é, skutecznos¢ lub wejscie w zycie
niniejszej Umowy, badZ na mozliwo$¢ dochodzenia praw na podstawie niniejszej
Umowy wzgledem Poreczyciela. W szczeg6lnosci nie toczy si¢ wobec Poreczyciela,
ani wedlug najlepszych informacji Poreczyciela nie ma podstaw do wszczecia i
prowadzenia zadnego postepowania upadiosciowego, restrukturyzacyjnego,
likwidacyjnego lub postgpowania egzekucyjnego ani innego mogacego wstrzymac
wykonanie jakichkolwiek zobowigzan Poreczyciela;

Porgczyciel nie zalega z zaptata podatkow, naleznosci z zakresu ubezpieczen
spotecznych ani innych naleznosci publicznoprawnych, ani nie zostato zgloszone
zadanie zaptaty podatkéw, naleznosci z zakresu ubezpieczen spotecznych ani innych
naleznosci publicznoprawnych, ktére nie zostalo ujawnione w sprawozdaniu
finansowym Poreczyciela lub innych informacjach przekazanym Organizatorowi oraz
Obligatariuszom przez Emitenta, ktéra to zaleglo$¢ mialaby negatywny wplyw na
zdolnos¢ Poreczyciela do wykonania jego zobowigzan wynikajacych z Umowy;

Poreczyciel nie jest wpisany do rejestru dtuznikow niewyptacalnych, o ktérym mowa
w rozdziale 4 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym;

Poreczyciel, a zgodnie z wiedza Poreczyciela takze zaden z czlonkéw jego zarzadu, z
jego dyrektoréw lub wyzszych ranga cztonkéw kadry kierowniczej lub pracownikdw,
ani zaden z jego podmiotéow zaleznych, stowarzyszonych lub powigzanych, nie jest
osoba fizyczna ani podmiotem ani nie jest wlasnoscig lub nie jest kontrolowany przez
osobe fizyczna lub podmiot, ktéry: (i) aktualnie podlega jakimkolwiek sankcjom
wymierzanym przez Urzad Kontroli Aktywow Zagranicznych Amerykanskiego
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Departamentu Skarbu (Office of Foreign Assets Control of the U.S. Department of the
Treasury (OFAC)) lub podobnym s$rodkom administrowanym przez Rade
Bezpieczenstwa ONZ (United Nations Security Council) (UNSC), ani odpowiadajacym
im $rodkom lub sankcjom w Unii Europejskiej (facznie Sankcje), (ii) jest
zlokalizowany lub prowadzi dziatalno$¢ w lub z, lub jest zalozony lub majacy siedzibe
w kraju albo na terytorium podlegajacym Sankcjom (a w szczegoOlnosci w
Birmie/Myanmar, na Kubie, w Iranie, Korei P6élnocnej, Sudanie lub Syrii) lub prowadzi
dziatalno$¢ z podmiotami podlegajacymi jakimikolwiek Sankcjom, w jakikolwiek
sposob, ktéry powodowaltby powstanie odpowiedzialno$¢ w zwiazku z Sankcjami dla
jakiejkolwiek innej Strony; Ponadto, zgodnie z najlepsza wiedza Poreczyciela,
Porgczyciel przestrzega i jest w zgodzie z wszelkimi wiazacymi go przepisami
prawnymi i regulacjami dotyczacymi sankcji ekonomicznych lub przewidujacymi
ograniczenia w handlu;

dziatalnos¢ Porgczyciela jest i byta prowadzona zgodnie ze stosownymi wymogami
dotyczacymi prowadzenia dokumentacji i sprawozdawczosci finansowej, a w zakresie,
w jakim takie wymogi obowiazuja, przepisami dotyczacymi prania brudnych pieniedzy
oraz czerpania korzysci z przestepstwa, obowiazujacymi we wszystkich jurysdykcjach,
w ktérych prowadzona jest taka dziatalnos$¢, z wszelkimi regulaminami wynikajacymi
z takich przepisow oraz przepisow powigzanych lub o podobnym charakterze,
regulaminéw lub wytycznych wydanych, natozonych lub wprowadzonych przez
wlasciwe wladze (tacznie zwanych Ustawodawstwem Dotyczgcym Prania Brudnych
Pienigdzy); nie wszczgto takze zadnego postgpowania ani nie wniesiono sprawy do
rozpoznania przed zadnym sadem, wlasciwymi wladzami ani organami lub arbitrami,
w stosunku do Poreczyciela, w zwigzku z Ustawodawstwem Dotyczacym Prania
Brudnych Pieniedzy, jak réwniez — z tego, co wiadomo Poreczycielowi — nie ma
bezposredniego zagrozenia wystapieniem takiej sytuacji, za wyjatkiem przypadkow
ujawnionych w sposéb rzetelny w Materialach Informacyjnych;

Porgczyciel, a zgodnie z wiedzg Poreczyciela takze zaden z jego cztonkéw zarzadu lub
kadry kierowniczej: (a) nie wykorzystal zadnych funduszy korporacyjnych na
jakiekolwiek wydatki niezgodne z prawem, (b) nie dokonat zadnej niezgodnej z prawem
bezposredniej lub posredniej platnosci na rzecz jakiegokolwiek urzednika Iub
pracownika zagranicznej lub krajowej administracji rzadowej ze Srodkow
korporacyjnych; (c) nie naruszylt zadnych odpowiednich przepiséw prawa
amerykanskiego ani krajowych lub lokalnych przepisow obowiazujacych w Unii
Europejskiej dotyczacych ptatnosci dokonywanych na rzecz urzednikéw panstwowych
lub pracownikow urzedoéw panstwowych lub tym podobnych przepisow prawa lub
regulacji obowigzujagcych w jakiejkolwiek jurysdykcji, a w szczego6lnosci
amerykanskiej ustawy z 1977 r. o praktykach korupcyjnych za granicg — U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977, ze zmianami i brytyjskiej ustawy o przekazywaniu
korzy$ci majatkowych — UK Bribery Act 2010; ani (d) nie wreczyt ani nie przyjat zadnej
korzysci majatkowej, nie udzielit rabatu, nie zaptacit nikomu za milczenie, nie dokonat
ptatnosci majacej na celu wywarcie wplywu na jakgkolwiek osobe, nie dopuscit si¢
ptatnej protekcji ani nie dokonal zadnej innej nielegalnej platnosci. Porgczyciel i
podmioty z Grupy Kapitalowej Emitenta prowadzily swoja dziatalno$¢ zgodnie z
wszelkimi przepisami prawa, rozporzadzeniami lub regulacjami obowigzujacymi w
jakiejkolwiek jurysdykcji, gdzie prowadzona jest ich dziatalnos$¢, dotyczacymi
zapobiegania korupcji;
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5.1.12  zna tre$¢ Umowy Emisyjnej, Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen
oraz Warunkow Emisji oraz akceptuje je;

5.1.13  nie wystgpit Przypadek Naruszenia (oraz przypadek naruszenia, o ktérym mowa w
Punkcie 12.1 Warunkéw Emisji) ktéry trwa; oraz

5.1.14  nie zachodza przestanki o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.
Administrator Zabezpieczen niniejszym oswiadcza i zapewnia Porgczyciela, ze:

5.2.1 ma wiedze doswiadczenie i kompetencje w zakresie przedmiotu Umowy,

522 nie zachodzg przestanki z art. 80 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Termin sktadania o§wiadczen i zapewnien

Oswiadczenia zawarte w niniejszym Punkcie 5 (Oswiadczenia i zapewnienia Poreczyciela) sg
zlozone w dniu zawarcia niniejszej Umowy i beda uwazane za powtdrzone przez caly Okres
Zabezpieczenia, w odniesieniu do faktow i okolicznosci istniejacych w Okresie Zabezpieczenia,
o ile okolicznosci te nie ulegly zmianie na skutek dokonania odrebnych uzgodnien z
Administratorem Zabezpieczen potwierdzonych na pismie lub tez pisemnego wyrazenia zgody
na takg zmiang przez Administratora Zabezpieczen.

ZOBOWIAZANIA INFORMACYJNE

Poreczyciel zobowiazuje sig, ze z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisoéw prawa
nie odméwi dostarczenia w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych wszelkich uzasadnionych
informacji zazgdanych przez dany Podmiot Uprawniony i majacych zwigzek z wykonywaniem
Umowy. Ponadto, Poreczyciel zobowiazuje si¢ niezwlocznie, lecz nie pézniej niz w terminie 5
(pieciu) Dni Roboczych, do zawiadomienia Administratora Zabezpieczen na pismie o powzigciu
informacji o kazdym zdarzeniu, mogacym mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na zgodnos$¢ z
prawem, waznos¢, wykonanie lub wykonalno$¢ zabezpieczenia ustanowionego na podstawie
Umowy.

ZAKAZ SUBROGACIJI
Zakaz subrogacji

W przypadku wykonania praw danego Podmiotu Uprawnionego z Umowy i wstapienia
Poreczyciela w prawa zaspokojonego wierzyciela, Poreczyciel az do dnia catkowitej splaty
Zabezpieczonych Wierzytelnosci, nie przyjmie zadnego $wiadczenia na poczet splaty jego
roszczenia wobec Emitenta powstalego z tego tytutu.

Zwrot kwot

Poreczyciel jest zobowigzany do niezwlocznego przekazania danemu Podmiotowi
Uprawnionemu wszelkich kwot uzyskanych lub wyegzekwowanych od Emitenta wbrew
postanowieniom niniejszego punktu. W tym celu, w przypadku otrzymania przez Poreczyciela
jakichkolwiek kwot wbrew postanowieniom niniejszego Punktu 7 (Zakaz subrogacji),
Poreczyciel niezwlocznie przekaze je danemu Podmiotowi Uprawnionemu (z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa), ktéry zaliczy je na poczet Zabezpieczonych
Wierzytelnosci w najblizszych terminach ich platnosci. Kazda kwota przekazana przez
Poreczyciela danemu Podmiotowi Uprawnionemu zgodnie z niniejszym Punktem 7.2 bedzie
zmniejszac zakres odpowiedzialnosci Poreczyciela wskazany w Punkcie 2 (Poregczenie).
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8. ZAWIADOMIENIA

8.1 Wszelkie zawiadomienia powinny by¢ skladane za posrednictwem poczty elektronicznej,
telefaksu lub listownie na rzecz os6b wskazanych ponizej. Dane zawiadomienie bedzie uznane
za dorgczone, w przypadku poczty elektronicznej — z chwilg otrzymania potwierdzenia odbioru,
w przypadku listu — z chwilg dorgczenia. Jednakze, jezeli zawiadomienie zostanie doreczone po
godzinie 15:00 w Dniu Roboczym lub w dniu nie bedagcym Dniem Roboczym begdzie ono
uwazane za dorgczone w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po dniu, w ktorym takie
zawiadomienie zostato faktycznie doreczone. Zawiadomienia: (i) od Poreczyciela do Podmiotéw
Uprawnionych beda kierowane za posrednictwem strony internetowej Porgczyciela pod adresem:
https://cognorholding.eu/; oraz (ii) w przypadkach wskazanych w Umowie beda kierowane za
posrednictwem strony internetowej Emitenta lub Organizatora.

Adresy pocztowe, adresy poczty elektronicznej dla Emitenta, Poreczyciela i Administratora
Zabezpieczen sg wskazane ponizej.

Dla Emitenta:
Cognor S.A.

Adres: ul. Zielona 26, 42—360 Poraj

Imie¢ i Nazwisko Telefon Adres e-mailowy

Krzysztof Zota +48 508 032 505 kzola@cognor.eu

pmaloszyc@cognor.eu

Przemystaw Matoszyc | +48 508 032 813

Dla Poreczyciela:
Cognor Holding S.A.

Adres: ul. Zielona 26, 42—360 Poraj

Imie¢ i Nazwisko Telefon Adres e-mailowy

Krzysztof Zota +48 508 032 505 kzola@cognor.cu

Przemystaw Matoszyc | +48 508 032 813 pmaloszyc@cognor.eu

Dla Administratora Zabezpieczen

Imi¢ i Nazwisko Telefon Adres e-mailowy
Wojciech Pfadt 600 349 777 w-pfadi@kancelaria-wprp.pl
8.2 Kazda ze Stron zobowiazana jest niezwlocznie zawiadomi¢ pozostate Strony o zmianie adresu

pocztowego, adresu poczty elektronicznej oraz osoby uprawnionej do otrzymania zawiadomien.
Zawiadomienie takie stanie si¢ skuteczne w nastgpnym Dniu Roboczym po dniu zawiadomienia.
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9.2

9.3

10.

11.

11.2

11.3

12.
12.1

Brak prawidtowego powiadomienia o zmianie adresu skutkuje tym, ze zawiadomienie uznaje si¢
za skutecznie dorgczone na ostatni znany adres Strony.

KOSZTY
Oplaty sagdowe i inne koszty

Poreczyciel poniesie wszystkie rozsadne i udokumentowane koszty, oplaty sadowe, podatki,
obciazenia publiczne koszty ttumaczen i poswiadczen poniesione w zwigzku z negocjacjami,
przygotowaniem oraz zawarciem niniejszej Umowy.

Zwrot kosztow

Jesli ktérakolwiek ptatnosé, o ktérej mowa w Punkcie 9.1 (Oplaty sgdowe i inne koszty), zostanie
dokonana przez dany Podmiot Uprawniony, Porgczyciel zobowigzany jest zwroci¢ danemu
Podmiotowi Uprawnionemu takie koszty niezwlocznie, po otrzymaniu stosownego wezwania o
zwrot kosztow.

Powstrzymanie si¢ przez Administratora Zabezpieczen

Administrator moze powstrzymaé¢ sie od wykonania danej czynnosci (poza wydaniem
dokumentéw zwiazanych z pelnieniem funkcji administratora zabezpieczen) do momentu
zabezpieczenia uiszczenia zaliczki na poczet kosztow za czynnos¢, ktérg ma wykonac albo
zwrotu kosztow zgodnie z Punktem 9.2 powyzej. Zwrot kosztéw lub zaptata zaliczki moze zosta¢
dokonana przez danego Obligatariusza. W takim przypadku Obligatariusz ma prawo dochodzié
zwrotu dokonanej ptatno$ci od Poreczyciela.

PRZENIESIENIE PRAW 1 OBOWIAZKOW

Porgczyciel ani Emitent nie moga dokonaé przeniesienia jakichkolwiek swoich praw lub
zobowigzan wynikajacych z Umowy bez uzyskania uprzedniej pisemnej zgody Obligatariuszy
(ktérym przystuguje co najmniej 50% (piecdziesiat procent) wartosci nominalnej wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji (lub odpowiednio ich czesci) i jedna Obligacja).

WYLACZENIE

Strony postanawiajg, ze art. 880 Kodeksu Cywilnego nie ma zastosowania do Umowy, w
szczegodlnosci:

Porgczyciel ma obowigzek zaplaty z tytutu Poreczenia mimo tego, ze nie zostat poinformowany
przez Administratora Zabezpieczen badz Obligatariusza o op6znieniu Emitenta w spelnieniu
$wiadczen z Obligacji wezesniej niz w momencie i poprzez ztozenie Zadania Zaplaty;

brak zawiadomienia Porgczyciela przez Administratora Zabezpieczen badz przez Obligatariusza
0 opd6znieniu Emitenta w spelnieniu $§wiadczen z Obligacji nie oznacza, ze Administrator
Zabezpieczen badz Obligatariusz jest w zwloce jako wierzyciel; oraz

Administrator Zabezpieczen ani Obligatariusz nie ma obowigzku naprawienia szkody jaka
ponidst Porgczyciel na skutek braku zawiadomienia Poreczyciela przez Administratora
Zabezpieczen badZz przez Obligatariusza o opdznieniu Emitenta w spetnieniu $wiadczen z
Obligacji.

ZANIECHANIE WYKONANIA PRAWA I KLAUZULA SALWATORYJNA

OpoOznienie ani zaniechanie wykonania jakiegokolwiek uprawnienia przez dany Podmiot
Uprawniony, Emitenta lub Porgczyciela na mocy niniejszej Umowy nie bedzie wplywato
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12.2

13.
13.1

13.2

133

13.4

14.

negatywnie na istnienie takiego uprawnienia ani nie bedzie traktowane jako zrzeczenie si¢ tego
uprawnienia. Jednorazowe badZ cze$ciowe skorzystanie z danego uprawnienia w zadnym
przypadku nie wylacza mozliwosci korzystania z tego uprawnienia w inny sposob lub dalszego
korzystania z tego uprawnienia ani nie wytacza mozliwosci korzystania z innego uprawnienia - —
tak dtugo jak powyzsze dziatania sa zgodne z niniejsza Umowa.

Postanowienia Umowy sa rozdzielne, a niewazno$¢ lub niewykonalnos¢ ktoregokolwiek z nich
pozostaje bez wpltywu na waznos¢ albo wykonalno$¢ pozostatych jej postanowien.

ODPOWIEDZIALNOSC ODSZKODOWAWCZA

Porgczyciel zobowiazuje sie naprawi¢ kazda udokumentowana szkode, jaka poniesie
Administrator Zabezpieczen, wspotpracownik oraz osoba, za pomocg ktérej Administrator
Zabezpieczen wykonuje swoje obowiazki (,,Osoba Chroniona”) w zwiazku z wykonaniem
niniejszej Umowy lub w zwigzku z dowolnym z Zabezpieczen (w szczegdlnosci, Poreczyciel
naprawi kazda udokumentowang szkodg, jaka poniesie Osoba Chroniona w wyniku roszczen
kierowanych przeciwko niej przez Obligatariuszy w zwigzku z emisja Obligacji
nieprawdziwoscia o$wiadczenn ztozonych przez Emitenta lub dany podmiot ustanawiajacy
Zabezpieczenie w danym Dokumencie Zabezpieczenia lub dowolnym dokumencie w zwigzku z
ustanowieniem dowolnego z Zabezpieczen, chyba ze szkoda Osoby Chronionej powstala w
wyniku jej winy umyslnej lub jej razacego niedbalstwa, potwierdzonych w toku postgpowania
zakonczonego prawomocnym wyrokiem zasadzajacym obowiazek zaptaty odszkodowania

Administrator Zabezpieczenia dziata na zlecenie Emitenta lecz na rzecz Obligatariuszy i nie
przyjmuje zadnych zobowigzan Emitenta lub Porgczyciela wobec Obligatariuszy, w
szczegblnosci:

(a) nie bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ lub rzetelno$é informacji
dostarczonych przez Emitenta lub Poreczyciela i zamieszczonych w dokumentach
zwigzanych z ofertg Obligacji lub w inny sposéb dostarczonych do ww. 0sob;

(b) za wykonanie przez Emitenta lub Porgczyciela $wiadczen pienieznych z Obligacji lub
w zwiazku z ustanowieniem danego Zabezpieczenia w zakresie ptatnosci naleznych
Obligatariuszom, zgodnie z dokumentami emisyjnymi Obligacji lub odpowiednio
Dokumentami Zabezpieczen;

(©) za inne zobowiazania Emitenta Poreczyciela wynikajace z Obligacji lub odpowiednie
powstate w zwigzku z ustanowieniem danego Zabezpieczenia.

Zobowiazanie zawarte w niniejszym Punkcie 13 (Odpowiedzialnosé Odszkodowawcza) pozostaje
w mocy takze po rozwigzaniu lub wygasnigciu z jakiegokolwiek powodu niniejszej Umowy do
czasu zaspokojenia lub przedawnienia roszczen, w stosunku do ktérych zobowigzania te sie
odnosza.

W kazdym przypadku odpowiedzialno$¢ Administratora Zabezpieczen w zwiazku z petnieniem
tej funkcji pozostaje ograniczona do pieciokrotnosci wynagrodzenia naleznego Administratorowi
Zabezpieczen na podstawie Umowy o Ustanowienie Administratora Zabezpieczen.

ZMIANY

Wszelkie zmiany i uzupelienia Umowy beda sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.
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15. JEZYK 1 EGZEMPLARZE

Umowa zostata zawarta przez strony na skutek ztozenia o§wiadczen woli w formie elektronicznej
w taki sposob, ze kazda ze Stron opatrzyta je kwalifikowanym podpisem elektronicznym. kazda
strona otrzymuje egzemplarz Umowy zawartego w wyzej opisany sposob za posrednictwem
poczty elektronicznej.

16. PRAWO WLASCIWE

Umowa podlega prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac jej interpretacji.

17. ROZSTRZYGANIE SPOROW

Strony Umowy nieodwotalnie uzgadniaja, ze wszelkie spory, jakie mogg powsta¢ w zwiazku z
Umowa badZz z jej naruszeniem, rozwigzaniem lub uniewaznieniem, beda ostatecznie
rozstrzygane przez sad wiasciwy dla dzielnicy Srédmiescie miasta stolecznego Warszawy.
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ZALACZNIK 1

WZOR ZADANIA ZAPLATY
Od: [Administrator Zabezpieczen] / [Obligatariusz]
Do: [Poreczyciel]
Data: [e]
Dot.: Umowa Porgczenia z dnia 2023 (,,Umowa™)
Szanowni Panstwo,
1. Odwotujemy sie do Umowy. Niniejsze pismo to Zadanie Zaplaty poreczenia. Terminy

zdefiniowane w Umowie majg to samo znaczenie w tym Zadaniu Zaptaty, chyba ze nadano im
inne znaczenie w Zadaniu Zaplaty.

2. [W zwiazku z [tym, ze Emitent nie wykonat swoich obowigzkéw wynikajacych z Obligacji/ [e]]]
zadamy dokonania ptatnosci z tytutu Poreczenia na nastepujacych warunkach:

Data platnosci z tytutu Poreczenia: [#] (lub, jezeli nie jest to Dzien
Roboczy, nastgpny Dzien Roboczy)

Kwota ptatnosci z tytutu Poreczenia: [e] PLN

Numer rachunku bankowego do zaptaty Poreczenia: [e]

Z powazaniem,

podpis Administratora Zabezpieczen / reprezentanta Obligatariusza

Podpis: o
Imig¢ i nazwisko:
Stanowisko:

Zalacznik: $wiadectwo depozytowe
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SYGNATARIUSZE

W IMIENIU I NA RZECZ EMITENTA
COGNOR S.A.

KFZ)/SZtof Elektronicznie podpisany

przez Krzysztof Zota
Zo*a Data: 2024.01.03 12:38:10
. +01'00'
Podpis: .
Imie i nazwisko:

Stanowisko:

W IMIENIU I NA RZECZ PORECZYCIELA
COGNOR HOLDING S.A.
Krzysztof Elektronicznie podpisany

przez Krzysztof Zota

Data: 2024.01.03 12:38:33
. ZO* d +01'00'
Podpis: e

Imie i nazwisko:
Stanowisko:

ADMINISTRATOR ZABEZPIECZEN
PAN WOJ

WOJCIECH PFADT
PNOPL-62052903618
Kwalifikowany podpis 2024-01-03 21:51:42

elektroniczny

POdpiS: Podpisano na platformie AUTENTI  [RNNRN
Imig¢ i nazwisko:
Stanowisko:

Warsaw-641307244.2

Signature valid

Dokument podpisgf przez
DOMINIK B CZ

Data: 2024.01.03"20:40:14 CET

Podpis: e
Imig i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:
Imig i nazwisko:

Stanowisko:



KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Merek Krdlak
42-202 Czgstochowa ul Kilinskiego nr 18/20/2
Tel.34 3103802 NIP 573-171-94-64
e-matl: notariuszmarekkrolak@wp.pl

REPERTORIUM A NR 60/2024

AKT NOTARIALNY

Dnia czwartego stycznia dwa tysigce dwudziestego czwartego roku (04.01.2024r.)
w Kancelarii Notarialnej w Cezestochowie przy ulKilifiskiego nr 18/20/2 przed

notariuszem Markiem Krdlakiem stawit sie:
Przemystaw Maloszyc, syn | z2micszkaty wedtug oswiadczenia:

, dowéd osobisty -
z terminem waznosci do_ pesel- mmmmmmm ———

Stawajacy zapewnia, iz nie zachodzg Zadne okolicznosci powodujgce obowigzek
zmiany danych zamieszczonych w okazanych przez niego dokumencie tozsamoéci, jak
réwniez okolicznodci, ktdre moghyby stanowit podstawe jego uniewaznienia, ----eeem-—o-

Tozsamosé stawajacego notariusz stwierdzil na podstawie wymienionego dowodu
osobistego.

Przemystaw Maloszyc ofwiadcza, ze dziata w imieniu Spétki pod firmg Cognor
Holding Spitka Akcyjna z siedzibg w Poraju, pod adresem: (42-360) Poraj, ul. Zielona
26, (dalej zwanej takze ,Spétkg” albo ,Poreczycielem™), wpisanej do Rejestru
Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000071799, NIP: 5840304383, REGON: 190028940, o kapitale zakladowym, ktérego
wysoko$¢ wynosi 257.130.994,50 zt (dwieicie piecdziesigt siedem milionéw sto
trzydziedci tysiecy dziewigéset dziewigédziesiat cztery zlote i pigddziesigt groszy), na
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r——_-_

mocy peinomocnictwa, sporzadzonego przed Markiem Krélakiemn notariuszem
w Czestochowie, w dniu 22 grudnia 2023 roku, zapisanego w repertorium A pod
numerem 4522/2023 (cztery tysigce pigéset dwadziescia dwa lamane przez dwa tysigce
dwadziescia trzy) udzielonego mu przez Krzysztofa Zolg i Dominika Barszcza -
uprawnionych do Iacznej reprezentacji Czlonkdéw Zarzadu wymienionej Spéiki,
zapewnia iz sposéb reprezentacji wymienionej Spétki nie ulegt zmianie oraz ze z tresel

pelnomocnictwa wynika, ze zwigzku z planowang przez Cognor S.A. (,Emitent"}

(,Obligacje”) w ramach programu emisji obligacji do kwoty 240.000.000,00P
(dwiekcie czterdziesci mitiondw zlotych) (.Program™) ustanowionego na podsta
umowy emisyjnej zawartej 18 grudnia 2023r. pomiedzy Emitentem, a mBank S.

z siedzibg w Warszawie (,Umowa Emisyjna”; ,Bank™), ktéra ma zos

przeprowadzona na nastgpujacych warunkach:
1. Obligacje beda zdematerializowanymi obligacjami na okaziciela, ktore bgda w dniu
emisji zarejestrowane w ewidencji 0s6b uprawnionych prowadzonej przez agenta

emisji, a nastgpnie zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy

Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
2. organizatorem emisji jest Bank, kiéry bedzie peini¢ réwniez inne role zwigzane
z emisja Obligacji (w tym m.in. agenta emisji, agenta kalkulacyjnego oraz dealera).--
3, role administratora zabezpieczefi w stosunku do zabezpieczef ustanawianych na
zabezpieczenie zobowigzan z tytutu Obligacji pemié bedzie Pan Wojeiech Pfadt
prowadzacy dzialalno$é gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca
Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milandéwek, NIP 9511467270,
REGON 012178415 (,,Administrator Zabezpieczen”).

4. Obligacje (oraz inne obligacje wyemitowane W ramach Programu) beda

zabezpieczone nastgpujgcymi zabezpieczeniami (,Zabezpieczenia”} ustanowionymi
na rzecz Administratora Zabezpieczeii (przy czym uprawnionym do dechodzenia
roszczed z Porgczenia (jak def. w dalsze] cz¢dei) bedzie réwniez kazdy obligatariusz

obligacji wyemitowanych w ramach Programu): (a)poreczeniem Spolki
(.Por¢czenie”) do kwoty 360.000.000 PLN (stownie: trzysta sze§édziesiat milionéw
ziotych), (b) o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji zlozonym przez Emitenta do
wysokosci 360.000.000,00 PLN (slownie; trzysta szesédziesiat milionéw zlotych)
zlozonym na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszezeh pienigimych
wynikajacych z Obligacji (,,O$wiadczenie Emitenta”) oraz (c) o§wiadczeniem
o poddaniu si¢ egzekucji ztozonym przez Poreczyciela do wysokosei 360.000.000,00

- \PLN (slownie: trzysta szeiédziesigt milionéw zlotych) zlezonym na rzecz

dministratora Zabezpieczenh w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania

Z«r Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszezen pieniginych wynikajgcych

.z Porgczenia (,,Owiadczenie Porgezyciela™).

5. wartoé¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000 PLN (slownie: jeden tysigc

zlotych).
6. okres zapadalnoéci Obligacji wyniesie nie wigcej niz 60 (sze$cdziesigt) miesigey.-—
7. Obligacje bedg amortyzowane.

8. Obligacje beds oprocentowane w oparciu o zmienne oprocentowanie (sume

Zmiennego wskaznika ustalanego zgodnie z warunkami emisji Obligacji (na dzie
emisji - WIBOR) i marZy nie wyzszej niz 4,20%).

9. emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia

2015r. o obligacjach. Obligacje beda oferowane w sposdb, ktéry nie wymaga
sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie 2z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.
10.0bligacje po dniu emisji zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
Catalyst organizowanego przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A,




zostat on upowazniony do samodzielnego dokonania w imieniu Spétki i na jej rzecz,

nastepujacych czynnodci:

1. podpisania w imieniu Spotki wszelkich dokumentéw, ktérych podpisanie moze byé
wymagane w zwigzku z emisjg Obligacji, w tym w szezegblnodci dokumentow
stanowigcych podstawg ustanowienia odpowiednich Zabezpieczen, tj. umowy

na podstawie, ktdrej zostang ustanowione Poreczenia oraz Oswiadczenia Poreczyciela;--

2. podpisania w imieniu Spétki wszelkich dokumentéw 2z Bankiem (albo skladanych _

podmiotem uczestniczacym w procesie emisji Obligacji (niezaleznie od roli peinio ;}' s

przez Banki w zwiazku z danym dokumentem),

3. skladania w imieniu Spélki wszelkich oswiadczen woli (w tym obejmujacyc
udzielenie pelnomocnictwa z prawem substytucji) oraz wiedzy (w tym dokonywania
zawiadomien) przewidzianych w treSci czynnosci wymienionych powyzej, a takze
sktadania wszelkich oéwiadczen koniecznych do dokonania w/w czynnosei, ----------

4. podpisania w imieniu Spélki jakichkolwiek innych dokumentdw, jakie mogg byé
wymagane lub przydatne w ramach lub w zwiazku z podpisaniem lub wykonywaniem
dokumentéw, o ktérych mowa powyzej (w szczegdélnoici innych dokumentéw
zabezpieczen, pelnomocnictw lub zawiadomien lub uméw zmieniajacych jakikolwiek
dockument, o ktérym mowa powyZef) i podjecie przez Pelnomocnika jakichkolwiek
czynnosci prawnych i innych czynnosci, nawet jesli nie zostaly przewidziane powyzej,
a ktére s lub moga okazat si¢ w ocenie Pelnomocnika wymagane lub przydatne
w zwiazku z podpisaniem i wykonaniem przez Spotke w/w dokumentéw oraz-—-----

5. dokonywania wszelkich czynnosci prawnych badZ faktycznych koniecznych do

realizacji celu niniejszego pelnomocnictwa,

w odniesieniu do wszystkich czynnosci, uméw i o$wiadczenn wskazanych w punktach
1-5 powy2ej, o tredei i na warunkach wedlug uznania Petnomocnika. ---e-mememeamaccmmaaes
Przemystaw Maloszyc, przedkiada wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego, pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o
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Krajowym Rejestrze Sadowym wedlug stanu na dziei 04 stycznia 2024 roku, dia
reprezentowanej Spétki oraz zapewnia, ze Wpisy w wymienionym Rejestrze nie ulegly
zmianie, a takze Ze udzielone mu pelnomocnictwo nie zostalo odwotane, a jego zakres
nie zostat zmieniony.

OSWIADCZENIE O PODDANIU PORECZYCIELA EGZEKUCH NA PODSTAWIE ART.
777 § 1 PKT 5)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§1.

Przemyslaw Maloszyc, dzialajacy w imieniu Spétki Holding Spétka Akcyjna
z siedzibg w Poraju oswiadcza, ze:-

(a) Porgezyciel nie zostat postawiony w stan likwidacji, nie toczy sig
w stosunku do niego zadne postepowanie upadiosciowe, restrukturyzacyjne
lub podobne ani tez nie zostaly podjgte zadne czynnosci majace na celu
wszczgcie wyzej wymienionych postepowan,

(b) jego uprawnienie do reprezentacji Porgezyciela do chwili obecnej nie
wygasto ani nie uleglo zmianie i nie zostat odwolany z petnionej funkcji, ---

(¢) niezbedne zgody organéw korporacyjnych Poreczycicla do dokonania
czynnosci objgtych niniejszym aktem notarialnym zostaly podjete
w prawidlowy sposéb i nie zostaty odwotane,

(d) w dniu 18.12.2023r. ( osiemnastego grudnia dwa tysigce dwudziestego
trzeciego roku) Cognor S.A. z siedziba w Poraju, pod adresem: ul. Zielona
26, 42-360 Poraj, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000211496, REGON: 012859760, NIP: 1181234296 jako emitent
(-Emitent”) zawarla z mBank S.A. z siedziby w Warszawie, przy
ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw
Prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
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(e

)

Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000025237, NIP: 5260215088, wysoko¢ kapitatu zakltadowego w catosci
oplaconego: 169.860.668 PLN ("mBank”) jako m.in. organizatorem emisji
oraz dealerem, umowe programu emisji obligacji o lacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 240.000.000 PLN (dwiescie czterdziesci
milionéw zlotych) (,Umowa Programu”™), zgodnie z ktérg Emitent jest

uprawniony do emitowania nieposiadajacych formy dokumentu

w dniu 30.12.2023r. ( trzydziestego grudnia dwa tysigce dwudgziest
trzeciego roku) w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosei obligatariuszy
wobec Emitenta wynikajacych z Obligaciji, Emitent zgodnie z art. 29 ustawy
z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach lub innymi stosownymi przepisami
prawa, zawar! z Panem Wojciechem Pfadt prowadzacym dziatalnosé
gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod
adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON
012178415, umowe o ustanowieniec administratora zabezpieczen, ktdry
wykonuje prawa i obowigzki wierzycieli z tylu zabezpieczen we wilasnym
imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy {,Administrator Zabezpieczen™); -
w dniu 03.01.2024r. ( trzeciego stycznia dwa tysigce dwudziestego
czwartego roku) Poreczyciel zawarl z Emitentem oraz Administratorem
Zabezpieczefn umowe porgezenia (zwang dalej ,Umowa Poreczenia”),
zgodnie z ktéra w celu zabezpieczenia zaspokojenia wierzytelnodei
pienicznych obligatarinszy wobec Emitenta o zaptate m.in. kwoty
nominalnej Obligacji, naleznych z tytulu Obligacji odsetek oraz kwot
premii ptatnych z tytulu Obligacji w przypadku ich wezedniejszego wykupu
na zgdanie Emitenta, Poreczyciel zobowigzat si¢ wzgledem Administratora
Zabezpieczern oraz kazdoczesnego obligatariusza z tytulu Obligacji
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wykonaé takie zobowigzania (wraz 2 roszczeniami ubocznymi oraz
kosztami dochodzenia speinienia $wiadczen z Obligacji w maksymalnym
zakresie dozwolonym prawem i postanowieniami warunkéw emigji) do
tacznej kwoty 360.000.000,00 2t (trzysta szesédziesigt milionéw zlotych),
w przypadku, gdyby Emitent tych zobowiazan nie wykonal (albo wykonat
je nienalezycie), a ktére to zobowiazania obejmujg zapiate kwoty
nominalnej Obligacji, zaplate naleznych z tytutu Obligacji odsetek oraz
kwot premii platnych z tytutu Obligacji w przypadku ich wezesniejszego
wykupu na 23danie Emitenta (wraz 2 roszczeniami ubocznymi oraz
kosztami dochodzenia spelnienia $wiadczen z Obligacji w maksymalnym

zakresie dozwolonym prawem i postanowieniami warunkéw emisji), -—---mn

§2.
Przemystaw Matoszyc, dziatajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Spotki

Spétki Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju jako Porgezyciela w zwigzku
zzawartay Umowa Porgczenia zobowigzuje sie zaplaci¢ Administratorowi
Zabezpieczet wymagalne wierzytelnosci wynikajgce z Umowy Poreczenia
przyshuigujace Administratorowi Zabezpieczen do kwoty 360.000.000,00 zi
(trzysta szeéédziesigt mitionow zlotych).

Przemystaw Maloszyc, dziatajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Spétki
Spotki Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju w celu zabezpieczenia
zobowigzania, o ktérym mowa w ustepie 1, poddaje reprezentowang przez
siebie Spétke jako Poreczyciela egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5)
Kodeksu postgpowania cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczen —
Pana Wojciecha Pfadt prowadzacego dziatalnosé gospodarcza jako Kancelaria
Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822
Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415 do  wysokosci
360.000.000,00 zt (trzysta sze$édziesigt milionéw zlotych), przy czym
zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie wyzej wymienionego
obowigzku zaptaty jest:




(1) brak ptamosci w terminie wskazanym na podstawie Umowy Poreczenia

jakiejkolwiek kwoty z tytutu Umowy Poreczenia oraz
(2) uplyw terminu na zaplatg oznaczomy W nadanym przez Administratora
Zabezpieczen za pomocy przesyiki rejestrowanej w rozumieniu art. 3 pkt
23) ustawy — Prawo Pocztowe (,Przesylka Rejestrowana”) pisemnym

oéwiadczeniu doreczonym Porgczycielowi (na adres Poreczyciela

ujawniony w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego), ",

sporzadzonym na piémie z notarialnie poéwiadczonymi podpis

Administratora Zabezpieczefi, stwierdzajacym, ze wynikajaca z Um 3
Poreczenia wierzytelnoéé przyshugujaca Administratorowi Zabezpiec 2
wzgledem Porgezyciela z tytulu Umowy Porgczenia stala sig wymagalna

i nie zostala zaptacona w terminie wymagalnosci (,Owiadczenie”). -----—

3. Przemyslaw Maloszyc, dziatajacy jako petnomocnik w imienin i na rzecz Spotki
Spétki Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju o$wiadcza, Ze zgodnie
z art. 777 § 2 Kodeksu postgpowania cywilnego: (i) stosunkiem prawnym,
w zwigzku z ktorym dhunik poddaje sie egzekucji jest stosunek wynikajacy
z Umowy Poreczenia, {ii) datg powstania zobowigzania jest data Zawarcia
Umowy Porgezenia; (iii) trescig stosunku jest zobowigzanie Porgezyciela do
zaspokojenia wierzytelnosei pienigznych obligatariuszy 2 tytuhn Obligacji wobec
Emitenta o zaplatg m.in. kwoty nominalnej Obligacji, nalezmych z tytlu
Obligacji odsetek oraz kwot premii platnych z tytulu Obligacji w przypadku ich
wozesniejszego  wykupu na zadanie  Emitenta, do facznej kwoly
360.000.000,00 zt (trzysta szesddziesiat milionéw ziotych), w przypadku, gdyby
Emitent tych zobowigzaf nie wykonat (albo wykonal je nienalezycie), {iv)

Umowa Poreczenia nie jest umows wzajemna.

§3.

Przemystaw Matoszyc, dziatajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Spétki Cognor
Holding S.A. z siedziba w Poraju oéwiadcza, ze Administrator Zabezpieczen — Pan
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- wyzej wymienione Oswiadczenie,

Wojciech Pfadt mo2e wystapié o nadanie temu aktowi klawzuli wykenalnodei w terminie
do dnia 31.12.2037r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace trzydziestego
siédmego roku) z tym, ze w tym okresie Administrator Zabezpieczen moze wystgpié

z takim wnioskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy nastapi okreslone powyzej zdarzenie.—--

§4.
Prze:_nyslaw Matoszyc dzialajacy jako peinomocnik w imieniu i na rzecz Cognor

g ) olding S.A. z siedzibg w Poraju oswiadcza, ze Administrator Zabezpieczefi — Pan

jciech Pfadt, ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnosci,
I rdstawi wiasciwemu sadowi:

potwierdzenie nadania Przesylki Rejestrowanej (stosownie do przepisu art. 17
powolanej ustawy - Prawo Pocztowe potwierdzenie nadania Przesylki
Rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz

ktore stanowi¢ beda dowdd wystapienia zdarzen, o ktérych mowa § 2 niniejszego aktu
notarialnego, co nie wyklucza innych $rodkéw dowodowych w tym zakresie. ~--—e—e-—weo-
§5.
1. Notariusz zwrocit uwage na skutki dotyczace sytuacji faktycznej i prawnej, w jakiej
Spétka znajdzie sig po podpisaniu niniejszego aktu notarialnego, w tym w szczegéinosci
pouczyl stawajacego o przepisach Kodeksu postepowania cywilnego dotyczacych
wszczgcia i prowadzenia egzekucji na podstawie aktu notarialnego jako tytulu
egzekucyjnego, w szczegodlnosei o tredei art. 777 § 1 pkt 5), art, 786, art. 778" i art. 788
Kodeksu postgpowania cywilnego,

2. Administratorem danych osobowych jest Kancelaria Notarialna — Notariusz Marek
Krélak w Czgstochowie. Dane sa przetwarzane w celu §wiadczenia ushug notarialnych
oraz obstugi Stron czynnosci notarialnych. Podanie danych osobowych wynika
z obowigzku prawnego. Podstawg przetwarzania danych jest rozporzqdzenic Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE)} 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. oraz ustawa z dnia
10 maja 2018 1. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2018 r., poz. 1000), ze zgodnie



z przepisami, osoba ktérej dane osobowe bedg przetwarzane ma prawo do: wgladu do
swoich danych i ich poprawiania, wnioskowania o zmiane tresci danych, ich usunigcie,
przeniesienie, zaprzestanie przetwarzania, cofnigcia zgody lub wniesienia skargi do
organu nadzorczego. Dane bedg przetwarzane przez czas wynikajacy z przepiséw
prawnych.

Kontakt z administratorem danych: notariuszmarekkrolak@wp.pl.-=--=====~=nn=nnmnamn -

§6
Przemystaw Maloszyc dzialajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor

Holding S.A. z siedzibg w Poraju o$wiadcza, ze koszty sporzadzenia tego aktu ponosi
Spétka oraz, ze wypisy tego aktu notarialnego moga by¢ wydawane w dowolnej liczbie

réwniez Administratorowi Zabezpieczei oraz Obligatarivszom.

§7

Naliczono:

- wynagrodzenie notariusza na podstawie rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci

z dnia 28. czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.

z 2020r. poz.1473) z §3 od kwoty 360.000.000zt ........................ 2.500,00 z1,-

-podatek od towardw i ustug od wynagrodzenia notariusza na podstawie

art.41 ustawy z dnia 11. marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug;

{Dz.U.z 2023r. poz.1570) - 23% ....cerveeun reestses et er e esp e 575,00 zl.-
razem 3.075,00 zl,-

slownie: trzy tysigce siedemdziesiat pigé zlotych.

AK'I' TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY 1 PODPISANY

Na ory;mal: deﬁ
Wypis nme;m C.Ge £
Pobreno: tytulem uk:y Inejz §12 Ministra Sp dliwosci z dnia czerwes 2004r w sprawie mksymalnydn stawek

-notertaing) (t). Dz.U. z 2020r. poz. 1473) - 60,00 2 oraz podmkodmm 1 ustug od wy nap mdlumwy:dmall
marca 2004 r o podatku od towardw i uslug (4. m.llsl.!zm pox 1570 }- 13% - I‘J!ﬂrlhcame'ﬂlod.

Czestochowa, dnls 04 stycznia 2024 roku.
OTARIWYSZ
Crrek K éiak




KANCELARIA NOTARIALNA
NOTARIUSZ
Marek Krolak
42-202 Czestochowa ul Kilifiskiego nr 18/20/2
Tel.34 310 38 02 NIP 573-171-94-64
e-mail: notariuszmarekkrolak@wp.pl
REPERTORIUM A NR 5772024

AKT NOTARIALNY

Dnia czwartego stycznia dwa tysiace dwudziestego czwartego roku (04.01.2024r.)
w Kancelarii Notarialnej w Czgstochowie przy ulKilifiskiego nr 18/20/2 przed
notariuszem Markiem Krélakiem stawil sig:

Przemystaw Maloszyc, syn NN, z2mieszkaly wedlug o$wiadczenia:

dowéd osobisty || R
Z terminem waznosci —roku, pesel --—--—--—------

Stawajacy zapewnia, iz nie zachodzg zadne okoliczno$ci powodujace obowigzek

zmiapy danych zamieszczonych w okazanych przez niego dokumencie tozsamogci, jak

réwniez okolicznosci, ktdre moglyby stanowié podstawe jego uniewadnienia. ~----m-=mn-an
Tozsamodé stawajacego notariusz stwierdzil na podstawie wymienicnego dowodu
osobistego.
Przemystaw Matoszyc o$wiadcza, ze dziala w imieniu Spétki COGNOR Spéika
Akcyjna z siedzibg w Poraju, pod adresem: ul.Zielona nr 26, (42-360) Poraj, wpisanej
przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000211496, posiadajgcej NIP: 1181234296 oraz REGON; 012859760, wysokosé
kapitalu zakladowepgo i kapitalu wplaconego 120.794.667,00zt (sto dwadziescia
milionéw siedemset dziewigédziesiat cztery tysigce szedéset szedédziesigt siedem
zlotych), (dalej zwanej takze ,Spélka” albo ,,Emitentem”), na mocy pelnomocnictwa,
sporzagdzonego przed Markiem Krdlakiem notariuszem w Czestochowie, w dniu




22 grudnia 2023 roku, zapisanego w repertorium A pod numerem 4519/2023 (cztery
tysigce pieéset dziewietnascie tamane przez dwa tysigce dwadzieécia trzy) udzielonego
mu przez Krzysztofa Zole i Dominika Barszcza - uprawnionych do tacznej reprezentacii
Czlonkéw Zarzadu wymienionej Spélki, zapewnia iz spos6b reprezentacji wymienionej
Spolki nie ulegt zmianie oraz, Ze ztrefci petnomocnictwa wynika, ze w zwigzku

z planowang przez Emitenta emisjg obligacii serii 1/2024 (,,Obligacje”) w ramach ="

programu emisji obligacji do kwoty 240.000.000,00 PLN (dwiefcie czterdzi
miliondw ztotych) (,,Program™) ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej zaw.

(,Umowa Emisyjna”; ,Bank™), ktéra ma zostat przeprowadzona na nastgpujgcych
warunkach:

1. Obligacje beds zdematerializowanymi obligacjami na okaziciela, ktére bedg w dniu
emisji zarejestrowane w ewidencji 0séb uprawnionych prowadzonej przez agenta
emisji, a nastepnie zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy

Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
2. organizatorem emisji jest Bank, ktéry bedzie pelni¢ réwniez inne role zwigzane
z emisja Obligacji (w tym m.in. agenta emisji, agenta kalkulacyjnego oraz dealera). --
3. role administratora zabezpieczeti w stosunku do zabezpieczefh ustanawianych na
zabezpieczenie zobowigzan z tytuln Obligacji pelni¢ bedzie Pan Wojciech Pfadt
prowadzacy dziatalno$é gospodarcza jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca
Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON
012178415 (,Administrator Zabezpieczen”).
4. Obligacje (orez inne obligacje wyemitowane w ramach Programu) bedg
zabezpieczone nastepujacymi zabezpieczeniami (,,Zabezpieczenia™) ustanowionymi
na rzecz Administratora Zabezpieczen (przy czym uprawnionym do dochodzenia
roszczei z Poreczenia (jak def. w dalszej czedci) bedzie réwniez kazdy obligatariusz
obligacji wyemitowanych w ramach Programu): (a) porg¢czeniem Cognor Holding
S.A. (,,Poreczenie”) do kwoty 360.000.000 PLN (slownie: trzysta szesdziesiat
milionéw zlotych), (b) oéwiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji zlozonym przez

Emitenta do wysokosci 360,000.000,00 PLN {slownie: trzysta szeéédziesiat milionw
Zotych) zlozonym na rzecz Administratora Zabezpieczefi w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postepowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczeh
pieni¢gznych wynikajacych z Obligacji (,,Oéwiadczenie Emitenta”) oraz (c)
o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji zlozonym przez Porgczyciela do wysokosci
" 360.000.000,00 PLN (slowme trzysta szeécdzteslqt milionéw ziotych) zlozonym na

5. warto$¢ nominalna jednej Obligacji wyniesie 1.000 PLN (stownie: jeden tysigc
zlotych).

6. okres zapadalnosci Obligacii wyniesie nie wiecej niz 60 (szedédziesigt) miesigcy.—-
7. Obligacje beds amortyzowane,

8. Obligacje beds oprocentowane w oparciu o zmienne oprocentowanie (sume
zmiennego wskaznika ustalanego zgodnie z warunkami emisji Obligacji (ha dzien
emisji — WIBOR) i marzy nie wyZzsze]j niz 4,20%).

9. emisja Obligacji zostanie przeprowadzona na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach. Obligacje bgdg oferowane w sposéb, kitéry nie wymaga
sporzadzenia prospektu emisyjnego zgodnie 2z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwea 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiazku z oferty publiczng papierdw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,

10. Obligacje po dniu emisji Zostana wprowadzone do altematywnego systemu obrotu
Catalyst organizowanego przez Gieldg Papieréw Wartodciowych w Warszawie SA,-

zostat on upowamiony do samodzielnego dokonania w imieniu Spétki i na jej rzecz,
nastepujacych czynnosei:
Lpodpisania w imieniu Spétki wszelkich dokumentéw, ktérych podpisanie moze byé
Wymagane w zwigzku z emisjy Obligacji, w tym w szczegblnodci: (a) umowy




o powolanie agenta emisji z Bankiem jako agentern emisji; (b) umowy gwarancyjnej Krajowym Rejestrze Sadowym wedlug stanu na dzien 04 stycznia 2024 roku, dia
z Bankiem jako gwarantem; (c) umowy rachunku zastrzezonego z Bankiem {(d) umowy l'ep'rez?ntowa_nej Spélki oraz zapewnia, e wpisy w Wymienionym Rejestrze nie u;egly
o powolanie Administratora Zabezpieczen; oraz (e) dokumentéw stanowiacych podstawe Zl"ﬂlame, a takze ze udzielone mu pelomocnictwo nie zostalo odwolane, a jego zakres
ustanowienia odpowiednich Zabezpieczen, tj. O$wiadczenia Emitenta;-—-r-e-e—eveceeanee- nie zostal zmieniony.

2. podpisania w imieniu spétki warunkéw emisji Obligacji w rozumieniu art, 5 wst. 1

OSWIADCZENIE O PODDANIU EMITENTA EGZEKUCH
W TRYBIE ART. 777 §1 PKT 5 KODEKSU POSTEPOWANIA CY WILNEGO
§1.
T mystaw Maloszyc, dzialajacy w imieniu Spétki COGNOR Spotka Akcyjna
siedziba w Poraju oswiadcza, Ze:

ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

3. podpisania w imieniu Spétki wszelkich dokumentéw z Bankiem (albo skiadanygh’
Bankowi, w tym Zawiadomienia o Emisji) jako podmiotem uczesmiczacym
w procesie emisji Obligacji (niezaleinie od roli pelnionej przez Banki w zwiazky [Y

z danym dokumentem);

4, skiadania w imieniu Spétki wszelkich o$wiadczen woli (w tym obejmujacych (@) Spétka nie zostata postawiony w stan likwidagji, nie toczy sig w stosunku do
udzielenie petnomocnictwa z prawem substytucii, w tym peinomocnictwa na podstawie nicj 2adne postepowanie upadlodciowe, restrukturyzacyjne lub podobne ani
umowy o powolanie Administratora Zabezpieczen) oraz wiedzy (w tym dokonywania ez nie zostaly podjste zadne czynnoéci majgce na celu wszczgeie wyzej

wymienionych postgpowar,

(b) jego uprawnienie do reprezentacji Spétki do chwili obecnej nie wygasto ani
nie ulegto zmianie i nie zostal odwolany z penionej funkeji

zawiadomien) przewidzianych w tredci czynnodci wymienionych powyzej, a takze
skiadania wszelkich o$wiadczen koniecznych do dokonania w/w czynnosci; -------=----- -

5. podpisania W imientu Spolki jakichkolwick innych dokumentow, jakic moga byé T U0 R TESSE odwotany 2 penione] funkefi, oo
(¢) niezbgdne zgody organéw korporacyjnych Spétki do dokonania czynnoéci
objetych niniejszym aktem notarialnym zostaly podjete w prawidlowy

sposéb i nie zostaly odwotane,

wymagane lub przydatne w ramach lub w zwigzku z podpisaniem lub wykonywaniem
dokumentéw, o ktérych mowa powyzej (w szezegdlnosei innych dokumentéw

zabezpieczefi, pelnomocnictw lub zawiadomiefi lub uméw zmieniajgeych jakikolwiek
dokument, o ktérym mowa powyzef) i podjecie przez Pelnomocnika jakichkolwiek (@) w dniv 18.12.2023r. ( osiemnastego grudnia dwa tysigce dwudziestego
trzectego roku) Spotka jako emitent zawarla z mBank S.A. z siedzibg

czynnosci prawnych i innych czynnodci, nawet jesli nie zostaly przewidziane powyzej,
w Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisany do rejestru

a ktdre s3 lub moga okaza si¢ w ocenie Pelnomocnika wymagane lub przydatne

w zwigzku z podpisaniem i wykonaniem przez Spétke w/w dokumentdw; orag------------ preedsigbiorcéw prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy
6. dokonywania wszelkich czynnosci prawnych badz faktycznych koniecznych do w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
realizacji celu niniejszego pelnomocnictwa, w odniesieniu do wszystkich czynnoci, pod numerem KRS 0000025237, NIP: 5260215088, wysokodé kapitatu
uméw i o$wiadezefh wskazanych w punktach 1-5 powyzej, o tresci i na warunkach zakiadowego w calosci oplaconego: 169.860.668 PLN jako m.in,

wedlug uznania Petnomoenika. organizatorem emisji oraz dealerem, umowg programu emisji obligacii

Przemyslaw Matoszyc, przedktada wydruk z Centralnej Informacji Krajowego Rejestru © tacznej wartosci nominalnej nie Wyzszej niz 240.000.000 PLN (stownie:

Sadowepo, pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku o dwiescie czterdziesci milion6w ziotych) (,Umowa Programu™), zgodnie



z ktorg Spétka jako emitent jest uprawniona do emitowania
nieposiadajgcych formy dokumentu (zdematerializowanych) obligacji na
okaziciela, o wartosci nominalnej 1.000 PLN (slownie: tysigc zlotych) lub
wielokrotnosci tej kwoty kazda, o terminie wykupu do 60 (szes¢dziesiat)
miesiecy od dnia emisji (,,Obligacje’);

(&) w dniu 30.122023r. (trzydziestego grudnia dwa tysigce dwudziestego -

trzeciego roku) w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci obligatariug.
wobec Spélki jake emitenta wynikajaeych z Obligacji, Spétka zg \
z art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015r. o obligacjach (Dz. U. 202
poz. 187 z pézn. zm.) lub innymi stosownymi przepisami prawa, zawark
z Panem Wojciechem Pfadt prowadzacym dzialalnoéé gospodarcza jak
Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna
12, 05-822 Milanéwek, NIP 9511467270, REGON 012178415, umowe
o ustanowienie administratora zabezpieczei, ktéry wykonuje prawa i
obowiazki wierzycicli z tytutu zabezpieczenn we wlasnym imieniv, lecz na
rachunek obligatariuszy (,,Administrator Zabezpieczen™);-----------~=--=-----
§2
Przemystaw Maloszyc dzialajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor
S.A. z siedzibg w Poraju jako emitenta Obligacji zobowigzuje si¢ zaplacié
Administratorowi Zabezpieczefi wszelkie wymagalne wierzytelnosci posiadaczy
Obligacjii wynikajace z Obligacji w tym z tytulu kwot wykupu, rat wykupu,
premii, odsetek oraz przyznanych kosztéw postgpowania, jak réwniez innych
roszczeh o $wiadczenia uboczne do kwoty 360.000.000,00 zt (trzysta
szedédziesiat miliondw zlotych).
Przemystaw Maloszyc dzialajgcy jake petnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor
S.A. z siedzibg w Poraju w celu zabezpieczenia zobowigzania, o ktérym mowa
w ustepie 1, poddaje reprezemtowany przez siebie Spélke jako emitenta
Obligacji egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu postepowania
cywilnego na rzecz Administratora Zabezpieczefn — Pana Wojciecha Pfadt

prowadzgcego dziatalnosé gospodarczg jako Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt
Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415 do wysokosci  360.000.000,00 2t (trzysta
szedCdziesigt milionéw ztotych), przy czym zdarzeniem, od ktérego uzalemione
Jest wykonanie wyzej wymienionego obowigzku zaplaty jest: ——e-—ceeecoe e
(1) niedokonanie przez Spotke zaplaty w terminie Jjakiejkolwiek kwoty
naleznej z tytutu lub w zwigzkn 2 Obligacjami oraz
(2) uplyw terminu na zaplatg oznaczony w nadanym przez Administratora
Zabezpieczefi za pomocy przesylki rejestrowanej w rozumieniu art. 3 pkt
23) ustawy — Prawo Pocztowe (Dz. U. z 2023 r. poz. 1640. z péin. zm,)
(. Przesylka Rejestrowana™) pisemnym o$wiadczeniu dorgczonym Spéice
(na adres Spélki ujawniony w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sgdowego), sporzadzonym na pismie z notarialnie po$wiadczonymi
podpisami  Administratora Zabezpieczefi, zwierajgcym o$wiadczenie
Administratora Zabezpieczeri o braku zaplaty przez Spélke okreflonej
kwoty z tytutu lub w zwigzku z Obligacjami (., Oswindczenie”), —--evereeeme
Przemystaw Maloszyc dzialajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor
S.A. z siedzibg w Poraju ofwiadcza, 2e zgodnie z art. 777 § 2 Kodeksu
postepowania cywilnego: (i) stosunkiem prawnym, w zwigzku z ktérym dheznik
poddaje si¢ egzekucji jest stosunek wynikajacy z Obligaci, (i) datg powstania
zobowigzania jest kazda data emisji Obligacji; (iii) treécig stosunku jest
zobowiazanie Emitenta do zaspokojenia  wierzyteinoei  pienieznych
obligatariuszy z tytutu Obligacji tj., o zaptate m.in. kwoty nominalnej Obligacji,
naleznych z tytutu Obligacji odsetek oraz kwot premii platnych 2 tytutu Obligacji
W przypadku ich wczesniejszego wykupu na 24danie Emitenta, -----ccooveemceee __

§3

Przemystaw Matoszyc dziatajacy jako pelnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor S.A.
z siedzibg w Poraju oswiadcza, ze Administrator Zabezpieczefi — Pan Wojciech Pfadt



moze wystapi¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnodci w terminie do dnia
31.12.2037r. (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce trzydziestego siddmego
roku), z tym, ze w tym okresie Administrator Zabezpieczen moze wystgpié z takim

wrioskiem wielokrotnie, tj. zawsze, gdy nastapi okre$lone powyzej zdarzenie.——-—-—-- -

. §4
Przemystaw Maloszyc dzialajacy jako petnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor
z siedziba w Poraju oswiadcza, Ze dzialajacy Administrator Zabezpieczen -

Wojciech Pfadt, ubiegajac si¢ o nadanie niniejszemu aktowi klauzuli wykonalnoéqi,] _

N

przedstawi wiasciwemu sgdowi;
- potwierdzenie nadania Przesylki Rejestrowanej (stosownie do przepisu
art. 17 powolanej ustawy - Prawo Pocztowe potwierdzenie nadania Przesytki

Rejestrowanej stanowi dokument urzedowy) oraz

- wyzej wymienione Oswiadczenie,
ktore stanowié beda dowod wystapienia zdarzen, o ktorych mowa § 2 niniejszego aktu
notarialnego, ¢o nie wyklucza innych §rodkéw dowodowych w tym zakresie. —rm=e-nanan-nn

§5

1. Notariusz zwrdcit uwage na skutki dotyczace sytuacji faktycznej i prawnej, w jakiej
Spétka znajdzie si¢ po podpisaniu niniejszego aktu notarialnego, w tym w szczeg6lnosci
pouczyl stawajacego o przepisach Kodeksu postgpowania cywilnego dotyczacych
wszczecia i prowadzenia egzekucji na podstawie aktu notarialnego jako tytuhu
egzekucyjnego, w szczegélnosci o tresci art. 777 § 1 pkt 5), art. 786, art. 778" i art. 788

Kodeksu postgpowania cywilnego,
2. Administratorem danych osobowych jest Kancelaria Notarialna — Notariusz Marek
Krélak w Czestochowie. Dane sg przetwarzane w celu §wiadczenia usiug notarialnych
oraz obshigi Stron czynnosci notarialnych. Podanie danych osobowych wynika
z obowiazku prawnego. Podstawg przetwarzania danych jest rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016r. oraz ustawa z dnia
10 maja 2018 r. o ochronie danych osobowych (Dz. U. z 2018 r,, poz. 1000), 2= zgodnie

z przepisami, osoba ktérej dane osobowe beds przetwarzane ma prawo do: wgladu do

swoich danych i ich poprawiania, wnioskowania o zmiang tresei danych, ich usuniecie
przeniesienie, zaprzestanie przetwarzania, cofni¢cia zgody lub wniesienia skargi do

organu nadzorczego. Dane beds przetwarzane przez czas wynikajacy z przepiséw
prawnych.

; Kontakt z administratorem danych: notariuszmarekkrolak @wp.pl.
“:':-' - § 6

W0 ]

/ Przemystaw Maloszyc dzialajacy jako petnomocnik w imieniu i na rzecz Cognor S.A.
-~z siedziba w Poraju o$wiadcza, ze koszty sporzgdzenia tego aktu ponosi Spolka oraz, ze
wypisy tego aktu notarialnego moga byé wydawane w dowolnej liczbie réwniez

Administratorowi Zabezpieczef oraz Obligatariuszom.

§7

Naliczono:

- wynagrodzenie notariusza na podstawie rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwogci
2z dnia 28. czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz.U.
Z 2020r. poz.1473) z §3 od kwoty 360.000.000 2t ................_._. 2.500,00 z1,-

-podatek od towaréw i ustug od wynagrodzenia notariusza na podstawie

art4] ustawy z dnia 11. marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug
(Dz.U.z 2023r. poz.1570) - 23%

——

———

.................................................................... 575,00 z}.-

- razem 3.075,00 2i,-
stownie: trzy tysigce siedemdziesiat pieé zlotych.

AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY 1 PODPISANY
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ZALACZNIK 6
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA ROK OBROTOWY
KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2022 R. WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM Z BADANIA PRZEZ
FIRME AUDYTORSKA ORAZ SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
COGNOR S.A. NA DZIEN I ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2023 R.
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Cognor S.A.

S rawozdanie finansowe sporzadzone
na dzien i za rok o rotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Poraj, 2 marca 2023 roku



COGNOR S.A.
sprawozdanie finansowe na dzieii i za rok obrotowy koiiczgcy sig¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

w f sigeach ~fotych Nota 31.12.2022 31.12.2021
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe a a trwale 14 651 893 497 692
Wartosci niematerialne 15 8310 10347
Nieruchomosci inwes ycy ne 16 117 119
Udzialy 18 1087 27
Al
ktywa finansowe z tytulu wyceny mstrumentéw ! 50 551 15 689
pochodnych
Inne naleznoscei 22 13971 14772
Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego 20 10 967 27696
Aktywa trwale razem 716 896 567 586
Aktywa obrotowe
Zapasy 21 532341 386071
Inwestycje 19 30198 82
Aktywa finansowe 7 tytulu wyceny instrumentow / 6842 | 845
pochodnych
Naleznosci 7 tytutu podatku dochodowego 13 16 117 -
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale 22 394 695 394 829
Srodki pieni¢zne i ic ekwiwalenty 23 333 188 99 187
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2 6971 6993
Akiywa obrotowe razem 1320352 889 007
Aktywa razem 2057248 1456 593
Przemyslaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu ~tonek Zarzqdu
Dominik Barszez Krzysztof Zola
C-lonek Zarzqdu C=tonek Zarzqdu

Poray 2 marca 2023 v.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac 1acznic z informacjami objasniajgeymi, ktére
stanowig integralng czg$¢ sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotewy koficzgcy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (cigg dalszy)

w tysigeach clotych

Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Pozostate kapitaly

Wynik 7 lat ubieglych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentéw dluznych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania £ tytulu swiadczen pracowniczych

Pozostale zobowiazania

Przychody przysslych okresow # tytulu dotacji

rzadowych oraz pozostale
Zobowigzania dingoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezacym
Zobowiazania z tytutu kredytdw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dluznych
/obowigzania / tytulu leasingu
Zobowizzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Przychody preyszlych okreséw £ tytutu dotacji
rzgdowych oraz pozostate
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi
przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania kritkoterminowe razem
Zobowigzania razem
Pasywa razem

* patrz nota nr 5

Przemyslaw Sztuczkowski
Prezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
C=lonek Zar-gdu

Poraj, 2 marca 2023 r.

Nota 31.12.2022

25 120 795
467 501
576 015
1164 311
2 235045
26 92 482
29 11 878
28 -
35 6 698
346 103
23 46
27 81 687
26 21528
29 1863
13 -
1300
28 437 467
35 1398
24 1 545
546 834
892 937
2 057 248

Przemystaw Grzesiak

Czlonek Zar=gdu

Krzysztof Zola

C=lonek Zar=qdu

31.12.202t

*dane pr-eks-talcone

120 795

97 940
369 561
588 296

157 901

92 055
14 343
587

5301
270 187

17 200
87 829

19 529
2139
2 140
1 800

461 387

4538

1548

598 110
868 297
1 456 593

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac lacznie z informacjami objasniajgcymi, ktére
stanowia integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Sprawozdanie finansowe na dziei i za rok obrotowy koiiczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

w tysigeach slotveh

Dzialalnoéé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialéw
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostale zyski/(straty) netto

Pozostale koszty

Zysk/(strata) na dzialalnoéci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy

Inne calkowite dochody

- ktore zostang reklasyfikowane na zyski lub straty po spelnieniu

okreslonych warunkow

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogdlem za rok obrotowy

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Poraj, 2 marca 2023 v.

Nota

~

SR NN %

iz
i2

13

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
3634616 2798 367
(2 757 299) (2 219 825)
877317 578 542
54 361 47 863
(129 247) (101 015)
(95 072) (52 492)
241 (483)
(8 878) (5 239)
698 722 467 176
49206 29 846
(50 302) (40 917)
(1.096) (11 071)
697 626 456 105
(121 611) (86 544)
576 015 369 561
576 015 369 561

Przemyslaw Grzesiak
C-lonek Zar=qdu

Krzysztof Zola
Czlonek Zarzqgdu

Sprawozdanie z calkowitych dochoddéw nalezy analizowa¢ lacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng cz¢s¢ sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Sprawozdanie finansowe na dziei i za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych

w tysigeach ztotych
Dzialalnosé kontynuowana
Przeplywy pienig¢ine z dzialalnofci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
Amortyzacja warloici niematerialnych
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych
Utworzenie (rozwigzanie} odpiséw aktualizujgcych
(/ysk) strata £ tytutu réznic kursowych
Zysk na dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia rzec owych aktywéw trwalych oraz wartosci
niematerialnych
Odsetki, prowizje i dywidendy, netto
/miana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapasov
Zmiana stanu sobowigzan krotkoterminowych 7 tytutu dostaw
i ustug oraz pozostalych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu robowigsan £ tytutu $wiadcsen pracownicrych
Zmiana stanu przychoddw przyszlych okreséw z tytulu dotacji
rzgdowych oraz pozostalych
Posostale korekty

Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej

_Podatek dochodowy (zaplacony) zwrocony
Srodki pieni¢gine netto z dzialalnoici operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pie i¢Znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy £ tytulu sprzedazy reeczowych aktywéw trwatych
Wptywy ze sprzedazy pozostalych inwestycji i instrumentéw

kapitatlowych
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Wptywy z tytulu splaty udzielonych pozycsek
Udzielenie pozyczek
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych
Nabycie wartosci niematerialnych
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne

Srodki pieni¢ine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Sprawozdanie 7 przeplywdw pienigznych nalezy analizowaé lacznie z informaciami objasniajgcymi

Nota

14
15
16

36
36

36

36

01.01.2022 -
31.12.2022

697 626

43 112
939
2

(89)
(285)

(852)

(5 505)
(19 437)
(146 270)

(3 180)

(500)
(2 741)

(1058)
526

562 288

76 764
485 524

1731

13
150

24
(30 010)
(204 952)
(428)
217

233 255

ktére stanowia integralng czedé sprawozdania finansowego.

01.01.2021 -
31.12.2021

456 105

50728
973
1

{6 295)
(43)

(1 126)

5937
(228 050)
(125 885)

33222

1775
1893

2550
1042

192 827

60 749
132078

1674
183

40

87

(60)

(98 996)
(1 462)
1364
97 170



COGNOR S.A.
Sprawozdanie finansowe na dziei i za rok obrotowy koniczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie z przep 6w pienieznych (ciag dalszy)

01.01.2022 - 01.01.2021 -
w tysiqeach slotych Nota 31.12.2022 31.12.2021
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Zac.lqgmgme kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw 165 038 200 000
diuznych
nne wptywy ([RS}) 8508 -
Splat iagnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentd
P ‘aa zaciaghigtych krecylow, pozyez n ¢ w (111 778) (201 306)
dluznych
Platnod¢ zobowiazan z tytutu uméw leasingu (22114) (20 519)
Odsetki oraz kos4ty transakcyjne (dotyczace kredytdow i pozycsek
hdse 2ty yjne (dotycza ytow i pozycsek) (40 768) (24 752)
zaplacone
Oplata z tyt. podatku u rédia £ tytulu odsetek od eurobligacji - 924)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 1114 (47 501
Zmiana stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 251155 (12 593)
Srodki plen.lf;.zne iich ekv-vn';valenty p? pomniejszeniu o kredyty w 23 81987 94 580
rachunku biezacym na dzien | stycznia
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w
rachunku biezgcym na dzien 31 grudnia 23 333142 81987
Przemystaw Sziuczkowsk’ Przemyslaw Grzesiak
Prezes Zarcgdu =fonek Zarzqdu
Dominik Barszcz Krzysztof Zota
C-lonek Zar-qdu C=lonek Zar-gdu

Poraj, 2 marca 2023 ».

Sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych nalezy analizowa¢ lacznic z informacjami objasniajgcymi,
ktdre stanowig ntepgralng cz¢sé sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy koliczacy si¢ 31 grudnia 2022 r.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

. Wynik z lat

Kapital Pozostale e otveh i wynik  Kapital whasny

w tysigeach =lotych zakladowy kapitaly okresu biezgcega razem
Kapital wlasny na dzied 1 stycznia 2021 120 795 94 348 3592 218 735
Catkowite dochody netto - - 369 561 369 561
Zysk netto za okres - - 369 561 369 561
Utworzenie kapitalu zapasowego i rezerwowego z zysku - 3592 (3 592) -
Kapital wlasny na dziesi 31 grudnia 2021 120 795 97 940 369 561 588 29¢
Kapital wilasny na dzien 1 stycznia 2022 120 795 97 940 369 561 588 296
Catkowite dochody za rok sprawozdawezy - - 576 015 576 015
Zysk netto za okres - - 576 015 376 015
Utworzenie kapitatu rezerwowego z zysku - 369 561 (369 561) -
_Kapital wlasny na dzien 31 gruduia 2022 120 795 467 501 5§76 015 1164 311

Przemyslaw Sztuczkowski
Prezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
C=lonek Zar=qdu

Poraj, 2 marca 2023 r.

Przemyslaw Grzesiak
Czlonek Zarzgdu

Krzysztof Zola
C-lonek Zar-qdu

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ lacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktdre stanowia integralng cze$é sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

1 Informacja o Spélce

a) Informacje podstawowe

Spélka Cognor §.A. (wezesniej Huta Stali Jakosciowych S.A.) z siedziba w Poraju przy ul. Zielona 26 (Polska) powstala
dnia 14 czerwca 2004 r. w wyniku przeksztalcenia spolki z ograniczong odpowiedrialnoscia Zlomrex Sp. z 0.0. w spolke
akcyjng Zomrex S.A.

W dniu 14 grudnia 2016 r. Huta Stali Jakosciowych S.A. (HSI) jako spdtka przejmujgca potaczyla sig z Ferrostal Labedy
Sp. z 0.0., ZW Profil S.A. i ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. jako spélkami przejmowanymi. HSJ w dniu potaczenia
zmienil nazwe na Cognor S.A. araz wyodrebnil w swojej strukturze 4 oddrialy: Cognor SA Oddzial HSJ w Stalowej Woli,
Cognor SA Oddziat Ferrostal Labedy w Gliwicach, Cognor SA Oddzial Ferrostal Labgdy w Krakowie, Cognor SA Oddial
Ferrostal Labedy w Zawierciu.

W dniu | wrzesnia 2017 roku Cognor S.A. jako spilka przejmujaca polaczyla sig ze Zlomrex Metal Sp. z 0.0. jako spolka
przejmowang. Przejeta spotka utworzyla kolejny oddziat: Cognor S.A. Oddzial Ziomrex Metal we Wroclawiu.

W dniu 21 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy w Crestochowie dokonal rejestracji polaczenia Cognor S.A. (spdtka
przejmujgca) oraz Prsedsiebiorstwa Transportu Samochodowego S.A. (spolka przejmowana) i Odlewni Metali Szopienice
Sp. 7 0.0, (spotka przejmowana). Przejete spolki utworsyly oddsialy: Cognor S.A. Oddsial PTS w Krakowie oraz Cognor
S.A. Oddzial OM Sropienice w Katowicach.

W dniu 30 wrsednia 2019 roku Sgd Rejonowy w Crestochowie dokonal rejestracji polaczenia Cognor S.A. (spétka
przejmujgca) oraz Business Support Services Sp. z 0.0. (spdolka przejmowana).

Gléwnym przedmiotem dsiatalnodci Spélki jest produkcja zeliwa, stali i stopéw zelaza, produkcja sztab, pretow i profili
ciagnionych na zimno, obrobka metali i nakladanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych oraz
przetwarzanie odpadéw metalowych.

N'n'ejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki.

Sp "tka nie posiada jednostek zaleznych na dzien bilansowy i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe wyzszego szczebla jest sporzadzane przez Cognor Holding S.A. z siedzibg w
Poraju i jest dostgpne na stronie internetowej www.cognor.eu.

2 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
a) Zasada kontynuacji dzialalnosci
Sprawozdanie finansowe na dzien i za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2022 roku zostato sporzgdzone przy zalozeniu

kontynuacji dzialalnoici. Zarzad Cognor S.A. uwaza, ze nie ma Zzadnych wewngtrznych przestanek, kiére moglyby
powodowaé istotng watpliwosé odnosnie zdolnosci Spétki do splat wymaganych zobowigzan w kolejnym roku.

ZLarzad $pélki po dokonaniu wnikliwej analizy sytuacji finansowej Spolki, dostgpnych zasobow i mozliwych scenariuszy,
bicrac pod uwage sytuacje wywolana przez Covid-19 oraz sytuacje geopolityczng i gospodarczg wynikajaca w ssczegélnosei
z konfliktu zbrojnego na Ukrainie stwierdzil, ze przyjecie zalozenia kontynuowania dzialalnosci jest uzasadnione. Analiza
wplywu Covid-19 i konfliktu zbrojnego na wschodzie zostala szczegélowo przedstawiona w nocie nr 40.

Informacye dodathowe do jednosthowego sprawozdania finansowego
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Infermacje obja$niajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej)

Ze wzgledu na unikalnos$¢ sytuacji, Spolka nie jest w stanie przewidzie¢ wszystkich mozliwych sytuacji, kidre moga wplynaé
na dziatalno$é operacyjng i wyniki finansowe Spdlki. Nie jestesmy réwniez w stanie oszacowaé petnego wplywu zaistnialej
sytuacji na Spétke. farzad przeanalizowal szereg scenariuszy okredlajagc mozliwa skale probleméw powigcanych z
wskazanymi zagrozeniami. W zwiazku z powyiszym, Zarzad Spotki na bazie przeprowadzonej analizy ryzyk, obecnej
wiedzy oraz podejmowanych i przewidywanych dzialaf potwierdza, ze przyjecie zalozenia kontynuowania dsialalnosci
przez Spolke jest uzasadnione pomimo trudnosei w ocenie dokladnego wplywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie oraz COVID-
19 na przyszle wyniki finansowe. Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad Spolki postanowit sporzadzié¢ sprawozdanie
finansowe przyjmujac zasadg kontynuacji dziatalnosci w dajgcej si¢ przewidzie¢ przysziodei w nieztnniejszonym istotnie
zakresie.

b} Oswiadczenie ¢ zgodnosci

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2022 r. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejsky
(.MSSF UE").

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdsone przes Zarsad Spétki w dniu 2 marca 2023 1.

MSSF UE rawierajg wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdsynarodowe Standardy
Sprawordawczodci Finansowe) oraz swigsane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami oraz
Interpretacjami, ktore ocsekujg na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska, bad/ zostaly zatwierdzone prze Unig Europejska,
ale nie weszdy jesscre w Fycie.

Zmiany do istniejacych standardéw zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spélki za 2022 rok

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw wydane przez Rade Migdrynarodowych Standardow Rachunkowodci
(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spétki za
20221

a) zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” — przychody uzyskiwane przed przyjgciem skladnika aktywow trwatych do
uzytkowania zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. {obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych
rospoczynajacych sig 1 stycznia 2022 roku lub pdiniej),

b) zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — umowy rodsgce obcigzenia  koszt
wypelnienia umowy zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2022 roku lub pdZniej),

¢) zmiany do MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzie¢” — zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych wraz ze zmianami do
MSSF 3 zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2022 roku lub pdZniej),

d) zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41) ukierunkowane gléwnie na
rozwigzywanie niezgodnodci i uécislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 28 czerwca 2021 r. (zmiany do MSSF 1,
MSSF 9 oraz MSR 41 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2022 roku lub
pdzniej. Zmiany do MSSF 16 dotycza jedynie przykladu ilustrujacego, a zatem nie podano daty jej wejscia w zycie.)

W ocenie Spotki ww. zmiany nie maja istotnego wplywu na prezentowane sprawozdanie finansowe za 2022 rok.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajqce do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podanoe inaczej)

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR i zatwierdzone
przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe nastgpujace zmiany do istniejgcych standarddw zoslaly wydane przez
RMSR i satwierdzone do stosowania w UE, a ktore wchodzg w 7ycie w pdZniejszym lerminie:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpicczeniowe” z pdznicjszymi zmianami do MSSF 17 opublikowanymi przez RMSR 25 czerwca
2020 roku - zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r. {obowiazujagcy w odniesieniu do ckresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku Jub péznicj),

b) Zmiany do MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe"  zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane
poréwnawcse, zatwierdzone w UE w dniu 8 wrzesnia 2022 r. (obowigrujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej)

¢} zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”  Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowe)
zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. {obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczyna'geych sig 1
stycznia 2023 roku lub pdzniej),

d} zmiany do MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowoséci zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie blgdow™ — Definicja
warlo$ci szacunkowych zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. {obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozZniej),

¢€) zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy™ - Podatek odroczony dotyczgey aktywdéw i robowiagsah z pojedynczej
transakcji zatwierdzone w UE w dniu 11 sierpnia 2022 r. (obowigsujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2023 roku lub pdZniej).

W ocenie Spolki ww. standardy i interpretacje nie bedg mialy istotnego wplywu na sprawordanie finansowe.
Spolka nie zdecydowata o wezesniejszym zastosowaniu zadnego z powyzszych standardéw lub zmian do istniejacych
standardéw.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejaeych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszeze miezatwierdzone do
stosowania w UE
MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rd nia si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR , z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do
standardéw, ktore wedlug stanu na dziefi publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do
stosowania w UE:

a) zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdai finansowych™  Klasyfikacja zobowigzaf jako krétkoterminowe lub
dlugoterminowe (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych roZpocsynajgcych sig 1 stycznia 2023 roku lub péiniej),
b) zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawo daf finansowych™ — Zobowigzania dlugoterminowe z kowenantami
(obowigzujgce w odniesienin do okreséw rocznych ro pocsynajacych sig 1 stycsnia 2024 roku lub poZniej),

¢} zmiany do MSSF 16 Leasing” Zobowigzanie z tytulu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotn go (obowiazujace
w odniesieniu do okresdw rocznych ro poczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub péZniej),

d} MSSF 1  Odroc one salda z regulowanej dzialalnosci’ (obowigzujgcy w odniesien'u do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub péZnej) — Komisja Europejska postanowila nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

¢) zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania fnansowe” oraz MSR 28 _lInwestycie w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewsieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomigdzy inwestorem a jego
jednostka stowarzys ong lub wspélnym przedsigwzigciem oraz pdZniejsze zmiany (data wejsc’a w zy ‘e zmian zostala
odroczona do momentu zakofczenia prac badawczych nad metodg praw wlasnosci).

Wedlug szacunkdéw Spotki wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie tinansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spolke na dzief bilansowy.

Informacje dodathowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Reforma wskaznika referencyjnego stép procentowych (Reforma IBOR)

W dniu 1 stycznia 2018 roku weszlo w Zzycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016 1011 z dnia 8
czerwca 2016 roku w sprawie indeksow stosowanych jako wskaZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych ("Reforma IBOR"). W lutym 2021 roku zostala wydana nowelizacja rozporzadzenia. Rozporzadzenie
wprowadzilo nowy standard wyznaczania i stosowania stawek referencyjnych wykorzystywanych na rynku finansowym. W
konsekwencji zreformowane sostalo podejscie do ustalania stawek WIBOR i EURIBOR. Siopy LIBOR dla funta
brytyjskiego, franka szwajcarskiego, jena oraz euro poczgwssy od 1 stycznia 2022 roku prezestaly by¢ notowane i zostaly
zastgpione stawkami alternatywnymi.

Reforma IBOR skutkowala wprowadzeniem zmian do MSSF, ktdre zostaly opublikowane w dwoch etapach:

- zmiany do MSSF9 "Instrumenty finansowe”, MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena" oraz MSSF 7
"Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’ - Reforma Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 1 (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2020 roku lub pdiniej),

- zmiany do MSSF9 "Instrumenty finansowe"”, MSR 39 "Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena", MSSF 7
"Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 "Umowy ubezpieczeniowe" oraz MSSF 16 "Leasing” - Reforma
Referencyjnej Stopy Procentowej - Etap 2 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpocsynajacych sie 1
stycznia 2021 roku lub péZniej).

Zmiany Etapu 1 nie mialy istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spolki, poniewaz nie stosuje ona rachunkowosci
zabezpieczen dla instrumentéw zabezpieczajacych stope procentows.

W odniesieniu do zmian wprowadzonych w ramach Etapu 2 Spétka zamierza pr/yjaé nastgpujace rozwigzania w odniesieniu
do instrumentdw finansowych, ktdre ulegna zmianie w konsekwencji Reformy IBOR:

- w przypadku, gdy warunki umowne dotyczace kredytéw bankowych zostana zmienione bezposrednio w wyniku Reformy
IBOR, a nowa stawka bedaca podstawg okreslenia prseptywow pienieznych wynikajacych z umowy jest ekwiwalentem
ekonomicznym dotychczasowej stawki obowigzujgcej besposrednio przed dokonaniem zmiany, Spolka zmieni podstawe
okreslania prseplywéw pienieznych wynikajacych z umowy prospektywnie, smieniajac efektywng stopg procentows. W
odniesieniu do wszelkich innych zmian wprowadzonych w tym okresie, ktdre nie sa besposrednio swigzane z reforma,
Spélka zastosuje odpowiednie wymogi okreslone przez MSSF 9.

- w przypadku, gdy besposrednio w wyniku Reformy IBOR zmianie ulegnie umowa leasingu, a nowa stawka okreslania
oplat leasingowych jest ekwiwalentem ekonomicznym dotychczasowej stawki, Spoélka dokona ponownej wyceny
zobowigzania z tytulu leasingu, aby odzwierciedli¢ zmienione oplaty leasingowe przy zastosowaniu zaktualizowanej stopy
dyskontowej.

- jezeli Reforma IBOR spowoduje zmiang stawek referencyjnych o ktore oparte sy posiadane przez Spotke instrumenty
pochodne, Spdika dokena ponownej wyceny instrumentdw pochodnych, aby od:iwiercieli¢ prseplywy pienigzne przy
zastosowaniu zaktualizowanej stawki, nie rozwigzujac instrumentu pochodnego.

W ocenie Spotki Reforma IBOR nie bedzie miala znaczgcego wplywu na sprawozdanie finansowe.

3 Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spolki osadéw, szacunkéw i zalozen,
ktdre majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow. Szacunki
oraz zwigzane z nimi zaloZenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre s uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiggowej aktywow i zobowigzan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrodel. Faktyczna warto$¢ moze rdznié si¢ od wartodci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi £alozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest ujgta w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Infermacye dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wp  na sprawozdanie
finansowe, sostaly przedstawione w nast¢pujgcych notach:

- nota 2a - zasada kontynuacji dziatalnoscei,

- nota 4b, 4d - szacunek zwigzany z okresem ekonommicznej uzytecznosci aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i
pawnych,

- nota 8 - szacunek dotyczacy przychodéw z tytutu rekompensat z tytulu wzrostu notowan praw do emisji CO2

- nota 14 - analiza przestanek dotyczacych utraty wartosci srodkéw trwalych

- nota 15 - analiza przeslanek dotyczacych utraty wariodci wartosci niematerialnych i prawnych, test na uiratg wartosci
firmy,

- nota 18 - szacunki w zakresie utraty wartosci udzialéw w jednostkach stowarzyszonvch wycenianych metoda praw
wlasnodci,
- nota 20 - aktywa i rezerwy z tytulu podatku odroczonego oraz wykorzystanie strat podatkowych,
- nota 21 - zapasy - szacunki w zakresie utraty warto$ci oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania,
- nota 28 - rezerwa na premie dla Zarzadu,
- nota 29 - zobowigzania z tytulu $wiadezeh pracowniczych,
- nota 30 — wycena instrumentéw finansowych.

4 Opis wainiejszych stosowanych zasad rachu kowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu  do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

Dane w sprawozdaniu finansowym rostaly podane w Aotych polskich, po zaokragleniv do pelnych tysicey. /loty polski jest
waluta funkcjonalng oraz prezentacyjna Spolki. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasadg kosziu
historycznego, za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

a) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji uymowane sg w odpowiedniej walucie funkcjonalnej
przy zastosowaniu kursu wymiany walut z dnia zawarcia transakcji. Pozycje pienigzne aktywéw i zobowiazan wyrazone w
walucie obcej sg przeliczane na walute funkcjonalng na dziei sprawozdawczy wedlug sredniego kursu NBP obowiazujacego
na ten dziefi. RoZnice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakeji w walutach obeych oraz wyceny bilansowej aktywdw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane s3 w wyniku finansowym.

Zyski straty z tytulu roinic kursowych dotyczace aktywéw lub zobowigzan finansowych, w tym zobowigzai z tytutu leasingu
ujmowane s3 w przychodach/kosztach finansowych. Pozostale zyski straty z tytulu réznic kursowych ujmowane sa
pozostalych zyskach/stratach netto. Réinice kursowe dotyczace aktywdéw w budowie przeznaczonych do przyszlego
wykorzystania produkcyjnego, wlgcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosziow odsetkowych kredytow
w walutach obeych.

Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowiazan wyceniane wedtug kosziu historycznego w walucie obce) s3 przeliczane na
walute funkcjonalng wedlug kursu wymiany obowiazujacego w dniu dokonania transakcji. Niepienigine pozycje bilansowe
wyrazone w walucie obcej wyceniane wedlug wartoici godziwej sa przeliczane na walutg funkcjonalng wedtug kursu
wymiany obowigzujacego na dziei szacowania wartosci godziwej.
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b) Rzeczowe aktywa trwale

Wiasne skiadriki r-eczowych aktyw éw trwalych

Skfadmiki rzeczowych aktywow trwatych uymuje sig w ksiggach wedlug ceny nabycia fub wiarygodnic oszacowanego Kosziu
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje ceng
zakupu skfadnika majatku (tj. kwote nalezna sprzedajacemu, pomniejszona o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i
uslug oraz akcyzowy), obcigzenia o charaklerze publicznoprawnym (w przypadku imporlu) oraz koszty bezposrednio
Zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, facznie z kosztami transportu,
jak tez zaladunku, wyladunku i skladowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmmiejszenia i odzyski zmnigjszajg cene
nabycia skiadnika aktywdw.

Koszt wytworzenia skladnika srodkéw trwalych lub srodkéw trwalych w budowie obejmuje calkowite koszty poniesione
przez podmiot w okresie budowy, montazu, przystosowania i modernizacji do dnia prryjecia takiego skladnika majatkowego
do uzywania (lub do dnia sprawozdawczego, jesli skladnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym VAT nie
podlegajacy odliczeniu oraz akcyza. Koszt budowy obejmuje tez wsigpny szacunek kossdw demontazu i usuniecia
skladnika rzeczowych aktywow trwalych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego miejsca, w ktérym ten skladnik jest
zlokatizowany.

Spdtka aktywuje koszty finansowania zewng¢trznego, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skladnika aktywow, traktujac je jako cze$é ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skladnika aktywow.

W przypadku, gdy okreslony skladnik rzeczowych aktywdw trwatych sklada sie z odrebnych i istotnych czgsci skladowych o
réznym ckresie uzytkowania, czgsci te powinny by¢ traktowane jako odrebne skiadniki aktywdw.

Naklady ponoszone w terminie poZniejszym

Aktywowaniu podlegaja poniesione w pdZniejszym okresie koszty wymienianych czesci skladnika rzeczowych aktywow
trwalych, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prandopodobne ze Spélka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywdw trwalych. Wszystkie inne naklady s3 ujmowane w wyniku finansowym
jako koszty w chwili poniesienia.

Amortyzacja

Skladniki rzeczowych aktywow trwatych, weglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe amortyzowane sa metoda liniows
przez okres uzytkowania przy uw:glednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny spreedazy netto pozostatodei srodka
trwalego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spdltka cakiada ponizsze uzytkowania stawki amortyzacji dla
poszczegdlnych kategorii srodkéw trwalych:

Budynki 2,5%
Urzadzenia techniczne i maszyny 4,50 do 30 0%
Pojazdy 10,0%

Meble i wyposazenie 14,0%

Poprawnos$é stosowanych okresdw uzytkowania, metod amortyzacji ora  wartosci rezydualnych srodkow trwalych jest przez
Jednostke corocznie weryfikowana.

<) Aktywa z tytulu prawa do uZzytkowania

Zgodnie z MSSF 16 ,Leasing” — umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje si¢ prawo do
kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skladnika aktywéw przez dany okres czasu w zamian za (oplate) wynagrodzenie.
Umowa zawiera leasing, jesli spelnione sg lacznie nastgpujace warunki:

+ skladnik aktywow jest zidentyfikowany,

+ leasingobiorca ma prawo do wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania danego skiadnika aktywéw przez caly
okres uzytkowania,
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Okres leasingu to nieodwolalny okres, przez ktéry leasingobiorca ma prawo do uzytkowania bazowego skladnika aktywéw,
wraz z:

« okresami, na ktére mozna przedluzy¢ leasing, jezeli mozna z wystarczajacy pewnoscia zalozy¢, ze leasingobiorca

skorzysta z tego prawa; oraz

« okresami, w ktérych mozna wypowiedzieé leasing, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscia salozyé, ze leasingobiorca

nie skorzysta z tego prawa.

Spdlka ujmuje skladnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczgcia.
Datg rozpoczecia okresu leasingu jest data, w kidrej leasingodawca udostepnia bazowy skladnik aktywow do urytkowania
przez leasingobiorce.

Spdlka korzysta z prawa swolnienia ze stosowania wymogow wynikajacy ch z MSSF 16 w przypadku ujmowania:

» leasingu krétkoterminowego — leasing, ktéry w dacie rozpoczecia ma okres leasingu nie diuzszy niz 12 miesigey.

Leasing, w ktéry m wprowadzono opcjg¢ kupna nie jest leasingiem krdtkoterminowym.

» leasingu dotyczacego aktywow o niskiej wartosci  aktywa ktorych jednostkowa wartodé poczatkowa nowego skladnika
W dacie rozpocz¢cia Spolka wycenia skladnik aktywdw z tytulu prawa do uzytkowania wedlug kosztu.

Koszt skladnika aktywdw z tytulu prawa do uzytkowania powinien zgodnie z MSSF 16 obejmowad:

a) kwote poczatkows wyceny zobowigzania z tytulu leasingu

b) wszelkie oplaty leasingowe zaplacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg pomnigjszone o wszelkie otrzymane zachgty
leasingowe,

¢) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz,

d) szacunek koszitéw, ktdre majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunigciem bazowego
skladnika aktywow, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym si¢ znajdowal lub przeprowadzeniem renowacji
bazowego skladnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty s3 ponoszone w celu
wytworzenia zapasow. Leasingobiorca przyjmuje na siebie obowigzek pokrycia tych kosstdw w dacie rospoczgcia albo w
wyniku usywania bazowego skladnika aktywow presez dany okres.

W dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tylulu leasingu w wysokosci wartosci biezacej oplat leasingowych
pozostajacych do zaplaty w tej dacie. Oplaty leasingowe dyskontuje sig z zastosowaniem stopy procentowej leasingu, jezeli
stope te mozna £ latwoscia ustali¢. W przeciwnym razie Spélka stosuje kraficowa stopg procentowa leasingobiorcy.

d) Wartosci niematerialne

Badania i roowof
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane
33 w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

aklady poniesione na prace rozwojowe, ktorych efekty dzialah snajdujs zastosowanie w opracowaniu lub wytworzeniu
nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegaja aktywowaniu w przypadku, gdy wyhvorzenie nowego
produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Spolka posiada techniczne, finansowe
oraz inne niezbgdne Srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajace aktywowaniu zawierajy: koszty
materialéw, wynagrodzenia pracownikéw bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe oraz uzasadniong czgsé
kosztéw posrednich bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem skladnika wartoci niematerialnych.

Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. Aktywowane koszty
prac rozwojowych s3 ujmowane jako aktywa niematerialne w oparciu o ich cen¢ nabycia pomniejszone o odpisy
amortyzacyine oraz odpisy akiualizujace z tytutu utraty wariosci.

Inne wartosei niematerialne

Inne wartodci niematerialne nabyte przez Spdlke wykazywane s3 w oparciu o ich cen¢ nabycia, pomnigjszong o odpisy
amottyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci.

Informacye dodatkowe do ednostkowego sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Naklady poniesione w terminie poZniejszym

Pdzniejsze wydatki na skladniki istniejacych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wiedy, gdy zwickszaja
przyszie korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skltadnikiem. Pozostate naklady sa ujmowane w wyniku finansowym w
momencie poniesienia.

Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane s3 metody liniowa, biorge pod uwagg okres ich uzytkowania chyba, Ze nie jest on
okreslony. Wartod¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja corocznie testom na
utrat¢ wartosci. Inne wartosci niematerialne s3 amortyzowane od dnia kiedy s3 dostgpne do uzytkowania. Szacunkowy okres
uzytkewania jest nastgpujgey:

* Licencje na systemy informatyczne 8 lat
« Kapitalizowane koszty rozwojowe 5 lat
* [nne 2 lata

¢) Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci posiadane w celu uzyskiwania przychoddw z tytutu najmu, z tytulu wzrostu
ich wartodci lub do obydwu celéw. Nieruchomosci inwestycyjne s3 wyceniane w Spdlce wg kosztu. Nieruchomosci
inwestycyjne amortyzowane sa metodg liniowg przez okres ich uzytkowania, uwzgledniajac ich warto$¢ rezydualng. Grunty
nic s3 umarzane. Szacowany okres uzylecznosci nieruchomosci inwestycyjnych jest taki sam jak rzeczowych aktywdw
trwalych opisanych w punkcie b) powyzej. W przypadku praw do uzytkowania aktywéw prezentowanych jako
nieruchomosci inwestycyjne, zastosowanie majyg zasady prezentowane w punkcie c) powy.zej.

f) Udzialy/akcje w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych

Udzialy akcje w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych wyceniane sa metoda praw wilasnosci. Efekt zmiany wartodci
udziatéw akeji w jednostkach zaleznych oraz stowarzyszonych ujmowany jest przez wynik finansowy. Szczegdly dotyczace
wyceny udzialow akcji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zostaly przedstawione w nocie 18.

g) Aktywa i zobowigzania finansowe

Instrumenty finansowe

Kwalifikacja aktywdéw finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeplywoéw pienigznych skladnika aktywoéw finansowych. Klasyfikacja aktywéw finansowych
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowezas, gdy zmieni si¢ biznesowy
model zarzadzania aktywami finansowymi.

Poczgthowa wycena

W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia skiadnik aktywdéw finansowych lub zobowigzanie finansowe w jego
wartodci godziwej, ktdra w przypadku aktywdw finansowych lub zobowigzafi finansowych niewycenianych w wartoéci
godziwej przez wynik finansowy powigksza si¢ lub pomniejsza o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisaé
do nabycia lub emisji tych aktywdw finansowych lub zobowiazan finansowych.

W momencie poczatkowego uj¢cia Spétka wycenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore nie maja istotnego komponentu
finansowania (ustalonego zgodnie z MSSF 15), w ich cenie transakcyjnej (zgodnie z definicja w MSSF 15)

Aktywa wyceniane wg ~amortyzowanego kos:ztu

Skiadnik aktywow jest ujmowany jako wyceniany wg zamortyzowanego kosztu jesli spelnia oba ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla
uzyskiwania przeplywow pienigznych wynikajacych z umowy,

b) warunki umowy dotyczacej skiadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreflonych terminach
przeptywow pienigznych, ktdre s3 jedynie splata kwoty giéwnej i odsetek od kwoty gldwnej pozostalej do splaty
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Spotka w tej grupie aktywow klasyfikuje naleznosci handlowe (nie przekazane faktorowi}, a takze udzielone pozyczki oraz
$rodki pienigzne i ekwiwalenty

Aktywa wyceniane w warlosci god-iwej przez inne calkow ite dochody

Skladnik aktywdéw finansowych jest wyceniany w wartosel godziwej przez inne calkowite dochody, jereli spelnione s3 oba
ponizsze warunki:

a) jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktdrego celem jest zardwno otrzymywanie przeply woéw pienigznych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aklywow finansowych; oraz

b) warunki umowy dotyczacej skladnika aktywéw finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeplywéw pienieinych, kidre sg jedynie splatg kwoly gléwnej i odsetek od kwoty gldwnej pozostalej do splaty.

lknnwa wyceniane w wartosci godziwej proez wynik finansowy

Skiadnik aktywdéw finansowych wycenia si¢ w wartodei godziwej przez wynik finansowy chyba e jest wyceniany w
zamortyZowany m koszcie lub w wartosci godziwej przes inne catkowite dochody

Spdtka w tej grupie aktywdw klasyfikuje naleznosci faktoringowe.

Prseplywy £ tytulu faktoringu w rachunku przeplywow pienieznych pokazane sa w ramach dzialalnosei operacyjnej.

Spotka klasyfikuje swapy na stopg procentows jako aktywo wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. W
£wigzku z faktem, i7 instrument ten ma za zadanie ograniczaé ryzyko rwigzane ze zmiennosciy stop procentowych od
wyemitowanych obligacji i otrsymanego kredytu, wplyw zmian w wycenie Spélka odnosi w hossty przychody finansowe.

Utrata wartosci

W przypadku nalesnosci handlowych, ktére nie majg 7nacsgcego elementu finansowania Spdlka stosuje podejscie
uproszczone wymagane przez MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty wartodci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych
w calym okresie 7ycia naleznosci od momentu jej pocsatkowego ujecia. Spolka stosuje matryce odpisow, w ktdrej odpisy
oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedzialow wiekowych lub okreséw ptzeterminowania.

Na moment poczgtkowego ujgcia aktywa odpis ujmuje sie w wysokosdei oczekiwanych strat w okresie 12 miesigey (za
wyjatkiem naleznosci opisanych powyzej). Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka wycenia odpis na oczekiwane siraty
kredytowe z tytulu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie zycia,
jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie weroslo od momentu poczatkowego ujgcia.
Celem wymogdw w zakresie utraty wartosc’ jest ujecie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia wszystkich
instrumentéw finansowych, w odniesieniu do ktdrych odnotowano znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu
poczgtkowego ujecia - niezaleznie od tego, czy oceniane one byly indywidualnie czy zbiorowo - biorge pod uwagg wszystkie
racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje wlaczajac w to dane dotyczace przyszlosci.

Spotka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytubu instrumentéw finansowych w sposdb uwzgledniajaey:

a) nieobcigzong 1 wazong prawdopodobienistwem kwote, ktora ustala sig, oceniajac szereg mozliwych wynikow;

b) warto$¢ pienigdza w czasie; oraz

c) racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmietnych kosztow lub staran na dzien
sprawozdawczy, dotyczace przesztych sdarzefi, obecnych warunkéw i prognoz dotyczacych preysslych warunkéw
gospodarczych.

Aktywa w zamortyzowanym koszcie wykazywane sq w wartodci brutto, natomiast odpis tworzony jest na odrgbnym koncie
ksieggowym. W przypadku niesciagalnosci naleznosci z tyt. dostaw 1 ustug dokonuje si¢ jej spisania. PdZniejsze splaty
uprzednio odpisanych naleznosci uznaje si¢ w pozostaly ch przychodach w wyniku finansowym.

Szczegdtowe podejscie odnoénie utraty wartosci opisane w nocie nr 30.

Zobow ig=ania finansowe
Spotka klasyfikuje wszystkie zobowiazania finansowe jako wyceniane po poczatkowym ujgciu w zamortyzowanym koszcie,

Z wyjatkiem zobowigzah finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Takie zobowigzania, w
tym instrumenty pochodne bedace zobowigzaniami, wycenia si¢ po poczatkowym ujgciu w wartosci godziwej.
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Spéika klasyfikuje swapy na stope procentows jako zobowigzanie wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
W zwiazku z faktem, iz instrument ten ma za zadanie ograniczaé¢ ryzyko zwigzane ze zmiennoscig stdép procentowych od
otrzymanego kredytu, wplyw zmian w wycenie Spoélka odnosi w koszty przychody finansowe.

h) Zapasy

Skladniki zapaséw wycenia si¢ w cenie nabycia lub wedlug kosztu wytworzenia nie wyZszej od mozlinej do uzyskania ceny
sprredazy netto. Mozliwa do uzyskania cena sprzedasy netto jest réznicg pomigdzy szacowang ceng sprzedazy dokonywang
w toku dzialalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykofczenia ikosztami niezbednymi do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Ceng nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw ustala si¢ metodg szezegdlowej identyfikacji o ile to mozliwe, a jezeli nie, to,
metody pierwsze weszlo, pierwsze wyszlo. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu powigkszona o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem., W przypadku wyrobdw gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednia czedé stalych
poérednich kosztéw produkeji, wyliczong przy zalozeniu normalnego wykorzystania zdelnosci produkcyjnych.

Dla materialéw nierotujgcych, dla ktorych stwierdzono brak mosliwoscei odzyskania wartosci ksiggowej tworzone sg odpisy.
Utworzenie rozwigrsanie odpisow aktualisujgcych zapasy ujmowane jest w koszcie sprzedanych preduktéw, towardéw lub
materiatéw. Zidentyfikowane w wyniku inwentaryzacji nadwy/ki lub braki w zapasach ujmowane sg w koszcie sprzedanych
produktdw, towardéw lub materiatow,

i} Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg srodki pienigsne w kasie i krotkoterminowe depozyty bankowe (do 3
miesigcy). Kredyty w rachunku biezacym stanowia integralng csgs¢ sarsgdzania Srodkami pienigznymi Spotki sa ujste jako
skladnik srodkow pienigsnych i ich ekwiwalentow dla celow sprawosdania £ prsepltywow pienigsnych.

Spétka ustala odpis na srodki pienigzne wg modelu strat oczekiwanych, indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej
instytucji kredytowe]j na podstawie zewngtrznych ratingow.

i) Utrata wartosci aktywoéw niefinansowych

Warto$é odzyskiwalna aktywdéw lub odrodkéw generujacych srodki pienigzne definiowana jest jako wigksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartodci uzytkowej. Przy szacowaniu wartodci uzytkowej przyszle
przeptywy pienigzne dyskontowane sa przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng
rynkowa oceng wartodci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego skladnika aktywow. W
przypadku aktywéw, kidre nie generuja niezaleznych przeplywow pienigznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla
najmniejscego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pienigzne, do ktdrego dany skladnik aktywow przynalezy.

Qdpis aktualizujgcy wartosé firmy z tytulu utraty wartosei nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdw, odpisy z
tytulu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien sprawozdawczy ocenie, czy zaszly
przestanki wskazujace na zmniejszenie utraty wartosci lub jej calkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujaey z tytutu utraty
wartoéci jest odwracany, jezeli zmienily si¢ szacunki zastosowane do szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytulu
utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci ksiggowej skladnika aktywow pomniejszonej o odpisy
amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytulu utraty wartosci nie zostat ujety.

k} Kapital wlasny
Kapital zakladowy

Kapital podstawowy wykazuje si¢ w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem.

Informagje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Pozostale kapitaly

Na pozostale kapitaty skladaja sie kapital zapasowy, kapital rezerwowy, akcje wlasne oraz inne doplaty od wiascicieli.
Kapital zapasowy tworzy sie z odpiséw z zysku netto zgodnie z wymogami Kodeksu Spélek Handlowych. Kapitat
rezerwowy z tytulu dywidendy (fundusz dywidendowy) tworzy si¢ z dostgpnych w tym celu zyskéw zatrzymanych na
podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Zakup akeji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wiasnych, kwota zaplaty z tego tytulu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, skorygowana o wplyw podatkéw, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitalu wlasnego. Zakupione akcje
wlasne s3 wykazywane w ramach pozostatych kapitalow. W momencie sprzedazy lub powtémej emisji otrzymane kwoty
ujmuje si¢ jako zwigkszenie kapitalu wihasnego.

1) Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek oraz innych instrumentéw diuinych

W momencie poczgtkowego uj¢cia kredyly bankowe, pozyczki i papiery dluzne s3 ujmowane w wartosci godziwej,
pomnigjszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozycski. Po pocsatkowym ujgeiu oproceniowane kredyty,
posycski i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wedlug metody zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe). Wszelkie résnice pomig¢dzy otrsymang kwota (pomnigjsrong o koszty transakcyjne), a
wartoscig wykupu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym prze okres obowigzywania
umaéw.

Wartod¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawn'ania, jest obliczana na podstawic wartosci biezacej przyszlych przeplywow
pienieznych z tytulu zwrotu kapitalu i odsetek, zdyskontowanych za pomocy rynkowej stopy procentowej na dzien
sprawozdawczy. W przypadku zobowigzan rynkowa stope procentowa szacuje sig w oparciu o biezacg stopg procentowsg dla
podobnego todzaju uméw o podobnych parametrach i poréwnywalnym okresie zapadalnosci. W przypadku obligacji
wartod¢ godziwg szacuje sie na podstawie transakcji rynkowych zakupu obligacji wyemitowanych przez Cognor S.A. na
dzien lub w okresie krétko preed dniem sprawosdawezym.

m) Swiadczenia pracownicze

Program okreslonych $wiadczen — odprawy emerytalne

Spotka rozpoznaje rezerwy na odprawy emerytalne i inne $wiadczen’a pracownicze na podstawie wyceny aktuarialnej
przeprowadzonej na dzien sprawozdawczy. Wycene przeprowadza niczalezny akluariusz. Podstawa kalkulacji rezerw na
$wiadczenia pracownicze jest okreslona przez wewngtrene regulacje Spolki, Ukiad Zbiorowy Pracy oraz inne obowigzujace
ptzepisy prawne.

Wartoéé rezerw na $wiadczenia pracownicze okresla si¢ przy wykorzystaniu technik aktwarialnych i uwzglgdnieniu
wymogdw okreslonych w MSSF EU, a w szczegdlnoéci w MSR 19 “Swiadczenia pracownicze’. Rezerwvy wycenia sig na
poziomie wartodci biezacej przyszlych zobowigzan Spétki z tytulu dwiadczen pracowniczych. Rezerwy kalkuluje si¢ przy
wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, osobno dla kazdego pracownika,

Podstawg kalkulacji rezerw przypadajacych na poszczegélnych pracownikdw jest prognozowana warto$é Swiadcesenia, ktore
Spolka jest zobligowana wyplacié na mocy regulacji wyszczegdlnionych powyzej. Warto$¢ $wiadczenia prognozuje sig¢ do
momentu nabycia §wiadczenia przez pracownika. Zobowigzanie z tytulu swiadczen pracowniczych okresla sig na podstawie
przewidywanego wzrostu wartosci $wiadczenia oraz proporcjonalnie do przewidywanego okresu Swiadczenia pracy przez
danego pracownika. Oszacowana wartos¢ jest nastgpnic dyskontowana akluarialnie na dzief sprawozdawczy.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigsania z tytulu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wyceniane bez uwsglednienia dyskonta i sg
odnoszone w koszty w momencie wykonania §wiadczenia.

Spolka tworzy rezerwe w cigzar koszidw w wysokoSci przewidzianych platnodci dla pracownikéw z tytulu
krétkoterminowych premii pienigznych, jesli Spélka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyplat na
podstawie ustug swiadczonych przez pracownikéw w przesziosci a zobowigzanie to moze zostaé rzetelnie oszacowane.
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n) Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spélce ciazy prawny lub zwyczajowy obowigsek wynikajacy z przesziych
zdarzen 1 prawdopodobne jesl, ze wypelnienie lego obowiazku wigsaé si¢ bedzie £ wypltywem korzysci ekonomicznych.

W przypadku, kiedy efekt wartodci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie
oczekiwanych prysztych przeplywiw srodkdéw pienieznych w oparciu o stopg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla
biezgce szacunki rynkowe zmian wartosci pieniadza w crasie oraz ry zyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigrar.

o) Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

/obowiarania z tytulu dostaw i ustug oraz porostale ujmuje si¢ pocsgtkowo wedlug wartosci godziwej pomniejszone koszty
transakcyjne, ktore mozna bezpodrednio prsypisaé do powstania tych zobowigzah, a nastgpnie wycenia si¢ wedlug
zamortyzowanego kosztu. Zobowigzania biezgce nie sq dyskontowane.

p) Przychody

Przychody obejmuja wartodé godziwa zaplaty otrzymanej lub naleznej z tytulu sprzedazy towardw i ustug w ramach zwyklej
dzialalnosci Spotki. Przychody sg prezentowane netto bez podatku od towardw i ustug, po uwzglednieniu zwrotdw, rabatow
i upustow.,

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych oraz uslug ujmuje sie, jeeli spelnione zostaly nastepujace warunki:

a) strony umowy sawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlowymi) i
sg zobowigzane do wykonania swoich obowiazkdw;

b) Spétka jest w stanie ridentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostaé przekazane;

c) Spdlka jest w stanie ridentyfikowac warunki platnosci 7a dobra lub uslugi, ktére majg zostaé przekazane;

&) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, 7e w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rosklad w czasie lub
kwota przyszlych przeplywow pienigznych Spélki); oraz

¢) jest prawdopodobne, ze Spodlka otrzyma wynagrodzenie, kitdre bedzie jej przystugiwalo w zamian za dobra lub uslugi,
ktore zostang przekazane klientowi. Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne. jednostka
uwzglednia jedynie zdolnodé i zamiar zaplaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota
wynagrodzenia, ktore bedzie przystugiwato Spélce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest
zmienne, poniewaz Spotka moze zaoferowac klientowi ulge cenows

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spelnia swojg definicje, gdy zostang spelnione wszystkie nastgpujace kryteria: strony umowy zawarly
umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spolka jest w stanie zidentyfikowaé prawa kazdej ze stron
dotyczgce dobr lub uslug, ktore maja zostac przekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki platnosci za dobra lub
ustugi, ktdre maja zosta¢ przekazane; vmowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spdlka otrzyma
wynagrodzenie, ktére bedzie jej preyslugiwalo w zamian za dobra lub uslugi, ktére zostana przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spélka dokonuje oceny ddbr lub ushug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje
jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub uslugi (lub
pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnic fub Spalki odrgbnych dobr lub ustug, ktore sa zasadniczo takie same i w
przypadku ktorych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spolka uwsglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem Spdiki — bedzie jej przystugiwaé w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wylaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb
trzecich (na przyklad niektorych podatkow od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientern moze obejmowaé
kwaoty stale, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.
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Niektére umowy z kontrahentami Spétka zawierajg zapisy o korektach jakosciowych stanowigcych podstawg do wyliczenia
ostatecznej ceny sprzedazy, czy pewnych formach premiowania klienta, jednak prawdopodebienstwo, ze nie nastgpi
odwrdcenie znaczgcej czedci skumulowanych przychoddw w przyszlosci, jest niskie. W takich przypadkach, zgodnie z
MSSF 15, nie uw.glednia si¢ zatem kwoty wynagrodzenia zmiennego w cenie transakcyjne). Ponowna ocena wynagrodzenia
zmiennego powinna by¢ dokonywana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegélnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakeyjna do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrg¢bnego dobra lub
odrebnej uslugi) w kwocie, ktora odzwierciedla kwotg wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem Spolki — przysluguje
jej w zamian za przekaranie przyrzeczonych dobr tub ustug klientowi.

Ujgcie przychodéw w momencie spelniania zobowigzani do wykonania swiadczenia

Spotka wjmuje przychody w momencie spelnienia (lub w trakcie spelniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub uslugi (tj. skladnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrolg nad tym
skladnikiem aktywdéw). Przychody ujmowane s3 jako kwoty réwne cenie transakeyjne), ktdra zostala przypisana do danego
zobowigzania do wykonania §wiadczenia,

Zobowigzania z tytutu kontraktéw w formie zaliczek otrzymanych od dostawcéw prezentowane sg w pozycji zobowigzania z
tytulu dostaw i uslug oraz pozostale (zaliczki na zakup dobr i ustug), a aktywa z tytulu uméw z klientami prezentowane s w
naleznosciach lub jako pozostate naleznodci w aktywach trwalych.

Spotka rozpoznaje przychody w okreslonym momencie z nastgpujgcych tytuldw:

a) sprzedaz stomu stalowego i niezelasnego - klientami s3 firmy produkcyjne, huty w wigkszosci kl'enci krajowi. Przychod
jest rozpo nawany w momencie wywozu towaru dla incoterms EXW. W przypadku DAP przychod rozpoznawany jest w
momencie potwierdzenia otrzymane]j dostawy przez klienta. Stosowane sy upusty dla klientéw po przekroczeniu odebrania
okredlonych iloci w miesigcznych odbiorach. Realizowane terminy platnosci to gldwnie 14 dni oraz 30 dni. Kazdy klient
sprawdzany jest przez dziat windykacji, a terminy platnosci ustalane sg w 7aleznosci od potwierdzonej sdolnosci kredytowej
klienta oraz od przebiegu dotychczasowej wspélpracy. Klienci bez potwierdzonej zdolnosci kredytowej mogg kupi¢ towar
jedynie po dokonaniu przedplaty. Sprzedawane towary dostarczane sy transportem wlasnym w ok. 30% przypadkach,
pozostate 70% to transport zlecony firmom przewozowym. W przypadku wlasnego transportu stosowane sg zwykle warunki
incoterms EXW w przypadku spedycji s3 to zwykle DAP.

b) sprzeda  kgsisk i wlewek do klientow krajowych jak i zagranicznych realizowana do hut lub kuZni, ktore przetwarzaja
dalej péhwyroby rabaty ustalane indywidualnie w caleznosci od ilosci zakupionej, terminy platnosci w caleznosci od ustalen
14-90 dni sprzedaz na zasadach CPT, FCA, sporadycznie DAP i DDP

c) sptzedaz pretéw zebrowanych plaskich, okraglych, kwadratowych, kgtownikdw, teownikow, ceownikdw, ksztaltownikow
do klientow krajowych jak i zagranicznych - do hurtownikéw i producentdw, gidwnie z branzy budowlanej i maszynowe;j.
Przychdd rozpoznawany jest w dacie sprzedazy. Spolka stosuje dla klientéw system bonuséw w zaleznodci od ilosci

zakupionych wyrobdw. [erminy platnosci w zalemosci od ustaleni 14-90 dni, sprzedazna zasadach CPI lub FCA.
d) sprzedaz pretow walcowanych, keséw walcowanych oraz blach. W przypadku wyrobdw dlugich rozrdzniane s3 dwa

przeznaczenia: PWS ( do obrobki skrawaniem) — sprzedaz do wyspecjalizowanych firm dystrybucyjnych, swiadczacych
m.in. uslugi ciecia materialu oraz PWP (do kucia matrycowego) - sprzedaz do finalnych przetwércow tych wyrobow, sg to
kuznie matrycowe oraz wyspecjalizowane firmy dystrybucyjne obslugujace ten segment rynku. Rabaty ustalane sg
indywidualnie. Baza dostawy FCA, CPT, sporadycznie DAP i DDP (ok 70 ®e sprsedaZzy transport organizowany przez
Grupe, pozostate 30 %q transport w gestii klienta). Formami platnosci s3: gotdwka przedplata przed odbiorem materiatu,
kredyt kupiecki w terminach 30, 45, 60 dni { sporadycznie przelew 90 dni), wzajemne potracenia wynikajace np. z dostaw
zlomu przez naszych klientdw

€) pélwyroby ze stopéw miedzi - watki i tuleje z brazu oraz stopy odlewnicze z cynku oraz zaprawy ocynkownicze, ich
produkcja bazuje na przetworzeniu powierzonego surowca stad w wigkszosci sprzedazg jest usluga na powierzonym
materiale. Sprzedaz z tego segmentu trafia do hurtowni oraz bezposdredni producenci, w wickszodci zlokalizowani za
granicg. W zalesnosei od formy wspélpracy, w przypadku przerobéw — premia przerobowa jest indywidualna dla kazdego
klienta. W przypadku full price, cena na bazie formuly cenowsj opartej na LME badz WVM. Wszystkie kluczowe kontrakty
stanowigce ok 80-90°0 sprzedazy zawierajq transport realizowany zewnetrzng firma. Grupa organizuje dostawg oraz ponosi
jey koszt w wigkszosci takich przypadkdw sprzedaz odbywa sig¢ na warunkach incoterms DAP, w przypadku odbioru
wlasnego na warunkach FCA. Terminy platnosci ustalane indywidualnie w oparciu o istniejacy limit kupiecki, od 14 do 60
dni.

Informacye dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowegoe 20



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

f}) w ramach pozostale) sprzedazy Spoétka wykonuje uslugi transpottu towardw i oséb, uslugi naprawy pojazdéw oraz
diagnostyke pojazdow, wynajem sprzetu budowlanego, jak rdwniez uslugi budowlane i utrzymania (sprzatania) drog i
chodnikéw. Klientami sg firmy drogowe lub transportowe. Uslugi warsztatowe $wiadczone sg dla firm jak i klientdw
detalicznych, zdecydowana wigkszosé to klienci krajowi. Sporadycznie wystepuje sprzedaz klientom zagranicznym. Ustugi
transportowe wykonywane sa na bazie podpisanych umdéw badz zlecen. Przychody rozpoznawane sg w momencie
wykonania ustugi. Warunki sprzedazy w oparciu o umowy przyjete zlecenia lub cen¢ paliwa na Stacji Paliw, forma
platnoéci okreslona w umowie zleceniu, zazwyczaj jest to przelew 14 lub 30 dni, Sprzedaz ustug warsztatowych i paliwa —
jezeli jest podpisana umowa i klient zweryfikowany przez Coface to forma platnosci jest przelew, w przypadku pozostatych
klientow formga platnosei jest gotdwka.

g) Spoélka yymuje przychody z tytulu sprzedazy zakontraktowanych wezesniej mediow (energia elektryczna, gaz), ktérych w
zwigzku ze spadkiem popytu oraz przestojami modernizacyjnymi nie byla w stanie wykorzystaé na wlasne potrzeby,
pr£ychody te rozposnaje jako prsychody 7e sprsedazy towardw.

Spolka rozposnaje prsychody preekazywanych w miare uptywu csasu 7 nastgpujgcych tytulow:

h) umowa o uslugg budowlang - rozpoznawane sa przychody z kontraktu dlugoterminowege o budowg centrum
wystawienniczo-konferencyjnego w okolicach Krakowa, ktory Spotka buduje na zlecenie. Przychody rozpoznawane sg na
bazie kosaéw powickssonych o mars¢ wynikajacg # podpisanych uméw.

r) Pozostate przychody i koszty

Przychody z tytulu odsetek handlowych wykazuje si¢ w wyniku finansowym w posostalych przychodach na zasadzie
memorialowej, przy zastosowaniu metody zamortyzowanego kosztu. Przychody z tytulu dywidend ujmowane sg w
pozostatych przychodach w okresie, w ktdrym ustalone zostalo prawo do ich otrzymania. Koszty z tytulu odsetek od
zobowigzan handlowych i innych zobowigzan niefinansowych ujmowane s3 w pozostalych kosztach przy zastosowaniu

metody efektywnej stopy procentowe;.
W pozostalych przychodach ujmowane sa przychody dotyczace rekompensat z tytulu wzrostu notowari praw do emisji CO2

oraz przychody z tytulu gotowosci do redukcii mocy.

s) Pozostale zyski/straty netto

Pozostale zyski straty netto obejmuja zyski straty netto ze sprzedazy skiadnikow tzeczowych aktywow trwalych (Srodkow
trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomesci inwestycyjnych, inwestycji), zyski straty netto ze sprzedazy
zorganizowanej cze¢fei przedsiebiorstwa, wynik na przeszacowaniu inwestycji wycenianych metoda praw wiasnosci,
rozwigzanie utworzenie odpiséw z tytulu utraty wartosci na pozostalych inwestycjach oraz zyski straty netto z tytulu réznic
kursowych dotyczacych deiatalnosci operacyinej.

t) Przychody i koszty finansowe

Przychody/koszty finansowe netto obgjmujg odsetki, oplaty bankowe i prowizje platne z tytulu zadtuzenia ustalone w
oparciu o efektywng stope procentowa, odsetki dotyczace innych zobowiazaf finansowych, zyski lub straty z tytutu réznic
kursowych nie dotyczacych dzialalnosci operacyjnej, przychody z tytulu umorzonych zobowigzan finansowych. W
przychodach i kosztach finansowych ujmowane s3 réwniez zmiany wyceny instrumentéw pochodnych,

u) Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje czgdé biezaca i czgéé odroczong. Podatek dochodowy
ujmowany jest w wyniku finansowym, za wyjatkiem kwot zwigzanych z pozycjami ujgtymi w innych calkowitych dochodach
lub w kapitale.

Podatek biezgcy stanowi zobowigzanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalone przy
zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujacych na dzien sprawozdawczy oraz korekty podatku dotyczacego lat
ubieglych.

Informac)e dodatkowe do jednosthowego sprawozdania finansowego
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Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o roznice przejsciowe
pomigedzy wartoicia aktywow i zobowigzaf ustalang da celéw ksiggowych, a ich warlodcia szacowana dla celow
podatkowych. Podatku odroczonego nic tworzy si¢ na nas ¢pu’ace roznice przejéciowe: warto$¢ firmy, poczgtkowe ujgcie
aktywow lub pasywoéw, kidre nie wplywaja ani na zysk ksiegowy ani na dochéd do opodatkowania, réznice zwigzane
inwestycjami w jednostkach zaleznych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostana o e zrealizowane w dajacej
si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Ujeta kwota podatku odroczonege opiera sig na oczekiwaniach, co do sposobu realizacji
wartogci ksiegowej aktywdéw i pasywdw, przy zastosow niu stawek podatkowych cbowigzujacych lub uchwalonych na dzien
sprawozdawczy.

Aktywa z tytulu podatku od-oczonego s3 uymowane do wysohosci, do ktorej jest prawdopodobne  z osiggmigly zostanie
dochéd do opodatkowania, ktdry pozwoli na realizacj¢ aktywa z tytulu odroczonego pedatku dochodowego. Aktywia z tytutu
odroczonego podatku dochodowego obniza sie w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggnigcic dochodu do
opodatkowania wysta czajgcego do creiciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego.

5 Przeksztalcenie danych poréwnywalnych

Spolka zadecydowala o prezentacji w osobnej pozycji w bilansic sobowigsan leasingowych i wydzieleniu ich z
dotychczasowej prezentacji lacsnej z innymi rsobowigzaniami z tytulu kredytdw poryczek oraz innych instrumentow
dtuinych.

Adekwatne przeksztalcenia dokonano w notach,

Zmiana
Wyciag ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2021
wg
zatwierdzonego Dane
W tysig a h sprawozdania za przeksztalco
-lony h 2021 rok Korekty ne
Zobowiazania 2 tytulu kredytow. pozyczek oraz innych 249 956 (92 055) 157 901
instrumentdw dluznych
Zobowia ania  tytulu leasingu finansowego - 92 055 92 055
Zobowigzania dlugoterminowe razem 270 187 - 270 187
.Zobowmza!'na z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych 107 358 (19 529) 87 829
instrumentow diuznych
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego - 19 529 19 529
Zobowigzania krétketerminowe razem 598 110 - 598 110

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Przychody ze sprzedazy
w tysigeach zlatych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
a) od jednostek powigzanych 14 478 9004
Przychody se wyrobéw gotowych - -
Przychody ze sprzedazy ustug 14 112 8740
Przychody ze sprzedacy towardw 365 263
Przychody se sprzedary materialow 1 1
b) od pozostatych jednostek 3620138 2789 363
Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych 2921335 23781232
Przychody ze sprzedazy ustug 31595 80941
Przychody se sprsedary towaréw i energii 665 087 306 981
Przychody ze sprzedazy materialdw 2121 23209
3634616 2798 367
w ym:
- przychody z tytulu débr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie 3624 037 2792 549
- przychody z tytutu sprzedazy débr lub ustug przekazywanych w miarg uptywu czasu 10 579 5818
Przychody osiagane sa z nastepujacych Zrédel:
-sprzedaz zlomu stalowego i metali niezelaznych 368 048 338273
-sprzedaz kesisk, wlewek 718 724 466 261
-sprzedaz pretéw walcowanych, kesisk walcowanych oraz blach 1157 888 762 151
-spr.ce‘da'z pretdw z'eb'rowanych, p{astkl'ch, okraglych, kwadratowych, katownikéw, 936 588 1079 730
teownikdw, ceownikdw, ksztattownikéw
-sprzedaz watkéw i tulei z brazu oraz stopdw odlewniczych cynku 122 216 83 547
-sprzedaz usiug transportowych 27 699 21572
-sprzedaz z tytulu ustugi budowlanej 10579 5818
-sprzedaz energii elektrycznej i gazu 260 139 -
-pozostata sprzedaz 32735 41 015

Jako przychody rozpoznawane w miarg uptywu czasu rozpoznawane sg przychody z kontraktu diugoterminowego o budowg
centrum wystawienniczo-konferencyjnego w okolicach Krakowa, ktéry Spdlka buduje na zlecenie. Pozostale przychody
rozpoznawane 53 w okreslonym momencie.

Spotka w 2020 roku zawarla 2-3 letnie kontrakty terminowe na zakup energii elektrycznej oraz gazu na wlasne potrzeby, z
czego dla oddzialu Ferrostal Labgdy byly to kontrakty pasmowe wymagajace codziennego bilansowania na gieldzie w zwiazku
z nierdwnomiernym w ¢zasie zapotrzebowaniem dziennym na te media, W drugiej polowie biezgcego roku mialy miejsce
diugotrwale przestoje produkcyjne poszczegblnych cakladéw, wynikajace z istotnego ograniczenia popytu, jak réwniez z
realizacji projektdow modernizacyjnych. W efekcie Cognor S.A. zobowigzany byl do odsprzedazy na gieldzie niezuzytych
znaczacych wolumenow energii elektrycznej i gazu. Jako, ze rynkowe ceny tych mediéw w 2022 t. byly znaczaco wyisze od
cen terminowych zakupu z kontraktéw zawartych w 2020 r. a niezuzyte wolumeny znaczace, Spétka osiagnela w biezacym
roku na przedmiotowych transakcjach przychody ze sprzedazy w tgcznej kwocie 260.139 tys. zl (236.842 tys. zl energia
elektryczna, 23.297 tys. zt gaz) oraz zysk w wysokosci 155.091 (131.794 tys.zl, energia elekiryczna, 23.297 tys. 2zl gaz).
Zakup energii elektrycznej i gazu dokonywane sa z zatozeniem Zuzycia na wiasne potrzeby, odsprzedaz ma miejsce na skutek
przestojéw produkcyjnych. Z tytulu przeprowadzonych transakeji brak zobowiazan do zwrotéw. Na bazie przeprowadzonych
analiz, z uwagi na opisang sytuacje i zakupywanie energii z zamiarem zuzycia na wiasne potrzeby Spétka nie dokonuje
wyceny otwartych kontraktdw na zakup energii i gazu do wartosci godziwych.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Spélka posiada jeden kontrakt dlugoterminowy rozliczany na bazie "koszt plus marza". W wyniku tego kontraktu Spotka
rozpoznata przychéd narastajgco do 31 grudnia 2022 roku w wysokosci 25 045 tys. PLN (z tego w 2022 roku 10 579 tys.
PLN, w 2021 roku 5 818 tys. PLN, w 2020 roku 4 355 tys. PLN), co stanowi rdwnowartosé poniesionych nakladéw
powigkszonych o 3 267 tys. marzy (z czego rozpoznanej w 2022 roku: 1 380 tys. PLN, w 2021 roku 759 tys. PLN, w 2020
roku 568 tys. PLN). Do rozpoznania przychodu w przyszlych latach z tytulu tego kontraktu pozostaje ok. 5 000 tys. PLN
jednakze ze wzgledu na duzg zmiennos¢ cen, wartos¢ ta moze ulec zmianie. Aktywa z tyt. ww umowy Spotka prezentuje w
naleznosciach z tyt. dostaw i ustug krétkoterminowych. Spélka przewiduje zakonczy¢ ten projekt w najblizszym roku.

Poza powyzszym kontraktem Spélka nie posiada kontraktéw sprzedazy powyzej 12 miesigey stad Spotka korzysta z
wylgczenia wskazanego w MSSF 15 nie ujawniajac ceny transakcyjnej przypisanej do obowigzkéw swiadczei nie
wypelnionych w ramach tych uméw.

Spolka w procesie sprzedazy dziala jako zleceniodawca. Brak zobowigzan do zwrotdw, a swiadczenia z tytulu gwarancji sa
nieistotne.

Koszty obslugi procesu sprzedazy i transportu zwiazane ze sprredara wyrobdw gotowych ujmowane s jake koszty

dystrybucji niezalezni¢ od rodzaju warunkdw sprzedazy.

Koszty wedlug rodzaju
w tysigcach zlotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwalych i wartosci niematerialnych (nota 14 1 15) (44 053) (51 702)
Zuzycie materialow i energii (2047 616) (1 708 440)
Uslugi obce (277 462) (197 454)
Podatki i oplaty (11 283) {9 299)
Wynagrodzenia (196 911) (165 686)
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia (43 931) (38 106)
Pozostale koszty rodzajowe (8291) (6 784)
Koszty wedlug rodzaju razem (2 629 547) (2177 471)
Koszt sprzedanych towaréw i materialow (436 551) (310 965)
Zml‘al'la stanu produktdw, rozliczen migdzyokresowych oraz kosztdw A0 115 104
rozliczonych
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialéw,
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu, w tym: R ielS) (2373 332)
Koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatow (2 757 299) (2219 825}
Koszty sprzedazy (129 247) (101 015)
Koszty ogdlnego zarzadu (95 072) {52 492)
Pozostale przychody
w tysigeach slotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
a) od jednostek powiszanych - 1
b) od pozostalych jednestek 54 361 47 862
Rozwigzanie odpisdw na naleznosci pozostate 355 347
Przychody odsetkowe od naleznosei handlowych i pozostalych 2 069 132
Koszty postigpowania sadowego podlegajace zwrotowi 337 70
Odszkodowania i kary otrzymane 1166 332
Otrzymane odszkodowania od firm ubezpieczeniowych 255 620
Zobowiazania umorzone 123 151
Otrzymane i rozpoznane dotacje i darowizny, w tym: 43 640 38290
- Rekompensaty CO2 ¥ 40 965 36 245
- Pozostale 2675 2045
Przychody z tytulu gotowosci do redukeji mocy 5413 7500
Pozostale 1003 370
54 361 47 863
Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 24
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* W 2022 roku Zarzad Spétki postanowil o ujgciu w pozostalych przychodach operacyjnych 42 445 tys. zt, ktéra Spélka
spodziewa sig uzyskad za ten okres w 2023 roku w ramach rekompensaty z tytulu wzrostu notowan praw emisji do CO2, ktora
zostala unormowana w przyjetej w 2020 roku przez polski parlament ustawie. Na jej podstawie niektérzy emitenci dwutlenku
wegla bedg mogli ubiega sie o czeSciowe zadodéuczynienie z tytulu jego wyzszych cen.

Przy wyliczeniu kwoty przystugujacej Spdlce za 2022 rok Zarzad przyjat: (i) srednig ceng praw do emisji CO2 w roku 2022
ogloszong przez Prezesa URE w wysokosci 247,18 zlotych za tong, (ii) brak redukcji (w przypadku przekroczenia limitu w
skali kraju wprowadzany jest mechanizm redukcji - w poprzednich latach nie wystapila redukcja). W ten sposéb wyliczone
rekompensaty przypadajgce za rok 2022 wyniosly 42.445 tys. #t. W pozycji tej ujeto réwniez wyrdwnanie pomigdzy nalicsong
w 2021 roku rekompensata, a rzeczywistg rekompensatg otrzymang przez Spolke w 2022 roku w wysokosci -1.480 tys. 4.

Warlos¢ rekompensaly za rok 2021 otrzymanej w 2022 roku wyniosla 22 660 tys. zl.

Pozostale zyski/(straty) netto

w tysigeach slotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
a} do jednostek powigzanych 541 43
Zyslk/(strata) na sprzedazy udzialow w jednostkach wycenianych metody praw wilasnodel - 13
Zyski/(straty) netto ze likwidacji pozostatych inwestycji 319 -
Zyskif(straty) netto na przeszacowaniu inwestycji wycenianych metody praw 223 10
wiasnosci
b) do pozostatych jednostek 300 526
(Straty) syski netto ze sprsedazy rzecrowych aktywow trwalych 852 1126
Zyski/(straty) netto z tytutu sprzedazy Swiadectw Energetycznych 598 112
Zyskif(straty) netio # tytutu résnic kursowych dotycracych deiatalnosei operacyjnej 1543 (230}
Zyskif(straty) netto £ tytutu réznic kursowych dot.aktywdw finansowych 3293 1534
241 483
Pozostale koszty
w tysigeach slotych 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
a) do jednostek powigzanych 109 126
Koszty odsetkowe od zobowiazan handlowych i pozostalych - (6)
Darowizny udzielone (109) (120)
b) do pozostalych jednostek 81769 5113
Koszty odsetkowe od zobowigzan handlowych i pozostalych (162} 797
Utworzenie odpiséw na naleznosciach dotyczace naliczonych odsetek (875) 430)
Koszty postepowania sgdowego (950} @271)
Kary umowne (1501} (1285
Naleznoéci umorzone 417 (166)
Darowizny udzielone (1319) (969)
Pozostale 3545 1195
8878 5239

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Koszty $wiadczei pracowniczych

w tysigeach zlotych

Wynagrodzenia
Obowiazkowe ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostale swiadczenia

Koszty finansowe netto
w tysigeach zfotych

Przychody finansowe

a) od jednostek powigzanych

Przychody odsetkowe od nalesnosci finansowych
Oplaty 1 prowizje

Umorzone zobowigzania finansowe

b) od pozostalych jednostek
Przychody odsetkowe od naleznosci finansowych
Przychody z tyt. rozliczenia instrumentéw IRS
Oplaty i prowizje
Zysk netto z tytudu rézmic kursowych

dotyczgee zobowigzan leasingowych

dotyczqee innyeh obowigzah finansowych
Wycena instrumentéw pochodnych

Umorzone zobowigzania {inansowe
Przychody finansowe, razem

Koszty finansowe

a) do jednostek powigzanych

Koszty odsetkowe z tytulu zobowigzan finansowych

Koszty transakcyjne dotyczgce kredytow i pozyczek (rozliczone przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej)

Pozostate

b} do pozostalych jednostek
Koszty odsetkowe 2 tytulu zobowigzanh finansowych
Koszly transakeyjne dotyczace kredytdw i pozyczek (rozliczone przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej)
Strata netto z tytulu réznic kursowych
dotyezgce cobowigzan leasingowych
Pozostale
Koszty finansowe, razem
Koszty finansowe netto

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

01.01.2022-  01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
(196 911) (165 686)
(36 396) (32 209)
(7 535) (5 902)
(240 842) (203 792)
01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
195 2122
141 -
54 -
g 2122
49 011 27 724
254 1
8 508 -
3 -
284 6179
- 5
284 6174
39 859 21 544
98 -
49 206 29 846
(6 975) (6 825)
(3 464) (4531)
= (52)
(3 511) {2242)
(43 327) (34 092)
(36 865) (26 613)
(6 066) (6 912)
(375) (30
(375) 30)
(21) (537)
(50 302) (40 917)
(1 096) (11 071)
26
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13 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw

w tysigea bzt oy A 01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

Podatek dochodowy biezgcy

Podatek dochodowy za rok biezacy (104 882) (63077
Podatek odroczony

Powstanie odwrdcenie réznic przejsciowych 16 729 23 467
Podatek dochedowy 121 611 86 544

Efek  na stopa podatkowa

w tysiqeach oty h 01.01.2022 - 01.01.2022-  01.01.2021 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 100,0% 697 626 100,0% 456 105
Podatek w oparciu 0 obowigzujaca stawke podatkowg -19,0% (132 549) -19,0% (86 660)
Kossty trwale niepodiegajace opodatkowaniu -0,5% (3 615) -1,0% (4 644)
Przychody trwale niepodlegajace opodakowaniu 0,2% 1713 0,3% 1539
Ulga podatkowa z tyt. wydatkdéw na B&R 1,5% 10 699 0,6% 2767
Wykorzystanie strat podatkowych nieuwzglednianych w
kalkulacji podatku odroczonego w latach ubiegtych 0.0% . 0,0% .
Jnp g €g1yc
Korekta podatku za lata poprzednie 0,1% 461 0,0% -
Pozostale 0,2% 1 680 0,1% 454
-17 4% 121 611 -19 0% 86 544

Wtadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciggu 5 lat od zakonczenia
toku, w ktorym zlozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢ Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami.
W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwos¢ powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu,

NaleZnoéci i zobowigzania z tytulu podatku dechodowego

Na dzied 31 grudnia 2022 r. Spolka rozpoznala naleznos¢ od Urzedu Skarbowego z tytulu podatku dochodowege w
wysokosci 16 117 tys. zt (31 grudnia 2021 r. zobowigzanie : 2 140 tys. zl)

Informac)e dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Rzeczowe aktywa trwale

w tysigedch Slotych

Warto$¢ brutto

Stan na 01.01.2021 r,
Zwickszenia

Przeniesienie z wartosei
niematerialnych i prawnych
Przeniesienie ze srodkdw
trwatych w budowie
Zmniejszenia

Stan na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022 r.
Zwiekszenia

Przeniesienie z rzeczowych
aktywow trwatych w budowie
Zmniejszenia

Stan na 31.12.2022 r.

Umorzenie oraz odpisy z
tytulu utraty wartosci
Stan na 01.01.2021 r.
Amaortyzacja za okres
Zmniejszenia

Stan na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022
Amortyzacja za okres
Zmnigjszenie odpiséw z
tytulu utraty wartosci
Zmniejszenia

Stan na 31.12.2022

Wartoéé netto
Stan na 01.01.2021

Stan na 31.12.2021 r,

Stan na 01.01.2022 1.
Stan na 31.12.2022 r.

I . . . . Srodki
Grunty Budynki i Maszyny.l Srodki MebI.e L rwalew Razem
budowle urzadzenia (ransportu wyposazenie .
budowie

51 679 208 997 535 837 48 487 11 850 92 592 949 442
6 001 1050 21 761 1 544 86 86 488 116 930
- - - - - 20 20

- 17310 9 806 408 378 (27 902} -
(272) (455) (7334) (1352) (20) - (9 433)
57 408 226 902 560 070 49 087 12 294 151 198 1 056 959
57 408 226 9502 560 070 49 087 12 294 151 198 1 056 959
3144 647 6 398 11033 444 176 504 198170

14 938 2521 15 804 1383 511 {35 157) -
- (769) (6 069) (2 082) (6) - (8 926)
75 490 229 301 576 203 59421 13 243 292 545 1 246 203
(6 758) (86 529) (384 952) (28 408) (9 332) (1191) (517 170)
(1951) (7 875) (35738) {4 267) (874) - (50 705)
- 453 6 847 1 288 20 - 8 608
(8 709) (93951) (413 843) (31 387) (10 186) (1191) (559 267)
(8 709) (93 951) (413 843) (31387) (10 186) (1191) (559 267)
(1743) (8 161) (27 576) {4 677) (933) - (43 090)
= - 1009 - - - 1 009
- 302 4 693 2037 6 - 7038
(10452) (101810) (435 717) (34 027) (11 113) {1191) (594 310)
44 921 122 468 150 885 20 079 2518 91 401 432 272
48 699 132 951 146 227 17 700 2 108 150 007 497 692
48 699 132 951 146 227 17 700 2108 150 007 497 692
65 038 127 491 140 486 25 394 2130 291 354 651 893

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
{w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

w tym prawa do uzytkowania aktywiw

Wartosé brutto

Stan na 01.01.2021 46 469 29325 46 902 27 765 2 446 = 152 907
Zwiekszenia 6230 1051 21 724 1543 86 - 30634
Zmniejszenia - (989) (9 747) (7 199) (1143) - (19 078)
Stan na 31.12.2021 52 699 29 387 58 879 22 109 1389 . 164 463
Stan na 01.01.2022 52 699 29387 58 879 22 109 1389 - 164 463
Zwiekszenia 18 081 647 8 706 10 369 444 - 38 247
Zmniejszenia 1 L (4 265) (4 8§29) s 5 (9 094)
Stan na 31.12.2022 70 780 30034 63 320 27 649 13833 - 193 616
Umorzenie

Stan na 01.01.2021 (6 769) (5 656) (16 693) (9 432) (1041) - (39 591)
Amortyzacja za rok (1 945) (2719) (6 192) (3 168) (379) : (14 403)
Zmniejszenia - 951 8402 4 130 860 - 14 343
Stan na 31.12.2021 (8 714) (7 424) (14 483) (8 470) (560) z (39 651)
Stan na 01.01.2022 (8 714) (7 424) (14 483) (8 470) (560) - (39 651)
Amortyzacja za rok (1743) (2 659) (4 929) (2 873) (312) = (12 516)
Zmniejszenia - - 3127 3573 - - 6 700
Stan na 31.12.2022 (10 457) (10 083) (16 285) (7 770) (872) = (45 467)
Wartosé netto

Stan na 01.01.2021 39 700 23 669 30209 18 333 1405 - 113 316
Stan na 31.12.2021 43 985 21963 44 396 13 639 829 - 124 812
Stan na 01.01.2022 43 985 21963 44 396 13 639 8§29 - 124 812
Stan na 31.12.2022 60 323 19 951 47 035 19 879 961 . 148 149
Zabezpieczenia

Na dzien 31 grudnia 2022 r. rzeczowe aktywa trwale o wartosci 170 802 tys. zl stanowily zabezpieczenia zobowigzan Spolki z
tyt. obligacji oraz kredytu (31 grudnia 2021: 194 283 tys. zf).

Qdpisy z tytuln utraty wartosci
31.12.2022 31.12.2021
Budynki i budowle o -
Maszyny i urzadzenia o {1010)
- (1 010)

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwalych
Amortyzacja zostata ujgta w wyniku finansowym w nastepujgcych pozycjach:
01.05.2022 - 01.01.2021 -

w tysigeach zlotych 31.12.2022 31.12.2021

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialéw (38 840) (47 285)
Koszty sprzedazy (1610) (569)
Koszty ogblnego zarzadu (2 640) {2 851)

(43 090) (50 705)

Na dzienn 31.12.2022 r. Spdlka nic wykazywala odpiséw z tytulu utraty wartosei (31.12.2021 r.: odpis w wysokosci | 010
tysiecy zlotych)., Zmniejszenie odpiséw w 2022 roku wynikalo z likwidacji srodkdw trwalych objetych odpisem na koniec

2021 roku.
Analizy wykonane oparte na prognozach finansowych nie wykazaly przeslanek dotyczacych dalszej utraty wartodci. Nie

wystapily réwniez inne, nowe czynniki, ktore moglyby wpltyngé na dokonany przez Zarzad osad. Ujawnienie dotyczace
wplywu zawirowan gospodarczo-spotecznych i zmian makroekonomicznych wywolanych przez COVID 19 oraz wojng na
Ukrainie na dziatalno$é Spdlki przedstawione zostalo w nocie nr 40.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego 29
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COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

(w tysiacach zlotych o ile nie podane inaczej)

Warto$ci niematerialne

w tysigeach =lofyech

Warto$é brutto

Stan na 01.01.2021 r.

Nabycia

Przeniesienie z/do srodkéw trwalych w
budowie

Zbyciaflikwidacja

Stan na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022 r.
Nabycia
Reklasyfikacja
Zbycia/likwidacja
Stan na 31.12.2022 r.

Umorzenic oraz odpisy z tytulu utraty
wartosci

Stan na 01.01.2021 r.

Amortyzacja za rok

Zhycia

Stam na 31.12.2021 r.

Stan na 01.01.2022 r.
Amortyzacja za rok
Reklasyfikacja
Zbyciaflikwidacja
Stan na 31.12.2022 r,

Wartosé netto
Stan na 01.01.2021 r.

Stanna 31.12.202% 1.

Stan na 01.01.2022 r.
Stan na 31.12.2022 r.

Odpisy z tytulu utraty warto$ci

Wartos¢ firmy

Koszty prac rozwojowych
Prawa do emisji CO2
Znaki towarowe
Oprogramowanie i innie

Koszty prac
Wartos¢ rozwojowyc Prawa do Znaki Oprogramo L
firmy h emisji CO2 towarowe wanieiinne
5030 21471 1156 70 687 5979 104 323
- 848 - - 614 1462
- 30 - - (50) (20)
- (3 117) (1 156) - (84) (4357)
5030 19 232 - 70 687 6 459 101 408
5030 19232 - 70 687 6 459 101 408
- 183 - - 245 428
- 1301 - - {1301) -
- (1 526} - - (15) {1 541)
5030 19 190 - 70 687 5388 100 295
- (16 329} (1156) (70 251) (3514) {91 250)
- (416) B - (557) (973)
- - 1 156 - 6 1162
- (16 745) - (70 251) (4 065) (91 061)
- {16 745) - (70 251) (4 065) (91 061)
- (309) - - {630) (939)
(76) - (436) 512 -
- - - - 15 15
- (17 130) = (70 687) (4 168) (21 985)
5030 5142 - 436 2 465 13 073
5030 2 487 - 436 2394 10 347
5030 2 487 - 436 23% 10 347
5030 2 060 - - 1220 8 310
31.12.2022 31.12.2021
(70 251) (70 251)
(70 251) (70 251)

Odpis zostal utworzony w 2016 roku na zakupione od wiasciciela znaki towarowe w wysokosci 70 251 tys. zl i po
pomniejszeniu o 13 348 tys. zt podatku odroczonego jako transakcja z wlascicielem zoslal wykazany jako pomniejszenie

kapitalu o 56 903 tys. z}. w2016 roku.

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja zostala ujeta w wyniku finansowym w nastgpujacych pozycjach:

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania (inansowege
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COGNOR S.A.

Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

(w tysiacach ziotych o ile nie podano inaczej)

01.01.2022- 01.01.2021 -
w gusigeach =totych 31.12.2022 31.12.2021
Kossty sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw (638) (702)
Koszty sprzedazy (1 7
Kosty ogblnego sarzadu 290 264
939 973

Test na utrate wartosci osrodkow generujacych przeplywy pieniezne, do ktérych zostala alokowana wartos¢ firmy

Dywizja zlomdw stali i zlomdw metali niezelaznych

31.12.2022
5030

31.12.2021
5030

Wartos¢ odzyskiwalna oSrodka generujgcego przeplywy pienigzne jest szacowana w oparciu o jego wartosé uzytkows.
Wyliczenia wartosci uzytkowej opieraja si¢ na prognozie przeplywow pienigznych opierajacych sig na budzetach Zarzadu
obejmujacych okres 5 lat. Przeplywy pienigzne poza okres 5 lat sa ekstrapolowane w oparciu o szacowang stopg wzrostu
podang ponizej. Stopa wzrostu nie przekracza dlugoterminowej sredniej stopy wzrostu dla przedsigbiorstw z branzy stalowej,
w ktdrych dzialaja odrodki generujace przeplywy pienigzne.

Podstawowe zalozenia wykorsystane do wyliczenia wartosci uzytkowej

31.12.2022 31.12.2021

Stopa dyskontowa 9,76% 7,93%
Stopa wzrostu 2,0% 2,0%

Zarzad okreslit budzetowana marze brutto w oparciu o przeszle wyniki i oczekiwania dotyczace rozwoju rynku. Wykorzystana
$rednia stopa wzrostu sklada si¢ z prognoz zawartych w raportach przemyslu. Wykorzystane stopy dyskonta to stopy przed
opodatkowaniem, ktdre odzwierciedlajg specyficzne ryzyka odnoszace sie do powigzanych segmentéw operacyjnych.

Na podstawie przeprowadzonych testow na utratg¢ wartosci na dzief 31 grudnia 2022 r., 31 grudnia 2021 r. nie stwierdzono
potrzeby utworzenia odpisu na wartosci firmy odnoszgeej sig do dywizji surowcowej.

Nieruchomosci inwestycyjne

01.01.2022- 01.01.2021-
Wartoéé brutto 31.12.2022 31.12.2021
Stan na 1 stycznia 125 7184
Przeniesienie do z aktywow przeznaczonych do zbycia - (7 059)
Stan na 31 grudnia 125 128

01.01.2022- 01.01.2021 -
Umorzenie eraz odpisy z tytulu utraty wartosci 31.12.2022 31.12.202¢
Stan na 1 stycznia (6) (48)
Amortyzacja za okres (2} (1)
Przeniesienie do £ aktywdw przeznaczonych do sprzedazy - 43
Stan na 31 grudnia 8 6
Wartosé netto
Stan na 1 stycznia 119 7136
Stan na 31 grudnia 117 119

Infermac)e dodathowe do jednosthowego sprawozdania finansowego
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COGNOR S.A.

Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

w fym wartosé praw do uzythowaniaa  ow

Wartos$¢ netto na 1 stycznia 7016

Przeniesienie do aktywdw trwalych przeznaczonych do sprzedazy (7016)
Wartos¢ netto na 31 grudnia -

Spolka stosu'e wyceng nieruchomosci inwestycyjnych wg modelu ceny nabyciakosztu wytworzenia. Zarzad szacupe, 7e
warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych jest rblizona do ich wartosci rynkowe;j.

Spotka w 2022 roku rozpoznala 3 tys. 7t przychodu z tytulu najmu nieruchomosci inwestycyjnych oraz poniosla 5 tys.
kosztéw operacyjnych zwigranych 7 tymi nieruchomosciami (w 2021 roku 35 tys. przychodu i 5 tys. kosztéw).

Ak  aizobowijgzania z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych

31.12.2022 31.12.2021

Aktywa dlugoterminowe z tyt. wyceny instrumentow pochodnych 50 551 15 689
Aktywa krétkoterminowe z tyt. wyceny instrumentéw pochodnych 6 842 1 845

57 393 17 534
-swapy i opcja na stopg procentowa 57393 17 534

Spotka posiada cawarte transakeje pochodne swigsane # zobowigsaniami finansowymi w nastgpujacych instytucjach
finansowych:

w tysigeach Wycena na dzien
Kwota
Instytucja Rodzaj transakeji transakcji Waluta 31.12.2022 31122021
mBank S.A. IRS - swap ha stopg procentowsg 200 000 PLN 13 879 9222
Santander S.A. IRS - swap na stop¢ procentows 240 000 PLN 28 565 4 903
Santander S.A. IRG - opcja na stope procentowg 30 500 EUR 7539 (1942)
PEKAO S.A. IRS - swap na stopg procen owg 104 000 PLN 7410 5351
57 393 17 534
wtym:
~diugoterminowe 50 551 15 689
-kré koterm nowe 6842 1 845

Swapy i opcja na stope procentows na dzieh 31.12.2022 oraz 31.12.2021 zwigzane s3 z wyemitowanymi obligacjami oraz
zawartg umowg kredytu (wiecej szczegdlow w nocie nr 27). W zwigzku z tym ich wycena rozpoznawana jest w kosztach
finansowych netto, a przeplywy z tego tytutu sg wykazywane w dzialalnosci finansowej.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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COGNOR S.A.
Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Udzialy
Udzialy/akcje w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych

w tysigeach slotych 31.12.2022 31.12.2021
Udzialy i akcje w jednostkach powigsanych 1 087 1271

Zgodnie z MSR 27 "Jednostkowe sprawozdanie finansowe" Spdlka zastosowala metodg praw wlasnosci, jako metodg
ujmowania inwestycji w jednostkach saleznych, wspélkontrolowanych i stowarzyssonych w niniejszym sprawosdaniu.

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej 31.12.2022 31.12.2021
Cognor International Finance Ltd* - 256
Madrohut Sp. z 0.0. (spdlka stowarzyszona) 1087 1015
1087 1271
*w dniu & marca 2022 Spotka -ostata =likwidow ana i wykreslona = rejestru sgdowego w Wielkiej Brytanii
Analityka do udzialéw w jednostkach zaleinych
Podstawowe informacje na temat jednostek, nad ktérymi Spotka posiada kontrole sg sapresentowane w ponizssej tabeli:
U dzial w
ogélnej liczbie
Warto$é Wartodé Procent g:wo:?:lv ::‘
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy N Data objecia  udzialéw / ksigcgowa posiadanego Y
. Siedziba . o . R Zgromadze-
prawnej kontroli akeji wedlug  udzialéw / kapitalu nin /
ceny nabycia akeji zakladowego Zgromadze-
nin
Wspilnikéw
Madrohut Sp. z 0.0. Krakéw  11-04-2014 1 400 1087 25,00 25,00
Lacznie udzialy w jednostkach stowarzyszonych: 1 087
Cognor
Internation Madrohut 4Groups
. Razem
al Finance  Sp. z 0.0. Sp. z o.0.
Ltd
01.01.2021 256 1013 182 1451
Udzial w wyniku finansowym netto - 42 (12) 30
Sprzedaz udzialéw* - (170) (170)
Dywidenda otrzymana - 40 - 40
31.12.2021 256 1015 - 1271
Udzial w wyniku finansowym netto - 222 - 222
Likwidacja spolki** (256) - - (256)
Dywidenda otrzymana - 150 - 150
31.12.2022 - 1087 - 1087

* Spétka w dniu 23 sierpnia 2021 r. zbyla 30%0 posiadanych udzialéw w spdlce stowarzyszonej 4Groups Sp. z 0.0. do
4Workers Sp. 0.0., na sprzedazy zrealizowata zysk w wysokosci 13 tys, zt

** z tytulu likwidacji Cognor [nternational Finance Ltd Spolka wykazala w pozostatych zyskach/stratach netto kwotg zysku w
wysokosci 319 tys. (patrz nota nr 9)

Informacje dodatkowe do jednosthowego sprawozdania finansowego
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COGNOR S.A.

Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Analizy oparte na biezacych wynikach spélek oraz ich prognozach finansowych nie wykazaly przeslanek dotyczacych utraty
wartosci udzialow.

Inwestycje
w tystgcach zlotych 31.12.2022 31.12.2021

Inwestycje krotkoterminowe

a) w jednostkach powiazanych 30133 -
Pozyczki udzielone 30133 -
b) w pozostalych jednostkach 65 82
Pozyczki udzielone 65 82
30198 82

W ramach inwestycji krotkoterminowych do jednostek powigzanych Spotka prezentuje pozyczkg udzielong do jednostki
dominujgcej Cognor Holding S.A. w dniu 23 listopada 2022 r. (oprocentowanie 9%o p.a.), z limitem do 30.000 tys. /1 i
terminem splaty do 31 grudnia 2023 roku. Na koniec roku kapitat wynidsl 30.000 tys. 2, a naliczone odsetki 133 tys. 4.

Ak  aiirezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rozpoznane ak  a i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa oras rezerwa £ tytutu odroczonego podatku dochodowego 7ostaty ujete w odniesieniu do poni7ssych posycji:

w tysigeach lotych Aktywa Rezerwa Wartosé netto
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31122021 31.12.2022 31.12.2021

Rreczowe aktywa trwale 6 400 7 856 (17 988} (14 945) {11 588) (7 089)

Wartosci niematerialne 4120 10077 (386) (254) 3734 9 823

Nieruchomosei inwestycyjne 653 649 - - 653 649

Inwestycfj_e - - {26) 1 (26) n

Aktywa finansowe z tytulu wyceny

instrumentéw pochodnych - B (10905) (333 (10905) (3331)

Zapasy wd I 5 831 3925 - (131) 5 831 3794

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate 6 - {13 349) (7 035) (13 343) {7 035)

Zobowiagzania £ tytulu kredytdw,

pozyczek, leasingow oraz innych 22035 20 134 - - 22035 20 134

instrumentdw dluznych

Pozostale zobowiazania finansowe - - - - - -

Swiadczenia pracownicze 2610 3133 - - 2610 3133

Przychody przysztych okresow - - - - - -

Rezerwy 566 728 - - 566 728

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 584 3 399 i ) 10 584 3399

oraz pozostale

Pozostale {art. 15¢) - 2 839 529 306 529 3 145

Rozpozr.'lane strzj.ty pctdatkowc 287 1347 i } 287 347

podlegajgce odliczeniu w przysziych

Ulga podatkowa z tyt.

wydatkow na B&R B ) ) ) }

Aktywa/rezerwa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego 53092 53 087 (42 125) (25 391) 10 967 27 696

- do wykorzystania po uplywie 12 28 875 45457  (11852)  (22614) 17023 22 843

miesigcy

- do wykorzystania w ciagu 12 miesiecy 24217 7 630 (30273) 2717) {6 056) 4 853

Kompensata 42 125 251391 42 125 25391

Warto$¢ netto aktywoéw/zobowigzan z

tytulu odroczonego podatku 10 %67 27 696 - -

dochodowego

Informacye dodathowe do jednosthowepo sprawozdania finansonego
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
{w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana réznic przejicio ych w okres

w tysigeach =fotych

Rzecsowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje

Aktywa finansowe s tytulu wyceny instrumentéw pochodnych
Zapasy

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingéw oraz innych
instrumentdw dluznych

Pozostate zobowigzania finansowe

Swiadczenia pracownicse

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowigrsania 7 tytutu dostaw i uslug oras posostale

Pozostale (art.15¢e)

Rozpoznane straty podatkowe podlegajgce odliczeniu w przysztych
okresach

Ulga B+R

w tysigeach =lotych

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nietuchomodci inwestycyjne

Inwestycje

Aktywa finansowe £ tytulu wyceny instrumentéw pochodnych
Zapasy

Naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek, leasingdw oraz innych
instrumentdw diuznych

Pocostale zobowigzania finansowe

$wiadczenia pracownicze

Przychody przyszlych okreséw

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Pozostate

Rozpoznane straty podatkowe podlegajace odliczeniu w prayszlych
okresach

UlgaB R

01.01.2022

(7 089)
9823
649
n

(3 331)
3 794
(7 035)

20134
3133
728
3399
3145

347

27 6%6

01.01.2021

(4211)
10 363
645

(D
3818
(3299)
24 809

762
2771
(694)
181
6 685
5213

2290

1831
51163

Rozpoznane
w wyniku
finansowym

(4 499)
(6 089)
4

25)

(7 574)
2037
(6 308)

1901

(523:)

(162)
7185
(2 616)

(60}

16 729

Rozpoznane
w wyniku
finansowym

(2878)
(540)
4
(3331)
(24)

(3 736)

{4 675)

(762)
362
694
547

(3 286)

(2 068)

(1943)

1331
23 467

Podatek
odroczony
ujety przez

kapital

Podatek
odroczony
ujety przez

Kapital

31.12.2022

(11 588)
3734
653
(26)

(10 905)
5831
(13 343)

22035
2610
566

10 584
529

287

10 967

31.12.2021

(7 089)
9823
649
(n

(3 331)
3794
(7 035)

20134

3133

728
3399
3145

347

27 696

Spéika nie rozpoznaje réznic przejiciowych od wyceny udziatdéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wlasnosci w zwigzku z podejsciem stosowanym przez Grupg i z uwagi na nieistotnos¢ tych roznic przejsciowych.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje obja$niajace do sprawozdania finansowego
{w tysigcach zlotych o ile nie podane inaczej)

Zapasy

w tusigcach =lotych 31.12.2022 31.12.2021
Materialy 196 043 99943
Pohwyroby i produkeja w toku 44 920 81660
Wyroby polowe 263 059 177 182
Towary 28319 27 286

532 341 386 071

Zwiekszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych zapasy
01.01.2022 -  01.01.2021 -

wiys of 31.12.2022 31122021
Stan na poczatek okresu {12 534) (16 563)
Utworzenie (880) (757)
Wykorzystanie 2 4 595
Rozwigzanie 2332 191
Stan na koniec okresu 11 080 12 534

Zapasy sg prezentowane w wartosci netto po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce, ktdre na dzien 31 grudnia 2022 r. wyniosly
11 080 tys. 71 (31 grudni 2021 r.: 12 534 tys. zt). Odpisy te dotycsg przede wszystkim niskie]j rotacji wybranych materiatow,
w tym glownie csedci zamiennych. Odpisy aktualizujace i ich odwrdcenie salicza sig do kosztu wlasnego sprredary.
Rozwigzania odpiséw aktualizujacych zapasy zostaly dokonane z uwagi na odzyskanie wartodci odpisanych zapaséw badz
ustanie przyczyn.

Wartos¢ zuzytych zapasow ujeta jako koszt w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wyniosla 1 631 913 tys.
Aotych (w2021: 1 354 375 tys. zlotych).

Na dzied 31 grudnia 2022 zapasy o wartodci 219 932 tys. zl byly przedmiotem zabezpieczenia obligacji oraz kredytu
inwestycyjnego. Na dzien 31 grudnia 2021 zapasy o wartosci 121 722 tys. 2t byly przedmiotem zabezpieczenia obligacji, a 17
200 tys. zl byly przedmiotem zabezpieczenia kredyldw w rachunku biezgcym.

Nalezno$ciz  ulu dostaw i uslug oraz pozos ale

w tysiq a b -fonch 31.12.2022 31122021

Nalezno$ci dlugoterminowe

a) od jednostek powigzanych - 14 466

Nalemosel £ tytutu umowy o usluge budowlang* - 14 466

b} od pozostalych jednostek 13 971 306

Kaucje 474 306

Czynne rozliczenia migd zyokresowe** 13 497 -
13 971 14 772

* Usluga swiadczona na rzecz Przemyslawa Sztuczkowskiego Prezesa Zarzgdu - szezegoty w nocie nr 37

** Koszty uruchomienia kredytu inwestycyjnego w Banco Santander. W zwigzku z czgSciowym wykorzystaniem kredytu,
Spotka przypisuje proporcjonatnie koszty uruchomienia do zaciagnigtych transz kredytu, Okres wykorzystania kredytu trwa do
21 grudnia 2023 roku i docelowo koszty uruchomienia zostang uwzglednione w ramach obowigzan, ktore splacane bedg
dtugoterminowo.

Informacje dodathowe do jednosthowego sprawozdania finansowego
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Informacje objaéniajace do sprawozdania finansowego
{w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

w tysigcach ziotych 31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci krétkoterminowe

a) od jednostek powigzanych 26 165 370
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 1120 370
Naleznoéci z tytulu umowy o ustuge budowlang* 25 045 -

Naleznosci odsetkowe - -
Naleznosci z tytulu dywidend - -

Naleznosci faktoringowe - -

b) od pozostalych jednostek 368 530 394 459
Nalernosci 7 tytutu dostaw i uslug 183 655 228518
Naleznosci odsetkowe 453 224

Nalesnosci £ tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubespieczen, # wyjatkiem naleznosei £ tytulu podatku

dochodowego (w tym rozpoznane przychody z tyt. rekompensat CO2)** 79 988 35363
Zaliczki na pocset dostaw i ustug 9162 4707
Zaliczki na poczet srodkow trwatych*## 65 941 40 356
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 1253 1342
Naleznosci faktoringowe 25995 82255
Porostate naleznodci 2 083 1494

394 695 394 829

* Usluga $wiadczona na rzecz Przemyslawa Sztuczkowskiego Prezesa Zarzadu - szezegély w nocie nr 36

** w ramach tej pozycji Spélka ujmuje szacunek przychoddw zwiazany z rekompensatami dotyczgcymi wzrostu notowan praw
do emisji CO2 (31 grudnia 2022: 42 245 tys., 31 grudnia 2021: 24 139 tys. z1) - szczeglly nota nr 8

***zaliczki na poczet srodkdw trwalych ujete w ramach nalesnosci krotkoterminowych z wwagi na planowane rozliczenie w
krétkim terminie

Na drief 31 grudnia 2022 r. i na 31 grudnia 2021 r. nale/nosci krotkoterminowe nie byly przedmiotem zastawu jako
zabespieczenie zobowiazan.

Naleznosci faktoringowe

Na dciefi 31 grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. Spoltka byla strong uméw faktoringowych. Obowigzujace umowy dotycsa
finansowania bez regresu (pelny) naleznogci handlowych od jednostek pozostatych z okreslonym limitem.

Warunki oraz limity uméw na dziefi 31 grudnia 2022 r. przedstawialy si¢ w sposéb nastgpujacy:

Rodzaj

Faktorant: Data obowigzywania: Faktor: Limit: faktoringu
-oddzial HSJ czas nieokreslony mFaktoring S.A. 40 000 tys.zl pelny
-oddzial HSJ czas nieokreslony Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 35 000 tys.zt pelny
-oddziat HSJ czas nieokreslony Santander S.A. 98 000 tys.zl pelny
-0ddzial Ferrostal czas nieokreslony Pekao Faktoring 30000 tys.zl pelny
-oddzial Ferrostal czas nieokreslony mFaktoring S.A. 40 000 tys.zt pelny
-oddzial Ferrostal ¢zas nieokreslony Coface Poland Factoring Sp. z 0.0. 25000 tys.zl pelny
-oddzial Ferrostal i 120 000

Ztomrex ¢zas nieokreslony KUKE S.A. tys.zt pelny
-oddzial Zlomrex czas nieokreslony mFaktoring S.A. 62 000 tys.zl pelny
-oddzial Ziomrex czas nieokreslony Santander S.A. 62 000 tys.zl pelny
-oddzial OM Szopienice  czas nieokreslony mFaktoring S.A. 3000 tys. zt peiny

Na podstawie umowy faktoringowej, faktor finansuje wierZytelnosci w wysokosei 90% ich wartodci nominalnej, przy czym
koszt finansowania faktoringu w wysokodci WIBOR (EURIBOR) marza, ponosi Spolka. W przypadku zaniechania splaty
wierzytelnosei przez kontrahentéw, w przypadku faktoringu pelnego, faktorowi przysluguie roszczenie do ubezpieczyciela z
tytulu umowy ubezpieczenia wierzytelnosci w wysokosci 90% kwoty wierzytelnosci, natomiast 10% kwoty wierzytelnosci

pokrywane jest przez Spotks.

Informacje dodathowe do jednosthowego sprawozdania finansowego
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Informacije objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z tym, iz Spolka utrzymuje zaangazowanie w czesci kwoty wierzytelnosei sprzedanych do faktora w ramach
umowy faktoringowej w wysokosci 10% ich wartosei, w przypadku faktoringu pelnego, ta czgsé naleznosci oraz zwigzane z nig
zobowigzania 53 w dalszym ciggu ujmowane w sprawozdaniu finansowym Spdlki, jako naleznosci faktoringowe (na drien
31.12.2022 r. wynosily 25 995 tys. zi, na dzien 31.12.2021 r. wynosily 82 255 tys. zt). Pozostala czgéé wierzytelnosci w

wysokosci 90°0 zostata wylgczona ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spétki.

Wartoé¢ naleznodci  tytulu dostaw  uslug od jednostek pozostatych objetych umowami faktoringowymi, w tym wartosé
bilansowa naleznos$c’ ' powigzanych zobowigzan w dalszym ciggu ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest

przedstawiona ponizej:

31.12.2022

Naleznosci z tylutu dostaw i ustug ogdtem od jednostek pozostatych 375 541

Naleznoéci objete faktoringiem pelnym {191 836)
Naleznosci krétkoterminowe z tytulu dostaw i uslug ogdlem 183 658

wykazane w sprawozdanin z sytuacji finansowej
Naleznosci objgte faktoringiem pelnym w czgsci niesfinansowanej

{naleznosci faktoringowe) 25995

Srodki pienieine i ich ekwiwalenty
w tvsigeach =lotych

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych

$rodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
$rodki pienigzne w kasie

Krétkoterminowe depozyty bankowe

Inne $rodki pienigine

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartosé wykazana w

Kredyty w rachunku biezacym

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazana w

sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

31.12.2021

548 386
(319 868)

228 518

82255

31.12.2022 31.12.2021

213378 37 505
119 639 60 704
171 179

- 799
3331838 99 187
46 17 200

333 142 81 987

Na dzief 31.12.2022 r. $rodki pienig¢ine o ograniczonej mozliwosci dysponowania obejmujg: akredytywe o wartosci 112 056
tys. zt wystawiong w zwigzku z realizacjg inwestycji w Siemianowicach Slaskich oraz $rodki pieniezne zgromadzone na
rachunkach VAT w kwocie 7 583 tys. zf (na dziefi 31 grudnia 2021 saldo dotyczylo srodkéw pienigzne o wartosci 60 704 tys.

zt zdeponowanych jako zabezpieczenie pod nie uruchomiony jeszeze kredyt inwestycyjny).
Ak  atrwale przeznaczone do sprzedazy
w tysigcach ziotvch

Warto$¢ netto na 1 stycznia

Reklasyfikacja z nieruchomoscei inwestycyjnych
Amortyzacja w okresie

Bilans zamknigcia na 31 grudnia

Wartodé zobowiazan zwigzanych z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

W tym wartosc praw do uzytkow ania aktywiou
Warto$é netto na 1 stycznia

Przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych
Amortyzacja za okres

Warto$¢ netto na 31 grudnia

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

31.12.2022 31.12.2021

6993 -
- 7016
22 23
6971 6 993
1545 1 548
2022 2021
6993 -
- 7016
22 23
6971 6993
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigeach zlotych a ile nie podano inaczej)

Spdlka podjeta decyzje o sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu nieruchomoéci polozonej w Chorzowic. W dniu 21
grudnia 2022 roku zostala podpisana umowa przedwstgpna sprzedazy, w ktorej okreslono ceng sprzedazy netto w wysokodci 7
477 tys. zi. Umowa przyrzeczona ma zostaé zawarta do dnia 31 lipca 2023 roku. Wartosé netto aktywa na dzierh 31 grudnia
2022 wynaosita 6 971 tys. zl, natomiast zdyskontowane platnosci zwigzane z oplatami wieczystego uzytkowania gruntéw
(zgodnie z MSSF16) wynosily 1 545 tys. zl.

Kapital wlasny

Kapital zakladowy

Na drsien 31 grudnia 2022 r. kapital zakladowy Spotki sktadal sie z 120 794 667 akcji swyklych (2021 r.: 120 794 667) o
wartosci nominalnej 1 £t kazda.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. struktura akcjonariuszy przedstawiala sig nastepujaco

Udzial w
. glosach na
Akcjonariusz Liczba akeji Ud?'a' w Liczba gloséw Walnym
kapitale % .
Zgromadzeni
u
Cognor Holding S.A. 114 032 725 94,40% 114 032 725 94.40%
pozostali akcjonariusze 6 761 942 5,60%0 6 761 942 5,60
Razem 120 794 667 100,00% 120 794 667 100,00° 0
Wszystkie powyzsze akeje zostaty oplacone.
Zobhowigzania z tytulu leasingu
w tysigeach lon h 31.12.2022 3122021
do pozostalych jednostek
Zobowiazania £ tytulu leasingdw - czgsé dlugoterminowa 92 482 92 055
Zobowigzania z tytulu leasingdw - c£¢$¢ krétkoterminowa 21 528 19 529
114 010 111 534
Harmonogram splaty zobowiazaii z tytulu leasingu finansowego na dzien 31 grudnia
Platnosci z Platnosci z
tytuln Odsetki Kapital tytulu Odsetki Kapital
w tysigeach zfotych leasingu leasingu
2022 2022 2022 2021 2021 2021
O okresie splaty ponizej jednego roku 26 955 5427 21528 23993 4 464 19 529
O okresie splaty od 1-go roku do 5-ciu 79 305 15 830 63 475 65 881 12 695 53186
O okresie splaty powyzej 5-ciu lat 70 648 41 641 29 007 91 819 52950 38 869
176 908 62 898 114 010 181 693 70 109 111 584

Umowy leasingu nie przewiduja koniecznoéci uiszczania oplat warunkowych.

Spotka poniosla w 2022 roku koszty z tytutu najmu srodkdéw trwalych nieaktywowanych w mysl MSSF16 krétkoterminowych
oraz niskocennych w wysokosci 4 756 tys. zt (w 2021 roku: 3 249 tys. zl).

Wiekszo$¢ leasingéw dotyczy praw wieczystego uzytkowania gruntu oraz uméw najmu i dzierzawy placéw, ponadto w
umowach zawartych brak istotnych dodatkowych kar zwigzanych z wezesniejscym zakofczeniem umowy.

Informacye dodatkowe do jednosthowepo sprawezdania finansowego
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
{w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu zadluzenia z tytulu leasingow

w fysigcach =lotych

Bilans otwarcia

Splata zobowiazania glownego

Zawarcie umow leasingowych

Wyksiggowanie zobowiazania leasingowego w zwigzku ze zmiang
zakresu umowy

Platnosé odsetek

Naliczenie odsetek

Kompensata/reklasyfikacja

Roznice kursowe

Bilans zamkniecia

Analiza uméw leasingowych

Crzest

Czesé krdtho- Data

diugoter- . ieleni
Nazwa firmy finansujacei minowa terminowa udzielenia
mLeasing S.A. 14 427 8 164 2018-02
PKO Leasing S.A. 5321 2167 2019-03
Pekao Leasing Sp. z 0.0 8472 232 201903
Alior Leasing Sp. 2 0.0. 282 245 2018-01
Santander Leasing S.A. 2217 857 2018-12
Millenium Leasing S.A. 3960 1151 2021-05
Pozostali finansujacy 1704 680  2019-10
Prawo wieczystego
uzytkowania gruntu 25663 ) n/d
ArcelorMittal Poland $.A 26 406 3422 1997-04
Pozostali wynajmujacy 4030 2 520 2006-05

Razem 92 482 21528

Termin
splaty

202709

202 -10

202 -12

2025-02
2026-03
202 03
2027-05

2096

2030-06
2030-12

Oprocentowa
nie
WIBOR IM
mat7a,
EURIBOR IM
marza

WIBOR IM

marza,

EURIBOR IM
marza

WIBOR 1M
marza,
EURIBOR IM
+ marza
WIBOR IM +
marza
WIBOR IM +
marza
WIBOR 1M +
marza
WIBOR IM +

marza
5,66% - 6,5%
6,50%
3,5%-7,7%

Informacje dodatkowe do jednosthowego sprawozdania finansowego

31.12.2022 31.12.2021
111 584 102 204
(22 114) (20 519)

24 588 30948

- 277

(6 329) (4375)

6329 4375

“ (684)

48 88

114 010 111 584

Zabezpieczenia
weksel wlasny in blanco,

leasingowany sr.tew.

weksel wlasny in blanco
leasingowany $r.trw.

weksel whasny in blanco,
leasingowany sr.trw.

weksel whasny in blanco
leasingowany $r.trw,
weksel wlasny in blanco,
leas ngowany s$r.trw,
weksel wlasny in blanco
leasingowany Sr.trw.
wekse wlasny in blanco
leasingowany $r.trw,

brak zabezpieczei
brak zabezpicczen

brak zabezpiecren
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania z tytulu kredytéw, poZzyczek oraz innych instrumentéw dluznych

Nota prezentuje dane o sobowigzaniach Spdlki z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtusnych. Informacje
odnosnie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spdlka predstawiono w nocie 30.

Zobowiazania dlugoterminowe 31.12.2022 31.12.2021

a) do jednostek powiazanych - -
Zobowiazania £ tytutu diuznych papieréw wartosciowych bez ustanowionych zabezpieczen - -

b) do pozostalych jednostek 235 045 157 901
Zobowigzania z tytulu zabezpieczanych kredytéw bankowych 116 144 -
Zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych zabezpieczonych 113 901 157 787
Poczostale poryczki - 114
235 045 157 901
Zobowigzania kritkoterminowe 31.12.2022 31.12.2021
a) do jednostek powigzanych 32 796 45 601
Czesé PlezqFa sobowigzania z tytulu dluinych paplerdéw wartofciowych bez ustanowionych 12796 45 601
zabespiecsen
Pozostate pozyczki - -
b) do pozostalych jednostek 48 891 42 228
Czgsc biezgca zabezpieczonych kredytow bankowych 2426 -
Cresc biesaca zobowiarsania £ tytutu dluznych papierdw wartoiciowych zabezpieczonych 46 449 42163
Pozostate pozycski 16 65
81 687 87 829
Kredyt w rachunku biezgcym 46 17 200

Umowa kredytowa

W dniu 21 grudnia 2021 roku zostala podpisana umowa kredytowa pomigedzy Cognor S.A. jako kredytobiorcg oraz Cognor
Holding S.A. jako gwarantem, a Banco Santander S.A. jako wylacznym organizatorem, agentem oraz kredytodawcy oraz
Santander Bank Polska S.A. jako agentem zabezpiecsefl, stronga hedgingu oraz bankiem wystawiajacym akredytywe, na
podstawie ktérej Cognor S.A. udostgpniony zostat kredyt terminowy w transzach EUR i PLN, w maksymalnych kwotach
wynoszacych odpowiednio 30 500 tys. EUR oraz 240 000 tys. zi. Kredyt ten przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji
zwigzanej z zawartg przez Cognor S.A. z Danieli & C. Officine Meccaniche S.p.a. umowa dostawy kompletnej [finii
produkcyjnej do wytwarzania pretéw gorgcowalcowanych oraz urzadzenia do zwijania pretdw zebrowanych w kregi (spooler).

Ostateczny termin sptaty kredytu zostal ustalony na 21 grudnia 2031 r., przy czym okres splaty rozpocznie si¢ po zakoficzeniu
okresu dostepnosci, ktéry wynosi 24 miesiace od dnia zawarcia umowy kredytowej. Wysokosé oprocentowania kredytu
stanowi¢ bedzie suma odpowiedniej stawki WIBOR Ilub EURIBOR oraz marzy, a odsetki naliczane bedg w
szesciomiesiecznych okresach odsetkowych. Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ beda m.in. gwarancja Cognor Holding S.A.,
zastaw rejestrowy na aktywach stanowiacych przedmiot inwestycji, hipoteka na nieruchomosciach, na ktérych realizowana
bedzie inwestycja, przelew wierzytelnosci z umdw zwigzanych z inwestycja oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji
Cogpor S.A. i Cognor Holding S.A. Wyplata kredytu uzalezniona jest od spelnienia standardowych warunkéw zawieszajgeych.
Umowa przewiduje objecie 80% wartosci finansowania gwarancja splaty wystawiong przez Korporacjg Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych S.A. (KUKE S.A)).

W dniu 15 marca 2022 roku Spélka uruchomita pierwsza transze w wysokodei 12 865 tys. EUR. W dniu 12 maja 2022 roku
Spdlka uruchomila kolejng transze w wysokosci 61 502 tys. PLN. Zobowiazanie z tyt. ww kredytu wyniosto na 31 grudnia
2022 r. T18 570 tys. zt (31 grudnia 2021 r.: O tys. z1).

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Spolka zawarta inst umenty pochodne (swap na stope procentowa) celem zabezpieczenia kosztéw powyzszego dlugu na stalym
poZiomie. Wycena ‘nstrumentéw pochodnych z tego tytulu wykazywana jest w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
fnansowej (a  va finansowe z tytulu wyceny instrumentéw finansowych) w podziale na czes¢ dtugo i krétkoterminowa.

Emisja obligacji korporacyjnych

W dniu 21 lipca 2021 roku spétka Cognor S.A. wyemitowala 200 000 szt. zabezpieczonych obl gacji serii 1 2021 o wartosci
nominalnej 1.000 A kazda. Termin wykupu Obligacji zostal okreslony na 15 lipca 2026 roku. Obligacje s3 oprocentowane
wedlug stopy procentowej rdwnej stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszonej o marig. Odsetki beds platne
w okresach szedciomiesiecznych (dziei platnosci odsetek zostal ustalony na 15 stycznia oraz 15 lipca kazdego roku). Obligacje
beda podlegaé wezesnigjszemu wykupowi w proporcji 20%e pierwotnej wartodci nominalnej 15 lipea kazdego roku w 5 letnim
okresie obligacji.

Srodki pochodzgee z emisji obligacji w dniu 22 lipca 2021 przeznaczone 7ostaly na splatg umowy kredytowe]j z konsorcjum
bankdéw (mBank $.A.Bank Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju) z dnia 12 lipca 2018 w catosci oraz na sfinansowanie plandw inwestycyjnych Spélki.

Zadtuzenie z tyt. ww. obligacji na 31 grudnia 2022 roku wynosilo 165 350 tys. 2 (31 grudnia 2021: 199 950 tys, z}).

Spélka zawarla instrumenty pochodne (swap na stope procentows) celem zabezpieczenia kosztéw powyzszego diugu na statym
poziomie. Wycena instrumentéw pochodnych z tego tytulu wykazywana jest w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z syluacji
finansowej (aktywa finansowe z tytulu wyceny instrumentow finansowych) w podziale na cz¢éé dlugo i krétkoterminowa.

Kredyty w rachunku biezacym

Spotka podpisala w dniv 13 sierpnia 2021 r. umowe z bankiem Pekao S.A. o kredyt w rachunku biezgcym z limitem 40 000
tys. zI. Wykorzystanie limitu moze si¢ odbywaé w walutach PLN, EUR, USD. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
IM/EURIBOR IM/LIBOR 1M marza. Umowa ta obowigzywala do dnia 31 lipca 2022 r. Aneksem nr | z dnia 29 lipca 2022
podwyzszono kwotg kredytu na 60 000 tys. zi oraz wydluzono okres obowigzywania do 28 lipca 2023. Aneksem nr 2 z 22
grudnia 2022 r. kwota kredytu zostala zmniejszona do 40 000 tys. zI a okres obowigzywania wydluzony do 21 grudnia 2023.
Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Spoétki, oswiadczenic o poddaniu sig
egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych do wysokosci 48 000 tys. zl. Wykorzystanie na 31 grudnia 2022 r. w
wysokoscei O tys. 1.

Spélka podpisala w dniu 3 wrzesnia 2021 r. umowe z bankiem Santander S.A. o kredyt w rachunku biezgcym z limitern 20 000
tys. zl. Oprocentowanic kredytu wynosi WIBOR 1M marza. Umowa ta obowigzuje do dnia 3 wrzesnia 2023 r.
Zabezpieczeniem ninigjszego kredytu jest odwiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach
gotowych do wysokodci 20 000 tys. zt. Wykorzystanie na 31 grudnia 2022 r. w wysokosci 0 tys. zl.

Spotka podpisala w dniu 28 wrzesnia 2021 podpisala umowg z mBank S.A. o kredyt w rachunku biesgcym z limitem 34 000
tys. . Wykorzystanie limitu moce si¢ odbywaé w walutach PLN, EUR. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR
IM/EURIBOR IM  marza. Umowa obowigzuje do dnia 14 wrzednia 2023 r. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych de wy okosci 34 000 fys. zi.
Wykorzystanie na 31 grudnia 2022 r. w wysokosci 0 tys. zl.

Spatka podpisata w dniu 7 lutego 2022 roku umowe o kredyl odnawialny w rachunku biezacym z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. w PLN z limitem 10 000 tys. zl. Okres wykorzystania kredytu uplywa 27 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie
kredytu ustalone jest na poziomie WIBOR 3M  marZa. Zabezpieczeniem jest gwarancja BGK w wysokosci 80% kredytu,
petnomocnictwo do rachunku bankowego weksel in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji. Wykorzystanie na 31
grudnia 2022 r. w wysokosci 0 tys. 1.

Spolka podpisata w dniu 30 wrzesnia 2022 roku umowg kredytows z Alior Bank S.A. w PLN z imitem 50 000 tys. z1. W
ramach limitu Spétka moze korzystaé kredytu w rachunku biezgcym oraz akredytywy i gwarancji. Okres wykorzystania
kredytu uplywa 28 wrzesnia 2024 roku. Oprocentowanie kredyiu ustalone jest na poziomie WIBOR IM + marza.
Zabezpieczeniem jest pelnomocnictwo do rachunku bankowego, zastaw na wyrobach gotowych do wysokosci 40 000 tys. zl
oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. Wykorzystanie na 31 grudn’a 2022 r. w wysokosci O tys. 4.

W ramach kredytu w rachunku biezgcym Spdlka wykazuje zadtuzenie na karlach kredylows ch w wysokosci 46 tys. zl.

Informacje dodathowe do jednostkowego sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Informacje objasniajyce do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Harmonogram splat zobowigzali z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostatych na dzien 31 grudnia 2022 r.

v tysageach otyeh Suma l;“;‘ff 1-3 lata 351t Powyej5lat
Kredyt w rachunku biezacym 46 46 - - -
Kredyty i pozyczki zabezpieczone 118 570 2426 25810 25810 64 524
Dtuzne papiery wartosciowe zabespieczone 165350 46 449 79 067 39834 -
D{uzne. papl?ry warlodciowe bez ustanawionych 32 796 12 796 ) i )
zabezpieczefl
Pozostale posyceki 16 16 - - -
316 778 81 733 104 877 65 644 64 524

Harmonogram splat zobowigzati z tytulu kredytéw, pozyczek oraz pozostalych na dzien 31 grudnia 2021 r.

w tvsigeach ztoty ch Suma
Kredyt w rachunku biezgcym 17 200
Dluine papiery wartosciowe zabespiecsone 199 950
Dluzne papiery wartosciowe bez ustanowionych

. , 45 601
zabezpieczen
Porostate posyc/ki 179

262 930

Zmiany zadluzen

Ponizej

1 roku
17 200
42 163

45 601

65
105 029

1-3 lata

78 390

114
78 504

3-5 lat

79 397

79 397

W ponizszej tabeli zapresentowane zostaly bilansowe zmiany poszcregbinych tytuldw sadtuzenia Cognor S.A.

Dluzne
papiery
wartosciowe
Razem bez .
ustanowion
yeh
zabezpiecze
i
Bilans otwarcia na 1 styeznia 2021 256 717 94 411
Splata zobowigzania glownego (201 306) {36 964)
Umorzenie zobowigzania (2 122) (2 122)
Zaciaggnigcie zobowigzania* 287 340 70 140
Kompensata/reklasyfikacja (73 298) (73 298)
Platnos¢ odsetek (13 003) (5491)
Naliczenie odsetek 15 452 4225
Roczliczenie kosstéw emisji prowizji (643) 58
Réznice kursowe 6 207 (5358
262 930 45 601

Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2021

Dluine
papiery
wartoSciowe
zabezpieczo
ne

-

200 000

3 344
(3 354)

199 950

Kredyty i
pozyczki
zabezpieczo
ne na
majatku
Grupy

161 789
(164 007)

17 200

(7 497)
7871
2693

849)

17 200

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Inne
pozyczki

Powyzej S lat



COGNO S.A.
Informacje objaéniajgce do sprawozdania finansowego
{w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Bilans otwarcia na 1 stycznia 2022 262 930 45 601 199 950 17 200 179
Splata zobowigzania gtéwnego** (128 978) (71 713) (40 000) (17 200) (65)
Umorzenie zobowigzania (98) - - - (98)
Zaciagniecie zobowiagzania 180 974 58 890 - 122 084 -
Platnos¢ odsetek (16 118) (3 356) (10 006) (2747) %)
Naliczenie odsetek 22 812 3374 14 255 5174 9
Rozliczenie kosztéw emisji prowizji 4 457) - 1151 (5 608) -
Réznice kursowe 287 - - (287) -
316 778 32 796 165 350 118 616 16

Bilans zamkni¢cia na 31 grudnia 2022

* W kredytach i pozyczkach zabezpieczonych na majatku, Spélka w pozycji zaciagniecie zobowigzania prezentuje per saldo
zaciggnigcie zobowiazania z tyt. kredytu w rachunku biezacym
** W kredytach i pozyczkach sabespiecsony ch na majatku, Spétka w pozycji splata zobowigzania gldwnego prezentuje per
saldo splat¢ zobowiazania z tyt. kredy tu w rachunku biezacym

Informacje dodatkowe do jednostkewego sprawezdania finansowego
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COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

28 Zobowijzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

29

Dlugoterminowe
w tysigeach sfotych

a) do jednostek powigzanych
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

b) do pozostalych jednostek

Krétkoterminowe
w tpsigcach lotych

a) do jednostek powigzanych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug
Zobowigzania odsetkawe

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow*
Pozostale zobowiazania

b) do pozostalych jednostek

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug

Zobowigzania odsetkowe

Zobowigzania inwestycyjne

Zaliczki na poczet przyszlych dostaw débr i ustug**

Zobowigzania 7 tytulu nabycia jednostki zaleznej

Zobowiazania z tytulu podatkéw, ubezpieczen oprécz podatku dochodow ego***
Zobowiazania 7 tytulu wynagrodzen

Rozliczenia migdzyokresowe kosztdéw doty czace $wiadczen pracowniczych

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dotyczace zakupu energii kolorowej (2021, 2020} i praw do

emisji CO2 (2020)
Pozostate zobowigzania

31.12.2022  31.02.2021
- 587
- 587
- 587
31122022 31.12.2021
31 755 9 068
8053 6786
- 3
23 702 1694
- 585
405 712 452 319
295 242 401 352
283 392
21344 26 462
7771 906
26 26
46 267 10 446
10 528 622
1t 536 7783
12158 3686
357 644
437 467 461 387

* w rozliczeniach migdzyokresowych kosztéw na koniec 2022 roku Spétha prezentuje rezerw¢ na premig dla Zarzadu w
wysokosci 23.115 tys. zI. Program motywacyjny dla Zarzgdu przewiduje limit premii dla Zarzadu na poziomie 300°
wynagrodzenia stalego Zarzadu otrzymanego za dany rok, jednak2e ostateczna decyzja w kwestii wyplaty premii dla Zarzadu

podlega ocenie Rady Nadzorczej i zostanie przeprowadzona po zbadaniu sprawozdania finansowego

*#zaliczki z 31 grudnia 2021 zostaly zrealizowane w 2022 roku i ujgty zostat przychdd ze sprzedazy w 2022 roku
*+4yw pozycji tej Spolka prezentuje Odpis w wysokosei 30.238 tys. 21 na Fundusz Wyplaty Réznicy Ceny wynikajacy z ustawy z
dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczanie wysokos$ci cen energii elektrycznej oraz
wsparciu niektdrych odbiorcdw w 2023 r., w zwiazku z transakcjami sprzedazy energii jakie Spolka przeprowadzita w 2022 roku

Zobowigzania z tytulu Swiadcezen pracowniczych

w tysigeach =lotych

Dlugoterminowe zabowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych
Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagrdd jubileuszowych

Swiadczenia pracownicze

31.12.2022 31.12.2021
11878 14 343
1863 2139
13 741 16 482

Zobowigzania z tytulu $wiadczeri pracowniczych zostaly wyliczone przez niezaleznego aktuariusza na podstawie ponizszych

zalozen:

Stapa dyskontowa na 31 grudnia
Przyszly wzrost plac

Informacye dodatkowe do jednostkowego sprawozdama finansowego

2022
6,80%

4,5-13,7%

2021
3,90%

3,5%6-7,0%



COGNOR S.A.

Informacje obja$niajace do sprawozdania finansowego
(w tysigeach zlotych o ile nie podano inaczej)

Zmiany stanu zobowizzaf z tytulu okreslonych $wiadczen w ciagu roku:

w tysigcach lotych

Na 1 styeznia 2021 r.

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszty przeszlego zatrudnienia

Koszty odsetek

Swiadczenia wyplacone

Zyski (straty) aktuarialne, w tym:
koszty zalozer akinarialnych ex post
_miany zalozen demograficznych
zmiany zafozesi finansowych

Na 31 grudnia 2021 r,

Na 1 stycznia 2022 r.

Koszty biezacego zatrudnienia

Koszty przeszlego zatrudnienia

Koszty odsetek

$wiadczenia wyplacone

Rozwigzanie rezerw

Zyski (straty) aktoarialne, w tym:
koszty zalozen aktuarialnych ex post
znuany zalosen demograficznych

- zmiany zalozen finansowych

Na 31 grudnia 2022 r., w tym:

-do I roku

-powyzej I roku do 5 lat

-powyzej 5 lat

Odprawy
emerytalne,
rentowe i
posmiertne

4536
363
61
(425)
247
181
116
50
4782

4782
365
182

(495)

(628)
332
63
1023

4206
604

1390
2212

Wrailiwosé zobowisgzan z tytulu $wiadczefi pracowniczych (odpraw emerytalnych,

jubileuszowych) na zmiany podstawowych zaloZefi

Na 31 grudnia 2022 r. Zmiana w zaloZeniach
Spadek Wzrost

Stopa dyskonta 0,50% 050%

-odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne

-nagrody jubileuszowe

Przyszly wzrost plac 1,00% 1,00%
adprawy emerytalne, rentowe, posmiertne

-nagrody jubileuszowe

Rotacja pracownikéw 1,00% 1,00°0

-odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne

-nagrody jubileuszowe

Spadek

142
268

267)
485)

220
592

Wplyw na
%

34%
28%

-6 3%
-5 1%

52%
62%

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Nagrody
jubileuszowe

10053
927
905
133

(1334)

1016
1237
(30)
191
11 700

11700
1099
425
(1 846)
(207)
(1 636)
(187)
1
1450
9535
1259
4063
4213

Razem

14 589
1290
905
194
(1759)
1263
1418
86
241
16 482

16 482
1 464
607

(2 341)

(207)

(2 264)
145
64
2473
13741
1863
5453
6425

rentowych oraz mnagréd

w tysigeach slotych
$wiadczenia
Warost

(134
(254)

297
330

(198)
(538)

%

-32%
-2,7%

7.1%
5.6%

-4,7%
-5,6%



COGNOR S.A.

Informacje abjaéniajace do sprawozdania finansowego

(w tysiagcach ztotych o ile ni¢ podano inaczej)

30 Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa
Naduen 31122022

w Iysigeach zlotyeh

Aktywa wedlug

sprawozdania z sytuacji

a) Aktvwa trwale

Aktywa finansowe z tyt. instrumentéw pochodnych
b) Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tyt. instrumentéw pochodnych
Naleznosci (poza zaliczkami i

naleznosciami z tyt. podatkow i
Naleznosci handlowe podlegajace

faktoringowi

Pozostale inwestycje (bez udziatow) - weksle
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Ogélem

Nadzten 31.12.2021 r

w tystgeact: zlotych

Aktywa wedlug

sprawozdania z sytuacji

a) Aktywa trwale

Aktywa finansowe z tyt. instrumentéw pochodnych
b) Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe z tyt. instrumentéw pochodnych
naleznosciami z tyt. podatkow i

ubezpieczen)

Naleznosci handiowe podlegajace

faktoringowi

Pozostale inwestycje - pozyezki

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Ogélem

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

548 614

185 228

30 158
333 188
548 614

Aktywa finansowe
wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

328 381

229112

82
99 187
328 381

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

50 551

50 551

32 837
6842

25995

83388

Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik

finansowy

15689
15 689
84 100

1845

82 255

99 789

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Razem

50 551
50 551
581 451
6 842

185 228

25995

30198
333188
632 002

Razem

15 689
15689
412 481
1 345

229112

82255

82
99 187
428 170



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego

(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania
Na dzier 31.12.2022 r.

w tysigeach slotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Zobowiqzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tyt kredytéw i pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych

b) Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
Kredyt w rachunku biezzeym
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug,

zobowigzania inwestycyjne
Ogéblem

Na dziert 31.12.2021 r

w tyswgeach clotych

Zobowigzania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

a) Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania z tyt.kredytéw i pozyczek
oraz innych instrumentéw diuznych

b) Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek
oraz innych instrumentéw diuznych
Kredyt w rachunku biezacym

inne zobowiazania (z wyjatkiem
zobowigzai z tytwlu podatkéw i

ubezpieczen)
Ogdlem

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wyceniane w

et metody wartofci godziwej przez Razem
R e wynik finanso
nego kosztu Y s

235 045 - 235 045

235045 - 235045

406 655 - 406 655

81 687 - 81 687

46 - 46

324 922 - 324922

641 700 - 641 700

Zobowiazania finansowe : . A
. Zobowigzania wyceniane w
wyceniane metody . s
wartofel godziwej przez Razem
zamortyzowa- A
wynik finansowy
nego kosztu

157 901 - 157 901

157901 - 157 901

540 021 - 540 021

87829 - 87 829

17 200 - 17200

434 992 - 434 992

697 922 - 697 922

Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego koszlu zawierajg pozyczki udzielone, naleznosci z tytulu dostaw i ustug,
pozostale naleznodci (za wyjatkiem naleznodei z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych oraz naleznosci z tytutu

wyplaconych zaliczek).

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania (za wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatkéw, cel i

ubezpieczen spolecznych).

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdamia finansowego
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COGNOR S.A.
Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podanoe inaczej)

Wartosé godziwa
Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentdw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich

oszacowanie:
- Aktywa i zobowigzania z tyt. wyceny swapdw na stopg procentowg

Stan na 31 12.2022 r. Stan na 31 12.2021 r.
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe
Aktywa z tyt. wyceny instrumentow ) 57393 ) } 17 534 ;
pochodnych
Naleznosci faktoringowe - 25 995 - - 82 255 -
Ogotem - 83388 - - 99 789 -

Zobowigrania z tyt. wyceny
instrumentéw pochodnych
Ogétem - - - - - -

Przy wycenie wartosci godziwych skladnika aktywdw lub zobowigzania, Spdtka wykorzystuje, ¢ ile to mozliwe, obserwowalne
dane rynkowe. Spélka klasyfikuje wyceny wartoici godziwej postugujgc sig hierarchig wartodei godziwej w zaleznodei od
danych wejsciowych wykorzystanych do wyceny.

Warto$é godziwa instrumentéw finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych

{Poziom 1).
Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie danych

wejsciowych obserwowalnych bezposrednio (takich jak ceny) lub posrednio bazujgcych na tych danych - cenach (tzw. Poziom
2).

Wartoéci godziwe instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnych rynkach ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych ustalana jest na podstawie innych metod wyceny, obejmujacych gléwnie analize przewidywanych
zdyskontowanych przeplyw éw pienigznych {tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnywalnym w Spéice nie wystgpily przesunigcia instrumentéw finansowych
pomig¢dzy Poziomami 1,213,

Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartosci godziwych pozostalych instrumentéw finansowych, dla ktérych mozliwe

jest ich oszacowanie:
= Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w

rachunku biezacym; wartoé¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na
szybka zapadalnos¢ tych instrumentow,

= Naleznodci z tytut dostaw i uslug oraz pozostale naleznodci, zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztéw: warto$é ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

= Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych, za wyjatkiem instrumentow o stalej stopie
oprocentowania: warto$¢ godziwa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartesci ksiggowej z uwagi na
zmienny charakter ich oprocentowania (poziom 2 wyceny), ktdra wynosi na 31 grudnia 2022: 118 586 tys. zt (31 grudnia 2021:

= Zobowigzania z tytulu weksli o stalej stopie oprocentowania: wartosé godziwa jest zblizona do ich wartosci ksiggowej z
uwagi na krétkoterminowy charakter tych instrumentdw oraz oprocentowanie zblizone do rynkowego oprocentowania (poziom
3), ktéra wynosila na 31 grudnia 2022: 32 796 tys. zi (31 grudnia 2021: 45 601 tys. zt)

. Zobowigzanie z tytulu oblipacji korporacyjnych wyemitowanych w 2021 roku  z uwagi na fakt iz obligacje s3
obligacjami notowanymi na rynku Catalyst warto$é godziwg obligacji ustalono na podstawie transakcji zawieranych w okolicy
dnia bilansowego. Warto$é godziwa obligacji na dziei 31 grudnia 2022 wyniosta 160 000 tys. z1 (31 grudnia 2021: 200 000 tys.
7l - poziom 1 wyceny).

Dzialalnosé prowadzona przez Spélke naraza jg na wiele réznych rodzajéw ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyke
zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeplywow pieni¢znych w wyniku zmian stép procentowych oraz
ryzyke cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci. Ogélny program Spotki dotyczaey zarzadzania ryzykiem skupia
sie na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych, starajgec si¢ minimalizowa¢ potencjalne nickorzysine wplywy na wyniki
finansowe Spotki.

Informacye dodatkowe do jednostkowegoe sprawozdana finansowego



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Spétka jest narazona na ryzyko zmiany kursow walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupdw oraz zobowiazar finansowych
denominowanych w innych walutach niz walula funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy gléwnie waluty Euro.

Ekspozycia na ryzyko walutowe
Dane dotyczjce sald w walutach obeych do jednostek powigzanych

Na dzien 31.12.2022

W walucie
w tysigeach zlotych EUR oy
Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytéw i pozyczek i instrumentdw dluznych - -
Na d-iert 31.12.2021 r.
W walucie Razem
w tysigeach =lotych EUR
Zobowiazania 7 tytulu oprocentowanych kredyléw i pozyczek i instrumentow dluznych - -
Dane dotyczace sald w walutach obcych do pozostalych jednostek
Na d-ien 31.12.2022 r.
W walucie W walucie W innych
w tysigeach zlotych EUR UsD walutach ragem
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug i inne naleznosci 97 416 - - 97 416
Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek (89 931) - - (89 931)
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale (58 304) (11 147) - (69 451)
(50 819) (11 147) - (61 966)
Na dzien 31.12.2021 ».
Wwalucie W walucie  Winnych
w fysigcach zlotych EUR usbD walutach e
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug i inne naleznosci 90 171 25 - 920 196
Zobowigzania z tytulu oprocentowanych kredytéw i pozyczek (8775) - - 8779
Zobowiazania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale (50 860) (6174) - (57 034)
30 536 (6 149) - 24 387

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obeych na zmiane kurséw wymiany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalne] o 10% wzgledem walut obcych spowodowaltoby (spadek)wzrost kapitalow
wiasnych oraz wyniku finansowego o wartos¢ zaprezenlowang ponizej. Analiza zostala przeprowadzona przy zalozeniu, ze
wszystkic pozostate zmienne, a w szczegélnosci stopy procentowe, pozostajg na niezmienionym poziomie. Analiza za 2021 r.
zostata przeprowadzona w ten sam sposéb.

Wplyw réznic kursowych za okres koficzgey sig:

Zysk/(strata) Kapital wlasny
w tystgeach stotych Wzrost kursu  Spadck kursu  Warost kursu  Spadek kursu
o 10% o 10% o 10% o 10%
31.12.2022 (6 197) 6197 (6 197) 6197
31.12.2021 2 439 (2 439) 2439 (2 439)
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
{w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Ryzyko cenowe

Ryzyko cen towaréw jest zwigzane z potencjalnym wzrostem lub spadkiem kosztéw i preychodéw Spoétki w wyniku zmiany cen
towaréw, Celem zarzgdzania ryzykiem cen towardw jest kontrola ekspozycji na tego typu ryzyke w dopuszczalnych
parametrach. Ryzyko cen towaréw jest co do zasady ograniczane poprzez negocjowanie cen stalych w umowach z dostawcami o
réznym czasie trwania.

Ryzyko stopy procentowej

Poprzez dzialania zabezpieczajgce w zakresie ryzyka zmiany stop procentowych Spdtka stara sie redukowaé wplyw
krétkoterminowych wahan na wynik finansowy.

Spotka zawarta umowe o kredyty w oparciu o zmienng stope procentowsz WIBOR i EURIBOR 6M. Gléwnym elementem
ograniczenia ryzyka zmiany stép procentowych zwigzanych z kredytem sa zawarte przez Spéike¢ swapy na stopg procentowa.
Ograniczaja one rvzyko w zakresie zmiennosci stop procentowych w zakresie przeptywow pienigznych zwigzanych z kredytem
inwestycyjnym w PLN i EUR oraz wyemitowanych obligacji.

W 2021 roku Spéika wyemitowala obligacje oparte 0 zmienng stopg procentowg WIBOR 6M oraz zawarla wmows o kredyty w
PLN i EUR (na 31 grudnia 2021 jeszcze nieuruchomione), w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stép procentowych zawarla
swapy na stopg procentowa.

Spotka na 31 grudnia 2022 posiada zdecydowang wigkszos$¢ zobowigzan finansowych opartych na stopie WIBOR (obligacje
korporacyjne, potowa kredytu inwestycyjnego), na 3! grudnia 2021 obligacje korporacyjne. Polowa kredytu inwestycyjnego
oparta jest o EURIBOR. Zdecydowana czgsé leasingdw oparta jest na stopie WIBOR.

Profil podatnosci (ekspozycja) Spéiki na ryzyko zmiany stép procentowych
w fysigeach clotyeh 31.12.2022 3112.2021

Instrumenty o stalej stopie procentowej

Aktywa finansowe 30198 -

Zobowigzania finansowe (94 83N (108 652)
64 639 108 652

w tysigeach stotych 31.12.2022 31.12.2021

Instrumenty o tmiennej stopie procentowef

Aktywa finansowe 57393 17 534
Zobowiazania finansowe (335 905) (137 078)
278 512 119 544

Ryzyko zmiany stép procentowych na wartoSci godziwe i przeplywy pieni¢zne

Spétka nie posiada i1stotnych oprocentowanych aktywow finansowych, dlatego tez przychody Spolki oraz przeptywy piemigzne z
dziatalnosei operacyjnej sg w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych stép procentowych. Spotka jest bardziej narazona na
ryzyko stop procentowych od strony pozyczek i kredytdw. Kredyty udzielone o zmiennej stopie procentowej wystawiajg Spotke
na ryzyko stép procentowych od strony przeplywéw pieni¢znych. Pozyczki udzielone o stalej stopie procentowe) wystawiajg
Spdtke na ryzyko wartodei godziwej stép procentowych.

Analiza wrazliwo$ci instrumentéw finansowych o zmiennej stopie procentowej na zmiane rynkowych stép procentowych

Na dzien 31 grudnia 2022 i na dzied 31 grudnia 2021 r. wzrost/(spadek) stopy procentowej o 200 bp na dzien sprawozdawczy
zwickszytby (zmniejszylby) kapitaty wlasne oraz wynik finansowy o warto$¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata
przeprowadzona przy zalozeniu, ze wszystkie pozostale zmienne, w szczegdlnosci kursy walut, pozostaja niezmienne. Analiza
za 2021 r, zostala przeprowadzona w ten sam sposob,

Informacye dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

Wplyw zmiany stép procentowych za okres konczgcy sig:

Zysl/(strata) Kapital whasny
w §) sigeach zlotye Warost Spadek Warost Spadek
02% 02% 02°% 02%
31.12 2022 5570 5570 557 5570
31122021 2391 2391 2391) 2391
yzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyke poniesienia przez Spétke straty finansowej na skutck niewypelnienia przez klienta badZ
kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredylowe zwigzane jest w
szezegdlnosci z naleznodciami od odbiorcéw oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktdre potencjalnie narazajg Spolke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmujg w szczegdlnosci
srodhi pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Spélka lokuje swoje srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w
instytucjach finansowych posiadajacych wysoka oceng kredytowg. Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami jest
ograniczone, poniewaz krag odbiorcdw Spotki jest szeroki, a wige koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczgca. Fonadio

Sp6ika ogranicza ryzyko kredytowe poprzez ubezpieczenie naleznosci oraz faktoring pelny (szczegdly w nocie nr 22).

Srodki pieniezne w podriale na instytucje finansowe

31.12.2022 31.12.2021

mBank S.A. 155931 28 255
Santander S.A. 169 729 65 759
PKO BP S.A. - 1 761
ING Bank glaski S.A. 512 1911
Pekao S.A. 6157 1318
BOSS.A. 6 -
Millenium S.A, 18 4
Alior Bank S.A. 664 -

33307 99 008

Na dzien sprawozdawczy nie wystgpowata znaczaca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ ksiggowa kazdego aktywa

finansowego przedstawia maksymalng ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

w fysigoach zletyclht 31.12.2022 31.12.2021
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe) przez wynik finansowy 83388 99 789
Nalcinosci wg zamortyzowanego hosztu 185228 229112
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 333188 99 187
601 804 418 088

Struktura wickowa naleinosci z tytulu dostaw i ustug oraz odsetkowych od jednostek powigzanych i pozostalych

b) od pozestalych

Wartos$¢ brutto a) od jednostek powigzanych jednostek
tyvigeach zlotych 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Nieprzeterminowane 1120 370 138 147 95017
Przeterminowane - - 69 699 41 834
1-30 dni - - 39453 29117
31-90 dni - - 519 2430
91-180 dni - - 15 939 745
181-365 dni - - 297 454
powyzej 1 raku - - 8 820 9 038
1120 370 207 846 236 851

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdama finansowego
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Utrata wartosci

wiys. of 31.12.2022  31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Nieprzeterminowane - - 567 213
Przeterminowane - - 23171 7 896
1-30 dni - - - (38)
31-90 dni - - (63) (36)
90-180 dni - - (15 166) {268)
181-365 dni - - (49) (248)
powyzej 1 roku - - (7 893) (7 306)
- - 23738 8109
Wartos€ netto
wiys |/ 31122022 31122021 31.12.2022 31.12.2021
Nieprzeterminowane 1120 370 137 580 194 804
Przeterminowane - - 46 528 33938
1-30 dni - - 39453 29079
31-90 dni - - 5127 2444
90-180 dni - - 773 477
181-365 dni - - 248 206
powyzej 1 roku - - 927 1732
1120 370 184 108 228 742

Zwigkszenia i zmniejszenia odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz odsetkowe:

a) od jednostek powigzanych b) od pozostalych jednostek
whs | 31,12,2022  31.12,2021 31.12,2022 31.12.2021
Stan na poczatek okresu - (10 (8 109) (9 406)
Utworzenie* - - (17 200) (1248)
Wykorzystanie - - 386 -
Rozwiazanie - 10 1185 2 545
Stan na koniec okresu - - 23738 8109

* w tej pozycji Spdtka prezentuje odpis utworzenie cdpisu nie wynikajace z trudnosci platniczych klienta, a w zwigzku z faktem,
iz klient nie odebral zakontraktow anego towaru, Spétka wystawila noty dbcigzeniowe i objeta je odpisem w wysokosci 15.123

tys. z1.

Spotka stosuje podejscie uproszezone wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty wartosci w wysokoscl strat
kredytowych oczekiwanych w calym okresie zycia naleznodci od momentu jej poczitkowego ujecia. Spétka stosuje matryce
adpistéw, w ktorej odpisy oblicza si¢ dla naleznodei handlowych zaliczonych do réznych przedziatéw wickowych lub okresdw
przeterminowania (naleznosci nieprzeterminowane 0,01%q, przeterminowane do 3¢ dni 0,02%0, przeterminowane 31-60 dni 0,3%,,
przeterminowane 61- 90 dni 1,04%, przeterminowane powyzej 90 dni 2,24%)

Na dzien 31 grudnia 2022 r. odpis w wysokosci 594 tys. zt dotyczyt naleznosci w koszyku nr 2 (31 grudnia 2021 220 tys. zt),
natomiast 23 144 tys. zt dotyczylo naleznosci z koszyha or 3 (31 grudnia 2021; 7 889 tys. z!).

Naleznosci w koszyku nr 2 to naleznosci, ktére nie utracity wartosei, ale dla ktérych ustala si¢ oczekiwang stratg w oparciu o
prawdopodobiedstwo niewyplacalnosci w ciggu calego okresu kredytowania. Natomiast naleznosci w koszyku nr 3 to naleznosei
ze stwierdzong utrata wartosci i dla ktdrych ustala si¢ oczekiwang strate w oparciu o prawdopodobiefstwo niewyptacalnosci w
ciggu calego okresu kredytowania.

Naleznosci brutto z koszyka nr 2 wynosily na 31 grudnia 2022 roku 185 822 tys. zt (31 grudnia 2021 roku: 229 332 tys. zt),
natomiast naleznosci brutto z koszyka nr 3 wynosily na 31 grudnia 2022 roku 23 144 tys. z¢ (31 grudnia 2021 roku: 7 889 tys. zl)
i rozpoznano na nich odpis w pelnej wysokosci.

Ryzyko utraty plynnosci
Ryzyko utraty plynnosci jest to ryzykoe wystapienia braku mozliwosci splaty przez Spolke jej zobowigzahn finansowych w

momencie ich wymagalnasei. Dzialania majgee na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujy wilasciwe zarzadzanie
ptynnosciy finansowg poprzez zapewnienie, na ile to mozliwe, ze Spdtka bedzie zawsze miala wystarczajaca plynnosé, tak aby
byla w stanie splaci¢ swoje zobowigzania w momencie, gdy stang si¢ one wymagalne, zardwno W normalnych, jak i
szczegblnych warunkach, bez ponoszenia wysokich strat oraz narazania Spétki na utratg reputacji.

Informacye dodatkowe do jednestkowego sprawezdama finansow
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Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podanc inaczej)

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka korzysta z faktoringu pelnego (bez regresu) oraz kredytéw, w tym linii kredytowych z
odpowiednimi limitarni.
Spolka moniteruje plynnos¢ przy uzyciu wskaznika biezacej ptynnosci liczonego jako stosunck akiywéw krétkoterminowych do
zobowigzan krétkoterminowych.

31.12.2022 31.12.2021

[1] Aktywa obrotowe 1320352 889 007
[2] Zobowigzania krétkoterminowe 546 834 598 110
[3] Wskaznik biezacej plynnosci [1]/[2] 241 1,49

Spotka w grudnin 2021 podpisata umowe o kredyt inwestycyjny dlugoterminowy, ¢o w polaczeniu z wyemitowanymi
obligacjami (5-letnie) stanowi stabline Zrédlo finansowania dlugoterminowego.

Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych wraz z platnosciami odsetek:

a} do jednostek powigzanych

Na dzien 31.12.2022 r.

Warto$¢ na Zakontrakto

spr:::daw w‘:’:::; ¢ dolroku 1-3 lat 35lat  PowyicjSlat
w fysigeach =lotveh czy przeplywéw
Zobowigzania finansowe
Inne zobowigzania oprocentowane 32796 32796 32 796 E - =
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostale (z wyjatkiem zobowigzan z tytulu 8053 8053 R 053 - - -

podatkdw i ubezpieczen)

40 849 40 849 40 849 - - -

Na dzien 31.12.2021 r.
Wartes$é na Zakontrakto

spr:;':;aw W‘;::::;c do 1 roku 1-3 lat 351t Powyzej5lat
w tysigeach Zlotyeh czy przeplywéw
Zobowigzania finansowe
Inne zobowiazania oprocentowane 45 601 45 601 45 601 - - -
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale (z wyjatkiem zobowigza z tytutu 6 786 6786 6 786 - . -

podatkow i ubezpieczen)

52 387 52 387 52 387 - - &

b} do pozostalych jednostek

Nad:ien 31.12.2022 .

Warto$é na Zakontrakto
dzieh wana

sprawozdaw  wartosé do 1 roku 1-3 lat 3-5 lat Powyzej 5 lat
w tysiqeach zlotyel = przeplywéw
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytulu leasingu 114 010 166 782 26 955 45243 23936 70 648
Kredyt w rachunku biezacym 46 46 46 - - .
Inne zobowigzania oprocentowane 283 982 371 701 64 889 143 126 82 985 80 701

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostale (z wyjgtkiem zobowigzat z tytutu 316 869 316 869 316 869 - - -
podatkéw i ubezpieczeni)

714 907 855 398 408 759 188 36% 106 921 151 349
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{w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Nad-en 31.12.2021 r

Wartos¢ na  Zakontrakto

dziei
sprawozdaw
w ty sigeach Zlotych czy
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu 111 584
Inne zobowigzania oprocentowane 217 329

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytulu 428 206
podatkéw i ubezpieczen)

774 319

Zarzgdzanie kapitalami

wana
wartosé
przeplywiw

181 693
239 457

428 206

866 556

do 1 roku

23993
64 565

428 206

533 964

1-3 lat

44 406
91 984

136 390

3-5 lat

21475
82 908

104 383

Powyzej 5 lat

91 819

91 819

Podstawowym zatozeniem polityki Spotki w zakresie zarzgdzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitalowej, ktora
bedzie podstawg zaufania ze strony inwestordw, kredytodawedw oraz rynku i ktéra zapewni przyszly rozwdj Spotki. Spotka
menitoruje wskazniki monitoruje kapitat przy pomocy wskaZnika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza sig jako stosunck zadluzenia
netto do lgcznej wartodei kapitalu. Zadlurenie netto oblicza sig jako sume kredytdw i pozyczek oraz pozostatych zobowigzai
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pomniejszong o §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty. Laczng wartos¢ kapitatu

oblicza si¢ jako kapital wlasny wykazany w sprawordaniu z sytuacji finansowej plus zadluzenie netto.

Wskazniki zadtuzenia przedstawiajg si¢ nasigpujgco:

{1] Zadiuzenie ogolem {zobowigzania wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej)

[2] Srodki pienigrne i ich ekwiwalenty
[3] Zadtuzenie netto: [1]-[2]

[4] Kapital wlasny ogélem

[5] Kapital ogdlem: [3] [4]

WskaZnik zadluzenia [3] [5]

31122022 31.12.2021
892 937 868 297
333 188 99 187
559749 769 110

1164311 588 296
1724 060 1 357 406
32,5% 56,7%

Spalka jako spotka akeyjna podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu spélek handlowych, ktory wymaga przekazania
na kapital zapasowy spolki akeyjnej co najmniej 8%¢ zysku za dany rok obrotowy, dopodki kapital ten nie osiggnie co najmniej

jednej trzeciej kapitatu zakladow ego.

W trakcie roku obrotowego nie bylo zmian w polityce Spolki dotyczace) zarzadzania kapitalami.

Zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania

Spétka posiada nastgpujace zobowigzania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania:

Zobowigzania warunkowe z tytulu porgczen udzielonych spéikom powigzanym:

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Spélka udzielila porgezenia w postaci weksli in blanco dla Cognor Holding S.A. na zakup udzialéw
w JAP Industries s.r.0. i SPED-EX Trinec s.t.0. w do wysokosci 10 875 tys. zt z terminem do 16 stycznia 2024 r. oraz 10 875 tys.
zl z terminem do 16 stycznia 2025 r. Na 31 grudnia 2021 r. Spélka nie udzielala porgezen spotkom powigzanym.

Informagje dodatkowe do Jednostkowego sprawozdania finansowego



COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych o ile nie podane inaczej)

Otrzymane porgczenia od spélek powigzanych i pozostalyeh instytucji:

Na dzien 31 grudnia 2022 1.

w tysigeach =lotych  obli ac’e kred t faktorin inne Razem
Spbtka:
Cognor Holding S.A. - - 60 000 131 60 131
Cognor Holding S.A., Cognor Holding S.A. S k. 160 000 383 042+ - - 543 042
KUKE - 306 434** - - 306 434
BGK - 8 000 - - 8000
160 000 697 476 60 000 131 917 607

* porgczenie otrzymane z Cognor Holding S.A. i Cognor Holding S.A. Sp.k. jest do wysokosci diugu i dotyczy kredytu
inwestycyjnego podana kwota dotyczy warlosci pelnego kredytu tj. 240  In zl oraz 30,5 min EUR (lacznie 383.042 tys. zl),
ktoryna ien bilansowy jest zaciagnigty w czg¢sci i na dzien bilansowy zadluZenie 7 tego tytutu wynaos: 118.570 tys zt

** por¢czenie otrzymane z KUKE jest do wysokosci 80% dlugu ° réwniez dotyczy kredytu inwestycyjnego, podana kwota
dotyczy wartosci 80% kredytu tj. 192 min zt oraz 24,4 min EUR (lacznic 306.434 tys. zl), kiéry na dziefi bilansowy jest
zaciggniety w czedci i na dzien bilansowy zadluzenie z tego tytulu wynosi 118.570 tys. zl

Nad iefi 31 grudnia 2021 r.

wtysigeach Zlotyeh  obli ac’e leasin faktorin inne Razem
Spélka:
Cognor Holding S.A. - - 60 000 2215 62215
Cognor Holding S.A. Cognor
- - - 200 000
Holding S A Spk 200000 0
200 000 - 60 000 2215 262 215

Przyszie zobowiazania umowne inwestycyjne
Spolka posiada nastgpujace przyszle zobowigzania inwestycyjne zwigzane z nast¢pujacymi projektami inwestycyjnymi:

Wartoé¢ umown

zobowiazania
inwestycyjnego
Projekt inwestycyjny (w tys. PLN)

Linia produkeyjna do wytwarzania pretéw goracowalcowanych (nowa walcownia ksztattownikdow
lekkich- Siemianowice S1.) 126 997
Magazyn automatycznego skladowania (Siemianowice S1) 65002
Zakup suwnic (Siemianowice $1.) 16 196
Przylaczenic do sieci medidw (Siemianowice S1.) 3470
Wykanawca (Siemianowice S1.) 2992
Instalacja zwijania prglow -szpuler (Krahow) 8012
Elektryka i automatyka (Krakéw) 33017
Prace budowlano instalacyjne (Krakow) 44 708
4 suwnice (Krakdw) 2353
Modemizacja picca grzewczego (Krakéw) 3409
Demontaz pieca (Krakow) 462
Montaz pieca (Krakow) 5706
Montaz urzagdzen (Krakéw) 14 970
Progekt zabudowy (Krakdw) 1397
Inspektor nadzoru {Krakéw) 96
3 wozy zuzlowe (Gliwice) 2195
Ramiona elektrod (Gliwice) 585
System sygnalizacji pozaru na Stalowni (Gliwice) 515
Instalacja PV o mocy 4MWp (Glinice) 6 464
Prostownica sko$norolkowa (Stalowa Wola) 14 355
System zasilania pieca EAF (Stalowa Wola) 15742
2 suwnice (Stalowa Wola) 3012

370 755

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
{w tysigcach zlotych o ile nie podano inaczej)

Wp  spraw klimatycznych/ §rodowiskowych na dzialalnoéé Spélki

Zdarzenia i uwarunkowania wynikajace ze zmian klimatu i zwigzanych z tym ryzyk, wywicraja coraz wigkszy wplyw na
dzialalnoéé Spéiki zaréwno w odniesieniu do modelu biznesowego, proceséw zachodzacych w Spélce oraz jej zdolnosci do
pozyskiwania finansowania, jak réwniez przyciggania inwestoréw i klientéw. Nie bez znaczenia pozostajg tez czynniki
regulacyjne zwiazane ze zmianami klimat, w tym w szczegdlnosci zmieniajace sig¢ przepisy prawa unijnego i krajowego stale
podwyzszajace wymogi w zakresie ochrony srodowiska oraz nakladajgce na przedsiebiorstwa konieczno$é ponoszenia
dodatkowych oplat érodowiskowych, badZz podejmowania dzialafh dostosowawczych w celu uniknigcia ich uniknigeia badZ
minimalizacii.

Spétka Cognor S.A. aktywuje réznorodne inicjatywy pozwalajace na prowadzenic dziatalnosci w zgodzie z zasadami
neutralnodci klimatycznej i przyjetych wytycznych srodowiskowych. Dbatos¢ o srodowisko naturalne oraz zréwnowazone
dziatania wpisane s w genezg organizacji, co wynika z przyjetego modelu biznesu. Produkty dostarczane klientom w wigkszosci
powstaja z surowcdw bedacych odpadem — zlomem stalowym.

Podejmowane przez Cognor S.A. dzialania polegajace na modernizacji parku maszynowego maja na celu zmniejszyé zuzycie
energii elektrycznej oraz gazu w procesach produkeyjnych. Ponadto Spétka podejmuje sig inwestycji w montaz paneli PV, co
spowoduje dalsze oszczednodci energii elektrycznej.

W sprawozdaniv na temat informacji niefinansowych Grupy Cognor Holding szczegélowo opisano wptyw spraw klimatycznych
i Srodowiskowych na dzialalnosé Spélki oraz Grupy.

Projekty badawcze i dotacje
Spélka zawarla szereg uméw z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju o dofinansowanie w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozw 6j, wspotfinansowanych ze $rodkdw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Przyznana kwota

Data Catkowity koszt projektu dofinansowania
Nazwa projektu umowy (tys. zl) (tys. zb)
a) Opracowanie innowacyjnej technologii recyklingu
niskojakosciowych odpaddw poprodukcyjnych z miedzi i
jej stopdw -projekt zakonczony rozliczany w czasie 21.12.2017 9344 4024

b) Innowacyjna technologia produkeji stali o bardzo

wysokiej czystoici metalurgicznej do najbardziej

odpowiedzialuych zastosowai w przemysle

motoryzacyjnym - projekt zakonczony rozliczany w

czasie 22.06.2018 12783 5351
¢) Opracowanie nowej technologii glgbokiej rafinacji

stali w procesie obrobki pozapiecowej i odlewania w

kadzi posredniej umozliwiajacej zwigkszenie stopnia

czystosci stali - zakofczany - nie osiagnigte zalozonych

celow 26.03.2019 15175 6353

Powyisze projekty sa wspélfinansowane z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. W przypadku nie spelnienia
warunkéw umownych finansowanie moze by¢ wstrzymane, badz cofnigte.
Spétka realizuje dodatkowo inne projekty o charakterze badawczo-rozwojowym z lub bez udziatu ekspertéw zewngtrznych,
ktorych celem jest wdrazanie innowacji produktowych zwigzanych z wdrozeniami nowych lub ulepszonych produktéw oraz
innowacji procesowych, ktdrych efektemn sg usprawnienia technologiczne.

Przychody przysziych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostale
31.12.2022 31.12.2021
Dotacja z NCBiR dotyczaca projektu z noty 34a (zakoficzony) 2464 2621
Dotacja z NCBIiR dotyczaca projektu z noty 34b (zakonczony) 2796 2932
Dotacja z NCBIR dotyczaca projektu z noty 34c (zakoficzony) - 615
Umorzenie zobowigzan z tyt. pozyczki WFOSIGW 790 913
Rozliczenie biatych certyfikatéw 1 985 2686
Pozostale 6l 72
Razem 8 096 9 839
-dtugoterminowe 6698 5301
-krétkoterminowe 1398 4538

[nformacye dodatkowe do jednostkowego sprawozdama finansowego
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36 Nota objasniajgca do sprawozdania z przep 6w pienigznych

Zmiana stanu naleznosci:

w tysigoach =lotych 01.01.2022- 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Zm’ana stanu na eznosci wynika'gca ze sprawozdania 7 sytuacji finansow ¢j 935 (260 826)
Korekta o zaliczki na poczet nabycia srodkdéw trwvalych 25585 31912
Rozliczenie naleznosci z tyt. VAT z zobowiazaniem z tyt. podatku dochodowego 46 375) -
Inne korekty 418 864
Zmiana stanu naleznosci w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych 1943 228 05

Zmiana stanu zapaséw:

01.01.2022- 01.01.2021 -

w fysigeach Zlotych 31.12.2022 31.12.2021
Zmiana stanu zapaséw wynikajgca ze sprawozdania z sytuacji finansowej (146 270) (125 916)
Inne korekty - 31
Zmiana stanu zapaséw w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych 146 270 128 885

Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych:

fy sigeach =lotych 0£.01.2022- 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych wynikajaca
. - . (24 507) 55278
ze spraw ozdania z sytuac’i finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 5118 (18 898)
Kompensata z wekslami pozyczhami udzielonymi 15 890 (3 158)
Inne korekty 319 -
Zmiana stanu zobowigzan krétketerminowych z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych w
sprawozdaniu z przeplywéw pienigZnych (3 180) 3322
Na pozostale korekty w dzialalnosci operacyjnej skladaja si¢
v fsgeach zlotych 01.01.2022 -  01.01.202i -
31.12.2022 31.12.2021
Umorzenie pozyczki (98) -
Umorzenie abligacji wewngtrznych - (2122)
Spisanie wartosci niematerialnych i prawnych 624 3164
526 1042

Wplywy z tytulu rozliczeit IRS ujmowane sg w ramach przeplywow srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej z uwagi na
zabezpieczajacy charakter dla platnosci odsetkowych, kiére ujmowane s w ramach dzialalnosci finansowej w sprawozdaniu z
przeplywow pienigznych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
Okreélenie podmiotéw powigzanych

Jednostka dominujgca:

-Cognor Holding S.A. {w 2021 roku polaczyta sie z Cognor Blachy Dachowe S.A.)
Jedmostki zaleine:

- Cognor International Finance plc limited (zlikwidowana 8 marca 2022 roku)
Jednostki stowarzyszone

-4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013 r. do 23 sierpnia 2021 r.)

- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 1.}

- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (od 25 maja 2020 r. do 23 sierpnia 2021 r.)

Informacye dodatkowe do jednostkowego sprawozdama finansowego
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Pozostale jednostki powigzane:

a) jednostki z GK Cognor

- Cognor Holding S.A. Sp. k.

b) jednostki z GK 4Workers Sp. z o.0. (wigkszosciowego wlasciciela jednostki dominujace))
- 4Workers Sp. z 0.0.

- PS HoldCo Sp. z ¢.0.

~czystyefekt.pl Sp. z 0.0.

~4Groups Sp. z v.0. (od 23 sierpnia 2021 r.)

-4Groups Sp. z 0.0. Sp. komandytowa {od 22 czerwca 2022 roku)

-KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona do 25 maja 2020 roku i od 23 sierpnia 2021 roku do 30

grudnia 2021 roku)

- PS Green Investments Sp. z o.0. (od 3 paZdziernika 2022 roku)
Jednostki powigzane osobowo z Czlonkami Zarzadu

- PS Przemystaw Sztuczkowski

- Przemystaw Grzesiak

- BMD Dominik Barszcz

- BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z o.0. Sp.k. (do 20 grudnia 2021 r.)
-BMD Sp. z 0.0. S.K.A.

- BMLaw Kancelaria Prawna

- BMLaw Kancelaria Prawna Marcin Barszcz S.K.A.

- Michat Kotas (komandytariusz Cognor Holding S.A. Sp. k.)

- Fundacja "Zdazy¢ na czas"

w tysigeach lotyeh
Inwestycje krétkoterminowe
- od jednostki dominujacej
Naleznosci dlugoterminowe
- od jednostek powiagzanych osobowo z Zarzadem
Naleznosci krétkoterminowe
- od jednostki dominujacej
- od pozostalych jednostek powigzanych
- od jednostek stowarzyszonych
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzgdem
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozstate
- od jednostki dominujace;j
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
- od jednostki dominujace;j
- do jednostek zaleznych
- od pozostalych jednostek powigzanych
- od jednostek powiazanych osobowa z Zarzadem
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentdw dluznych
-od jednostki dominujgcej

w tysigeach clotych
rzychody ze sprzedazy ustug
od jednostki dominujgeej
od pozostalych jednostek powigzanych
-od jednostek stowarzyszonych
- od jednosteh powigzanych osobowo z Zarzadem
Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych, materialéw i towarow
- od jednostki dominujacej
-od pozostalych jednostek powigzanych
-od jednostek stowarzyszonych
Zakup materialtéw i towaréw
- od jednostki dominujacej
-od pozostalych jednostek powiazanych

Informacje dodatkowe do Jednostkowepe sprawozdania finansowego

31122022 31.12.2021

30133 .
- 14 466

60 43

14 12

312 315
25779 .
587

6562 6 567
- 585

18 140 1916
7 -
32796 45 601

01.01.2022 - 01.01.2021 -
31.12.2022 31.12.2021

179 398
122 120
3232 2404
10579 5818
- 1

4 1

362 262

- 34

1 666 1834
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Zakup uslug

- od jednostki dominujacej* 26427 3613
- od pozostalych jednostek powiazanych 29789 10333
- od jednostek stowarzyszonych - 4 566
- od jednostek powiazanych osobowo z Zarzgdem 1216 562
Pozostale przychody

- od jednostki dominujace] - -

- od pozostatych jednostek powigzanych -

Poz stale koszty

- wobec porostatych jednostek powigzanych (6)

- wobec jednostek powigzanych osobowo z Zarzagdem (10%) (120)
Pozos ate zyshi (straty) netto

- od pozostatych jednostek powiazanych - 13
- od ‘ednostki zaleznej 319 -
-0 jednostek stowarzyszonych 222 30
Przychody finansowe

- od jednostki dominujacej 195 -
- od jednostki 7aleznej - 2122
Koszty finansowe

-od ednostki dominujgeej (6 862) (5 790)
- wobec jednostki zaleznej - {396)
- wobec pozos alych jedno tek powigzanych (113) (639)

Zgodme z zawartymi w I i TII kwartale 2022 roku porozumieniami i decyzjami Spotka Cognor S.A. rostala obcigzona przez
Cognor Holding S.A. w 2022 roku kosztami premii za 2021 rok dla Zarzadu (ktorego sklad jest tozsamy z Zarzgdem spétki matki
Cognor Holding S.A.), kalkulowanymi od wypracowanych wynikow skonsolidowanych Grupy Cognor Holding 5.A. Wyniki
finansowe Grupy s3 wypracowywane w zdecydowanej wigkszosci przez Cognor S.A. Laczna kwota kosztdw ujetych z tego
tytulu w 2022 roku to 12,9 min 7).

Transakcje z jednostkami powigzanymi przeprowadzone zostaly na normalnych warunkach rynkowych.

Transakeje z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie wyplacone i ujete w koszlach okresu czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej ksztaltowaly sig nastgpujaco:

w fysiqeach slotych 2022 2021
Zarzad 8109 10 276
Rada Nadzorcza 46 -
8155 10 276

Rada Nadzorcza Spolki w dniu 27 lipca 2022r. na wniosek i za opinig zarzadu oraz w zwig ku z uchwaleniem w dniv 30
czerwea 2022r. przez Walne Zgromadzenie Spétki Polityki wynagrodzen Czlonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej zdecydowata o
zmianie zasad wynagradzania czlonkéw zarzadu Spolhi, w szczegolnodci uchwalita zwigkszenie wynagrodzeit statych zarzadu
do lacznej kwoty 600 tys. zt miesigcznie oraz uchwalila Program Nagrad Motywacyjnych okreslajgcy zasady przyznawania
wynagradzenia zmiennego dla zarzadu. Program ten opiera si¢ na calosciowej ocenie efektdw pracy poszezegdlnych cztonkéw
zarzadu, za$ maksymalny budzet premii wynosi 300°0 racznego wynagrodzenia stalego. W powyZzszej tabeli nie zawarto rezerwy
na premi¢ dla Zarzadu w wysokosci 23 115 tys. z1. Rada Nadzoreza ustala ostateczng wysoko$é tej premii i jej podzial na
poszczegdlnych cztonkéw zarzadu po otrzymaniu zaudytow anego spraw ozdania finansowego wraz ze sprawozdaniem z badania
bieglego rewidenta.

Swiadczenia dla czlonkéw Zarzadu, Rady WNadzorczej i jednostek zaleznych obejmuja wylacznie krétkoterminowe
wynagrodzenia.

Brak $wiadczen po okresie zatrudnienia dla kluczowego personelu kierowniczego oraz dla innych jednostek powiazanych.

Informac)e dodatkowe do jednostkowego sprawozdama finansowego
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COGNOR S.A.

Informacje objasniajace do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

W dniu 23-05-2019 r. Spélka zawarla umowe z generalnym wykonawca o wartosci 10.190 tys. zlotych i rozpoczela budowe
centrum wystawienniczo-konferencyjnego w okolicach Krakowa. Obiekt niniejszy realizowany jest przez grupe na zlecenie
gldwnego (posrednio) akcjonariusza Jednostki Dominujgeej, a zarazem Prezesa Zarzadu tj. Przemyslawa Sztuczkowskiego. W
$wietle zawartej migdzy stronami umowy, Cognor S.A. zobowiagrat sie wybudowaé przedmiotowy obiekt w standardzie ,,pod
klucz”, zas Przemystaw Sztuczkowski zobowigzal sie do jego zakupu niezwiocznie po oddaniu do uzytkowania za ceng w
wysokodci faktycznie poniesionych przez Spdlke kosztéw powigkszonych o 15% marzy. Na dzied bilansowy wartosc
poniesionych przez Spélk¢ nakladéw w tym zakresie wynosi narastajgco 21.788 tys. zlotych (z tego w 2022 roku 9.199, w 2021
raku 5.059 tys. zl}. Spélka, stosownic do wymogéw MSSF 15, rozpoznala w sprawozdaniu finansowym przychéd narastajaco
25.045 tys. zl (z czego w 2022 r. w wysokosci 10.579 tys. z}, w 2021 r.: 5.818 tys. zl), co stanowi réwnowartos¢ poniesionych
nakladéw powigkszonych o 3.267 tys. zt marzy (z czega 1.380 przypada na 2022 rok, 759 tys. zi na 2021 rok).

Przecigtny stan zatrudnienia

Przecigtny stan zatrudnienia w etatach
Pracownicy na stanowiskach niercbotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych
Przecigtny stan zatrudnienia w etatach

Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych

Przeci¢tny stan zatrudnienia w osobach
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robotniczych
Przecietny stan zatrudnienia w osobach
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych
Pracownicy na stanowiskach robomiczych
Wynagrodze ie b'eglego rewidenta
wosiga h.on h

Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Przeglad pdtroczny jednostkowego sprawozdania finansowego

Ustuga atestacyjna w zakresie weryfikacji wspolczynnika intensywnosci zuzycia energii

01.01.2022 - 31.12.2022
Kobiety Mezczyini Razem

196 217 413
94 1393 1487
290 1610 1900

01.01.2021 - 31.12.2021
Kobiety Meiczyini Razem

197 211 408
107 i 406 1513
304 1617 1921

(1.01.2022 - 31.12.2022
Kobiety MezczyZni Razem

203 225 428
97 1409 1 506
300 1634 1934

01.01.2021 - 31.12.2021
Kobiety Mezezyzni Razem

206 224 430
) 1407 1518
M7 1631 1948
2022 2021

203 174

38 33

21 18
262 215

Za rok 2021 i 2022 bieglym rewidentem Spdétki byl Deloitte Audyt Spélka z ograniczong odpowiedzialnadeig Sp.k.

[nformac)e dodatkowe do jednostkowego sprawozdama finansowego
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
(w tysiacach zlotych o ile nie podano inaczej)

40 Sytuacja zwigzana z pandemiy SARS-COV-2 oraz z wojng w Ukrainie

41

Pandemia Covid-19, o kiorej pisalismy wiclokrotnie w poprzednich naszych raportach ckresowych i ktérej negatywny wplyw na
naszg dziatalno$é byl szczesliwie ograniczony, nie stanowi juz naszym zdaniem istoinego elementu w opisie i wobec tego nie
bedziemy w kolejnych raportach na ten temat wzmiankowac.

W dalszym ciggu natomiast nicbezpieczenstwo d a stabilnosci naszych operacji biznesowych powoduje sytuacja wojenna w
Ukrainie. Kryzys energetyczny wzmocniony wybuchem wojny i sankcjami ustanowionymi na kraj agresora byl i pozostaje
powaznym zagrozeniem. Na szczescie Cognor nie realizowal bezposrednio sprzedaZy na kierunku wschodnim ani tez nasi
gléwni adbiorcy nie byli od niego uzaleznieni. Pevwne ilodci materialéw i surowcdw, kidre stamtad sprowadzalismy, udalo nam
sie zastapic z mnych Zrode! bez nadmiernego wplywu na koszty. Dzis wyglada na to, ze kraje Unii Europejskiej poradzily sobie
z przekierowaniem zaopalrzenia w surowce energetyczne i nie musza juz po egaé na dostawach z Rosji ktéra obj¢ta zostala
embargiem ale to wszystko kosztem wyzszych cen. Wprawdzie ma to wplyw na ogdlny wzrost inflacji i kosztu kredytéw tym
niemnigj w nasze) syluacji jako podmiotu misko zadluzonego oraz wykorzystu'geego oszczedng 1 niskoemisyjng metode topienia
stali w tuku elektrycznym (EAF), kreuje to istotng prrewage wobec wytworcow pracujgeych w oparciu o technologie
wielkopiecowa (BOF/BF) ktéra dominu’e w strukturze produkej’ stali w Unii Europejskiej. Brak dostaw surowcow krytycznych
dla naszej dzialalnosci jur prawdopodobnie nam nie grozi ale nic mozna wykluczy¢ dalszej eskalacji wojny i zwigzanych z tym
konsekwencji, ktére sg trudne do oszacowania. Dalsze dzialama bgda podejmowa ¢ przez Zarzad adekwatnie do rozwoju
sytuacji Tymczasem bedziemy kontynuowali wsparcic dla grupy obywateli Ukrainy majac nadziej¢ na jak najszybsze
rozwigzanie tego konfliktu.

Zdarzenia po niu Sprawoz AwWCzym

Rada Ministréw powzigla w dniu 3 stycznia 2023 r. uchwalg w sprawie przyjgcia programu rzgdowego pod nazwa ,,Pomoc dla
sektoréw energochlonnych zwigzana z naglymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 1.”

W 7wigzhu 7e spetnieniem warunkdw programu Spolka wystapila o dofinansowanie w maksymalnej przystugujacej wysokosci tj.
4 mln EUR. Z uwagi jednak na uchwalen’c programu w styczniu 2023 roku (po dniu bilansowym) Spéika nie ujmowata
naleznosci i przychodu z tego tytulu w sprawozdaniu za 2022 rok

Poraj, 2 marca 2023 r.

Przemystaw Sztuczkowski Przemyslaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu
Dominik Barszcz Krzysztof Zola
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Informacye dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cognor S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Cognor S.A. (,Spétka”), ktdre zawiera
sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz sprawozdanie z catkowitych dochododw,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok zakoriczony w tym dniu

oraz informacje dodatkowg zawierajgcg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

—  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzierh 31 grudnia 2022 r. oraz
jej wyniku finansowego i przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu, zgodnie z
majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (,,MSSF”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

—  jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz jej statutem;

—  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2023
r., poz. 120 z pézn. zm.).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentdw oraz stosownie do
ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o
biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r., poz. 1302 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowe
standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiegowych oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong
odpowiedzialnoscig i jego firm cztonkowskich, ktére stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche
Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko znieksztatcenia przychodéw poprzez
manualne ksiegowania

Przychody stanowig jedng z kluczowych wielkosci
w sprawozdaniu finansowym Spétki i wptywajg w
istotny sposéb na osiggane przez Spotke wyniki
finansowe.  Wiekszos¢  przychoddéw  Spotki
rozpoznawana jest na podstawie realizowanych
dostaw i faktur sprzedazowych wystawianych na
bazie dowodow dostawy w oparciu o otrzymane
zamowienia. Cze$¢ przychoddw jest ujmowana lub
korygowana poprzez reczne ksiegowania, co moze
wigza¢ sie z zastosowaniem o0sgdow czy
szacunkdw.

W zwigzku z tym istnieje ryzyko intencjonalnego
znieksztatcenia  przychoddw i tym samym
znieksztatcenia obrazu sprawozdania finansowego
Spotki  poprzez ujecie fikcyjnych  transakcji
sprzedazy, ujecie przychodu w nieprawidtowej
kwocie, niekompletnie, w nieprawidtowym okresie
lub btednie sklasyfikowanym. Majac powyzsze na
uwadze, uznaliSmy, iz stanowi to kluczowe
zagadnienie dla naszego badania.

Polityka rachunkowosci oraz ujawnienia dotyczace
przychoddw zostaty przedstawione w punkcie 4p
oraz 6 informacji objasniajgcych do sprawozdania
finansowego.

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

- zrozumienie i ocene stosowanej polityki rachunkowosci
w zakresie ujmowania przychoddw i zwigzanych z nimi
istotnych osgdow oraz szacunkdw;

- identyfikacje i okreslenie rodzajow przychodow i
transakcji przychodowych, dla ktérych wystepuje ryzyko
istotnego znieksztatcenia w wyniku oszustwa badz
obejscia kontroli przez kierownictwo;

- zrozumienie i ocene srodowiska kontroli wewnetrznej
przy ujmowaniu recznych ksiegowan oraz w procesie
sprzedazy;

- weryfikacje do dokumentacji zrodtowej i ocene
poprawnosci ujecia wszystkich istotnych manualnych
ksiegowan na kontach przychodowych, w tym
ksiegowanych po dniu bilansowym;

- analize wybranych umoéw przychodowych i uzgodnien
Spofki z klientami w zakresie oceny poprawnosci
ujmowanych przychodow na bazie manualnych
ksiegowan;

- analize i ocene poprawnosci ujecia istotnych poza
systemowych korekt przychodéw wptywajacych na
sprawozdanie finansowe.

Ryzyko nieprawidtowej wyceny i istnienia
zapasow

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zapasy w kwocie 532.341 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2022 roku, co stanowi istotng
czes¢ aktywow Spotki. Zapasy znajdujg sie w
kilkudziesieciu lokalizacjach, gtéwnie w postaci
zfomu stalowego i wyrobdw ze stali. Z uwagi na
charakter zapasdéw i mnogosc lokalizacji, w ktorych
sg one sktadowane wystepuje ryzyko istnienia
(kradziezy, sprzeniewierzenia), jak réwniez ryzyko
zwigzane z nieprawidtowa wyceng, w tym z tytutu
utraty wartosci na skutek wahan cen rynkowych

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

- zrozumienie i ocene $srodowiska kontroli wewnetrznej w
obszarze zapaséw i gospodarki magazynowej, w tym w
szczegblnosci w  zakresie kontroli istnienia zapasow
poprzez przeprowadzane okresowe inwentaryzacje;

- obserwacje inwentaryzacji zapaséw w wybranych
lokalizacjach, celem stwierdzenia poprawnosci ich
przeprowadzania przez Spotke, jak rowniez w celu
zidentyfikowania zapasow z potencjalng utratg wartosci;
- weryfikacje poprawnosci ujecia w ksiegach i rozliczenia
przeprowadzonych inwentaryzacji;

- zrozumienie i ocene stosowanej polityki rachunkowosci
w zakresie wyceny zapasow;
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czy przydatnosci  poszczegdlnych  sktadnikdw
zapasOw. Majac powyzsze na uwadze oraz
uwzgledniajgc istotnos¢ pozycji w sprawozdaniu
finansowym, uznalismy, ze wycena oraz istnienie
zapasoéw sg kluczowym zagadnieniem naszego
badania.

Polityka rachunkowosci oraz ujawnienia dotyczace
zapasOw zostaty przedstawione w punkcie 4h oraz
21 informacji objasniajgcych do sprawozdania

- weryfikacja poprawnosci wyceny zapasow przy ich
ujmowaniu w ksiegach rachunkowych oraz analiza
zasadnosci i poprawnosci  kalkulacji  odpiséw
aktualizujacych wartosc zapasow;

- krytyczng ocene przyjetych przez Spotke istotnych
zatozen i dokonanych szacunkdw przy okresleniu wartosci
odpisu aktualizujgcego;

- weryfikacie na wybranej prébie w zakresie
potwierdzenia wyceny zapaséw w wartosciach nie
wyzszych od cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania.

finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Spotki zgodnie z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje
za niezbedng, aby umozliwic sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spodtki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjq dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego
naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg
powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy o0sad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom
i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;
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— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

—  oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

—  wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje
istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca watpliwosé
zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych dodnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowad, ze Spdtka
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

—  oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia oraz czy
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia
badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej,
ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace podczas
badania sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania.
Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2022 r.
(,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci,
i czynigc to, rozpatrzenie, czy Sprawozdanie z dziatalnosci nie jest istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.



Deloitte.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki:
—  zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

—  jestzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegtego rewidenta, jest Artur Maziarka.

Dziatajacy w imieniu Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 73, w imieniu ktdérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe:

Validity unknown

Dokument podpisany prz€zjArtur Maziarka
Data: 2023.03.03 19:0283°CET

Artur Maziarka
nr w rejestrze 90108

Warszawa, 3 marca 2023
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Udziaty

Aktywa finansowe z tytutu wyceny instrumentow
pochodnych

Inne naleznosci

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Aktywa trwale razem

Zapasy
Inwestycje
Aktywa finansowe z tytutu wyceny instrumentow
pochodnych
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Nota

Co

14
15

N\ L

Together reach more COGNOR

A

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
910 751 770 618 651 893 596 722
7392 7 587 8310 9952
116 116 117 117
1004 1082 1087 1121
34 839 37 679 50 551 64 036
15076 14 643 13971 13 658
- - 10 967 4 587
969 178 831 725 736 896 690 193
479 390 508 997 532 341 500 101
216 197 211 908 30 198 63
3777 3260 6 842 7610
16 748 16 379 16 117 -
465 986 465 851 394 695 435 677
141 883 230 801 333 188 282 751
6 955 6 960 6971 6977
1330 936 1 444 156 1320 352 1233179
2300114 2 275 881 2 057 248 1923 372

Skrdcone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralng cz¢s$¢ skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciagg dalszy)

w tysigcach ztotych

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Pozostate kapitaly
Straty z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego

Kapital wlasny razem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz
innych instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych oraz pozostate
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Zobowigzania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezacym

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz
innych instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate

Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji

rzadowych oraz pozostale

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi

przeznaczonymi do sprzedazy
Zobowigzania kréotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

* wigcej informacji w nocie nr 3

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Skrdcone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowacé lacznie z informacjami objasniajacymi,

Nota

10

11

11
11

16

15

Together reach more COGNOR
A
30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022

*przeksztatcone
120 795 120 795 120 795 120 795
1043 516 1043 516 467 501 467 501
120 666 87 291 576 015 456 207
1284 977 1251 602 1164 311 1044 503
289 585 325 066 235 045 237074
100 371 90 889 92 482 97 395
12 994 13 056 11 878 13 104
5650 5999 6 698 4577

13 260 4144 - -
421 860 439 154 346 103 352 150
33217 28 000 46 1095
149 293 138 568 81 687 75 398
23 847 22 160 21 528 19 379

1 856 1772 1 863 2143
- - - 12 992
1300 1300 1300 1300
380 845 390 428 437 467 408 314
1398 1398 1398 4575
1521 1499 1 545 1523
593 277 585 125 546 834 526 719
1015137 1024 279 892 937 878 869
2300114 2 275 881 2 057 248 1923 372

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
zlonek Zarzqdu

ktore stanowig integralng czg$¢ skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

w tysigcach ztotych
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody
Koszty sprzedanych produktoéw, towardow i

materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty
Zysk na dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne calkowite dochody
- ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane
na zyski lub straty po spelieniu okreslonych
warunkéw
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dzialajgcych za
granica
Inne calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy
Calkowite dochody ogoélem za okres sprawozdawczy

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

01.07.2023 - 01.07.2022 - 01.01.2023 - 01.01.2022 -

Nota 30.09.2023  30.09.2022  30.09.2023  30.09.2022
4 470 412 749474 2050872 2711392
(432116)  (527397) (1830625) (2002 730)

38 296 222 077 220 247 708 662

51924 9505 104 039 27222

(21 051) (33 005) (84 266) (97 844)

(15 047) (21 153) (47 079) (75 441)

7345 10 470 1447 11586

(2 362) (16 419) (5 978) (19 557)

59 105 171 475 188 410 554 628

2094 8 435 17 263 55853

(16 772) (15 897) (57 157) (38 412)

(14 678) (7 462) (39 894) 17 441

44 427 164 013 148 516 572 069

(11 052) (35 148) (27850) (115 862)

33375 128 865 120 666 456 207

33375 128 865 120 666 456 207

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu

Skrocone sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy analizowaé
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralna czg$¢ skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych
dochodow za okres ostatnich 12 miesiecy

01.10.2022 - 01.10.2021 -
w tysigeach zlotych Nota 30.09.2023 30.09.2022
Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody 2 974 096 3531759
Koszty sprzedanych produktdéw, towaréw i materiatow (2 585 194) (2 636 343)
Zysk brutto ze sprzedazy 388 902 895 416
Pozostale przychody 131 178 37935
Koszty sprzedazy (115 669) (124 385)
Koszty ogdlnego zarzadu (66 710) (90 326)
Pozostate zyski netto (9 898) 8294
Pozostale koszty 4701 (22 132)
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej 332 504 704 802
Przychody finansowe 10616 73 636
Koszty finansowe (69 047) (53 599)
Koszty finansowe netto (58 431) 20 037
Zysk przed opodatkowaniem 274 073 724 839
Podatek dochodowy (33 599) (143 988)
Zysk netto za okres sprawozdawczy z dzialalnosci kontynuowanej 240 474 580 851
Inne calkowite dochody
- ktore zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
po spelnieniu okreslonych warunkow
Inne calkowite dochody po opodatkowaniu - -
Calkowite dochody ogoélem za okres sprawozdawczy 240 474 580 851
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu zlonek Zarzgdu

Skrdcone sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralna czg¢$¢ skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.07.2023 -  01.07.2022 -  01.01.2023 -  01.01.2022 -

w tysigeach ztotych 30.09.2023  30.09.2022  30.09.2023  30.09.2022
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem 44 427 164 013 148 516 572 069
Korekty

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 10 976 10 736 32993 32229

Amortyzacja warto$ci niematerialnych 227 211 651 692

Strata/(zysk) z tytulu roznic kursowych 3036 3346 (779) 3062

Strata/(zysk) na dziatalnosci inwestycyjnej (22) - 17) (169)

(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,

warto$ci niematerialnych oraz aktywow dostepnych do (391) 2n (6767) (344)

sprzedazy

Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i

Setiel, RSz yine (dotycza Y 11259 (1 280) 39 280 (21 764)

pozyczek)

Zmiana stanu naleznosci 1591 (27 057) (41 790) (82 483)

Zmiana stanu zapaséw 29 607 95589 52951 (114 030)

i igzan krétkotermi h t

Zmlana'stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytulu (69 518) (116 911) (123 262) (25 562)

dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu rezerw - - - (500)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 2 (261) 1109 (1235)

Zmiana stanu przychoddw przysztych okresdéw z tytutu

dotacji rzadowych oraz pozostatych (349) (133) (1048) (898)

Pozostate korekty - (34) - (34)
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 30 865 128 198 101 837 361 033

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (2 305) (4 158) (4 254) (35 596)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 28 560 124 040 97 583 325 437
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywdow trwatych ) 132 83510 S04

Odsetki otrzymane 1004 6 2 025 7

Dywidendy otrzymane 100 - 100 -

Wplywy z tytulu splaty udzielonych pozyczek 3 2 30 009 23

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (72 575) (30 690) (225 492) (126 895)

Nabycie wartosci niematerialnych (32) (19) (102) (297)

Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne - - - 211

Udzielone pozyczki (5) - (209 143) (6)
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej (71 505) (30 569) (394 093) (126 453)

Skrdécone sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé tacznie z informacjami objasniajgcymi, ktdre stanowia
integralng czes$¢ skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
(cigg dalszy)
) 01.07.2023 -  01.07.2022-  01.01.2023 -  01.01.2022 -
w tysigeach zlotych Nota 30092023  30.09.2022  30.09.2023  30.09.2022
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Zaciasniccie k . . K . h instr i
acilqgnlc;me redytow, pozyczek oraz innych instrumentéw 24 499 8 000 175 788 165 038
dluznych
Wplywy z tytulu IRS - - 6 564 1703
Splat: iagnigtych kredytow, poz k i h
Splata Zac1?gn1¢ }{c redytow, pozyczek oraz innyc (48 109) (65 729) (49 005) (111 762)
instrumentow dtuznych
Pltatnos$¢ zobowigzan z tytulu uméw leasingu (9 760) (4 841) (21 423) (15 926)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i
setki oraz koszty transakeyjne (dotycza yiow (17820) (10 996) (39890)  (38368)
pozyczek) zaplacone
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (51 190) (73 566) 72 034 685
Zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow (94 135) 19 905 (224 476) 199 669
Srodki plele.ZHF: iich ekwnfva’lenty po pomniejszeniu o kredyty 202 801 261 751 333 142 31 987
w rachunku biezacym na dzien 1 stycznia/l lipca
Srodki pieniezne i ich (.ek.wiwalenty p.o Pomniejsz,el}iu o 14 108 666 281 656 108 666 281 656
kredyty w rachunku biezacym na dzien 30 wrzesnia
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 14 63 644 138332 63 644 138 332
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrécone sprawozdanie z przeplywdw pienigznych nalezy analizowaé lacznie z informacjami objasniajgcymi, ktdre stanowia
integralna czes$¢ skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres

ostatnich 12 miesiecy

w tysigcach zlotych

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Strata z tytutu r6znic kursowych
(Zysk)/strata na umorzeniu zobowigzan finansowych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i
dywidendy, netto
Zmiana stanu nalezno$ci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych
oraz pozostatych
Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne z dzialalnoSci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Together reach more COGNOR
A
01.10.2022 - 01.10.2021 -
30.09.2023 30.09.2022
274 073 724 839
43 878 44915
898 954
(3 930) 8076
(133) (307)
(7 275) (712)
55539 (33 875)
21256 (150 359)
20711 (121 851)
(100 880) (17 224)
- 1275
(397) 1763
(1208) 1719
560 573
303 092 459 786
(45 422) (64 547)
257 670 395 239

Skrdécone sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia
integralng czgs$¢ skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres
ostatnich 12 miesi¢cy (cigg dalszy)

01.10.2022 - 01.10.2021 -
w tysigeach zlotych 30.09.2023 30.09.2022
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
. . 9 653 927
niematerialnych
Wplywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji - -
Odsetki otrzymane 2031 7
Dywidendy otrzymane 250 40
Sptata udzielonych pozyczek 30010 23
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych (303 465) (164 070)
Nabycie wartosci niematerialnych (233) (831)
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne 6 296
Udzielone pozyczki (239 147) (6)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (500 895) (163 614)
Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych 175 788 165 038
Przeptywy z tytutu IRS 13 369 1703
Sp{z.ita zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow 49 021) (142 606)
dhuznych
Platnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (27 611) (20 384)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) (42 290) (41 509)
zaplacone
Optata z tyt. podatku u zrédta z tytulu odsetek od eurobligacji - -
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 70 235 (37 758)
Zmiana stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow (172 990) 193 867
SFO-de pieni¢zne i ich el[(Wl.wallenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 281 656 37789
biezacym na dzien 1 pazdziernika
Srodki plenfe;z.ne iich ekwllvv:alenty po’ p'omme]szemu o kredyty w 14 108 666 281 656
rachunku biezacym na dzien 30 wrzes$nia
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 14 63 644 138 332
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrdécone sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowacd tacznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia
integralng czes¢ skroconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital wlasny

Pozostale Zyski z lat

Kapitsl  kapitaly (w  ubieglychi  <aPital
zakladowy tym akcje  wynik okresu wlasny
) wlasne) biezacego razem
w tysigcach zlotych
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2022 120 795 97 940 369 561 588 296
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 456 207 456 207
- zysk netto za okres - - 456 207 456 207
Utworzenie kapitalu zapasowego i rezerwowego z zysku - 369 561 (369 561) -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzes$nia 2022 120 795 467 501 456 207 1 044 503
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2022 120 795 97 940 369 561 588 296
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 576 015 576 015
- zysk netto za okres - - 576 015 576 015
Utworzenie kapitalu zapasowego i rezerwowego z zysku - 369 561 (369 561) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2022 120 795 467 501 576 015 1164 311
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2023 120 795 467 501 576 015 1164 311
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 120 666 120 666
- zysk netto za okres - - 120 666 120 666
Utworzenie kapitalu rezerwowego z zysku - 576 015 (576 015) -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzes$nia 2023 120795 1043 516 120 666 1284 977
Kapital wlasny na dzien 1 lipca 2023 120 795 1043 516 87 291 1251 602
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy - - 33 375 33375
- zysk netto za okres - - 33375 33375
Utworzenie kapitalu rezerwowego z zysku - - - -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzes$nia 2023 120 795 1043 516 120 666 1284 977
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Cztonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowaé tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes$¢ skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego
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1 Informacje o Spoélce

Spoétka Cognor S.A. (wezesniej Huta Stali Jakosciowych S.A.) z siedzibg w Poraju przy ul. Zielona 26 (Polska) powstata dnia 14 czerwca 2004
r. w wyniku przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig Ztomrex Sp. z 0.0. w spotke akcyjng Ztomrex S.A.

W dniu 14 grudnia 2016 r. Huta Stali Jakosciowych S.A. (HSJ) jako spotka przejmujaca potaczyta si¢ z Ferrostal Labedy Sp. z 0.0., ZW Profil
S.A. i ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0. jako spdtkami przejmowanymi. HSJ w dniu polgczenia zmienit nazwe¢ na Cognor S.A. oraz
wyodrebnil w swojej strukturze 4 oddzialy: Cognor SA Oddzial HSJ w Stalowej Woli, Cognor SA Oddzial Ferrostal Labedy w Gliwicach,
Cognor SA Oddziat Ferrostal Labedy w Krakowie, Cognor SA Oddziat Ferrostal Labedy w Zawierciu.

W dniu 1 wrze$nia 2017 roku Cognor S.A. jako spotka przejmujaca polaczyla si¢ ze Ztomrex Metal Sp. z 0.0. jako spotka przejmowana.
Przejeta spotka utworzyta kolejny oddzial: Cognor S.A. Oddziat Ztomrex Metal we Wroctawiu.

W dniu 21 grudnia 2018 roku Sad Rejonowy w Czestochowie dokonal rejestracji potaczenia Cognor S.A. (spolka przejmujgca) oraz
Przedsigbiorstwa Transportu Samochodowego S.A. (spotka przejmowana) i Odlewni Metali Szopienice Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).
Przejete spolki utworzyly oddziaty: Cognor S.A. Oddziat PTS w Krakowie oraz Cognor S.A. Oddziat OM Szopienice w Katowicach.

W dniu 30 wrzesnia 2019 roku Sad Rejonowy w Czgstochowie dokonat rejestracji potaczenia Cognor S.A. (spotka przejmujaca) oraz Business
Support Services Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

Glownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja zeliwa, stali i stopéw zelaza, produkcja sztab, pretow i profili ciggnionych na zimno,
obrobka metali i naktadanie powlok na metale, obrobka mechaniczna elementow metalowych oraz przetwarzanie odpadow metalowych.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki.
2 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa” zatwierdzonym przez Unig Europejska. Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ odczytywane razem z
jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2022 r.

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor S.A. w dniu 14 listopada 2023 r.
b) Kontynuacja dzialalnoSci

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 wrzesnia 2023 roku zostalo sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnosci.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spotke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym srdédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg takie
same jak te zastosowane przez Spotk¢ w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2022 roku
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
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Zmiany do istniejacych standardow zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spolki za 2023 rok
Nastepujace zmiany do istniejagcych standardow wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz
zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym Spotki za 2023 r:

a) MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe™ z pOzniejszymi zmianami do MSSF 17 opublikowanymi przez RMSR 25 czerwca 2020 roku -
zatwierdzone w UE w dniu 19 listopada 2021 r. (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku
lub poznie;j),

b) Zmiany do MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe" — zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 po raz pierwszy — dane poroéwnawcze, zatwierdzone w
UE w dniu 8 wrzesnia 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub p6zniej)

¢) zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Ujawnienia na temat stosowanej polityki rachunkowej zatwierdzone w UE w
dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej),

d) zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie bledow” — Definicja wartosci
szacunkowych zatwierdzone w UE w dniu 2 marca 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2023 roku lub pdzniej),

¢) zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowiazan z pojedynczej transakcji zatwierdzone w
UE w dniu 11 sierpnia 2022 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2023 roku lub pozniej),

f) zmiany do MSSF 4 - przedluzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej).

W ocenie Spolki ww. zmiany nie majg istotnego wplywu na prezentowane sprawozdanie finansowe.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardéw, ktore wedhug stanu na dzien
publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

a) zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Zobowiazania dtugoterminowe z kowenantami (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pozniej),

b) zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” — Zobowiazanie z tytutu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu zwrotnego oraz znizki w czynszu zwigzane
z COVID-19 po 30 czerwca 2021 (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2024 roku lub pozniej),
¢) zmiany do MSSF7 oraz MSR 7 w zakresie ustalen dotyczacych finansowania zobowigzan wobec dostawcow (obowigzujgce w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pozniej - zatwierdzone przez UE w dniu 17 lipca 2023)

Wedlug szacunkéow Spolki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow nie mialyby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane Spotke na dzien bilansowy.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spotki osadow, szacunkow i zalozen, ktére majg wptyw na
przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja
si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja
podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodel. Faktyczna warto$¢ moze
rézni¢ si¢ od wartosci szacowane;j.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewno$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rédroczego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania rocznego sprawozdania
finansowego.

Przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego dokonano szacunkdw ksiegowych i zatozen w szczegdlnosci przy
okreslaniu spodziewanych przychodow z tytulu rekompensaty z tytulu wzrostu notowan praw do emisji CO2, aktywow i zobowigzan
dotyczacych leasingow, rozliczen z wlascicielem, kosztow amortyzacji $rodkow trwalych i aktywow niematerialnych, wyceny zapasow ,
wyceny naleznosci oraz instrumentéw pochodnych, okreslenia warto$ci rezerw oraz wyceny aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego oraz
analizie utraty warto$ci aktywow.

¢) Dodatkowe okresy porownawcze

Spoétka ujawnia dodatkowe okresy poréwnawcze dla 12 ostatnich miesiecy dla rachunku wynikéw oraz rachunku przepltywdw pienieznych.
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Informacje objasniajgce do sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

3 Przeksztalcenie danych poréownywalnych w sprawozdaniu

Together reach more

)
COGNOR
A

Spoétka zadecydowata o prezentacji w osobnej pozycji w bilansie zobowigzan leasingowych i wydzieleniu ich z dotychczasowej prezentacji
lacznej z innymi zobowigzaniami z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych.

Adekwatne przeksztalcenia dokonano w notach.

Zmiana prezentacji zobowiazania z tytulu leasingow
Wyciag ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2022

w tysigcach zlotych
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania dlugoterminowe razem
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania krotkoterminowe razem

4 Przychody z uméw z klientami

w tysigcach zlotych

Przychody z uméw z klientami

a) do jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy materiatéw

b) do pozostalych jednostek
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy materiatow

W tym:

wg zatwierdzonego

Przychody z tytutu débr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie
Przychody z tytutu dobr lub ustug przekazywanych klientowi w miar¢ uplywu czasu
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sprawozdania na 30 Dane
wrze$nia 2022 roku Korekty przeksztalcone
334 469 (97 395) 237074
- 97 395 97 395
352150 - 352 150
94777 (19379) 75 398
- 19 379 19 379
526 719 - 526 719
01.01.2023 -  01.01.2022 -
30.09.2023 30.09.2022
9 723 10 941
9434 10 678
260 263
29 -
2 041 149 2700 451
1545274 2 344 542
26 840 23313
467 489 331 641
1 546 955
2 050 872 2 711 392
2 043 460 2703 506
7412 7 886
2 050 872 2 711 392




Informacje objasniajqce do sprawozdania finansowego ‘i’
(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej) Together reach more COGNOR

AN

Przychody osiagane sa z nastepujacych zrédel:

-sprzedaz ztomu stalowego i metali niezelaznych 200912 299 828
-sprzedaz kesisk, wlewek 416 747 586 522
-sprzedaz pretow walcowanych, kesisk walcowanych oraz blach 770 458 894 267
-sprzedaz pretow zebrowanych, ptaskich, okraglych, kwadratowych, katownikow, teownikow, ceownikow, 256929 780 311
ksztaltownikow

-sprzedaz watkow i tulei z brazu oraz stopow odlewniczych cynku 93 386 94 824
-sprzedaz ustug transportowych 18 620 20212
-sprzedaz z tytulu ustugi budowlane;j 7412 7 886
-sprzedaz energii elektrycznej i gazu 251 542 -
-sprzedaz praw od emisji CO2 22728 -
-pozostala sprzedaz 12 138 27 542

Spotka w 2020 roku zawarta 2-3 letnie kontrakty terminowe na zakup energii elektrycznej oraz gazu na wiasne potrzeby, z czego dla oddziatu
Ferrostal Labedy byly to kontrakty pasmowe wymagajace codziennego bilansowania na gieldzie w zwiazku z nierownomiernym w czasie
zapotrzebowaniem dziennym na te media. W zwigzku z przestojami produkcyjnymi poszczegdlnych zaktadow, wynikajacymi z realizacji
projektow modernizacyjnych Cognor S.A. zobowiagzany byl do odsprzedazy na gieldzie niezuzytych znaczacych wolumenéw energii
elektrycznej i gazu. Jako, ze rynkowe ceny tych mediow w 2023 r. byly znaczaco wyzsze od cen terminowych zakupu z kontraktow zawartych
w 2020 r. a niezuzyte wolumeny znaczace, Spotka osiggneta w biezacym roku na przedmiotowych transakcjach przychody ze sprzedazy w
Tacznej kwocie 251 541 tys. zI (251 307 tys. zI energia elektryczna, 234 tys. zt gaz) oraz zysk w wysokosci 50 537 tys. zt (50 303 tys.zl energia
elektryczna, 234 tys. zt gaz). Zakup energii elektrycznej i gazu dokonywane sa z zalozeniem zuZzycia na wlasne potrzeby, odsprzedaz ma
miejsce na skutek przestojow produkcyjnych. Z tytulu przeprowadzonych transakcji brak zobowigzan do zwrotow. Na bazie
przeprowadzonych analiz, z uwagi na opisana sytuacj¢ i zakupywanie energii z zamiarem zuzycia na wlasne potrzeby Spotka nie dokonuje
wyceny otwartych kontraktow na zakup energii i gazu do wartosci godziwych.

Ponadto w okresie 9 miesiecy 2023 roku Spotka w zwigzku z przestojami produkcyjnymi zbyla niezuzyte uprawnienia do emisji CO2 i
rozpoznata przychod z tego tytutu w wysokosci 22 728 tys. zl, oraz zysk w wysokosci 14 839 tys. zl.
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5 Rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku, Spotka dokonata zwigkszen $rodkéw trwatych w kwocie 150 629 tys. zt (3
miesigce zakonczone 30 wrzes$nia 2022 r.: 28 386 tys. zl). Aktywa o wartosci netto 1 080 tys. zl zostaly sprzedane/zlikwidowane podczas 3
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 r. (3 miesigece zakonczone 30 wrze$nia 2022 r.: 111 tys. zt). Na sprzedazy srodkoéw trwatych Spotka
osiagneta zysk netto w kwocie 391 tys. zt (3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2022 r.: zysk netto w wysokosci 21 tys. zt).

W okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku, Spotka dokonata zwigkszen $rodkow trwalych w kwocie 293 125 tys. zt (9
miesiecy 2022 r.: 131 401 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 1 291 tys. z zostaly sprzedane/zlikwidowane podczas 9 miesigcy 2023 r. (9
miesiecy 2022 r.: 160 tys. zt). Na sprzedazy srodkow trwalych Spotka osiagnela zysk netto w kwocie 7 135 tys. zt (9 miesiecy 2022 r.: zysk
netto w wysokosci 344 tys. zt).

W okresie 12 miesi¢cy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku, Spétka dokonata nabycia srodkéw trwatych w kwocie 359 894 tys. zt (12
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2022 r.: 164 261 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 2 010 tys. zt zostaly sprzedane/zlikwidowane podczas
12 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 r. (12 miesigecy zakonczonych 30 wrzesnia 2022 r.: 462 tys. zl). Na sprzedazy srodkow trwatych
Spotka wykazata zysk netto w kwocie 7 643 tys. zI (12 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2022 r.: zysk netto w wysokosci 712 tys. zt).

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku, Spotka dokonala nabycia warto$ci niematerialnych i prawnych w kwocie 32 tys.
zt (3 miesigce zakonczone 30 wrze$nia 2022 r.: 19 tys. zt). Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci netto O tys. zt zostaly
sprzedane/zlikwidowane podczas 3 miesi¢cy zakoniczonych 30 wrzesnia 2023 r. (3 miesigce zakonczone 30 wrzesnia 2022 r.: 0 tys. zl). Na
sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych Spotka osiggneta zysk netto w kwocie 0 tys. zt (3 miesiagce zakonczone 30 wrze$nia 2022 r.:
zysk netto w wysokosci 0 tys. zt).

W okresie 9 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku, Spotka dokonata nabycia warto$ci niematerialnych i prawnych w kwocie 102 tys.
zt (9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2022 r.: 297 tys. zl). Wartosci niematerialne i prawne o wartosci netto 369 tys. zl zostaly
sprzedane/zlikwidowane podczas 9 miesigcy 2023 r. (9 miesigcy 2022 r.: 0 tys. zt). Na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych Spotka
wykazala strate netto w kwocie 368 tys. z (9 miesiecy 2022 r.: zysk netto w wysokosci 0 tys. zt).

W okresie 12 miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2023 roku, Spétka dokonata nabycia wartosci niematerialnych i prawnych w kwocie 233
tys. zt (12 miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2022 r.: 831 tys. zI). Wartosci niematerialne i prawne o wartosci netto 1 895 tys. zt zostaly
zlikwidowane/sprzedane podczas 12 miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2022 r. (12 miesigcy zakoniczonych 30 wrzesnia 2022 r.: 905 tys.
7). Na sprzedazy wartosci niematerialnych i prawnych Grupa wykazala strate netto w kwocie 368 tys. zt (12 miesigcy zakonczonych 30
wrzesnia 2022 r.: zysk netto w wysokosci 0 tys. zt).

Zobowiazania inwestycyjne
Na dzien 30 wrzesnia 2023 r. Spotka posiadata zobowiazania inwestycyjne w wysokosci 88 532 tys. zt (30 czerwca 2023: 28 049 tys. zl; 31
grudnia 2022 r.: 21 344 tys. zk, 30 wrzesnia 2022 r.: 14 573 tys. zt).

Ponadto Spolka posiada przyszte zobowigzania umowne inwestycyjne:
Warto$¢ umowna

zobowigzania
inwestycyjnego

Projekt inwestycyjny na 30.09.2023 (w tys. PLN)
Roboty budowlane (Siemianowice S1.) 282 352
Linia produkcyjna do wytwarzania pretéw goracowalcowanych (nowa walcownia ksztattownikow lekkich- Siemianowice SI.) 55459
Magazyn automatycznego skladowania (Siemianowice SI.) 42 833
Zakup suwnic (Siemianowice S1.) 15 897
Przylaczenie do sieci mediow (Siemianowice S1.) 3469
Wykonawca (Siemianowice SI.) 10
Sprezarkownia (Siemianowice S1.) 1036
Stacja gazowa (Siemianowice SI.) 241
Nadzér inwestorski (Siemianowice S1.) 972
Weiagarka do prostownicy (Siemianowice SI.) 917
Woz przerzutowy (Siemianowice S1.) 210
Transformator 25 MVA 1szt (Siemianowice SI.) 2 600
Tokarki (Siemianowice S1.) 2 439
Transformator 4,5 MWA 4 szt (Siemianowice S1.) 2 587
Instalacja zwijania pretow -szpuler (Krakéw) 2702
Elektryka i automatyka (Krakow) 4079
Prace budowlano instalacyjne (Krakow) 4399
4 suwnice (Krakow) 789
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Montaz pieca (Krakow)

Montaz urzadzen (Krakow)
Projekt zabudowy (Krakow)
Montaz grupy wstepnej (Krakow)

Branza elektryczna i automatyczna - szpuler (Krakow)

Szlifierka (Krakow)

Maszyna wytrzymalosciowa (Krakow)

3 wozy zuzlowe (Gliwice)

System sygnalizacji pozaru na Stalowni (Gliwice)
Instalacja PV o mocy 4MWp (Gliwice)
Prostownica sko$norolkowa (Stalowa Wola)
System zasilania pieca EAF (Stalowa Wola)
Linia do ulepszania pretow (Stalowa Wola)
Budowa drugiego zbiornika VOD (Stalowa Wola)
Portal pieca D5 (Stalowa Wola)

Modernizacja odpylania (Stalowa Wola)

Suwnica wsadowej 60t (Stalowa Wola)

Podajnik do drutu (Stalowa Wola)

Piec do wyzarzania zmigkczajacego (Stalowa Wola)

6 Inwestycje
w tysigcach zlotych

Inwestycje krotkoterminowe
a) w jednostkach powiazanych
Pozyczki udzielone

b) w pozostalych jednostkach
Pozyczki udzielone

W ramach pozyczek udzielonych do jednostek powigzanych Spoétka prezentuje:

Together reach more

30.09.2023

30.06.2023

)
COGNOR
A

5839
2 608
136
1416
12 006
1 847
618
2169
80
2493
17 122
11 956
1155
3076
780

2 666
1512
878
352
491 700

31.12.2022 30.09.2022

216 194

211 907

30133 -

216 194

211907

30133 -

3

1

65 63

3

1

65 63

216 197

211 908

30 198 63

a) pozyczke udzielong do Cognor Holding S.A. w dniu 23 listopada 2022 r. (oprocentowanie 9% p.a.), z limitem do 30.000 tys. zt i terminem
splaty do 31 grudnia 2023 roku. Na 30 wrzes$nia 2023 roku kapitat wynosi 30.000 tys. zl, a naliczone odsetki 222 tys. zt.

b) pozyczka udzielona do Cognor Holding S.A. w dniu 12 maja 2023 r. (oprocentowanie 10% p.a.) w kwocie 209.133 tys. zt z
przeznaczeniem na wyplate dywidendy przez Cognor Holding S.A. i terminem splaty do 31 grudnia 2023 roku. Na 30 wrze$nia 2023 roku

kapitat pozyczki wynosi 179.133 tys. zt, a naliczone odsetki 6 774 tys. zt

¢) pozyczke udzielona do Hutnik Krakow Sp. z 0.0. (oprocentowanie 5% p.a.) w kwocie 60 tys. zt. Na 30 wrzesnia 2023 roku kapital

pozyczki wynosi 60 tys. zl, a naliczone odsetki 5 tys. zt.

7 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

Naleznosci dlugoterminowe
w tysigcach zlotych

a) od jednostek powiazanych
Naleznosci z tytutu umowy o ustuge budowlang*

b) od pozostalych jednostek
Czynne rozliczenia miedzyokresowe**
Pozostate naleznosci
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564 473 474 499
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Naleznosci krétkoterminowe

w tysigcach zlotych 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
a) od jednostek powigzanych 33 505 29 987 26 165 22 995
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 1043 246 1120 643
Naleznosci z tytulu umowy o ustuge budowlang* 32 462 29 741 25045 22 352
b) od pozostalych jednostek 432 481 435 864 368 530 412 682
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug 120 787 155574 183 655 250 934
Naleznosci odsetkowe 83 99 453 71
Naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego (w tym rozpoznane naleznosci z 178 112 134 936 79 988 50 831
tytulu rekompensat CO2)***
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 11 566 7 398 9162 32 426
Zaliczki na zakup $rodkow trwatych 93211 94 388 65941 43 608
Naleznosci faktoringowe 15238 26 587 25995 29 229
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 3443 5927 1253 3 855
Pozostale naleznosci 10 041 10 955 2 083 1728
465 986 465 851 394 695 435 677

* ushuga $wiadczona na rzecz Przemystawa Sztuczkowskiego Prezesa Zarzadu - wigcej w nocie nr 13
** koszty uruchomienia kredytu inwestycyjnego w Banco Santander. W zwigzku z czg$ciowym wykorzystaniem kredytu, Spotka przypisuje
proporcjonalnie koszty uruchomienia do zaciagnietych transz kredytu. Okres wykorzystania kredytu trwa do 21 grudnia 2023 roku

***kw ramach tej pozycji Grupa ujmuje szacunek przychodow zwiazany z rekompensatami dotyczacymi wzrostu notowan praw do emisji CO2 -
30 wrzesnia 2023 r.: 80 404 tys. zt (30 czerwca 2023 r.: 72 161 tys. zl, 31 grudnia 2022 r.: 42 245 tys. zl, 30 wrze$nia 2022: 42 248 tys. zt).
Pozycja ta obejmuje rowniez naleznosci z tyt. VAT - 30 wrzesnia 2023 r.: 55 663 tys. zt (30 czerwca 2023 r.: 58 574 tys. zl, 31 grudnia 2022
r.: 36 439 tys. zl, 30 wrze$nia 2022 r.: 8 454 tys. z}). Na 30 wrzesnia 2023 Grupa rozpoznata rowniez przychod 42 043 tys. zt w zwigzku z
przystugujaca rekompensata wynikajaca z ustawy z 29 wrzesnia 2022 r. o zasadach realizacji programéw wsparcia przedsigbiorcow w
zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024

Spotka regularnie korzysta z mozliwosci faktoringu w celu polepszenia ptynnosci. Przekazanie naleznosci do faktoringu skutkuje
zaprzestaniem ich ujmowania w sprawozdaniu finansowym wg MSSF9. W zwiazku z tym wszystkie nalezno$ci handlowe, ktére Spotka
przekazuje faktorowi, nie spetniajg kryteriéw modelu "utrzymywane w celu Sciagnigcia" oraz "utrzymywane w celu $ciagniecia i sprzedazy" w
zwigzku z tym zaliczone sa do kategorii "wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy". Na 30 wrzesien 2023 Spota wykazuje 15
238 tys. zl naleznosci faktoringowych (30 czerwca 2023 roku 26 587 tys. zl, 31 grudnia 2022 roku 25 995 tys. zt, 30 wrzesnia 2022 roku 29
229 tys. zl). Wartos¢ godziwa naleznosci faktoringowych zostata oszacowana w oparciu o zapisy uméw faktoringowych oraz umow
zabezpieczenia.

Warto$¢ naleznoscei z tytulu dostaw i ustug objetych umowami faktoringowymi, w tym warto$¢ bilansowa naleznosci i powiazanych
zobowigzan w dalszym ciggu ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest przedstawiona ponizej:

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Jnosci kroik . I . S . ek
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug ogétem (od jednoste 241 114 366 715 375 541 510 146
pozostatych)
Naleznosci objgte faktoringiem pelnym (120 327) (211 141) (191 886) (259 212)
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustu Ok ki /
eznosci krétkoterminowe z ytqu ostaw i ustug ogotem wykazane w 120787 155 574 183 655 250 934
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
Naleznosci objete faktoringiem pelnym w czg$ci niesfinansowanej 15 238 57198 82 255 29229

(naleznosci faktoringowe)

Naleznos$ci handlowe (nie przekazywane faktorowi), zakwalifikowane sa jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi z
tytutu utraty wartosci. Odpis kalkulowany jest wg modelu strat oczekiwanych.

W przypadku naleznosci handlowych, ktére nie majag znaczacego elementu finansowania, Spotka stosuje podejscie uproszczone wymagane w
MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w calym okresie zycia naleznosci od momentu
jej poczatkowego ujecia. Spotka stosuje matryce odpisow, w ktorej odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych
przedzialow wiekowych lub okresow przeterminowania.

Z przeprowadzonej przez Spoétke analizy wynika, iz odpis z tego tytulu nie wplywa istotnie na sprawozdanie finansowe i wynidst na 30
wrze$nia 2023 r.: 570 tys. zt (30 czerwca 2023 r.: 552 tys. zt, 31 grudnia 2022 r.: 594 tys. zk, 30 wrzesnia 2022 r.: 242 tys. z}).
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8 Zapasy
w tysigcach zlotych 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Materiaty 158 246 164 866 196 043 160 947
Potprodukty i produkcja w toku 147 308 135385 44 920 120 594
Wyroby gotowe 147 819 185290 263 059 186 705
Towary 26 017 23 456 28 319 31 855
479 390 508 997 532 341 500 101

Ruchy na odpisach aktualizujacych zapasy

01.01.2023- 01.01.2023- 01.01.2022- 01.01.2022-
w tysigcach zlotych 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Bilans otwarcia (11 080) (11 080) (12 534) (12 534)
Utworzenie (21 283) (11 140) (880) -
Wykorzystanie - - 2 -
Rozwigzanie - - 2332 -
Bilans zamknigcia (32 363) (22 220) (11 080) (12 534)

9 Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
Krétkoterminowe
w tysigcach ztotych 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
a) do jednostek powiazanych 14 924 13 073 31755 17 658
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 10 297 9 889 8 053 5685
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4627 3184 23702 11973
b) do pozostalych jednostek 365 921 377 355 405 712 390 656
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 221942 301 721 295 242 319 759
Zobowiazania odsetkowe 2228 298 283 292
Zobowigzania inwestycyjne 88 532 28 049 21 344 14 573
Zaliczki na zakup dobr i ustug 11 947 7354 7771 1 641
Zobowiazania z tytutu nabycia jednostki zaleznej 26 26 26 26
Zobowigzania z tytulu podatkow, ubezpieczen, z wyjatkiem zobowigzania z
tytuhu podatku dochodowego 16 845 15335 46 267 15509
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 8 866 9 486 10 528 9891
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dotyczace $wiadczen pracowniczych 7333 2 280 11536 16 144
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4 634 2 496 12 158 11201
Pozostale zobowigzania 3 568 4310 557 1620
380 845 390 428 437 467 408 314
10 Kapital wlasny

Kapital zakladowy

30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Zarejestrowana liczba akcji 120 794 667 120 794 667 120794 667 120 794 667
Nominalna wartos¢ 1 akcji 1,0 PLN 1,0 PLN 1,0 PLN 1,0 PLN

Struktura wihasno$ci na dziefi 30 wrzesnia 2023 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli (bez zmian do dnia publikacji niniejszego

sprawozdania):

. . . " Udzial w . . Udzial w glosach na
Akcjonariusz Liczba akcji Kapitale % Liczba glosow Walnym Zgromadzeniu
Cognor Holding S.A. 114032 725 94,40% 114 032 725 94,40%
Pozostali akcjonariusze 6761 942 5,60% 6761 942 5,60%
Razem 120 794 667 100,00% 120 794 667 100,00%
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11 Zobowigzania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentow dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych

w tysigcach zlotych 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
*przeksztalcone
Zobowiazania dlugoterminowe

a) do jednostek powiazanych 98 204 98 208 - -
Pozostate pozyczki 98 204 98 208 - -
b) do pozostalych jednostek 191 381 226 858 235 045 237 074
Zobowiazania z tytulu zabezpieczonych kredytow bankowych 102 284 106 660 116 144 118 266
Zobowigzania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych zabezpieczonych 79 351 119219 118 901 118 766
Pozostate pozyczki 9 746 979 - 42

289 585 325 066 235 045 237 074
Kredyt w rachunku biezacym 33217 28 000 46 1095

Zobowiazania krotkoterminowe

a) do jednostek powiazanych 93 045 83 161 32 796 32 788
Cze$¢ biezaca zobowigzania z tytutu dluznych papieréw wartosciowych bez

ustanowionych zabezpieczen 25 a5l 31941 32796 32788
Pozostate pozyczki 69 195 51220 - -
b) do pozostalych jednostek 56 248 55 407 48 891 42 610
Cze$¢ biezaca zabezpieczonych kredytow bankowych 13707 8 785 2 426 327
Cze$¢ biezgca zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych
. 41 624 46 389 46 449 42 228
zabezpieczonych
Inne pozyczki i inne instrumenty dtuzne 917 233 16 55
149 293 138 568 81 687 75 398

*w nocie nr 3 zawarto przeksztalcenie danych w zwigzku = wyodrebnieniem leasingow finansowych i prezentacji ich w oddzielnej pozycji sprawozdania =
sytuacji finansowej

Kredyt inwestycyjny

W dniu 21 grudnia 2021 roku zostata podpisana umowa kredytowa pomiedzy Cognor S.A. jako kredytobiorcg oraz Cognor Holding S.A. jako
gwarantem, a Banco Santander S.A. jako wylacznym organizatorem, agentem oraz kredytodawcg oraz Santander Bank Polska S.A. jako
agentem zabezpieczen, strong hedgingu oraz bankiem wystawiajagcym akredytywe, na podstawie ktdrej Cognor S.A. udostepniony zostat
kredyt terminowy w transzach EUR i PLN, w maksymalnych kwotach wynoszacych odpowiednio 30 500 tys. EUR oraz 240 000 tys. zt.
Kredyt ten przeznaczony jest na sfinansowanie inwestycji zwigzanej z zawarta przez Cognor S.A. z Danieli & C. Officine Meccaniche S.p.a.
umowa dostawy kompletnej linii produkcyjnej do wytwarzania pretow goracowalcowanych oraz urzadzenia do zwijania pretow zebrowanych
w kregi (spooler).

Ostateczny termin splaty kredytu zostat ustalony na 21 grudnia 2031 r., przy czym okres splaty rozpocznie si¢ po zakonczeniu okresu
dostepnosci, ktory wynosi 24 miesigce od dnia zawarcia umowy kredytowej. Wysoko$¢ oprocentowania kredytu stanowi¢ bedzie suma
odpowiedniej stawki WIBOR lub EURIBOR oraz marzy, a odsetki naliczane bgda w szesciomiesigcznych okresach odsetkowych.
Zabezpieczenie kredytu stanowi¢ bgda m.in. gwarancja Cognor Holding S.A., zastaw rejestrowy na aktywach stanowiacych przedmiot
inwestycji, hipoteka na nieruchomosciach, na ktoérych realizowana bedzie inwestycja, przelew wierzytelno$ci z uméw zwigzanych z
inwestycja oraz o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji Cognor S.A. i Cognor Holding S.A. Wyptata kredytu uzalezniona jest od spetnienia
standardowych warunkéw zawieszajacych.

Umowa przewiduje objgcie 80% warto$ci finansowania gwarancja sptaty wystawiong przez Korporacj¢ Ubezpieczen Kredytow Eksportowych
S.A. (KUKE S.A)).

W dniu 15 marca 2022 roku Spoétka uruchomita pierwsza transz¢ w wysokosci 12 865 tys. EUR. W dniu 12 maja 2022 roku Spotka
uruchomita kolejng transze w wysokosci 61 502 tys. PLN. Zobowigzanie z tyt. ww kredytu wyniosto na 30 wrzesnia 2023 r. 115 991 tys. zt
(30 czerwca 2023 r. 115 445 tys. z4, 31 grudnia 2022 r: 118 570 tys. zk, 30 wrzesnia 2022 r: 118 593 tys. zt).

Spoétka zawarta instrumenty pochodne (swap na stopg procentowg) celem zabezpieczenia kosztow powyzszego dlugu na stalym poziomie.
Wycena instrumentéw pochodnych z tego tytulu wykazywana jest w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (aktywa
finansowe z tytulu wyceny instrumentéw finansowych) w podziale na cze$¢ dhugo i krotkoterminowa.
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Emisja obligacji

W dniu 21 lipca 2021 roku Cognor S.A. wyemitowal 200 000 szt. zabezpieczonych obligacji serii 1/2021 o warto$ci nominalnej 1.000 zt
kazda. Termin wykupu Obligacji zostat okreslony na 15 lipca 2026 roku. Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy procentowej rownej
stawce WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych powiekszonej o marze. Odsetki beda platne w okresach sze$ciomiesigcznych (dzien platnosci
odsetek zostal ustalony na 15 stycznia oraz 15 lipca kazdego roku). Obligacje beda podlega¢ wezesniejszemu wykupowi w proporcji 20%
pierwotnej wartosci nominalnej 15 lipca kazdego roku w 5 letnim okresie obligacji.

Srodki pochodzace z emisji obligacji w dniu 22 lipca 2021 przeznaczone zostaly na splate umowy kredytowej z konsorcjum bankéw (mBank
S.A.,Bank Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) z dnia 12 lipca 2018 w catosci
oraz na sfinansowanie plandw inwestycyjnych Spolki.

Zadluzenie z tyt. ww. obligacji na 30 wrzesnia 2023 roku wynosito 120 975 tys. zt (30 czerwca 2023: 165 608 tys. zt, 31 grudnia 2022: 165
350 tys. zt, 30 wrzesnia 2022: 160 994 tys. zt).

Spotka zawarta instrumenty pochodne (swap na stopg procentowa) celem zabezpieczenia kosztow powyzszego dlugu na stalym poziomie.
Wycena instrumentéw pochodnych z tego tytulu wykazywana jest w oddzielnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (aktywa
finansowe z tytulu wyceny instrumentéw finansowych) w podziale na cze$¢ dhugo i krotkoterminowa.

Pozyczki

W dniu 14 czerwca 2023 roku Spolka zawarla umowe pozyczki z BMD Sp. z 0.0. w limicie do 75 000 tys. zI wylacznie w celu splaty
zadtuzenia z tyt. kredytow w rachunku biezacym, oprocentowana w wysokosci 10% w skali roku. Limit zadluzenia z tytutu pozyczki ustalony
zostat do dnia 31 grudnia 2023 roku. Zadtuzenie z tyt. ww. pozyczki na 30 wrzesnia 2023 wyniosto 50 000 tys. zt kapitat oraz 411 tys.
naliczone odsetki.

W dniu 18 lipca 2023 roku Spotka zawarta umowe pozyczki z BMD Sp. z 0.0. w limicie do 15 000 tys. zI oprocentowana w wysokosci 10%
w skali roku. Limit zadluZzenia z tytutu pozyczki ustalony zostat do dnia 31 grudnia 2023 roku. Zadtuzenie z tyt. ww. pozyczki na 30 wrzesnia
2023 wyniosto 15 000 tys. zt kapital oraz 123 tys. naliczone odsetki.

Kredyty w rachunku biezacym

Spoétka podpisata w dniu 13 sierpnia 2021 r. umowe z bankiem Pekao S.A. o kredyt w rachunku biezagcym z limitem 40 000 tys. zi.
Wykorzystanie limitu moze si¢ odbywa¢ w walutach PLN, EUR, USD. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M/EURIBOR 1M/LIBOR
IM + marza. Umowa ta obowiazywata do dnia 31 lipca 2022 r. Aneksem nr 1 z dnia 29 lipca 2022 podwyzszono kwote kredytu na 60 000
tys. zt oraz wydtuzono okres obowiazywania do 28 lipca 2023. Aneksem nr 2 z 22 grudnia 2022 r. kwota kredytu zostala zmniejszona do 40
000 tys. zt a okres obowigzywania wydtuzony do 21 grudnia 2023. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest petnomocnictwo do rachunkéw
bankowych Spolki, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych do wysoko$ci 48 000 tys. zt.
Wykorzystanie na 30 wrzes$nia 2023 r. w wysokosci 22 542 tys. zt.

Spoétka podpisata w dniu 3 wrzesnia 2021 r. umowe z bankiem Santander S.A. o kredyt w rachunku biezacym z limitem 20 000 tys. zk.
Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza. Umowa ta obowigzuje do dnia 3 wrzesnia 2023 r. Zabezpieczeniem niniejszego
kredytu jest oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji oraz zastaw rejestrowy na wyrobach gotowych do wysokosci 20 000 tys. zkh
Wykorzystanie na 30 wrzes$nia 2023 r. w wysokosci 0 tys. zt.

Spotka podpisata w dniu 28 wrzesnia 2021 podpisata umowe z mBank S.A. o kredyt w rachunku biezacym z limitem 34 000 tys. zl.
Wykorzystanie limitu moze si¢ odbywa¢ w walutach PLN, EUR. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M/EURIBOR 1M + marza.
Umowa obowigzuje do dnia 14 wrzesnia 2023 r. Zabezpieczeniem niniejszego kredytu jest o§wiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz zastaw
rejestrowy na wyrobach gotowych do wysokosci 34 000 tys. zt. Wykorzystanie na 30 wrzesnia 2023 r. w wysokosci 10 665 tys. zt.

Spotka podpisata w dniu 7 lutego 2022 roku umowe o kredyt odnawialny w rachunku biezacym z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. w PLN
z limitem 10 000 tys. zk. Okres wykorzystania kredytu uptywa 27 grudnia 2023 roku. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na poziomie
WIBOR 3M + marza. Zabezpieczeniem jest gwarancja BGK w wysokosci 80% kredytu, pelnomocnictwo do rachunku bankowego, weksel in
blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. Wykorzystanie na 30 wrzesnia 2023 r. w wysokosci 0 tys. zt.

Spolka podpisata w dniu 30 wrzesnia 2022 roku umowe kredytowa z Alior Bank S.A. w PLN z limitem 50 000 tys. zt. W ramach limitu
Spolka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym oraz akredytywy i gwarancji. Okres wykorzystania kredytu uptywa 28 wrzesnia 2024
roku. Oprocentowanie kredytu ustalone jest na poziomie WIBOR 1M + marza. Zabezpieczeniem jest petnomocnictwo do rachunku
bankowego, zastaw na wyrobach gotowych do wysokosci 40 000 tys. zt oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji. Wykorzystanie na 30
wrzesnia 2023 r. w wysokosci 10 tys. zt.

12 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania

Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych. Poreczenia zostaty wymienione w punkcie 21.
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13 Transakcje z podmiotami powiazanymi

Jednostka dominujaca:
-Cognor Holding S.A.
Jednostki zalezne:
- Cognor International Finance plc/limited (zlikwidowana 8 marca 2022 roku)
Jednostki stowarzyszone
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)
Pozostale jednostki powigzane:
a) jednostki z GK Cognor
- Cognor Holding S.A. Sp. k.
- JAP Industries s.r.0.
- SPED-EX Trinec s.r.o. (1 lipca 2023 roku potaczyt si¢ z JAP Industries s.r.o.)
- Hutnik Krakow Sp. z o.0.
- Ecognor Sp. z o.0.
b) jednostki z GK 4Workers Sp. z 0.0. (wigkszosciowego wiasciciela jednostki dominujacej)
- 4Workers Sp. z o.0.
- PS HoldCo Sp. z 0.0. (30 sierpnia 2023 roku potaczyta si¢ z 4Workers Sp. z 0.0.)
-czystyefekt.pl Sp. z o.0.
-4Groups Sp. z 0.0. (od 23 sierpnia 2021 r.)
-4Groups Sp. z 0.0. Sp. komandytowa (od 22 czerwca 2022 r.)
-PS Green Investments Sp. z 0.0. (od 3 pazdziernika 2022 r.)
Jednostki powiazane osobowo z Czlonkami Zarzadu
- Przemystaw Sztuczkowski
- Przemystaw Grzesiak
- BMD Dominik Barszcz
-BMD Sp. z o.0.
- BMD Sp. z0.0. SK.A.
- BMD Biuro Rachunkowo-Prawne Sp. z 0.0. Sp.k.
- BMLaw Kancelaria Prawna
- BMLaw Kancelaria Prawna Marcin Barszcz S.K.A.
- Michat Kotas (komandytariusz Cognor Holding S.A. Sp. k.)
- Fundacja "Zdazy¢ na czas"

w tysigcach zlotych 30.09.2023 30.06.2023
Inwestycje krotkoterminowe

- od jednostki dominujgacej 216 129 211 843
- od pozostalych jednostek powigzanych 65 64
Nalezno$ci krotkoterminowe:

- od jednostki dominujacej 27 5
- od pozostatych jednostek powigzanych 34 21
- od jednostek stowarzyszonych 217 165
- od jednostek powiazanych osobowo z Zarzagdem 33227 29 796
Zobowigzania krotkoterminowe

- do jednostki dominujacej 4902 4590
- od pozostatych jednostek powigzanych 9963 8 424
- do jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem 59 59
Zobowigzania z tyt. pozyczek diugoterminowe

- do jednostki dominujgacej 98 204 98 208
Zobowigzania z tyt. weksli i pozyczek krotkoterminowe

- do jednostki dominujacej 27511 32956
- do jednostek powigzanych osobowo z Zarzgdem 65 534 50205
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01.01.2023- 01.01.2022-

w tysigcach zlotych 30.09.2023 30.09.2022
Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostka dominujgca 519 135
- jednostki powigzane 233 103
- jednostki stowarzyszone 1270 2 500
- do jednostek powigzanych osobowo z Zarzagdem 7412 7 940
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

- jednostki powigzane 56 -
- jednostki stowarzyszone 233 263
Zakup towaréw i materiatow

- od pozostatych jednostek powigzanych 18 263 1401
- jednostki stowarzyszone 2 -
Zakup ustug

- jednostka dominujaca* 6110 21315
- jednostki powigzane 22 559 9142
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzgdem 961 890
Przychody finansowe

- jednostka dominujgca 8793 -
- jednostki powigzane 98 -
Koszty finansowe

- jednostka dominujaca (6 106) (2713)
- od jednostek powigzanych osobowo z Zarzadem (1737) -

*Zgodnie z zawartymi w II kwartale 2022 roku porozumieniami i decyzjami Spotka Cognor S.A. zostata obcigzona przez Cognor Holding
S.A. w 2022 roku kosztami premii za 2021 rok dla Zarzadu (ktorego sktad jest tozsamy z Zarzadem spotki matki Cognor Holding S.A.),
kalkulowanymi od wypracowanych wynikéw skonsolidowanych Grupy Cognor Holding S.A. Wyniki finansowe Grupy sa wypracowywane w
zdecydowanej wigkszo$ci przez Cognor S.A. Laczna kwota kosztow ujetych z tego tytutu w 2022 roku to 12,9 min zk.

Transakcje z Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
01.01.2023- 01.01.2022-

Wynagrodzenia w okresie 30.09.2023 30.09.2022
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Spotki, w tym:

-otrzymane od spétki (powotanie, umowy doradcze) 30 731 6128
- w tym wyplacona premia nalezna za rok poprzedni 24 300 594
Wynagrodzenie Czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki 550 -
- w tym wyplacona premia roczna 455 -

Rada Nadzorcza Spotki w dniu 27 lipca 2022 r. na wniosek i za opinia zarzadu oraz w zwigzku z uchwaleniem w dniu 30 czerwca 2022 r.
przez Walne Zgromadzenie Spotki Polityki wynagrodzen Czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej zdecydowatla o zmianie zasad wynagradzania
cztonkow zarzadu Spotki, w szczegdlnosei uchwalita zwigkszenie wynagrodzen statych zarzadu do lgcznej kwoty 600 tys. zI miesigcznie oraz
uchwalita Program Nagréd Motywacyjnych okreslajacy zasady przyznawania wynagrodzenia zmiennego dla zarzadu. Program ten opiera si¢
na calosciowej ocenie efektow pracy poszczegdlnych czlonkéw zarzadu, za$§ maksymalny budzet premii wynosi 300% rocznego
wynagrodzenia stalego.

W dniu 19 kwietnia 2023 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwale o zwigkszeniu wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu do tacznej kwoty 720 tys.
miesigcznie poczawszy od kwietnia 2023.

W powyzszej tabeli nie zawarto rezerwy na premi¢ dla Zarzadu w wysokosci 4 627 tys. zI zawigzanej na podstawie Programu Nagrod
Motywacyjnych obowigzujacego w Cognor S.A. Kwota niniejsza stanowi szacunek zarzadu Spotki co do wysokosci premii, jednak Rada
Nadzorcza Cognor S.A. kierujac si¢ kryteriami ujgtymi w Programie ma swobod¢ w zakresie zaréwno okreslenia budzetu premii, jak i jej
podziatu na poszczegdlnych cztonkow zarzadu. Ww. rezerwa ujeta zostala w kosztach ogolnego zarzadu.
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W dniu 23-05-2019 r. Cognor S.A. zawarta umowe z generalnym wykonawca i rozpoczgla budowe centrum wystawienniczo-konferencyjnego
w okolicach Krakowa. Obiekt niniejszy realizowany jest przez grupe na zlecenie gléwnego (posrednio) akcjonariusza Jednostki Dominujace;j,
a zarazem Prezesa Zarzadu tj. Przemystawa Sztuczkowskiego. W $wietle zawartej miedzy stronami umowy, Cognor S.A. zobowiazal si¢
wybudowaé przedmiotowy obiekt w standardzie ,,pod klucz”, za§ Przemystaw Sztuczkowski zobowigzal si¢ do jego zakupu niezwlocznie po
oddaniu do uzytkowania za cen¢ w wysokosci faktycznie poniesionych przez Spotke kosztow powigkszonych o 15% marzy. Zakonczenie i
rozliczenie umowy planowane jest w okresie 12 miesiecy od 30 wrzesnia 2023 roku stad prezentowane nalezno$ci maja charakter
krétkoterminowy. Na dziefi bilansowy warto$¢ poniesionych przez Spotke naktadow w tym zakresie wynosi narastajaco 28 223 tys. ztotych (z
tego w pierwszych 9 miesigcach 2023 roku 6 445 tys. zl, w pierwszych 9 miesigcach 2022 roku 6 857 tys. zt). Spolka, stosownie do
wymogoéw MSSF 15, rozpoznata w sprawozdaniu finansowym przychod narastajaco 32 456 tys. zl (z czego w pierwszych 9 miesigcach 2023
roku 7 412 tys. zt , a w pierwszych 9 miesigcach 2022 r. w wysokosci 7 886 tys. z1), co stanowi rownowarto$¢ poniesionych naktadow
powiekszonych o 4 233 tys. zt marzy (z czego 967 tys. zI przypada na pierwsze 9 miesigcy 2023 roku, a 1 029 tys. zt na pierwsze 9 miesiecy
2022 roku).

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych
w tysigcach zlotych 30.09.2023 30.06.2023 31.12.2022 30.09.2022
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 75 048 158 207 213378 144 147
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci 63 644 72 308 119 639 138 332
Srodki pienigzne w kasie 303 286 171 272
Lokaty krotkoterminowe 2 888 - - -
Inne srodki pienigzne - - - -
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazane w sprawozdaniu
7 sytuacji finansowej 141 883 230 801 333188 282 751
Kredyty w rachunku biezacym (33217) (28 000) (46) (1.095)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w sprawozdaniu

108 666 202 801 333 142 281 656

z przeplywow pieni¢znych

Wplywy z tytulu rozliczen IRS ujmowane sa w ramach przeptywow $rodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej z uwagi na
zabezpieczajacy charakter dla platnosci odsetkowych, ktore ujmowane sa w ramach dzialalno$ci finansowej w sprawozdaniu z przeptywow
pieni¢znych.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz zobowiazania z nimi zwigzane

Spoétka podjeta decyzje o sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu nieruchomosci potozonej w Chorzowie. W dniu 21 grudnia 2022
roku zostala podpisana umowa przedwstepna sprzedazy, w ktorej okreslono ceng¢ sprzedazy netto w wysokosci 7 477 tys. zt. W dniu 27 lipca
2023 r. wplyneto do Spolki wiazace wezwanie przez kupujacego do zawarcia umowy przyrzeczonej. Przeniesienie wlasnosci prawa
zaplanowane jest na przetom trzeciego i czwartego kwartatu biezacego roku. Wartos¢ netto aktywa na dzien 30 wrzesnia 2023 wynosita 6 955
tys. zl, natomiast zdyskontowane platnosci zwiazane z optatami wieczystego uzytkowania gruntéw (zgodnie z MSSF16) wynosity 1 521 tys.

W pierwszych 9 miesigcach 2023 roku Spotka poniosta 16 tys. zt kosztow amortyzacji przedmiotowego aktywa (pierwsze 9 miesiecy 2022: 16
tys. zl), rozpoznata 66 tys. zt kosztow odsetkowych z tytutu rozliczenia zdyskontowanego zobowigzania (pierwsze 9 miesigcy 2022: 66 tys.
z}), oraz poniosta koszty podatku od nieruchomosei w wysokosci 130 tys. zt (pierwsze 9 miesigcy 2022: 116 tys. zt).

Rezerwy
Spolka na 30 wrzesnia 2023 r. rozpoznawala 1 300 tys. z tyt. rezerw na ewentualng kar¢ UOKIK (30 czerwca 2023 r. 1 300 tys. zl, 31
grudnia 2022 r.: 1 300 tys. zt, 30 wrzes$nia 2022 r.: 1 300 tys. zt).

17 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Na dzien 30 wrzesnia 2023 r., 30 czerwca 2023 r., 31 grudnia 2022 r. oraz 30 wrzesnia 2022 r. Spotka ujela w wartosci godziwej przez wynik
finansowy aktywa z tytulu swapu na stopg procentowa (IRS) w wysokosci 38 616 tys. zl, 40 939 tys. zt, 57 393 tys. zt oraz 71 646 tys. zt
odpowiednio. Warto$¢ godziwa swapu na stope procentowa zostata oszacowana na podstawie wycen otrzymanych z bankow, ktora oparte sg
na wycenie réznicy miedzy ustalong umownie wartoscig stopy procentowej a wartosciami stopy w oparciu o notowania rynkowe
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Wartos¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczego6ly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku biezacym:
warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalnos$¢ tych
instrumentow.

* Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci (ktére nie sa wyceniane w wartos$ci godziwej), zobowigzania z tytutu dostaw i
ushug oraz pozostale zobowiazania, a takze rozliczenia miedzyokresowe kosztow: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

» Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw diuznych (obligacje), za wyjatkiem instrumentow o stalej stopie
oprocentowania: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter
ich oprocentowania.

» Zobowigzania z tytulu instrumentoéw o stalej stopie oprocentowania. Warto$¢ godziwa jest zblizona do ich wartosci ksiggowej z uwagi na
krétkoterminowy charakter tych instrumentow oraz oprocentowanie zblizone do rynkowego oprocentowania

» Wartos¢ godziwa swapu na stope procentowa zostala oszacowana na podstawie wycen otrzymanych z bankow, ktdra oparte sa na wycenie
réznicy migdzy ustalona umownie wartoscia stopy procentowej a warto$ciami stopy w oparciu o notowania rynkowe. Na dzien 30 wrze$nia
2023 roku aktywa w wartosci godziwej z tyt. swapu na stopg procentowg wyniosto 38 616 tys. zt (30.06.2023 r.: 40 939 tys. zt, 31.12.2022:
57 393 tys. zk, 30.09.2022: 71 646 tys. z}).

Sezonowos¢ dzialalnosci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowoscia uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy, wynikajacg ze
zmiennosci warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowo$¢ ta przejawia si¢ mniejszym popytem na wyroby stalowe
w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
sporu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia post¢gpowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta

Spotka jest strong szeregu postepowan sadowych, w zdecydowanej wigkszosci wystepujac jako strona powodowa. Spétka nie jest strong
pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktore tacznie moglyby w sposob istotny rzutowaé na wyniki finansowe

Z punktu widzenia Spoétki jako wazne opisujemy nastgpujgce postgpowania:

-spotka Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (obecnie Cognor SA Oddzial Ztomrex we Wroctawiu) ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego
skarge kasacyjna od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 28 wrzesnia 2015 r. — w dniu 17 listopada 2017r.
odbyla si¢ rozprawa zakoficzona prawomocnym wyrokiem o uchylenie zaskarzonego wyroku; uchylenie decyzji Dyrektora Izby Skarbowej w
Katowicach z dnia 19 wrze$nia 2014r. i ponownego rozpatrzenia sprawy. Skarzona sprawa dotyczy zakwestionowanego przez Urzad Kontroli
Skarbowej w Katowicach odliczenia podatku naliczonego z faktur VAT wystawionych w 2008 r. przez 19 dostawcow Spotki. Wysokos¢
zakwestionowanego podatku wynosi 1 418 tys. PLN. Zakwestionowany podatek wraz z odsetkami w tacznej kwocie 2 478 tys. PLN zostat
przez Ztomrex Metal Sp. z 0.0. uregulowany w 2014 r. W wyniku ponownego rozpatrzenia sprawy Naczelnik Slaskiego Urzedu Celno —
Skarbowego w Katowicach wydal w dniu 23 maja 2019 r. decyzje w ktorej czgsciowo podtrzymat stanowisko w zakresie zakwestionowania
odliczenia podatku naliczonego z faktur VAT wystawionych w 2008 r. przez 7 dostawcow Spolki. Wysokos$¢ zakwestionowanego podatku
wynosi 762 tys. PLN. Spétka wniosta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach skarge na wskazang decyzj¢. W dniu 21 lipca
2020 r. odbyla si¢ rozprawa i zapadl wyrok uchylajacy zaskarzang decyzje. W dniu 29 wrzesnia 2020r. Dyrektor Izby Administracji
Skarbowej w Katowicach wniost skarge kasacyjna od wyroku. Po czym w dniu 12 listopada 2020r. Spotka wniosta odpowiedz na skarge
kasacyjna i oczekuje wyznaczenia terminu rozprawy.
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- w dniu 1 lipca 2020 r. Cognor S.A. otrzymal wynik kontroli wszczetej przez Slaski Urzad Celno-Skarbowy w dniu 26 lutego 2018 r. w
zakresie prawidlowosci zadeklarowanego podatku CIT za 2016 r., w ramach, ktérego decyzja z 22 grudnia 2020 r. organ zakwestionowal
zaliczenie przez Cognor S.A. do kosztéw uzyskania przychodow wydatkow poczynionych na rzecz Cognor Holding S.A. tytulem
udostegpnienia znakow towarowych oraz ich amortyzacji w tacznej kwocie 5 549 tys. zl oraz odsetek od obligacji w kwocie 36 tys. zt. Laczny
wplyw kwestionowanych elementéw na podatek dochodowy wynosi 1 061 tys. zt. W zakresie rozliczen zwiazanych z udost¢pnieniem
warto$ci niematerialnych Zarzad nie zgodzit si¢ ze stanowiskiem organu i w zwiazku z tym w dniu 11 stycznia 2021 r. ztozono odwotanie od
niniejszej decyzji. W dniu 17 grudnia 2021 r. Spolka otrzymala decyzje Slaskiego Urzedu Celno-Skarbowego podtrzymujaca decyzje
pierwszej instancji, w efekcie czego w dniu 17 stycznia 2022 r. zlozyla skarge do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego. Wyrokiem z dnia
31 sierpnia 2022 r. sad uchylil decyzje w catosci. Slaski Urzad Celno-Skarbowy ztozyt na ten wyrok skarge kasacyjng i Spotka oczekuje
terminu rozprawy. Zarzad Spolki uznal, iz szanse pozytywnego zakonczenia si¢ przedmiotowego postgpowania sg wysokie i w zwigzku z tym
nie utworzono w sprawozdaniu finansowym rezerwy z tego tytutu.

- w dniu 22 grudnia 2020 r. Cognor S.A. otrzymata postanowienie w zakresie wszczgcia przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(dalej: UOKIK) postepowania za okres trzeciego kwartatu 2020 r. w ramach ustawy z dnia 8.03.2013 r. o przeciwdzialaniu nadmiernym
opdznieniom w transakcjach handlowych. W ramach niniejszego postgpowania Spotka otrzymata w dniu 29 grudnia 2020 r. wezwanie do
przedlozenia stosownej dokumentacji oraz wyjasnien. Spotka ztozyla wymagana dokumentacje¢ i wyjasnienia w dniu 28 stycznia 2021 r. W
dniu 28 kwietnia 2023 r. Spétka otrzymala zawiadomienie wraz z uzasadnieniem postawionego zarzutu z UOKIK, w ktérym zawarta jest
zapowiedZ wydania przez UOKIK decyzji wymierzajacej Cognor S.A. kare pieniezna za opoznienia w zaplacie zobowiazan. Spotka otrzymata
decyzje UOKIK z dnia 31 maja 2023 r. nakfadajaca na Cognor S.A. kare w wysokosci 1 397 tys. zt. Spoétka nie zgadzajac si¢ z decyzja
UOKIK zlozyla w dniu 16 czerwca 2023 r. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy. Zarzad Spotki w latach poprzednich utworzyl rezerwe z
tego tytutu w kwocie 1,3 min zh

- opisywany w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy spor z dostawca gazu Enesta Sp. z 0.0. (Grupa PGE Obrét), ktory podjat
probe rozwigzania korzystnej dla Spotki kompleksowej umowy dostawy, zakonczyt si¢ uznaniem przez dostawcg korzystnego dla Spolki
wyroku Sadu Rejonowego w Rzeszowie i skorygowaniem faktur w zakresie zawyzonych wzgledem umowy cen. Z uwagi na podnoszone
przez Enesta uchybienia formalne przy skladaniu oswiadczen woli w ramach realizacji umowy przez Spotke, korekty faktur sa nizsze od
oczekiwanych o kwotg 3,1 min ztotych, w zwiazku z powyzszym spor zostat ograniczony do tej maksymalnie kwoty. W ocenie Zarzadu
ryzyko dla Spoiki nie jest materialne i stad nie sg tworzone zadne rezerwy zwigzane z tg sprawa.

-Spoétka otrzymata w dniu 29 wrzesnia 2023 roku protokot z kontroli ZUS wykazujacy brak naliczenia sktadek na ubezpieczenia spoteczne od
dodatkowego wynagrodzenia (z tytulu tzw. Karty Hutnika) wyplacanego w okresie 01.2019-12.2022 w wysokosci 6 619 tys. zt. W zwiazku z
powyzszym Spoétka utworzyla rezerwe w ciezar kosztu wtasnego sprzedanych wyrobow na kwote wynikajaca ze sktadek ptatnika w wysokosci
3 253 tys. zt oraz w pozostalych kosztach operacyjnych ujeta rezerwe z tytutu odsetek od zaleglosci podatkowych w wysokosci 1 930 tys. zl.
W czgscei sktadek finansowanych przez ubezpieczonych, o ile procedura odwolawcza Spoétki nie bedzie skuteczna, zarzad Spoétki przenosit
bedzie niniejsze obcigzenie na beneficjentow tego dodatkowego swiadczenia.

20 Informacje o zawarciu przez Spélke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sg istotne i
zostaly zawarte na warunkach innych niz rynkowe
Nie dotyczy.

21 Informacja o udzieleniu przez Spélke lub przez jednostke od niego zalezna pore¢czen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji,
lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli 1aczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
Znaczaca:

Na dzien 30 wrzesnia 2023 Spoétka udzielila porgczenia dla Cognor Holding S.A. w ramach gwarancji wystawionej przez Pekao S.A. w
zwigzku z zaplatg za nabycie udzialow w JAP Industries s.r.0. oraz SPED-EX Trinec s.r.o. w kwocie 12,8 min zI do dnia 16.01.2024 oraz
12,8 min zt do dnia 16.01.2025.
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22 Inne informacje, ktore zdaniem Spélki sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian, oraz informacje ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spolke

Spétka jako przedstawiciel branzy metalurgicznej jest eksponowana na sytuacje dwoch glownych galezi gospodarki: budownictwa i
motoryzacji. Sg to przemysly charakteryzujace si¢ duzg amplituda zmiennosci koniunktury w konsekwencji kondycja hutnictwa podlega
sporej cyklicznosci. W przypadku Cognor przebieg cykli koniunkturalnych bywa najczesciej tagodniejszy w poréwnaniu do wielu innych
przedstawicieli naszej branzy poniewaz wytwarzamy stal zarowno dla budownictwa jak i dla przemyslu samochodowego, ktorych maksima i
minima koniunkturalne do pewnego stopnia znoszg si¢ a to z uwagi na niepokrywajace si¢ w czasie profile ich cyklicznosci. Tym niemniej
zmienno$¢ wynikow operacyjnych i finansowych jest w naszym przypadku wysoka i o ile w latach 2021-2022 zanotowalismy bardzo dobre
rezultaty to w roku 2023 obserwujemy pogorszenie si¢ naszej sytuacji operacyjnej oraz osiggamy gorsze wyniki finansowe. Poza
przywotanymi czynnikami o charakterze makroekonomicznym na ostabienie kondycji Cognora wpltyneta decyzja o przesunieciu gldwnego
cigzaru nakladéw inwestycyjnych na okres dekoniunktury. W naszej ocenie byla to decyzja racjonalna, maksymalizujaca nasze wyniki w
dluzszym okresie lecz kosztem poglebienia biezacego trendu spowolnienia, postgpujacego w hutnictwie juz od potowy roku 2022. Z tego
wzgledu poréwnanie aktualnych wynikow kwartatu, 9 miesiecy jak i ostatnich 12 miesigcy z okresami analogicznymi w poprzednim roku
wypada niekorzystnie natomiast, gdyby wzia¢ pod uwage poréwnanie z czasami sprzed wyjatkowo sprzyjajacych lat okresu 2021-2022,
sytuacja rysuje si¢ mimo wszystko pozytywnie. Kwantyfikujac czynniki wplywajace na rezultaty trzeciego kwartatu roku 2023 warto zwrocic
uwage na koszty postoju w kwocie 24,2 mln ztotych (56 min w catym 2023 roku), glownie dotyczace stalowni w Gliwicach oraz walcowni w
Krakowie a spowodowane unieruchomieniem krakowskiego zaktadu na okres prowadzenia nakladow inwestycyjnych tamze, ktorych
finalizacj¢ przewidujemy na koniec kwartalu czwartego biezacego roku. Opisana kwestia cykli koniunkturalnych, ktore aktualnie manifestuja
si¢ kryzysem w branzy budowlanej, sprokurowata w ostatnim kwartale spadek cen niektorych naszych wyrobow uderzajacy w marzowos¢ za$
w niektorych przypadkach, sprowadzajaca te ceny ponizej historycznego kosztu wytworzenia. To spowodowato konieczno$¢ utworzenia w
trzecim kwartale 2023 roku odpiséw na warto$¢ zapasow w kwocie 10,1 mln ztotych (21,3 mln w calym 2023 roku). Naturalna cyklicznos¢
zostala zatem w zakonczonym kwartale wzmocniona czynnikami o charakterze przej$ciowym, wynikajacymi z realizacji szeroko zakrojonych
przedsigwzie¢ rozwojowych w naszym zaktadzie w Krakowie. Pozytywna kondycja naszej dziatalnosci w obszarze motoryzacyjnym nie
zamortyzowala uszczerbku w biznesie stali budowlanych bowiem wyniki tego segmentu nie ulegly poprawie a jedynie utrzymaly si¢ na
dotychczasowym, dobrym poziomie.

Przy relatywnie niewysokim zadluzeniu netto Grupa zachowuje wymagane poziomy wskaznikow okreslonych w umowach finansowania.
Kryteriami weryfikowanymi sa tu przede wszystkim: wskaznik dlugu netto do EBITDA oraz wskaznik pokrycia odsetek (DSCR). Kalkulacja
tego ostatniego parametru wrazliwa jest miedzy innymi na warto$¢ nakladéw inwestycyjnych. W maju b.r. zawarli$my kontrakt na realizacje
budowy walcowni ksztaltownikéw lekkich (LSM) w Siemianowicach Slaskich, ktora bedzie inwestycja obciazajaca nasze przeplywy
finansowe w tym oraz nastgpnym roku i ktorej koszt z wielu wzgledow przekroczyl wezesniejsze szacunki o ponad 300 min. zi. Grupa
posiada finansowanie na tg inwestycje w postaci kredytu inwestycyjnego z banku Santander. Nieuruchomione jeszcze kwoty na 30 wrzesnia
2023 wynoszg 178,5 min PLN oraz 17,6 mln EUR i powinny zosta¢ uruchomione do konca biezacego roku pod warunkiem akceptacji przez
bank przekroczenia budzetu inwestycji o co Grupa wystapita. WystapiliSmy rowniez o akceptacje spodziewanego przekroczenia wskaznika
DSCR na koniec trzeciego kwartalu 2023 oraz zmiang metodologii jego kalkulacji by zminimalizowa¢ ryzyko niedotrzymania w kolejnych
kwartatach. Rzeczywiscie, spodziewane naruszenie tego wskaznika na dat¢ zakonczonego okresu nastgpito i na moment sporzadzenia
niniejszego raportu nie mamy jeszcze ostatecznej odpowiedzi ze strony banku. Zaistniale przekroczenie wskaznika DSCR nie stanowi
okolicznosci naruszenia warunkéw innych umow finansowych Grupy. Przy niepewnosci co do momentu odbicia koniunktury w
budownictwie bedziemy odpowiednio korygowali naszg polityke inwestycyjng i finansowa oraz zabiegali o modyfikacje metodologii
kalkulacji wskaznika pokrycia odsetek by wykluczy¢ niebezpieczenstwo jego naruszenia w przysztosci by moc dalej korzysta¢ z
udostgpnionego finansowania prowadzonej inwestycji a nastepnie sptaca¢ kredyt zgodnie z harmonogramem.

Utrzymuje si¢ nadal zagrozenie dla stabilnosci naszych operacji biznesowych spowodowane sytuacjg wojenng w Ukrainie. Cho¢ zwigzany z
nig kryzys energetyczny spowodowal skokowy wzrost cen gazu i energii elektrycznej Unia Europejska zdotala przejs¢ przez okres zimy bez
ograniczenia dostaw no$nikow energii dla przemystu czy gospodarstw domowych. Ryzyko wystapienia takich sytuacji w Polsce, a tym samym
niebezpieczenstwo wstrzymania lub ograniczenia naszej produkcji oceniamy dzi$ jako zdecydowanie nizsze. Nie widzimy réwniez juz
probleméw w sferze zbytu lub zaopatrzenia bowiem nie byliSmy aktywni sprzedazowo na rynkach wschodnich, a zakupy niektorych
materiatéw do produkcji zdotaliSmy zastapi¢ importem z innych kierunkéw. Mimo to nie mozna wykluczy¢ dalszej eskalacji wojny i
zwigzanych z tym konsekwencji, ktore sa trudne do oszacowania. Dalsze dzialania beda podejmowane adekwatnie do rozwoju sytuacji.
Tymczasem bedziemy kontynuowali wsparcie dla grupy obywateli Ukrainy majac nadzieje na jak najszybsze rozwigzanie tego konfliktu.
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23 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzen po dniu bilansowym wymagajgcych ujawnienia.
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Poraj, 14 listopada 2023 roku
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ZALACZNIK 7
DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

»~Administrator Zabezpieczen” oznacza Wojciecha Pfadt, prowadzacego dziatalno$¢ gospodarcza jako
Kancelaria Prawna Wojciech Pfadt Radca Prawny, pod adresem ul. Zaciszna 12, 05-822 Milanéwek, NIP
9511467270, REGON 012178415, ktory w odniesieniu do zabezpieczen w formie: Porgczenia,
Os$wiadczenia o Poddaniu sie¢ Egzekucji przez Porgczyciela oraz O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji
przez Emitenta, petni funkcje¢ administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach lub
odpowiednio na podstawie swobody umow, na podstawie umowy zawartej z Emitentem.

,ZAgent Kalkulacyjny” oznacza mBank S.A.

»~ASO” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. lub ich nastgpcoOw prawnych.

,Certyfikat Rezydencji” oznacza wazny i aktualny certyfikat rezydencji podatkowej, o ktorym mowa, w
zaleznosci od przypadku, w art. 4a pkt 12 PDOP lub w art. 5a pkt 21 PDOF.

,Data Opcji Call” oznacza 15 stycznia 2024 r.

,»Depozyt” oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW.

,Depozytariusz” oznacza kazdy z podmiotow prowadzacych Rachunek Obligacji.

»Dzien Emisji” oznacza dzien wskazany w Punkcie 2 Suplementu Emisyjnego.

,Dzien Platno$ci” oznacza, w zalezno$ci od kontekstu, Dzien Platnosci Odsetek lub Dzien Wykupu.

,.Dzien Platnosci Odsetek” lub w zalezno$ci od kontekstu ,,Dni Platnosci Odsetek” oznacza dni
wskazane w Punkcie 11 Suplementu Emisyjnego, z zastrzezeniem Konwencji Zmodyfikowanego
Naste¢pnego Dnia Roboczego.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy, w
ktorym KDPW prowadzi dzialalno$§¢ operacyjna w sposoéb umozliwiajacy wykonanie czynno$ci
okreslonych w Warunkach Emisji, w tym rejestracje przez Agenta Emisji Obligacji zapisanych w
Ewidencji Os6b Uprawnionych w Depozycie.

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza koniec trzeciego Dnia Roboczego przed Dniem Wykupu lub
odpowiednio Dniem Ptatnosci Odsetek, a gdy taki dzien nie bedzie mogt by¢ Dniem Ustalenia Praw
zgodnie z Regulacjami KDPW inny najblizszy dzien przed Dniem Wykupu lub odpowiednio Dniem
Ptatnosci Odsetek zgodnie z aktualnie obowigzujacymi Regulacjami KDPW w zakresie majacym
zastosowanie do ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, z
wyjatkiem przypadku: (A) w ktérym $wiadczenia pieni¢zne z tytutlu wykupu Obligacji spetniane sg po
danym Dniu Wykupu, kiedy to za Dzien Ustalenia Praw uwaza si¢ drugi Dzien Roboczy po dniu, w ktorym
kwota $wiadczenia zostata przekazana KDPW; (B) otwarcia likwidacji Emitenta, jego potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub Przeksztalcenie)
Warunkéw Emisji lub (C) wystgpienia sytuacji, w ktorej zgodnie z Punktem 8 (Wykup Obligacji), 10
(Wczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg
Zgromadzenia Obligatariuszy), 11 (Weczesniejszy Wykup w Przypadku Wystgpienia Podstawy
Wezesniejszego Wykupu Bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy) oraz 12 (Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania) Warunkéw Emisji zostanie ztozone zadanie wcze$niejszego wykupu, kiedy to za Dzien
Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji, dzien potaczenia, dzien podziatu lub
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dzien przeksztatcenia Emitenta, o ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podziat lub
Przeksztatcenie) Warunkoéw Emisji lub dzien ztozZenia zadania wczesniejszego wykupu.

»Dzien Ustalenia Stawki Referencyjnej” oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych regulacji GPW lub
Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia stawki referencyjnej, trzeci Dzien
Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stawka referencyjna, zas
w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Punkt 7.6(h) Warunkoéw Emisji, oznacza dzien przypadajacy na
pie¢ Dni Roboczych przed Dniem Platnosci Odsetek dla danego Okresu Odsetkowego, w ktérym ma
obowigzywac¢ dana Stawka Referencyjna.

,»Dni Wykupu” oznaczaja dni wskazane w Punkcie 3 Suplementu Emisyjnego, w ktérym poszczegodlne
Raty Wykupu sg wymagalne i ptatne, a kazda z nich jest zwana ,,Dniem Wykupu”, z zastrzezeniem
Konwencji Zmodyfikowanego Nastgpnego Dnia Roboczego.

,»Grupa Kapitalowa” oznacza w danym czasie Cognor Holding S.A. oraz jego podmioty zalezne,
wskazane w ostatnim zbadanym rocznym lub odpowiednio pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
Cognor Holding S.A.

»Istotny Podmiot” oznacza spotke kontrolowang przez Emitenta lub spotke kontrolowanag przez

Poreczyciela, ktorej indywidualny udziat w:

(i)  skonsolidowanych aktywach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio
Grupy Kapitatowe;j; lub

(i) EBITDA; lub

(ilf) przychodach grupy kapitatowej Emitenta (jesli ma zastosowanie) lub odpowiednio Grupy
Kapitatowej,

przekracza 7,5%.

»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
,,Kodeks Cywilny” oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny.

,Kodeks Postepowania Cywilnego” oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego.
,JKodeks Spolek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych.

. Kwota Calkowita” oznacza sum¢ Kwoty Podstawowej oraz Kwoty Uzupetniajace;j.

,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek nalezng od Emitenta z tytulu Obligacji obliczang i wyptacang
zgodnie z postanowieniami Warunkdw Emisji.

,,Kwota Podstawowa” oznacza Nalezno$¢ Gtéwna (zgodnie z definicjg tego terminu w warunkach emisji
Obligacji Wykupowanych) z tytutlu wszystkich Obligacji Wykupowanych na Dat¢ Opcji Call, tj.
120.000.000 PLN (stownie: sto dwadzie$cia milionéw ztotych)

~Kwota Uzupelniajaca” oznacza kwote stanowigcg: tgczng warto$¢ (i) Kwoty Odsetek (zgodnie z
definicjg tego terminu w warunkach emisji Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do
zaptacenia w Dacie Opcji Call oraz (ii) Premii (zgodnie z definicja tego terminu w warunkach emisji
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Obligacji Wykupowanych) od Obligacji Wykupowanych do zaptacenia w Dacie Opcji Call, tj.
7.668.000,00 PLN (stownie: siedem miliondw sze$¢set szes¢dziesiat osiem tysiecy ztotych).

,,Kwota Wykupu” oznacza w odniesieniu do kazdej Obligacji kwote przypadajaca do zaptaty w ostatnim
Dniu Wykupu, dniu otwarcia likwidacji Emitenta, dniu jego potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia, o
ktorych mowa w Punkcie 13 (Likwidacja, Polgczenie, Podzial lub Przeksztatcenie) Warunkow Emisji lub
odpowiednio w dniu wczesniejszego wykupu (z wylaczeniem tego dnia), tj. jej warto$¢ nominalng
wskazang w Punkcie 6 Suplementu Emisyjnego (pomniejszong o dokonane ptatnosci Rat Wykupu), z
zastrzezeniem Punktu 8.4 Warunkéw Emisji.

»Mlarza” oznacza ,,Marzg” wskazang w Punkcie 7 Suplementu Emisyjnego.
»MSSF” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowe;.
»MSR” oznaczaja Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

,Obligacje” oznacza obligacje serii wskazanej w Punkcie 1 Suplementu Emisyjnego emitowane przez
Emitenta na podstawie Warunkéw Emisji w ramach Programu Emisji.

,»Obligacje Réwnolegle” oznacza obligacje inne niz Obligacje, emitowane w ramach Programu Emisji.

,Obligacje Wykupowane” oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w dniu
21.07.2021 r. (ISIN: PLCGNR000014).

,ODbligatariusze” oznacza osob¢ lub podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papierow Wartosciowych,
na ktéorym zapisane sg prawa z Obligacji, Iub (iii), w odniesieniu do Obligacji zapisanych na Rachunku
Zbiorczym lub w Dniu Emisji na koncie podmiotowym Agenta Emisji, 0znacza 0sobe lub podmiot
wskazany Depozytariuszowi przez posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako bedacy uprawnionym z
Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym dzialajacy, w zakresie jakichkolwiek praw
wynikajacych z Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego lub
odpowiednio osobe lub podmiot, na ktorego rzecz sa zapisane prawa z Obligacji na koncie podmiotowym
Agenta Emisji, a kazda z nich zwana jest ,,Obligatariuszem”.

,,Okres Odsetkowy” oznacza okres o dtugosci wskazanej w Punkcie 8 Suplementu Emisyjnego, przy
zatozeniu, ze (i) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego — jest to okres rozpoczynajacy si¢ w Dniu
Emisji (wlacznie z tym dniem) i koficzacy si¢ w pierwszym Dniu Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego
dnia), (i1)) w przypadku kazdego nastgpnego Okresu Odsetkowego - jest to okres rozpoczynajacy si¢ w
danym Dniu Ptatno$ci Odsetek (wlacznie z tym dniem) i konczacy si¢ w nastgpnym Dniu Ptatnosci Odsetek
(z wyltaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze by¢ krotszy ze wzgledu na
wczesniejszy wykup Obligacji na podstawie Punktu 8 (Wykup Obligacji), 10 (Wczesniejszy Wykup w
Przypadku Wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu Za Zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy), 11
(Wczesniejszy Wykup w  Przypadku Wystgpienia Podstawy Weczesniejszego Wykupu Bez Zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy), 12 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania) lub 13 (Likwidacja,
Polqgczenie, Podzial lub Przeksztalcenie) \WarunkOw Emisji.

»Organizator” oznacza mBank S.A.

»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Emitenta” oznacza o$wiadczenie Emitenta o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta sze$¢dziesigt
milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych wynikajacych z
obligacji (w tym Obligacji) emitowanych w ramach Programu Emisji.
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»OSwiadczenie o Poddaniu si¢ Egzekucji przez Poreczyciela” oznacza o$wiadczenie Porgczyciela o
dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 360.000.000,00 PLN (stownie: trzysta szescdziesiat
milionéw zlotych) zlozone na rzecz Administratora Zabezpieczen w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego w celu zabezpieczenia dochodzenia roszczen pieni¢znych wynikajacych z
Umowy Poreczenia.

Papiery Dluzne” oznaczajg obligacje, weksle lub inne podobne do nich papiery wartoSciowe lub
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, ktore emitowane sg zgodnie z jakimkolwiek prawem w celu
pozyskania $rodkoéw finansowych; przy czym dla uniknigcia watpliwosci, weksle stanowiace
zabezpieczenie transakcji handlowych nie bedg traktowane jak Papiery Diuzne.

,Podatek Dochodowy” oznacza zryczattowany podatek dochodowy od oséb prawnych w rozumieniu
Ustawy PDOP oraz podatek dochodowy od 0séb fizycznych w rozumieniu Ustawy PDOF.

»Podmiot Zobowigzany” oznacza Emitenta, Porgczyciela oraz kazdy Istotny Podmiot (dla unikniecia
watpliwosci, z wylaczeniem Sponsora).

,Podstawa Wczesniejszego Wykupu bez Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza kazde ze
zdarzen, o ktoérych mowa w Punkcie 11.1 Warunkow Emisji.

,Podstawa Wczesniejszego Wykupu za Zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza kazde ze
zdarzen, o ktoérych mowa w Punkcie 10.1 Warunkow Emisji.

»Poreczenie” oznacza por¢czenie wykonania zobowigzan Emitenta z tytutu z obligacji (w tym Obligacji)
emitowanych w ramach Programu Emisji do kwoty 360.000.000 PLN (stownie: trzysta szes¢dziesiat
milionéw ztotych) udzielone przez Poreczyciela, na rzecz Administratora Zabezpieczen zgodnie z art. 876
Kodeksu Cywilnego na podstawie Umowy Porgczenia.

,Poreczyciel” oznacza spotk¢ Cognor Holding S.A. z siedzibg w Poraju, ul. Zielona 26, 42-360 Poraj,
wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000071799, NIP: 5840304383,
REGON: 190028940.

,Premia” oznacza kwote¢ wskazang w Punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

,Przypadek Naruszenia” oznacza kazde zdarzenie bedace: (i) Podstawg Wczesniejszego Wykupu bez
Zgody Zgromadzenia Obligatariuszy; (ii) Podstawa Wczes$niejszego Wykupu za Zgodg Zgromadzenia
Obligatariuszy lub (iii) Przypadkiem Niewypelienia Zobowigzania, o ktorym mowa w Punkcie 12.2
Warunkow Emisji.

»Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania” oznacza kazde ze zdarzen wskazane w Punktach 12.1 lub
12.2 Warunkow Emisji.

»Pozyczka Podporzadkowana” oznacza niezabezpieczone pozyczki lub podobne umowy, ktore
przewiduja, Zze termin zwrotu naleznosci gldwnej oraz nalezno$ci ubocznych (odsetek) oraz wszelkich
innych platnosci przypada w terminie pdzniejszym niz termin, w ktorym nastgpi bezwarunkowe i
ostateczne zaspokojenie wszelkich roszczen wynikajacych z Obligacji (sptata kapitatu, odsetek oraz innych
ptatnosci) i w odniesieniu do ktérych zawarto stosowne umowy o tresci akceptowalnej dla Banku oraz
Administratora Zabezpieczen, na podstawie ktorych wierzytelnosci z tytulu takich umoéw zostaly
podporzadkowane w stosunku do wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz dokonano cesji praw z
takich umow.
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,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych, Rachunek Zbiorczy lub konto
podmiotowe Agenta Emisji w rozumieniu Regulacji KDPW.

»Rachunek Papieréw Warto$ciowych” oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4
ust. 1 Ustawy o Obrocie.

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie, na ktorym
zostaty zapisane prawa z Obligacji.

,,Raty Wykupu” oraz ,,Rata Wykupu” ma znaczenie przypisane w Punkcie 8.1. Warunkoéw Emisji.

»Regulacje KDPW?” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW/spotke zalezng KDPW systemu
depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
i szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych.

,»Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza dokument okre$lony w Zataczniku 2 do Warunkow
Emisji, zawierajacy zasady organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowiacy integralng czes¢
Warunkow Emisji.

,»JPONsor” oznacza: (i) 4Workers sp. z 0.0. (KRS: 0000737785; bedaca wickszosciowym akcjonariuszem
Poreczyciela), oraz (ii) kazdy inny podmiot lub osobg kontrolujacg (bezposrednio lub posrednio) Emitenta
na Dzien Emisji lub dzien emisji obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji.

,Stawka Referencyjna” oznacza zmienng stop¢ bazowg ustalong zgodnie z Punktem 7.6 Warunkéw
Emisji.

»otrona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem:
https://cognorholding.eu/cognor-s-a/ lub inng, ktora jg zastgpi.

»ouplement Emisyjny” oznacza dokument okreslony w Zataczniku 1 do Warunkéw Emisji, zawierajacy
szczegotowe warunki emisji Obligacji i stanowigcy integralng cze$¢ Warunkéw Emisji.

,Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwal¢ Zgromadzenia Obligatariuszy przyjeta
zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

,Umowa Poreczenia” oznacza umowe¢ zawarta pomigdzy Administratorem Zabezpieczen a
Poreczycielem, na podstawie ktorej Poreczyciel udzielit Porgczenia.

,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
,Ustawa 0 Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

,Ustawa o0 PDOF” oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.
,,Ustawa 0 PDOP” oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.
,Ustawa Prawo Pocztowe” oznacza ustawe z dnia 23 listopada 2012 r. Prawo pocztowe.

,Ustawa PR” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne.

,Ustawa PU” oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtosciowe.

,Ustawa o Rachunkowos$ci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.
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»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje (oraz
obligatariuszy posiadajacych obligacje objete tym samym kodem co Obligacje w rozumieniu art. 55 ust. 2
Ustawy o Obrocie), o ktorym mowa w art. 46 Ustawy o Obligacjach, odbywajace si¢ na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.
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