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Niniejszy dokument stanowi warunki emisji Obligacje , emitowanych przez Matexi Polska 

- do rejestru 

Emitent Warunki 

Emisji ).

1.

1.1. adres: 

ul. Chmielna 73, 00-

;

1.2. Agent Kalkulacyjny

1.3. Emisji oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy czym funkcja 

ta w ;

1.4.

Inwestycyjna; 

1.5. Brak Zezwolenia WIBOR

1.6. Punkcie 7.2 Warunków Emisji;

1.7. Depozyt ch prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami 

Ustawy o Obrocie, w którym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW zarejestrowane 

Obligacje;

1.8. oznacza Finansowe pomniejszone

w bankach 

e

cznego Sprawozdania Finansowego;

1.9.

1.10.

1.11.

Wykupu;

1.12.

Wykupu;

1.13. , niedziel oraz innych dni ustawowo 

wolnych od pracy, w którym

1.14.
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;

1.15. Punkcie 14.2 Warunków Emisji;

1.16. Punkcie 14.1 Warunków Emisji;

1.17. Emisja

1.18. oznacza ewidencj osób uprawnionych z Obligacji, o której mowa w art. 7a ust. 4 Punkcie 4) 

Ustawy o Obrocie;

1.19.

z

1.20. GPW Warszawie;

1.21. a 

rozumieniu przepisów Ustawy o

1.22. podstawie 

1.23. KDPW

w Warszawie;

1.24.

1.25. przeprowadzenia emisji 

1.26.

w

1.27. oznacza 4,00 % w skali roku, z Punktu 18.5 Warunków Emisji;

1.28.

1.29. Obligatariusz" oznacza osoby wskazane w Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji, a po 

zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta Emisji posiadacza Rachunku Papierów 

Ra

Rachunku Zbiorczym;

1.30. Odsetki" Punktem 18 Warunków Emisji;

1.31.

1.32.

czenia nie 

;

1.33.
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1.34.

1.35.

1.36.

cji 

1.37. POLSTR depozytach niezabezpieczonych instytucji 

BOR, a którego administratorem 

Warszawie;

1.38. , a

do Grupy;

1.39.

Punktem 12.2 Warunków Emisji;

1.40.

1.41. Restrukt

1.42. oznacza program emisji obligacji ustanowiony do dnia 30 czerwca 2028 r., w ramach którego 

wyemitowanych w ramach p .000.000 PLN, ustanowiony na podstawie 

wskazanych w Punkcie 4;

1.43. w rozumieniu art. 34 i art. 35 Ustawy 

o Obligacjach;

1.44. Rachunek Obligacji

1.45. którym mowa w art. 

4 ust. 1 Ustawy o Obrocie; 

1.46. Rachunek Zbiorczy Obrocie;

1.47. Regulacje KDPW

-rozliczeniowego, 

w

;

1.48.

finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wyników funduszy inwestycyjnych i zm

dla EOG);

1.49. P

uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;
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1.50. Rynek ASO Catalyst

prawnych;

1.51.

sprawozdanie finansowe Grupy;

1.52. Stopa Bazowa Punkcie 18.4.1 Warunków Emisji;

1.53. oznacza Mar

1.54.

www.matexipolska.pl lub

1.55.

1.56. oznacza umow P , 

1.57. Ustawa o Obligacjach ;

1.58. Ustawa o Obrocie

1.59. Ustawa o Ofercie warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

1.60. ;

1.61.

1.62. Walne Zgromadzenie oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

1.63.

1.64. Punktami od 18.4.3 do 18.4.11 Warunków 

Emisji oraz opracowany zgodnie z 

1.65.

1.66.

w ek, kredytów

na

ci gospodarczej 

oraz

ki e;

1.67. przeprowadzane 

1.68.

2.

2.1. W niniejszych Warunkach Emisji:
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2.1.1. , litery

Warunków Emisji;

2.1.2.

2.1.3.

liczby mnogiej i odwrotnie; oraz

2.1.4.

2.2. Zawarte w niniejszych Warunkach Emisji odniesienia do:

2.2.1.

2.2.2.

2.2.3.

arunków Emisji.

3.

3.1. serii, nie

postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o

niniejszych Warunkach Emisji, w sposób i terminach w nim

3.2. postaci 

elektronicznej.

3.3.

3.4.

4.

4.1.

4.1.1. przepisów Ustawy o Obligacjach;

4.1.2. 18 maja 2026 r. w przedmiocie emisji obligacji D;

4.1.3. 18 maja 2026 r. w sprawie w sprawie ustanowienia programu emisji 

obligacji;

4.1.4. Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 18 maja 2026 r. w sprawie ustanowienia programu emisji 

obligacji.

5.

5.1.

6.

6.1.

na

finansowanie zakupów gruntów.

6.2. mowa w Punkcie. 6

w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji.

7.

7.1.

zgodnie z Warunkami Emisji. 
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7.2. .

8.

8.1. W ramach Emisji emitowanych jest do 105 000 (sto 

nominalnej 105 000 000 (sto .

9.

9.1.

10.

10.1. Prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1 

oferta ta 

informacyjnego. 

10.2. Propozycji N

10.3.

na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty 

11.

11.1. Obrocie 

z

11.2.

12.

12.1.

12.2. ,

12.3. W celu P

P u. 

12.4. nie wyliczaniu

y po dacie, w której dokonano ich skutecznego P

12.5. Umowy o P u lub 

: (i) 

p

naruszenie z

12.6.

12.6.1. Punkcie 12.5

12.6.2.

powinno 
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P p

P p

odpowiedniej Umowy o P u oraz ponownego 

Wykupu. 

12.7. innych 

12.8.

Finansowego , tj. nie 

Punkcie 15.8.2 Warunków Emisji.

12.9. zawarli administrowania, na podstawie której 

w rozumieniu art. 29 

Ustawy o Obligacjach Podporz dkowania, przy czym:

12.9.1.

Podporz

12.9.2. Punkcie 12.9

administratora z

Obligatariuszy o tych zmianach.

13.

13.1. Emitent do

13.1.1.wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 14 Warunków Emisji,

13.1.2. Punktem 16.1.4 Warunków Emisji, oraz

13.1.3. Punktem 18 Warunków Emisji.

13.2.

z Regulacjami KDPW.

14.

14.1. 11 czerwca 2030 r. Punktu 14.2

Warunków Emisji.

14.2. Punktem 15 17 Warunków Emisji, w którym 

14.2.1. Punktem 15 Warunków Emisji lub 

14.2.2. Punktem 16 Warunków Emisji lub

14.2.3. Punktem 17 Warunków Emisji.

14.3.

w po
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14.4.

Odsetki 

wyliczone zgodnie z Punktem 18 w Punkcie 16.1.4., w 

14.5. :

14.5.1.

otwarcia likwidacji;

14.5.2.

w

do ich emitowania.

14.6. pod

15.

15.1. siebie Obligacji tylko w 

15.2. W W Podmiotu P

Rachunek dla odpowiedniego Obligatariusza.

15.3.

wykupu.

15.4. W przypadku, gdy:

15.4.1.

15.4.2.

wykupu Obligacji. 

15.5.

15.5.1. pkt. 15.8.1, 15.8.2, 15.8.3, 15.8.4,15.8.5 15.8.6, 15.8.7, 15.8.8,  15.8.9, 15.8.11, 15.8.12, 15.8.13 i 

15.8.14

Punktem 20.3 Warunków 

Emisji,

oraz wszelkie

sposób przewidziany w Warunkach Emisji.

15.5.2. pkt 15.8.10

Zgromadz

15.8.10 Obligacje 
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skutki 

15.6.

wskazanego w pkt 15.8.10. 

15.7.

Wykupu.

15.8.

15.8.1.

A. litery B :

(i) dywidend lub na poczet przewidywanej dywidendy, lub

(ii) skup lub umor akcje e

operacjami nie przekroczy 430.925 (czterysta

(iii) przekaz akcjonariuszom jakiekolwiek inne i e w sposób o

.

B. Emitent w latach 2026-2029 jest uprawiony do dokonania w danym roku obrotowym

literze A (i) oraz (ii), przy czym a

w danym roku nie kwoty .

opublikowanie

na 

przed Walnym Zgromadzeniem

go nie przekroczy poziomu 0,75.

warunkiem wykupu Obligacji.

15.8.2.

przekroczy 1,00.

15.8.3.

(i)

Emitentowi 

(ii)

w terminach ich
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(iii) wykonywania

, 

przez co najmniej 

60

15.8.4.

(ii) 

(a) w terminie przewidzianym w dokume , lub

(b) w przypadku braku takiego terminu w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia powstania 

.

15.8.5.

z Grupy p

podmiotach

z

finansowych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Sprawozdania Finansowego.

15.8.6.Finansowanie podmiotów spoza Grupy

Emitent lub inny podmiot z Grupy udzieli zie obligacje (z 

e, 

i

jakichkolwiek innych form finansowania podmiotom spoza Grupy, z

budownictwa w ramach segmentu PRS (Private Rented Sector) realizowanych na terenie 

Rzeczpospolitej Polskiej.

15.8.7.

Emitent lub inny podmiot z Grupy ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie na

, 

zabezpieczenie
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Grupy w zakresie budownictwa mieszkaniowego oraz budownictwa w ramach segmentu PRS 

(Private Rented Sector) realizowanych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

15.8.8.

(i) U

Restrukturyzacyjnego;

(ii)

15.8.9. gzekucyjne

przekracza (jednorazowo l

wszystkich podmiotów z Grupy.

15.8.10.

Emitent lub inny podmiot z Grupy dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego 

na 

15.8.11.

u 

Emitenta wskazana w 

15.8.12. Rynek ASO Catalyst 

obrotu na 

15.8.13. jne

zgodnie z Punktem 20 Warunków Emisji i takie naruszenie nie zostanie

15.8.14.

Emitent:

(i)

Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy 

Obligatariuszy p
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odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z

lub

(ii)

nie

Obligatariuszy.

16.

16.1.

II :

16.1.1.

w

Obligacji, tj.

w ;

16.1.2.

po rzystaniu 

przez Emitenta z ;

16.1.3. wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.

16.1.4.Z

rzypadku 

od : 

- w Dniach Roboczych w II Okresie Odsetkowym 1,25%,

- w Dniach Roboczych w III Okresie Odsetkowym 1,00%,

- w Dniach Roboczych w IV Okresie Odsetkowym 0,75%

- w Dniach Roboczych w V Okresie Odsetkowym 0,5%,

- w Dniach Roboczych w VI Okresie Odsetkowym 0,25%, 

- w Dniach Roboczych w VII i VIII Okresie Odsetkowym bez premii.

17.

17.1. go wykupu 

17.2. VII Okres 

17.3.

17.4.
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17.5.

Obligacji.

18.

18.1.

18.1.1.

18.1.2.

18.1.3.

18.2. Naliczanie odsetek 

18.2.1.

18.2.2.

(i)

(ii)

18.2.3.

w

(z

18.2.4. Okresy Odsetkowe

Numer 

Okresu 

Odsetkowego

Odsetkowego Odsetkowego 

1. 11 grudnia 2026 r.

2. 11 grudnia 2026 r. 11 czerwca 2027 r.

3. 11 czerwca 2027 r. 11 grudnia 2027 r.

4. 11 grudnia 2027 r. 11 czerwca 2028 r.

5. 11 czerwca 2028 r. 11 grudnia 2028 r.

6. 11 grudnia 2028 r. 11 czerwca 2029 r.

7. 11 czerwca 2029 r. 11 grudnia 2029 r.

8. 11 grudnia 2029 r. 11 czerwca 2030 r.

18.2.5.

odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do

18.3.

O = N x Opr x (LD/365)

gdzie:

O -

Opr -

N -
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LD -

18.4. Ustalanie Stopy Procentowej

18.4.1. WIBOR 6

6- na 

stronie www.gpwbenchmark.pl

18.4.2.

w

18.4.3.

(w

estanie 

o

18.4.4.

nnym przypadku 

WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w 

18.4.5.

17.4.5.1. A

w

17.4.5.2. A

zamiast WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank 

Polski;

17.4.5.3. Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank 

Polski.

18.4.6.

,

18.4.7.

zasadami:

17.4.7.1

jak

kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla którego obliczane 

17.4.7.2

.
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. ,

17.4.7.3

nie :

i.

ii.

Alternatywnym;

iii.

1.

2.

18.4.8.

20.2

18.4.9.

Okresu Odsetkowego.

18.4.10.

18.4.11.

podstawy do zmiany Warunków Emisji lub stosowania Korekty.

18.5.

18.5.1. Punkcie 1.27

18.5.2.

0,75 < x 0,875 + 0,50 p.p.

0,875 < x + 1,00 p.p.

18.5.3.

zgod
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18.5.4. Punktu 18.5.2

w

Punktu 18.5.2.

18.5.5.

Punktem 18.5.2.

Punktem 18.5.2;

19.

19.1.

19.2.

podatków.

19.3.

19.4.

19.5.

za rachunek Obligatariusza. 

19.6.

20.

20.1.

ASO Catalyst.

20.2.

20.3.

w Punktach 14.5, 15.4 oraz 15.5

najmniej 3 Dni Robocze, w trybie przewidzianym w Punkcie 23 Warunków Emisji.

21.

21.1.

10 lat.

22.
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22.1.

Warszawy.

23.

23.1. Punktu 20 Warunków 

Internetowej.

23.2.

w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotnym 

23.3.

23.3.1.

adresata lub z innego 

23.3.2.

23.3.3.

23.3.4. -

24.

24.1.

24.2.

Warunków Emisji.

24.3. Obligacjach. 

Warszawie.

25.

25.1.

Obligatariuszy w

wykupu Obligacji, ani za

25.2.

25.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu 
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w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej

opublikowania ich na Stronie Internetowej.

Warszawa, dnia 8 czerwca 2026 r.

Za Emitenta:
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Warunki Emisji").

Zgodnie z Punktem 20 ( ) 

1) a Punktach 14.5, 15.4 oraz 

15.5 ;

2) :
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 dotyczy obligacji serii D wyemitowanych przez Ma-

szawie 

 

zawarta w formie elektronicznej 

 

 

 

 

oraz 

 

 

 

 

oraz 

MATEXI POLSKA HOLDING & FINANCE S.A.  

 

 

LOAN SUBORDINATION AGREEMENT 
-concerns D-series bonds issued by Matexi Polska Hold-
ing & Finance S.A. with its registered office in Warsaw 

 

contained in electronic form 

between: 

 

 

as the "Security Administrator" 

and 

 

 

as a "Subordinated Creditor" or "Lender" 

 
 

and 

MATEXI POLSKA HOLDING & FINANCE S.A.  

as "Borrower" or "Issuer" 

 

 

a) 

 

a) 
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b)

c)

a)

b)

b)

c)

a)

b)
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c)

1.

1.1.

Obligata-
riusz

ma znaczenie nadane w Warun-
kach Emisji;

Ustawa o 
obliga-
cjach

dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz. U. z 
2024 r. poz. 708);

boczy lub niedziela, który nie jest 
dniem ustawowo wolnym od 
pracy na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

Kodeks cy-
wilny

oznacza Kodeks cywilny z dnia 
23 kwietnia 1964 r. (Dz. U. z 
2024 r. poz. 1061);

Kara 
umowna

kowaniu na mocy niniejszej 
Umowy, przy czym wierzytelno-

u. Kopie 

w drodze aneksów do Umowy;

Wierzytel-

c)

1.

1.1.

Bond-
holders

has the meaning given in the 
Terms and Conditions of the Is-
sue;

Bonds Act means the Bonds Act of 15 Janu-
ary 2015 (Dz. U. z 2024 r. poz. 
708);

Business 
Day

means a day other than Saturday 
or Sunday, which is not a public 
holiday in the territory of the Re-
public of Poland;

Civil Code means the Civil Code of 23 April 
1964. (Dz.U. z 2024 r. poz. 1061);

Contract 
Penalty

means a contractual penalty for 
violating the principles of Subor-
dination specified in point 6 of 
the Agreement;

Loans means the loans listed in the list 
constituting Attachment No. 1, 
which are subject to subordina-
tion under this Agreement, pro-
vided that the claims arising from 
the loans are subordinated to the 
extent of the principal amount 
and interest on the loans exceed-
ing 10%. Copies of the loans 
agreements constitute Attach-

Loans Agree-
ments
dix 2 may be updated by means 
of amendments to the Agree-
ment;



  

Strona 24 z 36

wykupu Obligacji przez Emi-
tenta;

Data Za-
bezpiecze-
nia

30 czerwca 2031 
roku;

Okres Za-
bezpiecze-
nia

którym Administrator Zabezpie-
czenia otrzyma p

pieczenie ustanowione na mocy 
niniejszej Umowy zostanie zwol-
nione zgodnie z Warunkami Emi-

Wierzytel-

wane
kupie Obligacji.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Receiva-
bles

means all monetary receivables, 
including existing and future 
ones, due to Bondholders against 
the Issuer, resulting from the 
Bonds, in particular for the pay-
ment of interest on the Bonds, re-
ceivables in respect of the re-
demption of the Bonds by the Is-
suer;

Security 
Date

means the day of 30th June, 2031;

Security 
Period

means the period beginning on 
the date of the Agreement and 
ending on the date on which the 
Receivables have been fully, un-
conditionally, and irrevocably 
paid and satisfied or executed in 
full; or on the date on which the 
Security Administrator receives a 
written instruction from the 
Bondholders holding 100% of the 
Bonds that the subordination 
provided under this Agreement 
will be released in accordance 
with the Terms of Issue, which-
ever occurs first;

Subordina-
ted Re-
ceivables

mean all receivables arising from 
the Loans, the repayment of 
which cannot take place earlier 
than after the full redemption of 
the Bonds.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.
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1.2.4.

2.

2.1.

2.1.1.

2.1.2.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

1.2.4.

2.

2.1.

2.1.1.

2.1.2.

2.2.

2.2.1.

2.2.2.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

2.3.4.
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2.3.4.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

2.4.

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.3.1.

3.3.2.

4.

4.1.

4.2.

4.3.

5.

5.1.

3.

3.1.

3.2.

3.3.

3.3.1.

3.3.2.

4.

4.1.

4.2.

4.3.

5.

5.1.

5.1.1.
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5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

5.2.
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5.1.6.

5.1.7.

5.2.

5.3.

5.4.

6.

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

5.3.

5.4.

6.

6.1.

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.
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6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.9.

6.2.

6.2.1.

6.2.2.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.9.

6.2.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

6.3.

6.4.
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6.2.3.

6.3.

6.4.

7.

7.1.

7.1.1.

7.1.2.

7.2.

7.3.

7.

7.1.

7.1.1.

7.1.2.

7.2.

7.3.

7.4.

8.

8.1.

9.

9.1.
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7.4.

8.

8.1.

9.

9.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.3.

9.4.

9.5.
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9.2.2.

9.2.3.

9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.6.1.

9.6.2.

9.6.3.

9.6.

9.6.1.

9.6.2.

9.6.3.

9.6.4.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.3.1.

10.3.2.

10.4.

10.4.1.
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9.6.4.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.3.1.

10.3.2.

10.4.

10.4.1.

10.4.2.

10.5.

10.4.2.

10.5.

10.5.1.

10.5.2.

10.6.

For the Lender:

Signature:

Name and sur-
name:

For the Security 
Administrator:

Signature:

Name and sur-
name:
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10.5.1.

10.5.2.

10.6.

kodawcy:

Podpis:

W imieniu Admi-
nistratora Zabez-

Podpis:

kobiorcy:

Podpis:

Podpis:

For the Borrower:

Signature:

Name and sur-
name:

Signature:

Name and sur-
name:
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