WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
SERII D
EMITOWANYCH PRZEZ:
MATEXI POLSKA HOLDING & FINANCE S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

MATEX

(tekst jednolity z dnia 8 czerwca 2026 r.)
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Niniejszy dokument stanowi warunki emisji obligacji serii D (,Obligacje”), emitowanych przez Matexi Polska

Holding & Finance S.A. z siedzibg w Warszawie, adres: Al. Jana Pawta Il 29, 00-867 Warszawa, wpisang do rejestru

przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w

Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0001199089, REGON:
361245503, NIP: 5272733601, o kapitale zaktadowym w wysokosci 606.550.650,00 PLN (,,Emitent”) (,, Warunki

Emisji”).
1. Definicje
1.1. ,Administrator Zabezpieczen”” oznacza spdtke BSWW Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, adres:

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.
1.7.

1.8.

1.9.

1.10.
1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS: 0000505020;

»Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjng;

»Agent Emisji” oznacza agenta emisji, w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie, przy czym funkcja
ta w odniesieniu do Obligacji zostata powierzona Firmie Inwestycyjnej;

»Agent Techniczny” oznacza podmiot dokonujgcy rejestracji Obligacji poprzez konto posrednika
technicznego w rozumieniu Regulacji KDPW, przy czym funkcje Agenta Technicznego petni¢ bedzie Firma
Inwestycyjna;

»Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza sytuacje, w ktdérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

»Cena Emisyjna" oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w Punkcie 7.2 Warunkdow Emisji;
,Depozyt” oznacza depozyt papieréw wartoSciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW zarejestrowane beda
Obligacje;

»Dtug Netto” oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, obligacje
emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Srodki zgromadzone na lokatach w bankach
zarejestrowanych w Polsce oraz jednostki uczestnictwa w funduszach pienieznych zarzadzanych przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarejestrowanych w Polsce, z uwzglednieniem $rodkéw
pochodzacych z wptat nabywcéw lokali, zgromadzonych na rachunkach powierniczych, okreslane
kazdorazowo na podstawie pdtrocznego lub rocznego Sprawozdania Finansowego;

»Dzien Badania” oznacza ostatni dziei kazdego pdtrocza kalendarzowego, tj. 30 czerwca oraz 31 grudnia;
»Dzien Emisji” oznacza w dzien, w ktérym Obligacje zostang zarejestrowane w Ewidencji;

,Dzien Ptatnosci” oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

,Dzien Ptatnosci Odsetek” oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzieh Wczesniejszego
Wykupu;

,Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien tygodnia, z wyjgtkiem sobét i niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ operacyjng;

,Dzien Ustalenia Praw” oznacza 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci Swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego
wykupu Obligacji, kiedy za Dzierr Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub

wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.
1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.
1.29.

1.30.
1.31.

1.32.

1.33.

otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzierh Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien
potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) inny wynikajacy ze
Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu” oznacza dzien, o ktérym mowa w Punkcie 14.2 Warunkdéw Emisji;
»,Dzien Wykupu" oznacza dzien, o ktérym mowa w Punkcie 14.1 Warunkdw Emisji;

»~Emisja" oznacza emisje Obligacji;

»Ewidencja” oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 Punkcie 4)
Ustawy o Obrocie;

»Firma Inwestycyjna” oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta ustuge oferowania zgodnie
z Ustawa o Obrocie, tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

»GPW” oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Grupa” oznacza podmioty wchodzgce w sktad grupy kapitatowej tworzonej przez Emitenta, tj. Emitenta
wraz z jego jednostkami zaleznymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci;

»Kapitat Wtasny” oznacza tgczng wartos$é kapitatow wtasnych okreslang kazdorazowo na podstawie
Sprawozdania Finansowego powiekszong o warto$¢ Pozyczek Podporzadkowanych;

~KDPW” oznacza spétke pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. zsiedzibg
w Warszawie;

»,Kodeks Spétek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;
»Koszty Emisji” oznacza wszelkie optaty, prowizje i koszty z tytutu przygotowania i przeprowadzenia emisji
Obligacji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne i optaty na rzecz instytucji rynku
kapitatowego;

»Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki
w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR WskazZnikiem Alternatywnym;

»,Marza” oznacza 4,00 % w skali roku, z zastrzezeniem Punktu 18.5 Warunkdw Emisji;

»Naleznos¢ Gtéwna" oznacza kwote réwna wartosci nominalnej jednej Obligacji;

,Obligatariusz" oznacza osoby wskazane w Ewidencji jako osoby uprawnione z Obligacji, a po
zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie przez Agenta Emisji posiadacza Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérym zapisane sa Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
Rachunku Zbiorczym;

,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z Punktem 18 Warunkéw Emisji;
,Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
oswiadczenia, ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie byé reprezentatywny dla wtasciwego dla niego
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktéra wskaznik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

,Ogtoszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR;

»0Swiadczenie o Zgodnosci” oznacza oswiadczenie sporzadzone w formie pisemnej, przygotowane

zgodnie z Zatgcznikiem 1 do Warunkdéw Emisji;
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1.34.
1.35.

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.
1.42.

1.43.

1.44.
1.45.

1.46.
1.47.

1.48.

1.49.

»PLN”, ,,2t” oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej;

,Podmiot Prowadzgcy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Papierow Warto$ciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacje branzowg lub miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktérg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji
zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem referencyjnym;

»,POLSTR” oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujacy na depozytach niezabezpieczonych instytucji
kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzierh Emisji przez Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy
Roboczej jako docelowy wskaznik referencyjny majacy zastapi¢ WIBOR, a ktérego administratorem
docelowo ma zosta¢ GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie;

»Pozyczki” oznacza pozyczki udzielone Emitentowi przez podmioty powigzane z Emitentem, a nie nalezace
do Grupy;

»Pozyczki Podporzadkowane” oznacza Pozyczki, ktére zostaty skutecznie Podporzadkowane zgodnie z
Punktem 12.2 Warunkdéw Emisji;

»Prawo Upadtosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe;

»Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne;
»Program” oznacza program emisji obligacji ustanowiony do dnia 30 czerwca 2028 r., w ramach ktdrego
Emitent bedzie mégt emitowaé obligacje o zmiennym oprocentowaniu, w jednej lub kilku seriach, na
warunkach okreslonych w odpowiednich warunkach emisji obligacji, do tgcznej wartosci obligacji
wyemitowanych w ramach programu wynoszgcej 300.000.000 PLN, ustanowiony na podstawie uchwat
wskazanych w Punkcie 4;

»Propozycja Nabycia” oznacza propozycje nabycia Obligacji w rozumieniu art. 34 i art. 35 Ustawy
o Obligacjach;

»Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

»Rachunek Papieréw Wartosciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

»Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
»Regulacje KDPW” oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okreslajagce sposéb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego,
w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych;

»Rozporzadzenie BMR” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia
8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace
dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majgcy znaczenie
dla EOG);

»Rozporzadzenie Prospektowe” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;
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1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

1.57.

1.58.

1.59.

1.60.

1.61.

1.62.
1.63.

1.64.

1.65.

1.66.

1.67.

1.68.

»Rynek ASO Catalyst” oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub jej nastepcéw
prawnych;

»Sprawozdanie Finansowe” oznacza pétroczne skonsolidowane oraz roczne zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy;

,Stopa Bazowa” ma znaczenie nadane w Punkcie 18.4.1 Warunkéw Emisji;

»Stopa Procentowa” oznacza Marze powiekszong o Stope Bazowg;

»Strona Internetowa” oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem

www.matexipolska.pl lub innym, ktéry go zastapi;

»Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW” oznacza Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych;

»Umowa o Podporzadkowaniu” oznacza umowe dot. podporzadkowania Pozyczek, o tresci zasadniczo
zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatgcznik 2 do Warunkéw Emisji;

»Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

»,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
»,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych;

»Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci;

»Wstepna Alokacja” oznacza dzien wskazany w Propozycji Nabycia;

»,Walne Zgromadzenie” oznacza walne zgromadzenie akcjonariuszy Emitenta;

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny stopy procentowej, odzwierciedlajagcy poziom stopy
procentowej, po jakiej banki sg gotowe udziela sobie kredytéw, ktérego administratorem jest GPW
Benchmark S.A. i ustalany jest na fixingu zgodnie z ,,Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR”;
»WskaZnik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Punktami od 18.4.3 do 18.4.11 Warunkdw
Emisji oraz opracowany zgodnie z Rozporzadzeniem BMR, jesli to rozporzadzenie ma zastosowanie do
opracowywania takiego wskaznika, ktory zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;
»Wskainik Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego” oznacza stosunek tacznej wartosci Dtugu Netto do Kapitatu
Wtasnego;

»Zadtuzenie Finansowe” oznacza sume zobowigzan finansowych wedtug wartosci bilansowych,
w szczegdlnosci wynikajagcych z uméw pozyczek, kredytow, obligacji, innych dtuznych papieréw
wartosciowych, uméw leasingu finansowego, umdw faktoringu odwrotnego, okreslang kazdorazowo
na podstawie pdétrocznego lub rocznego Sprawozdania Finansowego;

przy czym dla unikniecia watpliwosci za Zadtuzenie Finansowe nie bedg uznawane zobowigzania
handlowe wynikajace z prowadzonej przez Emitenta lub inny podmiot z Grupy dziatalnoSci gospodarczej
(tzw. ,kredyt kupiecki”), zobowigzania zwigzane z optatami z tytutu uzytkowania wieczystego oraz
Pozyczki Podporzadkowane;

»Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane
zgodnie z Ustawg o Obligacjach;

»Zadanie Wczesniejszego Wykupu” oznacza pisemne zgdanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez
Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu.

Interpretacja

W niniejszych Warunkach Emisji:
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2.2,

3.2.

3.3.
3.4.

4.1.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

5.1.

6.1.

6.2.

2.1.1. odniesienia do Punktu, litery lub Zatacznika stanowig odniesienia do Punktu, litery lub Zatgcznika
Warunkow Emisji;

2.1.2. wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu warszawskiego;

2.1.3. jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, odniesienia do liczby pojedynczej obejmujg odniesienia do
liczby mnogiej i odwrotnie; oraz

2.1.4. odniesienia do ,0soby” oznaczajg osobe fizyczng, osobe prawng i kazdg jednostke organizacyjng
niebedacg osobg prawnag.

Zawarte w niniejszych Warunkach Emisji odniesienia do:

2.2.1. jakiejkolwiek umowy lub dokumentu, obejmujg odniesienia do jakiejkolwiek umowy lub
dokumentu z pdzniejszymi zmianami, nowelizacjami lub uzupetnieniami; oraz

2.2.2. przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuje odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy
lub rozporzadzenia z uwzglednieniem ich zmian lub zastgpienia.

2.2.3. Tytuty oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych Punktéw zostaly podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wptywu na interpretacje niniejszych Warunkéw Emisji.

Status prawny obligacji (tre$¢ i forma Obligacji)

Kazda Obligacja jest dtuznym papierem wartosciowym na okaziciela emitowanym w serii, nie majgcym

postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktérym Emitent stwierdza, ze jest

dtuznikiem Obligatariusza izobowigzuje sie wobec niego do spetnienia $wiadczerr pienieznych

szczegdtowo okreslonych w niniejszych Warunkach Emisji, w sposéb i terminach w nim okreslonych.

Przyjecie Propozycji Nabycia zgodnie z art. 42 Ustawy o Obligacjach moze zosta¢ ztozone w postaci

elektronicznej.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg ich zarejestrowania w Ewidencji.

Agent Emisji utworzy w Dniu Emisji Ewidencje, a nastepnie zarejestruje Obligacje w Depozycie.

PODSTAWA PRAWNA EMIS)I

Emisja Obligacji nastepuje na podstawie:

przepiséw Ustawy o Obligacjach;

Uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 18 maja 2026 r. w przedmiocie emisji obligacji D;

Uchwaty Zarzgdu Emitenta z dnia 18 maja 2026 r. w sprawie w sprawie ustanowienia programu emisji

obligacji;

Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 18 maja 2026 r. w sprawie ustanowienia programu emisji

obligacji.

SERIA OBLIGAC)I

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg D.

CEL EMISJI | WYKORZYSTANIE SRODKOW Z EMISII OBLIGACHI

Po odliczeniu Kosztéw Emisji Srodki pozyskane przez Emitenta z Emisji zostang przeznaczone na

finansowanie dziafalnosci Grupy, w tym m.in. na refinansowanie zadtuzenia finansowego oraz

finansowanie zakupdéw gruntéw.

Srodki, o ktérych mowa w Punkcie. 6.1. zostang wptacone przez Firme Inwestycyjng na rachunek Emitenta

w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od Dnia Emisji.

WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych, z zastrzezeniem jej obnizenia

zgodnie z Warunkami Emisji.
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7.2.

8.1.

9.1.

10.
10.1.

10.2.
10.3.

11.

11.1.

11.2.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

12.6.

Cena Emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.

WIELKOSC EMISII

W ramach Emisji emitowanych jest do 105 000 (sto piec tysiecy) sztuk Obligacji, o tacznej wartosci

nominalnej 105 000 000 (sto pie¢ milionéw 00/100) ztotych.

PROG EMISII

Prég emisji, o ktorym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okreslony.

TRYB EMIS)I

Oferta stanowi oferte publiczng w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1

ust. 4 lit. a i b w/w rozporzadzenia, oferta ta nie wymaga sie sporzgdzania prospektu ani memorandum

informacyjnego.

Przyjecie Propozycji Nabycia moze zostac ztozone w postaci elektronicznej.

Nabycie Obligacji nastepuje poprzez rozrachunek transakcji nabycia Obligacji w systemie KDPW

na podstawie zgodnych instrukcji rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicznego oraz Podmioty

Prowadzace Rachunek.

ZBYWALNOSC OBLIGACHI

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz Ustawg o Obrocie

z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Emitent bedzie ubiegac sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst.

FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.

Obligacje na Dzien Emisji nie s zabezpieczone.

Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Emitent jest uprawniony do podporzadkowania sptaty

Pozyczek zobowigzaniom z Obligacji w celu ich wytgczenia z kalkulacji Zadtuzenia Finansowego

(“Podporzadkowanie”).

W celu Podporzadkowania danej Pozyczki pozyczkodawca, Emitent oraz Administrator Zabezpieczenia

zawrg Umowe o Podporzadkowaniu.

Pozyczki Podporzadkowane nie bedg uwzgledniane przy wyliczaniu Zadtuzenia Finansowego obliczanego

na Dzien Badania nastepujacy po dacie, w ktérej dokonano ich skutecznego Podporzadkowania.

Jezeli Emitent lub pozyczkodawca naruszy ktérekolwiek z postanowiern Umowy o Podporzadkowaniu lub

jesli ktérekolwiek z postanowien takiej umowy jest lub stanie sie niewazne (w tym miedzy innymi w

zakresie zobowigzan pozyczkobiorcy i pozyczkodawcy), wéwczas od daty wystapienia takiej sytuacji: (i)

Podporzadkowanie uznaje sie za niebyte, chyba ze naruszenie zostanie naprawione w terminie dziesieciu

dni od daty jego wystgpienia; oraz (ii) Pozyczki przestajg by¢ uznawane za podporzgdkowane, chyba ze

naruszenie zostanie naprawione w terminie dziesieciu dni od daty jego wystagpienia.

Emitent zobowigzany jest:

12.6.1. w terminie pieciu dni od wystapienia naruszenia lub niewaznosci, o ktérych mowa w Punkcie 12.5
powyzej, poinformowac Obligatariuszy o takim naruszeniu lub niewaznosci oraz o krokach
podjetych w celu ich usuniecia; oraz

12.6.2. w terminie dziesieciu dni od daty naruszenia lub niewaznos$ci przekazaé Obligatariuszom
stosowng informacje o skutecznym naprawieniu naruszenia lub nowe Oswiadczenie o Zgodnosci,
jezeli naruszenie nie zostato skutecznie naprawione. Takie Oswiadczenie o Zgodnosci powinno
zawierac (i) ponowne wyliczenie Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego dla okresu, w

ktorym wystapito naruszenie lub niewaznos¢ (poprzez wtgczenie do Zadtuzenia Finansowego tych

Strona 7z 36



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

12.7.

12.8.

12.9.

13.
13.1.

13.2.

14.
14.1.

14.2.

14.3.

Pozyczek, ktére przestaty by¢ podporzadkowane oraz wytgczenie z Kapitatu Wtasnego tych
Pozyczek, ktére przestaty by¢ podporzadkowane), oraz (ii) potwierdzaé, czy w wyniku naruszenia
lub niewaznosci postanowiern odpowiedniej Umowy o Podporzadkowaniu oraz ponownego
wyliczenia WskazZnika Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego wystgpita Podstawa Wczesniejszego
Wykupu.

Pozyczki Podporzagdkowane mogg by¢ jednoczesnie podporzadkowane wierzytelno$ciom innych

podmiotéw finansujgcych podmioty z Grupy, w szczegdlnosci na potrzeby obliczania kowenantéw

finansowych. Podporzadkowanie opisane w zdaniu poprzednim nie stanowi naruszenia postanowien

Umowy o Podporzadkowaniu ani Warunkdéw Emisji.

Emitent moze zwolni¢ Pozyczke Podporzadkowang z Podporzadkowania, pod warunkiem, ze przed

dokonaniem takiego zwolnienia przekaze Administratorowi Zabezpieczen oraz opublikuje na Stronie

Internetowej Oswiadczenie o Zgodnosci potwierdzajgce, ze po dokonaniu takiego zwolnienia Wskaznik

Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego (po dodaniu Pozyczek zwalnianych z Podporzadkowania do Zadtuzenia

Finansowego oraz ich odjeciu od Kapitatu Wtasnego na Dziert Badania) pozostanie zachowany, tj. nie

przekroczy wartosci wskazanej w Punkcie 15.8.2 Warunkdéw Emisji.

Emitent i Administrator Zabezpieczen zawarli umowe administrowania, na podstawie ktérej

Administrator Zabezpieczen bedzie petnit funkcje administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29

Ustawy o Obligacjach na potrzebe Podporzadkowania, przy czym:

12.9.1. Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu
Podporzgdkowania we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy;

12.9.2. w przypadku rozwigzania umowy, o ktérej mowa w Punkcie 12.9 powyzej Emitent bedzie
zobowigzany do niezwtocznego podjecia dziatann niezbednych do powotania nowego
administratora zabezpieczen lub naprawnienia szkody w przypadku naruszenia powyzszego
zobowigzania oraz do niezwtocznego poinformowania Obligatariuszy o tych zmianach.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie do spetnienia nastepujacych swiadczen:

13.1.1.wykupu Obligacji zgodnie z Punktem 14 Warunkdéw Emisji,

13.1.2.zaptaty premii w przypadkach przewidzianych w Punktem 16.1.4 Warunkéw Emisji, oraz

13.1.3.zaptaty Odsetek zgodnie z Punktem 18 Warunkdéw Emis;ji.

Emitent bedzie dokonywat swiadczen, o ktédrych mowa powyzej, na rzecz kazdego Obligatariusza, zgodnie

z Regulacjami KDPW.

WYKUP OBLIGAC)I

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 11 czerwca 2030 r. (,Dzien Wykupu"), z zastrzezeniem Punktu 14.2

Warunkow Emisji.

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ w dniu ustalonym zgodnie z Punktem 15 — 17 Warunkéw Emisji, w ktérym

Obligacje stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,,Dziert Wczesniejszego Wykupu”):

14.2.1.na zadanie Obligatariusza zgodnie z Punktem 15 Warunkéw Emisji lub

14.2.2.na zadanie Emitenta zgodnie z Punktem 16 Warunkow Emisji lub

14.2.3.w wyniku Obowigzkowej Amortyzacji zgodnie z Punktem 17 Warunkéw Emisji.

Jezeli DzieA Ptatnosci przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, wykup Obligacji nastapi

w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym po danym Dniu Ptatnosci.
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14.4.

14.5.

14.6.

15.

15.1.

15.2.

15.3.

15.4.

15.5.

Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastgpi poprzez zaptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Naleznosci Gtdéwnej, powiekszonej o Odsetki

wyliczone zgodnie z Punktem 18 Warunkdéw Emisji oraz o premie okreslong w Punkcie 16.1.4., w

przypadku wczesniejszego wykupu na zgdanie Emitenta.

Niezaleznie od powyzszych postanowien:

14.5.1.w razie likwidacji Emitenta wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem

otwarcia likwidacji;

14.5.2.w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy

prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit
w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien
do ich emitowania.

Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.

W(CZESNIEJSZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez siebie Obligacji tylko w

przypadkach i na zasadach okreslonych ponize;j.

Zadanie Wczesniejszego Wykupu powinno zostaé doreczone na adres Emitenta i Podmiotu Prowadzacego

Rachunek dla odpowiedniego Obligatariusza.

Emitent ma prawo zgdac¢ przedstawienia Swiadectwa depozytowego Ilub innego dokumentu

potwierdzajacego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza zgdajgcego dokonania wczesniejszego

wykupu.
W przypadku, gdy:
15.4.1.Emitent bedzie w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji, Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi

15.4.2.Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdznieniu w wykonaniu, w catosci lub czesci,
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, nie krétszym niz 3 dni, kazdy Obligatariusz moze zadaé
wykupu Obligacji.

W przypadku wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen okreslonych w:

15.5.1. pkt.15.8.1,15.8.2, 15.8.3, 15.8.4,15.8.5 15.8.6, 15.8.7, 15.8.8, 15.8.9, 15.8.11, 15.8.12, 15.8.13 i
15.8.14 kazdy Obligatariusz jest uprawniony do zadania wykupu posiadanych przez siebie
Obligacji. Zadanie takie moze zosta¢ ztozone w okresie od dnia, w ktérym Emitent byt
zobowigzany powiadomié¢ o wystgpieniu danego zdarzenia zgodnie z Punktem 20.3 Warunkéw
Emisji, do uptywu 30 dni od dnia dokonania przez Emitenta zawiadomienia o wystgpieniu
Podstawy Wczesniejszego Wykupu. Emitent zobowigzuje sie wykupi¢ Obligacje objete zagdaniem
danego Obligatariusza w terminie 30 dni od dnia ztozenia takiego zgdania, chyba ze przed jego
ztozeniem stan faktyczny stanowiacy dang Podstawe Wczesniejszego Wykupu przestanie istnie¢
oraz wszelkie jego skutki prawne zostang usuniete, o czym Emitent poinformuje Obligatariuszy w
sposdb przewidziany w Warunkach Emisji.

15.5.2. pkt 15.8.10 Obligatariusz moze doreczyé Emitentowi Zadanie Wczeéniejszego Wykupu
posiadanych przez niego Obligacji w okresie 30 dni od daty wyrazenia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy zgody na ztozenie takiego Zadania Wczesniejszego Wykupu, pod warunkiem, iz
Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazito taka zgode w terminie 90 dni od daty zawiadomienia przez

Emitenta o wystgpieniu ww. Podstawy Wczesniejszego Wykupu zgodnie z pkt. 15.8.10 Obligacje
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wskazane w danym Zadaniu Wczeéniejszego Wykupu Emitent wykupi w terminie 5 Dni Roboczych

od dnia doreczenia mu danego Zadania Wczeéniejszego Wykupu, chyba ze do czasu wyrazenia

zgody przez Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérej mowa powyzej, Emitent usunie skutki

wystgpienia Podstawy Wczesniejszego Wykupu, w zwigzku z wystgpieniem ktérego zostato

ztozone takie Zadanie Wcze$niejszego Wykupu

15.6. Obligatariusz lub Obligatariusze reprezentujgcy przynajmniej 10 % skorygowanej tgcznej wartosci

15.7.

15.8.

nominalnej Obligacji, moze zgda¢ od Emitenta zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy z porzagdkiem obrad

przewidujacym wyrazenie przez Zgromadzenie Obligatariuszy zgody na sktadanie przez Obligatariuszy

Zadan Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z zaistnieniem i trwaniem Podstawy Wczeéniejszego Wykupu

wskazanego w pkt 15.8.10.

W dniu Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, Emitent dokona wykupu Obligacji wskazanych

w danym Zadaniu Wczesniejszego Wykupu.

Za podstawy wczesniejszego wykupu (,,Podstawa Wczesniejszego Wykupu”) bedzie uwazane wystgpienie

chociazby jednego z wymienionych ponizej zdarzen:

15.8.1.Wyptata dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy

A.

Z zastrzezeniem litery B ponizej, Emitent od Dnia Emisji do Dnia Wykupu:
(i) wyptacit dywidende lub zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy, lub
(i) skupit lub umorzyt akcje wtasne za wynagrodzeniem, z wytaczeniem nabycia oraz zbycia
akcji wiasnych realizowanych w zwigzku z programem motywacyjnym dla cztonkédw
kadry menedzerskiej Grupy, pod warunkiem, ze tgczna liczba akcji objetych takimi
operacjami nie przekroczy 430.925 (czterysta trzydziesci tysiecy dziewiec¢set dwadziescia
piec) akgcji, lub
(iii) przekazat akcjonariuszom jakiekolwiek inne srodki pieniezne w sposéb o zblizonym
skutku ekonomicznym do zdarzen opisanych w powyzej.
Emitent w latach 2026-2029 jest uprawiony do dokonania w danym roku obrotowym wypfat
Srodkdw z tytutdw, o ktérych mowa w literze A (i) oraz (ii), przy czym taczna wysokos¢ takich
wyptat w danym roku nie moze przekracza¢ kwoty 100.000.000 (sto milionéw) ztotych.
Warunkiem dokonania wyptat jest opublikowanie Oswiadczenia o Zgodnosci nie wczesniej niz
15 Dni Roboczych oraz nie pdzniej niz 10 Dni Roboczych przed dniem podjecia przez Walne
Zgromadzenie Emitenta uchwaty w przedmiocie takiej wyptaty, potwierdzajacego, ze na
ostatni Dzied Badania przed Walnym Zgromadzeniem Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatu
Witasnego nie przekroczyt poziomu 0,75. W 2030 r. Emitent moze dokonac takich wyptat pod

warunkiem wykupu Obligacji.

15.8.2.Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego

Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego przekroczy 1,00.

15.8.3.Regulowanie zobowigzan przez Emitenta

(i)

(ii)

Emitent nie dokonat ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych Emitentowi zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej 10%
Kapitatu Wtasnego, lub

Emitent ogtosit, ze stat sie niezdolny do wykonywania swoich zobowigzan pienieznych

w terminach ich wymagalnosci, lub
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(iii) Emitent zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub ogtosit
taki zamiar, przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzan pienieznych,
rozumie sie zaprzestanie wykonywania zobowigzan pienieznych przez co najmniej
60 (szescdziesiat) dni.

15.8.4.Zadtuzenie Finansowe

Zadtuzenie Finansowe ktdregokolwiek podmiotu z Grupy, w facznej kwocie przekraczajacej
rownowarto$é 5% Kapitatu Wtasnego: (i) nie zostato sptacone w terminie jego wymagalnosci; albo
(ii) zostato postawione w stan wymagalnosci lub w inny sposéb stanie sie wymagalne przed
uzgodnionym terminem jego ptatnosci wskutek przypadku naruszenia (niezaleznie od sposobu, w
jaki zostat opisany), oraz w kazdym z powyzszych przypadkdéw stan ten nie zostat usuniety:

(a) w terminie przewidzianym w dokumentach dotyczgcych takiego Zadtuzenia Finansowego, lub
(b) w przypadku braku takiego terminu — w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia powstania
wymagalnosci.

15.8.5.Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Emitent zmieni rodzaj prowadzonej podstawowej dziatalnosci gospodarczej, tj. dziatalnosci
Emitenta lub spdtek z Grupy polegajacej na:

e  dziatalnosci deweloperskiej,

e prowadzeniu robdét budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkdw,

e kupnie i sprzedazy nieruchomosci na wtasny rachunek,

e wynajmie i zarzagdzaniu nieruchomosciami — wtasnymi lub na zlecenie,

e dziatalnosci zwigzanej z obstuga rynku nieruchomosci wykonywanej na zlecenie,

e dziatalnosci w zakresie architektury oraz,

e w przypadku Emitenta i innych spdétek z Grupy posiadajacych udziaty w podmiotach
zaleznych, dziafalnosci firm centralnych i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

Za zmiane rodzaju prowadzonej podstawowej dziatalnosci gospodarczej w istotnej czesci rozumie
sie sytuacje, w ktdrej przychody Grupy z podstawowej dziatalnosci gospodarczej, wyniosg mniej niz
75% catkowitych przychoddéw Grupy, na podstawie ostatniego rocznego oraz pdtrocznego
Sprawozdania Finansowego.

15.8.6.Finansowanie podmiotdw spoza Grupy

Emitent lub inny podmiot z Grupy udzieli podmiotom spoza Grupy pozyczek, nabedzie obligacje (z
wytgczeniem obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa), weksle,
wierzytelnosci, w ktérych dtuznikiem bedzie podmiot inny niz podmiot z Grupy lub udzieli
jakichkolwiek innych form finansowania podmiotom spoza Grupy, z wytgczeniem transakcji w
ramach podstawowej dziatalnosci Grupy w zakresie budownictwa mieszkaniowego oraz
budownictwa w ramach segmentu PRS (Private Rented Sector) realizowanych na terenie
Rzeczpospolitej Polskiej.

15.8.7.Poreczenie, gwarancije i obcigzanie majatku

Emitent lub inny podmiot z Grupy ustanowi jakiekolwiek zabezpieczenie na swoim majagtku na
zabezpieczenie zobowigzan podmiotu spoza Grupy, w szczegdlnosci hipoteke, zastaw zwykty,
zastaw rejestrowy, dokona przewtaszczenia na zabezpieczenie, dokona przelewu wierzytelnosci na

zabezpieczenie, udzieli poreczenia lub gwarancji, przejmie zobowigzania, zwolni z dtugu inny
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podmiot lub przystapi do dtugu, z wytgczeniem transakcji w ramach podstawowej dziatalnosci

Grupy w zakresie budownictwa mieszkaniowego oraz budownictwa w ramach segmentu PRS

(Private Rented Sector) realizowanych na terenie Rzeczpospolitej Polskiej.

15.8.8.Postepowanie upadtosciowe lub restrukturyzacyjne

(i)

Emitent stanie sie niewypfacalny w rozumieniu przepiséw Prawa Upadtosciowego lub Prawa

Restrukturyzacyjnego;

(i) Emitent uzna na pisSmie swojg niewyptacalno$é lub z powodu niemoznosci terminowego

wykonania swoich zobowigzan bedzie prowadzit negocjacje z ogétem swoich wierzycieli.

15.8.9.Postepowania egzekucyjne

15.8.10.

15.8.11.

15.8.12.

15.8.13.

15.8.14.

W wyniku postepowania egzekucyjnego prowadzonego przeciwko Emitentowi Ilub
ktéremukolwiek podmiotowi z Grupy lub w wyniku zajecia majatku Emitenta lub
ktéregokolwiek podmiotu z Grupy, warto$¢ majgtku objetego egzekucjg lub zajeciem
przekracza (jednorazowo lub tgcznie w okresie kolejnych 12 miesiecy) 10% Kapitatu Wtasnego,
przy czym wartos¢ ta jest ustalana tacznie dla egzekucji i zaje¢ dotyczacych Emitenta oraz
wszystkich podmiotéw z Grupy.

Transakcja razgco niekorzystna

Emitent lub inny podmiot z Grupy dokona transakcji lub serii transakcji na rzecz innego
podmiotu, nie nalezacego do Grupy, ktérej/ktérych przedmiotem bedg aktywa o wartosci
rynkowej jednostkowo lub tacznie przekraczajacej réwnowartosé 2% Kapitatéw Wtasnych na
warunkach razgco niekorzystnych w stosunku do powszechnie obowigzujgcych w obrocie
gospodarczym, przy czym za razgco niekorzystne uwazane bedzie rozporzadzenie po wartosci
0 30% nizszej od wartosci rynkowe;j.

Rozwigzanie Emitenta

Wydane zostanie przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie
uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie uchwata o
przeniesieniu siedziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent ma siedzibe w Dniu
Emisji lub wystapi jedna z przyczyn dotyczacych rozwigzania spétki Emitenta wskazana w
Kodeksie Spétek Handlowych.

Rynek ASO Catalyst

Po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane z obrotu na
tym rynku na zgdanie Emitenta badz na podstawie decyzji GPW.

Obowigzki informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowigzanie do przekazania informacji
zgodnie z Punktem 20 Warunkéw Emisji i takie naruszenie nie zostanie usuniete w ciggu 5 Dni
Roboczych od dnia wystgpienia danego zdarzenia.

Brak zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

(i) w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zgdania nie zwotat
Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajacym nie pdzniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po dniu zwotania Zgromadzenia

Obligatariuszy pomimo prawidtowo ztozonego zgdania lub uniemozliwit w inny sposdéb
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16.
16.1.

17.
17.1.
17.2.

17.3.
17.4.

zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termindw;
lub
(ii) w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakohczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej protokotu z przebiegu obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.
WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
Emitent jest uprawniony do wcze$niejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie
czedci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujacy obnizeniem wartosci
Naleznosci Gtéwnej, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych,
poczawszy od pierwszego Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:
16.1.1.Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc
w takim zawiadomieniu Dzied Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu
Obligacji, tj. Dziern Wczesniejszego Wykupu oraz tryb wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. czy
wczedniejszy wykup nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy
w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartos$ci nominalnej wszystkich Obligacji;
16.1.2.Dziern Wczesniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na dzien, ktdry przypada nie wczesniej
niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu
przez Emitenta z prawa wcze$niejszego wykupu;
16.1.3.Wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW.
16.1.4.Z tytutu wykonania wczes$niejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwna (lub jej cze$cig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej
Obligacji, bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku
wczesniejszego wykupu w drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji —
od wartosci wykupowanej czesci Naleznosci Gtédwnej), zgodnie z ponizszym:
- w Dniach Roboczych w Il Okresie Odsetkowym —1,25%,
- w Dniach Roboczych w Il Okresie Odsetkowym —1,00%,
- w Dniach Roboczych w IV Okresie Odsetkowym —0,75%
- w Dniach Roboczych w V Okresie Odsetkowym — 0,5%,
- w Dniach Roboczych w VI Okresie Odsetkowym —0,25%,
- w Dniach Roboczych w VIl i VIII Okresie Odsetkowym — bez premii.
OBOWIAZKOWA AMORTYZACIA
Emitent zobowigzany jest do czeSciowego wykupu Obligacji (,Obowigzkowa Amortyzacja”).
Emitent jest zobowigzany do dokonania Obowigzkowej Amortyzacji w Dniu Ptatnosci Odsetek za VIl Okres
Odsetkowy w taki sposdb, aby po jej przeprowadzeniu faczna wartosé nominalna niewykupionych
Obligacji nie przekraczata 60% tacznej wartosci nominalnej Obligacji pierwotnie wyemitowanych, z
zastrzezeniem ze jezeli na ten dzien tgczna warto$¢ nominalna niewykupionych Obligacji jest réwna lub
nizsza niz wskazany poziom, Emitent nie jest zobowigzany do dokonania Obowigzkowej Amortyzaciji.
Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastgpi zgodnie z Regulacjami KDPW.
Wykup w ramach Obowigzkowej Amortyzacji nastgpi poprzez zaptate odpowiedniej czesci Naleznosci

Gtéwnej powiekszonej o Odsetki. Z tytutu Obowigzkowej Amortyzacji nie przystuguje premia.
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17.5. Obowigzkowa Amortyzacja moze réwniez zostaé zrealizowana poprzez obnizenie wartosci nominalnej
Obligacji.
18. ODSETKI OD OBLIGACJI (OPROCENTOWANIE)
18.1. Ptatno$é Odsetek
18.1.1.0bligacje s3 oprocentowane poczawszy od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia).
18.1.2.0dsetki bedg ptatne z dotu, w Dniu Ptatnosci Odsetek.
18.1.3.Jezeli Dzien Ptatnosci Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzuje sie do
zaptaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po tym Dniu Ptatnos$ci Odsetek.
18.2. Naliczanie odsetek

18.2.1.0dsetki beda naliczane od wartosci nominalnej Obligacji za dany Okres Odsetkowy (zdefiniowany
ponizej).
18.2.2.0dsetki naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (z wytaczeniem tego dnia) do:
(i) Dnia Wykupu (tacznie z tym dniem), albo
(ii) Dnia Wczedniejszego Wykupu (tacznie z tym dniem).
18.2.3.Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia) i koriczy
w ostatnim dniu danego Okresu Odsetkowego (tacznie z tym dniem). Kazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wytgczeniem tego dnia) i koriczy w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (tgcznie z tym dniem).
18.2.4.Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,,Okresy Odsetkowe”), ktdre rozpoczynaja sie i koricza
sie w nastepujacych dniach terminach wskazanych w ponizszej tabeli:
Numer Pierwszy dzien danego Okresu | Ostatni dzien danego Okresu

Okresu Odsetkowego Odsetkowego

Odsetkowego

1. Dzier Emisji 11 grudnia 2026 r.
2. 11 grudnia 2026 r. 11 czerwca 2027 r.
3. 11 czerwca 2027 r. 11 grudnia 2027 r.
4, 11 grudnia 2027 r. 11 czerwca 2028 .
5. 11 czerwca 2028 r. 11 grudnia 2028 r.
6. 11 grudnia 2028 r. 11 czerwca 2029r.
7. 11 czerwca 2029 r. 11 grudnia 2029 r.
8. 11 grudnia 2029 r. 11 czerwca 2030r.

18.2.5.Po Dniu Wykupu Obligacje nie sg oprocentowane, chyba, ze Emitent opdznia sie ze spetnieniem

Swiadczen z Obligacji. W tym ostatnim przypadku, Obligacje bedg oprocentowane wg stopy

odsetek ustawowych liczonych za okres od Dnia Wykupu do dnia poprzedzajacego dzien

wykonania ptatnosci Swiadczen pienieznych z Obligacji wtgcznie.

18.3. Wysokos¢ Odsetek

Odsetki bedzie sie oblicza¢ wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:

O - oznacza wysokos¢ Odsetek z jednej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

Opr - oznacza Stope Procentowgy,

O =N x Opr x (LD/365)

N - oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,
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LD - oznacza rzeczywistg liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wczesniejszego
wykupu Okres Odsetkowy konczy sie z Dniem Wcze$niejszego Wykupu),
po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 i wieksze czesci grosza bedg
zaokraglone w gére).
18.4. Ustalanie Stopy Procentowe;j
18.4.1.Stope Bazowg stanowi wskaznik WIBOR 6M, tj. ustalona z doktadnoscia do 0,01 punktu
procentowego wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu
6-miesiecznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) i podana przez GPW Benchmark S.A. na
stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej stronie, ktdra jg zastapi.
18.4.2.Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktérym ma obowigzywac dana Stopa Bazowa (,,Dzier Ustalenia Stopy Bazowej”).
18.4.3.W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegdlnosci, w zwigzku Ogtoszeniem Korica Publikacji) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia
WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
by¢ reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany
o Korekte (jesli bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany ponizej.
18.4.4.]Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Korica Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie
by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W innym przypadku
WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowej, w
ktorym WIBOR bedzie ponownie dostepny.
18.4.5.Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod i w ponizszej
kolejnosci:
17.4.5.1.Wskaznikiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskaZnik alternatywny wyznaczony
w trybie art. 23c Rozporzadzenia BMR;
17.4.5.2.Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank
Polski;
17.4.5.3.Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank
Polski.
18.4.6.Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogta zostaé efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wigcznie z tym dniem (w przypadku, gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajgcy nie wskaze Wskaznika Alternatywnego).
18.4.7.Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi
zasadami:
17.4.7.1Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscia dodatnig, ujemna, zerowa,
jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktorego obliczane
sq odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;
17.4.7.2jezeli w danej metodzie ustalenia WskaZnika Alternatywnego:

. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte,
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18.5.

. Podmiot Wyznaczajgcy wskazat, aby nie stosowaé Korekty — nie stosuje sie Korekty;
17.4.7.3jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy
nie odnidst sie do Korekty:
i Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;
ii. Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;
iii. mediana rdznic jest ustalana:
1.  za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢ publikowany
(gdy nastapito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany,
ale nie nastgpito Ogtoszenie Korica Publikacji) albo dniem, w ktérym wystapit
Brak Zezwolenia WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny;
2.  biorac pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w ktérym byt publikowany
zaréwno WIBOR, jak i Wskaznik Alternatywny.

18.4.8.  Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposdb okreslony w punkcie 20.2 Warunkéw Emisji informacje o
Wskazniku Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub
informacje, ze Korekta nie jest wymagana.

18.4.9.  Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzien Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego
Okresu Odsetkowego.

18.4.10. W przypadku gdy Wskaznik Alternatywny zastgpi WIBOR, postanowienia Warunkéw Emisji
odnoszace sie do WIBOR stosuje sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego.

18.4.11. Zmiana metody obliczania WIBOR lub WskaZnika Alternatywnego ogtoszona przez jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Podwyzszenie Marzy

18.5.1.  Wysokos¢ Marzy okreslona w Punkcie 1.27 moze ulec zmianie na zasadach okreslonych ponizej.

18.5.2.  Wysokos¢ Marzy bedzie ustalana w oparciu o wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatéw

Wiasnych wedtug ponizszej tabeli:

Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatow Witasnych Podwyiszenie Marzy (w stosunku do

pierwotnego poziomu Marzy)

0,75<x<0,875 + 0,50 p.p.

0,875 < x + 1,00 p.p.

18.5.3.  Odsetki beda naliczane w oparciu o zmieniong Marze — poczagwszy od Okresu Odsetkowego
nastepujgcego bezposrednio po dniu opublikowania Oswiadczenia o Zgodnosci, na ktory
Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatow Wtasnych osiggnat wartos¢ skutkujgcg zmiang Marzy

zgodnie z powyzszg tabela.
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19.
19.1.
19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

19.6.

20.

20.1.

20.2.

20.3.

21.

21.1.

22.

18.5.4.  Jezeli wartos¢ Marzy zostata zmieniona zgodnie z tabelg z Punktu 18.5.2., a nastepnie
w kolejnym opublikowanym Oswiadczeniu o Zgodnosci, wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia do
Kapitatow Wtasnych ulegta zmianie, nalezy zweryfikowac¢ czy Marza winna miec inng wysokos¢
zgodnie z tabelg z Punktu 18.5.2.

18.5.5. W przypadku, gdy w wyniku powyzszej weryfikacji okaze sie, iz Marza winna mie¢ nizszg lub
wyzszg wysokos¢, wowczas Marza z tak okreslong (zgodnie z Punktem 18.5.2.Wysoko$¢ Marzy
bedzie ustalana w oparciu o warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatdw Wtasnych wedtug
ponizszej tabeli:) nizszg lub wyzszag wysokoscig bedzie miata zastosowanie do obliczania
Odsetek za Okres Odsetkowy nastepujacy po dniu publikacji Oswiadczenia o Zgodnosci, na
ktéry Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatéw Wtasnych osiggnat wartos¢ skutkujacg zmniejszeniem
lub zwiekszeniem wysokosci Marzy zgodnie z Punktem 18.5.2;

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACII
Swiadczenia pieniezne z Obligacji spetniane beda w ztotych.
Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen wzajemnych (chyba
ze takie potracenia byty wymagane zgodnie z prawem) lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych
naleznosci publicznoprawnych, jesli dokonanie takiego potracenia lub pobrania wymagane jest
przepisami prawa majacymi zastosowanie do Emitenta. Emitent nie bedzie zwiekszat kwot do zaptaty lub
dokonywat na rzecz Obligatariuszy innych ptatnosci w celu wyrdwnania potracen lub pobran z tytutu
podatkow.

Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyréwnujgcych pobrane podatki ani

zadnych dodatkowych ptfatnosci, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie

obowigzek pobrania i zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane bedg za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu

Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu Prowadzacego

Rachunek, na rzecz oséb bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien

Ptatnosci.

Swiadczenia z Obligacji nie beda wyptacane Obligatariuszowi w gotéwce. Pfatnosci bedg uwazane

za nalezycie dokonane z chwilg dokonania przeniesienia srodkdw pienieznych na rachunek Obligatariusza.

Z zastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegajg kapitalizacji z Naleznoscig Gtéwna.

DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

Emitent bedzie publikowat Sprawozdania Finansowe, zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami

dotyczacymi przekazywania raportéw okresowych przez spétki, ktérych Obligacje notowane sg na Rynku

ASO Catalyst.

Wraz z publikacja Sprawozdania Finansowego Emitent udostepni Obligatariuszom Oswiadczenie o

Zgodnosci.

Emitent zobowigzuje sie powiadomi¢ Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze zdarzen opisanych

w Punktach 14.5, 15.4 oraz 15.5 Warunkdw Emisji w przypadku, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co

najmniej 3 Dni Robocze, w trybie przewidzianym w Punkcie 23 Warunkéow Emisji.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem

10 lat.

PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKCIA
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22.1.

23.

23.1.

23.2.

23.3.

24,

24.1.

24.2.

24.3.

25.
25.1.

25.2.

25.3.

Obligacje sg wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie zwigzane z
Obligacjami spory poddane bedg sadowi powszechnemu wtaéciwemu dla dzielnicy Srédmiescie m.st.
Warszawy.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, z zastrzezeniem Punktu 20 Warunkéw

Emisji, beda sktadane Obligatariuszom poprzez publikacje na Stronie Internetowe;.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wazne o ile zostang podpisane

w imieniu Obligatariusza oraz przekazane osobiscie, listem poleconym lub kurierem za zwrotnym

potwierdzeniem odbioru lub bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres Emitenta.

Za dzier otrzymania zawiadomienia przez Emitenta bedzie uwazany:

23.3.1. w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesytki albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesytki przez adresata albo (iii) dzien bezskutecznej préby doreczenia
przesytki, jezeli doreczenie okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego
powodu lezgcego po stronie adresata;

23.3.2. w przypadku przesytki listowe]j poleconej — (i) dzier faktycznego doreczenia przesytki, albo (ii)
dzien pierwszego awizowania, albo (iii) dzien odmowy przyjecia przesytki albo (iv) dzien
dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat nieznany” lub adnotacji ,adresat
nieobecny”;

23.3.3. w przypadku przesytki kurierskiej — (i) dzierh faktycznego doreczenia przesytki, albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesytki przez adresata, albo (iii) dzien dokonania przez firme kurierska
adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia przesytki z powodu nieobecnosci adresata
lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata;

23.3.4. w przypadku doreczenia w inny sposdb za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien faktycznego
doreczenia przesytki albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesytki przez adresata albo (iii) dzien
bezskutecznej préby doreczenia przesyiki, jezeli doreczenie okaze sie niemozliwe z powodu
nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

W wyniku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowien

Warunkow Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

POSTANOWIENIA KONCOWE

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, spétka pod firmg Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w

Warszawie dziafajaca jako Firma Inwestycyjna dziata wytacznie jako petnomocnik Emitenta i nie ponosi

zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Odsetek oraz

wykupu Obligacji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji.

W przypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkéw Emisji dotyczgce wyptaty Swiadczen pienieznych

okazg sie by¢ sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkéw

Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu

przepiséw Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkdw Emisji, Emitent jest zobowigzany przekazywacd
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w postaci drukowanej do Firmy Inwestycyjnej — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Roboczych od dnia

opublikowania ich na Stronie Internetowe;j.
Warszawa, dnia 8 czerwca 2026 r.

Za Emitenta:

Signed by /
Podpisano przez:

O/;wé Mirostaw Piotr
/ﬁ// prd Bednarek

Date / Data: 2026-
06-08 13:57

Signed by /
Podpisano przez:

.« Zofia Bogumita

J"X”l i Szymofiska

Date / Data: 2026-
06-08 14:25
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ZALACZNIK NR 1 — PROJEKT OSWIADCZENIA O ZGODNOSCI

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI
z dnia [e]
Odnosimy sie do warunkéw emisji obligacji serii D emitowanych przez Matexi Polska Holding & Finance S.A. z
siedzibg w Warszawie z dnia [] 2025 roku ("Warunki Emisji").
Zgodnie z Punktem 20 (Dodatkowe obowigzki Emitenta) Warunkéw Emisji, Emitent informuje, ze:
1) nadzien niniejszego O$wiadczenia o Zgodnosci zadne ze zdarzen opisanych w Punktach 14.5, 15.4 oraz
15.5 nie wystgpito;

2) Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego na dzien [¢] ma wartos$¢ wskazang w ponizszej tabeli:

Wartosé

Zadtuzenie Finansowe

Pozyczki Podporzadkowane

Dtug Netto

Kapitat Wiasny

Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatu
Wiasnego
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Zatacznik 2 Projekt Umowy o Podporzagdkowaniu

UMOWA PODPORZADKOWANIA POZYCZEK

— dotyczy obligacji serii D wyemitowanych przez Ma-
texi Polska Holding & Finance S.A. z siedzibqg w War-
szawie

zawarta w formie elektroniczne;j

pomiedzy:

BSWW TRUST SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIE-
DZIALNOSCIA

jako ,,Administrator Zabezpieczen”

oraz

[e]

jako ,,Wierzyciel Podporzadkowany” lub ,Pozyczko-
dawca”

oraz
MATEXI POLSKA HOLDING & FINANCE S.A.

jako ,,Pozyczkobiorca” lub ,,Emitent”

NINIEJSZA UMOWA PODPORZADKOWANIA POZY-
CZEK (zwana dalej ,,Umowg”) zostata zawarta w for-
mie elektronicznej pomiedzy:

a) spotka pod firmg BSWW Trust spoétka z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie, adres: ul. Chmielna 73, 00-801
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebior-
céw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

LOAN SUBORDINATION AGREEMENT
-concerns D-series bonds issued by Matexi Polska Hold
ing & Finance S.A. with its registered office in Warsaw

contained in electronic form

between:

BSWW TRUST SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIE:
DZIALNOSCIA

as the "Security Administrator"

and

[e]

as a "Subordinated Creditor" or "Lender"

and
MATEXI POLSKA HOLDING & FINANCE S.A.

as "Borrower" or "Issuer"

THIS LOAN SUBORDINATION AGREEMENT (the
"Agreement") was concluded in electronic form by
and between:

a) a company under the name of BSWW Trust
spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
with its registered office in Warsaw, address:
ul. Chmielna 73, 00-801 Warsaw, entered
into the register of entrepreneurs main-
tained by the District Court for the capital
city of Warsaw in Warsaw, XIl Commercial
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b)

c)

pod numerem KRS 0000505020, NIP:
5252584345, REGON: 147161309, z kapita-
tem zaktadowym w wysokosci 5 000,00 PLN,
zwang dalej ,,Administratorem Zabezpie-
czen”,

oraz

[e], spdtka prawa belgijskiego (fr. société
anonyme / société a responsabilité limitée
lub niderl. naamloze vennootschap / beslo-
ten vennootschap), z siedzibg w [miasto, kod
pocztowy, ulica i numer], Krdlestwo Belgii,
wpisana do belgijskiego Rejestru Przedsie-
biorcow (BCE/KBO) pod numerem [e],
zwang dalej , Wierzycielem Podporzadko-
wanym” lub , Pozyczkodawcy”,
oraz

spétka pod firmg Matexi Polska Holding &
Finance S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al.
Jana Pawta Il 29, 00-867 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Reje-
stru Sgdowego prowadzonego przez Sad Re-
jonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru S3-
dowego pod numerem KRS 0001199089, RE-
GON: 361245503, NIP: 5272733601, z kapi-
tatem zaktadowym w wysokosci 606 550
650,00 PLN, zwana dalej ,Pozyczkobiorcy”
lub ,,Emitentem”

Administrator Zabezpieczen, Pozyczkodawca i Pozycz-
kobiorca sg dalej tacznie zwani ,,Stronami”, a kazdy z
nich z osobna ,Strong”

ZWAZYWSZY, ZE:

a)

b)

Emitent, na podstawie uchwaty Zarzgdu Emi-
tenta z dnia [e] w sprawie emisji obligacji se-
rii D, podjat decyzje o emisji [®] niezabezpie-
czonych obligacji na okaziciela serii oznaczo-
nej literg ,D”, o wartosci nominalnej [e]
kazda obligacja i tacznej wartosci nominalnej
[®], o cenie emisyjnej [®], oprocentowanych
[e]% w skali roku, z terminem wykupu w
dniu [e] 2030 r. (,Obligacje”), dla ktérych
prawa i obowigzki Emitenta oraz Obligatariu-
szy okreslono w dokumencie zatytutowanym
,Warunki emisji obligacji serii D wyemitowa-
nych przez Matexi Polska Holding & Finance
S.A. z siedzibg w Warszawie” (,Warunki Emi-
sii”);

zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emi-
sji, Obligacje mogg zostac zabezpieczone po-
przez podporzadkowanie Pozyczek

Division of the National Court Register under
the KRS 0000505020, NIP: 5252584345,
REGON: 147161309, with share capital of
PLN 5.000,00 hereinafter referred to as the
"Security Administrator",

and

b) [e], a company incorporated under Belgian
law (French: société anonyme / société a re-
sponsabilité limitée or Dutch: naamloze ven-
nootschap / besloten vennootschap), with its
registered office in [city, zip code, street, and
number], Kingdom of Belgium, registered in
the Belgian Crossroads Bank for Enterprises
(BCE/KBO) under number, hereinafter re-
ferred to as the “Subordinated Creditor” or
“Lender ”,

and

c) acompany under the name of Matexi Polska
Holding & Finance S.A. with its registered of-
fice in Warsaw at Al. Jana Pawta Il 29, 00-867
Warsaw, entered into the register of entre-
preneurs of the National Court Register
maintained by the District Court for the cap-
ital city of Warsaw in Warsaw, XIll Commer-
cial Division of the National Court Register
under the KRS 0001199089, REGON:
361245503, NIP: 5272733601, with share
capital of 606.550.650,00 PLN, hereinafter
referred to as the "Borrower " or " Issuer"
The Security Administrator, the Lender and the Bor-
rower are hereinafter referred to jointly as the "Par-
ties" and each of them individually as a "Party"

WHEREAS:

a) thelssuer, based on resolution of the Issuer's
Management Board dated [®] on the issue of
series D bonds , has decided to issue [®] un-
secured bearer bonds of the series marked
with the letter "D", with a nominal value of
[e] each bond and a total nominal value of
[e], with an issue price of [e], at interest rate
of [#]% per annum, with a redemption date
on [e] 2030 (the “Bonds”), for which the
rights and obligations of the Issuer and the
Bondholders are specified in the document
entitled “Terms and Conditions of Issue of D-
series bonds issued by Matexi Polska Holding
& Finance S.A. with its registered office in
Warsaw ” (the “Terms and Conditions of the
Issue”);

b) in accordance with the provisions of the
Terms and Conditions of the Issue, the Bonds
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c)

(,,Podporzadkowanie”)
wynikajacym z Obligacji;

wierzytelnosciom

Emitent i Administrator Zabezpieczer zawarli
umowe o administrowanie zabezpieczeniami
Obligacji z dnia [e®], na mocy ktérej Admini-
strator Zabezpieczen wykonuje prawa i obo-
wigzki wierzyciela wynikajace z Podporzad-
kowania we wtasnym imieniu, ale na rzecz
Obligatariuszy posiadajgcych Obligacje;

STRONY UZGODNILY, CO NASTEPUIJE:

1.

1.1.

DEFINICJE | INTERPRETACJA

W Umowie:

Obligata- ma znaczenie nadane w Warun-

riusz kach Emisji;

Ustawa o oznacza ustawe o obligacjach z

obliga- dnia 15 stycznia 2015 r. (Dz. U. z

cjach 2024 r. poz. 708);

Dziefiro- oznacza dzien inny niz sobota

boczy lub niedziela, ktéry nie jest
dniem ustawowo wolnym od
pracy na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej;

Kodeks cy- oznacza Kodeks cywilny z dnia
wilny 23 kwietnia 1964 r. (Dz. U. z
2024 r. poz. 1061);

Kara oznacza kare umowng za naru-
umowna  szenie zasad Podporzgdkowania

okreslonych w pkt 6 Umowy;
Pozyczki  o7nacza pozyczki wymienione w
wykazie stanowigcym Zafacznik
nr 1, ktére podlegaja podporzad-
kowaniu na mocy niniejszej
Umowy, przy czym wierzytelno-
$ci z tytutu pozyczek s podpo-
rzagdkowane w zakresie nomi-
natu i oprocentowania pozyczek
powyzej 10% w skali roku. Kopie
uméw pozyczek stanowig Za-
tacznik nr 2 (,Umowy Po-
zyczki”); Zatgcznik nr 1 i Zatacz-
nik nr 2 moga by¢ aktualizowane
w drodze anekséw do Umowy;
Wierzytel- oznacza wszelkie wierzytelnosci
nosci pieniezne, w tym istniejace i

may be secured by subordinating the Loans
(“Subordination”) to the receivables arising
from the Bonds;

The Issuer and the Security Administrator
have entered into a Bond security admin-
istration agreement dated [e], under which
the Security Administrator exercises the
rights and obligations of the creditor under
the Subordination in its own name but on be-
half of the Bondholders holding the Bonds;

THE PARTIES HAVE AGREED AS FOLLOWS:

1.

DEFINITIONS AND INTERPRETATION

1.1. In the Agreement:

Bond- has the meaning given in the

holders Terms and Conditions of the Is-
sue;

Bonds Act means the Bonds Act of 15 Janu-
ary 2015 (Dz. U. z 2024 r. poz.
708);

Business means a day other than Saturday

Day or Sunday, which is not a public
holiday in the territory of the Re-
public of Poland;

Civil Code means the Civil Code of 23 April
1964. (Dz.U. z 2024 r. poz. 1061);

Contract means a contractual penalty for

Penalty violating the principles of Subor-
dination specified in point 6 of
the Agreement;

Loans

means the loans listed in the list
constituting Attachment No. 1,
which are subject to subordina-
tion under this Agreement, pro-
vided that the claims arising from
the loans are subordinated to the
extent of the principal amount
and interest on the loans exceed-
ing 10%. Copies of the loans
agreements constitute Attach-
ment No. 2 (“Loans Agree-
ments”); Appendix 1 and Appen-
dix 2 may be updated by means
of amendments to the Agree-
ment;
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1.2.

przyszte, przystugujace Obligata-
riuszom wzgledem Emitenta,
wynikajace z Obligacji, w szcze-
gblnosci o zaptate odsetek od
Obligacji, wierzytelnosci z tytutu

wykupu Obligacji przez Emi-
tenta;

Data Za- oznacza dzie 30 czerwca 2031

bezpiecze- roku;

nia

Okres Za- oznacza okres rozpoczynajgcy

bezpiecze- sie w dniu zawarcia Umowy i

nia konczacy sie w dniu, w ktdrym
Wierzytelnosci zostaty w catosci,
bezwarunkowo i nieodwotalnie
sptacone i zaspokojone lub w ca-
tosci wykonane; lub w dniu, w
ktérym Administrator Zabezpie-
czenia otrzyma pisemng instruk-
cje od Obligatariuszy posiadaja-
cych 100% Obligacji, ze zabez-
pieczenie ustanowione na mocy
niniejszej Umowy zostanie zwol-
nione zgodnie z Warunkami Emi-
sji, w zaleznosci od tego, co na-
stapi wczesdniej;

Wierzytel- 0znaczaja wszelkie wierzytelno-

noéci Pod- Sci wynikajace z Pozyczek, ktd-

porzadko- rych spfata nie moze nastapic

wane wczesniej niz po catkowitym wy-
kupie Obligacji.

Interpretacja

1.2.1. Nagtéwki zostaty zamieszczone wy-

1.2.2.

1.2.3.

facznie dla wygody i nie majg wptywu
na interpretacje Umowy, chyba ze na-
gtéwek jest terminem zdefiniowa-
nym.

Wszelkie odniesienia do dat lub godzin
bedga interpretowane jako odnoszace
sie do czasu obowigzujgcego na tery-
torium Rzeczypospolitej Polskie;j.

W razie watpliwosci Umowa bedzie in-
terpretowana w taki sposéb, ze od-
niesienia do jednego rodzaju grama-
tycznego obejmuja odniesienia do
wszystkich rodzajéw gramatycznych,
a odniesienia do liczby pojedynczej

1.2.

Receiva-

bles

Security

Date

Security

Period

Subordina-

ted Re-

ceivables

means all monetary receivables,
including existing and future
ones, due to Bondholders against
the Issuer, resulting from the
Bonds, in particular for the pay-
ment of interest on the Bonds, re-
ceivables in respect of the re-
demption of the Bonds by the Is-

suer;

means the day of 30" June, 2031;

means the period beginning on
the date of the Agreement and
ending on the date on which the
Receivables have been fully, un-
conditionally, and irrevocably
paid and satisfied or executed in
full; or on the date on which the
Security Administrator receives a
instruction from the
Bondholders holding 100% of the

Bonds that the subordination

written

provided under this Agreement
will be released in accordance
with the Terms of Issue, which-

ever occurs first;

mean all receivables arising from
the Loans, the repayment of
which cannot take place earlier
than after the full redemption of
the Bonds.

Interpretation

1.2.1.

1.2.2.

1.2.3.

Headings are included for conven-
ience of reference only and will not af-
fect the interpretation of the Agree-
ment unless the heading is a defined
term.

Any references to dates or times will
be interpreted as referring to the time
in force in the territory of the Republic
of Poland.

In case of doubt, the Agreement shall
be interpreted so that references to
one grammatical gender include ref-
erences to all grammatical genders,
and references to the singular include
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2.1.

2.2.

2.3.

obejmuja odniesienia do liczby mno-
giej i odwrotnie.

1.2.4. Wszelkie terminy pisane wielka litera,
ktére nie zostaty zdefiniowane w
Umowie, majq znaczenie nadaneimw

Warunkach Emisji.
OSWIADCZENIA STRON

Pozyczkodawca oswiadcza, ze:

2.1.1. jest prawidtowo utworzonym podmio-
tem, dziatajgcym zgodnie z przepi-
sami obowigzujacymi w miejscu jego
siedziby;

2.1.2. osoby reprezentujgce Pozyczkodawce

przy zawieraniu niniejszej Umowy sg
nalezycie umocowane i upowaznione
do jej zawarcia.

Pozyczkobiorca oswiadcza, ze:

2.2.1. jest prawidtowo utworzonym podmio-
tem, dziatajagcym zgodnie z przepi-
sami obowigzujacymi w miejscu jego
siedziby;

2.2.2. osoby reprezentujace Pozyczkobiorce

przy zawieraniu niniejszej Umowy sg
nalezycie umocowane i upowaznione
do jej zawarcia.

Pozyczkodawca i Pozyczkobiorca o$wiadczajg,
kazdy w odniesieniu do swoich praw lub obo-
wigzkow, ze:

2.3.1. Umowa stanowi skuteczne, wazne i
wykonalne zobowigzanie Pozyczko-
dawcy i Pozyczkobiorcy wobec Admi-

nistratora Zabezpieczen;

2.3.2. Pozyczkiistniejg, sa bezsporne, wazne,
skuteczne i wykonalne (tj. podlegaja
postepowaniu sgdowemu i egzekucyj-

nemu w Rzeczypospolitej Polskiej);

2.3.3. Pozyczki, w ramach jakiegokolwiek
systemu prawnego, nie s3 w zaden
sposéb obcigzone na rzecz o0séb trze-
cich, w szczegdlnosci nie sg przedmio-
tem zadnego zastawu, w tym zastawu
rejestrowego lub skarbowego, ani nie
zostaly objete zadnym potraceniem;
nie sg one réwniez przedmiotem zad-
nego zajecia ani zadnego zabezpiecze-
nia;

2.1.

2.2.

2.3.

references to the plural and vice
versa.

1.2.4. Any capitalized terms not defined in
the Agreement shall have the mean-
ing given to them in the Terms and

Conditions of the Issue.
DECLARATIONS OF THE PARTIES

The Lender declares that:

2.1.1. itis a properly established entity, op-
erating in accordance with the regula-
tions applicable to its registered of-
fice;

2.1.2. the persons representing the Lender

at the conclusion of this Agreement
are duly authorized to conclude this
Agreement.

The Borrower declares that:

2.2.1. itis a properly established entity, op-
erating in accordance with the regula-
tions applicable to its registered of-
fice;

2.2.2. the persons representing the Bor-

rower at the conclusion of this Agree-
ment are duly authorized to conclude
this Agreement.

The Lender and the Borrower declare, each in
relation to their rights or obligations, that:

2.3.1. the Agreement constitutes an effec-
tive, valid and enforceable obligation
of the Lender and the Borrower to-

wards the Security Administrator;

2.3.2. the Loans exist, are indisputable,
valid, effective, and enforceable (i.e.
subject to court and enforcement
proceedings in the Republic of Po-

land);

2.3.3. the Loans, under any legal system, are
not encumbered in any way in favour
of third parties, in particular they are
not subject to any pledge, including
any registered or fiscal pledge, nor
have they been subject to any set-off;
they are also not subject to any sei-

zure or any security;

2.3.4. the conclusion and performance of
this Agreement does not constitute a

breach of any: (i) provisions of law,
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2.4.

2.3.4.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

zawarcie i wykonanie niniejszej
Umowy nie stanowi naruszenia: (i)
przepisOw prawa, orzeczenia sgdo-
wego, wyroku arbitrazowego, decyzji
administracyjnej lub orzeczenia jakie-
gokolwiek innego organu wigzacego
Strony, (ii) jakiegokolwiek postano-
wienia umowy lub innego zobowigza-
nia wynikajagcego z umowy, ktorej
strong jest ktdrakolwiek ze Stron lub
ktéra w inny sposéb wigze Strony, (iii)
praw osob trzecich lub (iv) aktualnego
statutu Pozyczkodawcy i Pozyczko-
biorcy;

nie toczg sie ani nie groza zadne poste-
powania upadtosciowe lub restruktu-
ryzacyjne przeciwko Pozyczkodawcy
lub Pozyczkobiorcy, a takze nie zto-
zono wniosku o ogtoszenie upadtosci
zadnego z tych podmiotéw. Na dzien
podpisania Umowy nie ma podstaw
do ogtoszenia upadtosci ani wszczecia
postepowania restrukturyzacyjnego
w odniesieniu do zadnego z tych pod-
miotow;

nie toczg sie zadne postepowania s3-
dowe ani administracyjne w zwigzku z
Pozyczkami, ani tez, zgodnie z najlep-
szg wiedzg Pozyczkobiorcy i Pozyczko-
dawcy, nie istniejg zadne inne okolicz-
nosci, ktére mogtyby podwazyé lub
ograniczy¢ prawo wierzyciela do wie-
rzytelnosci podporzgdkowanych;

Pozyczkodawca nie dokonat zadnego
zbycia Pozyczek i nie podjat zadnego
zobowigzania do dokonania takiego
zbycia w przysztosci;

niezbedne zgody korporacyjne wyma-
gane do zawarcia niniejszej Umowy
zostaty nalezycie udzielone.

Administrator Zabezpieczen oswiadcza, ze:

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

zostat wyznaczony na Administratora
Zabezpieczeh Obligacji, o ktérym
mowa w art. 29 ustawy o obligacjach;

zawierajgc niniejsza Umowe, Admini-
strator Zabezpieczen dziata we wia-
snym imieniu, ale na rzecz Obligata-
riuszy;

nie ponosi odpowiedzialnosci za
zadne zobowigzania miedzy

2.4.

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

court decision, arbitration award, ad-
ministrative decision or ruling of any
other body binding on the Parties, (ii)
any provision of the agreement or
other obligation of the agreement to
which either Party is a party or which
is otherwise binding on the Parties,
(iii) third party rights or (iv) the cur-
rent articles of association of the
Lender and the Borrower;

there are no bankruptcy or restructur-
ing proceedings pending or threat-
ened against the Lender or the Bor-
rower, and no petition has been filed
to declare bankruptcy of either of
these entities. As of the date of exe-
cution of the Agreement, there are no
grounds for declaring bankruptcy or
initiating restructuring proceedings
with respect to either of these enti-
ties;

there are no court or administrative
proceedings pending in relation to the
Loans, nor, to the best of the Bor-
rower's and Lender's knowledge, are
there any other circumstances that
could question or reduce the credi-
tor's right to subordinated receiva-
bles;

the Lender has not made any disposal
of the Loans and has not undertaken
any obligation to make such a disposal
in the future;

the necessary corporate approvals re-
quired for the execution of this Agree-
ment have been duly granted.

The Security Administrator declares that:

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

it has been appointed as the security
administrator for the Bonds referred
to in Article 29 of the Act on Bonds;

in entering into this Agreement, the
Security Administrator acts in its own
name but on behalf of the Bondhold-
ers;

it shall not be liable for any obligations
between the Lender and the Bor-
rower in connection with the Loans.
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3.1.

3.2.

3.3.

4.1.

4.2.

4.3.

5.1.

Pozyczkodawcy a Pozyczkobiorcg w
zwigzku z Pozyczkami.

ZMIANA UMOW POZYCZKOWYCH

Pozyczkodawca i Pozyczkobiorca, jako strony
Uméw Pozyczki, niniejszym zmieniaja Umowy
Pozyczki na warunkach okreslonych ponizej.

Pozyczkodawca i Pozyczkobiorca uzgadniaja
przedtuzenie terminu wymagalnosci kazdej Po-
zyczki do Dnia Zabezpieczenia.

Do dnia okreslonego powyzej:

3.3.1. Pozyczkobiorca nie spfaci zadnej Po-
zyczki, w catosci ani w czesci, ani zad-
nych kwot naleznych na mocy Uméw
Pozyczki na rzecz Pozyczkodawcy, z
wyltaczeniem zaptaty odsetek od Pozy-
czek nie przekraczajgcych 10% w skali
roku, ktére nie sg objete Podporzad-
kowaniem i ktorych sptata jest dozwo-
lona;

3.3.2. Pozyczkodawca zobowigzuje sie nie
zadad od Pozyczkobiorcy sptaty zadnej
Pozyczki, w catosci ani w czesci, ani
zadnych kwot naleznych na mocy

Uméw Pozyczki.
PRZYSTAPIENIE DO UMOW POZYCZKI

Administrator Zabezpieczen, dziatajac jako
wierzyciel uprzywilejowany, przystepuje do
kazdej z Umdéw Pozyczki za zgoda Pozyczko-
dawcy i Pozyczkobiorcy i pozostanie strong
Umoéw Pozyczki do korica Okresu Zabezpiecze-
nia.

Pozyczkodawca i Pozyczkobiorca, w zwigzku z
przystapieniem Administratora Zabezpieczen
do Umoéw Pozyczki jako wierzyciela uprzywile-
jowanego, zobowigzujg sie nie wprowadzaé
zadnych zmian do zadnej Umowy Pozyczki bez
zgody Administratora Zabezpieczen w Okresie
Zabezpieczenia.

Wszelkie zmiany w Umowach Pozyczki doko-
nane bez udziatu Administratora Zabezpieczen
sg niewazne.

PODPORZADKOWANIE

W Okresie Zabezpieczenia wszystkie Wierzytel-
nosci Podporzadkowane bedg podporzadko-
wane Wierzytelnosciom. W zwigzku z tym Po-
zyczkodawca niniejszym zobowigzuje sie wo-
bec Administratora Zabezpieczen, w zakresie
swoich uprawnien, ze bez uprzedniej pisemnej

3.

3.1

3.2.

3.3.

4.1.

4.2.

4.3.

5.1.

CHANGE OF LOANS AGREEMENTS

The Lender and the Borrower, as the parties to
the Loan Agreements, hereby amend the Loan
Agreements on the terms set forth below.

The Lender and the Borrower agree to extend
the maturity date of each Loan until the Secu-
rity Date.

By the date specified above:

3.3.1. the Borrower shall not repay any
Loans, in whole or in part, nor any
amounts due under the Loan Agree-
ments to the Lender, excluding pay-
ment of interests on the Loans not ex-
ceeding 10% per annum, which are
not subject to Subordination, pay-

ment of which will be allowed;

3.3.2. the Lender undertakes not to demand
the repayment of any Loans, in whole
orin part, nor any amounts due under
the Loan Agreements from the Bor-

rower.
ACCESSION TO THE LOAN AGREEMENTS

The Security Administrator, acting as a pre-
ferred creditor, accedes to each of the Loans,
with the consent of the Lender and the Bor-
rower, and will remain a party to the Loans un-
til the end of the Security Period.

The Lender and the Borrower, in connection
with the Security Administrator's accession to
the Loan Agreements as a preferred creditor,
undertake not to make any changes to any
Loan Agreement without Security Administra-
tor’s consent during the Security Period.

Any change to the Loan Agreement made with-
out the involvement of the Security Adminis-
trator shall be null and void.

SUBORDINATION

During the Security Period, all Subordinated
Receivables shall be subordinated to the Re-
ceivables. Therefore, the Lender hereby under-
takes to the Security Administrator, within the
scope of its powers, that, without the prior
written consent of the Security Administrator,
expressed under penalty of nullity, and during
the term of the Agreement:

5.1.1. no demand shall be made to the Bor-
rower for the payment or return of

any amounts due under the
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zgody Administratora Zabezpieczen, wyrazonej
pod rygorem niewaznosci, oraz w okresie obo-
wigzywania Umowy:

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

nie bedzie kierowal do Pozyczko-
biorcy zadnych wezwan do zaptaty lub
zwrotu jakichkolwiek kwot naleznych
z tytutu WierzytelnosSci Podporzadko-
wanych, w tym wezwan do zwrotu
kwoty gtéwnej lub zaptaty odsetek z
nich wynikajgcych przekraczajacych
10% w skali roku (a zatem z wytacze-
niem wezwan do zaptaty odsetek nie-
przekraczajgcych 10% w skali roku,
ktére beda dopuszczalne);

nie beda podejmowane zadne dziata-
nia w celu egzekucji wierzytelnosci
wynikajacych z Wierzytelnosci Podpo-
rzagdkowanych;

zadna zmiana, rozwigzanie, wycofanie
lub uniewaznienie umowy stanowig-
cej podstawe Wierzytelnosci Podpo-
rzagdkowanych nie nastagpi w wyniku
jakiegokolwiek dziatania lub zaniecha-
nia, ani nie wystgpiag zadne okoliczno-
sci, ktore mogtyby spowodowac cze-
sciowg niewaznos¢ lub uniewaznienie
takiej umowy;

wszelkie kwoty otrzymane przez Po-
zyczkodawce z tytutu Wierzytelnosci
Podporzadkowanych w jakikolwiek
sposéb (w tym w wyniku upadtosci,
restrukturyzacji, likwidacji lub jakie-
gokolwiek innego postepowania pro-
wadzonego przeciwko  Pozyczko-
biorcy) zostang przekazane na rachu-
nek bankowy Administratora Zabez-
pieczen w ciggu 5 (pieciu) Dni Robo-
czych od ich otrzymania;

wszelkie korzysci niepieniezne otrzy-
mane przez Pozyczkodawce jako wie-
rzyciela  podporzadkowanego w
zwigzku z Wierzytelnosciami Podpo-
rzgdkowanymi w jakikolwiek sposéb
(w tym w wyniku upadtosci, restruk-
turyzacji, likwidacji lub jakiegokolwiek
innego postepowania prowadzonego
przeciwko Pozyczkobiorcy) zostang
przekazane Administratorowi Zabez-
piecze w ciggu 5 (pieciu) Dni Robo-
czych od ich otrzymania;

5.2.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

5.1.6.

5.1.7.

Subordinated Receivables, including a
demand for the return of principal or
the payment of interest exceeding
10% per annum arising therefrom,
but excluding payment of interests
not exceeding 10% per annum which
will be allowed;

no action shall be taken to enforce the
receivables arising from the Subordi-
nated Receivables;

no change, termination, withdrawal,
or dissolution of the contract forming
part of the Subordinated Receivables
shall occur as a result of any action or
omission, nor shall any circumstance
arise that would result in the partial
ineffectiveness or invalidity of the
contract forming part of the Subordi-
nated Receivables;

any amount received by the Lender in
respect of Subordinated Receivables
in any manner (including as a result of
bankruptcy, restructuring, liquida-
tion, or any other proceedings con-
ducted against the Borrower) shall be
transferred to the bank account of the
Security Administrator within 5 (five)
Business Days of its receipt;

any non-cash benefit received by the
Lender as a subordinated creditor in
respect of the Subordinated Receiva-
bles in any manner (including as a re-
sult of bankruptcy, restructuring, lig-
uidation, or any other proceedings
conducted against the Borrower) shall
be transferred to the Security Admin-
istrator within 5 (five) Business Days
of its receipt;

it shall not request, nor shall any secu-
rity be provided in its favor in respect
of the Subordinated Receivables;

it shall not transfer any rights or obli-
gations arising from the Subordinated
Receivables to third parties.

The Lender undertakes to take all actions nec-
essary to perform the obligations described in
point 5.1. above, including, at the request of
the Security Administrator, taking all actions
(both actions and omissions) aimed at ensur-
ing the satisfaction of all claims due to the
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5.2.

5.3.

5.4.

6.1.

5.1.6. nie bedzie zadat ani nie zostanie usta-
nowione zadne zabezpieczenie na
jego rzecz w odniesieniu do Wierzy-
telnosci Podporzadkowanych;

5.1.7. nie bedzie przenosit zadnych praw ani

obowigzkéw wynikajacych z Wierzy-
telnosci  Podporzadkowanych na
osoby trzecie.

Pozyczkodawca zobowigzuje sie do podjecia
wszelkich dziatan niezbednych do wykonania
zobowigzan opisanych w punkcie 5.1. powyzej,
w tym, na zadanie Administratora Zabezpie-
czen, podjecia wszelkich dziatarh (lub zanie-
chan) majacych na celu zapewnienie zaspoko-
jenia wszystkich roszczen naleznych Obligata-
riuszom z tytutu Obligacji przed zaspokojeniem

roszczen z tytutu Wierzytelnosci Podporzadko-
wanych.

Wszelkie kwoty otrzymane przez Administra-
tora Zabezpieczen, o ktérych mowa w pkt. 5.1.
niniejszej Umowy, zostang niezwtocznie prze-
kazane Obligatariuszom i zaliczone na poczet
kolejnych wymagalnych zobowigzan z tytutu
Obligacji, az do momentu gdy zobowigzania z
tytutu Obligacji zostang w catosci zaspokojone
(co oznacza petny wykup Obligacji).

Pozyczkobiorca zobowigzuje sie do podjecia
wszelkich krokéw w celu zapewnienia, ze w
Okresie Zabezpieczenia wszystkie jego przyszte
zobowigzania wobec Pozyczkodawcy beda
podporzadkowane Wierzytelnosciom zgodnie
z niniejszg Umowa.

ZOBOWIAZANIA GWARANCYJNE

Wierzyciel Podporzgdkowany gwarantuje i zo-
bowigzuje sig, ze:

6.1.1. posiada wazny tytut prawny do Wie-
rzytelnosci Podporzadkowanych, kté-
rych nie zbyt, nie zobowigzat sie zby¢,
nie obcigzyt ani nie zobowigzat sie ob-

cigzy¢ w jakikolwiek sposéb;

6.1.2. zawarcie Umowy nie narusza postano-
wien Wierzytelnosci Podporzgdkowa-
nych i nie wystgpity zadne zdarzenia,
ktére mogtyby wptyng¢ na waznosé
lub skutecznos¢ Wierzytelnosci Pod-
porzadkowanych lub spowodowac ich

wygasniecie lub utrate mocy;

6.1.3. Wierzytelnosci Podporzagdkowane nie

bedg obcigzone prawami o0sdb

5.3.

5.4.

6.1.

Bondholders under the Bonds prior to the sat-
isfaction of claims under the Subordinated Re-
ceivables.

All amounts received by the Security Adminis-
trator referred to in point 5.1. of this Agree-
ment shall be immediately transferred to the
Bondholders and credited towards the next
due liabilities under the Bonds, provided that
the liabilities under the Bonds are met in full
(which means the full redemption of the
Bonds).

The Borrower agrees to take all steps to ensure
that during the Security Period all of its future
obligations to the Lender are subordinated to
the Receivables in accordance with this Agree-
ment.

WARRANTY OBLIGATIONS

The Subordinated Creditor warrants and un-
dertakes that:

6.1.1. it has a valid legal title to the Subordi-
nated Receivables, which it has not
disposed of, undertaken to dispose of,
encumbered, or undertaken to en-

cumber in any manner;

6.1.2. the conclusion of the Agreement does
not violate the provisions of the Sub-
ordinated Receivables, and no events
have occurred that could affect the
validity or effectiveness of the Subor-
dinated Receivables or result in their

termination or expiry;

6.1.3. the Subordinated Receivables will not
be encumbered by the rights of third
parties, in particular, they will not be
subject to any assignment to secure

other receivables;

6.1.4. there will be no disposal of any Subor-
dinated Receivable, nor any obliga-
tion to dispose of any Subordinated
Receivable, and no power of attorney
will be granted to dispose of any Sub-

ordinated Receivable;

6.1.5. no action will be taken that may affect
the validity or enforceability of any
Loan or result in its termination or ex-

tinction;
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6.2.

trzecich, w szczegdlnosci nie beda
przedmiotem zadnej cesji w celu za-
bezpieczenia innych wierzytelnosci;

6.1.4. nie nastgpi zbycie zadnej Wierzytelno-
$ci Podporzadkowanej, nie powstanie
zaden obowigzek zbycia zadnej Wie-
rzytelnosci Podporzadkowanej, ani
nie zostanie udzielone zadne petno-
mocnictwo do zbycia zadnej Wierzy-

telnosci Podporzadkowanej;

6.1.5. nie zostang podjete zadne dziatania,
ktére mogtyby wptyngé na waznosé
lub wykonalnos¢ jakiejkolwiek Po-
zyczki lub spowodowac jej wypowie-

dzenie lub wygasniecie;

6.1.6. nie beda dokonywane zadne potrgce-
nia, ktére w jakikolwiek sposéb odno-
sityby sie do Wierzytelnosci Podpo-

rzagdkowanych;

6.1.7. nie zostang podjete zadne dziatania,
ktére mogtyby wptynaé na waznosé
lub skutecznos¢ Umowy lub spowo-
dowad jej rozwigzanie lub wygasnie-
cie;

6.1.8. nie bedg podejmowane zadne dziata-
nia, ktére mogtyby spowodowac, ze
ktérekolwiek z powyzszych oswiad-
czen lub gwarancji statyby sie nie-
prawdziwe lub nieaktualne w okresie
obowigzywania Umowy;

6.1.9. powiadomié Administratora Zabezpie-
czen o kazdym zdarzeniu, ktére moze
spowodowadé, ze ztozone oswiadcze-
nia i zapewnienia stang sie niepraw-
dziwe lub nieaktualne w okresie obo-

wigzywania Umowy;

Pozyczkobiorca gwarantuje i zobowigzuje sie,
w ramach swoich praw lub obowigzkdéw, ze
przed catkowitym wykupem Obligacji:

6.2.1. nie bedzie wyptacat zadnych kwot z ty-
tutu Wierzytelnosci Podporzadkowa-
nych;

6.2.2. nie ustanowi zadnego zabezpieczenia

na Wierzytelnosciach Podporzadko-
wanych ani nie zaoferuje Zzadnego
Swiadczenia osobie trzeciej w zamian
za wykonanie zobowigzania przez te
lub jakakolwiek inng osobe trzecig z

6.2.

6.3.

6.4.

6.1.6. no set-offs will be made that would in
any way relate to the Subordinated

Receivables;

6.1.7. no action will be taken that may affect
the validity or effectiveness of the
Agreement or result in its termination

or expiration;

6.1.8. no action will be taken that could
cause any of the representations or
warranties made above to become
untrue or obsolete during the term of

the Agreement;

6.1.9. notify the Security Administrator of
any event that may result in the dec-
larations and assurances made being
untrue or out of date during the term

of the Agreement;

The Borrower warrants and undertakes, within
the scope of its rights or obligations, that, be-
fore the full redemption of the Bonds:

6.2.1. itshall not pay any amountsin respect

of the Subordinated Receivables;

6.2.2. it will not provide any security for the
Subordinated Receivables or offer any
performance to a third party in ex-
change for the performance by that or
any other third party under the Sub-

ordinated Receivables;

6.2.3. it will not undertake or refrain from
any action that would have the pur-
pose or effect of limiting the Subordi-

nation in any way.

The Subordinated Creditor consents to all of
the Borrower's obligations specified in point
6.2 of the Agreement and undertakes not to
take any action during the term of the Agree-
ment that would result in the Borrower's fail-
ure to fulfill the above obligations.

The Parties confirm that, in accordance with
the Terms and Conditions of the Issue, the
Loans may be subordinated to the claims of
other entities financing the Group entities, in
particular for the purposes of calculating finan-
cial covenants. The subordination described in
the preceding sentence does not constitute a
breach of the provisions of this Agreement or
the Terms and Conditions of the Issue.
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6.3.

6.4.

7.1.

7.2.

7.3.

tytutu Wierzytelnosci Podporzadko-
wanych;

6.2.3. nie podejmie ani nie powstrzyma sie
od zadnych dziatan, ktére miatyby na
celu lub skutkowatyby ograniczeniem
Podporzadkowania w jakikolwiek spo-

sob.

Wierzyciel Podporzadkowany wyraza zgode na
wszystkie zobowigzania Pozyczkobiorcy okre-
$lone w punkcie 6.2 Umowy i zobowigzuje sie
nie podejmowaé w okresie obowigzywania
Umowy zadnych dziatan, ktére mogtyby spo-
wodowac niewykonanie przez Pozyczkobiorce
powyzszych zobowigzan.

Strony potwierdzajg, ze zgodnie z Warunkami
Emisji, Pozyczki mogg by¢ jednoczesnie podpo-
rzagdkowane wierzytelno$ciom innych podmio-
téw finansujgcych podmioty z Grupy, w szcze-
gblnosci na potrzeby obliczania kowenantéw
finansowych. Podporzadkowanie opisane w
zdaniu poprzednim nie stanowi naruszenia po-
stanowien niniejszej Umowy ani Warunkéw
Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Wierzyciel Podporzadkowany zobowigzuje sie
do informowania Administratora Zabezpieczen
o:

7.1.1. wszelkich zdarzeniach lub okoliczno-
$ciach dotyczacych Wierzytelnosci
Podporzadkowanych —ich wykonaniu,
zmianie terminu lub wartosci, wyga-

$nieciu lub rozwigzaniu,

7.1.2. zajeciu jakiejkolwiek Wierzytelnosci
Podporzadkowanejw ramach jakiego-

kolwiek postepowania.

Wierzyciel Podporzagdkowany zobowigzuje sie,
na kazde zadanie Administratora Zabezpie-
czen, do przekazania wszelkich informacji do-
tyczacych Wierzytelnosci Podporzgdkowanych
oraz do poinformowania Administratora Za-
bezpieczen o kazdej wierzytelnosci, ktéra moze
zosta¢ potragcona z jakakolwiek Wierzytelno-
$cig Podporzadkowana. Informacje, o ktérych
mowa w poprzednim zdaniu, polegajg w szcze-
gblnosci na wskazaniu tytutu i kwoty wierzytel-
nosci zgtoszonej do potrgcenia.

Obowigzki informacyjne, o ktérych mowa w
pkt 7 Umowy, nalezy wypetni¢ w ciggu 5 (pie-
ciu) Dni Roboczych od daty wystgpienia

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

8.1.

9.1.

INFORMATION OBLIGATIONS

The Subordinated Creditor undertakes to in-
form the Security Administrator about:

7.1.1. any events or circumstances relating
to the Subordinated Receivable - its
performance, change in its term or
value, its termination or dissolution,

7.1.2. seizure of any Subordinated Receiva-

ble in any proceedings.

The Subordinated Creditor undertakes, at each
request of the Security Administrator, to pro-
vide all information concerning the Subordi-
nated Receivables and to inform the Security
Administrator of each receivable that may be
offset against any Subordinated Receivable.
The information described in the preceding
sentence shall consist in particular in indicating
the title and amount of the receivable pre-
sented for offset.

The information obligations referred to in
point 7 of the Agreement shall be fulfilled
within 5 (five) Business Days from the date of
occurrence of the events giving rise to the in-
formation obligation.

The Issuer may release a Loan from Subordina-
tion, provided that, prior to such release, it
submits to the Collateral Administrator and
publishes on the Website a Statement of Com-
pliance confirming that, following such re-
lease, the Debt-to-Equity Ratio (after adding
the Loans released from Subordination to Fi-
nancial Debt and deducting them from Equity
as of the Review Date) will remain within the
specified limits, i.e., will not exceed the value
indicated in Section 15.8.2 of the Terms and
Conditions of the Issue. The release of the
Loan from Subordination shall be effected by
means of an amendment to this Agreement,
updating the content of Annex 1 and Annex 2
to the Agreement.

TERMINATION OF THE AGREEMENT

The Agreement shall remain binding on the
Parties for as long as the Receivables exist and
may not be terminated by either Party until all
obligations under the Bonds have been fully
satisfied.

CORRESPONDENCE

Any notices, requests or other correspondence
provided in connection with the Agreement
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7.4.

8.1.

9.1.

9.2.

zdarzen powodujgcych powstanie obowigzku
informacyjnego.

Emitent moze zwolni¢ Pozyczke z Podporzad-
kowania, pod warunkiem, ze przed dokona-
niem takiego zwolnienia przekaze Administra-
torowi Zabezpieczen oraz opublikuje na Stro-
nie Internetowej Oswiadczenie o Zgodnosci
potwierdzajace, ze po dokonaniu takiego zwol-
nienia Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatu Wta-
snego (po dodaniu Pozyczek zwalnianych z
Podporzadkowania do Zadtuzenia Finanso-
wego oraz ich odjeciu od Kapitatu Wtasnego na
Dzier Badania) pozostanie zachowany, tj. nie
przekroczy wartosci wskazanej w Punkcie
15.8.2 Warunkdéw Emisji. Zwolnienie Pozyczki z
Podporzadkowania nastgpi w drodze aneksu
do niniejszej Umowy, aktualizujacego tres¢ Za-
facznika nr 1 i Zatacznika nr 2 do Umowy.

WYGASNIECIE UMOWY

Umowa wigze Strony tak dtugo, jak dtugo ist-
niejg Wierzytelnosci, i nie moze zosta¢ wypo-
wiedziana przez zadnga ze Stron do czasu catko-
witego wypetnienia wszystkich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

KORESPONDENCIJA

Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna
korespondencja przekazywana w zwigzku z
Umowa (,,Korespondencja”) musi mie¢ forme
pisemng pod rygorem niewaznosci i musi by¢
doreczona wtasciwej Stronie na adres dore-
czen wskazany w pkt 9.2 Umowy, z zastrzeze-
niem pkt. 9.3.i9.4. Umowy. Niezaleznie od po-
wyzszych postanowien, Strony bedg komuni-
kowaé sie przede wszystkim droga elektro-
niczng na adresy e-mail wskazane w pkt 9.2.
ponizej.

Strony uzgadniajg ponizej nastepujace adresy
do doreczania korespondenc;ji:

9.2.1. dla Administratora Zabezpieczen:
BSWW Trust sp. z 0.0.

adres:

ul. Chmielna 73,

00-801 Warszawa

e-mail:

piotr.smoluch@actlegal-poland.com

recepcjia@actlegal-poland.com

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

(“Correspondence”) must be in writing under
penalty of nullity and must be delivered to the
appropriate Party at its delivery address indi-
cated in point 9.2 of the Agreement, subject to
point 9.3. and 9.4. of the Agreement. Notwith-
standing the above provisions, the Parties shall
primarily communicate electronically to the e-
mail addresses indicated in point 9.2. below.

The Parties agree below on the following ad-
dresses for delivering Correspondence:

9.2.1. for the Security Administrator:
BSWW Trust sp. z 0.0.

adres:

ul. Chmielna 73,

00-801 Warszawa

e-mail:

piotr.smoluch@actlegal-poland.com

recepcja@actlegal-poland.com

9.2.2. forthe Lender:

(o]
9.2.3. for the Borrower:
Matexi Polska Holding & Finance S.A.
adres: Al. Jana Pawta Il 29,
00-867 Warszawa

e-mail: zofia.szymonska @ matexi-

polska.pl

zarzad@matexipolska.pl

The Parties allow for the change of addresses
for the delivery of Correspondence. The Party
is obliged to inform the other Party in writing
about each change of address, under penalty
of nullity, at least 7 (seven) days in advance,
and the address for the delivery of Corre-
spondence must always be located in the terri-
tory of the Republic of Poland.

If a given Party to the Agreement does not no-
tify the other Party in writing about a change
of address for deliveries, Correspondence
should be delivered to the address indicated in
point 9.2. or to another address listed in the
business registry (at the sender’s discretion).

Correspondence should be delivered to the ap-
propriate Party in one of the following ways: (i)
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9.3.

9.4.

9.5.

9.6.

9.2.2. dla Pozyczkodawcy:

(o]
9.2.3. dla Pozyczkobiorcy:
Matexi Polska Holding & Finance S.A.
adres:
Al. Jana Pawta Il 29,
00-867 Warszawa

e-mail: zofia.szymonska @ matexi-

polska.pl

zarzad@matexipolska.pl

Strony dopuszczajg zmiane adreséw do dore-
czania korespondencji. Strona jest zobowig-
zana do pisemnego poinformowania drugiej
Strony o kazdej zmianie adresu, pod rygorem
niewaznosci, z co najmniej 7 (siedmiodnio-
wym) wyprzedzeniem, a adres do doreczania
korespondencji musi zawsze znajdowac sie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Jezeli dana Strona Umowy nie powiadomi dru-
giej Strony na piSmie o zmianie adresu do do-
reczen, korespondencja powinna by¢ dore-
czana na adres wskazany w punkcie 9.2.
Umowy lub na inny adres wynikajacy z rejestru
przedsiebiorcow (wedtug wyboru nadawcy).

Korespondencja powinna by¢ dostarczana od-
powiedniej Stronie w jeden z nastepujacych
sposobdw: (i) osobiscie, (ii) listem poleconym
lub (iii) kurierem.

Dzien otrzymania korespondencji przez kazda
ze Stron bedzie uznawany w nastepujacy spo-
séb:

9.6.1. w przypadku doreczenia osobiscie —

dzien faktycznego doreczenia;

9.6.2. w przypadku listu poleconego — (i)
dzien faktycznego doreczenia prze-
sytki, lub (ii) dzier pierwszego zawia-
domienia, lub (iii) dzien odmowy przy-

jecia przesyiki;

9.6.3. przesytka kurierska — (i) dzien faktycz-
nego doreczenia przesytki, lub (ii)
dzien odmowy przyjecia przesyitki
przez adresata, lub (iii) dzien zwrotu
przesytki kurierskiej do nadawcy jako
niedoreczonej z powodu nieobecno-

Sci adresata lub z innego powodu —w

9.6.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

in person, (ii) by registered mail, or (iii) by cou-
rier.

The day of receipt of the Correspondence by
each Party will be considered as follows:

9.6.1. in the case of delivery in person — the

day of actual delivery;

9.6.2. in the case of a registered letter — (i)
the day of actual delivery of the item,
or (ii) the day of the first advice note,
or (iii) the day of refusal to accept the

item;

9.6.3. courier shipment — (i) the day of actual
delivery of the shipment, or (ii) the
day of refusal to accept the shipment
by the addressee, or (iii) the day of re-
turn of the courier shipment to the
sender as undelivered due to the ab-
sence of the addressee or for another
reason —depending on which of these

events occurs earliest;

9.6.4. inthe case of delivery via e-mail — the

day the e-mail is sent and accepted by
the recipient's e-mail server.

FINAL PROVISIONS
Changes to the Agreement

Any changes to this Agreement must be made
in writing with a certified date or in equivalent
electronic form under penalty of nullity.

Jurisdiction

The Parties shall submit any disputes arising
from this Agreement to a common court hav-
ing jurisdiction over the seat of the Security
Administrator.

Applicable law. Language versions.

10.3.1. The Agreement is governed by and in-
terpreted in accordance with Polish
law.

10.3.2. This Agreement has been executed in
Polish and English. In the event of any
discrepancies or inconsistencies be-
tween the two language versions, the
Polish version shall prevail and be
binding upon the Parties.

Severability clause

10.4.1. If any provision of the Agreement is
found to be invalid, illegal or
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10.

10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

zaleznosci od tego, ktére z tych zda-
rzen nastapi wczesniej;

9.6.4. w przypadku dostawy za posrednic-
twem poczty elektronicznej — dzien
wystania wiadomosci e-mail i jej przy-

jecia przez serwer pocztowy odbiorcy.
POSTANOWIENIA KONCOWE
Zmiany w Umowie

Wszelkie zmiany niniejszej Umowy muszg byé
dokonane na piSmie z poswiadczeniem daty
lub w réwnowaznej formie elektronicznej pod
rygorem niewaznosci.

Wiasciwos¢
Strony poddaja wszelkie spory wynikajace z ni-

niejszej Umowy sgdowi wtasciwemu dla Admi-
nistratora Zabezpieczen.

Prawo wiasciwe. Wersje jezykowe.

10.3.1. Umowa podlega prawu polskiemu i
jest interpretowana zgodnie z nim.

10.3.2. Umowe sporzadzono w dwdch wer-
sjach jezykowych: polskiej i angiel-
skiej. W przypadku rozbieznosci inter-
pretacyjnych lub sprzecznosci pomie-
dzy nimi, wersja polskojezyczna be-
dzie uwazana za nadrzedng i wigzaca
dla Stron.

Klauzula rozdzielnosci

10.4.1. Jezeli ktdrekolwiek z postanowien
Umowy zostanie uznane za niewazne,
niezgodne z prawem lub niesku-
teczne, nie spowoduje to bezskutecz-
nosci  pozostatych  postanowien
Umowy.

10.4.2. Strony dotozg wszelkich starani, aby
niezwtocznie i w dobrej wierze wyne-
gocjowaé alternatywne postanowie-
nia zastepujgce postanowienia nie-
wazne, niezgodne z prawem lub nie-
wykonalne, tak aby odzwierciedlaty
one w jak najpetniejszy sposéb pier-
wotne intencje Stron.

Cesja

Zadna ze Stron nie ma prawa do cesji, w catoéci
lub w czesci, jakichkolwiek praw i obowigzkéw
wynikajacych z niniejszej Umowy na rzecz oséb
trzecich bez zgody drugiej Strony, wyrazonej na

10.5.

10.6.

ineffective, it will not cause any other
provision of the Agreement to be-
come ineffective.

10.4.2. The Parties will make every effort to
promptly negotiate in good faith any
alternative provisions to the invalid, il-
legal or unenforceable provisions so
as to reflect the original intentions of
the Parties as fully as possible.

Assignment

Neither Party shall have the right to assign, in
whole or in part, any rights and obligations
arising from this Agreement to any third par-
ties without the consent of the other Party, ex-
pressed in writing under penalty of nullity, pro-
vided that the above restriction does not apply
to:

10.5.1. assigning the rights and obligations of
the Security Administrator directly to
the bondholders of the Bonds, and

10.5.2. the possibility of assigning the rights
and obligations by the Security Ad-
ministrator to another entity that will
be appointed as the security adminis-
trator for the Bonds in accordance
with the provisions of Article 29 of the
Bonds Act.

Form of concluding the Agreement

The Agreement was made in electronic form.

Signatures

For the Lender:

Signature:
Name and sur-
name:

For the Security
Administrator:

Signature:
Name and sur-
name:
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pismie pod rygorem niewaznosci, z zastrzeze-
niem, ze powyzsze ograniczenie nie ma zasto-
sowania do:

10.5.1. przeniesienia praw i obowigzkéw Ad-
ministratora Zabezpieczen bezpo-
$rednio na Obligatariuszy Obligacji
oraz

10.5.2. mozliwosci przeniesienia praw i obo-
wigzkow przez Administratora Zabez-
pieczen na inny podmiot, ktéry zosta-
nie wyznaczony jako administrator za-
bezpieczen Obligacji zgodnie z posta-
nowieniami art. 29 Ustawy o Obliga-
cjach.

10.6. Forma zawarcia Umowy

Umowa zostata zawarta w formie elektronicz-
nej.

Podpisy

W imieniu Pozycz-
kodawcy:

Podpis:

Imie i nazwisko:

W imieniu Admi-
nistratora Zabez-
pieczen:

Podpis:

Imie i nazwisko:

W imieniu Pozycz-
kobiorcy:

Podpis:

Imie i nazwisko:

Podpis:

Imie i nazwisko:

Wa

For the Borrower:

Signature:

Name and sur-
name:

Signature:

Name and sur-
name:

Shaft
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