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Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami

prawa.

Autoryzowany Doradca:

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Data dokumentu informacyjnego 3 lutego 2026 r.



GC1 © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/ STROM

DM MAKLEESKI

. WSTEP

Niniejszy dokument informacyjny (dalej takze jako ,Dokument Informacyjny” lub ,Dokument”) zostat
przygotowany w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst
prowadzonego przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A. 33 000 (trzydziesci trzy tysigce) obligacji
na okaziciela serii K oraz 35 000 (trzydziesSci pie¢ tysiecy) obligacji na okaziciela serii K, obie o wartosci nominalnej
1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda (dalej takze jako: facznie ,,Obligacje” lub kazda z osobna , Obligacje serii K”
lub  ,Obligacje serii L”), wyemitowanych przez Grupa Corpus luris spotka  akcyjna
z siedzibg w Warszawie (,Emitent” lub ,Spétka”) i ktore zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym

przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

1.1. Podstawowe dane Emitenta

Nazwa (firma): Grupa Corpus luris spotka akcyjna

Nazwa (firma) skrécona: Grupa Corpus luris S.A.

ul. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa

Oznaczenie sgdu rejestrowego: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

259400R8DU2U66M60T63

1.2. Podstawowe dane doradcow Emitenta

Doradcg Emitenta jest podmiot, ktéry oferowat Obligacje Emitenta:

Michael / Strom Dom Maklerski spétka akcyjna
Michael / Strém Dom Maklerski S.A.
ul. Panska 97, 00-834 Warszawa
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Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl
Numer KRS: 0000712428

Oznaczenie sadu rejestrowego: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 142261319

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji obligacji wprowadzanych

do alternatywnego systemu obrotu objetych dokumentem informacyjnym

1. Oznaczenie emisji Seria K

zabezpieczone na dzien sporzadzenia Dokumentu

Rodzaj informacyjnego, obligacje zwykte na okaziciela,

niemajace formy dokumentu

Jednostkowa wartos¢ nominalna 1.000,00 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych)
Jednostkowa cena emisyjna 1.000,00 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych)

oprocentowanie zmienne w wysokosci WIBOR3M + 5,25

Wysokosc oprocentowania

punktu procentowego w stosunku rocznym

Czestotliwosc wyptaty odsetek trzymiesieczne okresy odsetkowe
Termin wykupu 30 lipca 2029

Kod nadany w ramach depozytu KDPW: PLO448400013

Llczba 35.000 (trzydziesci piec tysiecy)

zabezpieczone na dzien sporzgdzenia Dokumentu
Rodzaj informacyjnego, obligacje zwykte na okaziciela,

niemajgce formy dokumentu

Jednostkowa wartos¢ nominalna 1.000,00 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych)

Jednostkowa cena emisyjna 1.000,00 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych)

oprocentowanie zmienne w wysokosci WIBOR3M + 5,25

Wysokos¢ oprocentowania

punktu procentowego w stosunku rocznym

Czestotliwosc wyptaty odsetek trzymiesieczne okresy odsetkowe
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Termin wykupu 30 lipca 2029

Kod nadany w ramach depozytu KDPW: PLO448400021
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Il CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Wystapienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub
w potagczeniu z innymi okolicznosciami moze miec istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnosc
Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢ Obligacji, co z kolei moze skutkowac
poniesieniem przez inwestoréw straty rownej catosci lub czesci inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta, specyfika rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe dla instrumentéw rynku
kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania na rynku kapitalowym jest wyzsze od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnos$cig zmian
kurséw, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujacej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Dokumencie
Informacyjnym, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz
ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z jego
dziatalnoscia, akcjonariuszami i osobami zarzgdzajgcymi Emitenta oraz rynkiem papieréw wartosciowych
i Srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosc.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani wyczerpujaca
i w zwigzku z tym na date Dokumentu Informacyjnego ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktére
Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnos$¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej,
nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢
narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére nie sg na date Dokumentu Informacyjnego znane
Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji,

w wyniku czego inwestorzy, ktorzy nabedg Obligacje, mogg ponies¢ strate rowna catosci lub czesci ich inwestycji.

2.1. Czynniki ryzyka dotyczace dziatalnosci Emitenta i jego Grupy

2.1.1. Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku windykacji

Na rynku windykacji, ze wzgledu na wysoka rentowno$é dziatalnosci, w okresach przesztych rozpoczeta
dziatalnos$¢ duza liczba firm $wiadczgcych podobne ustugi do ustug swiadczonych przez Grupe Emitenta, co
spowodowato silng konkurencje w branzy. Obecnie na rynku istnieje kilka podmiotéw o ugruntowanej pozycji
rynkowej, ktdre charakteryzujg sie znaczng koncentracjg aktywow i wysokim udziatem rynkowym. Podmioty te
zdywersyfikowaty swojg dziatalnos¢ réwniez geograficznie poprzez udziat w rynkach zagranicznych. Dziatalnos$¢
Grupy Emitenta ograniczona jest do rynku polskiego. Warunkiem rozwoju firm windykacyjnych jest oferta
sprzedazy wierzytelnosci i ich cena, koszt kapitatu pozyczonego oraz stopien zaawansowania bazy
technologicznej. Podmioty dziatajgce na rynku wierzytelnosci finansujg sie gtéwnie kapitatem dtuznym

pozyskanym na rynku kapitatowym. Mimo znacznej podazy wierzytelnosci tzw. nieregularnych, w okresach
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przesztych miaty miejsce dziatania najwiekszych podmiotéw z branzy, ktérych skutkiem byt znaczny wzrost cen
sprzedazy wierzytelnosci, a przez to obnizenie stopy zwrotu z nabytych portfeli lub wydtuzenie okresu zwrotu.
Obnizenie stopy zwrotu ma istotny wptyw na decyzje odnosnie zakupu lub rezygnacji z zakupu danych portfeli
wierzytelnosci. Jesli stopy zwrotu utrzymywac sie beda na niskim poziomie nie mozna wykluczy¢, iz podmioty z
Grupy beda potrzebowaty na nabycie rentownych wierzytelnosci wiecej czasu niz pierwotnie zaktadano.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig. Skala negatywnego wptywu tego czynnika
ryzyka na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w pakiety wierzytelnosci i zmianq sposobu sprzedazy tych
pakietow

Emitent oraz podmioty z Grupy Emitenta dziatajg w branzy zwigzanej z istotnym ryzykiem operacyjnym.
Nabywajgc wierzytelnosci tzw. nieregularne (trudne) Grupa Emitenta bierze na siebie ryzyko prawidtowosci i
weryfikacji roszczen objetych pakietem, skutecznosci prowadzonych dziatan windykacyjnych, ponoszeniem
znacznych naktadéw zwigzanych z dochodzeniem naleznosci w tym kosztéw sgdowych, komorniczych oraz
obstugi prawnej. Przedmiotem nabycia sg portfele wierzytelnosci nieregularnych od réznych firm, m.in. bankow,
SKOK-6w, firm pozyczkowych, telekomunikacyjnych i innych podmiotéw $wiadczacych ustugi masowe. Sg to
zobowigzania konsumentéw oraz pojedynczych firm. nabywane sg przez Grupe Emitenta w celu odzyskania
zobowigzan w wyniku dziatarh windykacyjnych. Wynik z tej dziatalnosci gospodarczej zalezy z jednej strony od
ceny zaptaconej za wierzytelnosé, a z drugiej od zdolnosci podmiotéw z Grupy do odzyskania catosci lub czesci
nabytej wierzytelnosci. Nie mozna wykluczy¢, ze rzeczywiste przeptywy z tytutu sptat przez dtuznikdw okazg sie
nizsze od pierwotnie zaktadanych zaréwno pod katem odzyskanych kwot jak tez nie mozna wykluczy¢ ze
przeptywy z tytutu sptat bedg nastepowaty w terminach pdzniejszych niz pierwotnie zaktadane. Spadek poziomu
sptat z portfeli wierzytelnosci moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta,
a w efekcie na zdolnos$¢ Emitenta do sptaty zobowigzan z tytutu Obligacji.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent
ocenia prawdopodobienistwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie majac na uwadze zmiennos$¢ rynku

wierzytelnosci i ztozonos¢ procesu windykacyjnego.

2.1.3. Ryzyko ptynnosci
Wydatki na nabycie pakietéw wierzytelnosci finansowane sg zaréwno z kapitatéw wtasnych, jak i ze Srodkéw
pochodzgcych z finansowania dtuznego, ktérego zrédtem w ostatnim czasie byta pozyczka.
Skala finansowania dziatalnosci Grupy kapitatem obcym ksztattuje sie na niskim poziomie - Wskaznik
Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wtasne na dziefi 30 wrzesnia 2025 r. wynidst 0,15.
Wedtug wiedzy Emitenta prezentowane powyzej wartosci nie ulegty istotnym zmianom po 30 czerwca 2025 r.
Nie mozna wykluczyé, ze ze wzgledu na mozliwos¢ pogorszenia sie postrzegania i oceny wiarygodnosci
finansowej Grupy w przysztosci lub ze wzgledu na pogorszenie sie warunkéw zewnetrznych, takich jak

postrzeganie instrumentéw dtuznych, zmiany regulacyjne, zmiany rynkowych stép procentowych, moze
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wystgpic¢ ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego, co moze spowodowac pogorszenie ptynnosci
finansowej Grupy i stanowic¢ zagrozenie dla terminowej obstugi odsetek i kapitatu od Obligacji.

Pogorszenie sie ptynnosci finansowej Grupy, co moze takze nastgpi¢ m.in. wskutek: spadku poziomu sptat
nabytych pakietdw wierzytelnosci w stosunku do pierwotnie zatozonych, lub braku dopasowania dtugosci okresu
finansowania do okresu odzyskiwania ceny za zakupione portfele (tj. gdy okres odzyskiwania ceny portfela
wierzytelnosci moze by¢ dtuzszy niz terminy zapadalnosci Obligacji, lub braku mozliwosci pozyskania nowego
finansowania dtuznego, lub braku mozliwosci podwyzszenia kapitatu wtasnego, skutkiem czego mozliwe jest
wystgpienie przejsciowej lub trwatej niemoznosci sptaty wczesniej zaciggnietego zadtuzenia lub tez naruszenie
warunkow finasowania.

W konsekwencji, czes¢ lub catos¢ dtugu Grupy moze zostac postawiona w stan natychmiastowej wymagalnosci,
a aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia mogg zostac przejete, co moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢
Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci, a w konsekwencji na zdolno$¢ Spétki do dokonywania
pfatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligacji. Na date sporzadzenia
niniejszego dokumentu Emitent nie ma niesptaconych obligacji ani innych wymagalnych zobowigzan, a jedynym
istotnym zadtuzeniem o charakterze finansowym w Grupie Emitenta sg Obligacje Emitenta serii K o wartosci 33
mln zt oraz serii L o wartos$ci 35 min zt.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego materializacji w
istotnym zakresie skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta mogtaby by¢

znaczaca. Emitent ocenia prawdopodobienstwo tego ryzyka jako niskie.

2.1.4. Ryzyko zwiqzane z bezpieczenstwem przetwarzania i ochronq danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dziatalnos$ci, Emitent i inne podmioty wchodzace w skfad Grupy na duzg skale
przetwarzajg dane osobowe oraz zarzadzajg zbiorami danych osobowych znacznej wielkosci. Przetwarzanie
danych osobowych odbywa sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w szczegélnosci zgodnie z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony
0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,,Rozporzadzenie RODO”), a takze zgodnie z ustawg z dnia 10 maja
2018 roku o ochronie danych osobowych.

Z uwagi na fakt, iz podmiot z Grupy Emitenta zarzgdza portfelami wierzytelnosci a takze biorgc pod uwage skale
przetwarzanych danych osobowych, nie mozna wykluczy¢, ze istnieje ryzyko naruszenia praw i wolnosci osdb,
ktérych dane dotycza.

Grupa nie moze wykluczyé, ze pomimo przyjecia wtasciwych polityk i procedur bezpieczernistwa danych
osobowych oraz stosowania srodkéw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych
danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych, w szczegdlnosci nieprawidtowosci w sposobie
przetwarzania danych lub w ochronie przedmiotowych danych. Bezpodstawne ujawnienie, utrata lub inne
nieprawidtowosci w przetwarzaniu mogg by¢ efektem awarii infrastruktury, btedu ludzkiego lub dziatania
umyslnego oséb pracujacych i wspotpracujacych z Grupa, jak rowniez oséb trzecich dziatajgcych w ztej wierze.
W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci

ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem lub uniemozliwienia osobom, ktérych dane
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dotycza, wykonywania przystugujacych im praw, Grupa moze by¢ narazona na zastosowanie wobec niej sankcji.
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami naruszenie przepiséw Rozporzadzenia RODO moze wigzac sie z ryzykiem
natozenia na taki podmiot kary pienieznej w wysokos$ci nawet do 20 miIn euro lub 4% wartosci rocznego obrotu
z roku poprzedzajacego natozenie kary. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowac
dochodzeniem przeciwko Grupie roszczen o naruszenie débr osobistych, jak rowniez negatywnie wptyngé na
wizerunek Grupy lub poszczegélnych podmiotéw do niej nalezacych.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego materializacji, w
istotnej skali, niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta mogtby byé znaczacy. Wynikatoby
to zaréwno ze zwiekszonej liczby skarg i reklamacji oraz koniecznosci zados$¢uczynienia, jak réwniez
ewentualnych kar finansowych naktadanych przez organ nadzoru. Grupa, uwzgledniajgc stan wiedzy technicznej,
koszt wdrazania oraz charakter, zakres, kontekst i cele przetwarzania oraz ryzyko naruszenia praw lub wolnosci
0s6b fizycznych o réznym prawdopodobienstwie wystapienia i wadze, podejmuje dziatania w celu zapewnienia
odpowiedniego stopnia bezpieczedstwa danych osobowych, w tym Emitent wdrozyt System Zarzadzania
Bezpieczenstwem Informacji.

W zwigzku z powyziszym Emitent ocenia prawdopodobienistwo tego ryzyka jako niskie, gdyz wystgpienie
naruszenia praw i wolnosci oséb, ktérych dane osobowe dotyczg, obejmowato dotychczas incydentalng grupe
0sob w relacji do duzej skali danych osobowych przetwarzanych przez Grupe, a same naruszenia obejmowaty

dane niewrazliwe.

2.1.5. Ryzyko przeszacowania portfeli wierzytelnosci

Portfele wierzytelnosci sg gtéwnym aktywem posiadanym przez Grupe Emitenta. Na dziert 30 czerwca 2025 r.
ich wartos¢ bilansowa stanowita ok. 64% sumy bilansowej Grupy Emitenta. Zakup portfeli wierzytelnosci
poprzedzony jest wyceng, ktdra stanowi wypadkowa wielu elementéow, do ktérych nalezg m.in.: oszacowanie
wptywdw i wydatkéw, a takze biezgca i prognozowana sytuacja gospodarcza. Zatozenia przyjete do wyceny,
nizsza od zaktadanej efektywnos$¢ operacyjna, a takze zmiany w sytuacji gospodarczej i prawnej mogg
spowodowac, ze rzeczywiste wptywy i wydatki moga réznic sie od pierwotnie oczekiwanych. W wyniku tych
zmian moze wystgpi¢ konieczno$é negatywnego przeszacowania wartosci portfeli wierzytelnosci, co powoduje
bezposrednio obnizenie ich wartosci oraz wptywa na jego wynik finansowy i kapitaty witasne.

Istotno$¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca, a ryzyko w
pewnym stopniu jest zmaterializowane. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako

wysokie.

2.1.6. Ryzyko zwigzane z umowgq gwarantowania stopy zwrotu z certyfikatow i opcjg odkupu
certyfikatow Funduszu SECUS NFIZW InSecura (Fundusz InSecura) (od stycznia 2026 r.: Corpus
luris Il NFIZW)

W 2021 roku Emitent zawart z uczestnikiem posiadajgcym wiekszosé certyfikatow inwestycyjnych Funduszu
InSecura umowe dotyczgcg gwarantowania rentownosci inwestycji w certyfikaty tego funduszu. Emitent

gwarantuje okreslong stope zwrotu z inwestycji w 5-letnim okresie. Inwestor raz na kwartat moze ztozy¢ wniosek
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o wykup i umorzenie okreslonej liczby certyfikatow. Jezeli stopa zwrotu (cena wykupu certyfikatow réwna
wartosci aktywow netto funduszu na certyfikat — “WANCI”) jest nizsza od gwarantowanej, Emitent przelewa
brakujaca kwote. Jezeli w chwili umorzenia certyfikatéw kwota wykupu jest wyisza od gwarantowanej,
nadwyzka trafia na sptate kapitatu inwestora w rozumieniu ustaled ww. umowy. Emitentowi przystuguje prawo
i zobowigzanie (zdefiniowanie w jako ,,opcja”) do odkupu wszystkich certyfikatow tego funduszu od inwestora z
terminem wykonania przewidzianym na 1 kwartat 2027 r. W sprawozdaniu finansowym Emitenta oraz Grupy
Emitenta na 30 czerwca 2025 ,opcja” jest wyceniona dodatnio na 15,9 min zt. Po uwzglednieniu osiggnietych
przez inwestora przeptywow z: (i) dotychczasowego umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych, (ii) przelanej przez
Emitenta na poczatku obowigzywania umowy kwoty ok 0,039 min zt tytutem wykonania gwarancji oraz (iii)
oczekiwanych do poczatku 2027 wptywdéw inwestora z wykupu certyfikatow inwestycyjnych, oczekiwana
wartos¢ godziwa certyfikatéw funduszu jakg ma naby¢ Emitent w 1 kwartale 2027 jest istotnie wyzsza niz
oczekiwana cena wykonania odkupu tych certyfikatow przez Emitenta.

Od zawarcia umowy do daty sporzadzenia niniejszego dokumentu WANCI funduszu, ktérego dotyczy opcja
istotnie wzrosta - co skutkuje dodatniag wyceng opcji wg danych zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym
Emitenta. Istnieje ryzyko, ze WANCI certyfikatow objetych opcjg znaczaco spadnie, co wigzatoby sie z
koniecznoscig wykonania opcji i odkupienia wszystkich certyfikatow objetych opcjg za cene wyzszg niz ich WANCI
ustalone zgodnie ze statutem funduszu. Szacowana przez Emitenta warto$¢ wykonania opcji w 1 kwartale 2027
to0 19,4 min zt. Nie mozna wykluczy¢ w przysztosci porozumienia z inwestorem dot. wydtuzenia okresu inwestycji.
Biorgc pod uwage obserwowany w minionych kwartatach trend wzrostowy WANCI przedmiotowego funduszu,
a takze jego charakter, ryzyko zwigzane z koniecznoscia wykonania przez Emitenta opcji po cenie wyzszej niz
WANCI w dniu wykonania opcji oceniane jest jako niskie. Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka nalezy okresli¢

jako $rednia, gdyz wartos¢ opcji stanowi ok. 20% kapitatéw wtasnych Grupy Emitenta na 30.06.2025 r.

2.1.7. Ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od
panujgcej sytuacji makroekonomicznej w kraju. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysoko$¢ stop
procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia majg znaczacy wptyw zaréwno na podaz wierzytelnosci
niezabezpieczonych, jak i na efektywnos$¢ jego dziatan operacyjnych i realizacje przychodéw z tytutu
odzyskiwania wierzytelnosci. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na
kapitat, co prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikow w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia
potencjalnego rynku wierzytelnosci w przysztosci. Z kolei w przypadku gwattownego i trwatego polepszenia sie
koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza wptynie pozytywnie na zdolno$¢ regulowania zobowigzan
przez dtuznikéw. Jednak w dalszej perspektywie utrudni to Grupie Emitenta osiggniecie zaktadanych przychodéw
i marz z uwagi na wzrost cen wierzytelnosci mozliwych do nabycia na rynku. W czasie dekoniunktury, w $lad za
gorszg kondycjg konsumentdw i przedsiebiorstw, nastepuje pogorszenie $ciggalnosci wierzytelnosci, co wptywa
pozytywnie na popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie. W przypadku gwattownego i trwatego
pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza $ciggalnos¢ wierzytelnosci moze doprowadzi¢ do pogorszenia

sie wynikéw finansowych Emitenta.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.1.8. Ryzyko regulacyjne
Ryzyko zmian w otoczeniu regulacyjnym dotyczy w szczegdlnosci zmian w obszarze prawnym majgcym
zastosowanie do dziatalnosci Emitenta i Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okaza¢ sie mogg m.in. zmiany
przepisdw prawa dotyczacych sektora windykacyjnego, funkcjonowania spétek kapitatowych i spodtek
publicznych, jak réwniez prowadzenia dziatalnosci nadzorowanej przez organy administracji publicznej, a takze
ogblne zasady funkcjonowania spotek, prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, obrotu instrumentami
finansowymi, regulacje podatkowe, celne oraz inne w poszczegdlnych jurysdykcjach.
Zagrozeniem dla dziatalno$ci Grupy jest niestabilnos¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajace sie
przepisy i ich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalno$é wynikéw finansowych. Ryzykiem dla Emitenta sg takze zmiany przepiséw w wielu dziedzinach
prawa, w szczegolnosci zmiany tych aktéw prawnych odnoszacych sie bezposrednio lub posrednio do
dziatalnosci Emitenta. Zmiana tych przepiséw lub ich stosowania albo interpretacji moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do
dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢ Obligaciji.
Zmiany w przepisach prawnych mogg wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem
sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana
przepisdw moze spowodowac wzrost kosztéw dziatalnosci Grupy, wptyngé na wyniki finansowe oraz powodowac
trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen lub decyzji, a w konsekwencji moze wptynagé¢ na zdolnosci
ptatnicze Grupy.
Jednym z obszaréw wystepowania ryzyka regulacyjnego sg transakcje z podmiotami powigzanymi. Z racji
charakteru dziatalnosci oraz struktury Grupy, pomiedzy podmiotami Grupy byty, sg i bedg zawierane transakcje
gospodarcze okreslane mianem transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te mogq podlegaé badaniu
przez organy podatkowe, zaréwno polskie, jak i innych krajow, w ktérych dziatalno$¢ prowadzi Grupa. W
przypadku kazdego badania kluczowym jego kryterium jest analiza zgodnosci parametréw finansowych i
pozafinansowych z tzw. warunkami rynkowymi. Szczegétowe informacje ilosciowe i jakosciowe w zakresie
transakcji Emitenta sg kazdorazowo przedstawiane przez Emitenta w jego sprawozdaniach finansowych.
Emitent nie moze wykluczyé, ze prowadzona dla Grupy dokumentacja cen transferowych moze zostac
zakwestionowana przez organy skarbowe przeprowadzajace kontrole podatkowe w Grupie. Moze to z kolei
doprowadzi¢ w konsekwencji do zmiany naliczonej przez Grupe podstawy opodatkowania (dochodu albo straty)
i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke wraz z ewentualnymi grzywnami.
Woystgpienie istotnych rdéznic miedzy Grupg a organami podatkowymi w zakresie ustalenia dochodu
podatkowego na gruncie transakcji o znaczgcej dla Grupy wartosci, moze mieé istotny negatywny wptyw na

dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.
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Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy moga by¢ zmiany w wyktadni prawa przez sady, na skutek przysztego
orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, ktore mogg wptywac¢ na mozliwos¢ uzyskiwania
pozytywnych rozstrzygnie¢ sadowych.

Oprdécz wymienionych powyzej, istotnymi obszarami ryzyka regulacyjnego sa regulacje dotyczgce Emitenta jako
spotki publicznej, jak rowniez podmiotu z Grupy Emitenta jako spotki zarzadzajgcej portfelem wierzytelnosci
funduszy wierzytelnosci:

Potencjalna utrata zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na zarzgdzanie wierzytelnosciami
funduszu wierzytelnosci.

Podmiot z Grupy Emitenta posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie wierzytelno$ciami funduszy wierzytelnosci.
Na podstawie wyzej wymienionej decyzji podmiot z Grupy Emitenta w ramach swojej podstawowej dziatalnosci
Swiadczy ustugi zarzadzania wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci zarowno z Grupy, jak rowniez spoza
Grupy. Posiadane zezwolenie umozliwia uzyskiwanie przychodéw z dziatalnosci podstawowej, tj. zarzadzania
wierzytelnosciami nabywanymi przez fundusze inwestycyjne m.in. od instytucji finansowych, gtéwnie
bankowych, co jest w praktyce mozliwe jedynie dla funduszy wierzytelnosci.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania obowigzkéw wynikajgcych z otrzymanego
zezwolenia na zarzgdzanie wierzytelnosciami, zezwolenie moze zostac¢ przez KNF cofniete lub tez KNF moze
natozy¢ na podmiot z Grupy Emitenta kare pieniezng do wysokosci 500.000 zt. W takim przypadku Emitent moze
czasowo lub trwale utraci¢ mozliwos¢ uzyskiwania dodatkowych Zrédet przychoddw z tytutu zarzadzania przez
podmiot z Grupy Emitenta wierzytelnosciami obcych instytucji finansowych oraz mozliwosé dalszego rozwoju
dziatalnosci podstawowej z nimi powigzanej, a tym samym zwiekszania skali i udziatu przychodéw z tytutu
dziatalnosci podmiotu zarzadzajgcego.

Emitent ocenia istotnos¢ powyziszego ryzyka jako Srednie oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

2.1.9. Ryzyko przekroczenia limitow inwestycyjnych przez fundusze wierzytelnosci
Grupa jest jedynym uczestnikiem funduszu inwestycyjnego zamknietego wierzytelnosci, dla ktérego podmiot z
Grupy Emitenta swiadczy ustuge zarzadzania portfelem wierzytelnosci. Istnieje ryzyko przekroczenia limitéw
inwestycyjnych, ustalonych w obowigzujacych przepisach prawa lub statucie funduszu. Przekroczenie limitéw
inwestycyjnych moze nastgpi¢ na skutek decyzji inwestycyjnej towarzystwa zarzadzajgcego funduszem

inwestycyjnym, decyzji podmiotu zarzgdzajgcego lub na skutek pasywnej zmiany wartosci aktywdw.

Emitent ocenia istotnos$é powyzszego ryzyka jako niskie oraz prawdopodobieristwo jego wystapienia jako niskie.

2.1.10. Ryzyko wynikajqce z niktej efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu
gospodarczego w Polsce
Znaczna czes¢ dziatan operacyjnych Grupy Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego i
egzekucyjnego. W zwigzku z powyzszym, na wyniki Spotki znaczaco rzutuje niska efektywnos¢ wymiaru

sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitosé¢ w interpretacji i stosowaniu
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przepisdOw prawa, nieuzasadnione opdznienia i diugie terminy podejmowania decyzji i dziatan przez organy
wymiaru sprawiedliwosci oraz organy egzekucyjne.

Powyzisze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Grupy Emitenta w prowadzeniu postepowan
sgdowych i egzekucyjnych, co znaczaco wptywa zardwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na ich
ostateczny rezultat. Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz wtasnie nikta efektywnos¢ wymiaru sprawiedliwosci w
Polsce zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktory prowadzony jest na wiasny rachunek Spétki, jak i
windykacji na zlecenie. Znaczgce polepszenie efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w Polsce moze w diuzszej
perspektywie spowodowac utatwienie dziatan operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie sktonnosci
do outsourcingu windykacji lub sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki, co moze
wptynac niekorzystnie na plany strategiczne i rozwdj Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

2.1.11. Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem polityki gospodarczej i stop procentowych w Polsce
Realizacja przez Emitenta celdw strategicznych w tym zwtaszcza wielkos$¢ potencjalnego rynku na ustugi z zakresu
windykacji, s3 uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi, zwtaszcza polityka
rzagdu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. W szczegdlnosci
wysokos¢ stép procentowych ma wptyw na wycene lokat funduszy wchodzgcych w sktad Grupy. Obnizenie stép
procentowych ma wptyw na wzrost wyceny lokat funduszy natomiast podwyzszenie stop procentowych ma
wptyw na obnizenie wycen lokat funduszy wchodzgcych w sktad Grupy (na dzi$ dotyczy to Funduszu Corpus
luris). Powyzsze wahania stop procentowych ma wptyw na wycene WAN funduszy gdyz elementem wycen jest
oszacowanie zdyskontowanych przysztych przychoddéw z wierzytelnosci, a na wysokos¢ dyskonta wptywajg
wahania stép procentowych. Dotyczy to w szczegdlnosci dostepnosci do zrddet finansowania z sektora
bankowego dla przedsiebiorcow oraz kosztéw tegoz finansowania (stop procentowych), w tym kosztéw odsetek
ustawowych i maksymalnych kosztow odsetek umownych. Obligacje, ktére majg by¢é wyemitowane przez Spotke
majg w catosci by¢ oparte o zmienng stope procentowa, przez co Spoétka narazona jest na ryzyko zmiennosci stop
procentowych. Ponadto zakfada sie, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Grupy Emitenta Emitent w przysztosci
zaciggnie nowe zobowigzania. Jednakie zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie warunkéw dziatania Grupy
Emitenta. Zwiekszone koszty finansowe kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stdp procentowych mogg by¢
przynajmniej czeSciowo kompensowane przez wzrost odsetek ustawowych i maksymalnych odsetek umownych
od wierzytelnosci.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie byfaby znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

2.1.12. Ryzyko wystgpienia problemow wizerunkowych
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Dziatalnos$¢ Grupy Emitenta zwigzana jest z windykacjg naleznosci od oséb fizycznych lub prawnych. Czes¢ z tych
0s06b znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej i nie zawsze jest w petni Swiadoma konsekwencji
zaciaggnietych i niesptacanych w terminie zobowigzan finansowych i wobec tego moze zdecydowac sie na
kreowanie negatywnego wizerunku (PR) wobec Grupy Emitenta. Ryzyko publikacji niekorzystnych lub fatszywych
informacji moze dotyczy¢ réwniez dziatalnosci firm konkurencyjnych. Zdarzenia takie, poprzez nagtosnienie
sprawy przez media, mogg mie¢ bezposredni wptyw na wiarygodnos¢ Emitenta oraz podmiotow z Grupy
Emitenta w oczach inwestoréw, klientow i kontrahentéw. Moze sie to przetozy¢ na mniejszg liczbe zawieranych
transakcji zakupu portfeli i zlecen obstugi wierzytelnosci oraz ograniczenie dostepnosci finansowania, a w
konsekwencji na gorsze wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy. W przesztosci Emitent nie doswiadczyt
negatywnych skutkdw zwigzanych z wystgpieniem wobec niego negatywnego wizerunku PR, jednak nie mozna
wykluczyé, ze w przysztosci taka sytuacja bedzie miata miejsce.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta bytaby znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi
2.2.1. Ryzyko opdinienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiqzan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spoétka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow finansowych
Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spétki, co w konsekwencji dla
inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $rodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje Obligatariuszowi prawo (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkow na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.
W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji Obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartosc¢ jego majagtku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszenia upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy

uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
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natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadfosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
moga rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczerr, Administrator
Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujacych wartos¢ nominalng Obligacji oraz
odsetki, poprzez egzekucje z certyfikatow inwestycyjnych Funduszu objetych zastawem rejestrowym lub
zastawem cywilnym na warunkach okreslonych w umowie zastawdw i w przepisach prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢é w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich swoich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym
koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie zachodzg przestanki ztozenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci lub ogtoszenia upadtosci oraz ztozenia wniosku o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego lub
wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego, a takze nie zachodzg przestanki do otwarcia likwidacji Emitenta.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.2.2. Ryzyko zwiqzane ze zmiennq wartosciq przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji stanowi m.in. zastaw rejestrowy ustanowiony
na certyfikatach inwestycyjnych funduszu Corpus luris NFIZW (Przedmiot Zastawu), ktérych tgczna wartosé ma
odpowiadaé co najmniej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji z uwzglednieniem amortyzacji
przewidzianej w Warunkach Emisji Obligacji. W przypadku spadku Wskaznika Nadzabezpieczenia — rozumianego
jako relacja wyceny certyfikatow do wartosci nominalnej Obligacji — Emitent zobowigzany jest do jego
niezwtocznego uzupetnienia zabezpieczenia, np. poprzez ustanowienie dodatkowego zastawu rejestrowego lub
ztozenie srodkow w depozycie gotéwkowym. W szczegdlnosci, obowigzek ten powstaje:

o gdy warto$¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia spadnie ponizej 125%, lub

o gdy przez dwa kolejne kwartaty utrzymuje sie ponizej 150%.

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji (pkt 10.11), Emitent moze ustanawiac¢ dodatkowe zastawy rejestrowe w

trakcie zycia Obligacji, o analogicznej tresci jak pierwotne zabezpieczenia, w celu przywrdcenia wymaganego
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poziomu Zabezpieczenia. Zmiana liczby lub zakresu przedmiotéw zabezpieczenia nie stanowi zmiany Warunkéw
Emisji i moze nastepowac jednostronnie przez Emitenta.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajacych na certyfikat inwestycyjny jest zmienna i zalezy m.in. od
wynikéw sciggalnosci wierzytelnosci stanowigcych aktywa Funduszu oraz wyceny portfeli wierzytelnosci, na co
majg wptyw wahania stdp procentowych, co moze prowadzi¢ do obnizenia realnej wartosci zabezpieczenia. W
razie niewyptacalnosci Emitenta i jednoczesnego spadku wartosci aktywdw netto na certyfikat mogg one nie
wystarczy¢ do petnego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.

Dodatkowo, jezeli egzekucja z przedmiotu zabezpieczenia zostanie wszczeta w trybie sagdowym, postepowanie
egzekucyjne — zgodnie z przepisami kodeksu postepowania cywilnego — moze by¢ dtugotrwate i uzaleznione od
terminéw dziatania sagddw oraz innych organdéw panstwowych, co rodzi ryzyko opdznienia w zaspokojeniu
Swiadczen wynikajacych z Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako niskie, natomiast jego istotnos¢ jako

Srednia.

2.2.3. Ryzyko zwigzane z przejeciem na wfasnosc certyfikatow inwestycyjnych stanowiqgcych Przedmiot
Zastawu

Zgodnie z Warunkami Emisji, jednym ze sposobdw zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z Obligacji, wedle
uznania Administratora Zabezpieczenia jest przejecie na wtasnosc certyfikatéw inwestycyjnych stanowigcych
Przedmiot Zastawu. Przejecie na wtasno$¢ nastgpi po wartosci certyfikatdw z ostatniej wyceny. Zgodnie z Ustawa
o0 Zastawie wierzytelno$¢ zabezpieczona zastawem rejestrowym ulega zaspokojeniu do wysokosci wartosci
przedmiotu zastawu rejestrowego przejetego na wtasnos¢ przez zastawnika. Tym samym istnieje ryzyko, ze po
przejeciu certyfikatdw na wtasnos¢ powodujgcym wygasniecie wierzytelnosci Obligatariuszy zgodnie z prawem,
nie mozliwe bedzie faktyczne odzyskanie srodkéw pienieznych, w sytuacji nie wykupienia certyfikatéw lub braku
mozliwosci ich sprzedazy. W szczegdlnosci istnieje réwniez ryzyko, iz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu Corpus luris bedgcych przedmiotem zastawu rejestrowego bedzie nizsza
niz WANCI wskutek czego Obligatariusze zostang zaspokojeni czesciowo.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niskie oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2.2.4. Ryzyko zwiqgzane z administratorem zabezpieczen

Okreslenie przez Obligatariusza Srodkow z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia uzaleznione jest od podjecia
okreslonych dziatan przez administratora zabezpieczen. W efekcie Obligatariusz moze by¢ narazony na ryzyko
zwigzane z: niepodejmowaniem dziata przez danego administratora zabezpieczen, nienalezytym dziataniem
danego administratora zabezpieczen, czasowym brakiem administratora zabezpieczerh w zwigzku z jego zmiana,
likwidacjg lub upadtoscia.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie

powyzszego ryzyka jako niskie, a jego istotnosc¢ jako srednig.

2.2.5. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 20z 304



GCl © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/ STROM

DM MAKLEESKI

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w okresie
do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje dochdd nizszy
od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczesnie zmiennos$¢ stopy procentowej powoduje, ze inwestor nie jest
w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mégt reinwestowaé otrzymywane ptatnosci odsetkowe z Obligacji
(ryzyko reinwestyciji).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi,
wskazany indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu
finansowego. W ramach Oferty Emitent moze oferowaé Obligacje oprocentowane wedtug statej lub zmiennej
stopy procentowej. Stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji
bedzie wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany przez
GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziataé jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. Na Date Prospektu
GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz wskaznikéw referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (European Securities and Market
Authority), o ktéorym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia o Wskaznikach Referencyjnych.

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydat zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako
administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikdéw referencyjnych.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow
referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady
dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo wskaznik referencyjny stopy
procentowej WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te moga wptyna¢ na obnizenie lub wzrost poziomu
wskaznika referencyjnego, ktory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptyngé na obnizenie rentownosci
Obligacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikdéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika
referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony

przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, Komitet Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w
zwigzku z planowang reformg wskaznikow referencyjnych (,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia
2022 r. przeprowadzit na posiedzeniach dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako
alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje
reprezentujace transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych jest GPW Benchmark S.A., wpisana do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ESMA).

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych zaakceptowat
tzw. Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z
uwagi na fakt, ze na reforme wskaznikdéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych
elementdw, proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie
maksymalnych terminéw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie
Drogowej, ze przy efektywnej wspdtpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw
referencyjnych w Polsce zostanie zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Zatozenia nowej Mapy Drogowe;j
opracowanej w ramach Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowos¢ do zaprzestania opracowywania i
publikowania wskaznikow referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku
2024 roku Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych poinformowat
o uruchomieniu dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania,
okreslonego na koniec 2027 roku, finalnego momentu konwersji wskaznikéw referencyjnych w Polsce,
zdecydowano sie uja¢ w dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indeksow z
rodziny indekséw WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dodatkowej rundzie uczestnicy konsultacji w
przewazajgcej czesci wybrali indeks WIRF—. Nastepnie w dniu 6 grudnia 2024 roku Komitet Sterujgcy Narodowe;j
Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdéw referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze
propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF— bazujgcego na depozytach niezabezpieczonych Instytucji
Kredytowych i Instytucji Finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktory
miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczgcymi aspektow prawnych,
rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 roku decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR
(Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

Zmiany wskaznika referencyjnego WIBOR lub zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego stope bazowg
Obligacji mogg wptyng¢ na obnizenie lub wzrost poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym
oprocentowaniu. W przypadku obnizenia stopy bazowej Obligacji, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla
Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nie osiggniecie przez Inwestora
zaktadanych zyskdéw z Obligacji. Natomiast obnizenia stopy bazowej Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujgcy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla Inwestora oznacza¢ bedzie to wiekszg

rentownos¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

wysokie.
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2.2.6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Stosownie do postanowien Warunkédw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczedniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wdéwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach okreslonych
w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu wskazanym w
Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mogt uzyskiwac przychodow z Odsetek w zatozonym przez
siebie horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewaé, ze Spodtka skorzysta z prawa do wczesdniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy
potencjalne koszty innego finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy
mogg nie mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb,
ktory zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, ponadto bedzie wymagato zawieszenia
obrotu Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent ztozy wniosek do podmiotu prowadzgcego ASO
GPW, na ktorym dokonywany jest obrdt papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu
wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW.

Istotno$¢ powyiszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako srednig. Emitent ocenia prawdopodobienstwo

zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.2.7. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami po wprowadzeniu ich na GPW i rozpoczeciu notowan wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji
moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na
Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z zamiarem wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obroét
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian
sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnosé Obligacji. W zwigzku
Z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda
mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka zarowno dla Emitenta jak i Inwestorow oraz prawdopodobienstwo

jego wystapienia jako Srednie.

2.2.8. Ryzyko decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w sprawie tzw.
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji oraz w innych sprawach, jesli zostaty wskazane w
warunkach emisji Obligacji. Uchwaty zmieniajgce warunki emisji Obligacji zapadajg wiekszoscig gtosdw okreslong
w Ustawie o Obligacjach, a w szczegdlnych przypadkach zgode na podjecie uchwaty muszg wyrazi¢ wszyscy

Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwos¢ podjecia przez
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Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy danej serii Obligacji, a tres¢ uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami Obligatariusza.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niskie oraz prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako niskie.

2.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z WPROWADZENIEM OFEROWANYCH INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH DO OBROTU ZORGANIZOWANEGO

2.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami lub wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujagcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze zazadaé¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.

Komisja uchyla decyzje zawierajgca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentdéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie lub
otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zagdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z 23daniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla interesdw inwestoréow lub prawidtowego funkcjonowania

rynku.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
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Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,

o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyze;.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych

przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby

spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu Rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zgdanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papierow wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu

instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od witasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,

z zadaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
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zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.
Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia

przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

2) jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,

przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej

niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia

Z zastrzezeniem innych przepisdw Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie
z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
) jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

) po uprawomochieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosSci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego

majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator

Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub

instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 26 z 304



GCl © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/ STROM

DM MAKLEESKI

z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania

rynku.

2.3.2. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, obroét
obligacjami wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz
oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu
rynkowego wptyw moze mie¢ relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich
wycena moze rozni¢ sie od ceny emisyjnej.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej
Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych wahaniom moze ulega¢ ptynno$¢ Obligacji. W zwigzku z
powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego zapewnienie, ze
Obligacje beda mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

W przypadku, gdy Emitent nie zdecyduje sie na wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu ASO Catalyst, moze to miec istotny wptyw na ograniczenie mozliwosci zbycia Obligacji. Tym samym
Obligatariusze powinni mie¢ Swiadomos¢, ze zwrot srodkéw zainwestowanych w nabycie Obligacji przed Dniem
Wykupu moze byé utrudniony. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzier niniejszego Dokumentu
Informacyjnego zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie
i po dowolnej cenie.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie

2.4. Inne ryzyka
Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymienienie ryzyk najistotniejszych
w subiektywnym odczuciu Emitenta i Firmy Inwestycyjnej. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego jakim sg obligacje korporacyjne oraz dla emitentéw prowadzacych

dziatalnos¢ windykacyjna.

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 27 z 304



GCI © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/ STROM

DM MAKLEESKI

1. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYIJNYM

3.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu Emitenta, niniejszym oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze niniejszy Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

Dekasmest Doknment
pth-::uu'. proez Piotr Olszeweski E’E‘g@gﬁ““" prez
. - ZARZADY -
S B PREZAS IARIADY o1 SZEWSKI
124915 CET Dhara: 202600 03
12:50:55 CET
3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Niniejszym oswiadczam w imieniu Autoryzowanego Doradcy, ze Dokument Informacyjny dla Obligacji serii K i dla
Obligacji serii L emitowanych przez Grupa Corpus luris S.A. zostat sporzagdzony zgodnie z wymogami okre$lonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug jego
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte
w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w
nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi

instrumentami.
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V. DANE O OBLIGACJACH

4.1. Cele emisji
Dla Obligacji serii K $rodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej lub
inwestycyjnej Grupy, posrednio poprzez objecie certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu Corpus luris oraz na
czedciowe sfinansowanie przedterminowej sptaty zobowigzan Grupy z tytutu Pozyczki. Srodki z emisji Obligacji
nie zostang przeznaczone na udzielenie pozyczek, ani innego rodzaju finansowania osobom fizycznym lub
podmiotom spoza Grupy, oraz nie zostang one przeznaczone na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli

wierzytelnosci.

Dla Obligacji serii L srodki z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dziatalnosci operacyjnej lub
inwestycyjnej Grupy, posrednio poprzez objecie certyfikatow inwestycyjnych Funduszu Corpus luris. Srodki z
emisji Obligacji nie zostang przeznaczone na udzielenie pozyczek, ani innego rodzaju finansowania osobom
fizycznym lub podmiotom spoza Grupy, oraz nie zostang one przeznaczone na bezposrednie nabycie przez

Emitenta portfeli wierzytelnosci.

Wszystkie informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta beda publikowane jako

raporty biezgce na stronie internetowej https://gci.com.pl/

4.2, Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje serii K na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
0 oprocentowaniu zmiennym.
Emisje Obligacji serii K jest realizowana na podstawie:

e Uchwata o Programie oraz

e Uchwata Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 25 czerwca 2025 roku w sprawie emisji Obligacji serii K.

Obligacje serii K wyemitowane byty w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej
papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, przy czym zgodnie z art. 1
ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane

sporzadzenie prospektu ani memorandum informacyjnego.

Emisje Obligacji serii L jest realizowana na podstawie:
e Uchwata o Programie oraz

e  Uchwata Zarzagdu Emitenta nr 1 z dnia 7 sierpnia 2025 roku w sprawie emisji Obligacji serii L.

Obligacje serii L wyemitowane byty w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktéra
wymaga opublikowania Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent dotychczas wyemitowat Obligacje serii K i Obligacje serii L.
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4.3. Wielko$¢ emisji
W ramach emisji Obligacji serii K Emitent wyemitowat 33.000 (trzydziesci trzy tysigce) obligacji o facznej wartosci

nominalnej 33.000.000,00 (trzydziesci trzy miliony) ztotych.

W ramach emisji Obligacji serii L Emitent wyemitowat 35.000 (trzydziesci piec tysiecy) obligacji o facznej wartosci

nominalnej 35.000.000,00 (trzydziesci pie¢ miliony) ztotych.

4.4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej

Obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych.

4.5, Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedaizy instrumentéw diuinych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatgcznika nr 4
do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje serii K Obligacje serii L
Data rozpoczecia i zakonczenia 27.06.2025- 10.07.2025 11.08.2025 - 25.08.2025
subskrypcji Obligacji
17.07.2025 01.09.2025
Liczba Obligacji objetych 33.000 (trzydziesci trzy tysigce) 25.000 (dwadziescia piec tysiecy)
subskrypcja z opcjg zwiekszenia do 43.000
(czterdziesci trzy tysigce)
Liczba Obligacji, ktére zostaly 33.000 (trzydziesci trzy tysigce) 35.000 (trzydziesci piec tysigce)
przydzielone
Ceny po jakiej Obligacje byly

1.000 (jeden tysigc) ztotych
obejmowane

Wartosci nominalna Obligacji 1.000 (jeden tysigc) ztotych

Liczba podmiotéw, ktére ztozyty 125 109

zapisy na Obligacje

Liczba osob podmiotow, ktorym 125 109

przydzielono Obligacje

(Y (oI { 1 E: T VAR o 1Yo ) VAN (e 15/l Emitent przydzielit 4 566 obligacji 1 | Emitent przydzielit 5 803 obligacji
przydzielono Obligacje w ramach podmiotowi powigzanemu z 1 podmiotowi powigzanemu z
przeprowadzonej subskrypcji nie Emitentem w rozumieniu Emitentem w rozumieniu

sg podmiotami powigzanymi z przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu

Emitentem w rozumieniu Alternatywnego Systemu Obrotu Alternatywnego Systemu Obrotu

przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu
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Nazwy (firmy) subemitentow

taczne okreslenie wysokosci
kosztow, ktdre zostaty zaliczone
do kosztow emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow
wedtug ich tytutow

Metoda rozliczenia tych kosztow
w ksiegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w
sprawozdaniu finansowym

emitenta

Skierowanych  ofert na
podstawie art. 1 ust. 4 lit. a
Rozporzadzenia
prospektowego.
Skierowanych  ofert na
podstawie art. 1 ust. 4 lit. b
Rozporzadzenia

prospektowego
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Nie dotyczy

Koszty Emisji zostang podane w
sprawozdaniu finansowym
Emitenta

Koszty Emisji Obligacji ujmowane
sg w czesci dziatalnosci finansowe;j
Emitenta zgodnie z zasadami
wyceny w skorygowanej cenie
nabycia. Koszty te roztozone s w
czasie i ksiegowane sg
proporcjonalne do wysokosci
kapitatu Obligacji. Amortyzacja
Obligacji koryguje natomiast
kazdorazowo zobowigzania
(zadtuzenie z tytutu obligacji) o
wartosc¢ sptaty kapitatu.

26

149

Koszty Emisji zostang podane w
sprawozdaniu finansowym
Emitenta

Koszty Emisji Obligacji ujmowane
sg W czesci dziatalnosci finansowe;j
Emitenta zgodnie z zasadami
wyceny w skorygowanej cenie
nabycia. Koszty te roztozone sg w
czasie i ksiegowane sg
proporcjonalne do wysokosci
kapitatu Obligacji. Amortyzacja
Obligacji koryguje natomiast
kazdorazowo zobowigzania
(zadtuzenie z tytutu obligacji) o
wartosc spfaty kapitatu.

489

147

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia

prospektowego jedynie Obligacje Serii K i Obligacje Serii L..

4.6. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji serii K i Obligacji serii L nastgpi w dniu 30 lipca 2029 roku, z zastrzezeniem pkt. 12.2. Warunkdéw

Emisji.

Szczegotowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt. 12 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgczniki do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt. 4.6.1. i 4.6.2. Dokumentu

Informacyjnego, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane bedg Obligacje.

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A.

Strona 31z 304



GCl © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/ STROM

DM MAKLEESKI

Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania Swiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajacego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Wczesniejszy wykup na Zzgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 13 Warunkdéw Emisji, stanowigcych zatgcznik do niniejszego

Dokumentu Informacyjnego (pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego).

Na dzien sporzqdzenia niniejszej Dokumentu Informacyjnego nie wystqpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zqdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

4.6.2. Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy
lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtdéwnej,
nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym z Dni Roboczych, poczawszy od pierwszego
dnia IV Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji, stanowigcych

zafacznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt 7.4. Dokumentu Informacyjnego).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego ASO GPW, na
ktorym dokonywany jest obrot papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi,

0 zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

4.6.3. Obowigzkowa Amortyzacja

Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowg Amortyzacje w dniu ptatnosci odsetek za:

e VIl Okres Odsetkowy poprzez sptate i obnizenie wartosci nominalnej Obligacji do kwoty 800 zt oraz

e  XIl Okres Odsetkowy poprzez sptate i obnizenie wartosci nominalnej Obligacji do kwoty 600 zt.
Zaptata przez Emitenta kwoty Czesciowej Amortyzacji w dniu Obowigzkowej Amortyzacji, wskazanym powyzej,
pomniejsza odpowiednio wartos¢ nominalng Obligacji nie stanowigc zmiany Warunkéw Emisji i nie wymagajac
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy, ani zawierania jednobrzmigcych porozumien z
kazdym z Obligatariuszy.
Jezeli Dziert Wykupu lub Dziern Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, wykup
Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujagcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu

Wczesniejszego Wykupu.
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Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez Emitenta
na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt
16 Warunkéw Emisji.

Woyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji, odbywac sie
bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW

Z tytutu wykonania Obowigzkowej Amortyzacji nie przystuguje premia.

Dokonanie obowigzkowej amortyzacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. W takim
przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego ASO GPW, na ktérym dokonywany jest obrot
papierami wartosciowymi podlegajgcymi amortyzacji, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach

okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata Odsetek bedzie mogta nastgpic¢ zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkdéw Emisji zamieszczonymi w
pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego:
e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),
e punkt 17 sposdb wyptaty Swiadczen z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$é oprocentowania Obligacji jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o
Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw

Interbank Offered Rate).

Marza wynosi 5,25% (pie¢ procent 25/100) w skali roku.

Sposéb ustalenia wysokosci Odsetek zostat opisany w pkt. 16.2.4. Warunkéw Emisji (pkt. 7.4. Dokumentu

Informacyjnego).

Dla Obligacji serii K:

Numer Okresu Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego Okresu Dzien Ustalenia
Odsetkowego Okresu Odsetkowego Odsetkowego Uprawnionych
1. Dzien Emisji 30 pazdziernika 2025 27 pazdziernika 2025
2. 30 pazdziernika 2025 30 stycznia 2026 27 stycznia 2026
3. 30 stycznia 2026 30 kwietnia 2026 27 kwietnia 2026
4, 30 kwietnia 2026 30 lipca 2026 27 lipca 2026
5. 30 lipca 2026 30 pazdziernika 2026 27 pazdziernika 2026
6. 30 pazdziernika 2026 30 stycznia 2027 27 stycznia 2027
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7. 30 stycznia 2027 30 kwietnia 2027 27 kwietnia 2027
8. 30 kwietnia 2027 30 lipca 2027 27 lipca 2027

9. 30 lipca 2027 30 pazdziernika 2027 27 pazdziernika 2027
10. 30 pazdziernika 2027 30 stycznia 2028 26 stycznia 2028
11. 30 stycznia 2028 30 kwietnia 2028 26 kwietnia 2028
12. 30 kwietnia 2028 30 lipca 2028 26 lipca 2028

13. 30 lipca 2028 30 pazdziernika 2028 25 pazdziernika 2028
14. 30 pazdziernika 2028 30 stycznia 2029 25 stycznia 2029
15. 30 stycznia 2029 30 kwietnia 2029 25 kwietnia 2029
16. 30 kwietnia 2029 30 lipca 2029 25 lipca 2029

Dla Obligacji serii L:
Numer  Okresu

Odsetkowego

Pierwszy dzien

Okresu Odsetkowego

danego

Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego

Dzien

Uprawnionych

1. Dzien Emisji 30 pazdziernika 2025 27 pazdziernika 2025
2. 30 paidziernika 2025 30 stycznia 2026 27 stycznia 2026
3. 30 stycznia 2026 30 kwietnia 2026 27 kwietnia 2026
4. 30 kwietnia 2026 30 lipca 2026 27 lipca 2026

5. 30 lipca 2026 30 pazdziernika 2026 27 pazdziernika 2026
6. 30 paidziernika 2026 30 stycznia 2027 27 stycznia 2027
7. 30 stycznia 2027 30 kwietnia 2027 27 kwietnia 2027
8. 30 kwietnia 2027 30 lipca 2027 27 lipca 2027

9. 30 lipca 2027 30 pazdziernika 2027 27 pazdziernika 2027
10. 30 pazdziernika 2027 30 stycznia 2028 26 stycznia 2028
11. 30 stycznia 2028 30 kwietnia 2028 26 kwietnia 2028
12. 30 kwietnia 2028 30 lipca 2028 26 lipca 2028

13. 30 lipca 2028 30 pazdziernika 2028 25 pazdziernika 2028
14. 30 pazdziernika 2028 30 stycznia 2029 25 stycznia 2029
15. 30 stycznia 2029 30 kwietnia 2029 25 kwietnia 2029
16. 30 kwietnia 2029 30 lipca 2029 25 lipca 2029

4.7.1. Podwyiszenie Stopy Procentowej

Jezeli Wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / EBITDA Gotéwkowa ustalony na dany Dzien

Badania bedzie:

a) wyzszy niz 3,00 lecz nie wyzszy niz 3,50, to Stopa Procentowa ulegnie zwiekszeniu o 0,30 punktu

procentowego (w skali roku);

b) wyzszy niz 3,5, to Stopa Procentowa ulegnie zwiekszeniu o 0,75 punktu procentowego (w skali roku).
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Podwyzszona Stopa Procentowa bedzie obowigzywac poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie
Odsetkowym, w ktérym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika Skonsolidowane Zadtuzenie
Finansowe Netto / EBITDA Gotéwkowa na poziomie odpowiednio: (i) powyzej 3,00 lecz nie wyzszym niz 3,50 albo
(i) powyzej 3,50. Obnizenie Stopy Procentowej do poziomu sprzed podwyzszenia nastgpi w przypadku, gdy
Wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / EBITDA Gotéwkowa w danym Dniu Badania bedzie
odpowiednio: (i) rowny lub nizszy niz 3,00 lub (ii) rowny lub nizszy niz 3,50. Obnizona Stopa Procentowa bedzie
obowigzywata poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostaty
udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / EBITDA
Gotéwkowa i informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana wartos¢
Wskaznika Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / EBITDA Gotéwkowa na poziomie (i) réwnym lub

nizszym niz 3,00 lub (ii) réwnym lub nizszym niz 3,50.

4.8. Wysokos¢ i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia
A. Zastaw Rejestrowy
Zabezpieczeniem zobowigzan kazdej z Obligacji jest m.in. Zastaw Rejestrowy, przy czym:
a) BSVjako zastawca zawart dnia 15 lipca 2025 r. (dla Obligacji serii K) oraz dnia 28 sierpnia 2025 r. (dla Obligacji

serii L), z Administratorem Zastawu umowe, na podstawie ktérej:

e dla Obligacji serii K ustanowit na rzecz Administratora Zastawu (jako administratora zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie) zastawy cywilne w rozumieniu art. 327 kodeksu cywilnego
i rejestrowe w rozumieniu Ustawy o Zastawie na Przedmiocie Zastawu 1 na zabezpieczenie

wierzytelnosci z Obligacji (,,Zastaw Rejestrowy 1”),

e dla Obligacji serii K ustanowit na rzecz Administratora Zastawu (jako administratora zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie) zastawy cywilne w rozumieniu art. 327 kodeksu cywilnego
i rejestrowe w rozumieniu Ustawy o Zastawie na Przedmiocie Zastawu 2 a zabezpieczenie

wierzytelnosci z Obligacji (,,Zastaw Rejestrowy 2”) oraz

e dla Obligacji serii L ustanowit na rzecz Administratora Zastawu (jako administratora zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie) zastawy cywilne w rozumieniu art. 327 kodeksu cywilnego
i rejestrowe w rozumieniu Ustawy o Zastawie na Przedmiocie Zastawu a zabezpieczenie wierzytelnosci

z Obligacji (,Zastaw Rejestrowy”),

na takiej liczbie certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych odpowiednio Przedmiot Zastawu 1 lub Przedmiot
Zastawu 2 lub Przedmiot Zastawu, ktorych faczna wartosc zgodnie z wyceng bedzie odpowiadata co najmniej
150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji (,,Umowa Zastawu” lub facznie ,,Umowy Zastawu”).
Umowy Zastawu jest o tresci zaakceptowanej przez Administratora Zastawu i stanowi zatacznik 7.6. do

Dokumentu Informacyjnego.

Dla Obligacji serii K:
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b)

b)

c)

d)

Przedmiot Zastawu 1 oznacza certyfikaty inwestycyjne serii M wyemitowane przez Fundusz Corpus luris
zapisane w ewidencji uczestnikdw prowadzonej przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace

Fundusz Corpus luris, ktdrym na Dzier Emisji jest Ipopema TFI.

Przedmiot Zastawu 2 oznacza certyfikaty inwestycyjne serii N wyemitowane przez Fundusz Corpus luris
zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych Spétke Akcyjng z siedzibg w Warszawie.
Dla Obligacji serii L:

Przedmiot Zastawu oznacza certyfikaty inwestycyjne serii M, w liczbie ustalonej zgodnie z pkt 10 Warunkéw
Emisji Obligacji, wyemitowane przez Fundusz Corpus luris zapisane w ewidencji uczestnikdw prowadzone;j
przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce Funduszem Corpus luris, ktdrym na Dziern Emisji
jest Ipopema TFI, nie obcigzone innymi zastawami z zastrzezeniem nie wykreslonych wpiséw w rejestrze

zastawow dotyczgcych wygastych zastawdw rejestrowych.

Wycena certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu 1 i Przedmiot Zastawu 2 lub
Przedmiot Zastawu zostata sporzadzona przez MGW Corporate Consulting Group Sp. z o. o. jako podmiot
wybrany przez Emitenta jako spetniajacy kryteria, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach oraz
stanowi Zatgcznik do Warunkow Emisji, stanowigcych zatacznik 7.4. do Dokumentu Informacyjnego.

Zastaw Rejestrowy 1 oraz Zastaw Rejestrowy 2 oraz Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony z najwyiszym
pierwszenstwem zaspokojenia dnia 21 lipca 2025 r. (dla Obligacji serii K) oraz dnia 17 wrzesnia 2025 r. (dla
Obligacji serii L), kazdy z osobna do najwyiszej kwoty zabezpieczenia stanowigcej 150% wartosci
nominalnej Obligacji wyemitowanych w Dniu Emisji.

Zaspokojenie z Zastawdw Rejestrowych 1 i Zastawdw Rejestrowych 2 i Zastawdéw Rejestrowych oraz wyboér
sposobu zaspokojenia nastgpi zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik 7.4. do
Dokumentu Informacyjnego.

Emitent spowodowal, ze po zawarciu Umoéw Zastawu BSV jako diuznik rzeczowy na podstawie art. 777 § 1
pkt. 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego, ztozyt dnia 15 lipca 2025 r. (dla Obligacji serii K) oraz dnia 28
sierpnia 2025 r. (dla Obligacji serii L), w formie aktu notarialnego oswiadczenia o poddaniu sie na rzecz
Administratora Zastawu egzekucji z Przedmiotu Zastawu 1 oraz Przedmiotu Zastawu 2 oraz Przedmiotu
Zastawu, kazde do kwoty stanowigcej 150% tgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, co do
obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta z tytutu Obligacji, i kwoty wykupu, Odsetek, odsetek
za opoOznienie, jak rowniez kosztow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych
z Obligacji, przy czym Administrator Zastawu bedzie mégt wystgpi¢c o nadanie temu aktowi klauzuli
wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2039 r. Powyisze o$wiadczenie stanowi zatacznik 7.6. do Dokumentu
Informacyjnego.

Dopuszczalne jest przeniesienie wiasnosci zastawionych certyfikatow stanowigcych Przedmiot Zastawu 1 lub

Przedmiot Zastawu 2 lub Przedmiot Zastawu przez BSV na Emitenta, pod warunkiem zawarcia z
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Administratorem Zastawu anekséw do Umowy Zastawu, o tresci ustalonej z Administratorem Zastawu, przy
czym postanowienie pkt 10.7 stosuje sie odpowiednio, na co Obligatariusze nabywajgc Obligacje wyrazajg
zgode.

f)  Administrator Zastawu nie moze zosta¢ zmieniony przez Emitenta bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy.

g) Nazasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, Emitent zobowigzany jest do zwiekszenia przedmiotu
zastawu w przypadku spadku wartosci Wskaznika Nadzabezpieczenia ponizej poziomdéw wskazanych w
Warunkach Emisji Obligacji oraz uprawniony jest do jego obnizenia w przypadku wzrostu wartosci tego
wskaznika powyzej progéw okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik 7.4. do

Dokumentu Informacyjnego.

B. Weksel

a) Emitent wystawit na rzecz Administratora Zabezpieczen (jako administratora zabezpieczen w rozumieniu art.
29 Ustawy o Obligacjach) dwa weksle in blanco na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji serii K i Obligacji
serii L (,Weksle”) do ktorych zawarte zostaty odrebne porozumienia wekslowe.

b) Weksle zostaty wystawiony przed Dniem Emisji Obligacji.

c) Wzory Weksli oraz wzory porozumien wekslowych stanowig zatacznik do Umowy Administrowania Obligacji.

d) Emitent dnia 15 lipca 2025 r. (dla Obligacji serii K) oraz dnia 28 sierpnia 2025 r. (dla Obligacji serii L), ustanowit
tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, na mocy ktérego
poddat sie na rzecz Administratora Zabezpieczenn obowigzkowi zaptaty maksymalnej kwoty Weksli (tj. do
wysokosci 150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji w Dniu Emisji), w tym kwoty wykupu,
Odsetek, odsetek za opdznienie w zaptacie, jak réwniez kosztow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
wierzytelnosci wynikajgcych z Weksli, przy czym Administrator Zabezpieczen bedzie mdgt wystgpi¢ o nadanie
temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2039 roku.

e) Zaspokojenie z Weksli bedzie mogto nastgpic poprzez jego zaptate lub w trybie postepowania egzekucyjnego.

Dodatkowe informacje odnosnie zabezpieczenia Obligacji
A. Zastaw Cywilny

Na podstawie zawartych uméw zastawu cywilnego, do momentu uprawomocnienia sie postanowien sgdu o
wpisie zastawow rejestrowych do rejestru zastawow, przedmioty zastawu byly objete zastawem cywilnym w

rozumieniu art. 327 Kodeksu cywilnego, majacym charakter przejSciowy i techniczny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wierzytelnosci z Obligacji serii K i L sg
zabezpieczone wyt3acznie zastawami rejestrowymi, ustanowionymi zgodnie z Ustawa o zastawie rejestrowym

i rejestrze zastawow.
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Funkcja Administratora Zastawu, o ktérej mowa w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, odnosi sie wytgcznie
do zastawow rejestrowych ustanowionych na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji serii K i L i nie dotyczy

zastawu cywilnego, o ktdrym mowa powyzej.

B. Umowy kaucji

Emitent wskazuje jednoczesnie, ze umowy kaucji zawierane przez Emitenta nie stanowig zabezpieczenia Obligacji

w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji serii Ki L ani przepiséw Ustawy o obligacjach.

Umowy kaucji mogg mie¢ zastosowanie wytgcznie w przypadku ewentualnych zmian zabezpieczen
ustanowionych na zastawach, po spetnieniu wytycznych zgodnych z Warunkami Emisji Obligacji oraz po
uzyskaniu zgody Administratora Zabezpieczen, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji Obligacji serii K i L.
Szczegotowe zasady dotyczgce ustanawiania, zmiany lub zastepowania zabezpieczen Obligacji zostaty okreslone

w Warunkach Emisji Obligacji serii K i L, stanowigcych zataczniki do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestrow

W dniu 25 czerwca 2025 r. dla Obligacji serii K oraz w dniu 8 sierpnia 2025 r. dla Obligacji serii L zostata zawarta

umowa zlecenia administrowania zabezpieczeniami Obligacji.

Nazwa (firma) administratora: DJM Trust Administrator Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Nazwa (firma) skrécona: DJM Trust Administrator sp. z .0.0

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

ul. Marszatkowska 142, 00-061
+48 22 436 06 01

biuro@djm.pl
Numer KRS: 0000922460

389990225

5252877403

4.9. Wartosci zaciggnietych zobowiagzan, z wyszczegélnieniem zobowigzan przeterminowanych,
ustalonej na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie
propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektyw ksztattowania sie

zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Na dzien 30 czerwca 2025 r. Emitent nie posiadat zobowigzan majgcych istotny wptyw na jego sytuacje

ekonomiczna i finansowa.
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Emitent oSwiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzien 30 czerwca

2025 r. wyniosta 0,00 zt, w tym zobowigzania przeterminowane: 0 zt.

W ocenie Emitenta, zobowigzania Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji bedg ksztattowac¢
sie na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Perspektywy
ksztattowania sie zobowigzan Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy analizowac i
ocenia¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy oraz
innych informacji przekazywanych w przysztosci przez Emitenta do publicznej wiadomosci (w tym raportow

biezacych i okresowych).

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta bedg udostepniane na stronie internetowej Emitenta pod adresem

https://gci.com.pl/.

4.10. Ogodlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej oceny oraz odestanie do
szczeg6towych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Emitent nie zlecat wykonania oceny ratingowej dla siebie ani dla emitowanych przez siebie dtuznych
instrumentow finansowych. Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta, jego papiery wartosciowe ani Emitent

nie byty objete oceng ratingowa.

4.11. Wskazanie oraz szczegétowe opisanie dodatkowych praw z tytutu posiadania diuznych
instrumentow finansowych, o ile takie zostaty ustanowione
Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek, Naleznosci Gtownej oraz premii w
rozumieniu Warunkdéw Emisji Obligacji, z Obligacjami zwigzane s3 nastepujace prawa:
. prawo do zadania w okresSlonych w Warunkach Emisji okolicznosciach natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu oraz

. prawo do informacji.

Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie dalszych praw dla Obligatariuszy ani oséb trzecich innych niz okreslone

powyzej.

4.12. Ogodlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
dtuznymi instrumentami finansowymi objetymi niniejszym dokumentem informacyjnym

Ponizsze informacje sg oparte wytgcznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce w czasie

przygotowywania Dokumentu Informacyjnego oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajgcej z praktyki

organow podatkowych i orzecznictwa sgdoéw administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w

interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadéw administracyjnych lub

praktyce organow podatkowych, stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym mogg stracic¢ aktualnosc.
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Zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiajg poszczegdlne zagadnienia i nie
uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalezé sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sig
skorzystanie z pomocy o0s6b i podmiotéw zajmujacych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu

uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujgcych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez inne kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie

przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych

Zasady opodatkowania dochodéw osdb prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych z pdzniejszymi zmianami (,,Ustawa o CIT”). Podatnicy podatku dochodowego od
0so6b prawnych, jezeli maja siedzibe lub zarzagd w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT).

Dochody (przychody) z obligacji, w tym z odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych, a takze dochody
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach
ogdlnych witasciwych dla opodatkowania pozostatych przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
w ramach danego Zrddta przychoddéw. Co do zasady, odsetki ujmowane sg jako przychéd na zasadzie kasowej,
tj. w momencie ich otrzymania, a nie w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia obligacji jest,
co do zasady, ich wartos¢ wyrazona w cenie okreslonej w umowie. W przypadku, gdy cena wyrazona w umowie,
bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy
w wysokosci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o CIT). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych koszty uzyskania przychoddéw, co do zasady, sg rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajacy
im przychdd zostanie osiggniety. Podatnik w sposéb samodzielny, bez udziatu ptatnika, rozlicza podatek
dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktéry to rozliczany jest wraz
z pozostatymi dochodami prowadzonej przez podatnika dziatalnos$ci gospodarczej w ramach tego samego zrddta
przychoddéw. W przypadku kwalifikacji do odpowiedniego zrédta przychodéw, co do zasady, dochody (przychody)
z obligacji, w tym z ich odptatnego zbycia, taczg sie z przychodami z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 1 Ustawy
o CIT), jednak w przypadku ubezpieczycieli, bankdw oraz niektérych innych podmiotéw, przychdd ten zalicza sie
do przychodoéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 Ustawy o CIT).

Niezaleznie natomiast od klasyfikacji dochdd podlegaé¢ on bedzie opodatkowaniu wedtug stawki stosowane;j
do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw. Pomimo,
ze co do zasady, podatek u Zrédta nie powinien mieé zastosowania, jezeli obligacje znajdujg sie na Rachunku
Zbiorczym, a tozsamos¢ podatnikdw nie zostanie ujawniona podmiotowi prowadzgcemu ten Rachunek Zbiorczy,
moze sie zdarzy¢, ze podatek zostanie pobrany. W przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu odsetek
dokonywana jest na rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych, ktorych tozsamosé nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek u zrédta

w wysokosci 20% od facznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
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takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT). W takim
przypadku, kwestie zwrotu pobranego podatku podatnik powinien oméwi¢ z doradcg podatkowym.

Podatnicy podatku dochodowego od 0séb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby lub zarzadu,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw, ktére osiggajg na terytorium Polski — ograniczony
obowigzek podatkowy (art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Polski uwaza
sie w szczegodlnosci dochody (przychody) z:

1) wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez
potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

2) potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym
ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

3) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z
realizacji praw z nich wynikajgcych;

4) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkdw w spodtce niebedacej
o0sobg prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutdw uczestnictwa lub praw - jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spotki niebedacej osobg prawng, tego funduszu inwestycyjnego,
tej instytucji wspodlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

5) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutéw uczestnictwa lub praw o
podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

6) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majace
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca
zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

7) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale o opodatkowaniu tzw. exit tax.

Ww. katalog nie ma charakteru wyczerpujacego, dlatego tez inne kategorie dochoddéw (przychoddéw) mogg zostaé
uznane za osiggniete na terytorium Polski. Z uwagi na to, kazdg sytuacje nalezy przeanalizowac w celu ustalenia,
czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacji uznawane sg za dochéd podlegajacy
opodatkowaniu w Polsce.

Szczegodtowe zwolnienia w odniesieniu do obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy o CIT, wolne od podatku dochodowego sg dochody osiggniete przez
podatnika podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajgcego ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce, z odsetek lub dyskonta od obligacji:

1) o terminie wykupu krétszym niz rok;

2) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu

w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie, na terytorium Polski luba na terytorium panstwa bedacego

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 41z 304



GCl © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/ STROM

DM MAKLEESKI

strong zawartej w Polsce umowy unikania podwdjnego opodatkowania, ktérej przepisy okreslajg zasady

opodatkowania dochoddéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych,
chyba, ze za moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu przepiséw
Ustawy o CIT z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, facznie z innymi podmiotami
powigzanymi w rozumieniu tych przepisow wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji.
Zgodnie z art. 26 ust. 1aa Ustawy o CIT, ptatnicy nie sg obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta
od obligacji spetniajacych powyzsze wymagania, pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu
podatkowego oswiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotéw z nim
powigzanych w rozumieniu przepiséw Ustawy o CIT, z wytgczeniem podmiotéw, w przypadku ktérych powigzania
wynikaja wyfacznie z powigzania ze Skarbem Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego lub ich
zwigzkami, o warunkach tego zwolnienia w stosunku do tych podmiotéw powigzanych. Oswiadczenie to sktada
sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji obligacji, nie pdzniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta
od tych obligacji. W przypadkach tych ptatnicy powinni sami dokona¢ analizy zastosowania zwolnienia z poboru.

Brak spetnienia warunkéw do zastosowania szczegdlnego zwolnienia

W sytuacji braku zastosowania zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, zastosowanie majg ponizsze zasady.

W przypadku podatnikow podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce uzyskane przez
nich na terytorium Polski odsetki/dyskonto od obligacji opodatkowane s3, co do zasady, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 20%. Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci
z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2, 2b, i 2e Ustawy o CIT, w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen
przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji. Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art.
22 ust. 1 Ustawy o CIT, zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisdw szczegdlnych
lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci.
Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez
ptatnika oraz powigzania w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o CIT ptatnika z podatnikiem.

W przypadku wptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz nierezydentéw, obowigzek pobrania
podatku spoczywa na podmiotach prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli
wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Uznaje sie, ze obowigzek ten nie spoczywa na
podmiotach zagranicznych, jednakze obowigzek ten spoczywa takze na podmiotach podlegajgcych
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce, w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktédrym zapisane sg papiery
wartosciowe jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez

Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
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uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalezé obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu
kolejnych miesiecy od daty jego wydania.
Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
wtascicielom odsetek. Zgodnie z art. 4a pkt 29 Ustawy o CIT rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktéry spetnia
facznie nastepujace warunki:
1) otrzymuje naleznos¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,
2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem Ilub innym podmiotem zobowigzanym
do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi,
3) prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby, jezeli naleznosci s uzyskiwane w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywisty
dziatalnos$¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ten podmiot
w zakresie otrzymanej naleznosci.
Wiekszo$¢ umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.
Szczegdlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddw z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych. W przypadkach, w ktérych podatek u Zrédta nie powinien mie¢ zastosowania do odsetek
ptatnych na rzecz nierezydentéw (osdéb fizycznych, czy podatnikéw CIT), w zwigzku ze specyficznymi zasadami
dotyczagcymi opodatkowania dochodu z odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, istnieje ryzyko, ze podatek taki zostanie pobrany. Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, od dochodéw
(przychodow) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikdéw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktdérych tozsamosé nie zostata pfatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wg stawki 20% od tgcznej wartosci dochodéw
(przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikdéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego.
Jezeli podlegajaca ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce osoba lub podmiot dziata poprzez
potozony tutaj zagraniczny zaktad, z ktérym zwigzane sg uzyskiwane dochody, co do zasady zastosowanie
powinny mie¢ przepisy analogiczne jak w przypadku podatnikéw podlegajacych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, przy czym konieczne moze byé spetnienie dodatkowych formalnosci,
np. przedstawienie wyptacajgcemu odsetki certyfikatu rezydencji oraz oswiadczenia, ze odsetki te sg zwigzane

z dziatalnoscia zaktadu.

Szczegdlne przepisy o poborze podatku u Zrodta od duzych ptatnosci
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Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych
w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT (w tym z odsetek/dyskonta od obligacji) oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz
podmiotu powigzanego przekracza facznie 2.000.000 zt w roku podatkowym wyptacajacego na rzecz tego samego
podatnika, ptatnicy obowigzani sg, co do zasady, pobra¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat wedtug podstawowej stawki podatku (20% w przypadku odsetek/dyskonta
od obligacji) od nadwyzki ponad te kwote, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych
z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania (,,Obowigzek Pobrania Podatku”).
Na potrzeby tej regulacji, przez podmioty powigzane rozumie sie podmioty powigzane zgodnie z art. 11a ust. 1
pkt 4 Ustawy o CIT. Zasada ta nie ma zastosowania do podmiotow bedacych podatnikami, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, tj. do polskich rezydentéw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 2i oraz 2j ustawy o CIT, jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krétszy niz 12
miesiecy, kwote, od ktorej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty
2.000.000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktédrym dokonano wyptaty tych naleznosci;
jezeli obliczenie tej kwoty nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, Obowigzek Pobrania
Podatku stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie
jego braku, w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika innego okresu o cechach wtasciwych dla roku
obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o CIT, jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia,
czy przekroczona zostata kwota, od ktorej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, wyptacone naleznosci
przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wyptaty.

Ponadto, zgodnie z art. 26 ust. 2| Ustawy o CIT, jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych
na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek
Pobrania Podatku.

Zgodnie z art. 26 ust. 7a ustawy o CIT, Obowigzku Pobrania Podatku nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt
oswiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegélnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa, zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajagcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, nie posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Powyisze oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, aw przypadku gdy jednostkg kieruje organ wieloosobowy — wyznaczona osoba
wchodzaca w sktad tego organu, przy czym nie jest dopuszczalne ztozenie tego oswiadczenia przez petnomocnika.

Oswiadczenie ptatnik jest obowigzany ztozy¢ do organu podatkowego, nie pdzniej niz ostatniego dnia drugiego
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miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym doszto do przekroczenia kwoty, przy czym wykonanie tego
obowigzku po dokonaniu wyptaty nie zwalnia ptatnika z obowigzku dochowania nalezytej starannosci przed jej
dokonaniem.
W przypadku pobrania podatku na skutek zastosowania Obowigzku Pobrania Podatku, jezeli z uméw o unikaniu
opodatkowania lub z przepiséw szczegélnych przystuguje zwolnienie lub obnizona stawka podatku, podatnik lub
ptatnik (jezeli ptatnik wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku,
np. na skutek klauzuli ubruttowienia) moga wystgpic¢ o zwrot tego podatku, przedktadajac stosowne dokumenty
i odwiadczenia. Uznajac zwrot za zasadny, organy podatkowe powinny dokonaé zwrotu tego zwrotu
niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy.
Ograniczenie, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie ma zastosowania w przypadku wydania
tzw. opinii o stosowaniu preferencji.
Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1
pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona podatnikowi w obowigzujagcym u pfatnika roku podatkowym
przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami mogg nie pobra¢ podatku
na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwadjnego opodatkowania, zastosowac stawke wynikajaca z takiej
umowy badZ zwolnienie, o ktérym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie
obowigzujacej opinii o stosowaniu preferencji.
Zgodnie z art. 26b ust. 1 Ustawy o CIT, organ podatkowy na wniosek ztozony przez podatnika, ptatnika lub
podmiot dokonujgcy wyptaty naleznosci za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze wydaje opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru
zryczattowanego podatku dochodowego, od wyptacanych na rzecz podatnika naleznosci, o ktérych mowa
wart. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, lub stosowaniu stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowa (opinia
o stosowaniu preferencji), jezeli we wniosku zostato wykazane spetnienie warunkéw okreslonych w art. 21
ust. 3-9 lub w art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.
Whiosek o opinie o stosowaniu preferencji sktadany jest elektronicznie. Organem podatkowym wifasciwym
w sprawach wydawania opinii o stosowaniu preferencji jest naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce oraz podatnikdbw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartoSciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych, ktérych toisamo$é nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie - naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.
Zgodnie z art. 26b ust. 3 Ustawy o CIT, odmawia sie wydania opinii o stosowaniu preferencji w przypadku:

1) niespetnienia przez podatnika warunkéw okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT

albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania;
2) istnienia uzasadnionych watpliwosci co do zgodnosci ze stanem rzeczywistym dotgczonej do wniosku

dokumentacji lub o$wiadczenia podatnika, ze jest rzeczywistym wtascicielem naleznosci;
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3) istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa, srodkow ograniczajacych umowne korzysci lub art. 22c Ustawy
o CIT;

4) istnienia uzasadnionego przypuszczenia, ze podatnik podlegajagcy ograniczonemu obowigzkowi
podatkowemu w Polsce nie prowadzi rzeczywistej dziatalnosci gospodarczej w kraju siedziby tego podatnika
dla celéw podatkowych.

Na odmowe wydania opinii o stosowaniu preferencji przystuguje prawo wniesienia skargi do sadu
administracyjnego. O prawie tym organ podatkowy informuje wnioskodawce w pouczeniu do odmowy wydania
opinii o stosowaniu preferencji. Opinie o stosowaniu preferencji wydaje sie bez zbednej zwtoki, nie pdiniej
niz w terminie szesciu miesiecy od dnia wptywu wniosku do organu podatkowego. Opinia o stosowaniu
preferencji co do zasady wygasa z uptywem 36 miesiecy od dnia jej wydania, o ile nie nastgpita istotna zmiana
okolicznosci faktycznych, ktdre moga mie¢ wptyw na spetnienie warunkdw korzystania ze zwolnienia. W takim
przypadku, Ustawa o CIT wskazuje na specjalne zasady wygasniecia opinii.

Opodatkowanie 0sob prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang
ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi
na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie
z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw wartosciowych, zobowigzane
sg do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku. Podatnik moze réwniez wybrac¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony

w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o CIT.

Podatek od osob fizycznych

Zasady opodatkowania dochodéw osdb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (,,Ustawa o PIT”). Zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne
jezeli majg miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodéw (przychoddw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw, tzw. nieograniczony obowigzek
podatkowy. Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktdra:
(i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych);
lub (ii) przebywa na terytorium Polski dituzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie
z uwzglednieniem wtasciwych uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.

Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 46 z 304



GCl © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/ STROM

DM MAKLEESKI

Polskiej przez podatnikéw podlegajgcych ograniczconemu obowigzkowi podatkowemu, uwaza sie w szczegdlnosci

dochody (przychody) z:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

pracy wykonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku
pracy, pracy naktadczej oraz spoéfdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia;

dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez wzgledu na miejsce
wyptaty wynagrodzenia;

dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym
ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz
z realizacji praw z nich wynikajacych;

umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposdb tytutéw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséw obowigzujacych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
odptatnego zbycia tych tytutéw uczestnictwa;

tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkéw w spdtce niebedacej
o0sobg prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem
posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw, tytutdéw uczestnictwa lub praw - jezeli
co najmniej 50% wartosci aktywéw tej spotki, spoétki niebedacej osobg prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutéw uczestnictwa lub praw
o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca

zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

10) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w art. 30da Ustawy o PIT.

Powyzszy katalog dochoddw (przychoddw) osiggnietych w Polsce nie ma charakteru wyczerpujacego, dlatego tez

inne kategorie dochodéw (przychoddéw) mogg by¢ uznane za osiggniete na terenie Polski. Z uwagi na to, kazda

sytuacje nalezy przeanalizowac¢ w celu ustalenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego

od Obligacji uznawane sg za dochéd w Polsce.

Opodatkowanie dochoddéw (przychoddw) z odsetek (dyskonta) z obligacji
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Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PIT od uzyskanych dochodéw (przychodow) z tytutu odsetek
i dyskonta od obligacji pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%. Zryczattowany
podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4,
ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Podatnik nie taczy ww. dochoddw (przychodéwy), z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT. Dochoddéw tych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogdlnych wg skali progresywnej.

Zasady dokonywania ptatnosci zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych okresla art. 41
Ustawy o PIT. Obowigzki ptatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 w zw. ust. 4 tego artykutu petnia zasadniczo osoby
fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktore dokonujg wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych m.in. z tytutdw wymienionych w art. 30a ust. 1 pkt 1-11 Ustawy
o PIT. Sg one stosownie do tresci powotanego przepisu zobowigzane do pobrania, w dniu dokonania wyptaty
zryczattowanego podatku dochodowego od tych wyptat. Przy czym, w mysl art. 41 ust. 4d oraz ust. 10 Ustawy
o PIT obowigzki ptatnika petnig podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikéw oraz
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane,
jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotow.

Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku bez
potracenia o koszty uzyskania przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4d i 10, Ustawy o PIT podmioty
dokonujgce wyptat naleznosci za posrednictwem rachunkéw papieréow wartosciowych albo rachunkéw
zbiorczych sg obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki informacji o wystepowaniu
pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu
kwoty, o ktdrej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace te
informacje sg obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem wyptaty w przypadku wystgpienia zmiany
okolicznosci objetych tg informacja.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowosé prawna, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentédw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw)
z przedmiotowych tytutow nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 lit a) Ustawy o PIT, jest osiggnieta w roku podatkowym réznica
miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24

ust. 13 i 14 Ustawy o PIT.
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Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni
sporzadzi¢ w terminie do kornca kwietnia roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktérym zostat osiggniety
dochdd.

Szczegdlne zwolnienia w odniesieniu do Obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki

W Ustawie o PIT w art. 21 ust. 1 pkt 130c oraz art. 41 ust. 24-26, znajduja sie analogiczne przepisy jak te wskazane
powyzej w opisie Ustawy o CIT, i z uwagi na to nie bedg one w tym miejscu powielane. We wszystkich
przypadkach ptatnicy powinni dokonac wtasnej analizy zastosowania zwolnienia z poboru podatku.

Brak spetnienia warunkéw zastosowania szczegélnego zwolnienia

W przypadku oséb fizycznych zastosowanie ma art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, zgodnie z ktérym ptatnicy, o ktdérych
mowa w ust. 1, s obowigzani pobierac zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat ($wiadczen)
lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych w art. 29,
art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5a, 13-17 oraz art. 30a ust. 1 pkt 1-11 oraz 11b-13, z zastrzezeniem ust. 4d, 5, 10, 12 i 21
Ustawy o PIT. Zgodnie za$ z trescig art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, przy weryfikacji warunkéw zastosowania
obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw prawa
podatkowego, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzanie
w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT ptatnika z podatnikiem.

Zgodnie z trescig art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodoéw),
o ktérych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodéw (przychoddéw)
okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2, 2a i 5 Ustawy o PIT, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdéw. Zdanie pierwsze stosuje sie takze
do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane
sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Opisane zasady opodatkowania moga by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalezé obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z taka umowag jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu

kolejnych miesiecy od daty jego wydania.
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Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
wtascicielom odsetek. Zgodnie z art. 5a pkt. 33d Ustawy o PIT, rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktory
spetnia tagcznie nastepujace warunki:

1) otrzymuje naleznos¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci;

2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym do
przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi;

3) prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarczg w kraju miejsca zamieszkania, jezeli naleznosci sg uzyskiwane
w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi
rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez
ten podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.

Wiekszo$¢ umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.

Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochodéw (przychoddéw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz
podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek
wg stawki 19% od tacznej wartosci dochodéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorowego. Jezeli taki podatek zostanie pobrany, podatnik
powinien skonsultowac sie ze swoim doradcom podatkowym w kwestii zwrotu tego podatku.

Opodatkowanie obligacji posiadanych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

Powyisze zasady nie majg zastosowania do osoéb fizycznych prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarcza, ktére
otrzymany przychdd z odsetek od obligacji powinny wykazywac jako przychdd z dziatalnosci gospodarczej
opodatkowany na zasadach wtasciwych dla opodatkowania tego rodzaju przychoddéw. Podatek powinien by¢
rozliczony przez osobe fizyczng.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej
w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia tej daniny stanowi nadwyzka ponad
1.000.000 zt sumy dochoddéw podlegajgcych opodatkowaniu na zasadach okreslonych m.in. w art. 30b, w tym
dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, po ich pomniejszeniu o: (i) kwoty sktadek,
o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT; (ii) kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT;
- odliczone od tych dochodéw. Osoby fizyczne sg zobowigzane sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje
o wysokosci daniny solidarnosciowej, wg udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku

kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

Podatek od spadkow i darowizn
Zgodnie z trescig art. 1 ust 1 ustawy dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (,,Ustawa o PSD”),
podatkowi od spadkéw i darowizn podlega m.in. nabycie przez osoby fizyczne wiasnosci praw majgtkowych

wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem: dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu,
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zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy czy zachowku, jezeli prawa
majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski lub, gdy prawa majatkowe byty wykonywane za granica, jezeli
w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim
lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o PSD podstawg opodatkowania jest wartos¢ nabytych rzeczy i praw majatkowych
po potrgceniu dtugdw i ciezarow (czysta wartos¢), ustalona wg stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Przepisy Ustawy o PSD przewidujg dla okreslonych grup podatnikédw zwolnienia od opodatkowania lub obnizenie
stawek podatkowych w sytuacji wystgpienia okreslonego w ustawie rodzaju pokrewiefstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy darczyricg
i obdarowanym. Stawka podatku rosnie progresywnie od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci
od grupy podatkowej, do ktérej zakwalifikowano nabywce. Do kazdej grupy podatkowej okreslono kwote wolng
od podatku. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o PSD. Ponadto zgodnie z art. 4a
Ustawy o PSD matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, objeci zostali zwolnieniem
od przedmiotowego podatku, jezeli zgtoszg oni nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego,
a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. W sytuacji, w ktérej podatnik nie bedzie uprawniony do
skorzystania z ww. zwolnienia i dokona zaptaty podatku, jego wartosé, w mysl art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PIT,
bedzie obnizata dochdd uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych. Stosownie do tresci powotanego przepisu
wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia udziatdw w spoétce kapitatowej, papierow
wartosciowych oraz tytutdéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny —
w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn.

Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego,
zeznanie podatkowe o nabyciu praw majgtkowych, o ile podatek nie zostat odprowadzony przez ptatnika.
Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia podatnikowi decyzji ustalajgcej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 pkt 1 Ustawy o PSD, nabycie praw majatkowych, w tym papieréw wartosciowych,
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem , jezeli w dniu nabycia
ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobyty
lub siedziby na terytorium Polski.

W celu uzyskania szczegétowych informacji podatnik powinien zasiegna¢ porady doradcy podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z trescig art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) oraz art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (,Ustawa o PCC”) opodatkowaniu podatkiem o czynnosci cywilnoprawnej podlegaja umowy
sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej przynajmniej jedna ze stron
umowy jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Czynnosci

te podlegajg opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:
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1) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; oraz
2) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majatkowe wykonywane za granica, w przypadku gdy nabywca
ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos¢ cywilnoprawna zostata dokonana na
terytorium Polski.
W takim przypadku zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b ustawy o PCC). Zgodnie z trescig art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej ustawy, kupujacy zobowigzany jest do
uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, tj. dokonania transakcji. Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majgtkowego. W przypadku zawierania umowy w formie aktu notarialnego, podatek jest odprowadzany przez
notariusza. Co do zasady, obowigzek podatkowy cigzy na kupujagcym w przypadku umowy sprzedazy oraz
na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.
Obowigzek zaptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie wystgpi natomiast w przypadku, o ktérym mowa
w art. 9 pkt 9 lit. a-d Ustawy o PCC. W mysl powotanego przepisy zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie firmom
inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu (art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy

w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa ptatnik podatku,
ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we
wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowig
inaczej lub tez jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ

administracji podatkowej lub skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika a nie ptatnika.
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DANE 0 EMITENCIE

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres giéwnej strony
internetowej), identyfikator wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug

wtasciwej identyfikacji podatkowej

Grupa Corpus luris spotka akcyjna
Grupa Corpus luris S.A.
ul. J6zefa Bema 83, 01-233 Warszawa

+48 22 486 95 89

Adres poczty elektronicznej: www.gci.com.pl
Adres strony internetowej: gci@gci.com.pl

Oznaczenie sgdu rejestrowego: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

0000442287

146416300

KOD LEI 259400R8DU2U66M60T63

5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie ze statutem spétki Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3. Wskazanie przepiséw, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony na podstawie powszechnie obowigzujgcych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej

przepisow prawa, w szczegdlnosci Kodeksu Spétek Handlowych.

5.4. Wskazanie sadu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
Emitent jest podmiotem, ktdrego utworzenie wymagato zezwolenia — przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

W dniu 30 listopada 2012 roku Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000442287.

5.5. Informacja czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub

zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat
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Emitent nie jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia. Kancelaria Corpus luris sp. z
0.0. (podmiot z Grupy Emitenta) posiada zezwolenie na zarzadzenie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszu sekurytyzacyjnego z dnia 20 kwietnia 2012 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
(DFI/11/4034/2/20/U/10/11/12/17-1/KP).

5.6. Krétki opis historii Emitenta
Historia Grupy Kapitatowej siega 2004 roku, kiedy zostata zatozona Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. Pierwsze
portfele wierzytelnosci do Funduszu Corpus luris zostaty zakupione w 2009 roku, a w 2012 Kancelaria Corpus

luris uzyskata zezwolenie KNF uprawniajace do zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnos$ciami (funduszy).

Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A. nabywa wierzytelnosci od instytucji bankowych, SKOK-6w, spotek
pozyczkowych oraz innych podmiotéw na rzecz funduszy, wchodzacych w sktad Grupy, a nastepnie dochodzi
zaptaty od dtuznikéw, z wykorzystaniem dostepnych instrumentéw prawnych. Grupa Emitenta prowadzi rowniez

w mniejszym zakresie obstuge wierzytelnosci na zlecenie podmiotédw zewnetrznych.

5.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wiasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 100 000 PLN i dzieli sie

na 100 000 akcji o wartosci nominalnej 1 PLN kazda.

Kapitat zaktadowy Emitenta utworzony jest na podstawie postanowien statutu spotki Emitenta. Kapitat zapasowy

Emitenta tworzy sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

5.8. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, a jesli nie - wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewnic¢ potrzebne
dodatkowo aktywa obrotowe; w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oswiadczenie to powinno odnosi¢ sie réwniez do
sytuacji finansowej jego grupy kapitatowej

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb w okresie

12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego,.

5.9. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych prawo pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia

kapitatu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akgcji
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Emitent nie przeprowadzit i nie zamierza przeprowadza¢ emisji obligacji zamiennych na akcje z prawem

pierwszenstwa do objecia akgji.

5.11. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych s3 lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie s notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw

finansowych. Emitent nie wystawiat kwitéw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie

instrumentami finansowymi.

5.12. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majgcych istotny wptyw na jego
dziatalno$¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, ale bedacych podmiotami
istotnymi dla dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitalowo lub osobowo z
Emitentem, osobami wchodzacymi w skfad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub

znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Emitent realizuje swoje inwestycje w ramach Grupy. Struktura Grupy Emitenta zostata przedstawiona na

diagramie ponizej:
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Zrédto: Emitent

5.12.1. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad

organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta
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Imie nazwisko Funkcja Rodzaj powigzania

Karol Posuniak Cztonek Zarzadu Brat jednego z akcjonariuszy — Rafata
Posuniaka , ktory tacznie z Fundacja
Rodzinng Rafata Posuniaka posiada
16,58% akcji Jednostki Dominujgce;j.

Elzbieta Teresa Belska Cztonek Rady Nadzorczej Matka jednego z akcjonariuszy — Macieja
Belskiego, ktory tacznie z Fundacjg
Rodzinng Macieja Belskiego posiada
59,34% akcji Jednostki Dominujace;j.

Sebastian Luty Cztonek Rady Nadzorczej Akcjonariusz  Jednostki Dominujacej,
posiadajacy 5,50% akcji.

Boyana Mikulska Cztonek Rady Nadzorczej Zona jednego z akcjonariuszy -
Benedykta Mikulskiego, ktéry tacznie z
Fundacja Rodzinng Benedykta
Mikulskiego posiada 18,58%  akcji
Jednostki Dominujacej.

Beata Ewa Posuniak Cztonek Rady Nadzorczej Zona jednego z akcjonariuszy — Rafatfa
Posuniaka , ktéry tacznie z Fundacjg
Rodzinng Rafata Posuniaka posiada
16,58% akcji Jednostki Dominujgce;j.

Brak jest istotnych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami

wchodzacymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta poza wykazanymi powyzej.

5.12.2. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w

sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta

Brak jest innych istotnych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami

Emitenta poza wykazanymi w tabeli 5.12.1.

5.12.3. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad

organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami lub udziatowcami

Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i

nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym lub zaleznym wobec Emitenta.

Brak jest jakichkolwiek istotnych powigzann majgtkowych, organizacyjnych lub osobowych pomiedzy
Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdow zarzadzajgcych i nadzorczych a
Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi

akcjonariuszami.
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5.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegéinych grup produktéw, towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegolnych produktéw, towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej
i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A. nabywa wierzytelnosci od instytucji bankowych, SKOK-6w, spotek

pozyczkowych oraz innych podmiotéw na rzecz funduszy, wchodzacych w sktad Grupy, a nastepnie dochodzi

zaptaty od dtuznikéw, z wykorzystaniem dostepnych instrumentéw prawnych. Grupa Emitenta prowadzi rowniez

w mniejszym zakresie obstuge wierzytelnosci na zlecenie podmiotédw zewnetrznych.

Historia Grupy Kapitatowej siega 2004 roku, kiedy zostata zatozona Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. Pierwsze

portfele wierzytelnosci do Funduszu Corpus luris zostaty zakupione w 2009 roku, a w 2012 Kancelaria Corpus

luris uzyskata zezwolenie KNF uprawniajace do zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami (funduszy).

Spotka jest niepubliczna, a jedynymi akcjonariuszami Jednostki Dominujgcej s 4 osoby fizyczne i ich Fundacje

Rodzinne — Maciej Belski (tgcznie z FR Macieja Belskiego 59,34% akcji), Benedykt Mikulski (tgcznie z FR

Benedykta Mikulskiego 18,58%), Rafat Posuniak (tacznie z FR Rafata Posuniaka 16,58%) oraz Sebastian Luty

(5,50% - w catosci osobiscie).

Rada Nadzorcza jest czteroosobowa i zasiada w niej akcjonariusz Sebastian Luty oraz 3 osoby powigzane

osobowo z kazdym z pozostatych trzech akcjonariuszy. Cztonkiem Zarzadu Emitenta jest brat jednego z

akcjonariuszy — Karol Posuniak.

Siedziba Emitenta miesci sie w Warszawie, przy ul. J6zefa Bema 83, gdzie Grupa Emitenta posiada nieruchomos¢

biurowa o wartosci ok. 20 min zt.

Spétka uchwalita w czerwcu 2025 Program Emisji Obligacji do 80 min zt. W lipcu br. Emitent przydzielit 33 min zt

4 —letnich, amortyzowanych Obligacji serii K. 1 wrzesnia br. Emitent przydzielit 35 min zt 4 —letnich

amortyzowanych Obligacji serii L, ktére byty drugg serig w ramach Programu Emisji.
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Dziatalno$¢ operacyjna

Grupa specjalizuje sie w inwestowaniu w portfele niezabezpieczonych wierzytelnosci, w szczegdlnosci
pochodzacych z sektora finansowego w celu ich dalszego serwisowania i windykacji. Od poczatku swojej
dziatalnosci Grupa poprzez Fundusz Corpus luris nabyta facznie 37 portfeli wierzytelnosci za tgczna cene 179,1
min zt.

Zdecydowana wiekszo$é wierzytelnosci posiadanych obecnie przez Grupe Emitenta pochodzi pierwotnie z
sektora bankowego (93% aktualnego salda spraw), a reszta to wierzytelnosci nabyte od SKOK-éw, spétek
telekomunikacyjnych oraz innych podmiotéw Swiadczgcych ustugi masowe.

Portfel jest mocno rozdrobniony, a wiekszos$¢ spraw dotyczy zobowigzan osdéb fizycznych (ok. 195 tys. spraw),
matych i $rednich przedsiebiorstw (ok. 5 tys. spraw) i podmiotow korporacyjnych (ok. 2 tys. spraw).
Zobowigzania pochodzace z lat poprzedzajgcych 2016r. odpowiadajg za 89% wartosci dochodzonych
wierzytelnosci (tzw. tgcznego ,,aktualnego salda spraw”).
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Zrédto: Emitent

Windykacja wierzytelnosci

Funkcja zarzadzajgcego wierzytelnosciami (znajdujgcymi sie w portfelach funduszy inwestycyjnych
wierzytelnosci) w Grupa jest wykonywana przez Kancelarie Corpus luris Sp. z 0. 0., w ktérej Emitent posiada
posrednio (przez sp6tke BSV sp. z 0.0.) - 100% udziatéw.

Wykorzystujgc narzedzia takie jak call center, zespoty windykacji terenowej i zespdt prawny, zajmuje sie ona
prowadzeniem windykacji wierzytelnosci zaréwno zakupionych przez fundusze wchodzace w sktad Grupy jak i
windykacji ustugowej na rzecz podmiotéw spoza Grupy.
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Zrédto: Emitent

Windykacja wierzytelnosci

Windykacja niezabezpieczonych wierzytelnosci charakteryzuje sie wysokimi kosztami w pierwszych latach od

zakupu portfela, co wynika m.in. z koniecznosci poniesienia kosztéw administracyjnych i prawnych, oraz

ewentualnie uzyskania tytutu wykonawczego.

W kolejnych latach zaawansowania procesu obstugi portfela, koszty sg nizsze a portfel charakteryzuje ,dtugi

ogon” krzywej sptacalnosci — niskie kwoty sptacane sg przez dtugi okres, co sprawia, ze skumulowane kwoty

odzysku rosng dzieki systematycznym strumieniem sptat rozciggnietych w czasie.

Ten efekt jest dobrze widoczny w poziomie odzyskdw Grupy — starsze portfele charakteryzuje wyzszy poziom

odzyskdow.

Dla najnowszych portfeli zakupionych w latach 2022-2025, aktualny poziom odzysku wynosi 0,5x-1,0x.

Dla najstarszych portfeli wskaznik odzyskéw przekracza 6,8x.
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Zrédto: Emitent

ERC- Szacowane wptywy z portfeli wierzytelnosci

Od poczatku dziatalnosci do korica 2024 r. Fundusz Corpus luris uzyskat wptaty gotdwkowe brutto w wysokosci
473 min zt.

Szacunkowe wptywy z portfeli wierzytelnosci z Funduszu Corpus luris w ciggu 15 lat po 2024 r. wyniosg ok. 410
min zi, z czego:

- w 2025 r. spodziewane sg wptywy w wysokos$ci 59 min zt, z czego 47 min zt juz wptyneto (stan na 30.09.2025).

- w nastepnych 3 lat spodziewane sg wptywy w wysokosci 127 min zt.

- W ciggu zycia Obligac;ji (4 lata) spodziewane sg wptywy w wysokosci ok. 175 min zt.
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Zrédto: Emitent
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5.14. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym, zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

Grupa Emitenta nie prowadzi inwestycji na rynkach zagranicznych, skupia sie na rozwoju dziatalnosci w Polsce, a
opis tej dziatalnosci operacyjnej w odniesieniu do Grupy Emitenta zostat przedstawiony w punkcie 5.13. Gtéwnym
sktadnikiem aktywow/inwestycji Grupy Emitenta w oparciu o skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest 100%
istniejgcych certyfikatow Corpus luris a w oparciu o skonsolidowang informacje finansowg sg to portfele

wierzytelnosci nieregularnych w Polsce.

5.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadtosSciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moie mieé¢ istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego

wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

5.17. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan
sgdowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a
ktore to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec istotny
wptyw na sytuacje finansowg Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan
W stosunku do Emitenta nie toczg sig, ani nie toczyly sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne postepowania
przed organami rzgdowymi, ani tez postepowania sgdowe lub arbitrazowe, wtgcznie z wszelkimi postepowaniami

w toku, ktére majg lub mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

W stosunku do Emitenta nie wystepujg wedtug wiedzy Emitenta zadne takie postepowania, ktére mogty miec

lub miaty w niedawnej przesztosci lub moga miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

5.18. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktére sg w szczegdlnosci zwigzane z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Na ponizszym wykresie zaprezentowano strukture zobowigzan finansowych Grupy Emitenta na dzien 30.06.2025

r..
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Termin
splaty

Rodzaj finansowania Podmiot finansujgcy ~ Saldo zadtuzenia (tys. z1)

Pozyczki: 40 442
niepowigzana z
emitentem spotka
niepowigzana z
emitentem Spdtka

Pozyczka — czes¢ krétkoterm. 15 268 2Q,2026

Pozyczka — cze$¢ dtugoterm. 25174 1Q 2028

Razem

Na ponizszym wykresie zaprezentowano strukture zobowigzan finansowych Grupy Emitenta na dzieri 30.09.2025

r. wg informacji od Emitenta:

e . Podmiot Saldo zadtuzenia Termin
Rodzaj finansowania ) .
finansujacy (tys. z1) sptaty
Obligacje: 68 000
Obligacje serii K Obligatariusze 33 000* 30.07.2029
Obligacje serii L Obligatariusze 35 000* 30.07.2029

Razem 68 000

*Obligacje podlegajq okresowej amortyzacji — 20% w dniu 30.07.2027 oraz 20% w dniu 30.07.2028

Struktura terminowa zapadalnosci zadtuzenia z tytutu pozyczek, kredytéw i obligacji 30.06.2025 r. (dane w min
zt)

8,0
7,0

6,0

5,0

4,0

) 7,2 7,2 ) 7,2

3,0

2,0 3,6
1,0

0,0

2H 2025 1H 2026 2H 2026 1H 2027 2H 2027 1H 2028

Struktura terminowa zapadalnosci zadtuzenia z tytutu pozyczek, kredytéw i obligacji 30.09.2025 r. (dane w min

zt) wg informacji Emitenta:
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Zrédto: Emitent

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiadat na dzien 30.06.2025 r. zadnych innych zobowigzan
finansowych, ktére moglyby istotnie wptyngé na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw

finansowych Emitenta.

5.19. Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i rodzajowym

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych.

5.20. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wpltyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity

zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej.

5.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty
po sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w sprawozdaniach finansowych
zataczonych do niniejszego Dokumentu Informacyjnego

W ocenie Emitenta po sporzadzeniu danych finansowych, okreslonych w sprawozdaniach finansowych
zatgczonych do niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zaszty istotne zmiany w sytuacji finansowej i

majgtkowej Emitenta i jego Grupy, ktore bytyby istotne dla ich oceny, poza:

Dnia 17 lipca 2025 Emitent wyemitowat 33 000 szt. Obligac;ji serii K o facznej wartosci nominalnej 33.000.000 zt
z 4-letnim okresem zapadalnosci (30.07.2029) i amortyzacjg 20% nominatu po 2 latach i 20% nominatu po 3
latach.

Emitent w catosci sptacit pozyczke pozyskang od niepowigzanego z Emitentem podmiotu. Dnia 5 sierpnia 2025

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy postanowit o wykresleniu przedmiotu zastawu z tego tytutu.
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Dnia 1 wrzesnia 2025 Emitent wyemitowat 35 000 szt. Obligacji serii L o tgcznej wartosci nominalnej 35.000.000
zt z 4-letnim okresem zapadalnosci (30.07.2029) i amortyzacjg 20% nominatu po 2 latach i 20% nominatu po 3

latach.

Dnia 5 grudnia 2025 r. Emitent podjat uchwate Zarzadu w sprawie programu emisji obligacji, ktorych taczna
wartos¢ nominalna wszystkich Obligacji wyemitowanych i niewykupionych przez Spotke nie przekroczy w zadnym
momencie 200.000.000,00 ztotych (stownie: dwiescie milionéw ztotych 00/100). Program jest ustanowiony

bezterminowo.

5.22.  2yciorysy zawodowe oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo Emitenta

Zgodnie z § 10 statutu spotki Emitenta Zarzad Emitenta sktada sie z jednego do trzech cztonkéw na okres wspdlne;j

kadencji. Kadencja cztonkdéw trwa 3 lata.
Obecnie sktad Zarzadu jest jednoosobowy, co zgodne jest ze statutem spotki Emitenta.

W sktad Zarzadu wchodzi obecnie:

1. Piotr Olszewski - Prezes Zarzadu

2. Karol Posuniak - Cztonek Zarzadu,

Piotr Olszewski

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji 30 stycznia 2028 roku

Wiek 45 lata

Wyksztatcenie Wyzsze (ekonomiczne)

Kariera zawodowa Pan Piotr Olszewski ukonczyt studia na Wydziale

Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego oraz zdobyt
uprawnienia Biegtego Rewidenta. Od ponad 20 lat
zawodowo zajmuje sie finansami, a kariere zawodowa
rozpoczat w KPMG zajmujgc sie audytem podmiotéw
miedzynarodowych i krajowych oraz transakcjami M&A,
uczestniczagc w ponad 55 due dilligence finansowych.
Zwigzany z Grupg Corpus luris S.A. w roli Dyrektora
Finansowego od 2016 r., a od poczgtku 2026r. jako Prezes
Zarzadu, oraz dodatkowo od 2018r. Przewodniczacy Rady

Nadzorczej spétki Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. i od
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2020r. Prezes Zarzadu w Corpus luris Nieruchomosci Sp.

Z0.0.

Petnione funkcje w innych spétkach prawa | ~ Przewodniczacy Rady Nadzorczej spétki Kancelaria
handlowego Corpus luris Sp. z 0.0. (od 2018r.)
- Prezes Zarzadu w Corpus luris Nieruchomosci Sp. z 0.0.

(od 2020r.)

Spotki prawa handlowego, w ktérych Prezes | n/d

Zarzadu jest wspolnikiem

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie

jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie zostat pozbawiony przez sad upadfosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pethomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spdtek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie

przepisOw prawa panistwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania
cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta

Nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw, jakie mogga zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego innych

obowigzkow lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami.

W okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art.
18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako

cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Karol Posuniak

Zajmowane stanowisko Cztonek Zarzadu

Termin uptywu kadencji 30 stycznia 2028 roku
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Wiek 44 lata
Wyksztatcenie Wyzsze (ekonomiczne)
Kariera zawodowa Pan Karol Posuniak ukonczyt studia na kierunku Finanse i

Bankowos¢ Wyzszej Szkoty Przedsiebiorczosci i
Zarzadzania im Leona KoZminskiego w Warszawie.
Posiada 19-letnig praktyke w sektorze finansowym,
posiada szerokg wiedze i doswiadczenie w zarzadzaniu
projektami finansowymi, kontrolingu, budzetowaniu oraz
optymalizacji proceséw biznesowych. Jego kompetencje
obejmujg zaréwno analize danych finansowych, jak i
planowanie finansowe na poziomie jednostek
operacyjnych i grupy kapitatowej. Aktualnie petni
rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spotki
Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
W przesztosci Pan Karol Posuniak petnit funkcje Cztonka
Rady Nadzorczej spétki Grupa Corpus luris S.A. Aktywnie
uczestniczy w ksztattowaniu i realizacji wspdlnej strategii

finansowej grupy kapitatowej.

Petnione funkcje w innych spétkach prawa |~ Cztonek Rady Nadzorczej w Kancelarii Corpus luris

handlowego Sp. zo.0.

- Byty Cztonek Rady Nadzorczej Grupy Corpus luris S.A.

Spotki prawa handlowego, w ktorych Prezes | n/d

Zarzadu jest wspolnikiem

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie

jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sadowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie zostat pozbawiony przez sad upadifosciowy prawa prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pethomocnika w spétce handlowej,
przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zostata skazana prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, art.
590 i art. 591 Kodeksu spétek handlowych lub o réwnowaznych zdarzeniach, ktére miaty miejsce na podstawie

przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
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W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwadch lat nie toczyty sie zadne postepowania
cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta

Nie wystepuja potencjalne konflikty interesdw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego innych

obowigzkow lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami.

W okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art.
18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub
ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepisow prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako

cztonek organdw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Zgodnie z § 16 statutu spoétki Emitenta Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z czterech cztonkédw powotywanych

na okres wspdlnej kadencji. Kadencja cztonkdw trwa 3 lata.

Obecnie sktad Rady Nadzorczej jest czteroosobowy, co zgodne jest ze statutem spotki Emitenta.

W sktad Rady Nadzorczej wchodzi obecnie:

Elzbieta Teresa Belska,
Sebastian Luty,

Boyana Mikulska oraz

L N

Beata Ewa Posuniak.

Elzbieta Teresa Belska

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 01 wrzesnia 2027 roku

Wiek 74 lata

Wyksztatcenie Srednie (ekonomiczne)

Kariera zawodowa Pani Elzbieta Belska aktualnie petni funkcje Prezesa
Zarzadu Fundacji Maciej Belski Fundacja Rodzinna z
siedzibg w Warszawie. W przesztosci petnita réwniez
funkcje Cztonka Zarzadu sp6tki BSV Sp. z 0.0. z siedzibg
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w Warszawie, bedgcej spdtka zalezng w stosunku do
spotki Grupa Corpus luris S.A. Dawnej petnita réwniez
funkcje  Gtéwnej Ksiegowej w  podmiotach
gospodarczych, byta kierownikiem Spétdzielni
Mieszkaniowej ds. technicznych, a takze
Wiceprezesem Spétdzielni Mieszkaniowej. Pani
Elzbieta Belska byta réwniez aktywnym przedsiebiorcg
prowadzonym dziatalnos¢ w ramach jednoosobowe;j

dziatalnosci gospodarczej.

Petnione funkcje w innych spétkach prawa | n/d

handlowego

Spotki prawa handlowego, w ktérych Cztonek Rady | n/d

Nadzorczej jest wspdlnikiem

Nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore w

okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji

Nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére

miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do niej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania
cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta

W okresie ostatnich 5 lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spoétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu

dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Sebastian Luty

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej
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Termin uptywu kadencji

01 wrzesnia 2027 r

Wiek

48 lat

Wyksztatcenie

Wyzsze (ekonomiczne)

Kariera zawodowa

Pan Sebastian Luty jest zatozycielem i petni funkcje
Prezesa Zarzadu Fundacji AVALON - Bezposrednia
Pomoc Niepetnosprawnym z siedzibg w Warszawie.
Zatozona przez niego w 2006 roku fundacja jest jedng
z najwiekszych polskich organizacji spotecznych o
statusie Organizacji Pozytku Publicznego (OPP). Od
2015 r. jest akcjonariuszem Spoétki i cztonkiem Rady
Nadzorczej. Jest tez zarzadzajagcym i zatozycielem
zespotu motosportowego Avalon Extreme Racing, a
prywatnie

kierowcow rajdowych z niepetnoprawnoscia.

rowniez jednym z niewielu polskich

Petnione funkcje w innych

spotkach  prawa

Prezes Zarzadu Fundacji AVALON - Bezposrednia

Przewodniczacy Rady Nadzorczej jest wspolnikiem

handlowego Pomoc Niepetnosprawnym z siedzibg w
Warszawie.
- Cztonek Rady Nadzorczej spo6tki APK Production
S.A. z siedzibg w Warszawie.
- Cztonek Rady Nadzorczej spotki Grupa Corpus
luris S.A. z siedzibg w Warszawie.
Spétki prawa handlowego, o ktérych | - Kancelaria Prawna Powroznik i Wspdlnicy Sp. k. z

siedzibg w Warszawie.

Grupa Corpus luris S.A. z siedzibg w Warszawie.

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach, ktére w

okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym

Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa

Nie zostat pozbawiony przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spoétce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rwnowaznych zdarzeniach, ktére

miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,
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W stosunku do niego nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwadch lat nie toczyty sie zadne postepowania
cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta

Wiekszosciowy uczestnik funduszu Corpus luris Il NFIZW , ktorego Prezesem Zarzadu jest Pan Sebastian Luty,
jest strong umowy dotyczacej gwarantowania rentownosci inwestycji w certyfikaty tego funduszu z

Emitentem, ktdra zostata opisana w pkt 2.1.6 Memorandum Informacyjnego.

Nie wystepujg inne potencjalne konflikty interesow, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez niego

innych obowigzkow lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami.

W okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sadowego zakazu

dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Boyana Mikulska

Zajmowane stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 01 wrzesnia 2027 roku

Wiek 46 lat

Wyksztatcenie Wyisze

Kariera zawodowa Aktualnie Pani Boyana Mikulska petni funkcje

nadzorcze w dwdch spétkach prawa handlowego jako
Przewodniczacy oraz Cztonek Rady Nadzorczej.
Uczestniczy rowniez w zarzadzaniu spétka handlowa o
profilu medycznym (przychodnia specjalistyczna) jako
jej aktywny udziatowiec. Pani Boyana Mikulska jest
rowniez praktykujgcym lekarzem specjalistg i posiada

tytut doktora nauk medycznych.

Petnione funkcje w innych spoétkach prawa | Cztonek Rady Nadzorczej spétki Biorekultywacja Wéd

handlowego Sp. z 0.0. z siedzibg w Deblinie.

Spotki prawa handlowego, w ktérych Sekretarz Rady | Grapa Medica Sp. z o.0. z siedzibg w Konstancinie-

Nadzorczej jest wspolnikiem Jeziornie.
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Nie petnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore w

okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

Nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie zostata pozbawiona przez sgd upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodtce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone w przepisach rozdziatéw XXXIIN-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rdwnowaznych zdarzeniach, ktére

miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do niej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania
cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta.

Nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych

obowigzkow lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami.

W okresie ostatnich 5 lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisdw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sgdowego zakazu

dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Beata Ewa Posuniak

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 01 wrzesnia 2027 roku

Wiek 49 lat

Wyksztatcenie Srednie

Kariera zawodowa Pani Beata Posuniak petni funkcje Prezesa Zarzadu
Fundacji Elementy Fundacja Rafata Posuniaka
Fundacja Rodzinna z siedzibg w Warszawie. Od 2020
roku petni rowniez funkcje Cztonka Zarzadu
Wspdlnoty Mieszkaniowej majgcej swojg siedzibe w
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Warszawie. Jest aktywnym przedsiebiorcg
prowadzonym dziatalno$¢ gospodarcza w ramach
jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej oraz spotki
cywilnej. W przesztosci przez 18 lat pracowata w
firmie POLKOMTEL S.A., w tym na stanowisku

audytora wewnetrznego.

Petnione funkcje w innych spétkach prawa | - Cztonek Rady Nadzorczej spétki Grapa Medica Sp. z
handlowego 0.0. z siedzibg w Konstancinie-Jeziornie.
- Cztonek Rady Nadzorczej spoétki Biorekultywacja

Wéd Sp. z 0.0. z siedzibg w Deblinie.

Spotki prawa handlowego, w ktérych Cztonek Rady | Grapa Medica Sp. z o.0. z siedzibg w Konstancinie-

Nadzorczej jest wspdlnikiem Jeziornie.

Nie pefnita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w

okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

Nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym
Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze prowadzonym na podstawie przepisow prawa

panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na wtasny
rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika w spodfce
handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu i nie zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu
karnego oraz art. 587, art. 590 i art. 591 Kodeksu spotek handlowych lub o rownowaznych zdarzeniach, ktére

miaty miejsce na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska,

W stosunku do niej nie toczg sie ani tez w okresie ostatnich dwdch lat nie toczyty sie zadne postepowania
cywilne, karne, administracyjne ani karno — skarbowe, ktérych wynik ma lub moze mie¢ znaczenie dla

dziatalnosci Emitenta.

Nie wystepujg potencjalne konflikty interesdw, jakie mogg zachodzi¢ w zwigzku z petnieniem przez nig innych

obowigzkow lub w zwigzku z jej prywatnymi interesami.

W okresie ostatnich 5 lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu

dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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5.23. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem wspdlnikéw posiadajacych co najmniej

5% gtosow na zgromadzeniu akcjonariuszy

Oznaczenie akcjonariusza Liczba akji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w
gtosach
(w szt.) zaktadowym
(w proc.)
(w proc.)
FR Benedykta Mikulskiego  18.500 18.500 18,500 18,500
FR Maciej Belski 59.327 59.327 59,327 59,327
FR Rafat Posuniak 16.000 16.000 16,000 16,000
Sebastian Luty 5.500 5.500 5,500 5,500
Pozostali 673 673 0,673 0,673
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VI. INFORMACJE DODATKOWE

6.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2024 r. stanowi
Zatgcznik nr 7.8. do Dokumentu Informacyjnego oraz dostepne jest na stronie internetowej Emitenta w sekgji

Relacje inwestorskie pod adresem:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy

6.2. Sprawozdanie niezaleznego biegltego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 r. stanowi Zatacznik nr 7.8. do Dokumentu

Informacyjnego oraz dostepne jest na stronie internetowej Emitenta w sekcji Relacje inwestorskie pod adresem:

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Emitenta za rok obrotowy

6.3. Pétroczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien i za okres 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca

Pétroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30

czerwca stanowi Zatgcznik nr 7.8. do Dokumentu Informacyjnego oraz dostepne jest na stronie internetowej

Emitenta w sekcji Relacje inwestorskie pod adresem:

Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta
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Vil. ZALACZNIKI
7.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z Krajowego Rejestru Sqdowego
Strona 128

Wydruk irfarmacy poleanm) w trybie art. 4 eat, 4as ustawy 2 dria 20 verpola 1997 1. 6 Kraowym Rejestraoe Sqcowym,
PSS MOC dohumentu wydawaneo vier Centralng Informacs. rve wymags podpiss | plecago.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 19.01.2026 godr. 09:59.03
Numer KRS: 0000442287
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070520008 REP. A NR 2073000, NOTARILUST BARTLOMIE) JABLONSKL KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANSE: § 114, ZMIANA: § 19 UST, 1, 8 15 UST. 4,8 21 UST.
OOOANIE: § 29 UST. 3§, ZMIANA § 35 POPRZEZ USTANCWIENE UST. 1 ORAZ 2
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Brak wpisdw
Brak wpisdw
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Dziat 2

ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY. DO SKLADANIA OSWIADCZEN W INSENIU SPOLI
JEST WEPOLOZIALANTE DWOCH CZLONKOW ZARZADU AL80 [TDNEGO CILONKA
LACZINIE 2 PROKLURINTIM.

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 78 z 304



iy

@GME&CDRFUSIURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Stronadz8

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 79 z 304



ey

g’?ﬁummmmﬁmms MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

StronaSz8

00 31.10.2012 00 39,12.2013
|60 01.01 2014 00 31.12.2004
|00 0101 2015 00 31122008
}00 0108 3016 00 31.220%
l00 01,01 2017 00 31.02.200
100 01.01 2018 00 31122018
loo 01.01 2019 00 31,1220t
L00 01.01.2000 00 31.92.2000
Loo 01 01 2001 00 91,2300
lo0 0100 2002 00 31922022
{60 01 01,2023 00 31.02.2029
Jo0 0101 2004 00 31.02 304
{00 31 102012 00 11,32 3013
100 01,01 2014 00 31,12 3004
Joo 01 01 2015 00 31.12.3018
loo 01.01.2916 00 3112301
Loo 01.01 2017 00 11423017
}o0 01032018 00 31.12.201
lo0 01012019 00 1.32.3019
|00 01.01 200 00 31,1202
loo o1 01 2021 00 31,1209
}00 01.01.2022 00 31.32.2022
loo 01 012823 00 31.92.202
Joo 01.01.2024 00 31 12,2024
Joo 31 102912 0031 122013
lo0 0101 2014 00 31 32200
}00 01,00 2015 00 31,9220t
loo 01012016 00 31.122008
|00 01.01 2017 00 31.122017
loo 01.01 2018 00 31122008
loo 0101 2019 00 31322019
Joo 01,01 2000 00 31,2202
oo 01.01 2001 00 31.122001
loo 01 01 2002 00 31.12.3022
{00 01.01 2023 00 31.02.2008
loo 01 01 2004 00 91,12 304
Loo 31 162012 00 31,2201
Loo 0101 2014 00 31,1200
Joo o1.01.2015 0o 31.022018
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7.2. Ujednolicony i aktualny statut spétki Emitenta

§1.
adzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki przyjmuje tekst jednolity statutu Spotki,
wvzgledniajacy jego dotychczasowe zmiany, w nastepujacym brzmieniu: —=eeeeemeeeeeee

~STATUT

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
Spotka dziala pod firma: Grupa Corpus luris spotka akcyjna.
Spotka moze uzywaé nazwy skroconej: Grupa Corpus luris S.A. oraz
wyrozniajgcego jg znaku graficznego.
§2. 3

Zatozycielami Spotki sa:

1) Benedykt Mikulski,

2) Rafat Posuniak.

Zatozyciele zawigzuja spotke, przyjmuja statut, dokonujg wyboru pierwszych

organdw spotki oraz wyrazajg zgode na objecie akcji tylko przez sigbie, ==ses—aneex 1
3.

edziba Spofki jest Warszawa.
§ 4.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej §
granicami.
Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa oraz inne jednostki 4
organizacyjne, a takze uczestniczyé w spolkach, przedsiewzieciach
gospodarczych oraz wszystkich prawem dopuszczalnych formach organizacyjno-

prawnych, 5
§5. :
)otka zostata utworzona na czas nieoznaczony. /i" oh
Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI A ,;‘g" ;*
§ 6' l“ \/K 3 ; =
Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje: ok <

1) 64.19.Z — Pozostate posrednictwo pieniezne,
2) 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych, et
3) 64.30.Z. - Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucii finansoweych,

4) 64.91.Z - Leasing finansowy,
5) 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytow,
6) 64.99.Z - Pozostala finansowa dziataino$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, -
7) ©6.11.Z — Zarzadzanie rynkami finansowymi,
8) 66.12.Z - Dziatalnos¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw warto$ciowych
i towardw gietdowych,
9) 66.19.Z -~ Pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca usltugi finansowe, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,
10) 66.21.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych
strat,
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11) 66.29.Z - Pozostala dziatalno§¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze
emerytalne,
12) 66.30.Z — Dziatalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami, ~——----—--—-—-—--
13) 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z
wytaczeniem holdingdw finansowych,
14) 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania,
15) 94.99.Z — Dziatalno$¢ pozostatych organizaciji czionkowskich, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktorych
mowa w ust. 1, wymaga spelnienia szczegdlnych warunkéw przewidzianych
przepisami prawa, w szczegdlnosci, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji,
podjecie przez Spotke tego rodzaju dziatalnosci moze nastapi¢ po speinieniu tych
warunkdow, chyba 2e obowiazujace przepisy prawa bedg zezwalaly na
tymczasowe podjecie dziatalnosci bez spetnienia szczegdlnych warunkéw.--—-——--

3. lIstotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki nie wymaga wykupu akcji, jezeli
uchwata powzieta bedzie wiekszoscia 2/3 (dwoch trzecich) gtoséw, w obecnosci
osob reprezentujacych co najmniej polowe kapitatu zaktadowego. -----=--—-meeeme-e--

lll. KAPITAL ZAKEADOWY
§7.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 100.000,00 zt (sto tysigcy ztotych) i dzieli sie na
100.000 (sto tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominainej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda. -

2. Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w catosci wktadem pienigznym. —--e-esemeaee= --
I 3. Kazda akcja Spotki moze zostaé umorzona w drodze jej nabycia przez Spotke za
1 zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne).
" 4. Zbycie Akcji wymaga uprzedniej zgody Walnego Zgromadzenia Spotki wyrazonej
' w formie uchwaty, o ile zbycie nie jest dokonywane na rzecz jednego z
i dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa.

5. Jezeli ktorykolwiek z akcjonariuszy zamierza zby¢ posiadane przez siebie akcje
Spotki (,Akcjonariusz Zbywajacy"), pozostali akcjonariusze bedg mieli prawo

zenstwa’):
kcjonariusz Zbywajacy powiadomi pozostatych akcjonariuszy o zamiarze
ycia swoich akcji na rzecz osoby trzeciej w drodze oswiadczenia,
/ \'sporzadzonego w formie pisemnej. OSwiadczenie to musi zawieraC co
Ynajmniej wskazanie: (i) liczby akcji, ktore maja zosta¢ zbyte (,Akcje
Zbywane”), (ii) ceny za jedna Akcje Zbywana — w razie zamiaru sprzedazy,
lub wartos¢ Akcji Zbywanych — w przypadku innej niz sprzedaz czynnoSci
prawnej prowadzgcej do zbycia akcji (,Cena"), (iii) informacje o osobie
proponowanego nabywcy (imie i nazwisko, adres, lub firma i siedziba), —----—-
2 b. Prawo Pierwszenstwa moze by¢ wykonane przez pozostatych akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji osobiscie lub przez
g wskazang przez akcjonariusza osobe. Prawo pierwszeristwa moze zostac
h wykonane w terminie 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych od daty otrzymania
5 zawiadomienia od Akcjonariusza Zbywajacego. Wykonanie Prawa
z Pierwszenstwa wymaga ztozenia oswiadczenia w formie pisemnej. --—-—--—-—-
h

RSk T |- ]

c. Przeniesienie Akcji Zbywanych nastapi w dacie dokonania zapfaty Ceny, zas
b zaptata Ceny powinna nastapi¢ w ciagu 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych
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od daty otrzymania przez Akcjonariusza Zbywajacego oswiadczenia o = Org
wykonaniu Prawa Pierwszenstwa.
d. Jezeli nabycie Akcji Zbywanych bedzie wymagato wczeéniejszego uzyskania
zgaod lub zezwolen administracyjnych, termin na zaptate Ceny okreslony w ust.
c. powyzej, rozpoczyna bieg od chwili otrzymania ostatecznej decyzji
wiasciwego organu w tym zakresie, pod warunkiem, ze akcjonariusz
wykonujacy Prawo Pierwszeristwa ztozy odpowiedni wniosek o wydanie takiej
zgody Ilub =zezwolenia najpdiniej w terminie 14 (czternastu) dni
kalendarzowych od dnia otrzymania przez Akcjonariusza Zbywajacego |
oswiadczenia o wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. W przypadku nieztozenia w
powyzszym terminie wniosku o wydanie wszelkich niezbednych zgod lub
zezwolen administracyjnych albo nieotrzymania tych zgod lub zezwolen w = 2,
ciagu 10 (dziesieciu) miesiecy od dnia ztozenia wniosku do wiasciwego organu
0 wydanie takiej zgody lub zezwolenia, Prawo Pierwszenstwa wygasa.--—--—-
e. Akcje, co do ktérych nie wykonano Prawa Pierwszenstwa zgodnie z literami
od a. do d. moga zosta¢ zbyte na warunkach takich jak przedstawione w = 3.
zawiadomieniu, o ktérym mowa w literze a. powyzej.
f. Zbycie akcji z naruszeniem postanowieri § 7 ustep 5 litery od a. do e. statutu = 4.
Spotki bedzie bezskuteczne wobec pozostatych akcjonariuszy oraz wobec = 5.
Spotki, co nie wytacza odpowiedzialnosci zbywajgcego za wynikla stad
szkode. 6.
g. Postanowienia ustepu 5 litery od a do f powyzej nie majg zastosowania do
nabycia akcji przez GS Nova spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Lublinie (KRS 0000680733) w drodze zaspokojenia z zastawu
zwyktego lub zastawu rejestrowego.
6. Ustanowienie na akcjach Spotki zastawu, zastawu rejestrowego, uzytkowania lub
jakichkolwiek innych praw na rzecz osoby trzeciej wymaga uprzedniej zgody
wyrazonej w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Obcigzenie akcji lub
ustanowienie jakichkolwiek innych praw bez takiej zgody bedzie bezskuteczne
wobec Spotki, co nie wytacza odpowiedzialnosci obcigzajacego za wynikla stad
szkode.
7. Zastawnikowi lub uzytkownikowi nie przystuguje prawo glosu z akcji ob, t ch
zastawem lub oddanych w uzytkowanie z wyjatkiem GS Nova
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie (KRS 0000680733);,[3';(2
zastawnika w sprawach okreslonych w odpowiedniej umowie zastawd. -+
§8. g §
il7d

N -

-

MMANANAARNIES ¢ ¢ o w.

1. Zatozyciele Spotki obejmujg akcje w nastepujacy sposdb: S
1) Benedykt Mikulski obejmuje 99.000 (dziewie¢dziesiat dziewieé tysethﬂv
tacznie na kwote 99.000,00 (dziewigcdziesiat dziewigt tysigey) ulychipkigie
pokrywa wkiadem pienieznym o wysokosci 99.000,00 (dznewieédzuesat‘
dziewiec tysiecy) ztotych, ‘
2) Rafat Posuniak obejmuje 1.000 (jeden tysiac) akcji, tacznie na kwote 1.000
(jeden tysigc) ztotych, ktore pokrywa wktadem pienigznym o wysokosci Do kor
1.000,00 (jeden tysiac) zfotych. - spolek
2. Wptaty na akcje niezbedne do petnego pokrycia ich wartoéci nominalnej zostana
dokonane przed zarejestrowaniem Spdtki, najpozniej w terminie do 30 listopada 1. Ra

2012 roku. 12. Cz

3. Cena emisyjna akciji jest réwna warto$ci nominalnej akgji. Sp
IV. ORGANY SPOLKI odh

§9. ' upt

| |
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o = Organami Spofki sa:

- | 1) Zarzad,

lia 2) Rada Nadzorcza,

5t. 3) Walne Zgromadzenie.

zji ZARZAD
sz | § 10.

ie} = 1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.
ini ‘ 2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do
kompetencji pozostatych organow Spatki.

w §11.

ub = 1. Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow.
w 2. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spdtke reprezentuje jedyny Czionek Zarzadu.

nu Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki
--- wymagane jest wspotdziatanie dwadch cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka
mi Zarzadu faczenie z prokurentem.

w 3. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz
- Cztonkow pierwszego Zarzadu powoluja Zatozyciele Spotki.
tu = 4. Cztonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspobinej kadenciji, ktdra trwa trzy lata.—
ec 5. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ odwotani lub zawieszeni w czynnosciach przez
ad Rade Nadzorcza lub Walne Zgromadzenie.
— 6. Cztonkowie Zarzadu skiadajg rezygn;:jg Radzie Nadzorczej na pismie.--—-——-

| Z W umowie miedzy Spotkg a Czionkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spotke

wu  reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwaia Walnego

- Zgromadzenia. W imieniu Rady Nadzorczej dziata w takim przypadku Przewodniczacy

ub  Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w jej uchwale.-—--—--—-

idy §13.

ub  Szczegdlowy zakres kompetencji | sposob dziatania Zarzadu Spotki moze okreslac

ne  regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg. «---sssseee-

ad § 13a.

-— 1. W posiedzeniu Zarzadu mozna uczestniczy¢ rowniez przy wykorzystaniu srodkéw

ich bezpos$redniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Zasady takiego udziatu okresli
Z . _Rada Nadzorcza w przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej Regulaminie.

ﬂfg P2 ‘:;arzad moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu

= srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc.

ﬁ 3.] Czlonkowie Zarzadu moga takze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Zarzadu

.

Uie

sigt

oddajac swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego czionka Zarzadu.
RADA NADZORCZA
: § 14,

- Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cia Spotki we wszystkich
---- - Ozledzinach jej dziatalnosci. -—
J00 § 15,

i Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza sprawy przewidziane w przepisach kodeksu
-—-- = spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego Statutu. -
ang § 16.
ada = 1. Rada Nadzorcza sktada sie z czterech czionkow. -
-— 2. CzZionkowie Rady Nadzorczej powotywani sa | odwotywani przez akcjonariuszy
- Spotki w ten sposob, ze: Pan Maciej Belski jest uprawniony do powotywania i
odwotywania dwbch czionkdw Rady Nadzorczej, Pan Benedykt Mikulski jest
uprawniony do powotywania i odwotywania jednego czlonka Rady Nadzorczej,

9
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2. Miejscem posiedzenn Rady Nadzorcze] jest Warszawa, chyba ze wszyscy
czionkowie Rady Nadzorczej wyraza na pi$mie, pod rygorem niewaznosci, zgode
na odbycie posiedzenia poza granicami Warszawy, z jednoczesnym okresleniem
jego miejsca, daty i godziny rozpoczecia.

§19. Rada

1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z = finanst
wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej. -

2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy
Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesiaca od dnia = Cztonk
Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej Wynag
nowej kadenciji. W przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie
Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad. Szczeg

3. Pierwsze posiedzenie pierwszej Rady Nadzorczej zwoluje Zarzgd. --—--=—-mssssesx uchwal

4. Do zwofania posiedzenia Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie
kazdego cztonka Rady Nadzorczej, na pismie lub na podany przez danego czionka
Rady Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed = Do kor
dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okres$la¢ date, godzine, miejsce oraz = kodeks
porzadek obrad posiedzenia. Statutu

5. Zmiana przekazanego czionkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia
Rady Nadzorczej moze nastapi¢ tylko i wytacznie wtedy, gdy na posiedzeniu 1- Wa

Pan Rafat Posuniak jest uprawniony do powotywania i odwolywania jednego z
czlonka Rady Nadzorczej. N
3. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspoinej kadenciji, ktora trwa 5. U
trzy lata. rc
§17. P

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Przewodniczacego.
2. Rada Nadzorcza moze wybra¢ ze swego sktadu osoby pelnigce inne funkciew 1. R
Radzie Nadzorczej. ra
§ 18. u
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz raz y
na kwartat. 2. R
za
ok
sp

obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wniési“;-?:- 2w
sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub czesci. <<% uph

§ 20. /T3, Jer

Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, /. a wi /TMie
przypadku jego nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony jest do tefo.na 7. i
piSmie przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze;. I &y kt
§21. . A MNac

1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly na pusiedzeniach. —- 2?_'5- . Rad
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba uzni

Ze na wniosek ktoregokolwiek z cztonkow Rady Nadzorczej uchwalono gtosowanie prze
tajne. W sprawach dotyczacych wyboru i odwotania Czlonka Zarzadu oraz
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, uchwaty podejmowane sa w gtosowaniu Przedmi
tajnym. 1) rozp
3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady oraz
Nadzorczej, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady 2) udzi
Nadzorczej. 3) 7
4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym) lub 4) ustal

przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc. Uohivaly
chwa

10
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nego Zasady takiego udziatu okresli Rada Nadzorcza w przyjetym uchwata Rady
IS Nadzorczej Regulaminie.
trwa = 5. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wigkszoscia glosow. W przypadku
s rownosci gtosow przy podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje glos
Przewodniczacego Rady nadzorczej.
—— §22.

sje w | 1. RadaNadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kolejny
S rok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwiezta ocene sytuaciji Spotki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania

7 raz ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze ocene pracy Rady Nadzorczej. --—--—--—--—--
—-— | 2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, do
ryscy zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie¢ w roku
gode obrotowym przypadajacym bezposrednio po roku obrotowym, ktdrego dotyczy to
niem sprawozdanie.

e §22 A

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
rej z | finansowych Spotki. o

zac § 23.

zd?“: Cztonkom Rady Nadzorczej moze zosta¢ przyznane wynagrodzenie. Ewentualne
rczej = Wynagrodzenie okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
zenie § 24.

-— S2Czeg&lowa organizacje i tryb dziatania Rady Nadzorczej moze okresla¢ regulamin
-—--  Uuchwalany przez Rade Nadzorcza i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. —-—-—-
ienie WALNE ZGROMADZENIE

onka §25.

wzed = Do kompetencji Walnego Zgromadzenia naleza sprawy zastrzezone w przepisach
oraz = kodeksu spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego
w1 Statutu.
renia § 26.

reniu 1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
miést +2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie 6 miesigcy po
. ‘, - " uptywie kazdego roku obrotowego.
7"('" "'3 Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 5

aw - iesigcy po uptywie danego roku obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
jona % .~ moze zostac zwotane przez Rade Nadzorcza w terminie 14 dni od uptywu terminu,
o ~ o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.
N 4. “Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad.
ich.- | +5..~Rada Nadzorcza ma prawo zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
thyba uzna to za wskazane, a Zarzad w terminie 14 dni od ziozenia stosownego zadania
vanie przez Rade Nadzorcza nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, -
oraz §27.

vaniy | Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest w szczeg6Inosci; ---—-
= | 1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy
Rady oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
Rady | 2) udzielenie absolutorium czionkom organéw Spétki,
= | 3) podziat zysku lub pokrycie straty,
Mig | 4) ustalenie dnia dywidendy lub roziozenie wyptaty dywidendy na raty. —--—eeeememe
08¢, § 28.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:
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1) skreslony 3)
2) ustalenie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia dla czlonkéw Rady Nadzorczej, - 2. S
3) zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej, re;
4) ustalenie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia dla Czonka Zarzadu, «=--e=-=sesees- |
5) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia, --=--===-====-- 1.
6) tworzenie oraz likwidacja kapitatdw rezerwowych Spotki,
7) zbycie przedsigbiorstva Spotki lub jego zorganizowanej czesci, a takze
ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych, | 2;
8) inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami, postanowieniami
niniejszego statutu oraz wnoszone przez Rade Nadzorcza lub Zarzad.——-———--
§ 29.
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czionek
Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci Cztonek Zarzadu. -—-----=-—-—
2. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia sposrod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
3. Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzia¢ réwniez przy wykorzystaniu Spotka
srodkow komunikacii elektronicznej, co obejmuje takze wykonywanie osobiscie lub = akcji €
przez petnomocnika prawa gtosu. O udziale w Wainym Zgromadzeniu, o ktérym uprawr
mowa w zdaniu poprzednim postanawia zwotujgcy to zgromadzenie. Rada Spokki.
Nadzorcza okresli w formie regulaminu szczegétowe zasady udziatu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej zgodnie z

QPCNOOUD OMHAS >

art. 406° § 3 k.s.h. 1. Ro

§ 30. 2. Lik

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty pod warunkiem udziatu w nim ina
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% (pieédziesiat procent) kapitatu

zaktadowego. W spr

2. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, -—------—----——  zastosc

§ 31. prawa."

1. Z zastrzezeniem, ust. 2 | 3, zmiana porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
polegajaca na usunieciu okreslonego punktu z porzadku obrad lub zaniechaniu
rozpatrzenia sprawy ujetej w porzadku obrad, wymaga 3/4 (trzech czwartych)
glosow.

2. Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zgtasza Zarzad, zmianal;
wymaga bezwzglednej wigekszosci gltosow. B

3. Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wmos
akcjonariusza lub akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem,
wszyscy obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze, ktorzy zglosili wmosek
0 umieszczenie okreSlonego punktu w porzadku obrad, wyraza zgode na
dokonanie takiej zmiany.

§ 32.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin okreslajacy szczegdlowo orgamzacp
i tryb przeprowadzenia obrad. T
V. GOSPODARKA | RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 33.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy koriczy sie
trzydziestego pierwszego grudnia dwa tyscace trzynastego roku (31-12-2013). <--—eee—-

§34

1. Kapitaty wtasne Spotki stanowia:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
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7.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Dokumentem Informacyjnym

A. DLA OBLIGACH SERII K

UCHWALA NR 1
Zarzgdu Grupa Corpus luris 5.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 25 crerwca 2025 roku

w sprawie programu emisji obligacji

Zarzad spotki pod firmg Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Bema 7, 01-233
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Erajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS:
0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100 000,00 PLN (w petni
optaconymm) [, Spotka”), dziztajgc na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 styeznia 2015 r. o obligacjach (t.).
Dz.U. z 2024 r. poz. 708 — dalej: ,Ustawa o Obligacjach”] postanawia, oo nastepuje:

g1

Zarzad Spofki ustanawia program emis]i obligacji [,Program®), w ramach ktorege Spotka moze emitowac

obligacje na warunkach ponizej wskazanych |, Obligacje”):

1. igczna wartosc nominaina wszystkich Obligadi, ktdre mogy zostac wyemitowana w ramach Programu, nie
bedzie wyZsza niz 80.000.000,00 ztotych (osiemdziesigt milionow ztotych 00,/100);

2. wartoi nominalna jednej Obligacji w kazdej serii wynosic bedzie 1.000,00 PLN (tysigc 2totych i 00/100];

3. oprocentowanie Obligaci bedzie zmienne lub state i zostanie okreslone kaidorazowo w warunkach emisji
Obligacji;

4. swiadczenia z Obligacji bedg miaty charakter wytacznie pienisiny;

5. Obligacje bedy emitowane jako obligacje zabezpieczone na zasadach okreslonych kazdorazowo w
warunkach emisji dane] serii Obligacji ;

6. Obligacje nie beds miaty formy dokumentu, beds zdematerializowane i zostang zapisane w depozycie
papierow wartosciowydh prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papiercw Wartosciowych 5.4

7. Obligacje mogg byl wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.4 w ramach rynku Catalyst;

8. emisje poszczegolnych serii Obligaci bedg dokonywane kaidorazowo na mooy odrebnych uchwat Zarzgdu
Spotki, w ktorych zostang okreslone szczegofowe parametry danej emisji Oblgacji;

9. opstatnia seria Obligadi w ramach Programu moie zostad wyemitowana najpozniej 30 czerwca 2026 r.

52,
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
I:.LEI"E"I mﬂ
Dt 078,06 1%
Podpis: 181321 CEST

Karol Posuniak, Prezes Zarzadu
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UCHWALA NR 2
Zarzgdu Grupa Corpus luris 5.A.
z siedzibg w Warszawie

z dnia 25 czerwca 2025 roku

w sprawie emisji obligacji serii K

Zarzad spotki pod firmg Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Bema 7, 01-233
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy

dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS: 0000442287,
REGOM: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zakiadowym w wysokosci 100 000,00 PLN (w petni opfaconym)

[ Spotka”), dziatajgc w oparciu o ustawe 2 dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach [t.). Dz. U. z 2024 r., poz. 708 22 zm.)

[ ,Ustawa o obligacjach”), postanawia, co nastepuje:

§1.

1. Spétka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wigce] niz 20.000.000 (dwadziescia tysigcy) sztuk
zabezpieczonych oblizacji na okaziciela serii oznaczone] literg K (,Obligacje”), o jednostkowe] wartosc
nominalnej w wysokosci 1000,00 [tysigc) ztotych i fgcene] wartosci nominalne] wszystkich Obligacji do
20.000.000 (dwadziescia miliondw) ztotych, z zastrzeieniem moiliwosci zwigkszenia liczby oferowanych
obligacji do 33.000.000 (trzydziesci trzy tysiace) sztuk, o tacznej wartosci nominalnej do 33.000.000 (trzydziesci
trzy miliony) ztotych.

2. Zgodnie z art. 45 Ustawy o obligacjach dla dojscia emisji do skutku wymagane jest subskrybowanie 15 000
Obligacji, w przeciwnym razie emisja nie dojdzie do skutku.

3.  Wartosc nominzina i cena emisyjna Obligacji bedzie rdwna 1 000,00 PLN (jeden tysigc ztotych.

4. Obligacje zostang wykupione w terminie nie dtuzszym niz 4 (cztery) lata, z zastrzeieniem przypadkow
wizesniejszego wykupu oraz amortyzacji okreslonych w warunkach emisji.

5. Emisja Obligacji nastapi w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy zgodnie z art. 1 ust. 4 Jit. a, b lub d
Rozporzadzenia Parlamentu Eurcpejskiege i Rady (UE) 2017/1129 z dniz 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma byc publikowany w 2wigzku z ofertg publicang papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do cbrotu na rynku regulewanym oraz uchylenia Dyrektywy 200371/ WE w zwigzku z art. 3 ust. la ustawy
z dnia 2% lipca 2005 r. o ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do
Zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicziych (tj.: Dz.U. z 2025 r. poz. 592), ktdra nie wymaga
opublikowania prospektu ani memorandum informacyjnego.

6. Obligacje zostang zabezpieczone, a zabezpieczenia beds docelowo ocbejmowac:

a. Zastaw rejestrowy na certyfikatach imwestycyjnych serii M oraz N wyemitowanych przez Fundusz
Corpus luris Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci;
b. Zastaw cywilny na certyfikatach inwestycyjnych serii M oraz N wyemitowanych przez Fundusz

Corpus luris Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosd, ustanowiony do
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Uchwata Zarzgdu Grupa Corpus luris S.A.
z siedziba w Warszawie
7 dnia 11 lipca 2025 roku

w sprawie: ustalenia wielkoscl emisji, ostatecznego tekstu warunkow emisfi obligogi serii K oroz
wstepnej alokocji obligoci serii K

§1

Zarzgd spotki dzigtajgcej pod firmg Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Bema
83, 01-233 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
53d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS:
0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zaktadowym w wysokosd 100 000,00 PLN w petni
opfaconym, (,Emitent” lub ,Spotka”), zwigzku z zakonczeniem subskrypcji obligacji serii K (,Obligacje™),
stosownie do zapisow propozycji nabycia Obligacji z dnia 26 czerwca 2025 r oraz pkt. 6.1 warunkow emisji
Obligacji [, Warunki Emisji Obligacji*}, niniejszym postanawia co nastepuje:

1. Fwiekszyc liczbe Obligacji bedgoych przedmiotem emisji do 33.000 (trzydziestu trzech tysiecy) sztuk, o

facznej wartosci nominalnej 33.000.000 (trzydziesci trzy miliony) ziotych.

2 Dokonad wstepnej alokacji 33.000 [trzydziesci trzy tysigee) sztuk Obligaci, o laczne) wartosci
nominalnej 33.000.000 PLN (trzydziesci trzy miliony ziotych) 2lotych, zgadnie 2 lista wstepne] alokadii,
ktdra zostanie ustalona przez Michael / Strim Dom Maklerski 5_A. z siedzibg w Warszawie posredniczgoy
w ofercie Obligadi (,Firma Inwestycyjna™).

3 Ustalic tekst jednolity Warunkow Emisji Obligacji uwzgledniajgoy ostateczng liczbe sztuk i tgczng wartosc
nominalng Obligagi stanowigcoy zatgcznik nr 1 do niniejsze] Uchwaty.

512

Obligacje zostajg przydzielone w chwili utworzenia ewidencji osob uprawnionych z Obligacji, o ktare] mowa
wart. 7a ust. 4 pkt 4) w zw. z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrodie |, Ewidenca®), ktorg bedzie prowadzifa Firma
Inwestycyjna (dziatajaca jako Agent Emisji) do dnia rejestracii Obligacji w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S A

§ 3.
1. Majac na uwadze powyisze Zarzgd Spotki upowainia Firme Inwestycyjng do:
ustalenia listy wstepne]j alokacji Obligacji,
b. utworzenia Cbligac)i w Ewidencii,

C powiadomienia w trybie i na zasadach opisanych w Propozygji Nabycia osob, ktore dokonaty
wainego zapisu na Obligacje o przydzizle Obligacji na ich rzecz.

d. przekazania subskrybentom, na rzecz kivdrych dokonany zostanie przydzizt Obligac)i tekstu
jednolitego Warunkow Emisji Obligadi.

§4,
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.
Drokment

LA Eﬁgﬁg.m.n-

14:52:50 CEST

Earol Posuniak
Prezes Zarzgdu

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 94 z 304



GCl © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLEESKN

B. Dla OBLIGACII SERII L

UCHWALA NR 1
Zarzgdu Grupa Corpus luris 5.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 25 crerwca 2025 roku

w sprawie programu emisji obligacji

Zarzad spotki pod firmg Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Bema 7, 01-233
Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowege Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS:
0000442287, REGON: 146416300, MIP: 5272687545, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100 000,00 PLN (w petni
optaconym) (,Spotka”), dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.).
Dz U. z 2024 r. poz. 708 — dalej: ,Ustawa o Obligacjach”) postanawia, oo nastepuje:

51

Zarzad Spofki ustanawia program emis]i obligacji (,Program™), w ramach ktdrege Spotka moie emitowad

obligacje na warunkach ponizej wskazamych {, Obligacje”):

1. faczna wartosc nominaina wszystkich Obligadi, ktdre mogy zostad wyemitowana w ramach Programu, nie
bedzie wyzsza niz 80.000.000,00 zotych (osiemdziesigt milionow ztotych 00,/100);

2. wartoit nominalna jednej Obligacji w kaidej serii wynosic bedzie 1.000,00 PLM {tysizc zfotych | 00/100];

3. oprocentowanie Obligac)i bedzie zmienne lub state i zostanie okreslone kaidorazowo w warunkach emisji
Obligacji;

4. swiadczenia z Obligaci bedg miaty charakter wytacznie pienisiny;

5. Obligacje bedy emitowane jako obligacje zabezpieczone na zasadach okreslonych kaidorazowo w
warunkach emisji dane] serii Obligacji ;

6. Obligacje nie bedy miaty formy dokumentu, bedy zdematerializowane i zostang zapisane w depozycie
papierow wartoiciowydh prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A

7. Obligacje mogy byt wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu organizowanege przez Gielde
Papierow Wartoiciowych w Warszawie 5.A. w ramach rynku Catalyst;

8.  emisje poszczegolnych serii Obligaci beds dokonmywane kazdorazowo na mooy odrebnych uchwat Zarzgdu
Spotki, w ktorych zostang okreslone szccegdtowe parametry danej emisji Oblgacji;

9. ostatnia seria Obligadi w ramach Programu moze zostac wyemitowana najpozniej 30 czerwca 2026 r.

§2.
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.

Deiurneni pod ey
] Pofeniak

Diata: 207506 15

P'I:ijls EE1E20 CEST

Karol Posuniak, Prezes Zarzgdu
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UCHWAES MR 1
Iarz3du mrapa Conpus lurs 5.4
z siedzibg w Warszawie
r dnia 7 shisrpnia 2025 roku

w sprawi= emishi obligacj] ceril L

Zarzad spotki pod firma Grups Corpus heris Spotks Akoyjna 7 siedribg w 'Warszowie, edres: ul. Kzefa Bemna 83 01-
253 Warszawa, wpkana| do rejsstru przedsedorcow Krajowego Rejestru S3dowego prowacEonego przer 53d
Rejonowy dia m. st Warsewy w Wersswis, X Wydsist Gospodarcry Kesjowsgo Rejestru Sadowegn, e KBS
OO00441287, REGON: 145416300, NIP: 5272587545, 0 kapiale Zakiadowymm w wysokosa 100 000,00 PLM [w paimi
opfeconymi L.Spotka™), doialeic w opardu o ustews £ dnia 15 stycznia 2005 r. o obligagach t.i De U, 2 2024 1., poe.
FOE ze xm. ] [, Ustawa o oliligaciach™), oraz udnwete Zarzgodu Spdiki 2 dnia 25 @enwca 2025 roku w sprawie programu
emisi offigncy [LProgram”| postanewin, co naste puje

5L

1 W ramach Programu Ermisp Spotka wyermituge nie wicce niz 25000000 (dwadoescia piec tysiooy] stuk
mabezpicczonych obligecl ro owezicicln seri ozneczong] literg L (Obligacic”), o jednosthows wartosd
nominaing w wysokosci 100000 (tysig) dotwh i gcine] wartoici nominalne] wioystkich Obligech do
25.000.000 (dwadeicia pied miliony) dotych, 2 2esrzetenism modliwodd zwiekszenia ey oferowamgdh
obligec)l oo 430000000 (cterdzieso trry tymigcE] srtuk, o fgczne] wartodo nominsing do 430000000
|=zterdzies trzy miliory) 2éotych.

2 Zgodniz 1 art 45 Ustawy o obligacach dia dojsda emisji do sartios wyrmagane jest subskrybowanie 15 000 sttuk
Dbligagi, w preecwrym razie emisa nie dojozie do skutho

3 Wamodl neminaina i cena emigyjna Obfigacji bedse rdana 1 000,00 PLN [jeden Tysige Horych)

Dbligace rostang wykufons w arminie fie dulyrm pid 4 jcneny) lats, 2 zactrraborism pzypadki
WZESRIZSTRI0 WHLPL OTAI 3mormyzac)l akrefiomyon wwWerunkam emicp.

L. Emisia Oblsaci nastme wirybie oferty publicane| preevadoamem w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligagach zgodree
zort 1ust 40t a lud it b Rozporzadzensa prospekioween w Zwiazku 2 art 3 ust La Ustawy o Oferoe, ktor
wymaga opublikowania Memorsndum informenygrego, o kormm mowa w ert. 385 ust. 1 Ustawy o Ofercie

6 Obligace rostang zeberpiecrone, o rabezpiccrenia brdy docelowo cheimowmed

g Iastaw rejest owy na cermyTikatach inaestyoyjrych serii M wyemitowanpch preez Fundus: Corpus
luris Miesmandaryzowany Funduss Imwestyoyjry Zambniety Weerryteinosa;

b. Zastaw opasiny na certyfikatach imvestyoypmpch seni M wyemitowanych preez Funduse Comus funs
Wiestandanyzowany Fundusz Investyoyiny Zombmicty Wierrytelnosci, ustanowiony do momeniy
TDWOIMOCNIENE 5 postonowicnia sdu w procdmiode wpisanio zostaws  rejestrowegn | o
Eohrym mowa w Pk, & powyle] oraz

C wekssl n blanco ne rabezpleczenia wieryteinodo 2 Obiigecy do0 kidrego zostanis zawarte
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pOrotumiense weksiowe

Zastaw rejestrowy bedtie mogt w Czate istrienis ODIgacH) uhec twigksleniu Iub Imniersteniu N8 proedmiocie
rastawy, na warunkach wekazanych w warunkach emisy Oblgacy.

7. Obigacge Dedy cprocentowane wedtug 2mienne) STODY PrOCentowe) rowne] w skall roky stawce WIEOR 3M
POWICRIZONE] O MArde w wysokodd 525 % w skali rokg

&  Micheel / Strom Dom Makdersk SA.  bedule finmg inwestycying podredniczgcy w oferoe Obligacy, peinigcy
funicye agenca platnicaego | agents emisl.

9 Obigage bedy predmictem ublegania s prrez Emtenta © ich wprowadiene do cbrotu w AReMatywnym
systermie obrotu ne rynku Catalyst, kadrego organatorem et Gietda Papeerdw Wartoloowyh w
Warstawie SA

52
UChwta wohodi w tyOe I Cratly pOdROD.

Karol Posursak, Prezes Zarrgdu
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Uchwala Zarzgdu Grupa Corpus luris 5.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 26 sierpnia 2025 roku
w sprowie: ustalenia wielkosci emisji i§ ostatecznego tekstu warunkdw emisji obligaci serii L oraz

wstepnej alokac)i obligoci serii L

Zarzad spotki dziatajacej pod firmg Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Bema
83, 01-233 Warszawa, wpisang] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez
53d Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr
KRS: 0000442287, REGON: 146416300, MIP: 5272687545, o kapitzale zakltadowym w wysckosci 100 000,00 PLN w
petni optaconym, zwanej dalej jako Emitent” lub ,Spotka”, zwiazku z zakonczong subskrypcja obligacji serii L
[ Obligacje”), stosownie do zapisow propozycji nabycia Obligacji, w zwigzku z pkt. 6.1 warunkdw emisji Obligac)i

{ ., Warunki Emisji Obligacji®], niniejszym postanawia co nastepuje.

& 1.
Spotka postanowita zwigkszyc liczbe Obligac)i bedacych przedmictem emisji do nie wiecej niz 35.000 (trzydziestu
pieciu tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej nieprzekraczajgeej 35.000.000 (trzydziestu pieciu milionow)
zhotych.

§2.

1. Zarzgdu Spotki postanawia dokonal wstepnej alokacji do 35.000 [trzydziesci piec tysiecy) sztuk Obligacji,
o tgcznej wartosci nominalnej 35.000.000 FLN (trzydziesci piec miliondw) ztotych, zgodnie z listg wstepnej
alokacji, ktora zostanie ustalona przez Michael / Strém Dom Maklerski 5.4, z siedzibg w Warszawie petnigcy
funkcje firmy inwestycyjne] posredniczace] w ofercie Obligac)i {, Firma Inwestycyjna” ).

2. Obligacje zostajg przydzielone w chwili utworzenia ewidencji osdb uprawnionych z Obligaci, o ktérej mowa
w art. 7a ust. 4 pkt 4) w zw. z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie [, Ewidencja”), ktorg prowadzita bedzie Firma
Inwestycyjna jako Agent Emisji do dnia rejestracji Obligacji w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych S.A.

3. Ustala sie tekst jednolity Warunkdw Emisji Obligacji uwzgledniajgcy ostateczng wielkosc, stanowiacy zalgcznik

nr 1 do niniejsze] Uchwaty.

§3.
1. Majac na uwadze powyisze Zarzgd Spotki upowaznia Firme Inwestycyjng do:
a. ustalenia listy wstapne] alokac)i Obligacji,
b. utworzenia Obligacji w Ewidencji,
c. powiadomienia w trybie | na zasadach opisanych w Propozycji Nabycia klientow o przydziale Obligacji
na ich rzecz.
d. przekazania subskrybentom, na rzecz ktérych dokonany zostanie przydziat Obligacji tekstu jednolitego
Warunkaw Emisji Obligacji.
2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg je] podjecia.
Dokument podpisany
- - prmez Karol Posuniak

Data: 2025.08.26
13:53:19 CEST
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7.4. Warunki Emisji Obligacji
A. Dla Obligacji serii K

WARUNK] Enesit OBLIGACH
(tekst jednodty)

Niniejsry dokument [ Warunkl Emisji™) clrella warunkd emisi, w tym peawa | obowiqzhl Emitesta oz

Otligatarkazy, w cdnmsienio do oblgach serl K ( Obligacie”) emitowarych preer Grups Corpun luris SA.

7 vednby w Wanzawile prry ul Bema X3, 01-233 Wanzawa, wiisang do repestru praedsicblorcdw Krajowego

Rejestry Sqdowege prowadiomego privz 53d Rewnowy dla m. st Warstawy w Warszawle, X1l Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sydowego, nr KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o

Ragitale raktadowym w wysokodd 100 000,00 PAN {w peini eplaccaym), dla kndeey prowadiona jest strona

mnternetows pod adresem: www.gol com pf [ Emitent”, Spdika”™)

L DEFIMNICIE

Wizellie wroty paane w siniejsrych Waruskach Emisyl wielly fterg majy nastgpuice naciene (przy crym

odnierlenia do wyraten w licrtee pojedyncio) dotycry takhe wyrated w kczhie mecge) | cdwrotnie):

11 Adminhtrator Wikainkow Referemcyjmych” podmi sprawujycy  kontrole  nad
opracowywaniem wikainkdw referencyiych wplsany do rejestre ad Mordw | wikainik
referencyjnych prowadzonego praed Evropejsii Urzgd Nodroru Gield | Papierdw Wartodciowych rgodnie
2 art, 36 Rosporzgdiona o Wikaindkach Referencyjrych;

12, Administrator Zastawy” b _Administrator Zabeaplecred”™ ounacza DIM Trust Adminatrator Spatiy 2
ograniceong cdpowsedrainodcly 2 siedaidg w Warszawie wpaang do rejestru predsigbiorcdw Krajowego
Rejestru Sydowego pod numerem KRS: 0000922460, REGON: 339990225, NIP: 5252877403 petsigcy
funktje adminntrators tastawy w ropumieniu art. 4 ust 4 Ustawy o Zastawie ocar administrators
abeplecren w roremieniu art, 29 ustawy 0 Obligacjach w odniesieniy do wikazanych w ninlepaaych
Warenkach Emisjl 2abezpieczen wierzytelnodcl 2 Obligacy,

13.  _Agest Kalulacyjey” cenacza Firmg Inmmestycying 1). Michael / Stzom Dem Mablersti S A » sedriby w
Warszawie, kiora na poditawie rawarte) ¢ Emtentem umowy peine w edniesieniu do Obligacy unkcjg
agerta kallodacyinego,

14, _Ageet Emisji™ canacra agenta emisy, w rozumieniy . 73 Ustowy 0 cbrodie, prry coym funkals ta
w cdniesienis do Oblgac)l rostals powlersona Firmie Inwestycypse); 1), Michae! / S2rém Do Maklershi

SA 2 vedsiby w Warszawie
15 LASO" cunacra alternatywny syst: b prowadpony priez GPW;
16. Brak Zerwolesia WIBOR™ cnacza, sytuacie. w Ktorej administratorowl WIBOR zostalo cofeigte lub
roe devie b rey cje dia cp Y wikadndcs WIBOR, w wyniku coego wikainik

WROR née mode by¢ dalel stosowany pries banks w Polwce;
L7, _BSV" canacra BSV spolhg 1 ogranciong odpowiedniainoog 1 siedabq w Warszawse wpsang do rejestru
priedugbioncdw Krajowego Rejeitru Sedowego pod sumerem KRS 0000409541, REGON: 145988163, NIP.

1070022065,

18, .Cena Emhyjna® oznacza ceng nabycia w obrocke plerwotnym jedae) Obligacy okredlong w pkt 5.1
Warenkow Emis),

19. Cgiciowa Amortyzacja™ ornacra amortyzace Obligagi, © korych mowa w art. 1511 oraz 1512
Warenkdw [ming
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110 _Deposyt” osnaces depoty! peplerow wartodciowych peowadiony prie: KOPW godnie @ priopias)
Ustawy o Obrocle, w ktdeym na poditawie umowy tawarte) przer Emitenta 1 KDPW rejestrowane
53 Oblgacie,

111 _Dried Badania™ cunacra dtied, ma kidry rostals sporrqdeona catainia Skossoldowsna Informadis
Finansowa, 1), odpowiednio ostatni doed kaddego kolepnego péirocza roku cbrotowego:

112 Dried Badania WN." crnacta ostatnl daken kaddego kwartatu kalendarrowego praypadaicego w okresie
od Dna Emisji do dnia catkowitego speinienia dwadcren 1 Obligacy,

113 _Diief Emisii™ oznacza diien, w KiOrym po raz plerwsly prawd @ ObRgach 200ang 2arejestrowing w
Ewidency;

114, Duied Platnodci Odsetek™ oznacza ostatnl dzien danego Okresu Odsethowego b Daien Wozelnieps2ego
Wkupu,

115 _Oried Platnokd™ amacra kady Oren Platsoicl Odwetel, Doehd Wykups b Dped Wezeilsiepzego
Wkupu,

116 _Drled Roboczy™ cunacza kaddy dulen typodnia 1 wyjathiem sobdt | niedziel oraz inewch dod ustawowo
wolnych od pracy, w ktdeym KDPW prowads dzialainodd operacying, umoliwiagey podeymowanie
caynnobel reijzanych 1 pesenosteniem Obligac)l | roskcs platnolel iwiadcred 1 tytulu Obligac)i;

117, Ozlend Ustalents Praw” oznacza daked, na ktory watala sig Istg podmictdw verawnlomych do otray
Swiadczed 1 Obligach, praypadaacy na 3 (vect) Duled Roboczy prred danym Dniem Platnodd,
2wyjgtiiem: (I} Hodenis prre: Obligatariuiza dydania satychmisstowego lub weselniejszego wykupu
Oblgacy, kiedy 1a Doied Ustalena Praow uznaje ug doen slatent tadana odpowsednio natychmiastowego
lub wezeinlepiego wykupe, (1) Mowicacy € ta, Kiedy 2 Dalert Untalenia Praw umaje ve
dlen otwarca ewidaci Emitenta, (H) polaczena Emitenta 2 innym podmiotem, jego podaiatu
lub praeksztaicenia formy prawne), jedell podmict, kndry witjpH w obowiyrki Emeenta z tytufu Oligac,
nie posiada up f do ich a, Kiedy 23 Dzlent Ustalersa Praw wmage sig odpowiedsio dried
potacaenia, podriahs kb pracksrtafcen formy prawne Emitenta, (iv) wykups ObSgach, ktéry nastepuje
PO terminie Kb wytupy, ledy 20 Osed stalenia Praw uznaje sig¢ 2 (drugi) Daied Roboczy po dnke,
w ktdeym bwota fwiadcoenis 2ontala proekazana KDPW cras (v) wereinmjiiego wykepu okredlons) proes
Ermtanta licrby Oblgac oraz wypfaty Ocuetek, realt ] W tym samym doiy, kiedy 1a Dred Ustalena
Praw winaje sig 5 (pied) Oni Robocrych lub inny wikazamy w Saczegdlowych Zasadach Doatania XDPW;

118 Dried Ustalenia Stopy Bazowej™ ma znaczene nadane w pht. 16.4.3 Warunkow Emisy,

119 Dried Weenislojuregs Wykupu® asnacea deied, o kidrym mows w pkt. 12 2 Waruskdw Eminji;

120  Drled Wykupu® ounacza daied, o ktdeym mowa w phkt. 12,1 Warunkow Emisy;

121 _EBITDA Gotdwkowa™ canacza rysk na deialalnodd operacyine Grupy 1a okres 12 miesigoy koncaycy s¢

w danym Dk Badania:
1201 powighsrony 0 dokonang w tym okredle amortyzacie rrecoowych ktywdw trwadych | wartodel
rvemateralnych Grupy,

1211 shorygowany o praychody ujgte w tym obresie w praychadach netto 2 tytubs aktualzac wyceny
pakielow wierryledoic
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(] poprees jego powigkiteni, w praypadiu gdy aktuakzacis wyceny portfell wieerytelnoicl
do wartodcl godziwey jest ujemng, albo
(i) poprie jego pomniejszenie, w przypadioy pdy aktuakaaciy wyceny portfel wierzyteinodct
do wartoddl godztwey jest dodatnia,
wylliczony w Oparciy 0 odpowlednie dene wikarane w Skoosoldowanych Informaciach Fi ych
obejmugcych ten obres;

122 Embsja” oanacza emisjg Obgaci.

123 _Ewideacia”™ cunacza ewidencis outd corawnionych 2 Qbligacil, 0 kidrej mowa w art Ta wat 4 pit 4)
Ustawy © Dbroche;

124 _Firma Inwestycyina™ oznacza podmiot Swiadczacy na raecz Emitenta | w odnlesieniu do Obligacy ushuge
oferowania xgednie : Ustawg © Obradie, ti. Michae! / Stréen Dom Maklershd S A 2 siedriby w Warszawie,

125 JSuadus: Corpus hariv® armaces Corpus hern Niestandaryrowary Funduss Ineentycyjny Zamknigty
Wiarzyteinole § dedsiby w Wanzawse, wpitany do rejestry fondusty inweitytyjaych prowadionego pries
S3d Obregowy w Warszawie pod numerem RFI 414,

126 _GPW™ omacra Gieddg Pagrerow Wartadoowych w Warszawie S A 2 slodziby w Warszawee;

1.27. Grupa®” cinacsa lgcisie Emitenta oras Podmioty Zaleine,

128 _lpopema TFI® - ammacza Towarzystwo Funduszy inwestycyjrych Spofiog Akcying 7 sledaibg w Warszawie
wpisang do rejestru peredsighiorcow Kraowego Rejestruy Sydowego pod numerem KRS 0000278264,
REGON: 540903771, NIP. LOS0003069 (Il o inne towarzystwo Andusty inmeitycyjmpch, kidre rastgsd
Ipopema TF1 jako rarradrajacego Fundussem Corpen harls w praysaiolcl);

1.29. Kapitaly Wissne” oznacza wartods blamowq kapaiy wissnego Grupy wykazanego w ostatniey rocaney
lub potroczne] Skonsolidowane) Informaci Finansowe)

130 _XDPW" crmacra Kramowy Deporyt Papierdw Wartodtiowych S A ¢ sedriby w Warszawee,

131 Xodeks cywilny™ ~ ammaces kodeky cywilny 7 dnis 23 kwietnis 1964 1 (4] Dz U, 7 2024 7, poz. 1061

2 pddn. am.);

132 _Xorekta™ canacza chredione agodnie 1 pht 164 8 Warunkow Emisy warodd lub dzialasie, ktdre jest
stosowane, aby ogranicryt ek e veuthh w od do Obligac)l wynikajyce ¢ catyphenia
WHROR Wikafaikiom Altormatywnymsy

133 _Marka® arsaces 525 Yw shkak roby;,

1346 _Naleinolé GAdwna®™ canacza kwoty réwng aktualee) e Inej jedne) Cblgac)i;

135 _Obligatariusr™ ounacza podmiot, ktoremw prayshugeia prawa 1 Oblgac, t) posadacza Rachunku
Papierow Wartosclowych, na kdeym zapisane sy Obligage lub osobg wskazany podmiotowt
prowadrycemy Rachunek Zbiorcry praer pouadacza tego rachuniu ko csobe corawniong @ Obligacil
aptsanych na takis Rachunky Zhicecrym;

136 Obowigikowa Amoctyzacis”™ oanacza amortyzacie Obhgac), o ktdre] mowa wart. 151 Warunkdw Emisy;

137. Odsethd” opnacza kwotg odsetek od Obigacy oblczany | nafeing rgodaie 2 pit. 15 Warunkow Emisy;

138 Ogioszenie Braku Reprecentatywnodcl® ornacia wydesio prrer Podmot Wyinacrajcy publcineogo
ofwiadczenia, 2o wikadnk WIBOR prrestal lub proestanie byt reprerentatywsy dla whatowego dls nego
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rynky basowego lub rzecrywivtolcl skonomicene|, kidey wakalnk WIBOK mial muersyd | be brak jont
maolitwolcl do priywrécent takie| reprezentatywnodol.

139 _Ogfoszonie Konca Publiadl™ canacra wydanie przez Podmiot Wyznaciajpcy oficjainego obwiadcrenia,
te wokainik WISOR prrestal lub preestanie byd poblivowany na stale, & w datie tego cdwiadiciena
nie pontal wyznaczony nastepca, ktory bedoe nadal obliczat lud publikows! wikalndk WOR;

1.40. . Osoby Blisko Powiyzane” armacza osoby wikazane w art, § it 1 pkt 26 Rozporzgdaenia PARLAMINTY
EUROPEISKIEGO | RADY (UE) NR 596/2014 2 dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie madutyt na rynku
[rorporzydeenie w sprawie naduly? na rynky) oraz uthylajace dyreltywy 2003/6/WE Parlamentu
Ewropejskiego | Rady | dyrektywy Komisj 2000/ 24/ WE, 2000/125/WE & 200472/ WL

141 PN canacza walutg 2ioty poiski bedacy praweym srodiiem platriczym w Rieczypospolite) Polskie);

142 _Podmict Prowadeycy Rachunek™ conacra podiadacra Rachuskuy Zhiorcrego b podmict peowadzycy
Ractonek Papuorow Wartadciowych, na kideym zarepestrowane 1y Oblgacie:

143 _Podmict Wyinaczajacy” amacss Komiyg Nadrory Finamowego, Narodowy Bank Polski, adminntsatora
WROR lub organizacie Braniowy b migdzyinstytucionaing grupe roboczy, ktorg wskazala Komisia
Nadzorue Finansowego ke Narodowy Bank Poluld | kndva rajmede <S¢ praygotowaniem progoycy
mtyplenis WIBOR intrym wakadnicem redersncyjnym,

144 _Podmict Zaletny™ ommacia kaddy podmiot, w stosunku do ktdrego [mitent jest jednostcy dominujacy,
Sprawuiacy kootrole w rozumienis stosowanych prrez Emitensa polskich standardow rachunkowoid,
& paatezeteniem, te na potrreby nisiejize) defisic)l rabcza sig rownied fundus2e inwestycyine tamknigte,
ktdre 14 objete konsolidaciy w Skonsoldowaney Informac)l Finarsowef:

145 _POLSTR® (Polnh Short Term Rate) amacea indeks oparty o deporyty niezaberplecione zawarte prier
napwigisre krajowe instytucie kredytowe 2 instytuciami kredytowym | instytuciaei finansowymi, ktdrego
adminatrmorem w rotumieniu Rozporngdienia 0 Wikatnbkach Referencyjnych bodie GPW Benchmark
SA;

146 Podstawy Weorednlepszego Wykupu® ma macienie nadane w pht. 135 Warunkow Emisji;

147. Potyaka™ ornacza robowigranie Emitests 2 tyt. umowy podycid 2 dnia 22.11.2023 r. pomigdry
Pod=i 2aletoyen € jeko podycrkoblorcy & nlepowigrany @ Emit wpolka ko
pobyczkodawcy. Na doed sporrgdienis Warunkdw Emmjl waido kaptalu patyerki wynosl 39 558 750.00
PLN 2 jej ostatecny termin splaty praypada w dniy 31.01 2028 r,

148 _Rachunek Obligaci™ ormacza Rachunek Pagiertow Wartodciowych lub Rachusek Zbiceczy;

149 _Rachunek Paglordw Wartedclowych™ cinacia rachunek paplerdw wartalciowyeh, o kadrym mowa
wart. 4 ust. 1 Dntawy o Obrocke;

150 Rachunek Zhiorczy” ornacza rachunek iiorcry, o ktorym mowa w art. 23 ust. 1 Ustawy 0 Obrocie;

151 Regulacie KOPW™ armaca cbowiprujyce regulaminy, procedury | mnego rodraje regulacie prayigte prees
KDPW, clrellagce sposdd prowadsenia peiez KDPW  systemu  depodytoworolicreniowego,
w sicregéinoicl Regulamin KDPW 1 Saczegdiowe Zasady Dalatania KDPW;

152 _Regulamin KDPW™ ormacza Regufamin Krajowego Deporytu Papeerdw Wartodciowych w bramieniu
prayjetys uthwaly Rady Nadocecee) XOPW nr 42/679/17 2 dnia 26 wrzednia 2017 1. 2 péin. im, oraz kaddy
dokument, ktdey go rastaps
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153 _Rozporrgdrenie o Wakainikach Referoncyjmych™ osnaczs Rocporzgdionio Paclamentu Eurcpepkingo
| Rady (UE) 2016/1011 ¢ dnia 8 crerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych Jako wikadnik
referencyine w instrumentach finansowych | umowach fnansowych ub do pomiary wynikow fundusty
irweatycyjrmpch | imieniajjce dyrektywy 2008/48/WE | 2014/17/UE orat rozporegdienie (UE) ne 596/2014;

154 _Rozporzadrenie Prospektowe” oinacza Morporzydrente Paclaimentu (urcpepliego | Rady (UE)
2017/1129 2 dola 14 coerwea 2017 1, w prawie prospekt, ktory ma byt publkowany w swsqrku 1 oferty
publicang papierdw warntodoowych kb dopusacreniem ikh do obvoty na rymhu regulowanym oraz
uthylenia Dyrektywy J003/71/WE [ti: D2 U, UE. L 2 2017 . Nr 168 str. 12 2 péén. tm );

155 Rynek ASO" amacra alternatywsy rynek systemu obeoty peowadiony praes GPW lub joy nastepcim
prawnych;

156 _Prredmiot Zastawu 17 o2nacza certyfikaty inmestyCyine serd M wyemtowane prae: Fundes Conpus luris
2ptane w ewidenc)i ucoetalkow prowasdione) prae: towir rystwo fundusry iInwestycyyeh rarrgdrajyce
Fendusr Corpus luris, k16rym na Diied Emisk jest ipopema TR

157, .Praedmiot Zastawu 2° oznacia certyfikaty inwestycyjne seril N wyemitowane proez Fusdusz Corpus luris
2eRSITOwANe w SepOTyCH Paperow wirtodciowych prowadeomym praez Krajowy Deporyt Papierow
Wartofciowych Spdlhg Akcying # sediiby w Warssawie,

158 _Shonsoldowana Informacia Finansowa®™ oznacza dokument fisansowy obejmujacy w sacrepdinodo
biars, rachunek dythdw | strat, rachunek prreplywow plenigingch, informacis dodathowy dia Geupy
Kapitalowe] Emitanta, w kiden) vklad wehodry Emtent orar jego jednostid rak (i wapslzalotne)
wizystkich sacoebll, przy coym dane finansowe funduszy inwestycyjrych zamionigtych (w stcregoingdcl na
Zamknigty Wiersytelnodel] keesobduje sag anslogicenio jak By to byty spotti kapitatowe. W dokumencie w
matireie werokim zakrese stosuje sig rasady komolidach oraz wytyczed komoldacy)mych wikarane w
art. 59 1 ant. 60 ustawy © rachunkowodcl. Emeent bedale sporzgdzal roceng | polrocang (2a okres
plerairych 6 miesigcy danego roku obeotowego] Stomolidowany Informatie Finarsowy Roceea
Skondobidowana informacis Finansowa bedzie podiegad badasiu proe: Soglogo rewidenta

159 _Sktonsobdowane Zadiulenie Finansowe Netto® oenacas Zadiutene Finansowe pomelepzone o
posadane prrez Grupe frodil plenigine | iKh ehwiwalenty [wykazane w Skonsolidowansf Informacyl
Finansowey).

160 Skorypowane Splaty : Portfell Wierzytelnodcl® aonaces lgcmg wartold splat wuyskanych w danym rokuy
obrotowym 1 portfed wierzyteinodcl, jaka matna prrypisal do Emitenta, priy ciym sumowaniem objgte
body rowniet fundusre nwestyge aminigte niecbicte konsoldaciy w Skonsokdowane) Informacy
wartodd sum docryndw musssgcenych o0t 2 portfell wiersyteinodd | udsishy w kapitale (procentows
proporcis we whanodcl  certyfikatow  inwestycyimych  Aandusiv) na Roniec danego  miesiyca
posrcregdinych spolekfundusty posiadanych praez Grupg Emitenta

161 Speawordania Finsasowe™ orsaces Lycanie spormgdione dpodnie @ obowigiujgtyms propisami prawa
oraz pravietymi przes dang spotkg zasadami (polftyky) rachunkowoio jednostkowe | tkomsolidowane
raporty ckresowe sporzydzane przez Emitenta zgodnie 1 Ustawy 0 Rachunkowoid (2 zastrzedeniem, te w

s
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privpadiach ckreticnych pepepluami pe Emi upe ¥ joit do sporzqdeania wylycznie ragortow
jednostkowych) ;

162 _Stopa Barowa™ ma mnacienie nadane w pit. 1642 Warunhow Emis)i |

163 _Stiops Procentown”™ cmacts Stopq Batowy powigharong o Masdg na poditawie kidre] nastgpue
obiczenie wysokolcl Odsetek rgodaie 7 pht. 163 Warunkdw Emajl, 2 rastroedesiem pkt, 16.5 Warunkow
Crmisj

164 _Strona Internetowa”™ 01nacza strong Intemetowy Emitenta dostepny pod adresem hetps.//gct com pif
Iud g, krdey go zastapy,

165 Swcrepdlowe lsady Dzistanis KDPW™ cunacra Sucregdlowe Jasady Onalanis Krajowego Deporytu
Papiertrw Wartodoiowych w bramieniu prayjetym uchwaty nr 655/17 Zarzgde XDPW 2 dnia 28 wriednia
2017 r. 1 phin. pen. orar kaddy dokument, kndry je 2astapl;

166 Uchwala o Programie” crmaces wchwaly Zarzgdu £ nr 1 ¢ énia 25 crerwes 2005 ¢ w sprawse
ustanowienia w Spoice programu emiyl obligac;

167. Ustawa o Obligacjach” amacra ustawe 2 dnla 15 stycansa 2015 1. 0 obligaciach (1) Do U, 1 2024 v, por.
708z p&in, am |

168 _Ustawa o Obrecie™ oznacza untawe & dnls 29 lipca 2005 r. o obeotie Ima: ami fin ymil (L)
Dzl 1 2024 r. por. 722 2 pdin. am. |

169 Ustawa o Oercie” omnacra ustawe 2 dnia 29 lgca 2005 r. 0 ofercie publicane) | warunkach wprowadrania
instrumentdw fiaaniowych do 200ganipowanego sydtemy obroty oraz © spdiiach publiceayeh (1) De U,
72024 r. por. 620 1 pbis. pm )

100 WUstawa o Rachunkowolc!™ — cunacra ustawe 1 doia 29 wrzednlas 1994 1, o rachunkowolo (%) Del
22023 r. por. 120 2 poin. 2 ),

171 Ustawa o Zastawie™ ™ ~ 0rnaczs ustawg @ desa 6 grudnia 1996 r. 0 tastawie rejestrowym | rejestrze
smtawow (L) De £ 2018 7, pou. 2017 2 péén. am )

172 _WIRON" oznacza wekainik referencyjny okredlony w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowe| WIRON
prayigtysn Uchwaly Zarzgdu GPW Benthwmark ne 85/2022 1 dnia 30 Sstopada 2022 r. lub inmym
dokumencie, ktdey g0 ravtaps

173 Wikainik Atematyany” ounacia wikainik refleconcyjny sntalony rgodaie 1 pht. 16.4.6 - 16410, kidey
atepuje WIBOR, lub POLSTR w sytwacjach opisanych w Warunkach Emisy;

174 Wskaiaik Skonsolidowane Zadhulenie Finansowe Netto/EBITDA Gotdwhkowa™ omacza loraz
Skomoldowanego Zadiulesis Finansowego Netto orar EMTDA Gotdwhowa ustalonyeh na dany Deled
Badana;

175 _Wskalnik Skonsofidowanego Zadiubenia Finansowego Netto/Xapitaly Whasne™ onacza oraz
Skomaoldowanego Zadiulenia Finansowego Netio ora Kaptaldw Wiasrmych uitalompch na dany Delen
Badania;

176 Wikainikl Finansowe™ omacza Wikaink Skonsoidowane Zadiubenie Finansowe Netto / EDITDA
Gotdwhowa oraz Wskatnik Skonsoldowanego Zadlutenia Finansowego Netto / Kapitaty Wiasne;

L77. Wyctens WANCIE™ omacta wartoll aktywdw neto Funduszu Corput lurs na certyfluat inmwestycyjoy
Fendusty Corpun lurls wedieg stanu na konkec danego Dnka Badanias WN, ustalong praes ten Fend
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178  Iaiwiadcoenie 0 Wytenie WANCI® cimacts fodone prawr  towartyitwo fusdusty iswestycymych
2arzqdzajace Fundustem Corpus urs (opatraone kwaliSkowarnym podpisem elektromicznym, podpisem
Zaufamym > w formie pisemingg 2 podpisami notanainie podwiadcomymi przez 0soly representujjce
takle towirrntwo fgodne @ asadas jego reprerentacii] skierowene do Adminitratons letawy
ofwiadcoenie © Wycenie WANC na dany Dzier Badania WN. kadre 20stanie proekarane Administratorowt
Zastaww w formie elektronicane) na adres pocity clektroncane) e-mall wikazany prier Administrators
Zastawy w Umowie Administn 3

179 Zadiutenie Fisansowe™ amnacta wykazane w oitataie Skonsobdowane| informacy Finansowe) wizelie
kritho- | dlugoterminowe pobowigrany do platy kapitaty ki rwrotu drodkdw peenigimych wobec
podmiotow spota Grupy 2 tytuhu(bez podwinego Rczenia):

1.79.1 poltycrenyeh drodidw (pobyeria kb kredyt),

1792 emish obligacii

1791 kwot agromadionych w drodoe dyskontowania wekall Jemis weksl {0 waidzie blansowym)

1794 skryptow dudnych lub podobnych instrumentdw,

1795, ransakch na instrumentach pochodmych, gezy czym dla potroed okredlenia warnosd radistena
wiynikiggoegd # tramake)l na matrumentach pochodnych Beana bedile pod owage, wynskajjca
7 wyceny danej tracaakc)l na atrumentach pochodnych, wartodd ujemna oraz;

1796 robowigzan 2 Tysuby leasingu;

180 Swisdectwo Deporytowe” ainacta twiadectwo doporytowe w fozumienis art. 9 Ustiwy o Obrocle;

181  Igromadzenie Obligatariusty” ounacra promadeenie Obligatarinly (NS obligatarunsy posladajacych
oblgacie obigte Hym samym kodem, co Obligacie, w raaumieniy art. 55 ut, 2 Ustawy 0 Obrocie)
W roZumieni art. 46 Ustawy 0 Obligaciach

2 STATUS PRAWNY OBLIGACH (TRESC | FORMA OBLIGACH)

21, Kadda Otligacia jest dlutrym paplerem wartodciowym na okasiclels emBowanym w el w kideym
Emvtent stwierdza, te jest dulnicem Obligatarkola | 20bowiqiuje ¢ wobec niego do speinienia
iwladazed penigiapch sacrepdlowo olrediomch w Warunkach Emish, w sposdd i terminach tam
okredlosych,

22,  Oblgacie stanowiy miecdwolaine, niepodporrydio I bes kowe robowigrania € ta, 1
pod wigiedem plerwsiedstwa raspokojenty wagledem sieble oraz (1 zmtrzedeniem  wyjythdw
wymihajacych 1 berwigigdnie cBOwiURCYEN praegistrw prawa) riwne wegodem wizysthich potostatych
obecayeh b prayidtych, siezaberplecionych rancrows | nispodpcrzydkowanych robowigran Emitents,

13, Emisja Obligacy nastepege na poditawe:

231 Ustawy o Obligaciach,
232 Uchwala o Programie; ora:

233 Uchwata Zarzadu Emitenta nr 2 7 dnia 25 crerwea 2025 roku w sprawie emisjl obbgacy seril K.
24, Agent Emish utworry Ewidencie uprawnionych z Oblgacii | mastgpnie 2apiste Obligacie w Deporytie.
25, Praws : Obligac)i powstajy @ chwily dokonania rapou w Ewidency oudh wpeawnionych @ Obligacyl
prowadione] praes Agenta Emisy | prrystugaia osobom wkazramym w te) Ewidenc)l jako osoby uprawnicne
2 Obligacyi.
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3 CELEMISI OSLGACH

31, Scodki z emisjl Obbgac)l 205tang praeznacone na fi je driatalnodcl operacyjre) lub inwestycyine
Grupy, podrednio poprael objocie certyfkatow inwestyCyjnych Fundusu Conpus hurls oraz  na crgéciowe
fi i prredterminowe) splaty sobowigran Grupy ¢ tytuks Pobyczbl, Srodis & emisji Obligacii rie
208tang proeznacione na edzielenie polycoek. anl innego rodeaju fin bom fzycamym lub
podmiotom 1pora Grepy, oral mie 2051ang ONe praemacione na bezpolrednie nabycie pries [mitenta
portieli wierzyteinodol

4 SERIA OBUIGACH

A1 Oblgacie emtowane 53 w serl cunacroney ery K.

5. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

S1L Wanoid sominalea jednej ObRgach wyndsi 1 000,00 PLN [jeden tysige dotyeh), 2 2astreeleniem
malihwolcl jof poinepsego cbntunia w &odie werednefinego wykupy cagics wartoll nominalos|
Oblgach [weredninjury wykup shuthupcy obalbeniem wartodcl Naleinodcl Gldwne|, nleprowadiycy do
umonenia wykupowarych Obigaci).

$2.  Cema emiyma wynosi 1 000,00 PN (jeden tysqe totych).

6 Wielkod Emisji

61 W ramach Emijl emttowanych jest do 33000 (trayduledcd tray tysiqoe) setuk Oblgach o fycane) wartodal
nomenaline; nie wydsej mi2 33.000 000 (vrzydsiedc) trry milony) Hlotych.

. PROG EMISH

71 Prig emish, o ktdrym mowa w art. 45 eat. 1 Ustawy o Oblkgacjach, wynonl 15000 (pigtnadcie tysigcy) setuk
Obkgacy

L 3 TRYS EMIS)

£1. Oblgacje emitowiane s w brydie art. 33 pht 1 Ustawy 0 Obligacjach, 1. w trydio oferty publicens] pagiestm
wartodciowych w rosumieny art, 7 18, &) Rosporzgdaenia Prospekiowego, priy coym zgodnie 2 art. 1 ust,
411 a b b Rorporzqdrenia Prospektowepo w awigzhu 1 art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane
SpOndzene proipelly ani memarandum indormacyinego.

9. IEYWALNOSC OBLIGACH

9.1  Obigacie 53 toywaine. Zhywalnodt Obligacil nie jest Ogranic2ona, 2 zastreeteniom postanowien art. 8 wst,
4 « 8 oraz art. 82 Ustawy o Obligaciach.

92.  Praencazene praw @ Obligac)i bediie nmtepowad podnie 2 proepisami Ustawy o Obligaciach, Ustawy
0 Obrocie | Regudaciami KDPW.

9.3, Emient bedeie ubsegal sig 0 wprowadzenie Oblgac)i do obrotu w ASO.

10.  FORMA | ZAKRES ZABEZMECZENIA OSUGACH

101 Ustssowienie mabespiecren wierrytelnodch @ fytutu Oblgac) masvtgpl po Deiu Eminp ma 2asadach
priewidiiasych w niniejsrych Warunkach Emisjl. Powyisze nie dotycy zastawiw cywinygch, o ktdrych
Mowa w pikt 10.4 oraz Weksla,

10.2. Na poditawie tawarte) w dnike 25 crerwea 2025 r. pomgdey Emitentes & Administratorem Zastawy
umowy © pefnienie funkc)l administrators zastawu oraz admnistratora zabenplecoen prry emisl obligacl
serli K emitowanych prrez Grupa Corpus luris Spotka Akcyina w ramach peogramu emiss, Administrator
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Zastawu poatal ustanowiony administratorem atawy, w rogumiene ot 4 ust, 4 Ustawy 0 Zastawie, w
odniesienis do Zastawu Rejestrowego 11 Zastawu Rejestrowego 2 orar ewentuainych praysatych zastawow
rejestrowych, © Morych mowa w pht 10,11 ponite). ustanawiamech na zaberpiecrenie wierzyleinodc 2
Oblgacy orar administratorem taberpiecien w rozumenis art. 29 Ustawy o Obligaciach w odsiesieniu do
ntawdw cywilaych, 0 ktdeych w pkt 10.4, ewentuainych prrysiveh tastawdw cywiloych, o ktdeych
mowa w pkt 10,12 ponite, deparytu pleniginego Admnistratora Zabeaplecoen, 0 ktdrym mowas w pkt
10.11.2 oraz Weksla odpowiednio wstanawianych b wystawianego na zaberpieczenie wierzytelnodd 2
Obigach [ Umowa Adsinistrowania”).
105 Zastawy Rejestrowe:

a)  Emient spowodum, e BSY a0 2atawca timrie praed Doiem Emisji ¢ Adminitrmorem Zatawy
umOowg, na poditawie kiden):

0} ustanow! na roecz Adminstrators Zastawu (Jako 20miniRratons 2a5tawu w rozumieny an. 4
ust. 4 Ustawy © Zastawse| ttaw cywilsy w rocumien ant, 127 kodelow cywilhego |
rejeitrowy w rogumieniu Ustawy 0 Zantawie ma Praedmiocie Zastaww 1 na mabesplecionie
wierzyteinodcl 1 Obgach | Zastaw Rejestrowy 17) orax

(N) ustanowd ma raecs Adeinntrators Zatawy (Jako admink Flirwu w rodumieny ant. 4
ust. 4 Ustawy o Zastawee| 1astaw cywiy w roqumieny art. 327 kodekw cywinego |
rejestrowy w rozumieniu Ustawy 0 Zastawie na Przedmiocie Zastaww 2 na zaberpiecaenie
wierzytelnodel £ Obikgac) | Zastaw Rejestrowy 2°),

" takie) lcable certyficatow inwestycyjoych stanowiaoych Praedmiot Zastawu 1+ Praedmict
Zastawu 2, kndeych Rycea wanodl mpodnie @ wyceny dedzie odpowiadala co najmeie) 150%
wirtodcl nominaing wyemtowanych Cblgac) ((Umows Zastawu®) Umows bediie o tredc
taakceptowane) proe: Administratora Zastawu. Wycena certyfikatow inwestycyjmych stanowigcych
Proedmict Zastawe 1 | Praedmiot Zastawu 2 105824 sporradrona przez MGW Corporate Corsulting
Group Sp. £ 0. 0, Jako podmict wybraty prae: Emitenta jako spelniajacy krytera, o kideych mowas
woart, 30 ust. 1 Ustawy o Obligaciach orar stanows Zalgemik do Warushdw Emisg,

B)  Emitent spowoduje, te winitdek 0 wpls Zastawu Rejestrowego 1 orag Zastawe Rejestrowego 2 do
rejestry distawdw w radumibenis Ustawy o Zatawie 2ostanie flodorny do Dnis Emisll (wdgcznie).

) Imtaw Rejestrowy 1 orar Zastaw Regestrowy 2 postanie ustanowlony @ najwydszym
perwizedsiwem rapohojenia, kaddy 1 owobna 80 najwylstej kwoty rabezpiecienia stanowijce]
150% wartolct nominalne| Obligac)l wyemitowanych w Dnis Emisg,

d)  raspokojenie 2
{0 Priedmioty Zastawe 1 w wykcnaniu Zmtawy Rejestrowego 1 bedoe moglo nastypk w

drodze s00wego DOSIEPOWAN egaekucyrego (zpodnie T an. 21 Ustawy o Zastawie) lub
proojgcia Proedmicty Zastaws 1 na wilasnoll (sgodnie 2 art. 22 Ustawy © Zastawie), pery

caym w praypadiu priejecis Proedmicty Zavtawu 1 na winnodl, proejecie certyfikaty
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Imweitycyinege tanowigcego Proedmict Zmtawy 1 natypl po jego wartodsl rowne)
ostatnie] Wyceny WANC! dostepne| Adminutratorowt Zastawy 0 godonke 12:00 w dnw
Hotenia pree: Administraton Zastaww odwiadczenia 0 praejeciv Praedmiotu Zastawe 1 Jeded
adna Wycena WANC nie Bediie dostgona dla Adminitratons Zastawu, 1O priejotie
cartyfikaty iInwestycyinego Banowigcego Praedmiot Zastawu 1 nantepl PO jego wartolc
wynkajce) wyceny, stanowigcel Zalycink do Warunkdw [migjl  Emitentowi Wb
podmiotow! priez niego wikazanemu bedzie przyshugwalo prawo do nabysia prietego na
whxinodd Proedmicty Zastaws L w 1ermisie clrellonym w umowie ttiwy.

{9 Priedmioty Zastaww 2 w wykonaniu Zastawu Rejestrowego 2 bedoe moglo nastapid w
drode dowegd posigpowania egiekucymego (1podnie & an. 21 Ustawy © Zastawie) lub
privjecia Preedmicty Zastaws 2 na wiasnodl (sgodnie & art. 22 Ustawy 0 Zastawie), pevy
cym w praypadiu priejecia Proedmicty Zastawy 2 na whasnodd, proejecie certyfkaty
IMwestyCyinego Stanowieego Preedmiot Zastawu 2 Nastapl PO jego wartodcl rowne)
ostatnie) Wyceny WAND  dostgpaej Admisistratorows Zatawu 0 godiine 1200 w doiu
Hotenia proer Admnivtrators Lastaws olwiadcaenia 0 prasecis Proedmicty Zastawy 2 Jeded
Tadna Wycena WANC! bedzie dostepna dia Administratora Zastawu, to pracjeck certySkaty
ITwestyCyinego stanowigcego Praedmiot Zastiww 2 Naitapl PO (60 Warnado wynikajace|
wyceny, stanowijce] Zatlycznk do Warunkdw Emisi. Emnentows lub podmiotowl prae: siego
wikazanemu bedtie prapshaginalo prawo  do nabytia praejetepo na whannodd Priedmioty
Zastawe 2w termine clredonym w umowse Tastawy.

(M) Proedmioty Zastawy 1w wykonans wa ravtawy cywiinego bediie mogho nastapid w drodie
POSIEDOW™ eEkuCY)nego.

i) Preedsioty Zastirwu 2w wykonans we fastawy Cywiinego bodtie moglo mastsed w drodie
POSIEROWanS egiekiucy)rego

€] wybdr spotcbu (jak rdwriel pego tmiand) dochodionia tipokojenia ¢ Praedmioty Zatawu 1 lub
Proedmicts Zntawy 2, spoledd wkazsoych w pkt d) (1) oraz (i), nalely wylgcenio do Admmistrators
Intawu, | Oblgatariusiow! nie bedale perphugival wobec Adminstrators lmtawu ladne
10SICIeNe  POXOSTARCE W 2wizhu 2 dokonanym priez miego wyborem. Celem uchylenia
Plefholvieh witphwodcl, Adminstrater Zatawu M prawo decydowal © dochodiesiu
Taspokojenia  Priedmioty Zatawu 1 w 1postb cdmienny od 1posobu dochadaenia @ Priedmioty
Zxstawu L
10.4 Zastawy Cywine
Na podtawie Umdw Zastawy, 30 MOMENU upiawomocnienia sig postar b S3du w prredmiose
wisanls Zmtawu Repestrowego 1 | Zatawu Rejestrowego 2 do rejeitry tatawdw odpowedno
Proedmiot Zastawu 1 | Praedmiot Zastawe 2 obigte bedy rastawem cywiloym (w rozemieniu art. 327
kodeisu cywinego).
105 Weksel
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1051 Emitert wystaws ma riec: Administratocs Zaberplocret (jako administrators pabespieciod w
rozumieniu art. 29 Ustawy 0 Oblgacjach) weksel in blanco na zaberplecrenie wierrytelnodal 1
Onligacy ( Weksel™ | do indvego rostanie zawarte pororumienie weksiowe.

105.2. Weksel postanie wystawiony peed Drisem Eminji.

1053 Wior Weksla oraz wior poroumienia welslowego  stanowsy malycank do  Umowy
Administrowania.

1054 Emitent peed Drniem Eminl watanow! tytul egiekucyjny ns podstawie art. 777 § § pit § Kodelsu
Pontepowania Cywinego, ma mocy ktérego podda sig na rrecz Administratora Zaberplecren
obowigriows zaplaty maksymaine) kwoty Weksha (1. do wysokodd 150% wartoda nominaine|
wyemitowanych Obigach w Deiu Emsisg), w tym kwoty wykupu, odietel, oduetek 1a opdinenie
w nplacie, jak rdwniel kostdw raiganyeh @ dochodien: raspokojpenia wiersyteinolc
wynitaggcych @ Weksla, priy coym Administrator Zabezplecien bediie mégl wystapi o nadanke
tema aktow! kaunell wykonalnedd do dria 31 grudnia 2039 robu. Powydsae odwiadcrenie bedre
© treddl raskeeptowant] proe: Adsintitraton Zastawe.

1055 Impokojenie & Wekyls bedtie mogho nastapid popraes jego zaplate lub w trybie postgpowants
egrekucyinego.

10.6. Emtent :0bowigiuie s spowodowal, 1o Dezpolrednio po rarmarcu Umowy Zastawy, ne poinie) ni2 w
D Emisjl, BSY Jako dhubaik rrecrowy na poditawie art. 777 § 1 pht. 6 Kodekws Postgpowania Cywilsego,
Haty w formie akt: notariainego odwisdcaenis 0 poddanis sig na rzecs Adminatrators Zantawy egoekuci
1 Prredmioty Zastaww 1 oraz Priedmioty Zastaww 2 kadde do kwoty stanowsgoe) 150% fycanef wartodol
nominaine; wyemitowarrych ObRgacK, co do obowiyriu zaptaty robowiyzan prenigtmych Emitenta 2 tytuly
Oblgach, | bwoty wykupu, odietel, odsetek 2 opdénienie, jak rdwnied koastdw rwigrarych @
dochodyeniem zaspokojeni weerryteinodcl wynikaipcych 1 Oblgac), przy coym Adminstrator Zatawy
bodzie mogh wystapit 0 nadanie temu aktow! Mauwruli wykonalnodcl do dria 31 grednia 2039 r. Powylste
ofwiadcoenie bediie 0 treds aakteptowant] pepes Adminitimon Zastiwy.

10.7. Deopustcraine jest priosievene wiasnol tastawionych certyfikatdw stanowiycyeh Priodmsiol Zastows 1
Iub Praedmict Zastaww 2 pries BSV na Umsenta, pod warunkiem tawarcia : Adminstratocem Zatywy
anehsow do Umowy Zastawu, © tredcl ustalone) 2 Administratorem Zastawu, priy CIym Dostanowsense pha
10.6 stouje sig odpowiednio, na co Obligatariuire nabywajic Obligace wyralajy agode.

108 Wikatnlk Nadzabespiecionia
DR celow Warunkow Emisp, wakatnik swany dale;  Wikatelldem Nadzabezplecienia®, oblcia sig w
NAGPURICY 5psdb:

Wakadnik Nadzaberpieczonia « AJB,

plae

AT amacaa oy
(1 tyceee) licrby ceryBkatow inwestycyjoych bedaoych na honsec danego Dnia Sadania WAL

proedmictem Zavtawu Rejestrowego 1, prredmiotem Zavtaws Repestroweps 2 orag
priedmiotem kaidego 1 ewentuainych prrysiych rastawdw rejestrowych, o ktdrych mowa
w pit 1011 ponitej oraz

n
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M wanolks jednego certyBiate inweitycyinego st qiego Pried Last H
Proedmioty Zastawu 2 orar priedmiot ewertualnych praysatych 2astawdw rejestrowych,
O W10rpch mowa w pit 1011 wynikajacq 2 Wyceny WANC! sporzadeons) na dany Dulen
WN
o
Y cunacra lcing wartodd nominaing ntmiejacych Oblgach ma koniec danego ODnla Badanls WN,
POMNISIONG O Sumg kwot kaud)i pozostaqoych w deporycie gotdwkowym fodomym praes Emitenta
« Administrators Zaberpiecred podnie 2 pht 10.13.2.

109 Emitent bedie publkowal ma Stronk Iternetowe] wartodd Wikadnikas Nadiabesplecrenis wraz &
podaniem shfadowych lamika | manownika do jego wylenia, w terminie 1 [jeden) mietiyca od
ostatniego Dnia Badania WN. wit. stanu na taki dany D2ien Badania W.N... W tym samym terminie Emitent
bednie prockarywal Admisistratorowt Zastawy Zaiwiadcionie © Wytesie WAND. W prrypadis braky
priekazanis Jaiwiadcrena 0 Wyceny WANCI na wg vanu na konkec danego Dnls Badanis WA,
Administrator mobe prayad, de nie zachadzy priestankl, 0 kKOnych mowa w pkt 1012

10.10. Administrator Zastawu Nie MO2e 204tal 2mieniony praez Emitenta bez agody Zgromadeenia Oblgatanusry.

10,11, Kaddorarows w priypadiu gdy. () w jakimbobwiek Do Badanas WN. Wikaink Nadrabesplecrona
privimie wartodd nibsrg iz 1,25 lub (4} praez co najmnie) dwa nastepuice po soble koleyne Oni Badania
WN. warnodd Wskatnka Nadaabezpieczenia dodzie utrzymywal sig ponide] 1,50, wowczas Emitent bgdrie
robowigrany w termisie 10 D Robocrych od wystigienia kdeaholwiek @ powyltsrych ckolicrmodel:
10115, spowedowsd cie @ Admis Jmtawdw umowy tatawow celem ustanowsenia

kolejnego amtawu cywilnego | rmtaww rejestrowego na certydiatach mwestycymych Fundusiv
Corpus luris, do kdrego postanowienia pit - 10.3, 10.4 1 10.6 stosuje sig odpowiednio; lub
10112 adeponowad tytulem kaucy na 2aberpiocienie 4rodiu pienigine, na rachuniy prowadionym dis
Administratora Zabezpiecaed na zabesplecienie wierrytelnodcl : Obligacy
w takiej hcabie certyfiatow imwestycyjmpch b w takie) kwocie, e Wskaink Nadzaberplecrenia obbczony
ponowsie (2 vargigdnieniem e skutidem wsteceoym deatan o kideych mowa wpht 10111 e 10.11.2
powyie) wobec wylichenis na catatsl Delert Badania WN ) wyniese co najmniey 1,50 wartolel nominaine
Istniejacych Oblkgaci
Katdorazowo w wypadiu ustanowienia 2astawu cywinego lub rejestrowego agodnie 1 punktem
Nissejszym, Emitent opubliuje na Stromie Iaternetowe] wyceng certyliatow InwestyCyjeych
stanowigcych priedmiol rateas cywilsago lub fejestrowego sporrydiony prie: podmict, o kideym
mowa wart, 30 Ustawy o Obligaciach.
Ustanarwianie nowych zabezpieczen 2godnie T punktem niniesszym oraz pubSkacia greez Emitenta ich
wyceny sle stanowt tmiany Propodycl Nabycia, w tys Warunikdw Emisjl Ustanowienie 2atawu cywinego
| 2mtawy repestrowego na takich dodatowych certyfikatach iswestycyjrych natypi na poditawie umowy
tawarte) 1 Adminhtratorem Zatawy 0 tredcl tasadnicio rgodne| 1 Umowq Zastawe. Ustanowienie kaucyl
Natpl N podstawie umowy Kauch O treddl 1asadnic2o 2podne) D& WIOrem sTanowijcym ratycanik do
Umawy Admisistrowania.

n
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10,12, Kaddorarowo w prrypadioy, pdy wartodd Wikainks Nadrabesplecionia bedtie wynodld na dary Deied
Badana WN. wigoe nit 160, Emitent uprawniony bedile do razadania od Administratora Zastawu
Iwolnienia spod oboigzania Zastawem Rejestrowym 1, Zastawem Regestrowym 2 lub zastawem, 0 k1drym
mome w pkt. 10.11.1 powyle), lgcinie takie] Sczby certykatéw iswestycyjirych Fusdusea Corpus luris, te
skorygowany o taky licrbe certyfikatow (¢ uwzglednieniem e shstkiem watecinym o tg licibe ewalnlanych
certyfikatow wobec wylczenia na ontatnd Daien Badania WN ) Wekaink Nadzabenplecrenia oblicrony na
taki dany Doed Badania WN. utrzyma wartodd nie mnsejsrg nid 1.5 Do tadania, 0 ktorym mowa 1danu
poprzedaim, Emitent dolaczy Zalwiadcrenie © Wartedel WANG, na tes sam Deled Badania WN., na kdey
wylicaomy byt Wikabnik Nadraberplecrena, w rwigiky 1 ktdeym wcladane jest ww. tydanie, Administrator
Zastawu nie odmowl 2gody na rwoinienie spod obOJtana Zastawem rejestrowym certyfikatow
iwestycyimpch 2podnie @ tadaniem Emienta, jelel w opartiu © Zalwiadcrene 0 Wskalniku WANC, o
mmummmwmmmmnww
cortyfikatiw immmitycyinych 1pod obciglanis 2mtawem rejertrowym (i inego rwalnienia {rodew
pieniginych 2 deporytu, jedell Emitent zawnioskufe © to 1godaie 2 pht 10,13 ponizef), na ten sam  Dalen
Badana WA, na kndry wylicoony byt Wikainik Nadzabezpeczenia, w awigtios 2 lnGngm sidadane jest ww.
danie, Uirtyma sig na podiomie sle aidssym nid 1.5 Zwolsienie certyfiatdw inwestycyjopch spod
obcigtenia bedre moglo rastagid w drodie miany do umowy Tastawu rejestrowego hd irreciena vig
priez Adminstratora 2astawu I odpowsednie) C2¢40 Zastawu repestrowego.

Admisistrator Zastaowy nie boditie 2obowigrany do twolnkenia certyfilatdw inwestycymed, o kideym
mowa w ninkejsoym puskoe, jeded pried dodem rawarcls smowy (anekye do ¥ 3atawy) otrzy
informacie od Obligatarknza b Agenta Emijl (Firmy inwestycyjme|] (w formie pisemne) pod rygorem
niewarnodcl], be wystapita Podstawa Wezedniejsoego Wykupu ub inne rdarzenie 1 ktorym rwigqrane jest
prawo Colgatariszs do 1adana wykupu Oblgagi

10,13, Katdorarowo w priypadiu gdy wartodd Wikainda Nedrabespleciena bedoe wynosd na dany Dolen
Badana WN. wicce| niz 1.5 Emitent uprawniony bedale do ra2ydania od Adminktratora Zabespieczen
Twoltienia 7 depodytu peniginego 0 kdrym mowa w gkt 10.8 4 10.11.2 kwoty do takie) wysokodcl, w
ktdre) shorygowans o takow rwolsienie ¢ deposytu [ ewigipdnemem e skuticem witeczmym o by wartodd
mwainlanegt deporytu wobed wylicaenis na oatatei Oried Badanis WN) wartold Wikatniks
Nadzaberpiecrenia utrryma sig na poziomie nie mizsoym nif 1,5
Administrator Zaberpiecien nie bodre 20bowiqrany do rwolnienia 2 deporytu srodkdw plenigimpch,
kdrym mowa w niniejsrym puskoie, jeell pried delem takiegs rwolnkenls ctrzyma indormacie od
Oblgatariusza b Agenta Emisjl (Frmy Wwwestycyinef) (w formie pisemne) pod rygerem niewainodcl), fe
wystapila Podstarma Wazedniepsaego Wykupu lub inne rdarzenie I ktdeym Iwigrane jest prawo
Oblgatanusra 8o dasia wykupu Obligac.

10,14, Emitent 2amielci na Stronie Internetowe] nfoemaciq © wydaniu preer Administraters Zaberpiecionia
2pody, © ktore) mowa w pkt 10.12.

10.15. Zwoinienie cermyfilatow inwestycyjnyeh spod Zastawu Rejestrowego 1 kb Zastawu Rejestrowego 2 lub
2ritawy, 0 Kideym mowa w pht. 1011 powyley lub keoty & depalytu © K1Seym mowa & pit 10112, nie
bedsle stanowsd emiany WIO, na co kaddy Obligataruns mabywagy: Oblgacie wyrats rgode.

13
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10.16. Na potrreby ustalenia licrby Intniejacych w danym czavle Obligach, na potrreby punktu 10, prryp=ule sig,
e Bcrba btniejaoych w danym crase Obligach jest rowna licible rreczywidcle wyemitowanych Obligacil,
chyba 2e Emitent przedstawt Adminitratorows Zastawy Zaiwiadcrenie wystawione prre: XDPW, te crgid
Obkgacy rostala wykupiona W takism praypadiy licrba istniejgcych w danym crasie OBligac)i rostanie
ustalona pray uwiglednieniu informacy wynikajacych 2 takiego taiwiadcrena,

1017 Xalenodd 2aspodaiani
10.16.1. Wszelie kwoty otrzymane praes odpowiednio Adminstratora Zabezpiecen / Adminatratona

Zaberpieced w iy @ realuagy aberplecredt  ustanowionych na  rabelplecienie
wierryteinodc wynikajoyeh @ Obligac)i bedy ralczane:

() w plerwszef kofejpodcl na polrycle b ma poczet polryda kosatow | wydathdw
ponesonych przer Admnistratera Zabeapieczed [ Adminatraiona Zaberpiocren w
awigths ; dochodaeniem raspokojenis 1 rabeiplecienia ustanowionego na rabeiplecionie
wierzyteinolo : Oblgac)l,

() wdrnagiej keleinodel na 2spokojenie odietek 2a apdinkenie od Obkgaci,
(M)} wtrzecie] kolejnodci na zaspokojenie odsetek 0d Obkgac),

(v} wcrwarte) kalenotcl na raspokojenie pocostatych wierrytelnodcl 1 Oligacy, w tym kwoty
wytupy Obigacy

11, SWIADCZENIA EMITENTA

111 Emitent, na warsnkach sscoepdlown obredlonych w Wecunkach Emiaj, robowigrae wq do speinienia
nastepuicych dwiadczen pengimych:

1111 wykupu Obligac)l rgodeie 2 pkt. 12 Warunkdw Emisjl:
1102 zaptaty Odseteh 1godnie 2 pht. 16 Warunkow Emisji;
1103 raplaty premil w praypadieach pearaddiianych w pht. 14,15 Warunkdw Emisyl.

12, WYXUP OBUGACH

12,1 Wykup Obligachi nastapl w dnks 30 Npca 2029 r., 2 zastrzedeniem pit. 12.2 Warunkdw Emisji

12.2 Wyhup Obligac)i mote mastgid w dnie ustalonmym 2godnie & pt. 13 = 14 Warunkow Emisli, w ktdeym
Obkgacie stang ve wymagabne proed Dniem Wykupu (. Dried Wezelninjuege Wykupu™)

12.2.1. na tydanie Oblgatariusra rgodaie 2 pkt. 11 Wacunkdw [miyl lub
1222, na tydanie Emitenta zgodnie 2 pht. 18 Warunkow Emajl.

12,3 Jedeli Ded Wykupu hud Dried Wzelnieiszego Wykupu praypadnie na deen niebedycy Dniem Roboczym,
wykup Obligacy nmtypl w plerwntym Dniu Rebocsym natgpujqcym odpowdednio po Dniu Wykupu
lub Devu Weaedniejsoego Wykupu.

124 Wykup Obigacy (w Dniu Wykupu fub w Dniu Wezedniejszego Wykupe] nastapi pogezes aplatg proe2
Ermitenta na r2ece Obligatariuiza 2a katdg Obligacyg Naleinodcl Gldwney powigkarone] o Odseth) wyliczone
apodnie 2 pkt, 15 Warunkdw Esisj oraz = w priypadiu weseiniejsoego wykupu na Hydanie Esitents < o
premig adefinowang w pkt, 14,15 ponite).

125 Niezaletnie od postanowien powylszych:

14
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1251w rane lowidac]i Emitenta wirystkle Oblgacie podlegajq natychmiastowems wykspow! ¢ dnem
otwarcla Mowidacy:

125.2 w praypadiu potacrenia Emitenta 2 innym podmiotem, jego podzialu hb praeksztaicenia formy
priwne, Obligacie podiagay natychmisstowems wykspow! w dniu takiego polyczenia, podtiaty
b proekntalcenia, Jetell podmiot, kidry witqpd w obowigri [mitents 2 tytubs Obligacil, 2podnie
7 Ustawg 0 Obligacjach nie posiada upe f do ich emit;

W takich prrypadiach, Emitent jest 20bowigrany zaplacid kaddemu Obligataruszow! w doiu wskazamym

odpowiedsio w pkt. 1251 kb 1252 powyle] bwote stasowiygey Nalebacdd Glowmng powighsrony

o naletne Odsetll 18 okres od rozpociecia danego Olormu Odsettowego (@ wyljcseniom tego deia)

do dnia, w ktdeym nastapdo odpowiednio otwarcie Wiowidacll, polycienie, podaal lub praeksatalcenie

(whgcenie).

126 2 chwily wykupu Oblgacie ulegajy umorseniu.

10, WOZESNILISIY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

131 Kaidy Oblgatariuss mode prred Driem Wykupy 1309 wykups posiadanych prrez Oblgatariusza Obligac)
wylgcene w przypadiach | na 2asadach olredionych ponidey.

112 Pisemne fpdanie weielnlejiregd wykupu Obligac)i powinao roatal dorgetone prie: Oblgatariuca
Emvtentow! | Podmictows Prowadsqoemu Rachumek Obligatariunza. Zadanie weoedniejsrego wylwpu
ObSgac) pownno wikazywal:

1321 beabg posadanych przer Obligatariuiza Oblgacii objgtych tpdaniem weredniojirego wykupu,
1321 odpowiednly | trwajcy okolicanold olreflony w pit. 154 ponide) ~ albo trwajcy Podvtawe
Wezebsiepaego Wykupu stanowizcq podstaws tadania wykups Oblgac) praez Oblgatariusza,

133 Obkgatariusz wraz 2 23daniem opisanym w pit. 13 2 powyle] winken przedstawic Swiadectwo Deporytowe
potwierdzajgce fakt praystugiwania mu praw @ Obligacy b isny dokument potwierdzajcy 1godnie 2
Ustawy o Obrocke fakt posiadania Obligac)l proe: Oblgatanuszs fydajecego dokonana woaeiniepzego
wykupy, 2terminem wainofiol tego dolumenty Wygasalacym nie worednie| mi2 Duled Robocry
PrIyadajacy berpodrednio po Daiu Wezedniejszego Wykupu.

134 Oblgacie podiegng na tadane Obligataruszas natychmantowemy wykupow! w prrypadiy, gdy:

1341 [mitert bedoe w rwloce ¢ wykonaniem w terminke, w caladcl lub crglcl, robowigtan pleniginych
wynikajacych £ Obdgacy:

1347 Emitent bodzie w mierawinionym przer niego opdinieniu, me krdtsrym nd 3 da, w wylonanks,
w calolel bb caglel, robowiyzan prensiayth wyndajgoych 2 Obligacil.

135 W prrypadiu wystaplenia ktdregokolwiek e rdarzed wikazanych w pht 134 ponite) (Podstawy
Wzedniejszego Wykupu ™), kaidy Oblgatanus: mate 23dad wykupu posiadanych przez siebe Oblgach
Oblgataniuse mate Holyl tydanie w Lerminke rozpoctysajjcym sg w perwilym Driu Robocrym po dnks,
w kedeym Emitent powinien poink ¢ 0 wyitgpienio Poditawy Wesednitjurege Wykups do 30 dnia
kalendarrowego (Lcanie 7 tym drem) priypadajacego po dnis w ktorym [mitent dokonat zawtadomienia
0 wystpieniu Podstawy Woredniejszego Wykupu (1godeie 7pht. 182 Warunkow Emisj) Emitent
2obowiqrany bedtie wykupi Obligacie wikarane w fydasiu w termine 30 (rrydriestu] dni od daty
otrrymanis tdania woreinieniego wykupu, Emeent jobowsgrany bedile wykupid Obligacie wikazane w
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Sydaniy, chybe be preed dabeniem prie: Oblgatatiuszs tadanya wezelniopizogo wykvpu stan faktyceny

stanowsgcy ralstnialy Podstawe Weaedniejstego Wykupu proestane trwad, 3 wizelhie jego skuthl prawne

205Tang wsunigte, O C2ym Emaent zawiadomi Obiigataruszy w spos0b praewidoiany w Warunkach Emisji
116 Poditawy Wesedniejsteps Wykupu stanowsy

1361 ; :

VIRV K MO GOWI™RED Juh DAARS INANSOWERO Neilo J/ Rapetaty vvipn

Wikaink Skomoldowsnege Zadiutenits Fmamowego Netto / Kapitaly Whasne proekrocry

na dany Daied Badania 2,0,

136.2. Wikatnk Skomolidowane Zadiubenie Finansowe Netto / ESITDA Geadwhowa

Wikaink Skomolidowane Tadhulenie Finamowe Netto / [BITOA Gotdwkowa priekrocty
na dany Dazien Badania 4,0 priez dwa nastepuice po sobie koleino D Badania.

1363 Nerwotane 200madienis OSMAACIZY

Emitent:

1) w terminie 14 [caternasty) ol od dnlas Hodenls wolownego tadany proe: Oblgatanussy
mie wola Zgromadienia Obfigatariosry 1 terminem odbych  Zgromadiena
Obligatanuszy praypadajqcym me pdinie] mi2 23 (dwadziescla osem) dni po deiu
twolasla Zgromadiesia Obligatatiusty pomimo prawidiows dolonego Mqdanis, lub
wnlemotiwl w Inny spondh rwolinke Wb odbycle Zgromadienis Oblgatariusry
ma fadanie Obligatariesly 2 2achowaniem powylszych termindw, lub

(M)  w terminie 7 [siedmiu) dnl od deia rakodcrenia Zgromadrens Oblgatariusry
nle opublikuje na Stromie Internetowe) protokohy & praeSiegu cbrad Zgromadienia
Oblgatarunzy,

1364 Nuptutecrocid Zabezpiciert; Zastawy Rejertrome

2)  Kiorekolwiek 1 raberpiecren wierrytelnodcl 2 ObSgach, o kndrym mowa w Warunkach Emisy,
ohate g niewaine kb rieshutecane | stan ten bedzie wtrzymywad s perez 30 Dni Robocrych,

bl Zastaw Rejestrowy nie bodzie posiadal kb wtraci najwylsze plerwsienstwo Zaspokojena - | stan
ten bodrie utrrymywad sig perez 30 Dni Robacayeh

¢} Na proedmiccie Zastawy Rejestrowege 1ostang ustanowione oboljienia mne nit Zastawy
Rejestrowe ustanaowlone w ramach Programe Emis)i | stan tem bedaie utrzyrmywad sig prrez 30
Do Rebocrych,

d)  Ktorakolwiek  okolcznotcl okredlonych w pht 11.12.4 powyle| wystap w stosunky do
Zastawow rejestrowych bub zastawiw rwyklych, witanawsanpch gednie 2 pha 10,12,

¢] Umowa Administrowania pomigdey Emitertem a Adminatratorem Zastawu wygainie | w
terminie 20 Dni Roboczych nie zostanie powoltany nowy administrator zastawy,

f)  Umitent nie dostarcry Admnbiratorowt Zaberpiecren Zatwiadczenia o Wycene WANC
w terminie wskaramym w pkt 10.9 Warunkow Emish | opddnienie 10 bedile dhutsze miz 30 dod,
chyba, te wyrika 10 2 proyceyn nieledacych po stronke Emtenta, co Emuent bedzie w stanie
wykiazad
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136.5 Wystata dywidendy ponad it
Pocrqesty od 1 kwietnia 2025 r. skumulowana wartodd uchwalomych | wyplaconych proez
Emitenta dywidend (w tym zaficaek na dywidends), dokonanmych skupdw kb umorzed akcjl
wisinych, wyplaconego wymagrodienia w ramian a shge Emitents prpeksocry fima
stanowigcy seme poryc)l wikaszanych w Iferach ponide), ¢ rastraebeniem tredcl pdanis no
kofcu punkty:

A) 14 rok 2004 100% rysku neto Geugy Emitent wykazanego w Skonsolidawane) Informaci
Finamowey 23 20241,

b} 12 rok 2025 wartodd mnbejszq &

L 50% ryshu netto Grepy Emitenta wykazanego w Skorsolidowane| Informaci Finansowe) ra
20251 kb

i 30% Skorygowarnmych Spiat ¢ Portiell Wierzytelnolcs a rok 2025

€)  1arok 2006 wartodd mnlepssy &

L 50% zysku metto Grupy Emitenta wykazanego w Stomolidowane Informacil Finansowe) 1a
20261 b
i 25% Shorygowanych Sphat 2 Portlell Wierzytelnolo ra 2026 1.

d) 2arok 2027 wanosl mnejszy ¢

L 50% syshu retto Grepy Emitentas wykazanego w Skomolidowane] Informac)i Finansowey ra
2027 e kb
K 25% Skorygowanych Sphat 7 Portlell Wierzyteinodch za 2027 1.

el 1a rok 2028 wartodt molejszg 2

L 50% 2ysku retto Grepy Emitenta wykazanego w Stomolidowane Informac)l Finansowej 1a
2028 b
i 25% Skorygowarmych Spat ¢ Portlell Wierzytelnodci a2 2028 .
Mothwodd whczena powyissych wartod (od a) do e | do skumulowanego (narastajyco 1a
kolejne lata) dopusiczainego bmitu Nastapi Ka20orazowo 0o Ztwierdienu jednosthowego
W dania o, ogo Emitenta ra rok cbrotowy, © KiGrysn sowa w dane) ltere
powyley

136.6. Wygefanie Obligacyl 7 obroty
Obigacje, po uprzedoim wpvowadreniu do obvotu na Rynku ASO Catalyst, Tostang wycotane
b wykduczone 2 obrotu na tym rynku.

1367, Narsssenie obowiythow informacyinych
[mitent nle wykona lub nienadelycle wykora swoje robowigranie do praekarania informaecy
godnie 1 pht. 18 Warunkow Emish | takie narustenie nie 1052200 wsunigte w oiqgy 10 D
Robecryeh od dnla wystapena danego sdarrenia,

”
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1368 Wdiiglenie potycehl
Po Onks Eminji padmicty 2 Grupy udrely patycrek akcjonaruszomy/wspdinikom podmictdw 1
Grupy hud Osobom Blisko Powigzanym lub pracownikom spélek wehodzaoyoh w sidad Geupy,
0 tycenej wantoddl prrekraczajyce) SN Kapitaldw Wiasnyeh | wowysiku tyeh deialad (po
uwiglednieniu spiat podycaek) fgcene saldo takich polyciek priekrocty 5 N Kapitaldw
Weasnych
Powyiste postanowienie nie dotycly potycaek pomigdry podeiotami wohodaacymi w shiad
Geupy;

1369 Wikatnk Nadiabergecienia

Wikaink Nadrabezpctenia prayimie wirtodd ponite] 1,25 b Wikatek Nadzaberpiecrenia
privimie wartold ponde) 1,50 sle sie moie) sed 1,25 peres dwa nantepujjce 9o sobie koleje
D Badania WN_ | w terminie 10 Dnl Robocrych od wystapieni ktdrefeolwiek 1 powylszych
okolicanodel Emtent nie zapewns ustanowienia dodathowych zabeapieczen o kidrych mowa
w1011 (prry crym warunek ten utsaje sig & speiniony @ Chrada 2awarca umowy dastawdw ¢
Administratorem);

136.10. Zapisy statuty Fundusiu Conpus hrts

Pocrqwsay od 31 paddoermika 2025 r. Statut Funduszu Corpus lurls bedne wylyczat kb
ograniczal praejecie na wiasnodd certyticatdw inwestyCyjmych stanowigoych proedmiot zastawy
TEHALIOWOR0 CALINOWISHOEO Na 1abelpecienio wiertytelocddl 1 Obligacs peder tastawnica b
latene skutecmego fadania kKA wykupu b speredaly,

13.7. W praypadiu gdy wystags | trea kndrekolwiek pe pdarzen wikazasych w it 13,12 [ Wrgiodae Podstawy
Wereinlejizego Wykupu®), kaidy Obligatarins mole fadat wykupu posiadanych praes Obligatatiuiza
Obdgac), pod warunkiem uprredniego podieca proes Zgromadiene Obligatarkaly uchwaly wyratajace|
2pode na tadanie preez Obigatariusza wezedniejszego wykupy ObRgACH w zwigzhy & wystapieniem danej
Wigledne) Podstawy Wizelsiepango Wykupu, na bach wikazaoych ponize;.

135 Kaidy Obligatarsss uprawniony jest do rglosrenia, nie poinie) nid w terminie 30 dni od dnia
Tawadomienia prrez Emitenta 0 wystapenis Wighedne) Podstawy Wazeisiejaego Wykupe, 1adana
wolanis prees Emitenta Zgromadrenia Cbligatarunly, npodaie : Ustawy o Obligacjach,

139 Emitent rwoluje Zgromadienie Obligatariuly przez oglostenie dolonane w terminie 14 dni od
otrrymania 2adania w Tym prredmioce | na dried praypadajacy ne worednie) A2 na 21 dni od dnia
oglosrents.

13.10. W prrypadiu pofieoa preez Zgromadiene Oblgatarusy uchmaly, na mocy kitdeey maltiiwe jest 2adanio
prrediominowegd wykupu ObEGacH w rwigthu & wystipieniem wikazane] (wikazanych) Wiglodee|
Poditawy Wereinienzego Wykupy, katdy Cblgatanuss uprawnlony bediie do Hotenia takiego fadania
Emitentow! w terminie kolejnych 30 dni.

L
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1311, Emitent robowigtany bedtie wykupid Obigacie wikazane w tadaniu w terminie 30 da od ctrrymania
danego fydanka wykepu, chyba te stan faktyany stanowixcy amtelaly Wighidng Podstawe
Waeimejsrego Wykupu prrestanie trwal, © czym Emitent zawiadomi obigatariusly w sposch
prrewidnsey w Warunkach Emsjl

13.12. Wighedne Podstawy Weredniejsrego Wykups stanowly:
13128, Japegestanie prowsdreny dristainolcl

Grupa Emitenta trwale zapraestanie prowadpenia, w cafodcl b w Blotney C2¢io, swoje|
podstawowey deislaingles pospodarcie] polegajace] na poleadaim lub bezpodrednim natywaniu
wierrytelaodcl, jak rdwnied na windykac) wierrytelnodcl

13.12 2. Npryekowe (ORORARIENS Stk
Emitent kb Podmict Zalelny ramporsgdn calofcly b sorgasizowany cigicly wwojego
priedugtiontwa (w tym w siczegdieodcl w drodie speedaty, wrlesionia aportem, darowiony
el Innyeh cayninadal prawnych 0 analogicenym skutiou ekonomicznym) na warunkach goeszych
dla, odpowsednio, Emitenta lub Podmiotu Zalelnego nit obowiyrugte w danym c2atie warunkl
rynkowe, 1 wyljczeniem syteach, w ktore):
(i} rozporzadaenie takie dokonane 205180 na rzecz podmiotu 2 Grupy, b
(i) Reens wartodd ksiggowa aktywdw Bodycych prredmiotem takich resporzadred
w dasve reku kalendarrowym nie praeiroczy 10% (dziesigd procent) kagitaly wlxinego
Gropy wikazanego w ostatnie) Skonsolidowane) informac)l Finasnowey:
Vo eniknigcas wszelbich watadwolcr dokonywane w ramach rwylle) deicfolnodol gospodarcae)
Geugy wmorzemo duge 2 sabyfych wierzytelnoddl w pvzypodity Ody wyniko 1o 2¢ strotegl
windykacyine) (np. sgody, splata jedh Auinito) kb sertowienio ocarkiwanych dohuych
NEEASTOW N0 OAIYIRONIE WIETIYtein0La 7 prowdcpodobie NIt we SOWOAIeNG jof windy¥oo ne
13423 Uiiclenie rabeipitcied

Emitent lub Podmiot Zaletny bez 2gody Zgromadrenia Obligatanuszy obcialy swoj majatek celem
udniclenia zaberpiecrenia 200owiqran podmiotdw inmych a2 podmioty & Grepy kb fundus:
SECUS NFZW teSecura [RF1: 667] LinSecura”) lub uddek porg: 24 robowlprasia podmiotd
innych ni2 podmioty @ Grepy kb InSecura w facane) wartoscl zaberplecramych obowigran
prackraczalace] 10 N Xapitalow Weasrvych tlotych, chyba, te raberpleczenie kb porgczenie
Pwigzane DOANe 20 TWYCIHOWYITE DIOCOIUrami Zeiganym I Nabywaniem wierzyteinoscl, w tym
podrednio popries takup cortylikatédw lundarry inwestyCyayeh ub windykaci) wierzyteinods lub
udtielenie raberpleciena robowigran fundusau wierryteinodcl kidrego certyfikaty 3 w
posiadaniy podmiotow 1 Grupy.
13.12.4. firab satany Zadhdonia Finansomero
Zadhaienie Finasaowe Emitenta lub Podmioty 2aleinego ree 105tane splacone w terminie jego
wymagainoias ani ted po wplywie ustalonego okresu karencll, kb [aliekolwick Zadhidenie
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Finansowe Emitenta kb Podmictu laletnego, wikutok wystgpienia priypedey narutteniy
umowy bedyce) irddtem Zadlutenia Firansowego b wwynitu  wystapena innych
oholcanoLo shuthujoych cbowigzidem weaedniejsaef splaty Zadhutenia Finansowego, stanie ¢
wymagaine | plathe priod termines jego wymagakodcl, chyba de:
I} Mqcena wartodd Zadfutenia Finansowego, © kideym mowa powybel bedele rowna lub
mizsra o 10% (desed procent) Kapitalow Wiasmych, lub
(W weenyoele 1 tytulu tego Zadhulenia Framsowego 0bowiiy sig powstrzymal
od podeprowaria d2ialad egrehuCynyeh wobec Emitenta lub Podeiotu Zaltnegs,
(18} rostanie spltacone w terminie 14 Dni Robocrych od prawsie skutecinego postawienia w
stan wymagainodcl,
14, WOZESNIESSZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA
141 pot wprawnlony do worelslepizogo wykupe okrefione; proer weble licaby Obligacy (wykup
catodciowy lub caglciowy tkuthujgcy umerseniem wykupowanych Obligaci) b okretioney proes vebie
gl wartoddd nominaing) wizystkich Oblgach (wykup credclowy skuthujacy obnibeniem wartodcl

Nalemnodci Giowne], nieprowad2acy 60 umerzenia wykupowanych Obligacs), w katdym Delu Reboczym

h, pocigwity od plerwizego Dna Robocsego i Okreiu Odiethowego, na nastgpejgcych tatadach:

1411 Emitent rawladamia Obligatariusly 0 skorrystaniu 1 prawa woresniejsrego wykupu, wikasusae
wtakim zawladomeenis Duled Roboczy, w kidrym Emtent dokona worednmejsrego wykupu
Obiigacy, t). Dzie Weredniejirege Wykopu, oraz try® weseiniejstegs wykupu Oblgacy, tj. cry
weaeinbepszy wykup nastapt w drodie wytupu okredlone| proes Emftents bcaby coy w drodie
wykvpu okresioney prze: Emitenta credcl wartolcl nominalne| warysthich Oblgac);

1412 Duledt Weredniejsrego Wykupu made byt wyznaczony na Dulerdt Robocry, Méey praypada nie
wizeinie) nit po updywie 12 [dwunastu) Oni Robotrych od dra tawiadomienia Obligatacksly o
SROryItaniy 7 prawa weaedniejirego wykop,

IA13 wozedniejszy wybup mode 105tal praez Emitenta prieprowadiony wielokrotnie;

1414 wozeiniejssy wykup rostanie prregrowadiony 2podnie @ Regudaciami KDPW, w socrepdinolc
wprnypediy, gy woelniejizy wykep sie bediie mpodaie @ Regulacami KOPW modbwy
do prreprowsdienia w Dol Waeiniepaego Wykepu wikatanym w tawadomieniu Emitents,
© ktorym mowa w pht. 14.1.1 powyley, Delem Wezelniejszego Wykepo bodile najwoaedniejsty
Dalert Robaczy motirey sgodnie 1 Regulacjami KDPW daien,

14 1.5 1 tytulu wykenania wieisiepzogo wykups Emitent, pocs Naleincdcly Gldwng (b e cagioyg) ora:
raleinymi Odsethkams, wyplaci ma rrecs Obligatariusty premig Bcrong od wartodcl nominalne|
Obligacyi, bedacych przedmiotem danego prrediermisowego wylupy (2 w praypadiu
weredninjstego wykupy w drodie wykupe c2gich wirtodel seminalae] wirysthich Obligacji~ od
wartodel wykupowane) cagdcl Nalernodci Gldwnej), igodaie & positirym wysicregdineniem:

- od I do V Okresu Odsetkowego ~ 1.0%,
+ od VI do VI Okresu Odsethowego - 0,88
« od VIl do X) Olresu Odseteowego - 0,65%,
- od X8 do XIV Okrery Odetkowego - 0,29%

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 118 z 304



£ GG GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

"k DOM MAKLEESKI

by A

- od XV Okrenu Ochethowego - beak peemil
15, AMORTYZACIA
15.1  Emitent 20bowigrany jest praepeowadid Obowigzhowy Amortyzacys w dnis platnodci odsetek 2a.
15.1.1.Vi Oketes Odseteowy poperes splaty | cbnitenie wartodcl nominalne] cbligaci do kwoty 800 o oraz
15.1.2 201 Okres Odsethowy popraes sphate | obnltenie wartodcl mominaine) oblgach do kwoty 600 1.
152 Zaplata prie; Imatenta kwoty Cagdciowe] Amortyzac w dnw Obowiqrkowe) Amortyzacy, wskaramym w
pit. 151 powyle), pomniejsra odpowiednio wanoid nominaing OBligac nie stanowiac zmiany
Warsnkdw Emaji | nie wymagajic podejmowania uchwal pree: Zpromadeenie Oblgatanusey, anl
1rwerania jedacbrimigcych porogumeed 3 katdym ¢ Obligatanusry,
153 Jedefi Doed Wykupu hub Daien Wezebnieis2ego Wykupu priypadne na doen niebedacy Dniem Roboczym,
wykup ORligach nastapl w plerwizym Dnes Robocrym nastgpuiacym odpowsedsio po Driu Wykupy lub
Dmiu Weaeiniepiego Wykupu
154 Wykup Oblgaci (w Deiu Wykupu lub w Delu Weaedniejuege Wykups) naatqpl popraes zaplate praes
Emitenta na rrecz Obligatariesza 10 kardy Oblgacie Naletnodcl Glowne, powigksione| o Odsetkl
wyliczone 1godeio 2 pht 16Waruskéw Emisjl
155 Wyplata {wiadcren naledmych Oblgatanussowt od Emtents w rasach Obowljzkowe] Amartyiac,
odbywad sig bediie agodnie 1 odpowlednimi Regufaciami KDPW
156 Z tytulu wykonania Obowiarkowe] Amortyzach e peryshugupe premia.
16.  OOSETKI OD OBUGACH (OPROCENTOWANIE)
161 Patnodd Odhetek
16.1.1. Obligacie 33 oprocentowane pacrqwsty od Dnia [misy (z wylecreniem tego dnia) do Dnla Wykugu
{wigcanie) lub Deia Wiczesniejsrego Wykupy (wigcmie).
16.1.2. Odieths bedy placne & doly, w Dnks Platnodc Odvetel.
1601 Jebeli Dzien Matnotcl Odsetek nie bedele praypadal w Dalu Roboczym, [mit obowigiue ug
do 2aptaty Odsetek w plerwszym Dniu Roboczym praypadajycym po tym Dniu Platnotol Odsetek.
16.2.  Naliczanie ofsetek
16.2.1. Oheths bedg nalicrane od wartofel naminalne) Obligacy ra dany Okres Oduettowy.
1622 Odweths od Oblgach nalicrane bedy w okresie od Dada Emajl (1 wytgcreniem tego dnia) do
(1} Dnia Wykupu (Rcenie 1 tym driem), albo
(i) Deia Weredniejsrego Wykup (Igcenie 2 tym daiem).
1623 Perwizy Oktos Odsethowy rozpociyns sig w Do Eminji (f wyljcieniom togo deia) | koncry sig
oMatniego dnia plerwszego Okresy Odsetkowego (lcinie 2 tym dalem). Katdy kolejny Okres
Odsethowy rozpoczyma sic w dadie ostatniego dnia popriedmiego Okresy Odsetiowego
(2 wylgczomem tego dnia) | RoALEy w catataim dalu danego Clress Odsethowego (Lycznie & tym
dalem).
1624 ntala sig nastepegace okresy odsetkowe | Okresy Odsetkowe”|, kidre rospociynalg siy ) kodcey
w PASIEPUARCYCh terminach wikazanych w ponitse| tabeli:

n

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 119z 304



GCl - GRUPRA CORPUS ILIRIS

MICHAEL/STROM

DOM MAKLEEXKI

Plerwily diles

Odsethowego

dren danego Okresu

Odsethowego

12,
1%
14
15
16.

Dalent Emisi
30 patdpierreka 2025
30 stycnia 2026
30 kwietnia 2026
0 bpca 220
30 patdziernka 2026
30 stycania 2027
30 kwietnia 2027
30 bpca 2027
30 patdaiernika 2027
30 stycinia 2008
2 kwietnia J028
3O Spea 208
30 patdaierrvka 2028
3O stycmia 2029
30 kwietnia 2029

30 patdaiersika 2025
10 stycania 2026
30 kwietnia 2026

30 hpca 2026

50 paddierniba 2026
30 stycania 2027
30 kwietnia 2027

30 hpea 2027

30 paddziernika 2027
10 stycania 2028
30 bwietnia 2028

1O hpca 2008

30 paddziersiha 2023
30 stycania 2029
30 kwietnia 2029

30 Bpca 2029

1625 Po Dnike Wykupu Obligacie nie 13 Oprocentowane, I rastraeloniem, 1e w praypadcu opddnienia

w raplacie Naleteodcl

Glowney Obdgataniusrowt  bedq przyshugiwaly  ustawowe  odsethl

28 opdinienie od niezaptacone] Nakeintdc Gldwee|. W 1adnym prrypadiu kweta jakichkolwiek

odwetek kaptalowych 1 tytuly Chigac) nie wlegnie kapitalizac)l ¢ nie Bedy naliczane odsett)

Lapetalowe od takiey kwoty odsetek kapitatowych

Wysohoil Odsetek

Wysokold Oduetek bodtie sig obliczad wediug nastlgpuigcego wicry

O =N x Opr x (L0/365)

pllie

0 = 0ENAC2a wysokodl Ddseteh 1 jedne) Oblgac) 2a dany Olres Odsethowy,

Opr oenaces S2ope Procentowy utalony rgodaie @ pkt. 16,4 ponde)

N - 0INACIa wartodd nominaing jedne) Obligacy,

Lo - ONIC2a rreczywisty ot dni w danym Olresie Odsethiowym (pr2y coym w prrypadiu

witnisioniego wykupu Olres Odsethowy hoAcry sig 2 Dniem Weaeiniepzego Wytupul),

PO rackragieny wyniky tego obiciena do jednego prosra [pray coym /10 | wigksre cagio grossa bedy

1a0kragione w pire)

Ustalanie Stopy Procentowe] bgdne odbywal sig na Nnastepuicych warunkach

164.1. Stopg Procemtowy dia danego Olress Odsethowego stanowed bedse Stopa Barowa [jak

definowano ponsiey) powigkiiona o Marig

n
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1640 Stopq Batowy stanowi wikaink WIBOR 3M, & ustalons ¢ dolladnoicy do 0,01 puskty
Procentowego wysokold oprocentowania deporytdw ma polskim rynku migdrybankowym &
okresu 3aniesigcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) | podane) praez GPW Benchmark
SA. ma stronke www e senchimark ol lub innej stronie, kidea jy 2astypi

1643 Stope Barowy ustala sig na catery Dnl Robocre pried plermssym dnlem Okresu Odsethowego, w
ktdeym ma obowlrywal dana Stopa Barowa (L Daled Ustalenia Stopy Procentowe)”).

1644 W przypadiu, gdy Stopa Barowa mve mole byd ustalona 1godnie 2 powy2stymé postanawseniami
(w tym, w saczegdleodcl, w rwigiiu Oglowreniem Kodca Publkaci) fub gdy nastgpi Seak
Jerwolena WIBOR lub pdy rgodaie ; Oghon 8ok Repr atywnoddd WIBOK preestanie
byt reprezentatywny, Stopa Barowa zostane ustalona jako Wskaink Alternatywny skorygowany
0 Korehtg {jedli bedsie miala 2astosowanie], w spotdl opisany posite).

1645 Joil brak dostqpnodcl WIBOR bedoe rwigzany @ Ogfosseniom Xoncs Publicacl keb gy nantypl
Brak Zexwclenia WIBOR lub gy apodnie @ Oglovteniem Brake Reprezentatywnolcl WIBOR
priestanie byl reprezentatywry, Wikaink Altematywny trwale zastgpeje WIBOR. W imnym
przypatiy WIBOR jest ponowne stosowaty dla uitalenia Stopy Bazowej od Dwia Ustalenia Stopy
Bazowey, w kidcym WIBOR bedsie posownie dowtepny.

1646 Emitent ustala Wskainik Altematywny 1godnie 7 jedng 1 nastepulacych metod | w ponlise)
holejnoda:

() Wakadnikiem Altersatywerym jeit POLSTR kb infy wikadnik allesnatywrry wyinaciony w
trySie art. 23c Rarporzydeenia o Wikainikach Referencynych;

00 Wekainitiem Alternatywnym jest wikaink, ktécy rekomendowats do st k2 zamiant
WIROR b ramiast POLSTR Komisia Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polskl |

(4 Wikadnitiem Altersatywsym jest $10pa referencyina stosowana preer Narodowy Bank
Polda.

164.7. Kolepna metoda jest stosowana, gdy poprrednia metoda nie bedzie mogla 205ta¢ efektywnie
Zastosowana do Dnla Ustalenia Stopy Bazowe] wiycznie @ tym drvem (w przypadiu gdy okrediony
Podmiot Wy ANy e wakade Wikadnika Altermatywnego)

1648 Po untalenu Wikabnka ARernatymnego Korekta rostaje ustalona igodnie @ nisgpujacymi
asadam
(1) Korekta ma charakter wanoio lub driafamia, kiore horyguje wanodd Wskaisika

Altermatywsego. Wartodd Korekty mode byt wartalcy dodatniy, ujemng, 1y, ok 16
byt okredlona wiorem kb metody obliceenia (np. pogrre: skiadane cry kaptaliowanie
dziennych stawek procentowych prres okres, dia kdrego obSczane 53 odsethi) orar mote
obeimowiad isne dostosowanla rwijiine @ 2istypleniem WIBOR,
(2] jetok w dane] metodsie ustalenia Wikainiks Altematywsego:
» Podmict Wyznaczajacy wikaral Korekte - stosuje sig taky Korekts,
b.  Podmiot Wyznaczajqcy wskazal aby nie stosowal Korekty ~ nie stosuje sig Korekty;
(3] jedeli w dane) metodeie wtalenis Wikalaika Altersatywnego Podmict Wyraacesjacy
nie odnidal ve do Korekty
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4 Norekls jowt dodawans do wartolo Wikakeika Aernatywnego;
b Norekta jest rdwna historycane) medianie rodnc pomiedsy WIBOR oraz Wikadnicem

Alternatywnym,;

€ mediana réink jest watalana:

1 3 okres 24 miesiecy proed dolem, w kideym WIDOR proestal by
publikowany (pdy nastapio Ogloszenie Konca Publikacyl) alo plerwszym
driem, w ktorym Wskadnik Alematywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
postal opublicowany, ale nie mastasilo Ogloszenie Kodes Publiaci) abo
driem, w ktorym wystgpd Brak Zeswolena WIROR albo dnlem, w ktérym
2godnie 2 Ogloszeniom Braku Reprezentatywnoscl WIBOR priestat trpt
reprezentatywrry,

2 biorgc pod wwage, kaidy dred @ Badanego ckrewu, w ktdrym byt
publitowany 2aedwno WIBOR, jak | Wikadnk Alternatywry,

16435 Wskatnik ARernatywny oraz Korekta 53 wyinaczane praez Emitenta b Agenta Kalkulacyinego.
Emitent opublibuje w 5p0s0b okrediony w punicie 21,1 Warunkow Emesji informacis o Wskatnitu
Altermatywnym oras (20 jef sporzgdieniu) metody cblicrania Koeekty lub informacie, fo Korekta
N jest wymagana.

16.4.10. Jeih Wekainik Alternatywny jest publiowany 2 dolu, graez co sie jest on dostgpey dia Okresu
Odiethowege w Dalu Ustalenia Stopy Sarowef, Diied Ustalenis Stopy Barowe) ulega
odpowledniemu prrewnigciu @0 czmu publitacy Wikatnda ARernatywnego dla denego Olrews
Odethowego.

16410 W przypadiou poy Wiekainik Altermatywry fastapd WIBOR, postanowienia ‘Warunkiw Emusji
odaoszice 1 do WIBOR stosuje 4g odpowiednio do tego Wikalnka Alernatywnego.

164,12, Imiana metody obliczania WIBOR lub Wikainika ARernatyenego ogloszona pries jego
AAMNISIIItora, W tym MmN WNata priez 0mInaraton I3 B10tng pmiang, nie stanow!
podstawy do 2miany Warunkdw Emis lub stosowana Korekty,

165 Podwytirenie Stopy Procentowny
1651 Jebeli Wikainik Skomoldowase Zadhuienm Finaniowe Netto / EMTOA Gotdwkows ustalony

na dany Dalert Badania bedaie
2)  wyrszy m2 3,00 lec mie wydsty nit 3,50, to Stopa Procentowa ulegnie zwigkszenu o 0,30
puniti procentowego (w skab roku),
bl wybiy niz 1.5, %0 Stopa Procentowa wlegnie rwigkizenu o 0,75 punkty procentowego
(w shak robu).
1652 Podwylizona Stega Pr bedtie obowigrywad poctqwizy od kolejnego Okresu

Odietioweps po Olktove Odsathowym, w kedrym 2outaly udovigenions nformacie 0 wysokoddl
Wikatnka Skonsoldowane Zadlutenie Finansowe Netto / ERITDA Gotéwkowa wedbug stanu na
Duierd Badanta | Informacie mierbgdne do jego obliczenia, na podstawle kidrego ostala
rweryfikowans wartodd Wskalnia Stomolidowane Zadhdenie Fisansowe Netio / EBITDA
Gotowk na podiomie odpowsedmio: (I] powylel 1,00 lecz nie wylssym nit 1,50 albo (4}

"
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powytel 350, Obalbenie Stopy M e} do posk pried podwylizenis navigpl w
praypadcu, pdy Wikainik Skomsoldowene Zadfutenie Finarsowe Netto / ENTDA Gotowkowa w
danym Deiu Badania bediie odpowiednio: () rowrry o nitszy ni2 3,00 kb (i) rowny lub nidszy

nd 3,50, Otniboma Stopa Pr bedeie obowigrywsla poctyeizy od kolejsege Okresy
Odsethowego po Okrevie Odhethowym, w kadeym 2ostaly udostepnione informacie o wysokodcl
Wikarnka Skonsolido T F Netto / EMTDA Gotdwikowa | informace
nezbedne do jego oblcienia, na podstawie k1orego 10stata zweryShowana warnodd Wskalinia
Skonsobd 2achudenie Fin Netto [/ EBITOA Geedwhowa na patiomie (1) simrmym lub
nidszym oid 3,00 I (W) rdwerym hub nibsaym nid 550,

17, SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACH

17.1  Swiadcrenia 1 tytulu Obkgaci spefniane body w Hotych polskich (PIN)

172 Waeloe platscdcl 1 tytulu Obligacy bedy dokomywane Ber potrgoen 2 tytubs rourcien wrajemmych orar
bedy dokonywane 2 wwigled priephiw p bowiginjacegs w daiu dokonania platnodcl,

173 Platnodcl 2 tytulu Oblgach dokonywane bedy 22 podrednctwem KDPW | whalcwego Podmiotu
Prowadracego Rachusek 2godnie @ Regulacjami XDPW i regulaciami danego Podmiotu Prowadracego
Rachunek, na rrec: ovdh bedgoych Obligataciuncam w Daiu Litalenia Praw popriedsajycym dany Osied
Platnodcl, Na podstawie odegbnego porozumients rawartego pomigdzy Emitentem a Obdgatariusrem,
placnodd 2 tytufu Obligacy mode 10stal przer Emtenta dokomana na recr talego Oblgatariusra
bes poleedeictwa KOPW,

174 Swisdcrenis 1 Oblgach nie bedy wyptl Obfgatariusiowt w gottwee. Platnodcl bedy wwatane
1a nalerycie dokonane 1 chwily praeniedenia irodkow plenigimych ma rachenet OBlgatarinzs

175  Informacie o numerze rachuniy bankowego orar wzelble inne informacie | dokumenty wymagane praez
Podmiot Prowadiycy Rachunek winny byd praer Obligataciuiza prackazane w formie | w termisach
okredlonych w regulaciach wewngtrinych takiego podmioty, Dla undoaigcls wytplwodcl, brak platnodcl
na rrecz Obligatarksza dwiadczenia pleniginego 1 tytuby Obligacs spowodowany braklem praekazana
prre: tego Oblgataniusza Indormaci © numernze rachunky hd wshazaniem gerez Oblgatariusra
nieprawidiowego rachunky ne stanowl twiokl lub cpdbsenia Emitenta w spefnieniu takiego iwladcrona
w rosumienis pkt. 13.4.1 1 15.4.2 Warsnkdw Dmisi

176 Miepcem spetnionia iwladczens bedre siednba Podmioty Prowadrgoego Rachunet, 22 potrednictwem
Mrorego spelniane jest Swiadczenie.

18, DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

151 Stowownle do raphow art. 37 Ustawy o Oblgaciach, [mitent udostepnd ObAgatariusiom na Stronie
Internetowe), 2 po wprowadaeniu do obeotu ma Rynku ASO, rowniel rgodnie 1 regulaminem Rynku ASO

Catalyse:

1811 rocine Sprawoedania Finansowe w terminie 5 mieuqcy od 2akodc. roky cbrotowego,

1812 pélrocme Spe d Fina w terminie § miesiecy od 2akodcrenia | pdlrocra roku
obvotowego,

1813 rocang Skonsoldowany Indormacie Finansowy tbadany perel Bioglego rewidenta w termine 5
miesecy od rakofcrenia roky cbrotowego,
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1514 péirocing Skemsobdoweny Informaciy Finsnsowy w terminie 3 miesiecy 0d rakonczenia | pdirocrs
roku obrotowego

Wrar 2 publkaciy Skonsohdowane) informacil Finansowe] Emitent praedstawi w jej treda ub Jako csobry

ratgcendk do ragonty informatiy 0 posiomie Wikalnkdw Finasdowych wras ¢ datye potrzebeyen 80 ich

wyllcoenia orar wraz ¢ publitacy) raporte rocinego wartodd Skorygowanych Splat ¢ Portiell Wierzyteinodcl,

182 Cmitent j0bowsgivie sig¢ raportowsd na Stronie Intemetowey Informacie © wartodch Wikadnka
Nadzaberpiecrenia 2godnie 2 pit 109,

183 Emitent robowijiupe tq powladomid Obligaticioily © wyitapieniu kaddego e Idarzed ophamych
wpkt 125 134 1 105 Warsnkdw Imiyl w prrypadiog, gdy adacnenie takie trwal bodiie co naymniel 3
[trzy) Dni Robocze, w trybie przewsdaianym dia praekazywania indormacyl dfa Obligatariasty okredlomym
wpkt. 2. Warwnkdw Emisji = nieawtocznie, ale nie podnie] nid w terminie 4 {czterech] Dai Robacayweh ed
uryvkana proe: Emaents wiedsy o talom rdaneniy,

19, PRIEDAWNIENS

191 Rospcrenia wynicajace 1 ORigacs, w tym rosacenta 0 Swiadczenia okresowe, praedawnialy ¥e 2 vplywem
10 lat.

20, PRAWO WEASCIWE, JURYSDYKCIA

201 Oblgacie 53 wyemitowane agodnie 1 prawem polskim | temy prawu podiegalq. Wereltie rwigzare 1
Obsgaclami spory poddane beda rozstraygnigci s3du powszechnego wiadciwego miescowo & siediby

Emitenta.
21, ZAWIADOMIENIA
N1 Ser d Fin Skomold Informacie Finansowe orad sprawardania bleglego rewidenta

2 badania rocimych Sprawondan Finansowych | recne) Skonsolidowaney informach Fimansowe| oraz
wizellde rawiadomienia Emitenta bierowane do Obligatanusry, bedy sitadane Obligataniuszom poprier
publikacie ma Stronie Internetows) Emitenta kb mney, kidea i 1atgpl, @ po wprowadeeniu 1godnie 1
obowizuacymi Emitenta prrephams dotyczacymi praekazywania raportow bletacych | okresowych prrez
spoi, krdeych ORigacie notowane 53 na Ryniku ASO Catalysz).

1.2 Wuelkie rawiadomiania kierowane perer Obligatariasy do Emit bedq wakse 0 de 200teng podpsane

wi Oblgatariusea oraz prask Iatemn poleconym lub kurerem ra ¥ potwierds
odbwory lub bezpotredaio 1a pokwitowaniem odbioru na adves siedoby Emitenta wawniony w Krajowym
Regestrre Sydowym.

22,  IGROMADZENIE OBLIGATARIUSIY

12.1. Igromadienie Obligatarussy stacow! reprerentacls ogote Oblgatariusry. Kompetencie orar zasady
wolywania, odbywania | deatania Zgromadzania Obligatariusly reguivie Ustawa o Obfigacjach oraz
Waruoki Emisi.

22,2 Oblgatatiuste mogy podojmowst decytje w ramach Zgromadsenis Obligatarhuiry.
W wyniks uchwaly Zgromadeenia Obligatariusty dopenaczaing jest smiana wioystiich postanowsen
Warenkow Emesp

223 Igremadzenie Oblgatariuszy mote odbywat sig w siedebie Emitenta lub w Warstawie,
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224 W przypadku podjecia takie] decyz)i przez Emitenta, Obligatariusze beds uprawmieni do udzialu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektroniczne], o czym Emitent
katdorazowo zawiadomi Obligatariuszy w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

23.  POSTANOWIENIA KOMCOWE

23.1. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wylacznie jako petnomoconik Emitenta
i mie ponosi Zadne] odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosc przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligacji, ani za zadne inne cbowigzki Emitenta wynikajgoe z Obligacji.

232, W przypadku gdy jakiekolwick postanowienia Warunkdw Emisji dotyczgce wyptaty swiadczen pienieznych
okazg sie byl sprzeczne z Regulacjami KDPW, pierwszenstwo przed stosowaniem postanowien Warunkcw
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulage KDPW.

233, Dokumenty, informacje | komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowe] w wykonaniu
przepisow Ustawy o Obligacjach i postanowien Warunkdw Emisji, Emitent jest zobowigzany przekazywac
zgodmie z art. 16 Ustawy o Obligacjach w postaci drukowane] do Firmy Inwestycyjnej petnigeej funkcje
agenta dokumentacyjnego — w terminie nie dhuiszym niz 5 Dni Robocych od dnia opublikowania ich na

Stronie Internetowe].

Tekst jednolity sporzgdzony w Warszawie, dnia 11 lipz 2025 .
W imieniu Emitenta:

Dwicamsst
aadisiiaty (RSt
¢ [ Paonasisk
Dats: MO 507,11
14:55:30 CEST

Zatgcznik

Wiecena certyfikataw inwestpcyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu 1 i Przedmiot Zastawu 2

27
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WYCENA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH
WYEMITOWANYCH PRZEZ

CORPUS IURIS NFIZW
NA DZIEN 31 MARCA 2025 R.

dia Grupa Corpus luris S.A.
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h - wykonang Peaet
MGW Corporate Consallting Geodip Sp. 2 0.0
Warszawa
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B. Dla Obligacji serii L

WARUNKI EMISI OBLIGACH
(rekst jedwolity z deio 26 sierpnio 2025 r.)

Ninlepzy dokument [Warunkl Emhd™) okredla warunkl emisy, w tym prawa | obowigzkl Emitenta oraz

Obligatarunly, w odnievenis do oblgacil seril L (L Obligacje™) emitowanych prie: Grups Corpus larls S.A,

T shed2iby w Wars2amie pray ul. Bema 83, 01.233 Warszawa, wpsang 9o rejestru preaedsighiorcow Krajowego

Rejestru Sqdowego prowadionego pree: S3d Rejonowy dla mo st Warszawy w Warszawie, X1 Wydzial

Gospodarcry Krajowego Rejestru Sydowego, nr KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NP 5272687545, o

kapitale zaktadowym w wysokodcl 100 000,00 PN (w peinl optaconym), da ktore| prowadzona jest stroma
owa pod adre www gei com ol [Emitest”, Spéka“).

1. DEFMRCIE

Wizelie rwroty pisane w niniejszych Warunkach Emisfi wielky literg majq nastgpujace maczenie {przy caym

odniesienia do wyraten w licrbie pojedyncrej dotycry takle wyraten w hicrbie mnogied | odwrotnie)

11, _Adminitrator Wskainikdw Referencyjmych™  oinecia  podmict  sprawujcy  komtrole  mad
opracowywaniem wikainikow referencyjnych wpisany do rejestry administrstordw | wekadnikd
referencyjeych prowadionego preez Europejshl Urzad Nadzoru Gieldd | Paplerdw Wartatciowych 2podaie
1 ar. 36 Rozporzadzenia o Wskatnkach Referencyjrwch;

12, JAdministrator Zastawu” lub Administrator Zabespleczed™ omacza DIM Trust Administrator Spolky 1
ograciciong cdpowiedralnolcly 1 siednby w Wanzawie waisang do rejestru praedsigbiorcdw Kraowego
Rejestru Sqdowego pod numerem KRS: 0000922460, REGON: 389990225, NIP: 5252877403 pelniycy
funkcje administratora zastaww w roqumienu art. 4 wt 4 Ustawy 0 Zastawie oraz administratora
raberpreczen w rodumieniu at. 29 wstawy 0 Oblgaciach w odniesieniu do wskazanych w ninlegszych
Warenkach Emisy rabezplecren wierzytelnodc @ Obligacii:

13, _Agent Kalkulacyjny™ oinaces Firmg Inwestycyjng t). Michae! / Stréem Dom Maklershs SA. 1 slediiby w
Warszawie, k10ra na podstawie zawarte] 2 Emitentem umowy peini w odaiesieniu do Obligac)i funkeg
agenta kalkulacyinego,

14, _Agent Emisjl® ornacza agenta emisjl, w roqumieniu art. 7a Ustawy o obrocle, pezy caym funkcp ta
w odniesieniy do Obligac)l rostala powierzona Femie inwestycyjnel; &), Michael / Strém Dom Maklerski
SA ¢ sedeiby w Warstawie

15,  _ASO" ornacza alternatywsy system obrotu peowadpony pee: GPW,

16. _Brak Zeawolenla WIBOR™ ornacza, sytuacye, w kiore) administratorow! WIBOR rostafo cofnigte lub
zawieszone rexwoienie b rejestracia dla coracowywania wskainika WIBOR, w wynku czego wskaink
WIBOR nie mode byé dale) stowowany peees banki w Polsce;

17.  .BSV" oznacra BSY spotig 2 ogranicrony odpowiediainodciy 2 sied2iby w Warszawie wpisang do rejestru
priedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego pod mumerem KRS 0000409541, REGON: 145588163, NIP:
1070022065;

14, .Cena Umisyjna™ omacza ceng nabycla w obrocie plerwotmym jedney Obligac)l okreflong w pkt 5.1
Waroskdw Emisji;

19, _Cglciowa Amortyracja™ cunacza amortyzace Obligacj, o krdeyeh mowa w art. 15,11 oraz 1512
Warunkow Emisji

Strona | 1
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110, _Depoayt™ oznacra doponyt pagierdw warnodiowych prowsdiony prze: KDPW 1p0d5e 2 proepisass
Ustawy 0 Obrocie, w ktdrym na podstawie umowy rawarte| praez Emtenta 2 KDPW rejestrowane
53 Oblgace;

111 .Drled Dadanka™ oznacra daled, na kidry sostals sporzadroma ostatnla Skonsoldowana Informach
Finanaowa, 1. odpowkednio oatatni dried kaddego kolejrepo polroces roku cbeotowego;

112, _Driend Badania W.N." crnacza ostates doen katdego bwartalu kKalendarzowego preypadajgcego w okreue
od Dnia Emisjl do dnia cafowitego spelnienia Swiadcren z Obligac)i;

113, _Dzled Emisi”™ oznacza diled, w kirym po raz plerwszy prawa z Obligac)l 10stang rarcjestrowane w
Ewidencil;

114, _Drgier Platnodci Odsetek™ ornacza catatni diied danego Okresu Odietkowego lub Dried Wezeinmjsiego
Wykupu;

115, _Driert Platnodcl” canacza kaddy Duled Platnodc Odsetek, Dred Wykupu lub Drien Wezeiniejszego
Wykupu;

1.16. . Dried Roboczy™ oinacra kahdy diled tygodnia @ wyjgthiem sobdt | niedziel cear inmych dnl satawown
wolmyth od pracy, w ktdrym KDPW prowadsl diistalecdd operacyjng umatiwiajycy podejmowanio
ceynnoddl rwigzanych 2 przencszeniom Cbligach | roziiczeniem platnodcl dwiadczen 2 tytulu Obligacjy

1.17. _Dated Ustalenta Praw”™ oznacza dzien, na ktdry ustala sig listg podmiotéw uprawnionych do otrzymania
$wiadcren @ Oblgacy, praypadajacy na 3 (trrec)) Duled Robocry preed dasym Dniem Sfatnodd,
twylgtiem: (i) fodenia perex Oblgataciusca pdania natychmistowegs b woreisiejszege wykvpu
Obligacji, bedy ra Dried Ustalenia Praw ursaje sip doien Hotena fadania odpowiedaio natychmiastowego
b weredniepszego wykupu, (4) otwarcla Mowidacl Emitenta, bedy 1a Daied Ustalenia Praw uznage wiq
doen otwarch Shwidacjl Emitenta, (W) pofaczensa Emitenta z inmym podmiotem, jego podzialtu
55 proeksctakcenia Sormy prawne), jedell podmiot, kidry watqpil w cbowiqeki Emitenta 2 tytuhy Oblgacy,
nie poslaca uprawnied do ich emitowania, tiedy 2a Dried Ustalenia Praw uinae sig odpowiednio deier
polyczenia, podziatu lub praekstalcenia foemry praweej Emitenta, () wykupu Obligacyi, kndry nastgpuje
PO termnie &h wykupu, iedy 2a Deied Ustalenls Praw uznaje sig 2 (deugs) Daied Robocry po dniy,
w kbdrym kwota Swiadczenia 1ostata priekazama KDPW oraz {v) wezednlejsrego wykupw okresione| przez
Emitenta bcrby Obligac)i oraz wyptaty Odsetek, realirowane] w tym samym dniu, kiedy 2a Doled Ustalenta
Praw unaje sig 5 (pigd) Dni Robocrych ki infry wikazarry w Seczegdlowych Zasadach Driatania KDPW;

118, _Dried Ustalenia Stopy Bazowej” ma raaczenie nadane w okt 16.4.3 Waroekdw Emisjy;

1.19. ,Drien Wezedniejszego Wykupu™ oznacza dzlen, o ktdrym mowa w pkt. 12 2 Warunkow Emesjl;

1.20. ,Dzed Wykupu® oznacza doed, o ktdrym mowa w pht. 12.1 Warunkow Emisji;

1.21. _EBITOA Gotdwhowa™ cunacia rpvk na dralainodcl operacyjne) Grupy £a okres 12 miesiecy kafcrqcy v
w danym Dnika Badania:

1201 powighszooy 0 dokonmany w tym olresic amortyzacie rzeczowych aktywdw trwaltyeh | wartodcl
nlematerialnych Grupy,
121.2. skorygowany o prrychody ujete w tym okresie w praychodach netto 1 tytulu aktualizach wyceny
pakietéw wierrytelnalel:
() poprrer jego powigkszenio, w pezypadiu gdy aktualizacia wyceny portfek wierzyteinodd
do wartoscl godziwej jest ujemna, albo
(8) poprzez jego pomnieszenie, w priypadku gdy aktualizacia wyceny portfell wierzyteinoscl
o wartodcl godziwe) jest dodatni,
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wyliczony w opacciu 0 odpowiednie dine wikatane w Skonsobdowanych informacjach Finansowych
obejmujacych ten okres;

122. _Embia" oznacza emisje Obligaci

123, JEwidencja® caracia ewidencls osdb uprawsionych 2 Obligacil, o kidre) mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4|
Ustawy o Oteocie;

1.24. _Firma lawestycyjna” canacra podmiot miadczacy na rzecz Emitents | w odeiesieniu do Obligacy ustuge
oferowania :podaie 1 Ustawy o Obrocie, t). Michael / Strdm Dom Maklershd SA 2 sied2ibg w Warszawee,

1.25. Fendusz Corpus lurls® oznacza Corpus durls Niestandaryrowany Fundusz Imwestyoyjny Zamknigty
Wierzytelnotel 2 skediiby w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjrych prowadionego prae:
Sqd Okrgpowy w Warsrawie pod sumerem RFI 414,

126, GPW” canacea Gieldg Papiertew Warnodoowych w Warszawie S A. 1 siedniby w Warszawie;

127. .Grepa” oznacra licznie Emitenta oraz Podmioty Zaleine,

1.28. _lpopema TH" - oznacza Towarzystwo Fundusty mwestycyywch Spotke Akcying 2 slednby w Warstawie
wplsang do rejestry praedhigbiortow Krajowego Rejestry Sqdowego pod numerem KRS 0000278264,
REGON: 140903771, NiP: 1080003069 (kb ew, inne towarrgstwo fundusty mwestyoyymch, kidre zatpl
Ipopema TH jako 2anzgdrajacego Fundustem Corpus lurls w przysaiodci);

1.29. _Kaphtaly Wiasme" oznacza wartodd biansowy kapitalu wlasnego Grupy wykazanego w ostatniey: rocone|
b polrocooe) Skorsolidowane| Informach Finansowe)

130, _KDPW" cenacea Krajowy Deparyt Papierdw Wartodciowych SA. ¢ siednby w Warizawie;

131, _Kodeks cywilny™ = armacia kodeks cywiley & dnia 23 kwietnia 1964 ¢, [ty DeU, 2 2024 r, pou. 1061
2 padn. zm.);

132, _Xorekta™ onacza okresione rgodnie 2 pit. 16,43 Warunkow Emisjl wartods lub doatanie, kaore jest
stosowane, aby ograniczyé ekonomicone skutki w odniesients do Obligach wynikajece 7 zavigpienia
WIBOR Wikatnioem Alternatyweym;

133, _Marta™ canacza 5,25 Sw siali cobou,

134, _Naleinodt Gidwna® oznacra kworeg romng aktualne) wartoda nominalne jednej Obligaciy

1.35. _.Obligatariust™ ommacza podeiot, ktdeemu pezystuguly prawa @ Obdgacl, 1. posadacza Rachunku
Paplerow Wartoddowych, ma ktdeym zapisane 33 Obligacie k& osobe wikarangy podmictowd
prowadigcemy Rachunek Zhicecty proes posiadacra tego rachunky jako csobg uprawniony @ Obligacy
zapisarrych ma takim Rachunku Zbiceczyen,

1.36. Obowiqzkowa Amortyzacja™ oznacza amortyzacie Oblgacy, o ktdre| mowa w art. 151 Warunkow Emisy;

1.37. _Odsetki” armacza kwote odsetek od Obligac)i obliczang i« naleing zpodnie 2 pht. 15 Warunkow Emisy;

138 .Oglowrenie Braku Reprezentatywnolci” ounaczs wydanie grzer Podmiot Wymaczagcy publicanego
obwiadczenia, 2e wskaink WIBOR prrestat lub praestanie byt regrezentatywrry dia wiadchwego dla niego
yniu barowego hud rzeczywistodcl ehonomicane], kidegy wskaink WISOR avial mierzyl | de brak jest
matkiwodc do prywrocenia takie] reprezentatywnoscl:

1.39. _Ogloszenie Kodca Publikacl”™ cumacza wydanie pezer Podmiot Wyznacrajacy oficiainego otwhadczenty,
o wikaink WIBOR prrestal lub proestanie byt poblitowany sa stale, & w datie tego ciwiadczena
nie 20518l wynactofy nastepea, kidey bedeie nadal cbliczal kb publikowat wikainik WIBOR;

1.40. _Osoby Blisko Powlgzane™ oznacza csoby wskazane w art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadrenia Parimentu
Ewropepkiego | Rady (UE) NR 556/2014 1 dnia 16 kwictnia 2014 r. w sprawse nadudyd ma rynku
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{rorpoezpdienio w sprawie nadulyd na ryeku) oraz uchylajce dyroktywsy 2003/6/WE Padamenty
Europejsiiego i Rady | dyrelktywy Komiss 2003/124/WE, 2003/125/WE | 2004/72/WE;

141, _PLN" oznacza walute 2loty polshi boaqcq prawmym srodicem platnicrym w Rrecrypospolite] Polskie];

142 _Podmiot Prowadzacy Rachumek” ornacra posadacta Rachunku Iblorcrego lub podmict prowadzgcy
Rachumek Papierdw Wartodclowych, na kideym zacejestrowane sy Obligacie;

143, _Podmiot Wymaczajacy™ oznacza Komisg Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratona
WIBOR kb organizaciy brantowqy lud migdayinstytucionaing grupg roboczy, korg wskazala Komisia
Nadzoru Finacaowego b Narodowy Bank Polski | ktdea zajmuje si¢ priygotowaniem propozych
astaplenia WIBOR innym wskatniklem referencyjmym;

1.44, _Podmiot 2alebsy”™ cunacea kabdy podmiot, w sosunky do kidrego Emaent jest jednosthy dominujycy,
SPrwujacy koniroly w razrusvenia 4 yeh proez Emftemta polikich standarddw rachunkowedd,
T rastrzedeniem, te ra potrzeby niniejsee) definicy zabcza sig rdwniet fundusze imwestycyjne zaminigte,
ktdre 53 objete komsolidaciy w Skonsolidowane] Informacy Finansowel

145, _POLSTR™ [Polish Short Term Rate) oenacea indeks oparty © depoayty nlezabespiecione zawirte pried
najwigksze krajowe instytucje kredylowe §imtytucjaeni kredytowymi | imtytucjami fnansowyms, ktdeoge
administratorem w rozumieny Rozperzadzenia o Wskainikach Referencyinych bedrie GPW Senchmark
SA;

146, _Podstawy Wezedniejszego Wykupu™ ma maczene nadane w pkt. 13.5 Warunkdw [misji

1.47. _Rachunek Obligacji® ornacza Rachunek Pagierdw Wartolciowych lub Rachunek 2biorcry;

148, _Rachunek Paplerdw Wartodciowyeh™ oznacra rachunek papierdw wanodtiowyeh, o kidrym sows
woart. 4 wst. 1 Ustawy o Obroce;

1.49. _Rachunek Zblorczy” ormacza rachunek rbiorcy, o ktoeym mowa w art. £a ust. 1 Ustawy o Obrocie,

150, .Reguhacjo KDPW" cunacza obowignvjace regulaminy, procedury | innego rodzagu regdacie priyiete proe:
KOPW, otrellajyce sposth prowadoenia prie: XDPW  ypste depory lcreniowego,
w spczegolnodci Regulamin KDPW | Srcregolowe 2asady Driatasia KDPW,;

151 _Regulamin KDPW" ornacza Regulamin Krajowego Deporylu Paplerow Wartodciowych w bramiesiu
privietym uchwaty Rady Nadzorcze) KDP'W ne 42/679/17 2 dnia 26 wrzednila 2017 v, 1 pbin. em, oraz kaddy
dokument, ktdey go zastapl;

152, _Roporeydrenie © Wikatnikach Referencyjnych” oznacea Rozporrgdienie Paclamentu Europejshiogs
iRady (UE) 2016/1011 & deia 3 caerwea 2016 1, w sgeirnie indeksdw stosowanych ko wikainiki
referencyjne w nstrumentach fimansowych | umowach finacsowych lub do pomiaru wynikow fundusry
mwestycyjrych | imieniajace dyrektywy 2008/48/WE | 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr $56/2014;

153, _Rozporzgdrenie Prospektowe” omacia Rogporzqdiene Pardementy [wropejikiego | Rady (UE)
2087/1129 2 deda 14 c2erwea 2017 1. w sprawie prospelru, ktdey ma byd publitowany w awigzhu 2 oferty
publicang papiertw wartosciowych lub dopusacreniemn ich do obeotu na rynku reguiowanym oraz
uchylena Dyrektywy 2003/71/WE (1) Dz U, UE L 2 2017 r. Nr 168, str. 12 2 poin. am.);

154, _Rynek ASO" ornacza alternatywry rynek systemu obrotu prowadiory przez GPW lub jey nastepcdw
pramnych;

155, _Preedmiot Zastawu”™ canacza certyfikaly mweitycyjoe seri M, w Scbie ustalone) sgodnie @ pit 10
Warunkow Emisjl Oblgacil, wyemitowane praez Fundus: Corpus Juris 2apisane w ewidenc)l ucrestnikow
prowadzone) prez towarzystwo funduszy Inwestycyinych rarzadzagce Funduszem Corpus urts, ktdrym
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na Drsnt Emiaji pest ipepema TFI, nie obcigtone lneymi zast 1 rastrretenions nie wykresiomych
wpisdw w rejestrre 2astawiw dotyczacych wygashych zastawdw rejestrowych;

156.  Skonsolidowana Informacia Finassowa™ oinacza dokument finansowy obeymujacy w sicregdinodo:
blans, rachunek ryskdw | strat, rachenek pezephywow pleniginych, Informacie dodatkowy dla Grepy
Kapitalowe] [mitents, w kitrey sklad wechodig [mitent oraz jego jednostki aleine (| wapélraleine)
wizysthich saczedli, pezy czym dane finassowe fundusly inwestyCyjrych 2aminigtych (w szczepdinodd ma
deien sporzadzenia Memorandum Informacyjnego - Corpus luris  Niestaadaryzowany Fundusy
Inwestycyjny Zamknigty Wiernryteinoscl) konsolidege sie analogicanie jak by to byty spotel kapRatowe. W
dokumencie w matfiwie szerokim zakresie stosuje sie zasady konsobdac)l oraz wytgczen komsolidacyjmych
wikiazane w art. 595 art. 60 ustawy o rachunkowoici, Emitent bedne sporrydzal rocing | polrocing (a
okres parwsiych 6 miesiety danego roku obrotowego) Skomclidowany informaciy Finansowy. Rocima
Skoraclidowana Informacia Fimansowa bedzie podiegad badaniu prze: bieglego rewidenta

157. Skonsolidowane Zadituienle Finansowe Netto® omnacza Zadlulenke Finansowe pomniefsione o
povadane peres Grupe drodki plenigine | kkh ekwiwalenty (wyk w Skoraclidowane| Informaci
Finasaowef):

158. _Skorygowane Splaty & Portfeli Wierrytelnedd™ ormacza lycang wartodd splat uzyskanych w danym roku
obrotowym 2 portiell wiernzytelnodo, jaka motna prryphsad do Emitenta, przy coym sumowaniem objete
bedy rownier fundusre Inwestycie tamknigte nieobjete konsolidacly w Skonsobdowaney Informachl
Finandowey, krdrych certyfikaty posiada Grupa Emitents, Ww. wartodd splat wyliczana bedsie jako fcima
winrtold sum Sociyndw miesigeenyeh sptint @ portfeli wierzytelaodd & udzisly w apale (procestowa
proporcly we wiasnodcl  certyfikatow Inwestycyinych  funduszu) na komdec danego meesiyca
poszczegoinych spddek/funduszy posiadanych prrez Grupe Emitenta

159, Sprawcadanias Fimansowe” cunacza lacenie wporzgdrone rgodnie @ obowigzujacymi proepisams prawa
ora: privietymi proe: dang wpdlke rassdami (poltyky) rachunkowodcs jednostkowe | skomclidowane
1aporty okresowe sporzqdiane prrez Emitenta 2podnie 2 Ustawg © Rachunkowodcl (2 zastrzedoniem, te w
praypadiach okredlonych przepsami prawa Emitent uprawniony jest do sporzadrania wytqcznie raportdw
Jednostkowych) ;

160, _Stopa Bazowa” ma naczenie nadane w pkt. 16.4.2 Warunkow [mis)l

161 _Stopa Procemtowa™ ormacza Stopg Barowy powigksrony © Markg, na poditawse kidre] nastgpupe
oblczonie wysokoéci Odtetek rgodnie 2 pit. 163 Warunkdw Emiajl, 1 tastreebeniom plt. 165 Waruskdw
Emisji;

1.62. _Strona Internetowa”™ 0onacza strong imtemetowy Emitenta dostepng pod adresem Mtps //pcl com pl/
W5 inmym, kitdey go zastapi;

163, Sicregdlowe Zasady Driatania KDPW® conacza Sicregdlowe Zasady Driatania Krajowego Depoytu
Papierow Wartodtiowych w brzmieniu pezyjgtym uchwaly s 655/17 Zarzgdu KDPW 1 dnia 28 wrzednia
2007 r. 2 p&dn. 2m, orax kaddy dokument, ktory je zastaes;

164 _Uchwala o Programie” oznacza echwale Zarzadu Ematenta nr 1 1 dnla 25 coerwea 2025 r. w sprawee
ustanowienia w Spoice programu emisji cbligach;

1.65. .Ustawa o Obligacjach® ornacra ustamy & deia 15 stycznia 2015 1. o obligacjach (vj. De.U. 2 2024 1., por.
7082 pdin. 2m. ),

1.66. Ustawa o Obrocke” oznacza wstawe 2 dnia 29 lipca 2005 r. o obrodle instrumentami fnansowym (t.).
Drl, 2 2024 1. poa. 722 ¢ plin. 2m.);

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 143 z 304



GCI © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

%
! & DOM MAKLERSKI
o !

167, _Ustawa o Ofercie” cenacea ustawy 2 dria 29 lipca 2005 r, 0 ofercio publicine] | warunkach wprowadiania
watrumentdw finansowych do 201gam2owanego systemu obvotu oraz o spiliach publcanych (t).: Dz.U.
2 2024 . pox. 620 2 pdin. 2m. ),

168, _Ustawa o Rachunkowodcl® — ornacra wtawe 2 dela 29 wrzednls 1994 r, o rachunkowodal (1) Dz,
22023 r. pos. 120 2 pdin. 2m |

169, Ustawa o Zastawie™ ™ ~ canacza ustawg 2 dnia 6 grudnia 1996 1. 0 1astawie rejestrowym | rejestne
zastawdw (). DU, 2 2018 1. poa. 2017 2 p&in. 2m.)

170 .Wskainlk Aternatywny” ornacza wskainik referencyjny ustalony zgodnie 1 pkt. 1646 - 16.4.10, ktory
Tastepuie WIBOR, b POLSTR w sytuaciach opisanych w Warenkach Emisy;

171 Wikainik Skomsclidowane Zadlubenin Finansowe Netto/EBITDA Gotéwkowa™ cmmacia doras
Skomiclidowanego Zadhudenia Finaedowego Netto orar EBITDA Gotdwhowa witalonych na dany Doen
Bacania;

1.72. .Wskainik Skonsolidowanego Zadiudenla Finansowego Netto/Kapitaly Weasne® oznacza doraz
Skomolidowanego Zadtutens Finansowego Netto orar Kapitalow Whasmych ustalomych na dany Deied
Bacanis,

173, _Wskainiki Fisansowe™ oznacza Wskaink Skonsolidowane Zaddulenie Finansowe Netto / ESITDA
Gotowhkows oraz Wekainik Skonsoldowanego Zadlutenia Fimansowego Netto / Kapitaly Whasne:

174, _Wycena WANCI® cunacza wartodd aktywow metto Funduszu Corpes lurls na certyfikat inwestycyjny
Funduszu Corpus lurn wedlug stanu sa konsc dasepo Dnia Badania WAL, ustalony praet ten Funduss,

175, . Zsiwladcrenie 0 Wycemie WANCI™ ocinacra Holone prie: towarzystwo fundusty inwestycyjmych
rarzadzance Fundustem Corpus hrts (opatrzone kwalitsowanym podpisem eleltronicznym, podpisem
zaufarym lub w formie pisemney 2 podpisami notariainie podwiadczonymi proez osoby representujgce
takle towarrystwo mgodnie ¢ rasadami jego reprepentac)l) serowane do Administratora Zastawu
abwiadcenie 0 Wycenie WANC na dany Drient Baclanis WAL, ktdre 1ostanie proek Ademini ]
Zastawu w Sormie elektronicine na adres pocaty elektronicane) e-mal wshazany praez Administratora
Zastywu w Umowie Adminstrowania

1.76. _Zadtuienle Finamsowe” oznacza wykarane w ostatnie) Skonsoldowane| informacy Finansowe| wszelkle
krotho- | dlugoterminowe 1obowigeania do splaty kapatu kb rwrotu drodeow plenigtnych wobec
podemiotéw spara Geupy @ tytulu|bez podwéinegs licrenia):

1.76.1. podycronych frodidw (polyczka kb kredyt);

1.76.2. emisy oblgacyl

1.76.3. kwot 2gromadronych w drodze dyskontowania weksh /emis)i weksh (o saldzle bilansowym)

1.76.4, skeyptow diuterych kb podobrych intrumentdn;

1.76.5. transakcjl na instrumentach pochodiych, pezy czym dia potrzed ckredlenia wartodci zadiuzenia
wynikaicego 2 transakgji na instrumentach pochodnych brana bedsie pod uwage, wynikajca
1 wyceny danej transakc)l na instrumentach pochodnych, wartods ujermna oraz;

1.76.6. 1obowigran 2 tytulu leasingw

177, Swisdectwo Deporytowe” cinacza iwiadectwe doparylowe w raresionis art. 9 Ustawy © Obrocke;

178 _Zgromadrenie Obligatariusty” cunacza apromadrenie Oblgatariusry (kb oblgataciusry podiadajacych
obigacje objgte tym samym kodem, co Obligacie, w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie)
w roqumienu art. 46 Ustawy o Obligacjach

2. STATUS PRAWNY OSUGACH (TRESC | FORMA OSLIGACH)

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 144 z 304



{ Ga1  GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

e DOM MAKLEESKI

4 =
ik A

2.1, Xalda Oblgacia jest dluinym papierem wanodciowym na okanciels emitowanym w sedi, w kideym
Emitent stwierdza, fe jest dlunitiemn Obigataresza | robowiqiuje g wobec miego do spelnienia
Swiadcren plenigingch sacepdlowo okredlooych w Warunkach Emish, wsposdd | terminach tam
okredlomych

22, Obigacje stanowiy niecdwolaine, nlepodpor: gk I be it bowigranis € “a, rdwne
pod wigigdem plerwszefiitwa raspokojpnia wagihdem siebie oraz (2 zastrelesem  wyjythdw
wyrikajaoych 2 bezwagiqdnie ObOWIRNAROYCH prrepisow prarma) rdwne wagigdem walysthich pozostalych
obecrych b prrysehych, niezabezplectonych rzeczowo | nlepodporzadiowanych 20bowigran Emitenta.

23, Emisja Obligacy nastepue na podstawie:

231, Ustawy o Obligacjach,
132 Uchwala o Programie; orax
233, Uchwala Zarzgde Emitenta e 1 2 dnia 7 sierpnia 2025 roku w sgrawie emisi oblgac sers L

24, Agent Emisy utworzy Ewidencie uprawnionych z Oblgacil | nastgprie zapisze Obligacie w Depoaycie.

15, Prawa 1 Oblgacy powntaly @ chwily dokonasia raphw w Ewidency osdd uprawnionych 1 Oblgacl
prowadione) prie: Agents Eming | prayiluguy oscbom wakaranym w tey Ewidenc)i jako osoby wprsanione
2 Qligacyi.

3. CELEMISH OBLIGACH

31 $rodkl z emiaji Cbligac)l 205tang praeznaczone na fnansowanie drialainodcl operacyime lub imwestycyine|
Geupy, posrednio popezer objecie cartylikatdw inwestycyinych Fundusty Corpus hels, Seodtl & emisg
Obligacji nie 20stang perernacione na udziclenie polycrek, ani innego rodraju finassowania csobom
fizycanym lub podmictom spoza Grupy, oraz nie 205tang One przeznacrone na bezposrednie nabycle przez
Emitenta portfell wierzyteinodcl.

4. STRIA OSUGACH

41, Oblgacie emitowane 33 w serii onacione Iterg L

S. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

S5 Warodl nominaina jedne) ORiigac)i wymosi 1 00000 PLN (jeden tysiac Motych), 2 zastrzeiensem
motiwodc jef painiepsiepo obnitenia w drodze worednlepsrego wykupu crgdo wartodo nominalne|
Oblgac)i (weaedniejszy wykup skutkujacy obniteniem wartodcl Naleinodc GAdwnef, mieprowasdrycy do

1 wykup ych Oblkgacii).

52, Cema emisyina wynosi 1 000,00 PN (jeden tysige 2lotych).

6 Wielkodt Emisjl

61 W ramach Emisjl emitowanych jest do 35.000 (trrydziedct pigd tysigoy) satuk Oblgaci o lycane) wartodd
nominaloe) nie wybhaej s 35 000 000 (trzydredcl pigé sliondw) dotych,

7. PROG EMISH

7.1 Prog emai, o ktdeym mowa w act. 45 ust. 1 Utawy o Oblgaciach, wynosi 15.000 (pigtnascie tysigoy) satuk
Obsgacil.

& TRYBIMISH

81, Oblgacje emitowant 34 w trybie oferty pudiicine) perowidoanmym w art. 33 pht. 1 Ustawy o Oblgaciach
rgodnie rart. 1 ust 4 I, alub fa. b Rozponzgdrenia prospeklowego w rwigzhu 2 ant. 3 ust. 1a Ustawy 0
Ofercie, ktora wymaga opublikowania Memorandum informacyinego, o ktdrym mowa w art. 38b ust. 1
Ustawy 0 Ofercie.
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£2.  Dotene formularza 2agisy na Cbligacie mode naatyeid w formie elekironicene na rasadiach okredionych
w Memorandum Informacyjnym.

9. ZBYWALNOSK OBUGACH

21, Oblgacie 3 thywalne, Thywalnodd Oblgac)l mie jest ogranicrona, 1 2astriedeniem postanowied art, § ust,
4 - B oraz wt. 8a Ustawy o Obligacjach.

92. Prenosrenio priw & Obligacy bodie nastgpowad 2podaio @ preepsami Ustawy o Oblgacsach, Ustawy
o Obrocie | Regulacjami KDPW.

93, Emitent bedaie ublegad sig o wprowadrenie Obligac)l do obrotu w ASO,

10,  FORMA | ZAKRES ZABLZPIECZENIA OBLIGACH

101, Ustanowienie :abeipieced wierzytelncddl : tytulu Obligag)i nadtaei po Dniu Eming na zasadach
praewidzianych w ninejsrych Waruskach Emisg. Powylsze nie dotyczy zastawdw cywiliyeh, o kadrych
mowa w pkt 10.4 oraz Weksla,

10.2.  Na podstawie zawarte) w dniu 8 sierpnia 2025 1. pomigdry Emitentem a Administratorem Zastawu umowy
© pefnlenie funkcjl adminatratora tatawy oraz administrators rabesplecied priy emis)l obligacil seril L
emitowanych przes Gropa Corpus lurls Sedtka Akcyjns w ramach programu emisji, Adminitrator Zastawy
2050 USTANOWHIONY AAMINSLIAtOrem Z3stawy, W o2UMieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie, w odniesioniu
do Zastawu Rejestrowego oraz ewentualmych prayseych zastawdw rejestrowych, o ksdrych mowa w pkt
1011 ponidel. ustanawianych na 2aberpleczene wiernytenodd @ Obligac)l oraz administratorem
rabezpiecien w ropumieniu art. 29 Ustawy o Oblgaciach w ednietieniu do rastawy cywilaego, o kideym
mowd wpkt 10,4, orar ewentualnych prayisiych 2astawdw cywiingeh, o ktdrych mowa w pit 10,12 ponide),
depoaylu plenginego Administratora Zabezpieczed, o dtdrym mowa w pkt 1011.2 oraz Weksha
odpowiednio wtarawlanych b wystawianego na zaberpieczenie wierzyteinoda @ Obligac) (L.Umowa
Administrowania®)

103, Zavtawy Rejestrowe:

a]  Emtent spowoduje, e BSY Jako astawca 2awrze proed Dniem Emisg @ Administratorem Zastawy
UMOowWe, Na podstawie kdrey:

(I} ustanowi ma raecz Admnistratora Zastawy (|ako adminestratora zastawu w rozumieniu art, 4
ust. 4 Ustawy 0 Zastawle) zastaw cywilny w roqumieniu art. 327 kodelau cywiinego |
rejestrowy w rotumeniu Ustawy o 2astawie na Proedmiocie 2atawa na raberpiecienie
wierrytelnod : Obkgacii | Zastaw Rejestrowy™)

na takie) dczbie certydiatdw inwestycyjmych stanowiqoych Priedmiot Zastaww, ktdrych lacona

wortodd 1godnie 7 wyceny bedie odpowiadata co najmalel 150% wartodd nominalne

wyemitowanmych Obdigacil LUmowa Zastawu™). Umowa bedrie o trell zaakceptowane) proe:

Adminstraton Zastawu, Wycena certyfilatow inwestycyjoych stanowigoych Praedmiot Zastawy

porata sporzgdaona praez MGW Corporate Consulting Group Sp. 2 0. 0. Jako podmiot wybrany

praez Emitenta jako spelniajacy kryteria, o ktdrych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
oraz stanowt Zalacanik do Warunkdw Emisy,
b)  Emzent spowodule, e aniosek © wpit Zastawu Repestrowego do rejestng rastiwdw w rodumieniu
Ustawy 0 Zastawie 208tasie ratony do Dnia Emisfi (altacenie).
c)  Zastaw Rejestrowy 205tanie wStanowiony I najwynsrym plerwsaedstwem zaspokojenia do
napwyiste| kwoty zabezpieczenia stanowiyce) 150% wartotcl nominainegg Oblgac)l wyemitowanych
w Doy Emminji,
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d}  mspokojenie

{i} Prredmiotu Zastawu w wykonaniu Zastawu Reestrowego bedzie moglo nastapid w drode
500weg0 postepowania egrekucyjnego (agodnie 2 art. 21 Ustawy o Zastawie) ub praejeca
Proedmioty Zastawy na wianodd (agodnie @ art. 22 Ustawy o Zastawie), priy cym w
proypadiu praejcia Proedmiote Zastawu na whasnoll, proejeche certySicaty inwestycyjnego
Stanowiacego Praedmiot Zastawy Nastapi po jefo warodci riwnej cstateie] Wyceny WANG
dostgpne] Administratorowi Zastawu o godrinie 12:00 w dnks 2odenia praez Adminstratora
Zastawu odwiadcaenda o praejeoiu Preedmiotu Zastawu Seled fadna Wytena WANCI nie
bedzle dostepna dla Administratora Zastawu, to praejecie certyfikatu inwestycyinego
SLancwigego Priedemiot Zastawu nadtipi 9o jego wartodcl wynikajce] wyterry, stanowiyce)
Zatqezni do Watunkiw Emisjl. Emtenowi lub pedmictows proe: niego wekaranem bedrie
proyshugiwalo prawo do mabycla praejgtego na wiasnodd Prredmiotu Zastawu w terminie
okresionym w umowie Zastawu.

(i) Proedmioty Zastawu w wykonaniy ww. 2astawu cywiinego bedsle mogho nantapid w drodne
POAgpOWani egaekucyjnego.

o] wybdr sposobu (jak rownied jego miana) dochodrenia zaspokojessa @ Prredmiotu Zastawu,
spodrod wikazanych w pkt d) () oraz (i), nalely wytjcanie do Administratora Zastawu,
| Obdgataruszowi nie bedale prayshugiwad wobec Adminkstratora Zastaww fadne rosacaenie
PORSILMQLe w Iwigrku ¢ dokomanmym priet rlego wybotem.

104 Zastowy Cywine
Na podstawie Umowy Zastawu, do momentu uprawomacnienia sig postanowienia Sydu w praedmioce
wpsania Zastawy Rejestrowego do rejestru rastawdw odpowiednio Praedmiot Zastawu objete bedy
rastawem cywiloym (w roqumieniu art. 327 kodeksu cywidnego)

105, Weksel

105.1. Emitent wystaws na rzecz Administratora Zabezpiecred (jako administrators raberpiecaed w
roruevienis at. 29 Ustawy 0 Obligacjach) weksel in blanco na zabezpiecrenie wierzytelnodal 2
Obligacy [ Weksel™) do kidrego 10stanie zawarte pororumienie weksiowe.

105.2. Weksel zostanie wystawiony praed Oniem Emisy,

1053, Weor Weksls ora: wide porotumienia weksiowego stanowiy atjcnik do  Umowy
Adevinistrowania,

1054, Emitent prred Dovemn Emis) ustanow! tytul egoekucyiny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
Postgpowania Cywiinego, na mocy ktorego podda sig na rzecz Administratora Zabezpleczen
obowigrktowi raplaty maksymalng kwoty Weksls (1) do wnokeda 150% wartodel nominalne
wyemzowarnych Obligach w Dniu Emisii), w tym kwoty wykupu, odsetek, odsetek 2a opdinienie
w zaptacie, jak rOownier kosztdw rwigranych @ dochodieniem 2aspokojnia wierzyteinodd
wynikaoych @ Weksh, proy caym Administrator Zaberpieczen bedne mégl wystapi o nadanie
teomws aktow! Kauzub wykonainoddl do dnla 31 grednia 2039 roku, Powylsze odwiadcrenie bedzle
© Uredi 2aakoeptowana] peder Administrators Zastawe.

105.5. Zaspokojenie & Welala bodsie moglo nastapid popriee jego raplatg lub w trybie postgpowania
egrelucyreRo.

10.6. Emitent 20bowiqzuje s¢ spowodowat, de berpodrednio po Tawarciu Umowy Zastawu, nie painie) nit w

Doy Emisp, BSY jako diubnik raecrowy na podtawie art. 777 § 1 pkt, 6 Kodeksu Postepowania Cywinego,
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Haly w formio aktu notatiainego ofwiadcnenis ¢ poddaniu ug na raec: Adminitratoeas Zastawe egiekuc)i
2 Proedmioty Zastawu kadde do kwoty stanowigce] 150% fycane| wartodd nominaine] wyemitowamych
Oblgacjl, co do obowigzha raplaty zobowigran pienigtmych Ematenta 2 tytutu Oblgacy, | kwoty wykupa,
oduetek, odwetek 1a opdinienie, pk rdwnled kosstdw rwigzaewch @ dochodienem raspokojena
wierzyteinodcl wynikajyoych 1 Oblgacil, proy coym Admisistrator Zastawu bedaie még! wystape 0 radanie
temu aktowi Kauzuli wykonainoddi do dnia 31 grudnia 2039 r. Powyste olwiladczenie bedoe o tredcl
zaakceptowane; proez Adminstratora Zastawy.

10.7. Dopusaczaine jest prreniesienie wlasnodcl zastawtonych certySkatdw stanowsqoych Prredmiot Zastawu
priez BSV na Emitenta, pod warunkiem zawarchs 1 Adminstratorem Zastawu aneksdw do Umowy Zastawy,
o tredei watalone) : Administratorem Zatawu, pery Coym postancwienie pht 10.6 storufe iy odpowiednio,
na co Obligatanuse nabywajic Oblgacse wyratajy 2pody.

10.8. Wskainik Nadzabezpieczenia
Dia coldw Warenkdw Emijl, wskainik zwany dalel  Wskainikiem Nadzaberpleczenia®, oblicza sic w
NINQEUIACY PO
Wikainik Nadzaberpleczenia » AJB,
gdzie:

AT ornacza lloczyn:

0)  tcene iczby certySkatdw mwestycyjoych bedacych na konvec danego Onla Badania WN.
praedmiotemn Zastawu Rejestrowego ora: praedmictem kaddego ¢ ewentualoych
prayiziych 2tawdw rojestrowych, o kdrypch mows w pht 10.11 ponidej oraz

o) wartokl jednego certyfikaty inwestycyinego stanowscego Praedmiot Zastawu oraz
praedmiot ewentualmych preysztych W rejestrowych,
o kedrych mowa w pkt 1011 wynikajacq & Wyceny WANC! sporzqdaone na dany Doied
WN,;

at
LB ornacza laceny wartodd nommalng stniejacych Obligach na koniec danego Dnia Badania WA,
pomnie]s1ong © sumg kwot kaucy posostajcych w deparycle gotdwhowym lotonym preez Emitenta
u Administratora Zabezplecren sgodnie 2 pit 10.11.2.

109, Emitent bediie publikowal na Stronie Wemetows) wartodd Wikainika Nadeabepiectenia wraz ¢
podaniem skiadowych licenda | mianowenika do jogo wyliczesia, w terminie 1 (jeden) mietigea od
ostatniego Dnia Badania WAN. wg. stanu na taki dany Dzied Badania W.N. W tym samym terminie Emaent
bedale przekarywal Adminstratorow! Zastawu Zaswiadcrenie o Wycenie WANCL. W praypadku braku
prickazasia Ixiwiadcrenia 0 Wyceny WANC na wg. wtang na konlec danego D Badanis WN,,
Adminstrator mole pezyjal, te mie rachodzy praestanii, o kndrych mowa w phe 10.12.

10.10. Adminstrator Zastawu nie mode 1ostad zmieniony pezer Emitenta bez rgody Zgromadzenia Obligataciussy.

10.11. Xazdorazowo w proypadiu gdy: () w aimkolwiek Oniu Badania W.N, Wskatnk Nadraberpleczena
prayymie wartodd nidszg nid 1,25 lub (1) przez co majmnief dwa nastepujace po soble kolejne Onl Badana
W.N. wartodd Wikadnika Nadrabezpiecrenia bedzie utrzyswwad sig ponidey 1,50, wowezas Emitent bodrie
robowigzany w terminie 10 Dni Robocrych od wystypienia kideejalwiek @ powylstych ckolicrmedo:
10111 spowodowal zawarcle 2 Administratorem Zastawdw umowy rastawdw celem ustanowiena

kolejnego zastawu cywinego | 2astawu rejestrowego na certyfikatach inwestycyjmych Funduszu

Corpus luris, do ktdrego postanowienia pkt - 10.3, 10.4 | 10.6 s2osuje sig odpowiednio; b
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10.11.2 rdeponowad tytulem kauc)i na zabespiecienia frodii panigine, na rachuniku prowsdionym dla
Administratora Zabezpieczen na zabezpiecrenie wierzyteinoscl 2 Oblgacy
w takie] iczbie certyfikatdw Inwestycyinych lub w takie) kwocie, 2e Wskatnk Nadrabezpieczenia obliczony
poncwnie (2 uwaglednienien 2e skutliem wstecznym dziatan o kdrych mowa w pkt 10,111 Vlub 10,11 2
powyle] wobec wybcrenia na ostatnl Doen Badanis W.N, ) wyniesie co najmnief 1,50 wartodol nominalne
tniejacych Obligacs.
Kaldorazowo w wypadiu ustanowienia 2astawu cywileego lub rejestrowego 2godnie 2 punktem
ninlepsrym, Emitent opublituje na  Stromle  Internctowe] wyteng certyfikatdw  inwestycylrych
stanowigcych praedmiot zastawu cywinego lub rejestrowego sporzadiong przez podmiot, o ktérym
mows w art, 30 Ustiwy 0 Obligacjach,
Ustanawianie nowych rabergrecien 1godnie @ pusktem nisiejitym orar poblitacis prre: Emitenta ich
wyceny nie stanowi miary Memocandum Informacyrego, w tym Warunkow Emisfl. Ustanowienie
Tastawu Cywinego | 2astawu rejestrowego na takich dodatkowych certyfikatach inwestycyjych nastap
na poditawie umowy rawarte] z Adminntratorem Zatawu o tredcs tasadnicro sgodne) @ Umowy Zastawuy,
Ustanowienie kaucy mastapl na podstawie umowy kaucl o treddd 2asadnicro sgodne) te wiorem
stanowigcym zalgcenk do Umowy Administrowania.

10.12. Xatdorazowo w priypadiu, gdy wartodd Wikainika Nadzabezpiecrenia bedzle wynosié na dany Doien

Bacania WN. wigce| nit 1,60,- Emitent uprawnlony bedzie do 2atqdana od Adminstratora Zastawu
rwolrdenis pod obcigtania Zatawem Rejestrowym lub rastawem, o ktdrym mowa w pkt, 10,113
powyle], canie takie) liczby cemyfiandw immestycyjoych Funduirs Corpus huris, be skoeygowary 0 taky
fcabe certylikatow (2 uwzgiodnieniem ze skutkiem wstecmym o 1¢ licrbe rwalnianych certyfikatow wobec
wyliczenia na ostatni Dzied Badania W) Wskadnik Nadzabezpieczenia obliczony na taki dany Dzlen
Badania WN, virryma wartodd nie mniejszg nit 1.5, Do fydania, o ktdrym mowa pdaniu poprrednim,
Ermitent dolycty Zadwisdcrenie © Wartoscl WANC | na ten sam Dgied Badania W.N,, na ktdey wylicsony
byt Wikatnik Nadzabezpleczenia, w rwiqzhu 2 kiorym skiadane jest ww. 2adanie. Adeinistrator Zastawy
nie odedwi 2pody na awolniene spod obcigtana zastawem rejestrowym certyfikatdw inwestycywch
zgodnie 1 fydaniem Emtenta, jelel w oparciu © Zadwiadczenie o Wikadniku WANCI, 0 kiorym mowa w
rdaniu poprredaim, wartodd Wikainka Nadzaberpieczena, po uwigiednieniu twolnienla certyfikatéow
Ewestycyjrych 1pod obcijlana rastawem rejestrowym (| ewentualeego dwoinienia rodkdw pienigtayth
2 depozytu, jedell Emitent zawnioskuje © to rgodnie £ pkt 10.13 ponitej), na ten sam Dried Badania WA,
na ktory wybczony byt Wikadnik Nadraberpeeczena, w awigeku 2 ktorym sidadane jest ww. tadanie,
utrzyma sig na poziomie nie nitszym mi2 1.5, 2woinienie certyfikatow Inwestycyinych spod cboqiena
bedsie moglo naatipid w drodae emiany do umowy 1aslawy rejemtrowego lub irpecienia sig prae:
Adminstratora Zastawy I odpowiodaie] CIR40 Zastawy rejestIowego.
Adminstrator Zastawu nie bedzie 1obowiqzany do rwolnienia certyfkattw imwestyCyjnych, o ktdrym
mowa w ninkejszym punkcle, jeled preed driem zawarcia umowy {ancksu do umowy rastaww) otrzyma
nformacie od Oblgatariusza lub Agenta Eminjl (Firmy Inwestycyine) (w formie pemne) pod rygorem
newalnolei), be wyitqpila Podstawa Weredniopaogo Wykupu kb inne rdarrenio & kideym rwigtane jout
prawo Oblgatariusta 80 fadania wykuges Obligacs..

10.13. Kazdorazowo w przypadiu pdy wartodd Wskadnika Nadzaberpleczenia bedale wynosié na dany Doen
Badania W.N. wigce) nit 1.5 Emitent uprawniony bedazie do zazgdania od Adminstratora Zaberpeczen
rwolnienia 2 deporyty plenighnego o kideym mows w pkt 105 1 10.11.2 kwoty do takiey wysokofel, w
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kedre) shorygowana o Lakie twolsione & depatyty (2 uwngiodnionem pe skutkiem wilecznym O t¢ wartodd
walnianego depozytu wobec wykczenia na ostatni Dren Badania W.N.) wartodd Wikainika
Nadzabeapieczenia utrzyma sig na poziomie nie niksrym med 1.5

Adminstrator Zabezpleced nie bedile tobowigrany do swolnienia @ deporyty drodkdw pleniginych, o
ktdrym mowa w ninkejszym punkcie, jebeli pried doiem takiego twolnlenis otrzyma informacie od
Obligatariusra kd Agenta Emisji (Firmy Inwestycyjne]) (w formie pisemnej ped ryorem siewatnodd), e
wystada Podstawa Weredniepszego Wykopu lub inne darzenie 2 ktdrym rwijzane jest prawo
Obigatarkara do 1adanka wykupu Oblgaci.

10.14. Emitent zamiedci na Stronie Internetowe| indormacie © wydanu priez Administratora Zaberpleczena
2gody, o ktdrej mows w pkt 10,12

10.15. Zweinionio cortyfikatéw inwestycyjoych spod Zastaws Rejestrowngo kb 2astawy, © KIGoym mowa w pht.
10.11 powyle| lub kwoty 2 depozytu o ktdeym mowa z pit 10.11.2, nie bedre stanowit zmiany WEO, na
<0 kardy Obligatariss nabywac Oblgacie wyrata zgode.

10.16. Na potraeby ustalenia licrby ntniejacych w danym czasle Obligac)l, na potrreby punktu 10, proyjmege siq,
be liczha istrimjpcych w damym crasie Obligach jest rémma bcibie rrecrywiicie wyemitowanych Obligach,
Chyba e Emitent praedstawi Administratorowi Zastawy Zadwiadozenie wystawione gezez KDPW, 2e cagél
Oblgac)l rostata wykupiona. W takim przypadiu bczba istriejcych w danym czasie Oblgac)l zostanie
ustalona przy uwaglednieni informac)l wynikajiacych 1 takiego zadwiadczenia

10.17 Kolepnodd Zaspokajunia
10.16.1. Wizelide kwoty otrzymane prie? odpowiedaio Adminitratora Zaberpiected [ Administratora

Zabepleczen w awizhu @ realzacly 2abezplecren wstanowionwch na  zaberpieczenie

wierzyteinoicl wynikajacych 2 Oblgacy bedy zaliczane:

) w plerwsze kolejnodcl na pokrycie lub na poctet pokrycia kosrtéw | wydatkdw
ponieviooych prier Administrators Zabetpiecien [ Administrators Zaberpecien w
rwigziu : dochodzeniem raspokojenia I zabezpiecrenia ustanowionego na zaberpieczenis
wierzyteinodcl z Obligack,

0} wdrupe) kolejnoscl ma zaspokojenie odsetek 2a opainienie od Oblgac)l,

(W)  witrrecie) kolejnodcl na raspokojenie odsetek od Obligach,

(v)  wcawarte kolejnodel ma zaspokojenie parcatatych wierrytelnadci : Obligaci, w tym kwoty
wykup Obligac.

1L SWIADCZENIA EMITENTA

1L1 Emitent, na warunkach sczegotowo okredlorych w Warunkach Emis)l, robowiqeuje sig do spelnienia
AR YCh Swiadited plerigimych:

1101, wykupu Oblgach zgodnie 2 phr. 12 Warunkdw Emisji
11.1.2. zaplaty Odsetel rgodnie 2 pht. 16 Warunkdw Emish
11.1.3. zaplaty premil w priypadicach praewsdnanych w pkt. 14.1.5 Warunkow Emisy,

12, WYKUR OBUGACH

12,1 Wykup Oblgaci mastapi w dniu 30 lipea 2029 r., 1 2astraedenion pht, 12.2 Warunkdw Emisji.

12.2. Wykup Obligacji mote mastapid w dniu wstalonym 2podnie 2 pir. 13 = 14 Warunkdw Emiji, w ktdeym
Obigacie stang sig wymagaine pezed Dniem Wykupu [, Dzied Wezedniejszego Wykupa™):

122.1. ma tadane Obligatarkesza rgodnie 2 pt. 13 Warunkdw Emish lub
12.2.2. na fydanie Emitents sgodnie 1 pht, 14 Warunkow Emmji,
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12.3, Jeiel Dried Wykupo kb Dneft Wezedniefszego Wykupu pezypadnie na deed ssebedycy Dniem Robocrym,
wykup Obligacs mastapi w plerwszym Oniu Roboczym nastepufacym odpowiednio po Dnis Wykupu
kb Dniu Wezednicjsrego Wykupu.

124, Wykup Osligac)l (w Dnlu Wykupu &6 w Onlu Werednlejsego Wykups) nastapl poprae: aplate prae:
[mitents na rrec: Obligatariusza ta kaddy Obligacie Naletnola Gidwre| powigkstone) o Odsethi wylicrone
godnie 2 pht. 15 Warunkdw Emisji oraz = w grzypadiu wensdnisjszego wykupu na tydane Emtenta ~ o
premig 20efincowany w pkt. 14.1.5 poside).

125, Nezaleinie od postanowien powysaych:

1251, wrane Nkwidac)l Emitenta wszysthle Obligacie podiegaiq natychmiastowemu wykupow! 2 drvem
otwarcia lwidaci;

125.2. w praypadiu polgczenia EMaenta z maym podmictem, jepo podiiads lub proeksrtaicenia formy
prawney, Obigacie podiegajy natychmiastowemu wykupow! w dniu takiego polacrenia, podziaty
lub praeksztaicenda, jetell podmiot, ktory wstap# w cbowsgzhl Emitenta 2 tytutu Obligacy, rgodnie
1 Ustawyg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emnitowania,

W takich praypadiach, Emitent jest obowigrany raplaci katdemuy Oblgatariuscowl w dniu wakazarmm

odpowiednio w pht, 12.5.1 lub 12.5.2 powylel kwotg stanowiqcy Naleinodd Glowng powigksrong

o naleine Odsetkl za okres od rozpoczecha danego Okresu Odsetkowego (2 wytjczenlem tego dnla)

do dnla, w ktdrym rastapiio odpowiednio otwardle Shwidac)l, pofgczenie, podoal kb prreksitalcene

{whacznie).

12.6. Z chwily wykupu Oblgacie clegajy umorseniu,

13, WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE OBUGATARIUSZA

13.1. ¥aidy Oblgatariusz mode preed Driem Wykupu fadac wykupu posadanych preez Oblgatariusza Obigacl
wytycznie w priypadiach | na tmadach okredlonych ponide),

132 Phemne tadanie woaeiniepsego wykupu Oblgac)i powinno rostal dorgerone proe: Obligatariurs
Emitentow! | Podmiotowi Prowadrgcemu Rachunek Obfigatarisra. 2adanie weredniejszego wykupu
Obhgaci poweno wikazywad:

13.2.1. lczbe posiadanych prrez Oblkgatariusza Oblgac)i objgtych tqdaniem wrzesniejszego wykupu;

132.2. odpowledniy | trwajycy okoliconodd ckredlony w pkt. 134 ponile) - albo trwajacy Podstawe
Wezelnmjszego Wykupu stanowljcy poditawe tadania wykipu Oblgacy prre: Obligatarsnta.

13.3. Oblgatarius: wral 1 lydaniem opisasym w pkt. 13.2 powyle] winien praeditawid Swiadectwo Deporytowe
potwierdrajace fakt przyshugiwania mw praw 2 Obligacyl lub inny dokumens potwierdrajycy rgodnie 2
Ustawg 0 Obrocie fakt posiadania Oblgacl przez Oblgatariusza 23dajqcego dokomania wezeiniejszego
wykupy, 2terminem walnodd tego dokumenty wygisajicym nie werelnie) o Oied Robocry
praypadajicy bezpoirednio po Deiu Wezedniejsrego Wykupu.

13.4. Obigacje podiegajy na 2adanie Obligatariusza natychmiastowem wykupow! w przypadiu, gy
134.1. Emitent bednie w zwloce 2 wykonaniem w terminie, w calodcl lub crgdcl, robowiqzan plenigtnych

wynikajgcych 1 Obligacy;

134.2. Emitent Bedzie w niezaminiosym proed niege opéinieniu, nie krdtszym ni2 3 dni, w wykonasiu,
w calodel lub cagics, 2obowijzan peniginych wynitajjoych : Oblgacs.

13.5. W przypadiu wystaplenia ktdregokotwick 2e rdarzen wskazanych w pht 136 ponide) (Podstawy
Wereinlejszego Wykupa”|, kardy Obligatariusz moze 23ca¢ wykupu posiadanych praez sieble Oblgacii.
Oblgatariun: mote dotyé adanie w terminke rarpocrynagcym sig w plerwirym Oniu Robocaym po dnis,
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w kndrym Emitent powision poinfo ¢ 0 wystapenis Podstawy Wenelnlejizego Wykupu @0 30 dnis
Kalendarzowego (Fycznie 2 tym dniem) przypadaicego po dniu w ktdrym Emitent dokona! zawladomiena
0 wystapieniu Podstawy Weozesniejszego Wykupu (zgodnie 2 pkt 182 Warunkow Emisjil Emitert
robowlgzany bedele wykupid Obligacie wikazane w tadaniu w terminie 30 (trrydnesta) dnl od daty
otrzymania tydanis wiredniejszego wykupu, Emitent :obowigrany bedeie wykupié Obligacie wikazane w
23daniy, chyba e prred Holonem przez Oblgatariusea Bydania wereiniesogo wykupu stan faktyczey
STanowiicy zaistniady Podstawg Wezelniejszego Wykupu przestanie trwad, a wizellde jego skuthi prawne
rostang usunigte, 0 crym Emitent zawiadomd Oblgatariusty w sposdd proewidriany w Warenkach Emisy
136, Podstawy Weaelniejstego Wykupu stanowsq
1361, W inik Skoodolidowsneno Zadhuteni

Wikadnik Skomolidowanego Zadlutena Fimansowego Netto / Kaptady Wlasne perekrocty
na dany Deied Badania 2,0;

na daey Dried Bacania 4,0 prees dwa nastepuface po sobie kolejno Dedé Bacania,
13.6.3. Niszwolanie Zeromadienia ObIRAACUSTY

Emitent:

{0 wterminie 14 (czternastu) dol od dnla fodenia stosownego tadania pezez Obligatariusty
nie  rwols Zgromadiesda Obligatariuszy @ terminem  odincla  Zgromadienia
Oblgataciuiry praypadajjcym nie pdinie) ni2 28 (dwadietcia oslem) dnl po daiy
rwolarda Zgromadrenia Oblgatariusry pomimo prawidiowo folonego 23dania, lub
uniemodiwl w Inny sposcb rwolanie b odbycie Zgromadienia Oblgatariusry
na $gdanie Obligmarniuszy @ rachowaniem powytsrych termindw, lub

() w terminie 7 [siedmiu) dnl od dnis rakodcrenia Zgromaedeenia Oblgataciusry
nie opublie na Stronie Internetowe] protokoty 2 przebiegu obrad Zgromadzersa
Obigatariuszy,

1364, Nieskyteqinods Zaberpiacied; Zatawy Relestrows

a) Kiorekodwiek 1 zabezplecred wiernyteinodcl 1 Obligaci, o ktdrym mowa w Warunkach Emisy,
olabe sig niewadne lub niesky | stan ten bedeie utrzymywad sig pezes 30 Dni Rebocrych,

b} Zastaw Rejostrowy nie bodnie podiadal lub wtradi aajwybare plerwstedstwo raspokojenia- i stan
ten bedzle utrzymywal s przez 30 Ded Roboczych

) Na przedmioce Zastawu Rejestrowego 105tang ustanowione cbogienia Inne niz Zastawy
Rejestrowe ustancwiane w ramach Programu Emish | 1an ten bedoe utrrymywad sig pezer 30
Dni Robocrych,

d)  Xiorakodbwiek @ okolicanodcl olredlonych w pit 13.12.4 powyle) wystapi w stosunke do
astawdw rejestrowych hub zastawow swyklych, ustanawlanych zgodnie 2 pkt 10.12;

¢} Umowa Adminstrowania pomiedzy Emttentem a Administratorem Zastawu wygainie | w
terminie 20 Oni Robecrych nie 2ostanie powolacy rowy sdminivirator datm,

f)  Emitent nie dotarczy Adminstratorows Zaberpiecrerd Zabwiadczenia © Wycene WANCI
w terminie wikazarym w pkt 10.9 Warunkow Emisy | opdimsenie to bedzie dlusze nid 30 dnd,
chyba. 2e wynka to 1 priyczyn nieletycych po stromse Emitenta, co Emitent bedrie w stanie
wykatat,
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1365 Wyplala dywidendy pooad imit
Poczqwsly od 1 bwietnia 2025 r. skumuiowana wartodd uchwalomwch | wyplaconych praez
Emtents dywidend (w tym aficzek na dywidendg), dokonanych skupdw lub umorzen akcy
whasrych, wyplaconego wynagrodrenia w famian 13 akcle Emiterta proekrocry Nimit
stanowigcy sumg poayel wikazanych w literach ponitel, ¢ rastraebeniem tredcl adania ma
honcu punitu:
2] za rok 2024 100% zysku netto Grupy Emitent wykazanego w Skonsoldowane) Informacy
Finansowej 1a 2024 r.
b} za rok 2025 wartodd mnleszy 2:
L 50% ryshu netto Grugy Emitenta wykazanego w Skonsoldowane) Informacji Finamowej ta
2025 ¢ b
& 30% Skorygowanych Sptat z Portfel Wierzytelnodol za rok 2025
o) a2 rok 2026 wartodd mnsejszy 2
L 50% rysks nesto Grupy Emitenta wykazanego w Skonsoldowane] informac)i Finamowey 22
2026 ¢ kd
i 25% Skorygowarnych Splat 2 Portfel Wierzytelnodci 2a 2026 r.
d} za rok 2027 wartodd mniefszy 2
L S0% ryshu netto Grupy Emitenta wykazanego w Skonsoldowane] Informac)! Finansowej 2a
2027 k>
i 25N Skorygowarmpch Sptat 2 Portfel Wierzytelnodel 2a 2027 r.
e} 2a rok 2028 wartodd mnleyszy 2
L SO% rysku netto Grupy Emitenta wykazanego w Skonsoldowane) Informac)i Finansowey 2a
028 kd
K 25% Skarygowarych Splat £ Portfek Wierrytelnodel 2a 2028 v,
Maotiiwodl whiczenia powylseych wartodel (0d ) do ¢) ) 30 shumelowanego (Narastaggco 1a
koleyme lata) dopusacralnego lemity nastapi kaddorarowo po ratwierdreniu jednosthowego
sprawozdanda finarsowego [mitenta 1a rok cbrotowy, o ktdrym mowa w dame| Iiterze
powyte].
13.6.6. Wycolanie Cbligaci : obroty
Obligacie, po uprrednim wprowadieniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostanyg wycolane
b wykluczone 2 obrotu ma tym rynka.
136.7. Nanggenis obowigkiw nformacyinych
[mitent nie wykona lub nienadletycie wykons ywoje 0bowigranie do proekazania informacy
godnie 2 pht. 18 Waruokdw Emisjl | taloe naruszenie nie 205230 usunigte w oqpe 10 D
Robocrych od deia wystapienia danego rdaraenia;
1368 Udzislens potyski
Po Dnilu Emisyl podmicty 7 Grupy udziely potyczek akcjonariuszom/wspdinikom podmiotdw 2
Geupy lub Osobom Blisko Powigzamm lub pracowsikom 1pdiek wehodzgcych w skiad Geupry,
0 Rane) wartodd prrekeaczaioej S% Kapitaddw Wiaseryeh | w wysiku tych deiatan (po
uszglednieniu splat podycaek) Qiane saldo takich polyczek przekroczy S % Kapitaldow
Whasmych.
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Powyiste postancwienie nie dotycry patyczek pomigdry podmictami wehodagcymi w skiad
Grupy,
13.6.9. Wskpink Nadzabeipiecienia
Wekatrik Nadraberpeeczenia praypmie wartodd ponibe] 1.25 %b Wikalnik Nadraberpreczenia
priymie wartodd ponite| 1.50 sle mie mniej nit 1,25 pezer dwa nastepujice po sobie kolgne
Dws Badania WA, | w terminie 10 Deil Robocayeh od wystipiona ktdeofohwiek 2 powyisrych
okolicznodal Emitent mie zagewn! ustanowienia dodatkowych zabezpieczen o ktorych mowa
w 10,11 (pray coym warunek ten uznaje g 7 spelniony 1 chwita zawarch umowy zastawow 2
Administratorem);
136,10 Zaptyy statutu Fundusey Cocpus luriy
Poctqwsty of 31 patdsernka 2025 r. Statut Fusduszu Corpus turls Bedzie wylyczal lub
ograniczal prrejecie na wlasnodd certyfikatdw Inwestycyinych stanowigcych przedmict zastawu
TEeLIrOWeg0 WIANOWIONeR0 N Zabelpleczenie wierzyteinodcl 1 Obgacy przez zastawnika b
datenie skatecinego tdania ich wykupu kb sprredaty,

13.7. W prrypacku gdy wystapl | trwa kidrekobwiok e idarsed wikazanych w pkt. 13,12 [ Wigledes Podstawy
Wezedniejszego Wykupu®), kaddy Oblgatariusz mode 3ydad wykup posiadanych prrez Oblgatariusza
Obgacil, pod warunkiem uprzedniego podjecta proez Zgromadzenie Obligatanuszy uchwaly wyratajacef
2gode ma 2adanie proez Obligatariusza woredniejsrego wykupy Obligac w twiqzku 2 wystapieniem danej
Wighednej Podstawy Wizedniejszoge Wykupu, ns warsskach wakatamych ponibej.

138, Kaldy Oblgataiuse uprawsiony jest do agloszonia, mio péinie ni w terminie 30 dni od deia
rawiadomienia przez Emitenta o wystapieniu Wigkdne) Podstawy Wezedniejszego Wykupu, tqdana
twolania pezez Emitenta Zgromadrenia Obligatariuszy, 2podnie 2 Ustawy o Obligaciach.

13,9, [mitent swoluje Zgromadyenie Oblkgatariusrty prier ogioszenie dokonane w terminie 14 dni od
otrrymania 2adinia w tym pezedmiocie | na deied priypedajacy nie weielnie) nit na 21 dnl od dnia
ogloszenia.

13.10. W przypadiu podjigca przez Zgromadrenie Obigatarsty uchwady, na mocy kideey modiiwe jest tadanie
priedtermnowego wykupu Obigac)l w awiarku @ wystapleniem wikazane] {wskazamych) Wigledne|
Podstawy Wizeiniejszego Wykupu, kaidy Obligataniusz uprawniony bedoe do dlotenis takiego tadania
Emitentowd w terminie kalejerych 30 dnl,

13.11. Emitent 10bowigrany bedrie wykupd Oblgace wikazane w Hydaniu w terinie 30 dni od otrrymanea
danego fdania wylupw, chyba e stan faktycany stanowiacy zastnly Wapigdny Podstawg
Wezedniepszego Wykupu przestanie trwad, o cym Emitent zawiadomd obligatariuszy w sposéd
proewidziany w Warunkach Emisjl.

13.12. Wighkdne Podstawy Wenedniesrego Wykugu stanowiy:

13.12.1 Zagezestane prowadzena doatainodci
Grupa Emitenta trwale zaprzestanie prowadzena, w caloicl kb w btotne] cagicl, swojel
podstawowe) dzlatalnolo gospodarcre) polegajce) ma posrednim kb bezpoirednim mabywaniu
winrrytelnotel, jak rédwmind na windykacji wiersyteinodd,
13.12.2. Nieryrkowe roporzadzens majjtiaem
Emitent lub Podmiot Zaleiny rozporzadel caloscly lub rorganizowany cagicly swojego
przedsigblorstwa {w tym w szczegoinoscl w drodze sprzedaty, wniesienda aportem, darowlony
b inerpch crynnodci peawmych 0 andlogicrmym skutku ekonomicznym) na warunkach gors rych
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da, cdpowiednio, Emitents kud Podmictu Zaletnego mi2 oBOwlzuce w danym c2aie warcunki
rynikowe, z wylgcreniom sytuach, w kndre|:
{l  rozporzadienie takie dokonane 20stalo na rzecz podmioty 2 Grupy, kid
0 lcma wartodd ksiegowa aktywdw bedgcych prredmiotem  takich rosporzgdiren
w daeym roku kalendarrowym nie priekroczy 100 (doesied procent) kapitaty wiasnego
Grupy wikaranego w ostatniej Skonsokdowane) Informacy Finasdowey,
Dio wwilmigchy wazelich woipbwadcl dokonywane w ramoch 2wykley deiafolnascl gospodarcrey
Grupy umorzenia dfugu 2 nabytych wierzyteinod) w priypadky gdy wynko to e strotegW
windykocyine) (np. upody, sploto fednorarowo dfuinits) fub 2estowienio oczekiwanych dodszych
nokiadéw no odzyskonie wisrzyteinode : prowdopadodisditwem powodrenio jef windykog nie
13123 Ugnickenie zaberpieczed
Emitent kb Podmiot Zaletny bez 2gody Zgromadzenia Obligatanuszy obclaly swé) majqtek celem
uddielenis raberpiecienia obowigran podmiotdw eeych nit podmicty 1 Grupy lub fundusz
SECUS NAIZW InSecura [RFE: 667) LinSecura”) lub udziell porgcrenia :a :obowigrania podmictdw
infyeh nit podmicty 2 Grugy lub nSecwra w lgcone] wartala zabezpieczanych 20bowigzan
prackraczajyce] 10 % Kaptatow Whasnych 2lotych, chyba, te rabezpieczenie kb porgczenie
Iwigzane bedzie ze rwyczajowymi procedurami awsgzarymi 2 nabywaniem wierryteinodcl, w tym
podrednio popraes rakup cortyfikatdw fundunty imwestycyjrmych b windykacjy wierzyteleodd lub
uddiclenie raberpiecienia obowiguad fusduitu wierryteinodel ktdrego certyfikaty 5§ w
posiadaniu podmiotow 2 Grupy.
13.12.4 Brak spiaty Zadhutenia FnansoweRo
Jadiubenie Finansowe Emitenta lub Podmioty Zaleinego nie 70stanie splacone w terminie jego
wymagainolcl ani ted po uplywse ustalonego ckresu karency, lub jakickohwiek Zadiutens
Finansowe Emitenta kb Podmictu Zaletnego, wikutek wystapienia przypadiu naruszenia
umowy bedycej rédtem Zadlutenia Finansowego lub wwyniiu wystigpienia  inmych
okoliconoda skutkujoych obowlgzicem wozedniejsref splaty Zadlutenia Finansowego, stanke sig
wymagaine | platne pried terminem jego wymagainodci, chyba fe:
{1 fycma wartodd Zadiubenia Fisansowego, o kdrym mows powyte) bedeie rdwna lub
nitsra nit 10% {driesie? peocent) Kapitatdw Wiasaych, lub
(i) wierzycele 2 tytulu tego Zadluzena Finansowego I0DOWNIy S powstrzymald
od podejmowania doiatan egzekucy)ych wobec Emitenta b Podmictu Zalenego,
(M) rostanie splacone w terminie 14 Dni Robocrych od prawnie skutecinego postawienis w
stan wymagalnodol
14, WOCZESNIEISZY WYKUP NA 2ADANIE EMITENTA
141, Emitent jest wprawniony do wezeiniejsiego wykupu okredlone) prrez sieble Sczby Oblgacy (wykup
cafodciowy lub crgdciowy shutkujacy umorzesiem wytupowanych Oblgac)i) lub okredlone] praez siebie
caples warteddh nominalne] wsrystiich Obligacii (wykup crgéciowy skutkujycy obnideniem wartodci
Naletnoddl Gidwney, niegrowadzgcy do um v wykup veh Obligacy), w katdym Deiu Roboczym,
poczawsry od plerwsrego Onla Roboczego I8 Okresu Odsetkowego, na nastepuicych zasadach:
1411 Emitent zawadama Obligatariuszy 0 skorzystanis 2 prawa woredniepszego wykupu, wskanuac
w takin rawladomiens Dred Robocry, w kideym Emient dokona weredniepiegs wykupu
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Obligacj, 1), Dzl Wiredniejszego Wykupu, orar tryb wezelainjsrego wykupu Obfigacii, 1. cry
waozeiniejsry wykup nastapl w drodre wykupu okredlonej prrez Emitenta liczby cry w drodze
wykupu okretione] przez Emitenta cagdad wartodcl nominaine] wszystiich Obligacil;

14.1.2, Ozien Wezedniejstego Wykepy moate byd wymaciony na Dren Robocry, ktdey priypada me
weaeinie) rid po uphywie 12 (dwunastu] Ded Roboczyeh od dnia rawisdomienia Oblgatariusey o
skOrzystaniu 2 prirwd weeelsiesrego wykupy,

14.1.3. weredniopsry wykup mode 1ostad przer Eminenta pezeprowadzony wiekokrotnie,

1414, woredniepsty wykup 20stanie przeprowadzony godnie 2 Regulacihmi KDPW, w sicregdinodc
wprnypadiu, gdy wezedniejszy wykup nle bedoe rgodnie 1 Regulachiml KDPW motbwy
do proeprowsdrenia w Dniu Wazelnmisrego Wykupu wik ym w tawiadomieniu Emitents,
© kadrym mowa w pkt. 14.1.1 powyte), Dniem Weredniopregs Wykupu bedee najwezelniejsry
Dziert Roboczy moziiwy zgodnie 2 Regulaciami KDPW daied,

14.1.5.2 tytulu wykonana worednieszego wykupu Emitent, pora Naleinodoq Gidwng (lub jef czgécly) oraz

nalerymi Odsetkami, wyptaci na rrecs Obligatanusy premie liciong od wartokl nominalee|
Oblgaci, bedacych priedmictem danego proecdierminowege wykupy (0 w  praypadin
wozednigjszege wykupu w drodee wykupu cagci wartoda nominalng) warystiich Obligacji~ od
wartodcl wykupowane] crgdcl Naletnodol Gidwney), godaie 2 ponidszym wysiczegoinieniem:

- od W do V Okresu Odsetiowego — 1,0%,

- 0d V1 do VIl Okresu Odsetkowego - 0,8%

= 0d VIl do I Okresu Odiatkowngo - 0,65%,

+0d X do XIV Okresu Odsetkowego - 0,25%

~ od XV Okresu Odsetiowego - brak prems

15, AMORTYZACIA

15.1.  [mitent robowigeany jest proeprowadnd Obowigrkowy Amortyzacie w daiu platnolcl odsetek o
15. 1.1 Vil Okeres Odsetiowy poprzes splatg i obnidenie wartodel nominalne oblgacii do kwoty 800 o oraz
15.1.2.X) Olres Odsethowy popraez splatg | obnitenie wartodcl nominaine] obligac)i do kwory 600 2t

15.2. Zaplata preez Emitenta kwoty Cogloowe| Amortyzacy w dniu Obowigzkowe) Amortyzac)l. wskazanym w
pkt. 15.1. powylej. pomnieiza odpowiednio wartosd nominaing Obligac)i nie stanowiac 1miany
Warunkdw Emisi | nie wymagajic podejmowania uchwal preer Zgromadienie Obligatarknly, ani

derania jodnodezmigcych porozumied 2 katdym : Obligatarniuszy.

15.3. ledeh Daled Wykupu kb Drlen Wezesniejszego Wykupu przypadnie na doien mebgdicy Dniem Roboczym,
wykup Oblgacy nastapl w plerwszym Dnis Robocrym nastepujacym odpowlednio po Onlu Wykupu lub
Driu Weredniejsaege Wykupo.

154, Wykup Oblgacli (w Deju Wykupu kb w Deiu Wezedniepzego Wykupu) nastapl poprees 2aglatg prae:
Emitenta na rrecz Obligataniusza 22 kaidy ObSgacie Naletnodc Glownel powighsione] o Odsethi
wyliczone zgodnie 7 pkt 16Warenkdw Emis)l

155 Wyplata dwiadcred naleinych Cbligatariuszomt od Emitenta w ramach Obowsgzkowe) Amortyzacy,
odbywal sig bedrie rgodnie : odpowiednimi Regulaciami KOPW.

15.6. 7 tytudu wykonania Obowigrhowe] Amortyracli nie perysiugee premia,

16,  ODSETXI 00 OBUGACH (OPROCENTOWANIE)

16.1. Platnods Odsetek
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16.1.1. Obligace sj oprocontowans poctywizy od Daia Emisi (2 wyljczeniem togo daia) do Dnis Wykupu
(wiacanie) lub Drsa Wezedniejszego Wykupu (wiycznie).

16.1.2. Odsetki bedy ptatne 2 dotu, w Dniw Platnodei Odsetek.

1613, Jeteli Doled Matnodct Odsetek nie bedaie praypadal w Do Robocrym, Emitent robowiqzuje v
do paptaty Odhetek w pierwizym Oniu Robociym preypadajacym po tym D Platnodcl Odsetek.

Naliczanie odsetek

16.2.1. Odsetii bgdy naliczane od wartodci nominaingy Oblgacy 23 dany Olres Odsethowy.

16.2.2. Odsetkl od Oblgac)l maliczane bedq w okresie od Dnia Emisy {2 wylqczeniem tego dnia) do:

() Dnk Wykupu (laconie 7 tym dniem), albo
(4)  Dnia Wensinioprepo Wykupa (Racnie 2 tym dniem)

16.2.3. Plorwidy Okres Odsethowy rarpocryna siq w Dniu Emisji {2 wyljczeniem tego dnia) | kodczy g
ostatniepo dnia plerwsrego Okresu Odsethowego (lycanie 1 tym drdem). Kaddy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna ¢ w dace ostatniego dnia poprredniego Okresu Odsetkowego
(r wylgcreniem tego dnla) | kodcry w ostatnim dnks danego Okresy Odsetkowego (fgcinie 2 tym
dniem)

16.2.4. Ustala sig nastgpujyce olresy odsetkowe [ Okresy Odsethowe ™|, ktdee rozpocaynajy s | kofczy

16.2,

w nastepujacych terminach wskazanych w poni2siey tabek

Okrest dzieh danego

1 Ozien Esmvs)l 30 paddziernika 2025
2 30 paddziernita 2025 30 stycaréa 2026
3 30 stycenia 2026 30 kwietnia 2026
4 | 30 kwietnia 2026 |30 lipea 2026
LS 30 hipca 2026 30 paddeiernica 2026
6. 30 paddziernika 2026 30 stycomia 2027
7. " 30 stycrnia 2027 | 30 kwietnia 2027
8. 30 kwietnia 2027 | 30 hpca 2027
30 Wpca 2027 30 paddziernika 2027
10 30 palddzierniva 2027 30 stycamia 2028
1. 30 styceeda 2028 30 kwietnia 2028
12. 30 kwietnia 2028 30 fipca 2028
13 30 ipca 2028 30 paddziernika 2028
16 30 paidziernika 2028 | 30 stycomia 2029
15. 30 stycoa 2029 | 30 kwietnia 2029
16 30 kwietnia 2029 | 30 hpea 2023

16.2.5. Po Dniv Wykupu Obligacie mie 53 oprocentowane, @ rastrzebeniom, be w priypadiy ophiaenia
waplacie Naleinotcl Glowee| Oblgaariusrow! bedy perpslugiwaly witawowe odsethi
22 opddnienie od nlezaptacone] Naleinodcl Ghowney. W tadnym przypadiu kwota jakichkolwiek
odsetek kapitalowych ¢ tytuty Obligacy mie ulegnie kapitalizacji | nie bedy malicrane odsetkd
kapitalowe od takief kwoty oduetek kaptatowych,
16.3. Wysokoél Odsetek
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Wysokotl Oduetek bediie sig cbliczad wedlug nastgpuiycego widey:

O = N x Opr x (LD/365)

fdzle:

o = onacra wysokold Oduetek 1 jedne] Obligac)l 23 dany Okres Odsetkowy,

Opr - Stopg Pr qQ ustalong 1podaie 1 pht. 16.4 ponite],

N = 0MNACTa warnodd nominaing jednej Obligacy,

LD~ onacza rrecaywisty liczbg dni w danym Oiresie Odsetiowym (pezy caym w przypadhu

wezeiniejs2ego wykupu Okres Odsethowy konczy sig 2 Dalem Wezedniejszego Wykupu),

po zackraglenis wyniku tego oblcrenia do jednego grosza (pray czym 5/10 | wigksre credcl grosza bedy

rackrygions w gorg).

16,4, Ustalanie Stopy Procantowej bede odbywal sig na natgpuicych wacunkach:!

164.1. Stopq Procentowy dia danego Okresu Odsethowego stanowi bedre Stopa Barowa [jak
definiowano ponitel) powigkszona o Marteg.

1642, Stope Barowy stacowd wikaink WHOR IM, 1, ustalona ¢ dolfadnoicy do 001 punktu
procentowego winokold oprocentowanis deparytéw na polikim rysku migdzybankowym
okresu 3-miesgcznego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) | podane) pezez GPW Benchenark
SA na stronie www gowbenchmark o lub inney stronle, ktdra j§ zastapl

16.4.3. Stope Bazowq ustala sie na crtery Dnl Robocre pried plerwsrym dniem Okresu Odsethowego, w
Ktoeym ma obowigrywad dana Stopa Bazowa | Deled Ustalenia Stopy Procentowe]”).

16.4.4. W praypadiou, gdy S10pa Bazowa sie mate byd uitalona agodnie 2 powyisrymi postancwieniami
fw tym, w saczepdinodcl, w rwiqzku Oglosreniem Xodca Publikacs) lub gdy nastaps Brak
Zerwolenia WIBOR b pdy rgodnie 2 Ogloszeniem Braku Reprezentatywnodcl WISOR przestanie
byé representatywnry, Stopa Bazowa rostanie watalona jako Wikainik Atermatywny skorygowarny
© Korektg (edli bedeie miats tastosowanie), w sposdb opisany ponite|,

16.4.5. Jeili brak dostgpnodcl WIBOR bedrie rwijzany @ Ogloszeniem Kodca Publixacy lub gdy nastapi
Brak Zerwolenia WIBOR lub gdy 2godeie 1 Ogfoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
preestanie byé reprerentatywry, Wskafnk Alternatywry trwale zastopue WIBOR. W innym
priypadiu WIBOR jest ponownie stosowany dia ustalenia Stopy Barowej od Onla Ustalenla Stopry
Bazowej, w kibeym WIBOR bedrie ponownie dostgpay.

164.6. Emitent ustala Wikadnik Alternatywrry 2gpodeie ¢ jedng @ sastgpujcyth metod | w ponitine)
kolejnotel:

(0 Wskainiiem Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskadnik alternatywny wyznaczony w
trybile art. 23¢ Rarporzgdoenia 0 Wakatnikach Referencyjnych;

(5 Wshadnitem Altermatyanym jest wskainik, kidery rekomendowala do stosowania zamias
WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadroru Finansowego lub Narodowy Bank Polskd ;

(M) Wskainilem Altermatywnym jest stopa referencyna stosowana pezer Narodowy Bank
Polskl,

1647, Kolejna metods jest stosowana, gdy popraednia metoda sie beditie mogla 1ostad efektywsio
rastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Barowe) wigcznie 2 tym daiem (w praypadiu gdy okredlony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskale Wskainika Axemnatywnego).

164.8. Po ustaleniu Wskainika Altermatywnego Korekta rostaje ustalona zgodnie I nastepacym
fasadami:
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(1) Korekta ma charakter wartoscl hud dralasia, tdre koryguje waetodd  Wikalnika
Alternatywnego. Wartodl Korekty mode byl wartodol dodatniy, ujemng, 2erowq, jak rommied
by¢ okredlona wrorem lub metody obliczenia [np. poprze: skladanie cy kaptalizowane
dalennych stawek procentowyth priez okres, dla ktdeego oblcrane s odsetkl) oraz mate
obeyr ¢ inne dostos Ia awigrane 1 rastgpieniem WIBOR;

(2) jedeli w daney metodzie ustalensa Wskalnika Alermatywnego:

a.  Podmiot Wymaczaicy wekazal Korektg ~ stosuje sig taky Korekg,
b.  Podmiot Wyznaczajacy wikazal abyy nie stosowal Korekty — nie stosuje sig Korekty,
(3)  jeted wdaney metodaie ustalenia Wkainika Atermatywnego Podmiot Wyznaczajacy
sio odnids! sig do Korekty
A Kocekta jest dodawana do wartalsl Wkatnka Alternatywnego;
b, Koeekta jest réwna historyczne) medianie rodnic pomigdry WIBOR oraz Wiskatnikiem
Artemnatywnym;
¢ mediana réink pest ustalana:

1 e ckres 24 mievigcy praed dnlem, w kidrym WIROR prrestal byl
pubkkowany (gdy nastapilo Ogloszenie Kodca Publitach) albo plerwsrym
dnlem, w ktorym Wikainik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
2ostal opublicowany, ale nie mastapiio Ogloszenie Konca Publikacy) ao
dndemn, w ktdrym wystypd Brak Zeswolenia WIBOR albo dniem, w kidrym
2godnie @ Oglosreniom Braku Reprezentatyamotci WIBOR proestal byl
reprezentatywny;

2 biorgc pod uwage, kadtdy dziend 1 badanego okresu, w ktorym byt
pubbkoasny zardwno WIBOR, jak | Wikainik Alternatywny.

16.4.9. Wikaink Alternatywrry oras Korekta 34 wymmaczane peier Emitents lub Agenta Kalladacyjnego,
Emitent opublituje w sposdd okredlony w punkcie 23.1. Warunkdw Emajl informacie o
Wikatniku Alternatywnym orar (po jef sporzadieniu) metode obliczania Korekty hub informacie,
1e Xorekta nle jest wymagana.

164,10 Jedh Wekatesk Alternatywny jest publikowany 1 dody, praez co rie jest on dostepny dia Okresuy
Odsetkowngo w Dok Ustalenia Stogy Barowe), Dried Ustalesia Stopy Barowe] olega
odpowiednemu priesuniqiu do Casw publitacy Wskataka Alternatywnego da danego Okreiu
Odsetkowego.

164.11. W przypadis pdy Wskainik Alternatywny rastapl WIBOR, postanowsenia Warunkow Emisjl
odnoszgoe sig do WIBOR stousje s odpowiednio do tego Wikainika Alternatywnego,

164.12 Zmiana metody obliczania WIBOR ki Wikainika Altermatywnego oglosiona praez jego
20MINSLAALONa, W Tym ZMiana wnana priez adminstratora 2a istotng amiang, nie stanowl
podstawy do xmiany Warunkdw Emiss kb stosowania Xorekty.

16.5. Podwyiszenie Stopy Procentowey

165.1. Jetell Wikainik Skonsold o Zadlubenio Fi Netto / ESITDA Gotdwkowa ustaloy
na dany Drien Badania bedie:

a)  wydszy mi2 3,00 lecz mie wylsty mi2 3,50, 10 Stopa Procentowa wegnie awigiszenu o 0,30

punktu procentowego (w skak roku);
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B)  wytszy nit 3.5, to Stepa Procantowa ulegnie twitksteniu © 0,75 punktu procentowego
(w shall rokou).

165.2. Podwyistona Stopa Procentowa bediie obowlyaywal poczawsly od kolejnego Okresu
Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktdrym tostaly udosteprecne informacie o wysokodd
Wikainika Skonsolic Zadbubenie Fi Netto / EBITOA Gotdwkowa wedleg stanu ra
Dzied Badania | informacje nierdgdne do jege obliczena, na podstawie itdvego rostata
wweryfkowana wartodd Wskainka Skonsolidowane Zadiubenie Finansowe Netto / ESITDA
Gotdwhowa na poziomie odpowiednio: () powylef 3,00 lecr nie wylszym mi2 3,50 albo (W)
powyte) 3,50, Obnidenie Stopy Procentowe) do poziomu spried podwyltsrenia mastapl w
prrypadiu, gdy Wikainik Skonsoldowane Zashulenie Finansowe Netto [ EBITDA Gotdwkowa w
danym Dk Badania bedrie odpowiedsio: (i) sowny kb midszy nid 3,00 lub (ii) réwrry lub sitszy
niz 3,50. Obnitona Stopa Procentowa bedzie obowiarywala poczqwsry od kolepnego Okresu
Odsethowego po Okresie Odsethowym, w ktdrym rostaly udostgprione informacie o wysokodd
Wikainika Sk ddowane Zachuienie Fi Netto [ (RTDA Gotdwhowa | informacie
nlerbedne do jego oblcrenia, na podstawie kidrego 1ostala rweryfkowans wartodd Wikadnika
Skonsolidowane Zadiutenie Finansowe Netto / EBITDA Gotdwhowa na poziomie (i) rdmnym lub
mi2szym nit 3,00 lub (&) rdwmym lub nizszym nit 3,50,

17, SPOSOB WYPATY SWIADCZEN I OBLIGACH

171, Swiadczenia 1 tytuis Obligacs spefniane body w rotych polskich (PIN).

17.2. Waeliie platnodas @ tytufs Obligacy bedy dokorry bex potrgcen 2 tytulu rosrcred wiajemnych oraz
bedy dokonywane @ uwzgigdnieniem przepadw prawa obowignucego w dniu dokonania platnodcl

17.3. Patnoda 2 tytude Oblgac)l dokomywane bedy za podrednictwem XOPW | whadciwego Podmiotu
Prowadagcego Rachonek zgodnie ¢ Regulaciami KDPW | regulaciami danego Podmictu Prowadiycego
Rachurwk, ra rrecs ondh bedicych Obligatariustami w Dnly Ustalenia Praw popriedzagcym dany Deien
Patnodcl Na podstawie odrgbnego porolumicnia zawanego pomigdzy Emtentem a Obligatarestem,
platnodd 1 tytublu Obligac)i mole 2051al prre: Emtenta dokonana na rzecx takiego Oblgatarissra
bez posrednictwa KDPW,

174, Swiadcrenia 1 Obligac)i nle bedy wyplacane Obligataraniowt w gotdwee, Patnodct bedy uwatane
£a naletycie dokonane & chwily prrenisienia frodkdw plesigimch na rachunek Obligatanusza.

17.5. iedormacie o numerne rachuniu bankowego araz wizeliie ince nformacie | Sokumenty wymagane prae:
Podmiot Prowadzacy Rachunek winmy byl proez Obligatarssza perekazane w formie | w terminach
okredionych w regulaciach wewngtromych takiego podmiotu. DR uniknigcla watpliwoicl, brak platnodc
na roecs Obligatariuszs iwladczenia pleniginego @ tytuly Oligac)i spowodowany Beakiem praekazaniy
przez tego Obligatanusza wformachy o numenze rachunky lub wshazasiem przez Oblgatariusra
nieprawidiowego rachunku nie stanowi 2wiokl lud oponienia Emitenta w spelnieniu taklego dwadaena
wroqumieonu pkt, 13.4.1 1 13.4.2 Wacunkow Emisy.

17.6. Miepcem spelnienia Swiadczenia bedaie sedaiba Podmictu Prowadzgcego Rachumek, 1a polrednictwem
Atdrege spetvane jest fmiadcrenie.

18. DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

13.1. Stosownie do rapisow art. 37 Ustawy o Obligaciach, Emitent udostepni Obligatanuszom na Stromie
Internetowey, 2 po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO, rownie! zgodnie 2 regulaminem Rynku ASO
Catalyst;
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1811, roczne Spr darva Fin - nie 5 mieligoy od rakodcrenia roku obrotowego,
121.2. pdiroczne Sprawoddania Finansowe w terminie 3 miesigey od zakodcrenia | pdirocza roku
obrotowego,
181.3. rocang Skorsolidowany informacie Finamsowy rhadang priez bleglego rewidenta w terminie 5
tevgcy od rakoncrena roku obrotowego,
1814, pélroceny Skonsolidowany Informacys Fmansowy w terminie 3 miesigey od rakahcrenia | polrocea
roku obrotowegoe

Wraz 2 publkacly Skonsoldowane) Informac)l Finansowe| Emitent proedstawt w jej tredel lub jako osobirvy
zalacank do raporty Informacie o podiomie Wekabnkdw Finarsowych wraz 1 danymi potrzebrymi do ich
wyficzenia orar wras ¢ publicaciy raportu rocanego wirtald Skorygowanych Selat & Portfel Wienytelsoda

182, Emitent robowljiuje sig raportowad na Stronk Internetowe] nformacie © wartodd Wikatnika
Nadzabezpiecrenia zgodnie 2 pkt 105,

13.3. Emitent zobowiqiuje siq powsadomsd Obligatarksy 0 wystapieniu kadtdego 2e adarzed opisanych
wpkt, 125 1341 135 Warunkdw [mis)l w praypadios, gdy sdarsene takie trewad bedoie co najmniej 3
{trzy) Dei Robocze, w trybie proewidzianym dla praekarywania informadji dla Oblgatariuszy ckredlosym
wpht. 2. Warenkdw Emisjl ~ nieawlocanie, ale nie poinie) ni2 w terminie 4 [cterech) Oni Robocrych od
uryskania praez Emitenta wiedry 0 takim rdarzeniu.

19,  PRIIDAWNIENIE

191, Rospceersa wynikagpcn @ Oblgac, w tym ros2caenia 0 iwtadcronia oks proecawnisgg v 1 uply
10 lat,

20.  PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCIA

20.1. Obigacje 53 wyemRtowane 1godnie 2 prawem polskim | temu prawu podiegajy. Wizeliie awiqzane 2
Obligacjami spory poddane Bedq rosstreygnigciu sadu powstechnego wialciwego miejicown & sedaly
[rmitents,

21, ZAWIADOMBENIA

201 Sprawordania Finansowe, Skonsolidowane indormacie Finansowe oraz sprawozdania bieglogo rewidenta
z badania rocowych Sprawozdad Finarsowych | rocine) Skonsoldowane) Informac)l Finansowe) oraz
wizelcie zawiadomients Emtenta bierowane do Oblgatariusty, bedy sktadane Obligatanuszom poprre:
publikaciq na Stronie Internetowe] Emitenta lub inne), K16 |§ tastypd, a PO wprowadienis na ASO
Catalyst 2godnie @ cbowiqrujjcyss Emitenta praepisami dotycrycymi perekarywanid raportdw Bietycych
i okresowych prrez spothl, ktdeych Obligacie notowane 53 na Rynku ASO Catalyst.

21.2. Wselke zawladomienia kierowane przez Obligatariusty do Emitenta bedq waine o fe 105ta0q podpisane
w imieniy Obkgataciusts orar preekarane latem poleconym lub kurierem 13 qwrotoym potwierdeniem
odbiceu lub DEIPOArednio 12 PORWItowaniem oiory na adres siediby Emitenta ujaaniony w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

22, IGROMADZINIE OBLIGATARIUSZY

221, Zgromadrenie Obhgatarksly stanowl regrezertacis ogdlu Oblgatariusty, Xompetencie oraz zasady
raolywania, ofywania | dristania Zgromadrania Obligatarkasy regulige Ustawa o Obligacjach oraz
Waranki Emisgs.

22.2. Oblgatariusre mogq podejmowald decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.

W wynku uchwaty Zgromadrenia Obligatariuszy dopuscczalna jest zmiana wszystikich postanowsen
Wargnkdw Emisji.
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22,3, Zgreeadienio Obligatarsaly mole ofyvadd 1g w vedzitee Emitents lub w Warizawie

224, W pnypadiu podigcia takde] decyzfi preez Emitenta, Obligatariusze bgdy uprawniens do udzialu
w Zgromadreniu Oblgatariuszy priy wykorzystank drodkow komunkac) elektromicane]. o czym Emtent
kardorarowo rawadomi Obligatariuszy w oglosteniu o rwolasiu Zgromadiens Obligatarsnry.

23, POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W spgrarwach reiqanych @ Obligacjans, Fiema iswestycyjna dziata wylacanie jako petnomocnik Emitenta
i nie poncsl 2adeej odpowiedialngdd w stosuniku do Obkgatariusty w zakresie platnoddl przez Emitenta
Odsetek orar wykupw Obligacy, ani 22 2adne inne obowiarkl Emitenta wynikajyce & Obligac)i

23.2. W prnzypadku pdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emis)i dotyczace wyphaty Swiadczed pleniginych
okaly v Byd sperecine : Regulaciami KDBW, piecwirefistwo praed st bem postancwien Watunkdy
Emisji w tym rakresie magy odpowiednio Regalacio KDPW.

23.3. Dokumenty, informacie | komunikaty poblikowane przez Emitenta na Stronie Internetowe] w wykonaniu
prieplséw Ustawy 0 Obligacjach | postanowien Warunkow Emisjl, Emaent jest robowiqrany pezekarywal
agodnie ¢ art, 16 Ustawy o Obligacjach w postact drukowane) do Firmy Inwestycyne| pelngoe) funkce
agenta dokumentacyinego ~ w terminie nie dlulsrym nit 5 Onl Robocrych od dnia cpubllcowania ich ma
Stronie Internetowe.

Warszaw, dnla 26 serpeia 2025,

W immniu Emitenta:
Dulusent L
e
/ / KA Enmamzs
y 125235 CEST
Zolgernik

Wycena certyfikotéw inwestycynych stanowigoych Preedavor Zastowy
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WYCENA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH
WYEMITOWANYCH PRZEZ

CORPUS IURIS NFIZW
NA DZIEN 30 CZERWCA 2025 R.

dia Grupa Corpus luris S.A.

. \__,.\
- ~ . s
wytonang Mepe?
MGW Corporate Consulting Groap Sp. 2 0.0.
Warszawa
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7.5. Wycigg z umowy z administratorem zabezpieczen

A. DLA OBLIGAC SERII K

UMOWA O PEENENIE FUNKCIE
ADMINISTRATORA ZASTAWL ORAZ ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

PRZY EMISI OBLIGACI] SERII K EMITOWANYCH PRZEZ GRUPA CORPUS [URIS SPOLKA
AKCYINA W RAMACH PROGRAMU EMISJIOBLIGACH

2wasa dale)  Umowy”, zawarts dods 25 ceerwen 2025 £ow Wasszawie, poatodry:

GRUPA CORPUS IURES SPOLKA AKCYINA £ siedeiby w Wanzawic, adres ol Gen. Jivefa Bema nr 83,
01-233 Wanzana, wpisang do prowsdooncgo peres Sod Rejonowy dls most. Warseawy w Warkzawse, rejestry
preadsighiorcdw Knnjowego Rejestru Sydowego pod numerem KRS: 0000442257, REGON: 146416300, NIP:
272687548, o kapiale mibadowym w wysokodcl 10000000 zlotych, wplacomym w caliodcl, 2wang dale)
~Emitentem”,

DJM Trest Adminbirator spéltky z egraniczony odpowledzialnotcly 2 siedobyg w Wanczawie, adres: ul.
Manvralkowska nr 142, § pigtro, 00-06] Wansaua, wphaeg do prowadsonego pracy Sad Reonowy dia mut,
Wanzawy w Warseawic mojestru proodechiceciw Krajowego Rejoseru Sadowege pod memerem KRS
000022460, REGON: J89990225, NIP: S252877403 o kapitale saklsdowyr w kwocis S000,00 sotych, rwany
dals) Adminbtratorem”

Emitent oraz Admintsaneor zwand 53 dale) lgcenie Stronami™, a z osobna  Stroog”™.

Lwubywsey, e

1. Wdniu 25 crerwes 2025 roku Zarzpd Essitenta powrsgl uchwals nr 1 w sprawic preyjocia Prograsmes Emisji
Obdegaci (. Uchwala Programewa™), ma podssawie kidre) przyjyl peogram emisjl ebligacyl ( Program Emsis)l
Obligneii™).

. Na podstanie Progresy Esmogi Obligacy Emitent resserza dokonad mon. cmisgs obligacy serii K, w lgcene)
Bezbic od 15 000 (pigtnsdicse tysepey ) do 20 000 (dwadzicicn tysioey ) sztuk, o lacrne) wanodes nossalec) od
15 000 000 {pigtmaicic millosdw) ziotych do NL000 000 (dwadoieicia milioodw ) sotyck, 2 rastrreioniom,
w preypadin ok preez 0 pisdrw na Obligage w ey licsbie prachracrajyee) 20,000
(dwadancicia tysspcy) sztuk, Emstent - mie pdiniey niz z chwily dokonania preez Zarzgd Emitesta waigpng)
alokacii Obligacis na raecz inwestondm - mode podiad decyz)g o zwigkseeniu bczby obligacy serii K bodacych
procdmictem emivji (Oferty) do nic wigoe) niz 33,000 (trydoiciki trey tysiges) setuk obligacyi o Lconc)
wartodcs notminalng mie wybasi nid 33000000 (rzydeicicl trry miliony) elotych, Ledeych cmisia nastypi nie
péeinic) niz do dinia 17 Yipes 2005 roku (wiyeomic) (. Obligacje™

3 Oblagacic body omisowane na podstawic:
8 Ustawy o Obsgacjach,
b, Uchwaly Programows);
¢ ochwaly nr 2 Zarzgdu Entitests 2 dala 28 crerwes 2025 1. w speawie el obligac)i seris K ( Uchwala
Emisyjma”)
4. Swisdcrenis wynikajgee 2 Obligacil, sposid ich realizaci cear rwigranc # nimi prawa | obowigzkl Emsents |
Obbgatarmsry okredlajy w warunki emisyl Obligacy przyjete przee Emitenta ( Warunki Emisji).
5. Zgodnie r Warurkams Emisgi saberpiccaenie wierntelnodcl 2 Obligacs magy stanowid:
. Zmsaw Regestrowy |, 4 rstaw rejestrowy na certy fikatach imwestycyinych sers M wyemitowsnych przez
CORPUS IURIS Niesandaryzowany Fundusy lswestycyiny Zambasgty Wiersyteloodor z siodribg w
Warszawse zarcjestrowasy w Rojestrze Funduszy Inwestyeyinych pod numerem RFI 414,

e
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b, Zastaw cywilay (. zmtre w opsmicniu art, 327 kodcksu cywilnego) ma centyfikatach inwestycyjoch
wrri M wyemstowanych peece CORPUS IURIS Niestssdaryzouamy Fusduse bvwestycyjny Zamkmgly
Wicrzytelookei 2 siodeiby w Wanzawic sarcjostrowany w Roostree Fundewry Inwostycyjnyeh pod
sumerem RF1 414, pexy caym Zastaw cywilny wygainic 7 chwily igeawomocnicnis sig postasowicnia o
wpisie Zastawu Rejestrowepo | do rejestru zstawdw Zastowu Rejestrowego |,

¢ Zassaw Ropestrowy 2, 1), zastaw ropestrowy na corty fikatach imwestycyjnych serin N wyemitowanych perez
CORPUS TURIS Niestandaryzowany Funduse lawestycviny Zambsgty Wierntelnodar 7 siodsiby w
Warrawse zercjesrowasy w Rojestrae Funduszy lawestyeyjnych pod numerem RF1 414,

4. Zastaw cywillay (5 zmtre w rocumieniu ant. 327 kodcksu cywilnego) ma cortyfikatach inwestyeyjoych
servi N wyommowanych proace CORPUS IURIS Noestandaryrowany Fusduse Evwestycyiny Zassknigty
Wicrevielnodsi 2 siodeiby w Wanzawic zarcjostromany w Rojestrae Fundsery Inwostycyjnych pod
sumeremn RF1 414, pezy coye Zantw Cywilny wygaime 2 chwily upranomocsionss sig postasowienia o
wpisie Zastawu Rejestrowepo 2 do eejesany smtawdw Zastwwy Rejestrowego 2

¢ e mck wakazane powyig), zastrwy cywilse (1. zastawy w rocumeniu ant. 327 ke worw. zan. 306 k)
i stawy ropostrone ma coyfRatach inwoycymych wyemitowssych pracz CORPUS  IURIS
Nicwanduyowany Fendwe Inwestycypsy Zamhascty Wicrzyeelnodei 7 siodeity w Wanoawic
negewtowany w Roestrae Fundewry Inwestycyjmych pod sumerem RF1 414, jako  dodwhowe
raberpocreme wicrryicinodes 2 Obligac)i do wtanowicnia kdeych mode Sojad w pexypadiach okreshosych
w Warunkach Emis)i {, Zastawy Dodatkowe ),

£ depouyt picniginy (kaecia) jako dodathows zaberpiccacnio wiersytelnodci 2 Obligacis do sstanowicnia
Andecgo moke dopld w perypadiach okreslomych w Warmkach Emisji, kidea aotanie ustanowions na
podstawie umowy 0 trelel zaadsicsn zgodng re wiroeem slanowiycym Zalacraik ar | & Ussowy,

g wystawkay przoz Emitenta weksel m blanco ma zaberplecaenie wierzytelnoder 2 Obligaci do kadecgo
rostanic prwate pororumicnie wekslowe, kidee zostang odpowiadnio wystawsony 1 podpecme w trelei
rmadniceo rpodng oe wrotami stanowiycymi Zalscrnih or 20 | Zalacynik sr 2B do Umawy,

h. edwiadcaenia 0 poddaniu sig egeckoc)s w trybic art. 777 § | pis § lub & Kedcksu postgpowania cywilnego
wystawiono pracz wekazane w Warsekach Emasgi podmioty (ustanawiajace zabarpiecaenia 2 Obligacsi) na
rrecz Admsmistralora,

kidrych waruski sy secrepidowo okredlone w Warenkach Emisji | majy w mmicisae) umowie mnaceenic nadane

w Warunkach Emisii (Zabezpleczeala Obligac)i™)

s

I Popres:

1) Administrator Zabezpleczed - nalezy rooumicd Administraton pelnigoego funkeje admintsrona
zaberpiecaeh w roaumicoiu an. 29 Ustawy o Obligacjach,

2) Adesinistrator Zastawe - nalcky sozumied Adssaistraton pelnipcege funkeje adesaistralon zstiwy
W rorsmiceiy an. 4 Ustany 0 Zsstawic Rojestrowyms,

3) Obligatariussa - naledy ronumied podmiot, Ktirems prevshaguiy prawa 2 Obligsc,

4) Warweki Emisji - nalezy rozumied warunki emisjl Obligacy w rozumieniu are. € Ustawy o Obligacjach,

5) Duied Robocy — nalery rovcesiol kakdy dach typodni o poniadrialhn do pigtky 2 wylgcressem dni
wawono wolnyeh od pracy w Recczypospoliseg Polskic,

6) Praypadek Narwwrenia - mlcry rooumiod wystgpienic adarzenia, 7 kadnym swigoee bodoe prawo
Obligatariusza do 2adania wykups Oblagacii,

7) Orgas -~ maledy omumie kabdy organ administracyi publiczneg), w szozepdlnodcs ongan jednostki
samorrady ferytorialnego § ongan adminkdrachi repdowe) oraz kakdy mny padstwowy lub samorzadowy
crgan, shuzba. podmict leb moa jodnostia orgasiracyjna, kb jost powolasa 2z mocy prawa lub na
podstawic  porovumich  do  salstwiana  spraw  indywidsalonyeh  rostreypamch  w drodee  decya)i

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 177 z 304



GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLEESKI

adminmeracymych leb sprawowania boatroli adminieracyisei; kabdy syd pomesrochy, Sed Najwyhery, syl
adminmeracyiny (Wopewidzki Sgd Administracyjny leb Nacrelny Sod Adminatracyyay ), bomomik
spdowy, ongan egrckucyjny, oepan podsthowy, ergan kostroli skarboweg ore kaihdy immy onge lub sy
powolany 2 mocy prawa do rondreypania, ropomawania kb cprekwowasi spraw lub roseceeh danego
rodzags (w szczepdlnodcs spraw cywslaych lub spraw sdministracy jaych),

2. Zwroty | wyrahenia pesne wielky litery w ninicisnej smowie, a w nig) meadefinkowane, majy mmacaenic tadane

im w Warunkach Emisji, w brzmsenin obowigmcym w dacio emisii Obligaci.
$2.

1. Eootent sesicpseym ustssan s Administraton, 1o jest spdlks pod fliemy: DIM Trest Adssinistrator Spolka 2
ogranicreny odpowiedzialnoscly 2 siedziby w Warseawic
1) Adminnerasorem Zastaws w rozumieniv art. 4 ust, 4 Ustawy o Zastawss Rejostromym - w odsacsieniu do
Zavawu Rejostromego |, Zavaws Rejostmrncgo 2 oraz zastawdw sgestrowych bodgeyeh Zastawami
Dodatkenymi |

2) Adminbtratorem Zabezpiccant ~ w rosemioss art. 29 Ustaiwy o Obligagiach -~ w odmesieniu do
Zabcrpieceen Obligacii, maych sak zastawy ropostrone,

2. Administrator prayymuje pelnienie funkeji administratora zastawu | administrators zaberpioczen, o kidrych
mowa w ot | | wobowigrege sig wykomywad swoje cbowigrki 2 nalehysy samnmodcq awodowy, 7
uwzgipdnicnsemn Wanmkiow Emisji Obligac)i oraz wmdow ma podstawie kidrych ustanowiono zaberpiecrenia
wisrryteloodel wynikajacych z Oblagacii,

$3

1. Administrator jest upowainiony &0 wykomywanis peaw | obowigrkiow wicrzycicla w mmacses wlasnyem, lecz
na rachusck Obligaanussy cear wirelkich inmych praw | obowigAldw adesnistralon zasiswu oz
mdiministranoes raberpioceed, wynikajacych 2 preepistm peawa whaicinych dls danego raberpiccrcnia, w tym
preede wsrystkim czymmodes amierzajcych do zaspokopenia wymagalaych wherzytelsoscr z Obligacji 2
dancgo Zaberpieczenia ObligacyL.

. Pelmcrie funkc)l adsnistralon rastaws one admesitrstons zabespeocrod obejmuje w sacrepdinoeie
uprawnienic do:

1) roprezemsowania inkeresdm  Obligataniuszy woboe Emitenta w zaknesic saspokojenia wymagalnych
wicrzytchaoies x peradmioty Zaberpoocreh Obligac,

2) podagmowamnia ma wiiosek Obligatariosry czynoodcr - wodlug wenania Administrasora - zmicrzajacych do
WOMWIMMIMOWW-M”&UMM
wiorzyteheosd  Obligacyi (w calodci lub c2pici) roe sostala zaspokojona w lorminie wymagalnodci -
m*ﬁqﬂnmmiihminkmmmznﬁhdom
CRACRUCY IICRO 0 WazeagKIe powigpowania cgrekucy g oraz popicrania 2aded cgrckucyjnych, przy crym
sealizacis tych 2aded mode wymagsl wikaeanis pelnossocniks procewowego | odedesnia pracz lego
peincmocniks peinomocnicte od zainteresowsnych Obligaanuszy,

3) podaaly drodkée poryskanych na shuted zapokojenia 7 perodmioty Zaberpeocre Oblsgacyi | prackarania
ich wodpowiednie) cagied haddemu ¢ Obligatariusey - peoporgjonalnic do wysolosci sicsplacons)
wicrrytcleodar dancgo Obligatariunea do lacaneg wisokodcs wymagalnyeh wierzytelnodch warysihich
Obligaseiuszy, 2 zsrrzeieniom Warsskiw Emeg,

). Administrator mée jost robowigzany do badania coy wystapil Proypedck Nasusecnia lub cry Essisent spelnil
Swmderonia 2 tyseds Oblgaci | w tym zakrosie mode polepad na odwiadcaeniu Obligatariusea

4. Wykoaujac Umowe, Administrator mode dokonywas wlasnel occny zaistmsenia fob siczatstnionia okobicznodcl
powodegcych sobowigzanic do podiecia (b zaniechamsa) deialad okredlonych w Umowie lub Warunkach
Emmgi, w srcecgiinedct ocemy <o do camtmicess lub siczamtnionia Przypadku Namssonia lub inscgo
narwsrsnia Warsmkéw Eminji, lub braku raspokojenia wiernteinodc 2 Obligacii. Admimssratos moke juko
rgodne re sanem  GRIyomym & racczywistym slasoms  prawmyes  traktowad  pisemine  odwisdcrones

"
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Oblsgatarinra co &0 wystgpienia Proypadky Narwwesss lub narsoenia Wanunkéw Emagi lub braku
raspokajenia wicreyicInedcr 2 Obligac

5. Po wyczerpeniu Kacjl o kidee) mowa w § 6,10 Unowy, Admimistrator mode wstrzymad s 2 podjociem
crymnodci rwigrancy ¢ raberpiocroniami ustanowiomni ma mabezpiecacnio Obligacyi na jepe rrecx jako
Administrators Zastawu Job Administratora Zaberpioczon od otrzymana od Essitenta lub Oblsgatarnesra
zaliczka ma pocaot pokrycia kosznow dokonania danc crynmodar

6 Wsreloe Sod exyskane praez Administratons 2 tytels zaspokojenia z zaberpieczenin ustanowioncgo na
mabezpleceenic Obbigac)i na rzece, Administrator Zastawu lub Administratora Zabespioczon bedy roadaiclane
w sposth okredlony w Warsnkach Emigi, sadwyika 228 rostamic rundoom w icrmime sstawouwym.

7. Administrator, podcjmsjec dicyng o sposobic orar kolopmodes prowadsossa egackuch » Zabespiccsen,
podejmic ke doalania w zakresic egackucyh Zaberpiecred, jakie w jogo ocosic bods porwalaly na pozyshank
srodkdoy s 2aspokojense rosecaen 2 Obligaci,

£ Administrmor bpdzie dokomywal dystrybocy drodhdw  uzyskanych w ok egzebac)l  Zabezpiecaen
nicrw loczmie po ich wzyskasiu rgodase 2 Warvakami Emisgi.

4.

I. Emment jost sobowigrany wdriclad Administratorowd, ma wnlosck | w tormimse wekazanym pezez
Administrators (mee krotsovm jednak nit 2 Dai Robocre), wrelkich zadanych prace Administrasora infonmacii
dotycrgeyeh Obligac (w szcrepdlnodcs dotycracych sytuacy finsnsoncy lub prawne Emitoata), jakic mogy
by rmadec wymagane do nalokyeepo wikonywania obowigrkiow Administratora)

1 Emment robowigzuje sig merwlocznie aawiadomy Admiistratora o wszellich rosacrossach jakichhobwick
podmiotiow waghodem przodmiotn Zaberplocren Obligacii, w tym o wxvageiu egackoc)i 2 proedmoty
Zaberpicczon Obligacy pod rygorem obowigrku sapeawienia sekody wyrzadsone) Obligatariusrom beakiom
powisdomicnia

3. Emment ma obowigzek miezwlocmic zawiadamsad Administrssons o baddorarowe| smianie Warunkow Emisji
majpdimicy w dragim  Duniu Roboczym nastepujacym po dese. w ktornym sovana taka zostala dokonana,
prockansias e jodnoszoinic w formie pisemng takse smiany potwicnlzone pracs notaniussa 73 rgodiosé
7 onyginalom

1 18

I Administrator robowigrege wig do dododenia nalezyte) staranmodscr prry wykonaniu Umewy ¢ wwzglednicniem

profesjonalnego  charaktery poradsongg prace Administratora drialaleodcs w zakresic fwindczmin wlug
Dictych minicjiza U §

2. Crynnodci Administratorn ) czynnodciami staranmego dzisdania, W sacropiinodcl Umowa mie stanowi
geRranch ani aobowirass do poryskamia kichholwick drodhiw 2 peradmiotu Zabcspiecren Obligacs.

3. Administrator sde poaosi odpowsedzialacdcs za shutoemold egrekucii 2 praedmives Zaberpiecret Obdigac)l
Oz 78 zaspokojenie rosaczch Obligstariaszy wynikagcych 2 Obligacyl.

4. Jekeli Admvsatrstor w jakimkolwick chankione matssic wigcrony pracr edoby treecie w jakickolwick
rosrcromse, powidzIwe, froces, postgpowanic, dochodsenia lub Sledawe lub posigpowanic srhitralowe pracd
Jokimkolwick sadem w rwigzku wykoonywasiem funkc)h Administratona 2 jakghodwick kwestly zwigmng 2
Umowy b wyndkajgce z kwestni regulowanych Umowq, w tym rwigaanych 2 Zaberpioczomem Obligacl,
(Roszceende OT7), wimczas Emitent w wegadnienio 2 Administraorem podamic sig obeony, lub wodlug
wyboru Administrators rwrdc Administratorowt wszelkic umsadnsone 1 udokumeniowane wydathl rwigeane
7 obrong (w tym kesoty spraw sydonych, Koszty pomocy prawng) | Losaty zassgpstua procesirmagn) ome
roroe konrty raspdeonych od Admmastratons rosecren lub odhrkodowan, leb rundci kwoty do zaplaty ktdrych
Administrator bodaie sobowipzany w wykosanes zanaric upody, Administradr sobowignsje s, re
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a 0 kaddym Rosecrcess OT v powiadoml Emuenta w formse pisemnef w termmse $ Dl Roboczych
od chwill zghosrenia Adminesratorowi Rosaczenia OT (5§ w saczegdinedol etrrymania praez
Administrators werwania do zaplaty, zawerwania do pedby sgodowe] lub porwu, spdowepo nakam
aaplaty) © Roszczesss OT onz odzicli Emsenowi wszelich possadanych informaci 1 udostgpai
wsrelky posiadamy dokumentache dotycrqcy Roszcaenia OT (Powladomienie 0 Resxceenio OT7),

Ly Crym powybsre nie e seiosowasss w preypadku pdyby udziclems jakiclolwick isformaci
(w nm powiadosscse 0 Rowrerctes OT) moglo sanowil nanssrcse pawa kb hyio
nicdopusrcralne w dwictle w wiiosks lub docyzji Orpatrs,

b po dokomanis Powiadomicnia o Rosecaeniu OT, Administrator smodliwi Emsterdowi udeial w
negocjaciach 2 podmiotami podnosrgcymi Roszcaenia OT, nie zlody spracciwe <o do odrialu
Emétonta w ewentualnych postcpowsmiach sydowych, arbitraiowych lub inmvch swiyzanych 2
Rosecreniem OT, bozposrednio lub za posradnictwem osdb wakaramoh pracy Emitenta
PrEY Czym powyhae me ma mastosowania w proypadku, pdyby takie doatanic moglo stanowic
nanasronis prwa lub bylo medepuseczalne w dwictle w wniosku lob decyzji Organu;

S, Zawarcie peror Admatistratons pakicikodwick sgody w sakresic Reoecrest OT lub umawanic Rosocacs OT
nastags 23 epeeadniy sgody Emitenta minclong sa pitmic pod rygorem beaslutocsnodei, Emitest w sermsinic §
Dad Robocrych od daty oterymanis woksky Adminiarstoes poinfonnuje go sgodne lub beaku zpody m
rawmcie spody, prey crym beak informacyi w tym fermisic jost niwnosmnaceny ¢ brakiem zgody. Prowadeenic
postepowania dotycrgeepe danego Rosrczenia OT bez spelnicsss wanmbkin, o Ladeych mowa w ust. 4 lub
rawircse ugody bez pescne) rgody swalnia Emitcats 2 odpowsedzisisodcs wobee Administrmons wynikajgoe)

2wt 4, a dotyergedy demogo Rosecrenia OT,

& Emtent mie bodrie zobowigzamy do pokrycia Roszczet OT ma podstawic wst. 4 w zakresic w jakam 20stang
one 2wricons Administratorowi prace osoby traece, w tym praer ubsrpicczycicla,

7. Emmenmt mobowigoee sig do niepodeymowania fadnych coynnoici jak rdéwme do medopuszczania siy
ramechan, kidre moghby uniemazliveé had? utrednié Administratorows podjecie lub dokomanic pracs nicgo
crymnoici, do kidnvch jout om sprawniony lub sobowigrany na mecy Umowy, smdw sa podstawic kidrych

$6,

I Stromy ustslijy wyragrodecnic dia Administrusoes 2 tytuly pelnienia funkcji sdministraloss 2astawy oraz
administratons zabezpiecreh na kwoeg netho mdesipcrase od dnia
mwwcia Umowy, przy czym wskazana powyre) keota wynsgrodzenis obejmege maksymalnie 4 (cziery)
podziny procy peaweskina Administrmon w damym miesigos Kalendarzowym.

W prrypadin, pdy w damym ssevigcu kalendarzowym czis peacy prawnibdw Adsunisiralon perekrocey 4
(catery) podeiny, Emstent zaplaci Admmaratorow] dodatkowe wynagrodsenie w kwocie stanowiyoe] iloceyn
hiczhy godzin prawnikéw Admmistratora, preckraczajpcych podriny objete wynagrodzenion, o kidrych mowa
woust. | powyde), | stawki w wysokodct rdwnowarodol netto, W pezypadiu powstania ww.,
wynagredrenia dodatkowego, Administrator wraz 7 fakturg VAT bpdzic praesylal zestawicnie czasu peacy za
dany méesige zawherajace 0o nagmsnicy daeg, czas ) opdine wskazmmie rodzajo wykomywane) czynnodor

3. W pezypadios powstania wysagrodeenia dodatkoncgo okredlosego w st 2, Admintsarssor wrae 2 fakiury VAT
bodsie preesylal restawsenie czave puacy ra dany micsige rawiermiyce 0o najmniey datg, cras @ opdlse
wakazanie redzaju wykonywaney czymodl.

4. Wynagrodzenic, Kidrym mowa w ust, |12 Umowy, sic obejmuje keaorséw ponicsionych prace Administrstors,
w o szcrepdlootc oplat sgdowych, uragdowych, notsrialnyeh, | omayeh kowsdw poniesiomch percz
Administratora w awigzku 2 petmeniem fenkcji, admmistraton zsstawu lub adminisirsora zabezpiocect.
W przypadku poaicsienis takich koszow peaez Administrora, bodg one  podiegad refundaci w kwotach
netto praez Emitonta ma podstawie praodssawwnych fakour dub innych dokumensiw potwierdrajgcych ich
wigrek Umowy (w tym 2 czynnodciami awigramymi 2 Zabezploczenians Obligac)i), postcsenic | wysokodd.

5. Wynagrodzenie, o kudeym mowa w ust. |12 Umowy, sie obemuje ponsroaych prece Adesaistraton (neych
nid wikazane w ust. 3 Rosztow, w tym wydathow zwigzamych 2 noclegami poza siedziby Administratores,
kosetami precgarddw ore podrody shutbowych pora Warszawy, kidrych posiesienie bylo rwigzane 2

e

8-
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wykomwaniem obowspzkdn Administrsora wanikageych 2 Umowy lub procpisdw prawa, W praypadiu
posseicnia akich kowain Tub wydatkow proce Adssnistrator, body one  podiegad refandac w kwotach
netto prrez Emitenta ma podsawie praodstawionych faktur Jeb inmych dokumentin potwierdrajsoych sh
rwigrek Umowy (w tym 2 crymnodciami swigramymi 2 Zaberpicceenisss Obligacyi), posicsscnic | wysokosd.
& Do kwot nalezmoh rgodoie 7 zapisam ninigpsecgo panagrafu zostanie dolicaony podatek od sowandw | wslug,
o 1l bedsio maleimy 1 wysokokel sgodme 2 ohowsgaujacyms pracpisami prawa
7. Wymagrodzenic, o kadeym mowa w:
1) w1 beduie platne 2z gory, do 5 dni od dnia cerymania praer Fmitens prawidiowo wysiawions) prrcz
Adminsanssoes fuktery VAT, perciewen na eachunck boakowy wikazany na Gkiurre VAT,
2) w2 bodoe plane &0 5 dni of dnia otrrymania perer Emutesta prawidlowo wystawiong) prace
Adminnerasocs faktery VAT m eachenck bankowy wikazany sa fakiurre VAT,

5 Kosany, 0 kdrych mowa w st 3§ 4 bedy platne w semunie [0 dui od dnia otrzymania pezez Emitenta faktury
lub edpowiadnicgo dokuments kaggowogo ma rachenck hankowy wikazany w takim dokumencie.

9. W perypadi, pdydy Adsinistrator w dasym micsigey kaleadarzowym nic pelmil funkeji sdminivirasoes
rastawe ocaz admimstrators zabezpioceos pezez caly taki meesiyc, wysagrodeenic za taki micsige, o ktonym
mowa w punkcie pleraszym, ukega proporcjonalnemu zmmicjszeniu.

10, W reeminie 3 Dni Robocrych od dnis zmsscs Umowy Emilent wplaci na rachusck bankowy Adessiatrators
nr 47 1050 2851 0000 0001 4655 1715 kwoeg etych stasowigcy laeck
sberpleczapacy raplag wynagrodzenis Administrmors, kidwym mown w ust. |12 Umowy oeaz wszelkich
innych malersodcs Admintsarators wymikagacych  Umowy, w tym awroty kesedw | wydatkdw ( Keocja™)
Wwnypadis opdimionia w plamodei proez Emitenta ma rzocz Administrasora jakichkolwick kwot wynikajacych
z Umowy prackrczagicogo 3 Dmi Robocrych, Admimsstrator bedzic spravwniony do zalicaenia cogici kwoty
wpbscong) tytulem Kancji do wysokosct kwoty oo do kder) Emitent pozostaje w opddmionme, przy cnm
Eovitent mode wykomywad swojo upeawsoenie wickokrotmie, za kandym rasem informigae o tym fkoe
Emments. W takim wypadiu Emitent Bodeie sobowigeany habdorsrowe weupelond kwolg wplacong tytulem
Kaueji o bwoty wykorgystse prace Admissaeators o kwoty Hotyeh w leminie
| Dass Reboczego od daty otrzymanis infomacii, o Mdre) mowa w alssiu poperodeajocyes. Adiministrake
beduse robowigrany dolonad rwrotu kwoty wplacoad) tytulem Kauge & niewykorsystang do splaty
mobowigean Emitersa 2 tytulu Umowy w terminie 10 Dni Reboczych od dnia eorzymania sadania w ym
zakresic of Emienta, pezy crym zadanie takie Emitent mode sknecznse ztody¢ po calkowitym zaspokojoniu
wirelkich wiernytelnedcl 2 Obligacy 1 wymkagmcych 7 ninigisee) Umowy,

§7.

I Kaida zc Strom cdwisdera w ywoim imicnia, i mawartic pracz niy Umowy | wykenssic pracz nig i)
postaniw ieh mie et w calodet b w cagiar miemodliwym radedlucrymicnis sorcacniom osdb trzecich w
rorsssicnss atl, 59 Kodehw cywiloego, ses nic shuthege powstanicm upeswssct jo wicrzyeich w rorsmicniy
an. 527.334 Kodeksu cywilnego, anl 1e2 mee istnic)y mne umowne postanowienia ogramczajgce dodk
wylgeza)gce modieodd zawarcia | wykomania przez nig postanowieh Umowy,

2. Kandx re Stron odwiadcrs w ywoim imieniu, 1 jost uprawmona do sawarcia Umowy.

3. Kadda re Stron odwiadcra w swoim mmbonss, i2 zawarcee pezez nig Umowy: nic jest spraccene 2 bezwazglodnie
obowignaacymi f pracpisami peawa w dniu zawarcia Umowy, am te2 2 pramomocsym orsecaomion sydu
pomarechnepo, sadu polubounego lub decyzjami administracyymymm wydsnymi pracs urnpdy patatwows lub
nne organy gk edwnics, o nic locry sig akackodwick posigpowasie, kiore mogloby doprowadné do wydania
taksepo orsecrenia bad? decyne

4. Oswoby reprezentujace Ssrony odwiadezajy wo whassym msionis, 2¢ 51 prawidlowo smocowane do zawwrcia
W EmaeTi repreaeniowane Strony wrar 2¢ wezystkimi wynkagcymi 2 sagj robowsgzamsami § uprawmieniami,
L 1.8
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I, Wl mwindomicnia, oswiaderenia, faktury & tym podoboe ( Zawiademienie™), rwigzane ¢ Umowy
skicrowane percx Stroeg do drupie) Strosy powinny by¢ spoczadaone w femic piscmng (lud w foemic
cektronicme) nimnowaiasi 2 odwadczmicm woli dojomm w formic pisemod) w rocsmicssy a1, 78{1]
Kodcksu cymilnego) pod rygorem sicwabaoics § winso zostad dorgerone drugicy Strosie:

1) w peeypodin Zawndomiconm w formee pisemngj: osobiscie lub listem poleconym z potwicrdecniom

odbioru lub pracsy i benicrshy za porwicedaenion odbeoru, ma nastepujacy adros:

o Jdo Emitcesa:
na adres siedaby Emnents wikarany w deym czasic jalko aknalay w rgestrzee peeadsighionobw
Krajowego Rejestiu Sadowego,

b, do Adminmtrasces:
na adres siedzby Admmbstraton wskazany w danym czasic jako akwalny w  rejestrze
przedsighicecow Krpowepo Rojestrs Sadowepo,

2) w prapadky Zawedomicsia w formie clektronicme (0 ksdeyms mowa powylc)) 23 pomocy pocsty
chktronicme) c-mal sa netopujgce sdoosy ool
4. do Emitessa:
Benadyhs Miksik
Piotr Olseewski p,
Koodan Miosiio
b do Adminierstors:
Lalouwski@dim pf oraz g bocaniifjm.pl
Zawadomicnic w foomse poscmacy (0 kdee) mowa w sl 1) bodzie srmane 23 prawidlowo doegercac;
1) wdacic doegracnia,
2) w dacke potwiendzenia dorgezenia pesez kunem,
J) wdscie potwicedeenia odbaors Precsyiki rejestrowancg,
4} wdacie odmowy odbions,
) 2w praypadhe listu poleconcgo, dodathowe 2 uplywem 14 (cremadcie) dal od dnis peerwsaepo
awizowania liste poleconego..

3. Zawodomicsic w Remic elektrosicsns) (0 k1dre) mowa w ust, 1) body urnane 23 prawidkowo dorgerne 2
chwily ustalony rgodmie 7 art. 6] § 2 Kodehsu cywilsego, przy czy Stroay ustalagy, (2 w mzie wyshank
Zawadomicaia w tym tryboe:

1) w i waym sk Dricd Robocry bedy wmemane 7 dorgezone w pierwszym Duiu Roboczym po dniu
wyslania Zawsadonticssa,

2) po podrinse 17:00 w Dain Roboczym umage sit za dorgczone w plorwsrym Dalu Roboczym po dain
wyslania Zawiadootices,

4. Kazda ze Stron mode rmienié swiy adres o dorgezen w drodze Zawisdomienia wyslaocgo do drugiey Seony,
o0 nie stanow! zmimy Umowy, przy czym zmiana adresy wobee dangg Swony dbodase shatecmna od doia
nasigpujoego po dem dorgesenia takiego rawadomionia &) Stromic » pod waruskiom, it nowy adres &
dorgezon bedzic smajdowad sig ma terytorium Polski,

59,

-

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 182 z 304



Egmmcggmsmms MICHAEL/STROM

DOM MAKLEESKI

Swony wtalag, iF weelbie wrasadnioas | udokumentonane kowrty swigzane ¥ ustanowieniom 1 utrrymasiom |
raspokojonicm wig 7 zaberpeccrof wtasowionych na zabepiccecnic Obligac ma racce Administratons Zamtawy
Ieb Administraices Zaberpiccroh pomosi Emsent,

10,
Strony rgadeajs sig § proypeujs, be efoermac dotycrgee Ussowy peeckarane w awaprku 2 Umong bedy
wykoczystywane wylacmic w celach obepmujacych realizacys Umowy.

Okrollone w smiciorym pamagrafic sobowigzanie do poufnoici bodme obowignywalo takbe po wygalmigoiu
st obow lgrywanis Umowy pezez okres S (pigoss) lat

§n

1. Nusicjers Ussowd sostaje zawarts w foemme o),

1. Steomy rawicragg Umowg na cras okredlony do dmia wygadnigoia wsaelkich wioravtclodar x tulu Obligacyi,

3. Zadma ¢ Stron nie ma prawa proeniesé calodel ani Zadac) coplci swoich praw ani obowigrkdw winikagacych
7 mmigisecy Umowy na jakghodwick osoby traecs bez spreednig zpody dregicl Stroay, wyratoneg) w formie
pisemngg pod ryporem mcwainodcl. Postanowienie adania popracdzagpcogo sie dotyszy prawa Admmistrator
do rhyvcia wiernytelnodal 2 sl wynagrodaomia lub rwrotu Kosztow wynikajacogo 7 ninkjsag) smowy.

A4 Strony wrnajy wsrystkic postanowienia Umowy za wakne, wighace | shutocme. Jedell podoak jakickolwick
postanowicnic Umowy okate sip lob stanic si¢ msewadne, niewykonalne lub nicskinecane, pozostaje to bez
wptywu na wiunodd pozostalych postanowicn Umowy. Postanowionio st § stosuje siq.

SW przypadku, ply jakickolwsek postasowsense Umowy okade sig lub stanie niewaine, niewykonalne lub
nicskulecene, Swotry 20bowipzane bods do mierwlocmmey rmissy Job sropcisionia Umowy w sposob wakazany
praez Admmistratora | kidry w jego opinii bodme mozliwie nagwicrmag) oddawal zamiar Strom wyrahomy
w postanowicmiu, ke uznane 2ostalo 7za siwwaine, newykonalse leb nicskutecme.

6. Werelhse spocy wynikagace 2 zawarchs, waknodcs oras wykomanis Umowy lub 2 simi swigeane podicgasy
ostalecnomu roestrzy paseciu pezez syd powszechny wlsdcrwy dla siedziby Admaistraton.

7. Warclkae smisny | weupchmenia Umowy wymagajs formy paemng pod rygorem micwaknosci

£ Umowa weboda w kyoie z chwily jof zowarcia.

9. Umsowa zosuala sporzgdeona w 2 (dwich) egremplarzach.

10, Stromy waradajy sgods na udostgpoicnie Umowy (w tym wydame jof kopii), podssotom plansgacym sabyoie
Olsgaci | Obligatatiosrom, jak simnick podemictows prowadsgocmu Ewidencc.

W imbeniu Administrators
e Podpisana
Podpis: elektronicanie dukass
Trmvig & naewisker Oricwaki
Stanowisko:
W oimienin Emitenta
1A e

Podpis: WM 18T Podpis
T & nacewisko. leoig | narwisko
Stanowisko Ssanowisko:
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Zalaconik or | — webr umowy kaucji

[2algczomy jako odrgbay dokuwent]

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 184 z 304



GCl * GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Umowa Kkaucji

migdry

GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie
jako Kasvoodawea

DJM Trust Administrator spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie
Jako Administrator Zabezpieczen
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2 Odwiadczenia | Zapoanionia KauCjOdaWTY ... sssmmesssssssssses 4
X Oiwiadczenmia 1 Zapowmicmia AGminastratons Zaberpiocaon i 4
4 Cel Umowy, zhodenic K
5. Zaspokajonie 2 e, iiiiiiinisssnssssisnmimssmssisssins .
6 e TR SV ———— 5
7 N0 DD IR OETIIN scommsisoiisoonpomsronsisouisouommmpstinstisoupomsimoniastussommmenis ¥ ooAmemmsisosss -
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NINIEJSZA UMOWA KAUCIH (ZWANA DALEJ JUMOWAT) ZOSTALA ZAWARTA W
WARSZAWIE W DACIE ZLOZENIA OSTATNIEGO Z PODPISOW, POMIEDZY:

(1) GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJINA 7 sicdriby w Warszawic, adres; ul. Gen.
Jorefs Boma nr 83, 01-233 Warszawa, wpisany do prowadzoncgo pracz Sqd Rgonowy dla
m.st. Wanszawy w Warszawie, rejestru przedsichiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
samerems KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP; 5272687545, o kapiale zakladowym
w wysokodcr 100.000,00 zlotych, wplaconym w caloscl (rwamg dalej _Emitent” lub
JKaucjodawea™), oraz

2) DIM Trust Administrator spolka z ogramiczony dpowm*h z swdabg w
Warszawie, adres: ul. Marszalkowska 142, 004061 Warszawa, wpisang do  rejestru
przodsichiorcdw przez Sad Regonowy dla m, st Warszawy w Warszawie, XIH1 Wydzial

zy Krmowego Rojestru Sgdowego pod numercm KRS 0000922460, REGON:
2"& NIP: S252877403, o kapitale zakladowym w kwocie $.000 PLN (zwang dale)
JAdministratorem Zaberpicczed™).

Emitent oraz Administrator Zabezpicczen zwani s w dalszej cogéci Umowy takie: lycamie , Stronamid™,
a kakdy 2 nich 2 osobna rwany jest  Strony™

ZWAZYWSZY, 2E:

(A)  Emitent ) w ramach peogramu emasji obligac)i pezyjetego na mocy uchwaly Zarzyda Emitenta
2 dnaa 28 czerwea 2025 roku emitupe Obligacye (Jak 2defimiowano ponkie)),

(B)  Zgodnic 2z Warunkama Emisji (jak adefinsowano poaizef) Obligacie moga 208taé zabezpaccaone
Kaucja (jak adefiniowano ponike)).

(C) W nimiciszey Umowie Admsinistrator Zabezpieczen daata w imieniu whasnym, ale sa rachunck
Obligastarioszy w odniesieniu do Kaucyi, jako admanistrator zabezpieczen w razamicniu art. 29
Ustawy 0 Obligacjach ustanowiony na podstawie umowy o pefnicnic fumkeyl adminsstratora
Zastawn oeay adminsstrasora sabezpeccren prey emisy obligach serii K emitowanych pracz
Grupa Coepus luris Spotka Akcyjna w ramach programu enusji  zawarie] pomigdzy
Administracorems Zabezpicczeh a Kascjodawey w dain 25 caerwea 2025 roky (Umowa
Administrators”)

STRONY POSTANAWIALA, CO NASTEPUJE

1. Definicje
Terminy pisanc w ninicjsecj Umowie wiclky literg posiadajy nastiepujace znacacnic:
LAdministrator Zabezpiecze” ma smaczense madane mu w komparyep Umowy.

«Dzici Roboczy™ ornacra kaddy drich immy niz sobota, niedzicla lub dzed ustawowo wolny
od pracy w Polsce.

~Kodeks Cywilny ™ ozmaczs ustawg 2 dosa 23 kwictaia 1964 1. Kodeks cywilay (rekst jodn, Dz
U. 22024 r,, poz. 1061 7¢ 7zm.).

~Obligacje” ormacza obligacje serii K o lgczne) maksymalne) wastoscl pominalnej do kwoty
20.000 000 (dwadzicskcia miliondw) dotych, 2 zastrzcieniem, ke w preypadiu zhodenia procz
inwestordw zapiséw na Obligacje w lqcmej liczbic przckraczajace) 200000 (dwadriedcia
tysagey) setuk, Emitent — mic poznie) niz ¢ chwily dokonania pracz Zarzyd Emitonta waigpes)
alokngyi Obligacji ma rzecz imwestordw - modke podjgé decyzje o swigkszeniu liczby obligacji
seril K bedacyeh przedmiotem emisgi (Oferty) do nie wigee) niz 33,000 (rzydzicher trzy tysigee)
sztuk obligacjs o lacznc) wartodci nomimalogy nie wyzseej mik 33.000.000 (wzydzicsc trzy
milicay) zlotych, emitowane przez Emitenta sa podstawic echwaly zarzada Emitenta nr | 2
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dnia 25 crerwea 2025 roku wosprawse praviceia Programu Emisgi Obligachi oraz echwaly
zarzada Emitenta or 2 2 dwia 25 czerwen 2028 roku w sprawie emusji obligac)i serii K.

JObligatariesz” cenacza podeiot Kdremu przysiugusy Obligacie.

JOKres Zabezpicczonia™ ormacza okres rovpoczynajgcy sig wodniu zawarcias Umowy |
kodczyey sig (w zaleinodci od tego, co nastyps wezesnie) ): (1) w dacie, w kidrej Zabezpicczona
Wicrzytelmosd zostala bezwarunkowo oeaz w pelai splacosa lub w inny sposdb zaspokojosa,
lub (i) w dacte, w ktdre) Administrator Zaberpieczen zreckmie si¢ Kauggi.

Strona” ma znaczenic nadane w komparycji Umowy.

WUstawa o Obligacjach” conacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz.U. z
2024 1., poz. TOR, 2¢ 2m. ).

»Warunki Emisfi” omacza dokument warunkow emisji obligacji sporzadrony dla Oblagacji.

Zahezpiecronn Wierzytelnodé” omacm wszystkic obecne | proysze wicrzylelnodci
poemiging 2 tytalu Obligaci, w tym co do obowigeku zaplaty kwoty wykups, odscick, odsctek
za opbhimienic, premii, jak rowniez koszdw rwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
wicrzytelnodet wymikajaeych 2 Obligacs.

2. Odwiadezenia | Zapewnlenia Kaucjodawey
21 Kaucjodawea meniciszym odwindern | zapewnsa Administrasor Zabezpiocsen, 7e:

(a) Kauvcjodawca jest waznic 1 peaowidlono utworzong orae drabagicy zpodnic 2 prawem
polskim spolky akcyjmg:

(b)  jestw pelni uprawmsony do zawarcas Umowy 1 zlodenia wszystkich zawartych w niej
odwiadezen | 2apenmcd;

«) rawarcic | wykomamio Umowy nic jost sproccone 2 Zadmym peacpisom  peawa,
POSLANOW SIS UMOWITYT, orzecreaiem sydu, wyroksem sydu arbitrazowego, decyziy
administracyjmy wigiacy Knt)odnw. ktorych Kaucjodawea jest strong lub wzgledem
kibrego s one obowigrujaee;

(d)  wedbag najlepszey wiedzy nie istnicjy Zadne podstawy do odstgpienia od Umowy przez
Kaucjodawog lub pozwalagace mu w inny sposdb unicestwid joj skutki prawne:

(e) zostaly uryskane wsaclkic wymagane peawem i statutem spolki Kaocjodawey omz
zgody niezbedene do zawarcia Umowy | jef wykosania,

4] wedbag naglepsae) wiediey nie istniciy 2adne fakty, sdarzenia am okolicznosci rwrpzane
z Kacjodawcey dub maruszenic przepisow prawa polsksego lub innego wiadciwego
prawa wotym zakresie, kidee moglyby wywrzed sstotay mickorzystny wplyw ma
2godnod 2 prawem, waznosé lub skutecznodé zobowigzan Kaucjodawcey wynikajacych
2 nisacysae) Umowy, badi modlivodd zaspokogena Zabezpeecronych Wicrzviclnodci
zgodnic z Umowy;

RN Odwiadezenia | Zapewnienia Administratora Zabezpicezen
Administrator Zabezpicczen nimigiszym oéwiadcza i zpewnia, fe-

(a) Jost w pelni uprawniony do zawarcia Umowy 1 zlokenia wezystkich zawartych w niej
aswiadczen | zapownich; oraz
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(L] zawarcic | wykonanic Umowy nie st spezcczne 7 Zadnym przepescmn prawa
pastanowicniem wmownym oz orzeczoniem sydu lwb decyzjs administracyjeg,
Morych Administrator Zabezpicczen jest stromg lub wizglgdem Kidrogo ) oo
obowigagjace.

4. Cel Umowy, zloZzenie Kaucji
4.1 W celu zabezpicczenia splaty Zabezpieczone) Wicrzytelnodar, Kaucjodawea robowigzuje sig
rzenictd ma whasnodd Administrasora Zabezpicczen tytubem kaocyi Srodki pienigzne w kwocie
[-o] (stommic: [.]) zhotych ( Kaucja™).
42 Kaucjodawaa wplaci kwotg Kaucji okredlong w pkt 4.1 ma rachunck bankowy

Administratora Zabezpieczen nr [ prowadmey przes bank [ w tenminie [3] Dni
Roboczych od dnia zawarcia Umowy (. Rachunck Kaucji”).

4.3 Administrator Zabezpicczeh ma prawo korzystaé ze Srodkow pieniginych wplaconych tytulem
Kauchi wylgeznic w sposdh okredlony w Umowic | zgodnee 2 oclem sakenia Kaug)i.

44 Kaucjodawey nie prevslugupe roseczenie o akickolwick odsetck od wplacone) kwoty Kascii,

5. Zaspokojenie z Kaucji

51 W wypadku nicsplacenia przez Emitenta w termanie calosei lub czpici Zabezpicczonc
Wierzytelnodei, Administmator Zabezpioczen mode pobraé cagsé lub caboid wplaconej Kaucji
ma pocaet splaty wymagalng Zabespieceonsy Wicrayicinoscl, na co Ksugodanca wyraza
7guds,

52 Administrator Zabezpeeczen pracdstans Kaucjodawey imfoensac)g o zahiczonin Kauci ns poczet
splaty Zabezpiccrong] Wicrzytelnodci | sposobie zamchowania pobrancj kwoty w ternsinie [3]
D Roboczych od dosa zalicaenia kwot na poczet splaty Zabezpaccrone) Wierzytelmosc,

6.  Ciagloi¢ Zabezpieczenia

Kaucjodawea | Administrator Zaberpiccscd minicjszym postanawisgg, ¢ 2abezpscczenis
Zaberpiccrone) Wierzytelnosas estanowione na mocy Umowy bedy pozostawaly w mocy
piczaleimic od akicgkolwick cagiciowe) splaty badz zwigkszenia, zmisny lub odnowienia
Zaberpioczone)  Wicrnytelnodci, ¢o mic uchybia  postanowicniom  Warunkow  Emasj
dotyczgeyeh awalnianss zabezpicczeh Zaberpicczonych Wierzytelaodcs,

7. Wygasnigcie zabezpieczenia

51, Jercli z wplywem dna koédczgcego Okres Zaberpioczenia na Rachunku Kaucj
pozostany jakickolwick seodki plenigzne wplacone tytubens Kaucs, 10 2 zastrzeioniom akaping
poniie). zostang one raridcone Kaucjodawey precz Admmistratora Zaberpicczen na rachanck
bankowy wskazany precz Kaucpodaweg, w serminie 3 Dni Roboczych na machunck bankowy

wskazany ponkzey
Nr rachunku [,..)
5.2 Admisastrator Zabezpioczeh jest upeawniony pomniciszye 2weacany Kaucjodaweg kwolg o

koszty przelewn srodkow na reecz Kaucjodawcy 1 pozostale koszty bamkowe zwigzane z
prowadzonym Rachunkiem Xaucji.

53 Komy utrzymania Rachunky Kawchi | peaciewdw ponosi Kaucjodawea, Jekedi 2 uplywem
dnia koncamoego Okres Zaberpiccrenia na Rachunku Kaugi pozostany jakickolwick srodki
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pienigine wplacone tytulem Kaocp, Administratons Zabezpiocaoh ma prawo polrgeid 2 nami
swoje wymagalne wicrzytelnoded z Umowy Administratorn,

8. Formy Dorgczenia, Adresy, Jeayk Zawiadomicd

X1 Wszelkie zawiadomvionia, oswiadczenia 1 tym podobee (Zawiadomienie™), swigzane z
minicjszy Umowy skicrowane przez Stroeg do drugiej Stromy powanny byé sporzydzone w
formse piseraneg (lub w formsic clektronicaney rownowaing 2 odwiadezcniom woli zZiokoayvm
w formic pisemnej w rozumaeniu art. 78[ 1] Kodeksu cywilnego) pod rygorem nicwanodei i
winno zostad dorgerane drugic) Stronic:

{a) w pezvpadin Zawadomienia w Formie pisemee): osobiscie lub listem poleconym
za potwicrdzeniom odbsoru lub przesytky kunersky za potwierdzeniem odbioru, ma
masigpujacy adres:

() do Kaucjodawcy:
na adres siedziby Kaucjodawcy wskazany w danym czasie jako aktalny w
rejestrae percdsichiorcdw Krajomego Rejestru Sqdowego,

(i) do Admimstratora Zaberpioczen:
na adres sicdziby Adminsstratora Zabezpieczen wskazany w danym czasic jako
akisalay w rejestrze precdsigbioreow Kragowego Rejestru Sgdowego,

(b) w pezypadku Zawiadomienia w formic elektronicanej (0 ktdeym mowa powyiej) za
pomocy pocaty elekeronicme) e-mail na sastgpujyce adresy e-mail:

() do Kaugjodawey:
(-1
() do Admisistrmors Zaberpioczed
Lortowskidedpm pl oraz g bocianiddim.pl
82 Zawiadomicme w formic pisemej bedzie uznane za prawidlowo dorpezone:
(a) w dacie dorgezenia,
(b) w dacic potwierdzenia dorgerenia praez kunera,
«©) w dacie potwierdzenia odbioru Pracsyll rejestrowane),
() wdacie odmowy odbions,

() nwmm&ululnpokconq.v dodatkowo 2 uplywem 14 (czermasos) dni od dnsa
PICTWRZCR0 awizowenia Hs poleconcgo..

23 Zawiadomvicnic w formic elektroaicone) body umane za prawidiowo dorgezone 2 chwily
ustalong zgodnic 2 art. 61 § 2 Kodeksa cywilnego, prey czy Strony ustalaja, 12 w raze wyskns
Zawiadomicaia w tym trybic:

{a) w dniu mnym sz Dzien Roboczy body uznawane za dorgerone w picrwszym Daiu
Roboczym po dniu wystamia Zawmadomicnia,

(b) po godanie 17:00 w Dniu Roboczym uznaje sig za dorgezone w pierwszym Daiu
Roboczym po dniu wystasia Zawsadomicnia,
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x4 Kazda z¢ Stron mode soienic swoj adees do dosgezen w drodse Zawiadomienia wyslanego do
drugic) Stromy, co nie stanowi zmiany Umowy, przy ¢zym zmiana adresu wobee danej Strony
bydrie skuseczna o dnia nastgpuggcopo po deiu dorgezonia takicgo zawsadomicnia 1¢j Strome
1 pod wanenkiem, @ powy adres dla doegezen bedae majdowad sig na terysorium Polski.

x5 Wizelkie Zawiadomicnia, o krdrych mows w ninigjsae) Umowic bedy skiadane w jgzyku
polskim,

9. Postanowienia koficowe

9.1 Kaucjodawea podpisze  wszelkic dokumenty ¢ podamie wszelkic czynnodcl, jakich
Administrator Zabezpwecren moke kabdomrowo wymagaé, w uzasadmsonym zkresie, w celu
dopelnienia  wzasadnsonych  formalnodel,  umodiwiajgoyeh  skuteczne  ustanowienie
zabezpieczenia, jakie zostalo lub mialo zostaé udziclone na podstawie Umowy onz w celu

umoiliwienia realizaci celu jakim jest Zabespioczenic wierzytelnodel 2 Obligacyi.

92 Neeskorzystamio lub opodnicnic w skorzystaniu 2 jakicgokelwsck peawa Jub srodia prawnego
przyshagujgcego na mocy Umowy nie bedzie w Zadeym razie trakiowane jako srzeczonic sig
dancgo prawa lub drodka prawnego, jak rownicz zadne jedmomazowe lub crgdcione
skorzystamic z jakicgokolwick prawa lub Srodka prawnego mic bodeie wykluczaé dalszego lub
ponownego skorzystansa 2 takicgo prawa lub srodka prawnego, bad2 7 jakicgokolwick innego
prawa lub srodka prawnego.

93 Kaucjodawea mie moze przelad swoich praw ami obowigzkiw wymikajaeych z Umowy bez
vprzodnic) zgoday dragic) stroay.

94 W praypadke uznania pkcgokolwick postanowienia Umowy za nicwazne lob bezskutecene,
pozostale postanowicnia Umowy pozostaja w mocy. Stroay zobowizrujg si¢ do podjeeia
deialaf w oclu zastypecods koogo nicwaznego lub bezskuteconego postanowienia insvm
postanowieniem, ktore bedzie wadme § skuteczne, & ktdre bedzie w mozlivie nyywigkszym
stoprin odewierciediad macncie 1 zalodenia ckomamicane Stron, zawarie w micwakaym lub
bezskutecznym postanowicniu.

9.5 Kaucjodawca bedae ponostl koszty w zwigeku 2 ustanowicniem Kaucyi na podstawic ninsegsze)
Umowy, jak i wykonywaniom Umowy, w tym koszay obshagi prawneg, rgodnic
postanowicniand Umowy Administratora. W wypadku o kibrym mowa w adaniu popezedaim,
Kaucjodawea rarici Administratorons Zaberpioczeh wszelkie takic koszty nicondocams po
otrzymaniu od Administratora Zabezpicczen ndokumentowanego 2adania o zwrot koszadw.

10, Zmiany
Jaksckolwick zmiany i weupelmienia Umowy powinny hy¢ sporzadzone w formie pisemingg lub
formae elektroniczne) z podpesami kwalifikowasymi.

1. Forma
Umowa zostada w formie elekronsczne) 2 podpesami kwalifikowamymi.

12, Prawo Wiasciwe
Umowa podlega prawu polskiemu,
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13, Jurysdykeja

Strony wegadniajg, 2o wszelkic spory mogigce powstad rwigekn 2z Umowy, 9 marusecniem,
rozwigzaniem lub wmicwainicniem bedy ostatecrnie rozstrzygane przez sady powszochee
whadciwe dia ssedziby Administentoen Zabezpieczed

W mienis Kascjodawey:

in'uc  narwisko: Imag e nazwisko:
Stanowisko: Stanowiskao:

Wommieniu Administratora Zabezpleczea:

Tmsg & narwisko)
Stanowisko:
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Zalagcenik nr 2 A ~ woir weksla wilasnego

[2algczomy jako odrgbay dokuwent]
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WEKSEL WLASNY IN BLANCO

O} [}

—twe @) s— o vy e

GRUPA CORPUS IURIS SA. 2z siedziby w Wanzawie przy ul Gen. Jozefa Bema 83, 01-233
Warszawa, wpisana do rejestru preodsichicecdw Krajowego Rejestru Sydomego prowadoonego peacz
Sad Rgonowy dia m, st Wanzawy w Warszawse, NI Wydzial Gospodarczy Krapowego Rejestru
Sadowego pod sumerem KRS: 0000432257, REGON: 146316300, NIP: $272687545, o kapitale
2akladowym w wysokoded 100 000,00 PLN (w caladed oplacony),

dnix rokir

e 4

zaplaci za ten weksel, bez peotestu na rzecz DUM TRUST ADMINISTRATOR SP. 7. 0.0. 2 sicdaiby
w Warszawie, przy ul. Marszalkowskic) 142, § pictro, 00-061 Warszawa, wpisanej do rejestru
przodsighicecow  Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzomego przez Sad Rejonowy dla most.
Warszawy w Warszawie, NIl Wydzial Gospodarczy Krapowego Repestru Sydowmego pod numerem
KRS: 0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225, kapital zakladowy: 5.000,00 zotych, lecz
mic na el Zecenic, sumg:

L IO

zlorych

Weksel platny w

oy plaman ¢ wrbale

Wimieniu GRUPA CORPUS IURIS S.A,

Karol Possniak
Prezes Zarzryda
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[aaldgezony fako odegbay dokusent)
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POROZUMIENIE WERSLOWE

Ninigjsze Porozumicnic wekshowe (rwana dale] Perorumbeniem™) sostalo zawarke w Warszawse, doia [#] roku

pomigdzy:

(1) DIM TRUST ADMINISTRATOR 8P, Z 0.0, 2 siodobg w Warszawic, przy ul Masszalbowsioe) 142,
£ pigtro. 00060 Warszawa, wpsang do roestru pezodsighlorodw Krjowego Rejestra Sgdowego.
peowadronego proez Sad Rejonowy dla must, Warszawy w Warszawie, X1 Wydrial Gospodarcry
Krajowego Rejostru Sadowepo pod memorem KRS: 0000922460, NIF. S252877403, REGON: 38090225,
Rapital zakbadonwy: 5.000,00 shotych (L Adminktrator™), ar

(2)  GRUPA CORPUS IURIS S.A. 7 sicdzibg w Warszarwie prey ul. Gen. Jovefn Boma 83, 01233 Warszwa,
wpisang do rejestru praedsighioecow Krajowego Roestru Sadowepo prowadzonego praez Sad Rejonorwy
dh m st Wanmey w W w, XII Wydsiat Gospodwrcey Krgowego Roestru Sydowogo pod
memorem KRS: 0000442257, REGON: 146416300, NIP: $272657545, o kapitale zakladowym w
wysokodci 100 000,00 PN (w caloiei oplacony) (Emisent™)

Admimastrator oraz Emsent rwand 3 w dalsze) cagict Porormmiconia lycznie Stronami”, 2 kabdy 7 nich 2 osobna
rwany jest Stroag”.

PFREAMBULA
ZWAZYWSZY, 2%

(1) wdniu 25 coerwea 2025 roku, Zarzgd Emitenta podig! uchwalg ar | w sprawie ustanowienia przez Emnenta
peogramu emisii L Program Embji™):

(2)  w eamach Progressy Emigi, Enitess s podstawie muin.: (1) s 33 pht | estawy 7 dnis 15 stycomia 2015
roku 0 obligacjech (L) D UL 2 2024 roku, por. T68) o (1) ochwaly Zarzadu Emitents ee 2 2 dnia 25
czerwen 2025 roku w sprawie emisji obligacy seni K, wyomsitowal do 20.000 obligacis senit K o wartodki
oominaing 100000 Aotych karda orsz o laczne) wartodci neminaing 2000000000 Aotych, 2
zatrzezeniem, ¢ w perypadin shodenia przez mwestordw zapesow ma Obligacie w lyceng) licrbee
peackraczaggecy 20,000 (dwadricdoa tysigey) setuk, Emitont ~ mio pédnig) nit x chwily dokonania preez
Zarryd Emsitcrta waigpos) alokacii Obligsc): s recce mwestoniw — mede podigé decyzjg o rwigkssoniu
Ticrby obligaci serii K bodycych precdmictem emisji (Oferty) do nic wigee) mad 33,000 (trrydzicici trey
tysspee ) sztuk obligac)i o lgcane) wartinics pominalne nie wydsee) nik 33 000000 (trzydeiesel tezy miliony )
2lotych (L Obligaeje™), S kidrych prawa | obowigds Embenta | obligatariuszy posiadajacych Obligace
2osuly okredhone w waninkach emisji obligaci seni K easiowanych preez Emments { Waruaki Emsisji™);

(3)  rpodiic ¢+ Warunkass Emisds, Emitent sobowsgzal wig¢ widad na rrocr Admissdestons, na wanunkach
okretlomych w Warunkach Emisgi, weksel wimay menupeiny (in blanco) (dale) , Wekvel Whasay ™).

(4) w28 crorwea 2028 roke Admimistrasor oraz Emitont zawarli gmowg o pefnionie fnke)i admmastraton
rmtawy ocar admmistralora saberpiocsod, na podstawic kideg Emitent powicreyl Adevmistratorowi
pelnienic funkcji adesmintratora zaberpicees, w rozumieniv aet. 29 Ustawa o Obligacjach, mis w
odnicvicoss do Wekals Wlasnego,

STRONY POSTANAWIAJA CONASTEFLJE

L. WRECZENIE WERSLI WLASNYCH
Emtitost wrgoza Administratocowi, drialagacomu wo whassym smicnim, locz ma rachimck Obligatariusry,
Weksel Whany w celu zaberpeccrenia wyaeliach obecaych | preyszlych wicerytedeodcl picnighaych
peryslugssgcyeh 2 tytuls Obligacyt, w tym co do obowigdu zaplaty kweey wylupu, odsetek, odseick 22
opdinicnie, presal jek rowmicz Rosztdow awigeamych 2 dochodreniom zaspolojosia wierzyselnode
wynikaggeyeh 2 Obdigacyi ( Wierzytelnodci Zaberpicczone™),

L WYPELNIENIE WEKSLA WLASNEGO
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2.1, Adminsarator ma pruwo wypelnk Weksel Wiasny do kwety odpowadajace) sumie wymagalmyeh i
mezaptaconych Wicrzytclaokt Zaberpicczomych, proy coym kwota na Weksls Whasaym sie mode by
wydsza wak [L0] dotych (1. 00'100) rotych.

22, Adminbarstor ma prawe wipehaid Weksel Wiasny 2godnie 2 postanowionisss Wanunkdw Emisji onse
nmmsejszego Porozumienia, pezy czym wrupetnienie Weksla Wiassego | dochodrende zaspokopenia = nlego
mastypi pod warunkaem, 2o Emitent nie zaplact w sermwmie sakicikoluick kwoty naleingg na podstawic lub
w rwigrku ¢ Wicrzytohsoscuom Zabarpiocronymi.

23, Adminsaracor ma peawo wypelnid Weksel Whasny nasigpujacymi elomentami: (1) datg planodol wodheg
SWORo Wrmania - 2 rastracheniem Peokio 2.4 ponirey, (1) sumy wekslowy - zpodnie 7 Poskiom 2.1 powyie)
oraz (i) migpoem platnodct Weksla Whasnego bodacym siedabg Emitenta spasniong w repesarae
preodugheorciw Krajowegoe Regestru Sadowego na datg wypchona Weksla Wihasnogo,

14, Nupomicpory daty, w jaiief mode savpid weupelmenie Weksla Wissnego jest dzies 31 grainis 2039
ok Administrator zawiadomi Emitenta o wypelsienis kaidego Weksla Whasecgo:

24,1, Iistan polecoaym wyslssym na co sajmes) 7 (wedem) Dl Roboczych praed tenminem platnodei
Weksls Whasscpo lub

242, wadomolciy wyslang pocrty clcktromicny ma <o mgemig 7 (sedem) D Robocryeh prend
terminem platnodcs Wekala Wihasnego,

38, Kahdorarowo po wypehniemin Weksla Whsoego, wystawionego na zaberpioczenie  Wierzyselnodei
Zaberpiccaoaych, Emitont, na zadanic Administratora, wystawi w terminie 21 dni od dnia otrrymenea
takicgo rpdenia dodatkowy weksel whassy micrupelny (m blanco) 2 klawosdy nic na zleconic™ | oz
peotesty”™ wraz 7 pororsmionem wekshowym (0 tresci zasadnicro odpowiadajace) Wekslom Wihasmym i
meicjurony Porossmicsiu), sanowicy raberpeocaenie Obligacyi, tak sby kema Ticzba wokali whasnych

wystawicaych jodsocreise ns raberpiceresie Obligacy ol rdwea jodnemu weladows whnscos.
Dodathowe postrussenie wekslowe, o kidrym stowa w sinigacym punkeic bodeic pracwidywado, Jo suna
Awot na warystkich wyssiwionych wekslach wissnyeh nie prackeoczy Awoty edpowisdajacs 150 %
wartost mominalng wyessisowanych | mie wykuplonych Obligacyl, sknsalec| na dzics zawarcia takicgo
pocozemicnia wekslowegoe.

3 ZWROT WEKSLI

L1 Weksel Wiaany, o ile nic zostanic wypelmony, podicgs swrotowi Emsitensowi po uisecrenie wxeelkich
malehnodc 2 tytuly Obbgacii objstych tym Wekslam Whasmym wraz # kenrtami @ insymi nalcinodciami
whocrymi,

A2, Wsrysthie nicrwnicone weresini) Welksle Wiasne 20stang swrdcone Emitentowt po picodwolaleym i
berwarunkowym zaspokajeniu wszystkich Wierryselnoioi Zaberpiccsonych.

33 W prrypadiach wekazanych w pht 3.1 | 3.2 powyde) Administrasor bodzie 2obowigzany zwrdokt Weksel
Whasny w terminse 14 (crternanae) Dm Roboczych od dorgezenia mu praez Emitessa 2adania swrote. Zwrot
zostanic dokonany bezpodredoio do rak Emitensa lub listem poleconym wyshanym w powyZszym fermisie
ra adres Emitenta wskazany w Puskose 4.

34, W perypadie, pdy Esvscrn raipds zwrots Weksls Wissnego, kibry jest praechowywasy w sadze,
Adminsarascr bodeke 20bowagzamy do jego rurcts tylko w przypadin, pdy GutyC2g0e g0 POSIGPOW R
2ostaky prawossocnie zakedcacac | pod warnunksem, 2e sad 2podai sig wydad Adminsarstocow| ten Weksel
Wihasny. Zwrot nastape w torminic 14 (cztermasta) Das Robocrych od dnia otrzymania Weksla Whanogo
peavz Administratora od sadu. Zwrot rostanie dokomany barpodredose do gk Emitosta lub listen
polecomym wyslanym w powvkszym terminic na adres Emitonta wakazany w Punkeic 4.

38, Adminisrasor mode 2pded, aby Emitent praedstawil dowdd raspokojenia malednoder, o kadeych mowa w
pht 5.1 0 3.2 powyie) | do czasu jepo preedstawienia moke wstrzymad sig ze zwrotom Weksli Wiasnych.

Stroma2:4
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4 ZAWIADOMIENIA

4.1, Wieclkic sawisdomienia, odwiadcronia, fakeary i tym podotee { Zawiadomicsie™), swigrase 7 Umowy
skicrowane przez Stromg do drugic) Stroay powiany by¢ sporzgdzone w foemie pisemacy (lub w foembe
elektromicaneg rdwnowaine) 2 odwiadczenioms woll Zodonyms w foomie pisemne) w rozumieniu at. 78 1)
Kodeksu cywilnego) pod rygorem niewainodsel | winno 2ostad dorgezone drughe) Stronle:

401 w perypadis Zawlsdomicnia w Semie  pacency:  osobiscie  lub st polecosym s
potwicndacnicns ofeons lub prrcsyiky kunicrsky 2 potwiendzenion odbuony, ne nastgpujacy ades

a. do Emitents.
na adres siednby Emutenta wikazany w dmoym czasic jako akialny w ropestrae
b do Adssunistratora:
na adres siodeiby Administrasosa wakazany w danym crasic jako aktgaley w roestras
pracdsichiorobw Krajowego Rejestru Sqdowego,
2) w proypadku Zawiadomicsia w formée clektronicme) (o kdeym mowa powyiel) za pomocy pocaty
chehtronicamce) ¢-manl sa nastgpujace adresy ¢-manl:
o Jdo Emircesy
[
b do Adminisrasora:
Lottosshiadjm gl oraz g docaiidjm.pl
4.2,  Zawisdomicnio w formic pisemneg (0 ktdrg) mowa w phat 4.1 ) bedoie wemang 23 pravidiowo dorgcnone;
1) wdacie doegozenia,
2)  wdacis potwicrdaenia dorgezenia peeer kuriera,
3 wdacike poewierdeenia odbeors Preosyiki rejestrowancy.
4) w dacie odmowy OdMone,
5 » w propadis listu poleconcgo, dodathorno 7 uphywem 14 (coemadcic) dm od dnia phorwsecgo
awisowmi lista polecosego..
43, Zawisdomienie w formic elektronicaneg (o kudrej mowa w ast. 1) body uznane za prawidiowo dorgeacae 2
chuily ustalony sgednic 2 art. 61 § 2 Kodehws cywilnogo, prey cxy Stroay ustalajy, & w razic wyslania

Zawisdomicnia w tym tiybic:

1) w daiu inmym niz Dzieh Roboczy bedy umawane za dorgezone w plerwszym Datw Roboczyes po dnin
wyshinia Zawiadomicnia,

2) po podeine 1700 w Doiu Roboczyss cumage si¢ 2a dorg w picrwsaym D Roboceym po dni
wyshania Zawiadomienia

44, Karda 20 Strom make mmicsid swéy adres do dorgeret w drodeo Zawiadomsenia wyshanego do drupsj
Strony, oo mic stanowi amissy Umowy, przy czym rmiana adress wobes dang Stromy badeic skotocma od
dala pappepgcogo po date dorgezesia takicgo zawiladomsicns 12 Strcaie | pod waruskicss, 12 nowy adres
Jla doegereh bodeie mapdownd sig na teeytonium Polski.

s INNE POSTANOWIENIA

L1 Emitest w doie zowarcia Porocumicnia dody na mzecz Administrmora odwiadcrenie o poddanio sig
eprckuc wprost 7 aktu notanaloego w trybie are 777 § 1 pla §) Kodeksa Povigpowania Cywilnego do

Stroma 314
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kwoty [10] Aotych (£0) 00/100) zhotych, w oche zaspokojenia wierzytelnosei wynikajgeych z Weksli
Whasnych, pray ceym Administrator bpdzie wpravniony do wystypienia 2 wikskiom o radanie Maweuli
wykooaleodct akiemu aktowi notanaloeme w termimse do dnia 31 grudaia 2089 robs. Administrator
bodric mogl warerpd | prowaded egeckicye precciwko Emilentowt w oparcin 0 peradmiotony aky

walty, w ku do calosei lub dowolng crplei nadesnodct, prry coym jeich Administrator adecydupg
wig dochadind nalckaodas crpictami, wowesas w odsicueniu do kahdey crpici nalcknodei mode prowadsesd
egrehucs meznieinic

52, Waadkio wyraiomm mcaymajaoe siy winlky leery | sicadefimowans w Pororsmicsis magy rsacroms
perypisane im w Wasuskach Emisji.

&3, Porosumienio sporrgpdeone zostala w dwéch egremplarzach w formie pisemneg 2 podplsami nosaralnie
podwiadconymi

S4.  Zmissy | weepelsienia Porozumienis dls swojey waimoscl wymagayy sachowanis fomey piscmne) 2
podpisami potanialese podwiadezonyms.

PODPISY
[notarialnie poiwisdcrone|

W imbeniu Administrators

Podpis:
Imig § narwiske:
Sunowisko

W imbeniu Emisenta

Tmig + narwiske:
Sunowisko:

Strora 4z 4
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B. Dla OBLIGACIISERII L

UMOWA O PELNIENIE FUNKCH
ADMINISTRATORA ZASTAWLU ORAZ ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

PRZY EMISII OBLIGACI SERI L EMITOWANYCH PRZEZ GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA
AKCYINAW RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACH

rwama dale) Umowy”, zawarta doia K sserpoia 2025 r. w Warszawie, pomigdzy:

GRUPA CORPUS TURIS SPOLKA AKCYINA £ siedsiby w Wanwawie, adres: ul. Gen. Jozela Bems or 81,
01-233 W, pisang do ¢ droncgo perce Sad Rejonowy dla mat Warceawy w Warszawie, sgostru
preatsichworedw Krajowego Rejestru Sydowego pod sumerem KRS: 0000442257, REGON: 146416300, NIP:
$272657445, o hapitale mibdowym w wysokodcl 10000000 zlotych, wplacomym w calodor, zwang dale)
~Emitentem”,

4

DIM Trest Adminbtrator spilky z egrankczony odpowledzialnodcly 2 sicdeig w Warseawse, adres: ul
Manvalkowska nr 142, 5§ pigtro, 00-06]1 Wancawa, wpesansy do peowadsonego praer Sod Roonowy s maat,
Wanzawy w Warcawie mjostru proodashiecin Krjowego Roestru Sadowego pod nemerem KRS
Q0002 2460, REGON: 339990225, NIP. 5252877403 o kapitak sakbadowym w kwocic $.000,00 sotych, raany
dale)  Adminktratorem”

Emitent oraz Admintsirmor 2wan s dakej lgcznie  Stresami™, a 7 osoboa , Stronq ™.

Lwukywsay, be:

1. W dnin 25 crerwea 2028 roku Zarzyd Essacona powrgl uchwals nr 1 w speawie preyiecia Programa Emisji
Obdagac)i (. Uchwala Programsewa ™). na podsaawie kidref przyjyl program emisil obligacy! ( Program Emisji
Obligncji™).

. Na podstawic Prograsss Emisji Oblgac)l Emisent zamicrea dokoaad m.in. emisji obligacy sera L, w lgeme)
beztie do 25000 (dwadscicia pigd tysigey) setek, o lmse) wansder nosssalec) do 25.000.000,00
(dwadncicia pigt milioniw ) dotych, z zastraciossem, e w prrypadin slodenis praey nweioodw 22pisdw na
Oblgacie w gy lacebie prackencraggoe) 25,000 (dwadzicicla pigd tysigey ) szl Emment - nie pdinie oz
z chwily dokonania praez Zarrad Emitenta wsigpne) alokacii Obligacy na rzocz inwestordw ~ mode podjad
decyze o awighsreniu liczby obligaci sorii L bodacych praedmicsem omisis (Oforty) do mie wigoey nid
4300000 (caondnodei trzy tysigoe) somk obligacii o Kool wanosci mominalng nie wylkseej nuz
43,000 000,00 (coterdrscicl trey miliony ) 2lotych, kadeych emisia nastapt nie pdimic) niz do dnia 1S wrzednia
2075 roku (whycrsic) (Obligacje™)

3. Obligacic body cmmowane na podstawie:
& Ustawy o Obdgacjach;
b, Uchwaly Programows);
¢ oochwaly o | Zarzgdu Emitents 2 Sala 7 sterpaia 2005 £ wosprawic cmisis obligacy sertl L ( Uchwals
Emisyjna“)
4. Swisderenia wynikajace # Obligacil, sposib ich realizacii cear rwigeanc x nimi prawa t obowigrki Emitenta i
Obdgatarsesry okrollajy w warsak: emispi Obligacy peryjste perer Emitents ( Waruaki Emisji™).
5. Zgednie r Wasunkami Emisji zabezpiccrenic wierzytelnodei 2 Obligac majy stanowic:
8 Zmaaw Rejestrowy, ). zastaw repestrowy sa certyfiatach inwestycyjaych serli M wyemsowanych percz
CORPUS IURIS Niesandaryzowany Fundesr lowestycyjny Zamknigty Wierzytelnodol 2 siodziby w
Warszawwe zarcpessrowany w Rejestrze Funduszy lwwestycyinych pod numerem RFI 414,

=
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b, Zasaw cywilsy (5 st w rovsmicam ant. 327 kodckau cywilnego) na certyfikatach inwestycyjmych
swrn M wyemmowanych prace CORPUS IURIS Nicstasdsyrowasy Fundusr Imwotycyjny Zasknigty
Wicrzytelnodei z ssodeiby w Wanoawic sarcjosrowany w Rejestree Funduary Inwestycyjnych pod
muncrens RE1 414, prrzy coym Zastaw cywilny wygasnie 2 chwily uprawossocniona sig postanow ienia o
wpisie Zastaws Rejestrowego | do rejestnu smtawdw Zastowu Rejestrowego |,

¢ inae nid wal powyhe), rmtawy cywilse (1) zavtawy w eocumaenio ant. 327 ke worw, 231, J06 ki)
| rstawy fojestrowe na contyflatach inwewycypvch wyomitowamch pracz CORPUS IURIS
Nicmnduymwany Fenduc lnwestyeypsy Zambesety Wierzyielnodei z ssodeiby w Wancrawie
pegomowssy w Rogewirre Fundewry Inwestycysych pod meserem RFI 414, jako dodatkowe
zaberpiecrenie wierzytelnodel 2 Obligac)i o usanowicnia kadeych mode dogid w proypadkach okreslonych
w Waruskach Emis)i {Zastawy Dodatkowe ),

d. deparyt picmigkny (kancja) jako dodathowe mbezpiccaenio wisrrykinodci 2 Obligac do wtanowicnia
Andecgo mode dojd w pezypadiach olredlomych w Warnskach Emisji, kidrs 2ostanie ustanowions na
podstawie umowy © tresel zmadaczo zgodng 2 waoeem stanowigcyes Zalgcenik ne | do Umowy,

e wystawkny prace Emstonts weksel = blanco na mabempiccacnic wisreyvtelnoded 2 Obligacii & kideogo
2oStanic Zawaie p micnic wekalowe, kadee 15 Odpowiodsio wystawiosy | podpisans w trelei
amadnicso 2pedog] ¢ wrorami sanowiscymi Zalacraik nr 20 | Zalacraik ar 2B & Umowy,

£ odwiadcrenia o poddanio sig egeckuch w trybig art. 777 § | phe § lub 6 Kodeksu postgpowania cywilnego
wystawione pracz wskarane w Warunkach Emisii podmicty (ustanawiajaee raberpiccacnia 7 Obligacii) na
ez Admmistratora,

ktbrych warunki s3 saczepdowo okredlone w Warmnkach Emisji | majy w nisicjszc) umowic macaenic nadane

w Wanunkach Emisps ( Zabezpleczenka Obligacyi™).

$L

1. Poprees
1) Administrator Zabezpleczed - nalezy roremied Admnistratora pelnigoego funkc)e administrasors
zabezpiocreh w rozumicniu ant. 29 Ustawy o Obligacjach,
2) Adssinistrator Zastawe - nalely rovumied Admisstraton pelnigeego funkcpe adminsdeaton zasiwy
W rozsmcnss arl. 4 Ustiwy 0 Zistaw e Rejestrowyes,

3) Obligatariusza - salely rosumicd podmiot, kidremma prrysbegujy prawa x Obligacys,
4) Warwaki Emisji - nalezy rozumied warunki emisji Obligacyl w rozumieniu ant. & Ustawy 0 Obligaggach,

5) Duied Robocry - nalely rozusicd kuddy drich tygednis of ponicdrialku do pigtku 2 wylycreniem dni
wrwown wolnyeh of pracy w Rzeczypospolitey Polskies,

6) Przypadek Narwwenia - mlcky rocsmicd wysypicnic adarsenia, 7 kideym rwigsane bodrie prawo
Obligatatiusza do 2gdania wykupu Obligacii,

7) Orgam - malcdy romumic kahdy organ administracii pebliczng). w szcacgdinodcl organ jodnostki
samaorzads terviorialnego 1 ongan admineracii rapdows) orax kahdy may pestwowy lub samorzgdowy
crgan, shutba, podmiot kb maa jodnostha organuacyina, ktdea jost powolama # mocy prawa lub na
podstawie  poroumich  do zalatwiania  spraw  indywidumalnych roatrzypamyed  w drodse  decyap
adminsaracyysych Job speawowanis koatrols sdministracyjoci, kabdy sad powsrochnry, Sad Najwylsey, sed
adminnaescyysy (Wojewddzki Sqd Admunistracyjry lud Nacrelsy Sed Administracyjoy), kossorssk
sadaowy, organ egackucyjoy, eegan podatkowy, crgan koosroli skarborwe) orar kakdy ssay orges lub sqd
powolany z mocy peawa do rosstrzy gania, roeporsawania Jud cgrekwowana sprow lub rossczed dascgo
rodzage (w szczepdloodol spraw cywilnych lub spraw adassnistracyjnychi

. Zwroty | wyrahenia paane wiclky litery w siniciue) ustowss, a w nicj nieadefiniowane, majg macsenic nadane

im w Warunkach Emisji, w brzssenio obowigrupgeym w dacie emissi Obligacy.

§2

o]
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1. Emwent misseiszym estasarnia Adsunistraton, o jost spilks pod femg: DIM Trawt Administrator Spélka #

ogranicreny odpowbedzialnoiciy 7 viedriby w Wareanic:

1) Admimstratocem Zastaww w rozumienio ant. 4 ust, 4 Ustawy 0 Zastawie Rejestrowym ~ w odnsesieniu do
Zasawu Rejestrowego on zastawdw rejestrowych bodacych Zastawami Dodathowyms |

2) Administratocem Zabezpieczen -~ w rozumsients wt. 29 Ustawy o Obligacjach -~ w odniesicniu do
Zaberpieczen Obligacyl, mnych s zastawy repestrowe.

Ademunistrator proyymu)e pelnienic fenkcgi administrstora zmtauy | admmintraton zaberpeccrch, o ktornych

mows w ot | b omobowigemge s wykomywad swege obowigeki 7 nalekyyy stsrannodcy zawodowy,

uwzghodsseniem Wasuskow Emisji Obligacil orax wssdw ma poditawie Kidrych ustsnoniono zadberpieczenia

wierzytelnodel wynibajgeych 2 Obligac)i.

™

£

1 Admunistrator jest upowadmiony S wykoaywsnia praw | obowigrkdw wierzyciela w imsenss wlasnym, lecz
na rchusck Obbgatariusry oeaxr wseelkich innych praw | obowigrkdw admisstraton zastawu orsz
administrators zaberpiccaen, wynikajacych 2 pracpiste prawa whasciwych dia danego zaberpiocronia, w tym
pracde wxrynkim czynnodcs amicrzajicych do raspokojenia wymagaloych wierntelnoda ¢ Obligacyi #
dancgo Zaberpiecrenia Oblgacii.

2 Pelmenie furkcji admmistraton zastawn oraz adminestmatora  zaberpieczen obejmuje w szczepdloosa
uprawnienic do
1) repecremowania imeresin Obligatanuszy wober Ementa w zakresic zaspokojenia wymagalaych

wicrzytelnodct 2 peredmioty Zaberpiecren Obligacy,

2) podamownnz ta wiiosek Obligatarioy crynsoscs - wodkig uznania Administraoes - amicreaggeych &
rmpokopenia Obligaatiusey ¥ peecdmiotu Zsderpieczen Obligacy w proypadiu phyby jakakolwick
wicreytelnosd z Obligacyi (w colodcd lub cagici) me 2ostals zaspokojosa w terminic wymagalnodel « w tyes
wydkmia otuly egrekucyimege | Mawsddl wykonalnodel, wystapeenia 2 wnioskiem do  orgaau
CRZCAUCYINERD 0 WIZEACK Posipowania egrekucynego oz popicrania ipdas egzekucyjnych, pezy czym
realizacjs tych 2adad mode wymagad wskazania pelnomocaska procesowego | odebrania przez 1ogo
pelnomocnika penomocaictw od zainteresowmmych Obligatanuszy,

3) podoalu sredidw poryskanych na shutek zaspokojenia z praodesiotu Zabezpoecreh Oblopaci | peeckazania
ich wodpowiednie) cagdcl haddemu 2 Obligaseiuszy - peoporcjonaloie do wysokodos msesplacooe)
wiorzytelnodcd dancgo Obligatariusza do Rceng wysokedci wymagalmych wierzytelnodcl wszystkich
Obligatariuszy, z sastrzczeniom Warunkow Emisi;

3. Administrator mee jost sobowigzany do badania cxy wstapil Preypadek Naruosia lub czy Emsent speiaid
swadczensm 2 tytohe Obdigaci | w tym zakresie moze polegad na odwisdczeniu Obligatarniusza.

4. Wykoaujae Umowg, Administrator mode dokonywad wlasng oceny zaistnienia lob sicramsniona okolicmodei
powodegpeych robowigranic do podpecia (ke zanicchanu) drisdas obrcdlonych w Umsowse lub Warunkach
Emigl, w sacregolooici oceny o do zanimicts lub siczasstnicnia Przypadiu Nanszena lub inscpo
narwenis Warsakdw Emisji, lod braku zaspolojenia wierzyselnodel 2 Obligacii. Administrasce msoke ko
rgodne re sunem fakiycmym & rreczywistym stasem prawnyss trakowsd pisemne  cdwisderenik
Obbgatarmsza co do wysypienia Proypadku Nansoenia b naruszenia Warnmkédw Emisji lub brake
raspokojenia wierzyselnodci 2 Obligacyi.

£ Po wycrerpaniu Kascjl o kidegy mowa w § 6,10 Usowy, Administrassce mode wstrzymad sig 2 podieciom
czymnodcl zwigzaneg 7 zaberpeccrenami ustanowionyms na mbezpleczenic Obligaci na jepo reecz jako
Administrators Zastawu Jeb Admenistratona Zabespioczed od otrzymania od Emitenta deb Obligatariusza
zaliczAs na pocret pokryci hosandw dokonasia dane) czynnodor.

6. Wsrellse frodls weyskmne preer Adsomistratons 2 tytobs zaspokojenia 2 zaberpiocronia sslanowhacgo na
raberpleczenic Oblgaci| sa reecs, Adevaiiraton Zastowu lub Adsssistraton Zaberpiocrod body rondesclane
w sposdd okreliony w Warsskach Emis)i, sadwyzha 2 aomissee 2ardoond w 1Ermine ustawowym.
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T Administrator, podgmuge decyz 0 sposobie oraz koleinodar prowadaenia cgzckuc 2 Zabezploceon,
podejmic makie drialania w zakresie egzekuc)t Zaberpleczen, jakic w jego ocenie bodg porwalaly na pozyshanie
drodkde na zaspokogenie roszcren z Obligacii. |

5 s proAdsssatraton bedzic dokomywal dystrybuocji deodow weyshasych w ko cgrekuc Zaberpiceseh
micenlocnue po ich uryshases zgodiie 2 Warunksens Emisjl,

LEN

1. Emnent jest robowigeany odziclal Administratorows, sa wsiosek | wolcrmime wilazanym pracr

Adstinistratons (e krdszym jednak niz 2 Das Robocze), warelkich 23danych perez Admintstrators informaci

dotyczgcych Obligacyl (w szcregdinoda dotyczaoych sytuacy finansowey lub peawnej Emitenta), jakic mogy

by¢ zasadac wymagane do nalezysego wykonywania obowigrhdw Admimistratora).

Emnent sobowigauje sig micowhocmic sawiadomid Admimitraton o wirelkch sosecrenmach jakichkolwick

podmiotiw wzgledem pezodmioty Zabezpieczeh Obligacy, w tym o warczgclu egeekuc)l 2 preedmicos

Zaberpiocaeh Obligacy pod rygorem obowigzku sapraw ienia szkody wyrzadzong) Obligatariusaom deakicm

powiadomienia

3. Emnent ma obowigeek merwlocmic rowiademiad Administraors o kardoroowe) mmussie Warunkow Emisji
najpdinic w degim  Dniu Roboczym nasigpujacym po deig, w kndrym smiana tiha rostals dokonans,
prackansgee me jadnocasiaie w fomsie piscmng tloe amany potwienizons preacr notanusra ra rgodeosd
Z oryginalem

"~

§5

1 Administrator robowigeape si¢ do dokodenia nalezyte) starannodcr prey wykonaniu Umowy 2 uwaglodnicnions
profesjonalnego charskteru poradzone) praez Administratona driataleodcr w zakresic Swiadcressa wsdug
objtych mimejsza Umows.

Crynoodcl Adminnieatons & councdeiami staranmego daslanis. W saczepdinotel Ustows mee stanowi

gwarmncyl ani 2obowigran & pozyshasia jakichhodwick srodliw 2 prrodsioty Zaberpioczeh Obligacy.

1 Admunistrator mie poaosi odpowiedzialnodcs 7a shetocmod egeekucji 2 preedmiots Zabezpicceen Obligacii
oraz za raspokojenic sonscreh Obligatariscy wysthamcych £ Obligacii.

A4 Jerelt Admuestrator w jakimbodwick charakterze zostame wigczoay praez osoby trzecke w jalkockobwick
rosrczonee, powddztwe, procos, postepowanic, dochodzonia b Sledztwe lub posigpowanic arbitrazows pread
Jakimkohwick spdem w rwigrku wykoaywaniem fimkcn Admunistratora 2 jakakolwick kwestiq rwigrang 2
Umowy b wyndkajace # kwosti regulowanych Umowg, w tyn awsgzasych 2 Zaborpiocaeniem Obligach,
(Roszceemde OT7), wineczas Emitent w wegodnicniu 2 Administratorom podoymas sig obrony, lub wodlg
wiybors Admintstrmces rwrdo Adssinistratonowt wazelkic sraadaione | udolumentowsse wydatki swigeane
2 obrong (w tyms kossty spraw sadowych, Losaty pomocy prawne | koosty Zasigpstun procesowego) oz
rwrdes ooy raesgdeonych of Admisarratons rosecred lub odakodowed, leob rwrdet kwoty do zaplaty kiorych
Administrator bedaie 2odbowigeany w wykonanis rawane upody. Administratos zobow ignse s, 26

a o kaidym Rosecoonim OT 1 powiadomi Emitenta w formie pisemne w terminse § Dai Robocnych
od chwill zghosrenia Admintsarasorowi Roseczemia OT (4. w ssczogdinedci otrzymania pracz
Administrmora wezwania do zaplaty, zawerwania do pedby ugodowe) lub porwu, sadowego nakans
zaplaty) o Rosecronm OF orxz wdnieli Emmentowt wyzeliach postadanych informaci i udostopai
winelky posiadony dobumaentacie dotyczgcy Rosaczenia OT { Powladombenie 0 Reseczeniu OT7),
Prey cryen powyisre mie ma redosowans w preypadiu pdyby udsclenic jalicilolwick informacyi
(w nym powladoesenit o Roszenms OT) moghe sunowkd nanscende peawa kb bylo
niedopuszczalne w dwiethe w wibosks lub decyz)i Ovganu,

"~
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b po dokomanie Powiadomienia o Roszczeniu OT, Adesinistrator smodiowi Emstemiosn odoal w
negocjaciach 2 podmiotani podnoszacymi Roszczenia OT, nie zlozy spraecvwu co do udziade
Emitenta w ewostualnych postgpownsiach sadowych, arbitradowych lub innych awigzamych 2
Rosecoeniem OT, bazpodeednio lub za posrednictwem osbb wskazanych pezez Emitentac
prey Czym powylsre mie ma zstosowania w przypadku, gdyby takie drialanic moglo stasows
nareszenie prawa lub bylo niedopuszczalne w dwietle w wniosku lub decyzji Organa

§. Zawarcik pezoz Admmistraton jakscikolwick sgody w zakresie Rosecoen OT lub umawanio Rosecoen OT
nastape za wpreodniy rgoddy Emitoata wdclong ma pidmio pod rygorem beasketocmodsi. Esmtent w tcrmims §
Das Robocrych od daty ctrzymania wniceku Administrasoea poinformuje go rgodeic ub braku rgody na
rawarcig wgody, prey czyms brak informacy w tym termine Jost riwnoemaczny z brakiem zpedy. Prowadeenio
postgpowania dotycegcepe dancgo Rosrcaenia OT ber spolsionia warmakin, o badeych mowa w ust, 4 lub
rawmrcie ugody ber pacoac) sgody swalnia Emitests 2 odpowiednisisoscs wober Administrators wynikajecd)
7 ust, 4, a Jotycrace) dmego Rosecremia OT,

6. Emstent nie bedzie 2obowigrany do pokrycia Rosacren OT sa podstawic ust. 4 w zakresie w jakim zostang
one zwrdcone Administrasocow! praez osoby traecke, w tym praex ubezpioczyciela.

7. Emnent robowigrege si¢ do niepodeymowania fadeych crynnotel jak dwniez do nledopuszczania s
zaniechad, kidre moglyby unemaozlivg bad? utredni Administratorows podjgcie kb dokonanic przez mego
czymnodcl, do ktorych jost om speawmiony lub robowigzany na mocy Umowy, smdw na podstawie kiorych
2ostanic estanowione Zaberpeocronse Obligacy badl precpisdw prawa.

6

1. Stromy ustalajy wynagrodeenic da Administrstora 2 tytulu pelnienia funkc)i adsimistraton zasiwy o
sdiministraton psbezpiccreh na kwolg netio smesigerne od dnia
rawaecs Umowy, prry czym wekazasna powyie) kwots wynagrodrenis obejmuaje meksymalnic 4 (¢rery)
godziny pracy peawsdidw Administraton w damym micsigcu kalendarsowym.

W przypadin, pdy w damym micsiscs kalendarsowym ¢z pracy pramnikéw Admamistrators prackrocey 4
(exsery) godziny, Emment 2aplaci Adminivteatorowi dodatkowe wysagrodaenic w Kwocis stanowiges) ilocrys
hiczby godein prawnikim Admmatrators, pesckracrajacych godriny objgte wynagrodsosicss, o kiorych mowa
Wl | powykes, | stawka w wysokodes rinenowaniodei netto, W perypadios powstasia ww,
wynagrodzenis dodatkowego, Administraor wrax 2 fakiurg VAT bedzie praesylsd sestawienie czasu peacy za
dany miesigc zawiernggce oo nagmnicy dang, czas i ogdlne wekazamie rodzage wykosywane) crynnedel.

3. W perypadhs powstanis wynagrodeenia dodakowego okredlonego w st 2, Administrasoe wrne ¢ fakiurg VAT
bodrie percsylal restawienic crzavs pracy 24 dany micsige rawsenmjgce 0o najmnicy dalg, cras i ogolee
wilizanie rodraju wykonywane cryrmost.

4. Wynagrodaenic, kidrym mowa w ust, | i 2 Umowy, sic obgjmuje konesdm ponicssonych pracr Administrators,
w arcrepiloodas oplat spdowych, eregdowych, notarialnych, | moych kosadw  ponievionych percs
Admunistratora w rwigrku ¢ pelnicniem fusken, sdmmsstrators zasawu lub sdministrators zaberpiccrod
W przypadku porsesienia takich kosatdw pezer Administraton, body one podicgad refundacy w kwotach
netto prrex Emitonta ma podstawie preedstavionyeh fakoer 1ub innych dokumenéw poewierdzajgeyeh ich
rwigzek Umowg{ess frusss) (w tym 2 crynnodciami zwigzasymi z Zaberploczenimms Obligac)i), ponkesienie |
wysokodd,

S, Wynagrodzenic, o kndeys mowa w ust, | i 2 Ussowy, nic obejmuge poncarcaych perce Admisateatons inmych
nid wakazane woust. 3 kosatdw, w nym wydstow rwigranych 2 soclegami pora ssodziby Administrators,
kosaam pracjarddw one podrody shaibowych posa Waseawy, kidrych possesicnic bylo swigrmse 2
wykonywaniem obowuzkdw Administrasora wynikacych 2 Umowy lub pezepisdw prawa. W pezypadin
pomiesienia takich kosztdw lub wydaskow praez Addmmstratora, body oee podiegad refundacyi w kwotach
netto pracz Imitenta ma podstawie praedssawsonych fakter lob mnych dokumenidw poewierdzajacych ich
rwigrck Umowa{Ers{nusis] (w tym z coynnodciami swigzasymi ¢ Zaberpicceomiams Obligaci), ponicsicnic i
wisokoks,

& Do kwot naleznych zgodnie 7 zapeam mnicprego parsgrafu zostanie dolicrony podatek od towant | usdeg,
0 ile bodne madeiny | wysokoder zgodnie z obowigrujacymi pracpisami prawa.

5.

~
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7. Wynagrodemie, o kideym mowa w:

1) st | bodaie plame 2 gory, do 3 dal o dala otrzymania pracz Emieots prawsdows wyslawsond praez
Administratora faktery VAT, przckewem na rachunck bankowy wskazany na fakturze VAT,

2) w2 bodee plame &0 5 dni od dmia otrrymania percs Essitents prawidlowo wystawions) pracr
Admintsurasors faktery VAT ma rachunek bankowy wskazany na fakturze VAT,

£ Koasty, 0 kideych mowa w ust. § i 4 bodg platne w senminic 10 dai od dnia otrzymanta pesez Emitonta faltury
lub edpowicdnicgo dokuments ksiggomwogo na rachumck bankowy wakazay w sk dokumences,

9. W przypadis, gdyby Admmsistrator w dasym micsicu kaleadaszowym nic pelnil fenkci administratora
zasuwu orar administratora zabezpioczon praez caly taki meesige. wymagrodeonio 7a taki miosic, o kdoym
mowa w punkeic picewsrym, ukega propoegonalngmu mmnicjssomis.

10, W terminde 3 Dini Roboczych od dnle zawarcn Umowy Emitest wplach na rachusek bankowy Adminsaraton
nr 35 1050 2851 0000 0001 4872 5507 kwoog 1500000 (pictaadcie tysipey) rlotych stanowigcn kaocje
raboepicceagycy raphalg wynagrodzonia Administratora, kKidrym mowa w ust. |1 2 Umowy oraz wseclkich
mnych mlciaodcs Adminitratora wymikagcych 2 Umowy, w tym rwrotu koszadw § wydatkém ( Kaucja™)
W wypadis opdinicasa w platnodsi praez Emitenta na raocz Administrators jakichkoluwick keot wysdkagcych
z Umowy prackrscrajyecgo 3 Dai Rodoczych, Adminiteator bedric upeawniony do zabicrenia cagict kwety
wpiaconej tytulem Kaucji do wysokodas kwety 0o do kideqy Emitent pozostaje w opdimeniu, pezy coyes
Emnent moke wykonywsd swoje uprawmenic wickkroosie, za kaddyes rasem informujyc o ym fakcke
Emnenta. W takim wypadiu Emient bodzie 2obowiprasy kaddorsnowo weupelnd kwetg wplacony tytulem
Kaucji o kwoty wykorzystane praez Adminstraton do kwoty 15.000.00 (pigenascio tyssgcy ) zlotych w terminio
I Drnia Roboczego od daty otrzymania informacji, o kdnej mowa w adaniu poprzedzajacym. Administrator
bodaie robowigzany dokooad rwrotu kwoty wplacose) tytulem Kaucp s niewykornystanc) do splaty
mwbowigzan Emitenta 2 tytulu Umowy w torminie 10 Dni Robocrych od deia otrrymania zadania w ym
rakrovic o Emitenta, prey coym mpdanic tekoe Emstent mode skitecanie dodyé po calkowitym zmpokopenia
wirclkich wicrnyteinodci 2 Obligacy | wysskajacych 7 ninicpsac) Umony,

§7.

I Kakds 2e Strom odwisdora w oswomms imieniu, 2 zawsecic prace nig Umony & wykosasse peecz nig jo)

posuanowich sie caynl w calodel kb w cagiar niemazliwy zadodéuczynienia roszceenionm owdd Erecich w

rozumsenis ant. 59 Kodeksa cywilnego, asi nic skuthupe powstaniem uprawnieh joj wicrzyciell w rozumecnis

. $27.534 Kodeksu cywilnego, ani ez mie istnicly e umowne postanowicnia ogrankzajyce bads

wilaczace modlwold zawarcia | wykonania praez nig postanowion Umowy.

Kadda re Suon odwisdera w swolm bmbeniu, 12 jest uprawniona do zawarcia Umowy.

3. Kadds 2¢ Stron edwiadeza w swoim imionim, i rawarcie pracz i Umowy: nie jost spezecene 2 berwaglodnie
obowigrsgcymi jy pracpisami peawa w dnlu zawarcia Umowy, ass 162 2 prawomocnym cesocrcssem sl
powssechacpo, sadu polabouncgo lub docyzjami administracyjmymi wydsesymi procz ursgdy padstwowe lub
nne cegany gk edwnic’, Feo nic toczy sig plickolwick postgpowame, kiire mogloby dopeorwadnd &0 wydania
wkiego orrecsenta byds decygn

4. Owoby reprosentujacs Stromy cdwiadczajy wo whasnym smecnms, 2¢ & prawsiowo emocowans do zawarca
W e represeniowane Seony wear 2¢ warastkimi wyndiapcymi 2 mic) sobowigsanami | prasnicnism

8

1 Wszellse rawadomicnia, odwisdcrenia, faktury & tym pododec { Zawisdomicaie™), swizsae 2 Umowy
skierowane pezez Stroeg do drugiej Swomy powiany by spoezpdrone w formic pesemae) (lub w formie
clelaronicme) rownowne) z odwindczeniem woll zlodonym w fomue pocmec) w rozumbcnis an. 781
Kodeksu cywilnego) pod rygorem siewatnodcl § winno zostad dorgezone drugie) Seronke:

1) w perypadin Zawindomsenia w foemic pisemngg: onoblécie lub lisiems polecosym za potwicrdzeniom
odbions lub preesy iy baricesiy 23 potwicsdzosicon odbeoru, na natopupacy adrex:

2. do Emitenta;

-
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na adres sicdaby Emitenta wakazany w dwym czave jako aktmlny w repestree precdsighionsdm
Krajowege Roestru Sadowego,
b do Administrasora:

na adres siedrdy Adoussirators walazany w dasym czssic jako alsaalay worgjestrae

2) w proypadku Zawsadomicsia w formee clektromicmey (0 kadeyen mowa powyle)) 7a pomocy pocrty
chebtronicme) e-manl sa sasigpujace adresy e-mail:

o do Essicenma:
Benadykt Mikslski
Potr Olszewski pg
Kondan Makulai )
b do Administrators:
Lofdowskisdim pd oraz g hockaniidim.pl

Zawadomicaie w formie pescmnme) (0 kadee) mowa w st 1) bodue weanane 2 prawidiowo doegraone;

1 w dacic doegerenia,

2} wdacie poswicedzenia dorgezenia pezez kunera,

3 w dacie potwicrdaenia odbuors Procsy ki rejestrowanc,

4)  wdacie odmowy odbion,

£} & w praypadioe listu poleconcgo, dodatkowo 2 uplywem 14 (cosemadcie) dni od dnis plerwszego
swizowsssa liste poleconcgo..

3. Zawadoasicsse w foemic elckirosiceneg (0 Rudeej mowa w ust, 1) body urnane 2a prawidlowo dorgerone »
chwily ustalony sgodnie 2 an. 61 § 2 Kodelsu cywilsego, prey ¢ry Swmomy ustalagy, i w neie wyslania
Zawsadonticnia w 1ym tryboe:

1) w deig ireym nik Dzica Robocry body semawane 7 dorgezone w pecrwszym Dam Robocnam po daiu
wyshania Zawnadossicna,

2) po godzine 1700 w Daas Roboczym wmage sig za dorgerone w peerwszym Dinis Roboczym po daiu
wyshinia Zawadomiona,

4. Kadda ze Stron mode zmbenic swéy adres do dorgezed w drodze Zawiadomienia wyshsego do dregicy Strony,
0o nie stanow) smisny Umowy, pray czym zmiana adresu wobec dangg Strony bedrie skatecma od dnia
nasigpujacego po dake dorgezenia takiego rawadomicnsa e Stromic § pod warunkiom, i2 sowy adres dla
dorgerod bedzie rmajdowad wig sa serytorsm Polski,

§9.

Strony ustalagy, i2 wirelkie srasadnione | edolumeniowme kosely swigrans 2 ustanomicnions | ulrzysssmem §

raspokojosecmn w5 2 raberpsccrch stanuwioaych na zabepiocrone Obligacy m reece Adminitraton Zastawe

feb Administrasoes Zabespiocroh ponost Emitent.

-

Strony zgadrajg si¢ + przyymujy. 2¢ mformace dotycrgce Umowy prackazane w swigzku z Umowy body
wykoezystywane wylgcamic w cclach oboymujacych realizacio Umowy.

Olreilone w smuciaym pampeafic obowigrane do poufnodei bodric obowigrywalo mikie po wygainigom
et obowligrywania Umowy praez okees S (piecie) lat

T
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1. Nimejsza Umowa sostaje zawarts w formie prsemng),

2. Swomy zawicrag Umowg na czas okredlony do dnia wygadaigoia wezelkich wierzytelnodon 2 tyoabu Obbigaci.

3. Zadoa e Stron mee ma prawa praeniesé calodel anl adnej copici swoich praw sal obowigrhow wymkagcych
7 mmsejszey Umowy na jakakodwick osoby traecsy bez upezadnicy zpody drughe) Strosy, wyratooey w formie
pisemng) pod rygorem miewaenoscl. Postamowsenie adania popreedzajacego mie dotycry prawa Adminisaratons
do rhycia wierntelnodc 2 tytely winagrodaoesa lub reroty kosasbw wynikajaoepo z niniciang) wmowy,

4. Swoey wenajy warysikic postanowienis Umowy za waine, wigigee | shuseeme. Jedell jednak jalickolwick
postancowicnic Umowy okade sig leb stanic sig miewazne, niceykonalne lub nicskutecrne, pozostaje to bez
wiptywu na wainos povostalych postanowiod Umowy. Postanowionie est. § stosujo sig.

5. W praypadiu, pdy jakickolwick postasowicnic Ussowy okade si¢ lub stanie nicwaine, micwykonalne ub
nicskuteczne, Smony zobowiyrane body do nicrwlocmey muamy Job wropelmenia Umowy w sposdb wskazany
preez Admissstratora | Kidry w jego opnit bodzie mozliwie nagwiernie) oddawal zamiar Swon wyrtony
w postanowion, kadee uznane zostalo za mewazne, niewykosalne lub nieskinecene.

6. Wizelloe spory wysehagace 2 sawarcis, waknodcr orer wykooanis Ussowy lub 2 mees swigrane podicgaly
SO e ToRstery prosciu pezes syd powssechay wlsdcrwy dl siedziby Admissatraton,

T. Wisclhae smisny | wespelmoenia Umowy wymagai fomy premec) pod rygoeemm miewainodei,

£ Umowa wehodzi w 2yche z chwily joy mawarc.

9. Ussowa rostabs sporsgdeon w 2 (dwich) egremplarrach

10. Stromy wyradajy zgode na udostopaicnse Umowy (w tym wydamie joj kopii), podmictom plamujacym nabycie
Oblagacii 1 Obligatanuszom, jak riwnick podmictowi prowad rgcemu Ewidenciq.

W imsdenin Administratora
M* anel - A L
Pedpis: Thae 2005 :'u'ag' s
T & nacrwisker Grrepoer Bocias
Stnowisko: Pelnomocnik
Woisnienin Emitenta
Mvavewa
=g
Poatpes: 100 35 NN T Podpis:
lentig § narwisko: Temig | narwisko:
Stnowisko: Stunowiske:

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 207 z 304



GCl © GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLEESKN

Zalgcrnik nr | — wabr umowy kaucji

Dokument Informacyjny Grupa Corpus luris S.A. Strona 208 z 304



GCl © GRUPA CORPUS IURIS MICHAELJ’STRﬁM

DOM MAKLERSKI

Umowa Kaucji

migdry

GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJINA
z siedzibg w Warszawie
jako Kaugjodawea

DJM Trust Administrator spolka z ograniczony odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Warszawie
Jako Admimistrator Zabezpiecaen
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NINIEISZA UMOWA KAUCH (ZWANA DALES JUMOWAT) ZOSTALA ZAWARTA W
WARSZAWIE W DACIE ZLOZENIA OSTATNIEGO Z PODPISOW, POMIEDZY:

(1)  GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJINA 7 sicdziby w Warszawie, adres: ul. Gen.
Mrefa Bema nr 83, 01-233 Warszawa, wpisang do prowadzoocgo pracz Sad Rejonowy dls
m.st. Warszawy w Warszawse, rejestru praedsichsorcow Kragowego Rejestru Sqdowego pod
sumerem KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP; 272687545, o kapatale zakladowym
w wysokodci 100.00000 ziotych, wpliconym w calodci (zwamgy dalej . Emitent”
JKaucjodawea™), oraz

2) DIM Trust Administrator spilka z ogramiczony odpowiedzialnesciy 2 siodnby w
Warszawie, adres: ul. Marszalkowska 142, 000061 Warszawa, wpisang do  rejestra
przodsichicecdw przez Sqd Rejonowy dla m, st Warszawy w Warszawie, XIll Wydzial
Gospodarczy Krmpjowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000922460, REGON:
389990225, NIP: 5252577403, o kapiale zakladowym w kwocie S.000 PLN (rwang dalej
JAdministratorem Zabezpieczen™).

Emitent oraz Admanistrator Zabezpieczen zwani sa w dalszej cagéci Umowy takie: lycznic , Stronami™,
a kakdy 2 nich z osoboa zwany jest , Strony™

ZWAZYWSZY, 2E:

(A)  Emitent w ramach programu emisji obligac przyjetogo na mocy uchwaly Zarzadu Ematenta 2
dnia 25 czerwea 2025 roku emitge Obligacie (ak zdefiniomano poniie))

(B)  Zgodnic z Warunkama Emisji (ak adefinsowano ponises) Obligacje mogs 2ostad zabespicczone
Kaucjy (jak adefiniowano ponidej).

(C) W ninigjsze) Umowie Administrator Zabezpioczet dzsada w imicniu wiassrym, ale na mchunck
Obligatariuszy w odnicssenau do Kauogi, jako admanistrator zabezpieczen w rozumicnia art. 29
Ustawy o Obligacjach ustanowiony na podstawie umowy o pelnicnic funkc)i admisistratora
zastawn oraz admisisteatons zabespiocsoh przy cmisgi obligacis seril L emisowamyeh procz

Grupa Corpus luns Spotka Akcyjna w ramach programes emisji  zawarte] pomigdsy
Administrasorem Zaberpicczeh o Kascjodawey w dniw [ ] sicrpedia 2025 roku (Umeowa
Administratora”)

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE

I.  Definicje
Terminy pisane w ninicjszej Unsowie wiclka litery posindaja nasigpujace znaczenic:
JAdministrator Zabezpicczen™ ma znaczemie nadane mu w komparycy Umowy.
Dzien Roboczy™ oznacza kaddy dzich immy niz sobota, niedzicla lub dzica ustawowo wolny
od pracy w Polsce.

JKodeks Cywilny™ ommacza ustawg  deia 23 kwactnia 1964 1. Kodeks cywilny (sekst jodn, Dz
U, 22024, poz. 1061 7¢ zm.).

LObligaeje™ ormacza do [...] obligaci seni L o czne) maksymalne) warodel nominalneg do
kwoty [...] ([...]) dotych, wyemitowanych emitowane pezez Emitenta na podstawic uchwaly
zarzayda Emitcota nr | 7 dnia 235 czerwea 2025 roku w sprawie przyiecia Programuo Emisji
Obligacis oraz echwaly zarzydu Emitenta ne [...) z dnia [...] sscrpesa 2028 roku w speawic
cmisji obligacyi serii 1.

JObligatarissz™ conaczs podeniot kibeomu praysiugas Obligacie.
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JOkres Zabezpioczenia™ ommacza okres rorpoczynajgcy s, w dmau zawarcia Umowy
koaczycy si¢ (w zleinodci od tego, co nastaps wezesnic)): (1) w dacie, w kideej Zabezpeeczona
Wicrzytelnosd zostala bezwaruskowo oraz w pedni splacona lub w snny sposdd zaspokojona,
lub (1) w dacie, w kedrej Administrator Zabezpieczen zrzeknie si¢ Kaucji.

Strona” ma znaczenic nadane w komparyeyi Umowy.

JUstawa o Obligacjach™ conacza ustawg 2 dosa 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (D2 L), 2
2024 1., poz. TO8, 2¢ 2m.).

wWarunki Emdsji” oznacza dokument warunkdw emasji obligacji sporzadeony dla Obligacy.

Wierzytelnodé” ozmacza wszystkic obecne | przyszde wierzytelnoder
piemgine 2 tytulu Obligacyi, w tym o do obowigeku zaplaty kwoty wykupu, odsetek, odsetek
za opdinicnic, premii, jak rowniez kosnidw rwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
wicrzylelnosch wynikajgcych 2z Obbigacy.

2. Odwiadczenia | Zapewnienia Kaucjodawcey
21 Kaucjodawea mnicjszym odwindcza | zapewndia Adminssirastors Zaberpioczeh, b

(a) Kaucjodawea jost waznie 1 prawidiono utwoezong oraz dzialajacy zpodnse 2 prawem
polskim spotky akeyjmy

(b)  jestw pelni uprawmsony do zawarcia Umowy | zlodenia wszystkich zawartyeh w nigj
oswindczen | zapowmion;

() zawarcic | wykonmame Umowy née jest spezecone 2 zadnym pezopisem prawa,
POSTANOW ICHiC LEMownym, orzec2caicm sadu, wyrokicm sadu arblerowego, decyziy
administracyjng wigicy Ksogodawey, Korych Kaucjodawea jost stroes lub wzgloderm
Kiirego sy ane obowigaujae;

(1] wedbug najlepsaey wiedzy mie stnigly 2adne podstawy do odstapenia od Umowy przez
Kaucjodaweg lub pozwalajace mu w inny spostb unscestwid jej skutki prawme;

(@) zostaly uzyskane wszelkie wymagane prawem | statstem spolki Kascjodawey oraz
rgody mezbodne do zawarcia Umowy 1 joj wykomansa:

N wedbug najlepsaze wiedzy nie istnicjy zadne fakty. 2darzenia ans okolicznodci roagrane
7 Kaugjodawey Jub naruszenic przepisdw prawa polskicgo hub inncgo wisdcrmego
prawa w lym zakresie, Kidee moglyby wywraed sstotny mickorzystny wplyw na
w 7 prawem, waznosé fub skutecanodé zobowigzan Kaocpodawey wynikajacych
2 mimiciszey Umawy, bydi modliwodd zaspokogenia Zabezpaccronych Wicrzyiclnodet
7godnic 7 Umows;

3. Ofwiadczenin | Zapewnienin Administratora Zabezpieczen
Adminsstrasor Zabezpieczen nimiciszym cdwiadcza | zapewnia, ke
{a)  jest wpelni uprawnsony do zawarcia Umowy i zhozenia wszystkich zzwartych w niej
oswiadczen | zapowmiedi; oraz
(b) zawarcie | wykonanic Umowy nie jest spracczne z fadnym pezepisem prawa
Postanowienien wmownym oz orzeceeniem sqdu lub decyzig adminsstracying,

Korych Administrator Zabezpicczen jest strong lub wazgledem Kideego sy one
obowigmjace,
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4. Cel Umowy, zloZenie Kaucji

4.1 W celu zabezpicczenia splaty Zabezpieceony Wicrzytelnodcl, Kascjodawca zobowigzuje sig
mmeiémwhna&hhmmmnhbapwcmtynﬂtnkupﬁodhmmwkmn
) (sboaie: [, ]) 2honyeh (Kaueja™)

42 Kaucjodawea wplass kwotg Kaucpi okredlong w pkt 4.1 Umowy na rachunck Bankowy
Adminsstrasora Zabezpeeczen nr |.... | prowadzony pracz bank |....] w terminie 3 Dai Roboczych
od dnia zawarcs Umowy (_Rachunck Kaucji™).

43 Adminsstrasor Zaberpioczoh ma prawo Koezysta¢ ze Srodkow preniginych wplacomyeh tytulem
Kaucji wylacznic w sposdh okreslony w Umowie | zgodmie 2 celem zlodenia Kaucji.

44 Kaucjodawcy nic preysluguse roszczenie o pakickolwick odsetek od wplacone) kwoty Kaucil,

5. Zaspokojenie z Kaucji

s W owypadku nicsplacenia pracz Emitenta w termanic calosci lub cagdel Zabezprecrons
Wierzytelnodci, Admimistrator Zabezpicczen mode pobraé czgid lub calosé wplaconej Kaucji
s poczet splaty wymagaline Zabezpleczonsy Wierzyselnodel, na co Kaucjodawea wyrazs
zgods.

£2  Administrator Zabezpeccsen przedstawi Kaucjodawcy informacie o zaliczenia Kauci na poczet
splaty Zabezpieczone) Wierzytelnodci 1 sposobic zarachowania pobrang) kwoty w torminie 3
D Roboczych od deia zaliczesia kwot na poczet splaty Zabezpicczone) Wicrzytelmodcr,

6. Cliaglosé Zabezpieczenia

Kaucjodawca @ Administrator Zabezpiocaenh ninigjszym postanawia)g, 2¢ zabezpiccaomia
Zaberpiocrone] Wicrzywelnodci ustanowione na mocy Umowy bedg powostawaly w mocy
miczaleimie od jakwegkolwick czgiciowe) splaty bgdz zwigkszenia, smiany lub odnowienia
Zaberpiocrone) Wiersviclnoscl, <o nic  uchybia  postanowicnmiomn  Warsnkdw  Emisjh
dotyczcych zwalniania zabezpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnodci.

7. Wygadnigcie zabezpicczenia

71 Jezeli z wplywem dnia kodczoego Okres Zabezpieczenia na Rachunku Kaucyi pozostany
Jlockolwick srodki pecmigzne wplacome tytulem Kaucgi, 1o 2 mstrzczenicm akapins ponike;.
2ostang one owrocone Kaucjodawey precz Administratora Zabezpieczen na rachunck bankowy
wskazany pezez Kaucjodaweg, w terminie 3 Dai Roboczych na rachunek bankowy wskazany
poniac

Nr rachusku |...]

72  Adminsstrator Zabezpieczen jost wprawniony pomnicjszy¢ zwracany Kaecjodawee kwotg o
kosay przelewn srodkow na reecz Kaucjodawey | porostale koszty bankowe zwigzane z
promadzonym Rachunkiem Kougji.

73 Koszty utrzymania Rachusku Kaucji | przelewdw ponoss Kaucjodawea. Jezeli z uptywem dnia
koficzgeego Okres Zabespioczenia na Rachunke Kauch pozostang jakckolwick srodks

prcnigine wplacone tytulem Kaoci, Admanistratora Zabezpicczen ma prawo potraci€ z mimi
swoje wymagalne wicrzytelnoscl z Umowy Admuinistratora,
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8. Formy Dorgczenia, Adresy, Jezyk Zawindomien

1 Wszelkie mwiadomienia, odwisdkzenia 1 tym podobec (. Zawiadomienic™), rwigrane z
minigjszg Umowy skicrowane przez Stroes do drugss Strony powinny byd spoezgdione w
formée pisenaney (lub w formaie clektroniczneg rownowadneg z cdwiadezeniem woli Zlokonym
w formie pisemneg w rozunvicnic art. 78] 1] Kodeksu cywilnego) pod rygorem mewanoss i
wmno rostaé dorgerone dragicj Stromie:

() w pezypadku Zawadomicnia w formie pisemncy: osobiscie lub listem poleconym
za potwierdzeniom odbioru lub preesy iy kunersky 2a potwierdzensem odbions, na
aasigpujacy adres:

() do Kaucjodawey:
ma adres siedziby Xaucgjodawey wskazany w danym czasic jako akiualny w
rejestrae przedsichiocodw Krajowego Rejestru Sqdowego,

() do Admisistrmtora Zabezpicczen:
ma adres sicdziby Administratora Zabezpieczed wakazany w dasym czasic jako
akaalay w rejestrze przedsightorcdw Krajowego Rejestru Spdowego,

(b)  wprzypadku Zawisdomicnsa w formic clektronicene) (0 Kideym mowa powyic) za
pomocy poczty elektronicanej e-mail na nastigpajace adresy e-mail:

(i) do Kaucjodawcy:
(]
()  do Admimistratora Zabezpioczon :
(-]
82 Zawiadomicnic w formic pisemnsy bedzic uznane za prawidlowo dorgcrone:

(a) w dacie dorgeronia,

(b}  wdacie potwicrdzenia dorgezensa pracz kunera,

(«) w dacie potwierdzenia odbionu Przesylki rejestrowaney,

(d)  wdacie odmowy odbions,

() a w przypadku bistu podeconego, dodatkowo z uplywem 14 (czremadcse) dni od deis

83 Zawiadomicnic w formic elektromicznej boday umame za prawiddowo dorgerone z chwily
ustalong zgodnic z m, 61 § 2 Kodeksu cywilnego, przy czy Strony ustalajy, i2 w mazie wyslania
Zawiadoonicnia w tym tryhie:

() w dniu mnym miz Dzt Roboczy body urnawane za dorgezane w pierwszym Dniu
Roboczym po doiu wystamia Zawsadomicnia,

(b) po godanic 17:00 w Dniu Roboczym uznaje sig za dorgezome w pecrwszym Dniu
Roboczym po dniu wyslania Zawadomienia.

4 Kazda z¢ Stron mode zeicnié swiy adecs do dorgezed w drodze Zawiadomicnia wyslanego do
drugicj Stromy, co nie stamowi zmiany Umowy, pezy czym zmiana adresu wobee danej Strony
bedzie skuseczna od dnia nastgpugaceso po daiu dorgezenia takicgo zawiadomienia tey Stromie
i pod warankiem, & nowy adres dla dorpczen bedzic rmajdowad sig na terytorium Polski.
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xS Wszelkie Zawmadomicnia, o kroryeh mowa w minicisec) Umowie body skiadane w jczyku
polskim,

9. Postanowienia koncowe

9.1 Kaucjodawca podpisze wszclkic dokumenty 1 podgmie wszelkic cxynnoder, jakich
Adminsstrasor Zabezpeeczent moze kaddorazowo wymagad, w uzasadsionym zakresie, w celu
dopelnicnia  uzasadmonych  formalnodcl,  umodiwiajacych  skuleczne  ustanowiemse
zabezpiecrenta, jakie zostabo lub mialo zostad udriclone na podstawie Umowy oz w cela
umoiliwienia realizacyi celu jakam jest Zabezpioczenic wierzytelnodci 2z Obligacyi.

92 Nicskorzystamic lub opdinicnic w skorzystaniu z jakiegokolwick prawa lub Srodka prawnego
przysbugujacego na mocy Umowy nie bodzie w zadaym mzie trakiowane jako mrzeczenic ssg
danego prawa lub dodka prawmego, jpk rowniez Zadne jedonorazowe lub cagicaowe
skorzystanic 2 jakicgokobwick prawa lub srodka prawnego nie bodzse wykluczad dalszego lub
ponownego skorzystans 2 takiego prawa lub Srodka prawnego, bydz 2 jakiegokolwick inmego
prawa lub &odika prawnego.

93 Kaugjodawes mic moze przelad swoich praw ani obowagzkow wynikajacych z Umowy bez

94 W przypadke uznania kiegokolwick postanowienia Umowy za niewazne lub bezskutecrne,
pozostale postanowienia Umowy porostajg w mocy. Stromy sobowigagy sig do podjgca
drakan w cclu zastypicnia takiego nicwaznego lub bezskutecznego postanowicnsa innym
postanowieniem, Kudre bedzic wasee | shuteczne, § kidee bgdzic w mozliwse najwickszym
stopniu odzwicrciedlaé imtencpe 1 zalodenia ckonomiczne Stron, zawarle w micwaZznym lub
bezskuteczaym postanowicniv.

9.5 Kaucjodawea bodzse pososil koszty w zwigzhu 2 ustanowieniem Kauci na podstawic nisiciszg
Umowy, jak | wykonywaniem Umowy, w tym kosaty obshugi peawney, zgodnic z
postanowieniams Umowy Adminsstrators. W wypadku o kideym mowa w adasiu poprzodnim,
Kaucjodawea zwrici Administratorowi Zabezpioczeh wszelkic takie koszty niezwloczme po
otrzyeasiu od Administratora Zabezpicczeh udokumentowanego Zadania 0 zwrot koszow,

10.  Zmiany

Jaksckolwick zmiany | wrspetsienia Umowy powinny by¢ sporzadzons w formie pescennc) lud
formae elektromaczne) z podpasami kwalifikowanymi

11.  Forma

Umowa zostala w formie elektromicene) 2 podpisami kwalifikowasymi.
12.  Prawo Wladciwe

Uemowa podiega prawy polskiens,

13, Jurysdykeja

Strony wegadniajy, 2¢ wszelkie spory mogace powstad zwigzu 2 Umows, 1o nanszeniem,
roewigzaniem lub wmicwaZnicniem body ostatecrnic rozstrzygane praez sady powszochne
whadciwe dia siedziby Administratorn Zabezpieczen,
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Womieniu Kascjodawey:

Imag i nazwisko: Imag 1 nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:

Wimieniu Administratora Zabezploczeh:

Imag 1 nazwisko:
Stanowisko:

]
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STHIE
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WEKSEL WLASNY IN BLANCO
Warszawa [...] sierpeaa 2028 roku

el e e Lata wydwe e

GRUPA CORPUS IURIS S.A. 2z siedzibg w Warszawie przy ol Gen Jozofa Berma 83, 01.233
Wiarszawa, wpisana do rojestru przodsichiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadsonego peacs
Sad Regonowy dia m. st Wanzawy w Wanzawie, XHT Wydzial Gospodarczy Kragowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000442257, REGON:; 146416300, NIP: $272687548, o kapitale
2akladowym w wysokoded 100 000,00 PLN (w calosel oplacony ),

dnia rokw

et ettt wedsls

zaplaci za ten weksel, bez peotestu na rzecz DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0. z sicdnby
w Warszawie, wpisang) do rejestru przedsighloredw Knjowego Rejestre Sadowego pod numerem
KRS: 0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225, lecz mic na jej zhecenic, sumg:

2lovych

slotyeh

Weksel platny w

—prir phatmes  wetale

Wimleniu GRUPA CORPUS IURIS S.A.

Karol Posuniak
Prezes Zarzgda
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Zalagcrnik nr 2 B~ weér porozumsienia wekslonego

LB
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POROZUMIENIE WEKSLOWE

Ninigisre Poroqumienic wekshoae (rwana dalej Porozumieniom™) 20s0alo zawartie w Warsawse, daia | )

sscrpaia 2025 roku pomigday:

(1) DIM TRUST ADMINISTRATOR SP, 2 0.0, 7 siodeibg w Wanszawie, pezy ul. Marszalbowskog) 142,
£ pigro, 00061 Warszawa, wpisany do rojestru przodsichiorcdn Kmajowego Rejostru Sgdowepo,
prowadsoncgo przer Sad Rejomowy dla mst. Warszawy w Wansawie, XIH Wydeiad Gospodarcry
Krajowogo Rejostru Spdowepo pod mssorcos KRS 0000922460, NIP: $252877403, REGON: 139990225,
Lapital sk badowy: 5.000,00 slotyeh ( Adminktrator™), omg

(2)  GRUPA CORPUS IURIS S,A. 7 sicdoibg w Warszawic przy ul. Gen, Jorela Boma 85, 01233 Warsrawa,
wpisang do rgpestru praedsighiorcow Krajowego Rojestru Sydowego prowadacnego praer Sad Rogoooey
dia m st Wancawy w W w, XHI Wydsnal Gospodarczy Krmpowego Rejestry Sadowegoe pod
memeorem KRS: 0000842287, REGON: 146416300, NIP: S272687545, o kapitale sakladowym w
wysokoscs 100 000,00 PEN (w caloscr oplacoay ) (Emitent™).

Adminsstrator oraz Emment zwani sq w dalsae) cagdal Pocorumsenia lycznie . Stronaml”, a kabdy z nich z osoboa
swany jost Stromy”.

PREAMBULA
ZWAZYWSZY, 2%:

(1) w i 28 crerwea 2024 roku, Zarzgd Emitenta podig! uchwalg o | w speawie sstamowsenia pezez Emitenta
programu emisii (. Programs Emisji”)

(2)  w ramach Prograss Emisii, Enttent sa podstawie st in.: (1) s 33 pht | estawy 2 dnis 15 stycrssa 2015
roku 0 obligaciach (L) D2U. 2 2024 roku, poz. 708) oraz (1) uchwaly Zarzadu Emblenta nr [, ] 2 dnia [}
sherpaia N25 roku w sprawic cmisii oblagacii seni L, emituje do |, ] obligacii serit L o wanosci sominalneg
1.000.00 zotych kahda oraz o lycmey wantodci nomsnalag) [ ) zlotych (L Oblgacie”), dia ktdrych prawa
| obowigzki Emitenta i obligatarsessy posiadagacych Obligacie 2ostaly okredlone w warmkach emisji
obligacii serii L omitowanych proez Emitenta (. Warunki Embsdi™);

(3)  zgodaie z Warunkami Emispe. Emitent 2obowigzad sic wydal! na rzocz Adminstrators, na warmkach
okredlonych w Warenkach Emusji, weksel wiassy niczupeiny (@ blanco) (daley . Weksel Whasny ™)

(4)  w duu | serpaia 2025 roke Administrator ocaz Essitent sawmli wmowy o pelmienie funkeji
adminmstratons ravtawu onu adminssosors zaberpiccsefi, ma podstawie kadeey Emitent  powicezyl
Adminisrstceow! pelnicnle fenkejs administranoes zabezpiocech, w rovssicsss 1. 29 Usawa o
Obligacgach, m s w odssesieniu do Weksla Wiasnego.

STRONY POSTANAWIALA OO NASTEPLIE

L WRECZENIE WEKSLA WELASNEGO

Emitent wegeza Admintstrasocowi, dzialggcema we wiasmym mmienie, lecz ma rachunck Obligasarwsry,
Weksel Wihasny w celu zaberpioczenia wsazelkich obeomych | pezyselych wiorzyteloodos pienigiaych
praystugecych z tytuls Obligacyl, w tym co do obowiarku zaplaty kwoty wykepu, odsetek, odsetek za
opdinicnie, promdl jak rowniez koszdw awigzanych 2 dochodzenioms zaspokojenia wierzytelnodei
wynikajeych 2 Obligacyi ( Wiernytelmoic Zabezpiccrone™)

L WYPELNIENIE WEKSLA WLASNEGO

21 Admimstrator ma prawo wypelnié Weksel Wiasay do kwoty odpowaadajacs) sumie wymagalnyeh &
riceaplaconych Wicrzytcloose: Zabespicczonych, prey coym kwota na Wekalu Whaseym sie mode byd
wybsea sk | ] dotych (] ] dlotyeh 00'100),

2.2, Admimstrator ma peawe wiypoleid Weksel Whasny zpodnic 2 postanowicasarmi Warunkéw Emisii oraz
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mmecjszogo Poroaumicnia, przy czym uwrupelmienic Weksla Wiasnego | dochodacnic zaspokojenia x siego
mastapi pod warunkiem, 2e Emitent nic zaplacs w termmic jakicikolwick kwoty nalesngg na podstawic b
w rwigrku ¢ Wicrsytchaodcmm Zaberpiecroaymi.

23, Adminvarstce ma prawo wypelnié Weksel Wiasny nastopujacyms elemscatami: (1) daty platnodel wedhag
SWERO urnana - 2 zastrzeseniem Penkiu 2.4 ponide), (18) sumg wekslowy - zpodnic z Punkiom 2.1 powyle)
crse () micpoem platnosci Weksla Whasnego bpdgcym siadnbq Emitosta wawmiony w rejestrae
praodaghioccow Krapowepo Rowstru Sedowego na datg wypclmenia Weksla Whasnogo.

24, Napdmicysry daty, w sakic) mode nastaped uzupeinienic Weksla Wiasnego jest doen 31 grodea 2039 roka.
Adminisarator zawladomi Emitenta o wypeinicniu Weksla Wiassego:

241 limen poleccaym wyslssym na co majmnigj 7 (siedem) Dai Robocrych peaed terminem platnodei
Weksla Wiassego; lub

242 wadomoiciy wystang pocrty cicktromcmy na <o sajmesg 7 (siedem) Dai Roboczych perod
Ierminem platnodci Wekals Wlasnego,

28, Kandorazowo po wypelniconiu Weksla Wihasnego, wystawionego na zbezpiecrenie Wierzyselnodei
Zaberpieczonych, Emient, na 2adanie Administratora, wystawi w terminie 21 dni od dnia otrzymania
takicgo fadants dodakouy woksel whaay nicrspolsy (in Blasco) 2 Klswrsly Jnic sa zlecenic™ 1 Jber
protesty” wraz z porcrsmacniem wekshowym (0 trokei rasadnicoo odpowiadajacs) Wekslom Wihasnym |
misacjceomu Pororsenionin ), stanowigey zaborpoccremic Obligacii, tak aby qcoma licrba wokals whasaych
wystawionych jodsocretnie na zaberpeocresse Obligacyl byla niwna jodncmu wekshow! whasncms
Dodathowe poeczumenie wekslowe, o kideym mowa w ninigsrym pankeie bodzie proewsdywalo, Je suma
Awot na wsrystkich wystwioaych wekslach wisnych nie prackrocry kwoty odpowiadagycey 150 %
waniodel mominalng wycmmowanych | nie wykupionych Obligacl, skrealne na dzich zawarcia akicgo
pocorumenia wekslowego.

3. ZWROT WEKSLI

M1 Weksel Whany, o ile nic rostanie wypelmony, podlega swrotows Emsentow) po uisecreniu wszclkich
malchnodct 2 Hytulu Obbgacii obsgtveh tym Wekslom Whasnym wraz 2 kosetami 1 innymi naleinodciami
whocrmymi,

32, Wszyste nicowrécone wozesni) Weksde Wiasne 2ostang rerécone Emitontows po sicodwolalnym |
berwarunkowym raspokojeniu wszysthich Wierzytelnodci Zaberpicczomych.

33, W prrypadiach wakazanych w ph 31 | 3.2 powydej) Administrmcr bedzie sobowigzany rwrics Weksel
Wiasny w termine 14 (crermasts) D Roboczych od dorgezenia mu praex Essiscenta 23dania zwrotn, Zwrot

2ostanie dokonany bezpodrednio do gk Esssents lub lstem poleconym wyshinym w powylszym lerminke
ma adres Emitenta wskazany w Punkcie 4.

34 W perypadis, pdy Emnent zakpda swroty Welsls Wihsnego, kidry jost praechowywany wosgdeie,
Adminmaneoe bodeie 2obowigrany do jego rwrots tylko w preypadiu, gdy dotyczgoe g0 posigpowanie
zostalo prawomocnie zakodcaone 1 pod warunkiem, 2¢ sad 2podri si¢ wydaé Administrasoeowi ten Wieksel
Wihasny. Zwrot nastaps w terminie 14 (cotermasto) Das Robocrych od dnia otrzymania Weksth Wihasacgo
perez Administrators od sadu, Zwrot zostasie dokonany bezpodrednio do gk Emitenta lub listem
polocomm wyslanym w powyeszym terminic na adees Emitonta wykarzany w Pankcic 4

385, Admintsarstor moze 2pdel, sby Emitent predstawil dowdd zaspokojenia nalernodcs, o kideych mowa w
phe 5.1 032 powyde | do czasu jepo praedstawienia mode wstrzymad sig 2¢ zwrotess Wekslh Wiasaych,

4. ZAWIADOMIENIA

4.1, Wsedkio zawiadomicnia, odwmsdcrons, faksery | tym podobos ( Zawiadomiesie™), rwigrane 7 Umowy
skicrowans peece Stroeg do dregicy Stromy powseny by sporzgdaons w formie pisemng) (lub w formic
clektromaceneg rimmowaing 7 odwiadcrcmiom woli doloaym w foemic pisemngg w ronumicniu a1, 78 1)

Strona2:4
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Kodeksu cywilnego) pod rygorom niewainodici | wimno 2ostad dorgczone drugie) Stromie:

4L w o perypadis Zawiadomicniz w formie  pescmecy  osobidcse fub  histess  polecomym 2a
potwicrdzenicns odbuocs lub peresytiy kuriersky za potwierdzessem odbiony, na nastgpagacy adres:

a do Emitents
na adres siedziby Emvcenta wskazany w damym czasic jako akmaloy w repestree
prredsichiorodw Krajowego Rejestru Sydowego,

b, do Adsesisiraton:
na adres siodeity Administrators wakazany w danym czasic jako aksealoy W rejestroe
pracdsighiorodw Krajowego Rejestru Sadowego,

2) w proypadku Zawadomicnia w formee clektronicmey (0 kadeym mowa powyle)) za pomocy pocaty
ckektronicma) o-mail na matgpusace adeory o-osail:

& do Esscerna:
b posuniabia gei com pl
bmikulskis gei com pl oraz
pobusewskiu gei.com.pl oear
kondkulskii ger com pl
b do Adminisirmces:
Lotlowshisadjm pl oras
g bocaniidim.pl
42,  Zawisdomienic w formie pisemneg (0 kidre) mowa w pkt 4.1) bodzie wznane 7a prawidiowo doegeaoec;
1) wdseie deegeacnia,
2} wdacke poewierdzenia dorgezenia pezez kunem,
3 wdacke potwicedeenia odbuors Przesy IKi rejestrowancy,
4) w dacis odmowy odbwons,

5)  aw prypadis listo polecoacgo, dodathowo 2 uplywem 14 (coemadcole) doil od dnia plerwszego
swlzowssla 1w poleconcgo..

43, Zawisdomienic w formuc chektroniczsc) (0 kadee) mowa w ust. 1) body usnane za prawasdiono dorgerone 2
chwily ustalong zpednic 2 art. 61 § 2 Kodeksu cywslacgo, pezy czy Stvey ustalajy, & w rase wysbassa
Zawisdomienia w tym trybic:

1) w dmin inmym niz Dirient Robocry body umawane za dorgerone w picrwarym Dass Robocrym po daiu
2) po godrinie 1700 w Dniu Roboczym wenaje s¢ 7za dorgcaone w picrwsym Dass Roboczym po dniu

44, Kadda ze Swom mode miessl swdf adees do dorgezes w drodze Zawisdomienia wyslanego do drugle)
Stroay, co nie stanowi amiany Umowy, pezy czym zmiana adresa wobee daney Serony bedzie skuteczna od
dala masigpagccgo po dniu dorgezensa takicgo zawiadomienia ¢ Stromie | pod warunkiem, i nowy adres
dla doegereh bpdric mapdowad sig na terytonium Polki

s INNE POSTANOWIENIA

51, Emitest w dnie svearcia Pororsmicns shody na moecz Administrakes odwisderenic o poddasiu s

Strona3:4
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cgackucy wprost 7 aktu notaralnego w trybie art. 777 § | pkt §) Kodcksu Posigpowania Cywilsego do
kwoty [..] sotych ([,..] zlotych 00'100) sotych, w celu zaspokojenia wiernytelnodcl wynikagacych #

Weksli Whasnych, przy crym Admini

bodne up

y do wystgpienia 2 wnioskicm o sadanie

Mawruli wybcaslsoki takiomu akiowi netarialoemu w terminic do dnia 31 gredaia 2009 roku
Adminnerasoe bodeic mogl warcesd | prowsded ogrekwcis pracoowko Emitentoni w oparcis o
prrodssotony skt notaralny, w stosunly do caloder lub dowolse) crgiei malcksodcs, pery caym jekeli
Adminisaraor 2decyduje si¢ dochodand salednodel corgiciams, wiwezas w odnicsienss do kadde) cagdor

naleknodct mode prowadzid egrekuc )¢ niezaleaie.

Jefinicr

S$2.  Wieclic wyraiosa racrynajgcc s wielky linery |
prrypisane im w Warunkach Emisji,

w P g

L3,  Pororumicnic sporzpdecoe zostala w dwich egremplarzach w formie piscmngy 2 podpsams notanalnic

podwiadsnonymm

S4.  Zmisy | weopelmienia Porczumienia dis swoje) waknodos wymaga)y zachowania formry pisemne) #

podpisami notaralme podwiadczonymi.

PODPISY
{notarialeie poinisdcrone|
W imbeniu Administratora
Podpis:
Trmig § naewiske CGraegorz Booan
Stnowisko Pelncmocnik
W imbeniu Emitenta
Podpis:
Imig i narwiske: Karol Posuniak
Stanowisko: Preres Zarrada
Stronadz4
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7.6. Umowy Zastawu wraz z oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji oraz weksle wraz z
porozumieniami wekslowymi oraz oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji

A. DLA OBLIGACII SERII K

Umowa zastawlw
na certyfikatach inwestycyjnych

migdry

BSV spélka z ograniczony odpowiedzialnosciy
z siedzibg w Warszawie
jako Zastawcy

DJM Trust Administrator spalka z egraniczong odpowiedzialnosciy
z siedziby w Warszawie
jako Zastawnikiem
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18 Prawo Wisdcwe ... ; RIS A MR RRAS |
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NINIEISZA UMOWA ZASTAWOW NA CERTYFIKATACH INWESTYCYINYCH (ZWANA
DALEJ .UMOWA™ ZOSTALA ZAWARTA W WARSZAWIE W DNIU 18 LIPCA 2028
ROKU, POMIEDZY:

) BSV spolka z ograniczony edpowiedrialnoicly 2 siedziby w Wanszawie, przy ulicy Joefa
Bema K3, 01-233 Warezawas, wpisang do prowadzoncgo przez S3d Rejonowy dla m. st
Warszawy w Warszawie, XIIl Wydrial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS: 0000409541, REGON: 1459688163, N1P: 1070022065, o kapitale zakladowym
wynoszacym 5.000,00 ziotych (rwang dale} . Zastaweq™); oraz

2) DJM Trust Administrator spéiks » ograniczony odpowkedzialnodely 2 sicdrziby w
Warszawie, adres ol Marszalkowsks 142, 00-061 Warszawa, wpisang do rejestu
przedsichiorcdw przez Sed Rojonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial
Gospodmczy Knijowego Rejestru Sgdowego pod numcrem KRS 0000922460, REGON:
189990225, NIP: $252877403, o kapiale zakiadowym w kwocie $.000 PLN (zwangy dakyj
Lastawnlkdem” lub  Administratorem Zabezpiecred")

Zasuawes orae Zastawnik rwani sy w dslvej capdel Umowy takie: lycrme  Stronami™, 2 kardy z nich
7 oscbna zwany st Strong”.

’. ZWAZYWSZY, 2§:
{A)  Zastswcy przyshuguje Preedmiot Zastawa (jak adeflinkowano pontie))

(B)  Emisent (jak zdefmiowano ponizej) w ramach programu emisyi obhgacji przyjetego na mocy
uchwaly or 1 Zarzadu Emuents 2 dnia 25 crorwca 2025 roku emituje Obligacie (jak
zdefiniowano ponikey).

(C)  Zpgodnee x Warunkaeni Ervisis (jak rdefiniowano ponide) Obligacje majy 2ostaé rabozplocanne
FAstawam| rejestrowymi oraz zastawami cywilnymi na Przedmiocie Zastawu | omx
Przedmeocie Zastawy 2

D) Wniniejsze) Umowie Zastawnik driala w tmienio wiasym, ale na rachunck Obligaurucry w
odaicsieniu do Zasawdw Rejestrowych, jako administraior zastawu ustanowiony wsecsmens
an 4 Usawy o Zawawie Rejatmowys oraz jako admissstralom zabezpieczeh wrosemenis srt. 29
Ussawy @ Oblga cjach, usia cowiony as podiia wie umowy o peloiesie funkci admnistratora zasawu
oz adminstraton zabezpiccaeh przy emisgi obligacyi seri K emitowanych przez Grups
Corpus luris Spéltka Akcyjma w ramach programu emisji zawamne) pomigdzy Zastawn kem 2
Emitestem w dniu 25 czerwea 2025 1.

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPLJE

1. Definicje
Termany pisane w siniejsze; Umowie wiclky litery posiada)y masigpugyce znaczense
Admisistrator Zaberpleczed™ ma raacrzense aadanc mu w komparycy Umowy.

~Certyfikaty” ornacza Centyfikaty | oraz Cenyfikaty 2, bodace Proedmiotem Zastawa w
raleinoicl od kontekstu, gcznse lub kazde 7 osobna.

Dzieh Robaczy” oznacz kahly dzed inmy niz sobota, nicdzicts lub dzich ustawowo woly
od pracy w Polsce

Dzieh Wykupu™ ornacra dzieh 30 lipca 2029 roku

JEmitent” oznacza GRUPA CORPUS IURIS SPOLKE AKCYINA z stedznhg w Warszawe,
adres: ul. Gen. Jozefa Bema nr 83, 01.233 mea.wpinqdopmndw ra Sa
Rewonowy dia m st Warszawy w Warszawic, repestru prredsighiorodw Kr
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Sydowego pod numerem KRS: 0000442257, REGON: 146416200, NIP: 5272687545, o
kapitale zakiadowyms w wysokafcs 100.000,00 zlotych, wpltaconym w caloscr. .

WFuadusz" oznacza CORPUS [URIS Nicstandaryrowsny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Wierzytelnodi z siedzibyw Warszawie (adres ol Pro2na 9, 00-107 Waszawa) zarejeuncranny
w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RF1 414,

KDPW™ ornscza Kmjowy Depozyt Papierdw Warntodeiowych.

Kodeks Cywilny" ornacza ustawe 7 dnla 23 kwietnia 1964 ¢, Kodeks cywilny (tekst min Dr
U 22024 r, paz. 1061 7¢ 2m.).

-Obligacje” cznacra obligacje seris K 0 laczney maksymalng warodei nominsing do kwoly
20 000 000 (dwadricicia milionow) zlotych, z zastrze?eniom, 2¢ w przypadhu zlozena poer
inwestordw zapisow na Obligacie w bczne) hiczbee prackraczagos; 20 000 (dwadneicn
tysigey) sesuk, Emitent - mie painiej ni2 z chwily dokonania przez Zarzgd Emitenta wsigpne)
alokacy Obligacji ma rzecz mwestondw - moze podjad decyzic o 2wigkszenau liczby obbhgacs
sern K bedacych pracdmiotem emisji (Oferty ) domie wigee) niz 33,000 (trzydricdel irzy tysiggee)
srtuk obligacii o lgczne) wanadci nammnalngj nie wyzszej niz 33.000 000 (trzydzicsci trzy
mibany) dotych, cmaowane przezr Emitenta na podstawie uchwaly zarzgdu Emitenta ne 1 2
dnwa 25 czerwea 2025 roku w sprawic przyjeca Programu Emisji Obligac)i omaz uchwaly
zarzydu Emvtenta nr 2 2 dovia 25 crerwea 2025 w sprawie emis)i obligac)i seeii K. ‘

~ObSigatariusz™ oznacza podmiot ktbremu przyshugu)y Obligacje.

«Okres Zabezpicczenia™ oznaczs okres rozpoczynggcy s% w dnim zawarcia Umowy 1
kodczacy sig (w zalernodes od 1ego, co nastypi wezsinic)): (3) w dacie, w kideg Zabezpiocmna
Wierzytelnodé zostmala bezwarunkowo otaz w pelni splacosa lub w insy sposdb zaspekopna,
lub (it) w odniesseniu do danego Zastawa Rejestrowego, w dacie, w kidre) Zastawnk rrackoe
$1¢ lego Zastawu Rejestrowego

wPrzedmiot Zastawu 17 lub . Certyfikaty 1" oznacza 1,687,121 cemyfikaty swestycyine seri
M wyemsowane perez Fundusz, zapmanc w ewidenci uczestnikiw prowadzoney praer
towarzystwo funduszy inwestycyjmych zarzadzaiqce Fundumzem, kidrym na dzich zawarcs
Umowy jest Ipopema TF1,

«Przedmiot Zastawu 2" lub _Certyfikaty 2" ormacza 799067 certyfikaty mwestycyjne sem
N wyemilowmne przez Fundusz, zarejestrowane w deporycic paplerdw wastodciowych
prowadzonym pracz Krajowy Deporyt Papieréw Warindoawych Spotis Akey|ng 7 siedrby w

Warsrawie,

Przedmiot Zastawu" ormacza Przedmiot Zastawu | oraz Prredmiot Zastrau 2 w 2alefnok
od kontcksw, lcznic lub katdy 2 asobna, ?

JPraypadek Naruszesia™ ornacsa rdarremie wystgpienic kidrego skutkuje prawem
Ohbigatariusra do zadania wykups Oblkgaci przez Emitenss przed Dosem Wykupu lub
powstasic po stronic Emmienta zobowigrania do wykupu Obligaci dane soni wynikajpoe z
berwzglgdnic obowiazujacych przepesdw prawa dah Warunkdw Emisp

~Rachumek Paplerdw Wartedclowyeh™ comscaa rachunck papioréw wartosciowych w
rozumseniu art. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jak rownici rachanck
Zbiorczy, o ktbrym mowa w ant. 8a Ustawy o Obeocie Instramentami Finanvowymi . )

~Rozpormydrenie” ozmacza rozporzgdrenie Mantara Spramsedinvodcs > dnta 10 mara 2009 ¢,
W sprawse przeprowadzene sprae przedmicta zastawu rejestrowego w drodze prretag:
publicznego (Dz L) 2 2009 r, nr 45, poz. 371, 22 #m.).

544 Rejestrowy” oznacas S3d Rejomowy dla mst. Warszawy w Warszawie, X1 Wydzal

Gospodarcry Rejestro Zastawdw lwh nny whiiciwy s3d rejestrowy (w przypadke rmisy
whnéciwodei).
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Skorygowass Lacena Wartodé Nomimalaa Obligacji” ornacsm skorypowasey Mcemy
mlw:lmhqmﬁmumq serii w rozemiessa an. S0 ust | pk2) Ustawy o
jach,

, ~Strona™ ma rasczenie nadane w komparyc)l Umawy

« Towarxystwo” azmacza Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjmych Spblks Akcyingz
siedziby w Wasszawie wpisang do rejestru praedsighioreiw Krajowego Rejestru Sqdowegn pod
numercm KRS 0000275264, REGON 140903771, NIP. 1080003065

wUstaws o Zastawie Rejestrowym™ ustawa 2 dnia 6 grudnia 19961, 0 zagawie reestrawym i
rejestrze zastawdw (D2, U 2 2018 ¢ poz. 2017, 7e 2m ).

«Ustaws o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 1 0 obligacjach(Dz.LL 2
2024 ¢, poz 708, 20 7m.).

wUstawa o0 Obrocie Instrumentami Flnansewymi® ooz ustowe 7 daia 29 bpca 2008¢. 0
obrocie instrumentars finansowymi (Dz Uz 2024 ¢, paz. 722, 2¢ rm.).

«Warunkl Emisji” oznacra dokument wasinkdw emasji obligacji sporzadzony dla Obligacn

wZabezpiecrons Wierzytelno®™ oznacra wazystkic obecne | prayszle wierzyiehoici

‘ plenigzne 2 tytudo Obligaci, w tym co do ohowsyzku zaplaty kwoty wykups, odsetek, odeack
7a opbinsenie, premii, jak rdwnies koszdw rwigzenych z dochodzeniem zaspokogenia
wicrzytelnodei wynikajgcych z Oblagacii

wZastaw Refestrowy 17 ma znacrense nadane w pkt 4.1 Umowy.
wZastaw Rejestrowy 2° ma znaczenie nadanc w pki 4.3 Umowy.
wZastaw Zwykly™ ma znacreaic nadame w pkt 11,1 Umowy.

wZastaw Rejestrowy” Jub . Zastaw™ omacza Zastaw Rejestrowy | oraz Zastaw Rejestowy 2,
w zalemodel od kontekstu, lycznie lub kasdy z asohna.

wZastawea™ ma raaczense nadane w komparycji Umowy
«Zastawndk” ma znacrenic nadame w komparyep Umowy

wlgromadrenie Obligatariuszy” ornacza w odeicsimiu do danej seril Obhigacy
zgromadzenic obligataruisry dancj serii Obligacji, o ile zostalo preewidriane w wanamkach
emix)i Obligaesi dane) versi

Ofwiadezenia § Zapewnienia Zastawcy
21 Zastawca ninicjszym odwisdcza | zapewnia Zastawnika, fo.

(a)  Zastawca jest wainie | prawiddowo utworzong zgodnic z prawem polskim spoks 2
ograniczong odpowiedrialnoicn;

jest w pedni uprawniony do zawarca Umowy 1 28orenis werystkich zawartych w ney
alwiadczen i zapewnich;

Fundusz jest wainie i prawsd lowo gtworaonym zgodme z prawem polskan fundussen
mwestycyjaym ramknigtym wicrzytelnode;

Certyfikaty rostaly prawidlowo, waknee i skutecznie, wyanitowane i objete hob nabyte
W inay sposb, a takke 7e na chwilg zawwrcia Umowy Certyfikaty nalety do Zaswwey
1jest on wyljermym wiatcicielem wyze; wymienionych Certy fikasdw i posj &
wakny i zbywalny tytl prawny; na drzieh rawascia Umawy Certyfs
45,25% cenyfikatdw mwestycyjnych wyemisowsnych prrez Fi
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(c) Certyfikaty nie 5 obcigione zastawem, zastawem regestrowym Jub =nymi peawers na .
rrecy ovdb trzecich (2 zastrzeieniom Zastawéw Rejestrowyeh ustanawanych na
podstawie Umowy), sic zostal zlozony wniosek do rejestru zasawdw o WS zastawy
rejestrowego na Przodmiocie Zastawy (z zastrzedeniem wioskdw o wpis Zastmatw
Rejestrowych ustanawianych na podstawie Umowy);

n 7awarcye | wykonanie Umowy nie jest spreccroe 7 7adnym prrepisemn prawa,
POsTABOWIETEC UM WIYm, orzecreniem sydu, wyroki sydu arbitrazowego, decyziy
administracyjeg wigzycy Zastawce, kedrych Zastawca jest strong lubwzgledem k ¥y
=4 ane obowigrugce;

® wedle najlepszej wicdzy nie istnicjg 2adne podstawy do odstypienia od Umowy preez
Zastaweg lub pozwalajgce mu w inay sposéb unicestwié jej skutki prawne:

(h) zostaly uryskane wsrelioe wymagane peawem i smoewsy sphlki Zastawcy orar Stadsem
Fondusru rgody niezbodne do zawarcia Umowy | ey wykonmsia, w szezeghinodcey
USIADOWIENIA Zastiwy 2wykbego | Zastawy rejestrowego na Przedmiocse Zastsws na
podstawie Umowy,

() wedls nailensas Bic winiciy 2adne fakty, 2darrenia ani okalicrnode| ragane
z Zasuwey lub miotem Zastawy, fub naruszenic przepishw prawa polukicgn kb
innego whaiciwegn prawa w tym zakresie, kibre moplyby wywrred maomy .
niekorzystsy wplyw na zgodnodd z prawem, waznoéé lub skutecznaéé Zasowy
Rejestrowego ustanowionego nisicjszy Umowy, bad: modliwaid 2aspokogna
Zabezpieczonych Wicrzytelnodci 7 Preedmioty Zastaww,

O m:.'d“ Wislry mic ists iejy 2adne Takty ani okobicznoicl 2wigzane z Zaswwe
miotem Zastawu, w wyniku kidrych podstawy do ustasowienis Zastws

Rejestrowego moglyby zasta¢ uchyione lub w jakkolwiek inny sposdh unrewaimone;
ornax

(k) snane s34 mu waruski emisji Obligacyi.

22 Zastawca gwanasnge, 2e powyrsze obwiadcremia | Zapewnicnia s§ prawdziwe w dess rawarca
Umowy, oraz bedy takie w kaddym dniu jej obowigrywania .

23 Zastawca ponosi odpowsedzialoodé 7a nieprawdziwoké ofwindoes | zapenaieh haiomych w
Punkes 2.1 miczaleznie od tepo czy posiadal wisdre lub czy przy rachowmiu naloiyie)
stanannalkes miog) kg wiedsg posighé, chyba 2o wprost zostalo wikszane, Fedane odwiadcanie
jestskiadane przez Zastaweg wedlug palepsze) wiedzy. W praypediu, gdy dane odwiadcrnie
bob 2apewniesie Zastawcy jest skladane wedbug najlopszej wiedzy, nalcdy preoz to rozumie
wicdzg posiadang prrez Zastaweg, jak réwnicz wied g jakgpowinienposiadat czbonek rareyds '
Zastawey wykomsjcy swoje obowigrki 2 nalezyty staransolciy prry uwzghodn s
profesjonalnego charakicry wykonywania obowigzkéw

24 W prrypadis wystypicnia stany sprrecrnodci pomigdzy ksdrymkolwick z powysoych
odwindczeh | zapewnsen a rzeczywistym stancm faktyczoym lub prawnym, Zastwwea
robowqauje sig powiadomié Zastawnika o tym fakese nicrafoczmie, nie pdinig jednak nie w
sermsinie § (pigeiu) Dm Roboczych od daty powziecia wiadamoded o wystpieniu taliego sy
sprrecenodci

25 Niczaloinicod powy arego, Zastawea zobowigauje sig, 2o nie pdimig) nik w termanic S (pagcm)
DniRoboczychod dniawystypeenia stant spraecznoic), o ksdrym mawaw 2daniupopraednem,
doprowadzié do usunigaa tkiego stanu sprzecmedei orar skutkow Jego wystgpienia o ile
Swony mie uzgodaiy inacze) w formie pisemoe; pod rygorem miewainodc)

3 Oiwiadczenia | Zapewnienia Zastawnika

Zastwnik ninieyszym céwiadczs | zapewnia, Fe:
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jest w pehwpm-docydo zawarcia Umowy | 2dozenia wszystkich zawartych w nigg
oéwisdozen | zapewnien; oraz

(b) zawarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczme 2 zadnym przepisem prawa
poStANOWIEHICT) UMOWNRYm™ Oraz orzeczensem sadu lub decyzjy administracype
ktdrych Zastawnik jest strong lub wzgledem ktdrego s3 one obowigrujace.

4 Ustamowienie Zastawu Rejestrowego

41 W ceha zabezpiecrenia splaty Zaberpiecaone Wierzylelnodel, Zastawes mimejszym ustanrn
0 rrecz Zastawnika zastaw rejestrowy na Przedmiccie Zastawu | ( Zastaw Rejestrowy 17,
a Zastawnik wyTam ninigjszym 7gods na ustanowicnic Zastawu Rojessowego 1 i go przyymge.

42  Zasuw Repswmowy | ustamawiany jest do naywyzsze; sumy zabezpieczenia w wysokodc
49 500 000,00 PLN (crtordziesci dziewige miliondw pigéset tysigey zlotych)

43 W cclu zabezpiecrenia splaty Zaberpacanne] Wierzylelnode), Zastawea niniejszym usanawa
na rzecz Zastawnika zastaw rejestrowy na Przedmiccie Zastawu 2 ( Zastaw Rejestrony X7,
a Zastawnik wyrada nimcjszym zgodg na ustanowicnie Zastawu Rejestrowego 2 i go prayjmge.

44 Zastaw Rejestrowy 2 ustanawiany jest do najwyiszey sumy zabezpeeczenia w wysakodo
45.500.000,00 PLN (czterdziefci dziewigé miliondw pigéset tysigcy zhotych).

a5 Kazdy Zastaw Reestrowy bedrie stanowié prrez caly Ofkres Zahompiocrenss zastaw rejestrowy
0 RAWYZSZYm pacrwazenstwic zaspokojenia

46  Kazdy Zastaw Rc)uro-y stnow cggle zaherpeczonie dane) Zaberprecrong Wierzryse nodo
kez wrzgledu m2 jej crgdciowy splasg dub uregulowande w czgicl, a takze w 2aden spasth nie
bede ogramcaony praez inne zabezpioczonia ustancwione obecnie lub w prey szlodcl na mecr
Zastawniks,

47  Zasaw Rejestrowy 1 posiadad bedzie nastgpagyce cechy w mydl Rozporzgdeenia Munistx
Sprawsedliwoici 2 dmia 15 pakdriemika 1997 1. w speawie srcrogdiowe) organiracsi | sposobu
prowadzenia rejestra zastawdw (Dz U 2 1997 v, Nr 134, poz. 892 7e rm )

Nazwa preedmioty Inny papier wanodcinwy

Numer pozycji katalogu Dzt F Numer pozycji: 6

A | Rodzaj papieru wartadciowego | CERTYFIKAT INWESTYCYINY

u HSV SPOLKA Z  OGRANICZONA

Podmiot uprawniony 2 papieru | ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE (KRS: 0000409541)
C ANDAR ANY

; FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
Wystawea (emitest) WIERZYTELNOSCH Z SIEDZIBA W

WARSZAWIE (RFI 414)
SERIA QOZNACZONA JAKO M,

D Sena | numes papicru CERTYFIKATY INWESTYCYINE
warindciowego NIEPOSIADAJACE INDYWIDUALNES
NUMERACII

E | Teedé indosws zastawniczego: NIE DOTYCZY

Liczba papierdw ohcigiomych
= 1 687 121
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4% Zasaaw Rejestrowy 2 posiadaé bgdzie nastgpuigoe cechy w mydl Rozporzgdrenia Minists .
Sprawiedlimotci z dnia | § paddziermea 1997 1 w sprawie szczegdiowe] orpanizacyi | sposoba .
prowadrenia rojestru rastawdw (Dz. U 2 1997 ¢, Nr 134, poz. 892 2¢ rm. )

Narwa prredmoty Papier wartodciowy rejestrowany w deporyce
papierdéw wanodciowych

Numer pozycy katalogu Daak F Numer porycpi: 3

A | Rodzaj papiery wantadciowego | CERTYFIKAT INWESTYCYINY

B CORPUS [URIS NIESTANDARYZOWANY

FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY
WIERZYTELNOSCI 7 SIEDZIBA W
WARSZAWIE (RF1 414)

Oznaczenie emitents

C | Numer kolejmy oraz seria alho

kod ISIN papictéw KOD ISIN: PLC401500010
wanofcwowych
WYSTAWCA SWIADECTWA: [POPEMA
p | Informacie wyniksjyce 2o SECURITIES SA, NUMER.
fwiadectwa depozytowego 0811/2024/7014929, DATA WYSTAWIENIA o
15072025 R

Informacie  wynikajgce 2
dwudectwa  deporytowe: © :

E | cboia papicad BRAK OBCIAZEN

wanodcowych

Liczba | wanodd nominaka | 799 067 CERTYFIKATOW

F | paplerdw wantobciowyceh INWESTYCYINYCH; WARTOSC

NOMINALNA: NIE DOTYCZY

49 Prredmiot Zastawu pozostanse w posadan Zastawcy | Zastawea molZe wykonywsd
przyshigujace z niego praws oraz z niego korzystaé zgndnie 2 jogo spolecano gospodarczyms
przeznaczeniem, z zastrzeleniem postanowieh pki 8 1 9 Umawy.

410 Adres diuznika (1, Emitestay GRUPA CORPUS JURIS SPOLKE AKCYINA 7 siedziby w
Warsrawie, adres ul Gen Jozefa Bema nr 83, 01.233 Warszawa.

s. Rejestracja Zastawu Rejestrowego )
sl Whiosek o dokonanic wpisu kardego Zasawu Rejestrowego zosuaic ziofomy pracr
Zastawnika w terminie 3 Dl Roboczych od dnia zawarcia Umowy ]

S2  Zasawca jest robowigzany pokryé kosrty wpiw, zmise 3 wylkmilonia Zastawu Rejestrowegn

3 Zastawcs robowignje sig nic podejmowad mkichkolwick crynmolc faktyemych smi
prawnych, kubre moglyby preediaiyl postepowanic w sprawie wpisu Zastawu Rejestrowego
do rejestru zastawdw lub uniemo Aiwic wissanic Zastawu Rejestrom ogo do rejestng zassmwdm.

54 W preypadku, gdyby w torminie 6 tygodni od daty zawaroas Umowy, kibrykotwiek Zasaw
Regestrowy mie zostal wpisany, Zastawea robowigrue 1ig, podjaé na wniosek Zastawnika
wirelkie crynnoici faktycme 1| prawne, kidre w opinki Zastawnika bedy niczbedne, w cols
dokonania wpiss Zastawy Rejestrowegn do rejestru zastawaw, w szezegdlnadcl dokonaé
niczbydnych zrsian Umowy lub 2loiy¢ wniosek o wpis Zastawu Rejestrowego do rejesmu
zastawdw.
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Zastawca zawadomi Pundusz orar Towarzystwo o wpisie Zastawu Rejestrowego w terminic S
(pigcin) Dni Roboczych od daty otrzymanis informac)i © wpisse Zastawu Rejestrowegp do
rejestru zastawow, zasadnicze w formie | trefci okreflone) w  Zalagzaikn 1 (Wase

powisdomoenia - Zastaw Regestrowy) W ww, terminic Zastawea doegezy Zastawnicowt
dowbd dorgezenia Funduszowi oraz Towarzystwa ww. zawiadomienia.

Niezwhocreee, jednakie nie pdiniej niz w termanie 10 (dziesigeiu) Dni Roboczych od
otrzymania informacji o wpisic Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw Zastawea

(a) w odaicsieniu do Certy likatdw nr;ycﬁv\nmh w ewidencjr ucresmiiw
Funduszu prowadzone) przer TFI - Zastawca spowoduje wjawnienie Zastawu
Rejestrowego w ewidengi uczostmikin Fundusru orsz mierwlocmic, jedeaicre nie
poinie; nit w werminie $ (pigciu) Dpi Robocrych od ujawrienia Zastawu
Rejestrowego w ewidenci ucrastmkdw Fusduon, preckate Zastawnihowi kopi
wycigge z ewidencis uczestnikow Funduszu, potwierdzajgoy zablokowmnie
Centyfikatéw w rwigzku z ich obeigzeniom Zastawen Regestrowym w okrese do
dna wyginigeia Zastawu Rejestrowego

()  w odnscniu do Certyfikatdw zarcicstrowanych w ewidencji certyflasiw
inwestyoynych prowadzong przez sgenta emisji - Zastawea spowodijo wjawnime
Zastswu Rejestrowego w ewsdencii certylikatdw mwestycyymyeh prowadmos
praez agenta emis) oraz miezwlocznie, jednakie nie péiniej niz w termine §
(pigciv) Dni Rohoczych od uvjawmienia Zastawu Rejestowego, prockade
Zasmwnikowi  zadwiadczeme  depozytowe potwiordzajgee  odeolowsse
ustanowmenis Zastawy Rejestrawepo przez agenta emisy,

(<) w odnsesienaa do Certy fikatéw zargyestrowanych w KDPW - Zastawea spowodue
upawnienie Zastawa Reyestrow ogo ma rachunku papienéw wartodciowych Zastrecy
poprrez rablokowanic obcigzonych Certyfik sidw precz prowad moe po tea rachunck
eraz nicrwlocmie, jednak e nae pdinie) niz wieminse S (pigeiu) Dni Roboczych
od ujawniena Zastawu Rejestrowego, przekate Zastawnikowi zaswiadcrene
prowadzcego mchunek lub éwiadectwo depozytowe potwierdragoe zablokowame
Certy fikatdw w rwigrku z kb ohciglenion Zastawen Rejestrowym w okrese do
dnla wygadnigcia Zasuwu Rejestrowego

Postanowienia wel 4 15 pawy2ej nie uchybisgy prawe Zastawnks do zlodens analogicarych
wanioskdw lub podjccia wezelkich innych czynnoda wy:h pa colu zawiadosmenie 1
prawidlowe ujawnicnie Zastawu Rejostrowego w odpe nich rejestrach 1 ewidenciach

Ciaglo$é Zabezpicczenia

Zastawea 3 Zastawnik  ninigjerym p«unawi;a. re  rabezpicczensa Zabezpaccrond
Wierzytelnode) estanowione pa mocy Umowy bedy pozastawaly w mocy pozostajy w mocy do
crasu calkowng) splaty Zabezpiecrones Wierzytelnodci

Pelnomocnictwo

Zastawca, tytslem zabezpieczenia sphaty Zaberpiccrong Wikrzylelnoks, ustanawi
ninigjszym Zastawnika swoim pelnomocnikiem (2 prawem do udziclania dalsrych
pelmomacnictw wylscmic na rzecz radcdw prawnych lub adwokwbw) do samodzichc
dokosywanis wszelkich exynacici, do podygem kidrych Zastawca jest zobowigzny ma
podstawie Umowy, na ?pa pdyby Zamm nie wykomal dane; czynnodsi w termine
wynikajgeym 2 Umowy Zastawes zobowigraje sig Muuhaymdarmr
Umowg, jakich tki pelnomoauk (lub dalszy pelnomocnik) dokona w ramach swojego

EMOoCoOwARIA |
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72 Zastawnik nie péimie) nik w terminie 3 Dni Roboczych od daty dokonania jaksejolwiek g
crynnodes jako polomocndk Zastawcy, poinfomuje Zastaweg o wszelkich czynnobciach .
dokonanych w jego imieniu na podstawie wyze] wymicnionego pelnomsochictwa

73 Ograniczenia przewidziane w ant 108 Kodeksu Cywilnego nie majg zaswosowania &o
Zasuwnika jako peincenocnila ustanowione go zgodnic 2 Umows, tym samym Zastawnik mode
by¢ drapy stronq czymnoda prawnej, kiorej dokanuje w imiens Zastawcy, jak rowmict
Zastxwmik moze reprezentowat obic (wszystice) strony czymobc prawne) dokony wane w
imieniu Zastawcy

74 Zastrwea, na kxide 23danic Zastawnika dorgcry Zastawnikowi w temsinie wkarsnym proce
Zastawnika (nie krtsrym jednak ni? 3 D Robocre) dokumenty rhmm udzicksae
Zastwnikowi pelnomocnictwa okredlonego w nimicjszym Pankele — jakic mogs byé
ragionalnie wymagane przez Zastawnika w danych okolicznodciach

75 Pelnomocnictwo adzielone zgodnie z ainicjszyms Pusktem wygaimie rémmoczeinic 7 uplywem
Okresu Zaherpiccrenia

76 Zasuawnik ma prawo, ake nie obowigzck, dokomywad jakichkolwick czyancdct na podstwie
preedmictowego penomocnictwa w zskresic umacowania, o ksdrym mowa w Punkcie 7.1

77 Zawikmnjae Umowg, Zastawea nimiejszym nsodwolalnic wyraza zgodg, ma zasadach ‘
przewwdzianych w nmiciszym Punkae Umowy, na podegmowanie praez Zavtawnika waaekich
dzintan:

(2) jakie Zastawnik zasadnic uzna za uzasadniooe w celu wpissnia do rejestru zassrwdw
Zastawu Rejestrowepo lub ochrony Zastawa Rejestrowego ustanowionego Umowy.

(b) po wystypicniu Przypadku Naruszenia, kidry twa, jakie Zasuwnik uzna =
uzasadnione w cels dochodzenia zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego;

<€) po wystypicniu Przypadku Naruszens, kiory trwa, jukie Zastawnik uzna =
uzesadnione w colu wykonania przysdugujscyeh Zastawnikawi 2godaic 2 Umowg ki
warunkami emisyl dasej serl Obligaci praw w odmiesienio do Przedmions Zastws,
lub

(d)  po wysypieniu Przypadiu Naruszensa, ktéry trwa, podpuania  dokumentu badé
prrekazamia  zawisdomienia lub wydania odwiadczenia lub dokomanis w rejesaa:
rastawdw dowolnego wpisu, jaki w danych ckelscmotcach Zastwnik wma za cddowy
wrwigzky ¢ Umowsy.

TA W makewe trwania Okresu Zabezpieczenis, Zastawea  zrzeka si¢ pmwa do odwokei
pelnomacnictwa, o kidrym mowa w nimiejszym Punkcic 7. Zrzecrenic sig prawa do odwobmia )
ww. pelnomocnictwa jest vzasadnione chasakiorem stosunku prawnego ustanowicnego s
mocy ninicjsrg) Umowy, na podsiawic kibdrg udziclone zostalo ninicjsre pelncmocniowe i
kedrej celem jest zaberpicczenic splaty Zabezpieczone] Wicrzytednodet

79 Udziclenie na mocy Punkiu 7 pefsomocticows Zastawnikowi, nic rwalnia Zastawey 2z
wykanywsia rohowigrad wyndcajacych z Umowy, tak jakby pelnomoenictwo to nie zostl
udziclone Zastwnik uprawniony jest do dokonywania czynnodel faktycrny lub praweych ra
odstawic pelnomomictwa | 0 ile Zastawca nic dokona kb samodzicine w wymagenym
termimie lub zgodnie 7 kb tredciy .

8. Pozostale Zohowigzania Zastawcy
LA Zasuwea zobowlgnue sk, 2o pered wygaknigoiem Zastawn Rejestrowego nie dokons ani

shycia ani obcigionia Przedmiotu Zastewu, chybs fe Zastawnik wyrazi na to zgode w foeme
pisemne) pod rygorem niewadsodci
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t £2 Zavawca zobowigzany jest rawisdomié Zastawnika nicrwlocmic PO powzgciu wiadomedol,

becz nie poznie] o2 w ciggu 3 Dni Roboczych od dnia jej powrigcis, 0 wzelkich rosrczeniach
osib tzecich dotycracyeh Przedmioty Zastawu lub rapgcie Przedmiote Zastaws w
postgpowaniu emwmmmammuuwnwmmiﬁcw
do uchylenia lub wstrzymasss takiego postgpowania (w tym m in. poprrez uchylenie zajcn
majqiku).

£3  Zastswca moze korzysisé z Przedmiosa Zastawu sgodnie z jego spolecna -gaspodsezym
przeznaczeniem, » rastrreieniem pht 9.1 Umowy.

54 Zasawca robowixraey jest powiadoesd Zassawnika o istotnym rdarzeniu faktycrnym kb
prawsym (wigczajac w 10 istotne obnizenic wartodel oraz rmniejszonie hceby skiadedoin
Przedmiotu Zastawu), kidre miadoby istotny nickorzystny wplyw s zgodnodé 2z paawem,
waznodl, wykonasic hub wykenadnodé Zastawu Rejestrowego UstANOWIONEHO BE mocy
ninigjsze) Umowy nic pdiniey niz w terminie $ Dni Roboczych od dnis powzigcia praez
Zastawcg wiadomodc o wystypicniu takiego zdarzenia

85 Ber wszczerbla dla | 2 zastrzcheniem postanowied warunkéw emisyi Obligacji, Zastawea
mbowiqm;emwoucimm.tedomuvyphichhm Rejestrowepo nse hodee

i wykonywal, osobiicic lub 23 poiredmictwem prredstmmicicli, prawa glose 7 certy(kaxiw

? inwestycyynych stanowigcych Preedmiot Zastaww, w spasi b, kioey uniemoiwiathy b

ograniczalty realizacig zobowiqmh Zastawey lub wprawnich Zastawniks wynikajyoych z
niniejsze) Umowy, a takie nio podeymie ormz nie zaniecha podjecia Zadaych innych crynnodes,
,;nl- miab:y 0 dm:;m mtbmm. lub owicauim Mupxwu

‘asawey lub uprawnich Zastawnika wynikaacychz ninicjwre mawy, w tym mi inmryes,
Zassawca zobowiyzasy jest: niezwlocmie zawiadamiasé Zastawnika o zdarzeniach lub
okoliczneiciach moggcych wywrzed istotmy nickarzysuy wplyw na Zastaw Rejesmowy
ustanowiony na mocy nmicjszej Umowy,

6 Zastawca hez uprredmie) pisemne] 2gndy Zastawnika nie bedzie wykooywal praw glosu 2
ceny likaldow mwestycyinych stanowigey ch Przedmiol Zastaws w sposdh, ktdry skutkowalby -

(a) nickorzystng smiang zakress wprawniod Zastawniks wyniksjscych z niniejon
Umowy;

(h) opraniczeniem prawa Zastawcy do rozporzadzania certyfikatamsi mwestycypnym
sanowigcymi Przedmsot Zastawy;

(<) wprowadaeniem wymogy uzyskania zgody podmictu zarzadzajacego Funduszem kb
inmcgo pedmioty na rorporzdrenic ceetyfikatami mwestycyjaymi SN0 wicyms
. Prredmeot Zastewu - jeeli zostang praejgte na whenodé rgodnie z niniejszy Umowy

(d)  umorreiem certyfikabw iwvcuycyajth sanowigcych Przedmior  Zsstawu,
1 PowoduIce R0 naruszenic postanowieh Wanankéw Emss;i dotyczacych wymagsnych
minimalnych wanoici preedmictéw zabezpicczenia Obligacii, - chyba, 2¢ $rodki »
umorzenia carty fikmdw zostang w calodci i w derminie me dhwdsrym niz 35 dni od dnia
] wykupu certyfikatbw inwestycyimych stanowigcych Przodmiot Zastaws preckazane na
zaspokojeme mmamzmlimiiwwmmnomnqm

rostang wykupione,

(¢) polyczeniem, podrialom lub przeksetabeenem Fundusry, .

(N wyplayy dochodu lub spetnienia akichkolwiek dwiadczeh 7 rytubs umorma
certylikatdw inwestycyjaych stanowigcych Przedmiot Zastawu, powodugcem
nansszeme postanowich Warunkéw Emisyi dotyezacych wymaganych misimalnych
wartodei preedmioldw zaberpieczenis Obligacii;

(g}  7esiang zasad dokonywanis 2men statutu Funduszs obowsyagacych 7pod
statuty Fundurss obowignggey w dni zawarcis Unsowy chyba 2e
dotyczyls dostosowania do tresci przepistw prawa powszechnie ob
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87 Dla uniknigeia watpliwodel ogranicrena wekazase w pkt 8.5 3 86 Umowy nee dotycry
mozliwodel wykosywama Zaswweg prawa glosa z Cenyfdadw w ok biezsog
driatalsoki Funduszu w m dotyczacym decyzyl imwestycyinych lub dezsawesty cypmch
Funduszu oraz dokoaywania nowych emisi cemy fikasdw mwestycyjoych Fandusra

88 Zastawea dolozy makdyie; staramoki w celu Zapewnienia nalezytego wykosania ninicjsej
Umowy, w tym migdzy innymai:

(s) podejmic na wiasny koszt wizelkie dzialania w cedo utrzymania Zastaws Rejestrowego
oraz echrony praw proyshugujacych Zastawmkowi na podstawie ninsejsre Umowy;

b Zastawea rapewni Zastawnikowt lub upowaimione] przez niepo osobie molwodd

zhadania dokumentiw raigzanych » Zastawem Rejestrowym przechowywanych peacy
Fundusz lub podmiot zarzgdzajqcy Funduszem.

%9  Celem zabezpieczenia wykonania przez Zastaweg zabowigmah wynskajgeyeh x Umowy,
Zasawcs ninicjszym udziels Zastxwnikowi pelnomocictwa do reprozentowania Zastawey
wykanywssls w mieniu Zastawcy prawa gloss z certyfikatow imwestyeyimych stanowicych
W danym czasic Precdmict Zastawu na wszystkich 2gromadzeniach inwessardw, kidee odbody
si¢ do dnia wygainigoa Zastawu Rejestrowego, przy czym Zastawnik whniony jest do
wykonywania prawa do repreantowania | wykosywsnia prawa glosu w imsesiu Zastwcy, od
chwili wysypionia Przypadku Naruszenia, o ile Przypadek Nareszcnia trwa £ o ile Zastywnik ‘
rawndomi Zastawes © zamiarze wykonywania prawa ghosu. Zawadomienie takie wymaga :
rachowania formey pisemnej pod rygorem bezskutecrnodei.

Na z3danie Zastawnka, Zastawes zobowigzue sig do potwierdzania c2ynnose, akie zostng
MthwlakomMMohmmmmmzum
(przy czym brak takiego potwierdrenis nie uchybia skulecrmodci czymnodei peawmych
podxgtych przez Zastawnika rgodnie 2 Umowy na mocy ninicjszegn pednameocn ictwa)
Ogranicrenia preewidziane w an 108 Kodeksu Cywilnego nic majy zastosowanis do
Zastawnika jako peomocnika ustanowione s zgodnic 7 ninieiszy Umows, 10 jest Zastawnd
moie byé drugg stromy czynnodcl prawng dokonywane w imienim Zastawcy jak réwnier moie
reprezentowad dragy strong czymmaka prawnej dokonywane] w imieniu Zastawcy, Z provenyn
urasadmemch ninkejszy Umowy, Zastawea zrzeka sig prawa odwolania nmiejsacin
pelmomacnictwa do czasy wygadnigcia Zastawy Rejestrowego. Zastawnik moe udrieké
dalsrych pemamocnictw, Zasawes robowignge sig nie podejmowaé crynnodes zmierzagcych
do odwolmnia lub uniewstrienia pelnomocmctws udziekinego na mocy Umowy badé
ograniczrenia w jakikotwick spostb zakresu jego obowigrywania, ani podgmowad cryrmodkc
zmicrzageych do ograniczania lub zniweczenia (w tym unicwadniends lub ubczskulecznienia),
lub wstrrymania, lub opdiaienia wywolania skutkédw crynnoéa podigtych preez Zastawnia
przy wykorzystaniu logo pelsomocnictwa,

Zasawca robowiau)c sig, 2¢ od chwili wysupienis’ Prrypadku Nasuszenis, o ile trwa, nie
bedrie wykonywal prawa glosu 2 certy Ekatow inwestycyjnyeh stanowigcych Prredmio
Zastawu na wsrysikich zgromadzeniach inwestorbw, ktédre odbedy sig w okrosie do dnia
wygainigo Zastawu Rgestrowego inacze] ni2 poprrez poinomoonika w osobie Zastawnia, 0
e Zasawnik zawiadomi Zassaweg o zamiarze wykonywania prawa glosu

Niczaletnic od powyiszogn, w dniu zawarcia Umowy, Zastawen dedatkowo wystawi odehay
dokument powyzszege pelnomocmctwa, kidry bedze godny ze wzorem stanowaoym

9. Poiytki z Przedmiotu Zastawy, Prawa Majytkowe

91 Z chwily gdy kiseakolwick Zaberplecrons Wicrzytelno& (w cadodes Jub crghal) stanie s
wymagalna w zwigzku » -ymrnnicn Przypadhs Narwssenia lub 2 inpych pezycnm
skutkujqcych wymagalnodog Obligacii, na potwierdzense czepo wystarczajgcym hedne

0 wymagsalnedei Zabezpiecong Wierzylelnodc zlotone przez Administraton

10
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Zastawu Fusdussows w formie prsemne pod ry goren berdoulocrnadey, ¥ kapiy do Zastimcy,
Adminustraxer Zastawu siaje 5i¢ uprawnionym do korzystania 2 Przedmwotu Zastawu, w
zakresie pobierania pozytkdw z Prredmsotu Zastawu do wysokodel Zaberpiecnona
Wierzytelnodes tj pokytkéw z:

(a)  prawa do wyplaty dochoddw Funduszu;

(b)  prawa do inaych dwiadczed platnych na Certyfikat zgodaic ze stasutem Funduszu,
(,Poiythi’)

! 92 7 chwilg okredlong w pkt 9.1 Umowy, Zastawca przelewa na Administratora Zaberpiocseh
wazelkae prawa magtkowe zovigzane 7 Certy likatami stanowigcymi Preedniot Zastawu bee
anireli prawa przemicsione s Administrasora Zastaww zgodnie z pkt 9.1 Umowy, §. w
szcregdinodci:

(a) prawo do kwot plataych w rwigzicn 2 wykupem Centyfikasdw |
)  prawo do dwadered w rwigzku 2 Hkwidsesy Fundusau,
(Prawa Majgthkowe")

* 91 W wypadiku opisanymw pki 9.1 Umowy Zastawca w odaiesieniu do Pozytkow i Praw

Majgtkowych powstrzyma si¢ od Zadania lub prryimowania jakichkolwick Swiadceen
wynikageych 2 Pokytkéw + Praw Majgtk na radanic Admanistraloes Zastawu
(dcncmewfontepsemqpodrypmbe&!eamh) 2leci Towarzyswuaby wsryskie
Swisdczenia wynikaggoe z Pozytkdw i Praw Majgtkowych do wysokoics Zabezpiocnes
Wierzytelnodes byly niezwlocmue przekazywane Adminsstrasorowi Zastaws, jak réwme?
prekaze Administratoroad Zastawn wzelioe planeh lub kwoty otrzymane preez Zastawes
z wgo tytshy. Wszelkic otrzymane przezr Administratora Zastawe w takim wypadky
iwiadczenia wynikajgce z Poryticdw lub Praw Magthowych zostang zaliczone na splag
Zaberpreczonych Wierzylelnodel.

94 Do chwili, w ktire) kidmakolwiek Zabezpiecaona Wicezytelnai (w calodcs bub czgéci) stanke
w zwigzku z iendem Przypadku Naruszessa lob # innych praycom
wu&mawymm 11 2 m0Cy prawa, uprawmooym korrystania z Przedmion
Zastawu, w tym upcmmynéo wizelkich dwiadcaen z Poiytkow 1 Praw Maggtkowych 2
Certyfikatdw stanowsgeyeh Prredmiot: Zastawu pazastaje Zastawea.

10.  Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego
101 Zastawnik, wediug swojcgo swobodnego umuig_mm raspokond sig 7 Prredesolu Zastawy

(a) w drodre sqdowego postgpowania egzekosyjocpo spodnic 2 ant 21 Ustawy o Zastowic
Rejestrowym;

(b)  poprzez przejcic Przedmiota Zastawn na whasnodc pa podstawic ofwiadcani, o
kidrym mowa w art. 22 Ustawy 0 Zastawie Rejessrowym;

Zastawnik zawiadomi Zastawcg ma peémic 0 zamiarse zapokoenia $i¢ 2 Precdmiotu Zasw,

na co najmaicj 7 (siedem) dni przed pedigciem czymmofo majecych na celu zaspokojomie 2

Przedmiots Zastawa. Przy czym kops logo zawiadomicnia zostanic dodatkowo wyshra na

adrey email Zastawy podany w pkt 14 Umowy.

Zastawea molke wcw?(dehlu)dmdahbmmmm o kidrym mowa w
wst. 0.2 powyze), raspokost zgdanic Administratora Zastawu, bad? wystapic do sadu 7

w calodcr lub crgia
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104 W wypadku wyboru przez Zastawnika zaspokojenia w trybie wskazanym w art 22 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym, perejecie Preedmiotu Zastawu preez Zastawnika pasipuje z chwily
zhozenia preez Zastawnika odwisdczenia, 0 ktorym mowa w Punkcie 10.1(b) W takin
wypadioz wariodé Przedmion Zastawa dls u'pok?'mi.n Zastawrika bedzie okrellona ko
stanowigca 100% wartodci przejetego Przedmiots Zastawu, obliczane; saka flocryn

(a) liczby Certyfikatow podlegajacych preegeiy na whissod proer Zastawnika; onaz

(b)  wanodci jednego Cenyfikau wynikgqos z ostamic) Wyceny WANC] dostegeey
Zastwnikowi 0 godzinie 12:00 w dntu zlo2enis preez Zastawnika odwiadczena o
preejgciu, a jezeli zadna Wycena WANCI nie bedrie dostgpra dia Zastawnika, o
warteded pdnego Certy fikatn wymikajgoe] wyceny, sansowsqee Zalgernik nr | do
Warunkoéw Emisyi,

i rostamic wyrazona w walucke polskics (y. riotych polskich) (., Wartosé Przejocia™)

105 Zastawnik jest uprawniony do pracjcia caloder lub czgici Przedmiotu Zastawu, wedlug swegp
uznania. W takiej syniagi, Punks 104 stosife sig odpowiadnio do prrejecia czgbci Przodmiots
Zastawu. W przypadio, gdy do zaspokojenia Zaberpicrone; Wisrzytelnodcl wystarcrajgce
bedzie pracjgic ma whasnodd mie wsrystkich, lecz tylko czpdei Prrademmots Zastaww, Zastawnik
ma prawo (lecz nie obowigack) wedhsg wiasnego uznania i bez podawan s uzssa dnicni pracx
na whasnosé tylko okreilong pezez sachie liczbg Cortyfikatow stanowigcych  Przedmiot
Zastawu. Prregecie coghol Preedemons Zastaws nie uchyla Zastawu Rejestrowego w zakrese, ,
w jakim odpowiada on nieprzoeg czgéel Przedmiotu Zasawi, 4. 2astaw wki istnieie a2 do
ropeego zaspokojenia Zaberpiecrong; Wierzryielnodel.

106 W terminie 10 Dni Roboczyeh od dnia dokonania przer Zastwwniks preejocia Preedmots
Zastwy w trybie wskazanym w Punkcie 10.1(h), Zastawcs make:

a  dostarczy¢ Zastawnikowl ofwiaderemie podpisane przez osoby wprawmione do
feprezentaci towarzystwa funduszy mwestycyymych zarzgdajgce Funduszem, 2
Fundusz dysponuje srodkami picnsginymi umozliwiajgcymi wykup Cery (ke
objgtych Zastawem w takiej Biczbse aby kwota wyplacoss » tytulu wykupu Certyflkatiw
hhumkqah Witrzytelnobé Zabez preczong (. Zawisdo micnie o mo 2 liwodcl Wykupu™x

b dostarczyt Zastawnikowr oiwiadcreme, 2¢ Zastawea lub podmiot wkazany tym
ofwisdcreniu prrex Zasgawcg odkupt od Zastawnika przejgte Certyfikaty (. Pracjgte
scnylk:;y') 2a kwotg rdwng ich Warode: Przejecia (. Zawiadomicnic o Zamiarre
Nabycla

107 Po dorgezomm Zawadomeenia o Zamiarze Nabycia Zastawnikowi, Zastawnik deokona
sprzedazy Prrejgtych Centyfikadw na rrecx Zastawey (lub podmicty wskazmnepo prace
Zastaweg) 73 kwotg rowng Wartodei Praejgcia, na podstawic umowy w formie i o tredei
satysfukcjonuyee) Zastawnika, pod warsnksem, ze.

(2) postanowienia statuty Fundusau oraz przepisy peawa bedy umadbrwialy dokonanic
takiej sprzedady | rostang wyratone warystkie komiecane zgody;

(b Przed przysigpioniem do umowy nabycia Preejgtych Certyfikatow, Emitent b
Zastawea raphici Zastawnikowi:

(1) wizystkie udokumentowane kosity poniesione praez Zastiwnika w rwipku x
dochodrenicm raspokojenia Zaberpieczonych Wierzytelnodei; orar

(i) wszelkse koszty poniesione prrez Zastawnika w rwigrku 2 posiadaniem
Przejgtych Centyficatiw przez Zastawnika; omz

(i) wezclkie nalesne do tego czasu od Emitenta Zastawnikow! wysagrodemic,
oruz

12
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o (e} preed zawarciem umowy spracdaly Zastawsa (lub osoba wskazasa prrer Zawmeg
ktbra ma maby ¢ Certyfikaty) rdeponuge kwoig rdweg Wartde Preejecia stanowiycy
ceng za Przejgie Certyfikaty na rachusky zastrzedonym prowadmsym prees bank
63 rzecz Zastawnika kb dostarcry Zastawnikowi gwarancie bankowy Jub inay
imstrument zaberpieczajacy zaplasg kwoty rowne Wartodo Przejecis (w kaxdym
przypadku w formic | o trefci satysfakcjomujgce) Zastawnika);

(d) w clggu 3 (trzech) Dni Roboczych po dorgerenin Zawiadonsenia o Zamiarzo
™ Nabycia (ub w inaym terminie przcdhizonym 7a 7gody Zastawey preez
Zastawnika), Zastawea | Zastawnik zawrg uesnowg nabyeia Praejgtych Udzakw 23
kwodg wskazang w pkt(c) (o0 reici zaakceptowane) preez Zastawnika) (.. Umowa
Nabycla Certyfikatéw™), Dla uniknigcia wympliwodei, Zastawnik nie bgdne
robowipzany do przysupienia do Umowy Nabycia Certyfikasdw, jedli née 20wt
spebviony korykolwick z warunkiw, o kidrych mowa w podpunktach (1) do &)
powyrel

108 Jerel mic zostanic speliony kibrykolwick 7 wanankiw okrefionych w pkt 10.7 w terminie z
niego wynikajgcym, prawo Zastawcy do odkupu Przejgtych Certyfikatéw prrewidziane w
ninsejerym punkcic 10 wygainde

109 Po dorpezeniu Zawiadoméenis o moiliwodcl Wykupu, Zastawnik - w torminse 3 D
‘ Roboczyeh od daty dorgezomia ma Zawiadomsenia o mozliwobc Wykupu - ma prawe (ak nie
ohowigzck) zlo2yd Fundusaowi 2qdasie wykups Przojgtych Cenyfikatiw preez Fundus, a
Zavawca gwarasege, e Prrejgte Contyfiknty zostang wykepione pracz Fundasz w termes 30
dni od daty rhozenia 23dania presz Zastawnika zakwotg pie nizszy ni2 Wanodé Przejocn,
Celem uchylenia pkigkolwiek watphwolcl powyiare nie uchybia praws Zustawniks do
zlozends zadana wykupu Przejetych Certy fikatdw na zasadach wynikamcych z przepsdw
prawa i stateiy Fundusau, niczaleamie od fakiu otrzymania lubnie Zawisdomienia o mo i lawodci
Wykupu

10010 Wszelkic kwoty otrzymane prrez Zastawniks, w wyniku dochodrenia raspokojenm 2
przedmices Zasawy Rejestrowego ustanowionego na mocy Umowy bedy rozdysponcwane w
Sposoh okredlony w Warunksch Emisji, pozostaly kwolg stanowsxcq nadwyrke, Zastawnik
rwrbet Zastwey na wakazany przez niego rachunck hankowy nie podnie) 012 w terminie
wynikajgcym z Ustawy o Zastawie

1011 Wizelkic kwoty plame prrez Zastswes na rrecr Zastawnika na podstawic Umowy wokbe bady
od pkichkolwick potraced.

1012 Zastawca przelewa na Zasuwnika wsrelkic prawa raspokojonego wierzycicla (2 tytuls
subrogacji lub lsnych uprawmici), w szczepdinodel uzyskane na podstawie art. $18 Kodekes
cywilnego, w przypadku zaspokojenia Zaherpieczone) Wierrytelnodes 2 Przedmicts Zastwu.
Zavawca miczwlocmie lecz nic poiniej miz2 w terminie 10 Dni Roboczych prrekase

Zastawnikowi wszelkie plamaoked heb kwery otrzymane przez Zastawcs, jakie by otrrymal pod
takim tytulem,

. Ofwiadczenie o Poddaniu Sig Egzekucji Przez Zastawcg
W dnin zawarcia Umaowy Zastawea zobowiqzany jest zlodyé i dorgcryé Zastswnikowi:

1 1LY cdwisdczenie o poddaniu sig egrekuci » Preedmioty Zastawu Zastawy Rej
| w trybie aet 777 par. | pkt 6 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwety
45,500 000,00 PLN (czterdzisici doewiod miliondw pigéset tysicey rhotych), kidremu
klauzulg wykonalnodel bedzie momanadac wiclokromicdo dnia 3 1 grudnia 201 9 sk,
0 tredes zaakceptowane) przez Zastawnika orsz

112 ciwadezaie o poddanie sig egrekuch 2 Przedmiotu Zastawu Zestawy R )
2 w uybie an. 777 par. | pkt 6 Kodekss poscpowania cywilnegoft

n
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49.500 000,00 PLN (czterdzicici dmewieé miliondw pigtset tysigcy zhotyeh), kxiwemu
klauzulg wykonslnokibedzie mosnanadaé wielokromiedo dnia 31 wrudeia 2039 sk,
0 tredci zaakceplowane) proez Zastawnika oraz

12. Wygainigcie Zastawn Rejestrowego

121 Zastaw Rejestrowy wygaénie z uplywem dnia kosczgcego Okres Zabezpicczenia

122 Na wniosck Zastawcy, Zastawnik w cigga 10 Dai Roboczych od daty utezymania wningo,
zlozy obwiuadczenic o wygadnigciu dancj Zabezpiccrone) Wierzyselnokei, pod warunkiem
udokumentowsnia przez Zastaweg pebmego | berwarunkowego zaspokoesia dang
Zaberpicczone] Wierryiclnoka co bedze wskazane wprost w zadwisdereniu wydanym pracs
Krnajowy Deporyt Papiertw Wartoiciowych S A, z sicdribyw Warszawsz( posiadsjgcej nr KRS
RIS82) lub w innymi sposob satysfakongjacy dla Zastewnika Wraz z ofwadczenem, o
kibrym mowa powysr), Zastawnik domgcry Zastawcy pisemng 2godg na wykredlonie Zassrwy
Rejestrowego (przy czym dla uniknigcla watplwoici Zastawnik nie 8 robawigzany do
skiadana jakxchkolwick wnioskéw do Sade Rejestrowego 0 wykredlenie Zastawu
Rejestrowegs) oraz rwrbc wystawiocne w formie pisemne $wiadectwa rejestrowe atrrymane
od Zastawcy w rwigzku z Zastawem Rejestrowym jak riwnies Zary dodstkowe odwiadczonia
wwymwnq‘lm(ukombuumyjdziwfomtdmwm.mmoouﬁb ]
paiwiadcronym lub akt motarislnego) potwierdzajyce wygadniceie kazdego 2 Zastawdw ?

123 Zasaw Rejestrowy nie wygadnie, a Zastawnik nie bedne zobowigzany do rwolniena
raberpiecaon ustanowicmych ma mocy Umowy, jeichi Jakakolwick platnoic na pocaet
zaspokojenia Zabezpieczone Wierzytelnodci  mode rostaé uzmana 78 berskwtecang Iub
niewarny zgodnic z opaniy prewng uzyskang praez Zastawrskas w szczegdlnodes zgodnic z ant
527 i nastgpaymi Kodeksu Cywilnego.

124 W przypadku, pdy Zastaw Rejestrowy wygadnie 2 mocy prawa przed dniem, w kibrym
Zahezpiecrons Wierrytelno&k zostals berwanunkowo | w cabodei splacona | zaspokoiona,
Zastawca w terminic 20 dni przed dniem takiego wygadniccia, 2awisdom Zastawniks o
przewidywanym wygalnieiu araz, prrysispi, w terminse wikazanym przez Zastawnika, do
nowe) umowy zastawy rejestrowego na Przedmiocie Zastawu aa rrecr Zastawnika w (o 1
na warunkach zasadaiczo akich samych, co w Umowie.

13.  Zabezpleczenie Tymczasowe

13.1 Niczalernie od Zastawn Rejestrowogn, w celu zaberpiecrania Zabempiccrona Wicrzytelod
Zastawea ustanawia na rzecz Admsn isratars Zastawa na kandym Prrodmiocie Zastawe rassew,

zgodnie 7t 327 ke waw 7z ant. 306 ko (_Zastaw Zwykly™), a Administrater Zastowu
pinicisrym wyrata zgodg na ustmowicaie na jego raccz kazdego Zastawu Zwyklego

132 Zastawca zawiadomi Fundusz oraz Towarzystwo o ustamowicniu Zsstawy Zwyklepo w
lerminie S (pigciu) Dmi Rohoczych od dnia zawarcia Umowy, zasadnicrs w formie | rebs
okredlong w (Wadr powlademienia - Zastaw Zwykhy/ Rejestrowy ). W ww
ferminie Zastawea astawmkowi dowdd dorgezenia Funduwzowl orsz Towarzystwu
ww. zawadomicnia.

133 Niezwloczme, jedmakie ie phdnicy niz w terminie $ (pigeiu) Dni Roboczych od dnia zawarc
Umowy D

(a) w odniesienis S0 Certyfikatdw zarcjestrowanych w ewidencyl uczestloin
Funduszu prowadzone; przez TFI - Zastawca spowoduje ujawniene Zastwu
Zwyklego w ewidenc) uczestikéw Fundusa oraz niezwhocznie, jednakze ne
pbinse; net w terminie § (pigeius) Dni Roboczych od yawmienia Zastawe Zwykieg
w ewidency wczestaikow Funduoy, pezeksie Zastawnikow kopig wycqgu z
ewidencyi uczestnikéw Fundusry, potwicrdzajscy zablokowanie Cenylikatiw w
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* zwigzku 2 ich obcigieniom Zastawem Zwyklym w akresie do dnia wy gaingcin
Zasaws Zwyklego.

(k)  w odniesieniu do Certyfikalow zarejestrowmaych w ewidency certylkasiw
mwestycyjmych prowsdzone prrez agents emisji - Zasawes spowadsjo ujawnienic
Zastawu Zwykiego w ewidenci certyfikaldw mwestycyjnych prowadzone; pracs
agenta emisyl oraz niczwlocmic, jodnak #e nic pédnie) niz w terminic S (pigeiu) Dod
Roboczych  od upawnienia Zastaww Zwyklego, prrekare Zastawnkowi
rafwiadcrenic depozytowe potwicrdzajaco odnolowame ustinowienia Zastsws
Rejestrowego prrez agents emisji.

(€) w admesicrou do Centy fikatéw zarejestrowanych w KDPW - Zastawea spowoduje
ujawnicnie Zastewy Zwykbcgo na rachunku papicréw wartofciowych Zastawey
poprzez rablokowanic obcigronych Certyfikdw przez prowadmoe go ten rachunck
oraz nicrwlocmie, jednakie nie pédmicj nek w scrminie S (pigciu) Dni Roboczych
od upwnienis Zastiwa Zwyklepo, preekade Zastawnikowi raiwiadcamic
pmwadrm rachunck lub dwiadectwo deporytowe potwicrdrajgoe zablokowanie
Certylikatdow w swigzku 2 kch obcigrenmiom Zastawem Zwykiym w akresie o
rymnae; do dnea 10 wrzeinia 2025 roku.

134 Pastanowienis st 237 powyie) nie uchybiag prawe Zastewnika do zloken i analogicamych
wnioskéw bub podjgcia wxzelkich inmych czynneda majacych na cedu zawiadomienic |
prawidlowe ujawnienic Zastawy Zwyklego w odpowiednich rejestrach i ewidencjach

115 Kaidy z Zastewdw Zwyklych wygass 2 dnicm oprawomomicnia 53¢ postanowienia o wpise
do Rejestru Zastawdw Zastawu Rejeswrowego sa Przedmioce Znuwu. ktory jest obcaginny
dacym Zastawem Zwyktym.

116 Do Zasawu Zwykiego odpowicdme zastosowanie majy postanowsena niniejsze) Unmowy
dotyczgoe Zastawdw Rejestrowych, 2 wysgdioem pkt S, phB 1 oraz pkt 10 nimdejszey Umowy

14, Formy Dorgczenia, Adresy, Jezyk Zawindomien

141 Wszelkie zawladomiena, ofwiadcresa | tym podohnc(.hwbdunldc ). Zwigzane z
niniejszq Umowy skierowane przez Swong do dnagie) Strosy powinay byé sporzadzone w
formie pisemnej (lub w formie elektromicme réwnowaine) z ofwadczeniem wolk zloooym
w formic pisemng w rozamaeniu art. 78] 1] Kodeksu cywilnapo) pod rygorem sicwamod &
winno 208tsé dorgerane dragiey Stronie:

) w przypadke Zawisdomacnia w formic pisemag: osobidoe ub listem polecomm
ra potwierdrenicm odbiora lub przesylhy kuriersky 7a potwicninesierm odbion, na
nasigpugey adses.

(i do Zastawcy:
na adres sicdziby Zastawey wikazany w danym czasic jako aktualny w
rejestrre preeduichioncdw Krajowego Rejestru Sadowego,

() do Zastawnika:
na adres sicdziby Zastawnika wxkazany w danym czasie jako aktualoy w
rejestrze preedsighioncdw Krajowego Rejestru Sadowego.

b) w preypadku Zawiadomicnia w formie elektromieane (0 kdrym maows pawyhei) 2
pomocy poczty elektromiczngg e-mail na naxkspujace adresy c-mail:

) do Zastawoy:
hanikulkidi I
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(1) do Zastawnika
Ledewskaisidan.pl 01az g bocan@djm pl
142 Zawndomicnic w formic pisemne; bodzic uznane za prawidiowo dorgezone;
(a) w dacie dorgezenia,
(b) w dacie potwierdzenia dorgezenia prees kuriers,
(«) w dacie patwierdzenia odbior Przesylii rejestrowanc),
(d) w dacic odmowy odhions,

(e) # wprzypadiu lisns poleconcgo, dodatkowe 2 eplywem 14 (criomatcie) dmi od dna
plerwsrego awizowania listu poleconego

143 Zawndomienk w formie elekroaiczne; beda uznane 7a prawidlowo dorgczone z chwily
usulong rgodnic zart 61§ 2 Kodeksu cywilnego, pezy c2y Strony uwstalajy, iz w rane wysknia

Zawndomienia w tym trybic
(a) w dsiu innym niz Dzied Roboczy bedg urnawane za dargone w prerwszym Dk
Roboczym po daiu wyslania Zawadomieria,

(b) pa pdzinie 17:00 w Daiu Roboczym uznaje sic 23 dorgezone w plerwszym Duks
Robeczym po dniu wyslanks Zawiadomienia !

144 Karzdaze Stron mede zmienié swij adres do dorgoret w drodre Zawiadomienia wyshenego do :
drugie; Somy, €0 nie stanowi zmiasy Umowy, pray ozym zmimna sdrovu wobeo dane;) Stmay
bgdzie skutecma od daia nasigpujgaogo po dniu dorgezema takiego zawiadomicssa tej Strome
| pod warunkiem, i nowy adres dla dorgezed bedzic rnajdowaé sig na terytoriom Polski

145 Wszelkie Zawiadomsenia, 0 ktdrych mowa w aincisze) Umowse bedy skladane w jezyks
polskim.

15.  Postanowicnia kokcowe

151 Zuumpo@iucmliemipodcmu wizelkee cryrmobar, jakich Zastewnik mode
kazdorazowo wymagad, w uzasadniomm zakrcsie, w celu dopelnimas uzasadnoaych
formalnaki, amosiwiajgeych skutecrne ostanowicnse zaberpiccrenia, jakic zosaio lub misk
rostaé ndziclone na podstawic Umewy 0rx2 w celu umozlywsenia realzzagyi celu jakim jou
Zabezpicczenic wicezytelnobel z Obligacii .

152 Nieskorzystanie hub opéimienic w skorzystaniu 7 jakiegokolwick prawa lub frodka prawneg
preyshugejacego na mocy Umowy nie hedzie w 2adaym razie m:wnnc Jako rrrecrenic s
dancgo prawa lub irodks prawnego, jak réwnie? Zadne Jedmorazowe lub cagiciowe
skorzyxtanic 7 jakiegokolwick prawa lub Srodka prawnega nie bedrie wykhaczaé dalarego b
ponownegn skoszystania 7 takiego prawa lub érodks prawnegn, byds z akiegokotwick immop
prawa lub drodks prawncgo,

153 7adna ze Seron mic moze przelad swoich praw ani obowigrkéw wynikajgcych 2 Umowy ber
uprzedeic) rgodoy druge; strony

154 Z zastrzeicniem postanowich wmowy 7 Adminstrateem Zabezpsecaed oz Warunkow
anji.Umnwnwn::70hcmikmniﬂaouie.b&pmmiuumndry$ﬂnnﬂwu&m‘:
swojey regulaci | zastgpuge wizelkoe upezednie, ustne lub pisemnne negocpcie, ustalona,
porozumicnia | umowy migdzy Stronami w tym zakresie
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153 W pezypadiu uznania jakiegokalwick pastancwienis Umowy za niewame lub bezsk stocme,
pozostale postanowiemia Umowy pozosty w mocy. Strony robowigauq sig do podigen
driatats w celu zasypienis takiego niewaznego lub bezskulecrnego postanowicnia nnym
postanowieniem, kidre bedzie wazne § skuteczne, i kidre bedzie w mozliwie najwigkszym
stophis odzwiemiedial intencie i zalozenia ekonomsere Stron, zawarte w niewainym kb
bezskutecznyin postamowicnia,

156 Zasuwca bedrie pomosit koszty wpiss, rmian i wykredlenia Zastawu Rejestrowego

16.  Zmlany

Jakickobwick zmiany i uzupehmienia Umowy powinny byé sporzydrone w formie pisemne 2
podpisami notarialnie podwiadczonymi.

17.  Forma i egzemplarze

Umowa zostata w formde piscrmnej 7 podpesami notanialnie podwiadcaonym: w 4 (cztemch)
egremplarzach, po jednym dia kazdej ze stron | dwich dla sadu FEJRSUOWERD

? 18.  Prawo Whaiciwe
Umowa podicga prawu palskiemu

19.  Jurysdykeja
Szony uzgadnisg, 2¢ wizelkie spory mogice powstaé 2wigzku 7 Umowy, 7 nansszomens,

rorwigzaniem lub uniewaZnieniem body ostatecmie rorstrzygane przez spdy powseechne
wlatciwe dia siedriby Zastawnika.

20.  Zalyczndki
Zalgcrnik | Wrdr zawiasdomicnia o ustasowien i zastawn rejestrowego
Zaljernd 2 - Wrdr petnomocmictwa

17
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Zalgeenik 1
Wzér zawiadomienia o ustanowieniu zastawu Jzwyklege / rejestrowega’| ?

ZAWIADOMIENTE O USTANOWIENIL ZASTAWU REJESTROWEGO
o4 [*] (Zastawea™)
Do [*] (. Fundesz™)
[*] . Towarzystwe ™)
Do wisdemtodsic [+ (. Administrator Zastawn"|
Imiescowosd) [data)]
Seanowni Fadtwo,
L. ZAWIADOMIENIE

Nexprym nf Lemy, ke stesownie do postamowied Bmowy 2aslaws rejestrowegn D cermyfiosach
Ewestycymych 2 dow [+] roku zawane gomiedzy Admmistrstorem Zastaws jako sdminsonsesem restiws
(zastawmicicns) i Zamawcy (. Umows Zastawy™), Zanawes ustanowd na mecy Admisistnters 7a1ta Wy 72 gsw
[ewykly / =) y'Ina . wyemeowanych praez Penduse

[Nmejsrym Bforouemy, v zastaw mjostmwy =4 centyFleatach mwestycyjnych Zastawcy rostal wpnasy ?
00 rejesinu rastawdw pod NALEPRIRCYM Fem e mi parysie

ns podalawi posanowinls Sade Rejoncwegn e 4

. Wydrl Rejestss Zastawidw, r dala SRS ks, Ko kopx ralgcmmy do
lejseegn Zawiadomienia o Ust eniu Zavawiw Rejestrowyeh (. Pastanewienie o Wpisie™) ')

W rwiyrku 7 powydszym, prosimy ¢ ednotowanie [Zastawu Zwyklego | Zapaws Rejestrowego' | unanowmnag

#3 recz Addmmsieslors w ewidenc) ucaesmkOw Fundewrs (w rakrese w jakim ma te 2amesowame do damych

ooty flaidw mwestycyjeych)

> A LFRAWNIENIA ZASTAWCY

Dopbs Admmatrator Zastawy sw ponformue Padsiwe odmicsaie na pdmie. Zastawes s Jest uprs waeony
do epoarrgéeana Prrcdmiotem Zawawu, ani do pedemowania meych crynnolei ogancrajycych pava
Zavtawnics wyoks jgce 2 Zastawe.

3 POSTANOWIENIA KONCOWF

N sre Zawandomen o Ustanowienhs 7astaws podiegs praws pohkieme

Odwolanic b smasa noiejszegs Zawidomienia wyma g dla swej skuteerncics rgody Admnwmron
Zastawn, wyminoy w leemie paemne; pod rygorom nhews inolci

Woimienki | na rzecz Zastawey:

Podps Podpin:
Imig » narenko: = Img | narwnke
Stanewake Stasowwko:
Npowavbor tredle
" Detpery tyho Zasuws Ro@towege
I8
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* Zalycznik 2
Wzir pelnomocnictwa

Pelsamocnictwe
L Pelsomecnictwa™)
udnekne [ | r wWanzawe
Food CMocedames™) negjrzym sdrcls pelsomocnictwa

UM Trud Administrator spélcee # ograsicenny sdpowicdrisloaicly 7 sicdrhy w Wangawse, adrer ul
| Manzatkowshs 142,00 061 Warraws, wpiane; do ey deghioocdw preex Sad Recoowy de m o

-

Wanzawy w Warawie, XiIl Wydsal Oupohmy Kmmp Mm Sgdowege pod sumeseen KRS
0000922460, REGON: 3FS990225, NIP 5252577400, 0 kapitale cakiadowym whkwecie 5. 000 FLN, swane) daly
MPelsomocnibiem”,

do repreventowania | wykemywanis w imicais Macodawcy prawa ghasu e warystkich cortyfikatéw
bawestycyjaych vamawigeyeh Precdmiot Zastawu sa warysthich sgromadeeninch inwestorw, kibre
adheds sig w okretie do daia wygainigels Zastuws Rejestrawego

* Naesue Pelnomocoxtwe spawaing Felnomocoka 0o wykosywsna wsrellch cryssokei prawnych kb
fakiycenyeh, nierbpdaych do wykomywanhs upmwnied prryrsanych w Umowie Zastawy ns warskach
V amdach wedle urmana Pelnomacaika

Mocodawes rwaini Petnomoceda 2 ogmnicred wikaranych w srt 108 Kodckvu Cywilnego, w saczegbinedes
Mecodawes wymis rgade, aby Pelnomocnik byl drugy strony crynnodel Wb ériafal w mienis deuge; strony
crynnole kére) dokosuje w menm Mocedawey na podsiawe Pelnomocactws

Petnomecok ma prawe udriel( dehuych peinemocaictw wylycrnie adwokatom kb mdcem prawnys

Nawjsze Pein bo udreions 23 okres od dne wdreknia newjwegn Pelnomocextws do dnm w
kibry= wygaink Zastaw Rejestrowy | w iy ekrese jout nicodwelaine 2 preycrys urs sadnonych irekoly 20 wang
Umowy Zastawu Zasswes nmejeym srrcks wig praws do ofwolanis siniciecege Pelnomecactwe 1 ww
praycayn

Nnkjsze Pelmumocnictwe rostalo udrickoc w wykonasm posanowied punkty 85 umowy 0 usasoweae
nmsuwy mjolmwege ne ceylkatach nwestycyjnych fendusrs [ ] rawane] peasxdsy Mocedawey »
Pelnomocedkion wdem | | (L Umaws Zastawn™)

Pojtcin poane wielhy Slery, 3 nicxdefiniowane w ninicjsrym Mu-tm majy meacrenie nadanc i w
Usowe Zauawy

Wimieniv | »e rzees Mocodancy :

Todps: Podpw:

I § nerwisko T § narwisko:

Stanowake: Stanownko .
19
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Podpisy pod umows zastawdw rejestrowych
na certyfikatach inwestycyjnych

W imicniu Zastawcy

/ /

- 41‘\4 el
u [mig | magirisko: Bepedykl Mikulski
Stnewtko Prezes Zarrydu

Wamieniu Zastawnika

Imig | pazwisko: Graegorr Hocuan
Stanowiske’ Pelmomocnik

20
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KANCELARIA NOTARIALNA
Morek Bartnekl, Slowomir Strojey
Wiktor Wagrodai. Micke! Kelpo
Slrmonit Witriewik
Q NOTARIUSIE

00 362 Wersnown, W Goknytablege 4

Repertorium A nr Y5755 2025 ™ ﬁw.mcﬁ ‘,"‘:’3'

Dnia pictnastego lipca roku dwa tysigee dwudzicstego piglego
(15.07.2025r.).
Ja, Slawomir Strojny, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelarie
Notarialng przy ulicy Galezynskiego numer 4, przybyly do budynku biurowego
przy ulicy Marszalkowskiej nr 142 poswiadczam, Zze powy?sze podpisy zlozyli
whasnorgecznie w mojej obecnosci:
1. Benedykt Jozef Mikulski,

dzialajacy w imieniu spolki pod firmg

BSV spolka z ograniczony odpowiedzialnodeiy 7 siedziby w
Warszawie, przy ul. Gen. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisanc)
do rejestru  przedsichiorcow  Krajowego Rejestru  Sgdowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000409541, NIP: 1070022065, REGON: 145988163, jako Prezes
Zarzgdu Zastawey, uprawniony do samodzielnej reprezentacyi, stosownie
do okazanego wydruku informacji odpowiadajgcej odpisowi aktualnemu
7 powolanego rejestru, pobranej w dniu dzisicjszym ze  strony
internctowej htips://ems.ms.gov.plkrs w trybie art. 4 ust. dan ustawy z
dnia 20 sicrpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sgdowym (t.j. Dz 1. 2z
2024 r. poz. 979),
2. Grzegorz Roman Bocian,

, dzialajgcy w imieniu spétki pod firma:
’ DJIM Trust Administrator spolka z ograniczong odpowiedzialnosciag
z siedziby w Warszawie przy ul. Marszalkowskiej numer 142, 00-061

Warszawa, wpisanej do prowadzonego przez Sgd Rejonowy dia m. st.
Warszawy w Warszawie rejestru przedsighiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000922460, REGON: 389990225, NIP:
5252877403, na podstawie pelnomocnictwa udzielonego w dniu 21
listopada 2024 roku przed czynigcym notariuszem, Rep. A nr
15040/2024.
Pobrano: takse notarialng w kwocie 200.-z1 z §§ 3 i 13 rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28.06.2004 roku (1. Dz. U. z 2020 r. poz. 1473
ze zm)oraz nodatek VAT-23% w kwocie 46,-z1 z ant. 146a ustawy z dnia
datku od towardw i ustug (Dz. U, z 2020 roku, poz IO?:

-

S!W
sotariuar

-
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KANCELARIA NOTARIALNA
Morek Bortricks Showome Shojmy

Wikor Wagredzh), Mickel Kekpa WYPIS
Sowome Wiiniewsh

NOTARUSZE
Spake Cywisa
Repertorivm A nr Pﬁ% 2028 90-362 Worsewn, W. Goknyrokiege 4

el 22 8245064, 22 §283021
NP 525-19-44-310

AKT NOTARIALNY

Dnia pigtnastego lipea roku dwa tysigce dwudziestego pigiego przede mng Slawomirem
Strojnym, motariuszem w Warszawie, prowadzacym Kancelari Notrialng pray  alicy
Galezynskicgo numer 4, przybylym do budynku biurowego pezy ulicy Marszalkowskiej numer

142 w Warszawie, stawil sig:
Benedykt Jdzef Mikubski,
ZWRAIY 030¢) W nImIC)SZYm akele kze Przedstawiciclem Zastawey”, coeiosoanaannne

dzialajgcy w imieniu ina raecz spotki pod firma BSV spéilka z egraniczony
odpowiedzialnoiciy z siedziby w Warszawie, przy ul. Gen. Jozefa Bema 83, 01-233
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsichiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzoncgo przez Sed Rejonowy dla m.st, Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Spdowego pod numerem  KRS: 0000409541,
NIP: 1070022065, REGON: 145988163, kapital zakladowy: 5.000,00 Aotych, zwanci
dalcj takize Zastawey”, joko Prezes Zarzadu Zastawcy, uprawniony do samoddzielnej
reprezentacyi, stosownic do okazancgo wydruku informacii odpowiadajacej odpisowi
aktualnemnu z powolanego rejestru, pobrancj w dniu dzisiejszym ze strony internctowe)
hitps:/fems.ms.gov.plkrs w trybie ant. 4 ust, 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 .
o Krujowym Rejestrze Sadowym (5. Dz U, 2 2024 1. poz 979).
Torsamodd Przedstawiciela Zastawcy stwierdzilem na podstawie powolancgo przy
nazwisku | okazanego dowodu osobistego, w kidrym dane wedlug jego odwindezenia sg
aktualnc.
Pracdstawiciel Zastawcey ponadto zapewnia, 2¢ do dnia dzisicjszego wpisy w powolanym
rejestrze mic ulegly zmianic, prawo do reprezentowania ww. spalki nie wygasto, dokonujac
niniejsze) czyonosei nie przekracza zakresu swego uprawnienia, reprezentowana przez niego
ww. spilka istnicje, nie znajduje si¢ w likwidacii | nic 10czy si¢ wobee niej postgpowanic
upadiodckowe ani restrukturyzacyjne, ani tez nic zostado wszezgte jakickolwick postgpowanie
na podstawic ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadiodciowe (L. Dz, z 2024 roku
poz T94 ze zm.) oraz ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawe restrukturyzacyine (DzU. 2 2024
roku poz. 1428 ze zm.), dzaala zgodnie 7 umowy spdiki Zastawey, weee-

OSWIADCZENIE O PODDANIU ZASTAWCY EGZEKUCJI
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 6)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§ 1. Przedstawiciel Zastawcy, dznlajac w imieniu Zastawey oswindezn, 26! ——eseeseess
I ma podstawic uchwaly nr | 2 dnia 25 czerwea 2025 1. Zarzadu spolki pod firmg Grupa
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Corpus luris S.A. 2 siedziby w Warszawie, przy ul. Gen. Jozefa Bema 83, 01-233
Warszawa, wpisane] do rejestru przedsichiorcdw  Krajowego  Rejestru Sapdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia mast. Wanszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON:
146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zakladowym 100.000.00 71 (. Emitent”),
Emitent pezyjsl progeam emisii obligacyi (Program Emisji”).
w ramach Programu Emisji, Emitent na podstawie m.in.: (i) ustawy 2 dnia 15 stycmia
2015 roku o obligacjach oraz (i) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 25 czerwea 2025
roku w sprawic emisji obligacji serii K emituje do 33.000 obligacii serii K o wartode:
pominalng) 1.000,00 zlotych kazda orz o byczncj wartosci nominalee) do 33.000.000,00
sotych (.Obligacje™), dla ktorych prawa | obowigzki Emitenta i obligntaniuszy
posindajacych Obligacje zostaly okredlone w dokumencie pod nazwy . Warunki emis)i
obligacji emitowanych pezez Grupa Corpus luris SA” 2 dnia 11 lipca 2025 roku,
(.. Warunki Emisji");
3. zpodnie z Warunkami Emisji:
0) posiadacrom Obligacii przysiuguje wobee Emitenta wicrzytelnodd wynikajaca '
7 Obligacii o zaplatg kwoty wykupu Obligacii w wysokodei rdwnej wastosci
nominaloe Obligacii (Kweta Wykupu™).
b)  Obligacic 53 oprocentowane. Odsetki od Obligacii (,Odsetki”) bedg naliczane
wedlug stopy bazowej. ustalonej zgodnic z pkt 164 Warunkow  Emisil
powigkszoney o marzg (dakej Marza™) wynoszaca 525 w skali roku, 2
zastrzezeniem mozliwodci podwyzszenia stopy procentowej zgodnie z pkt. 16.5
Warankdw Emisji:
¢)  OMdsetki za opdinienic w rozumicniu art. 481 Kodeksu Cywilnego naliczanc bedy
w wysokosci odsctek ustawowych za opdinienie, o ktdrych mowa w Kodeksie
cywilnym (.Odsetki za Opéinienic™);
d)  Na zasadach okredlonych w Warunkach Emisji, Emitent bedzie uprawniony do
przedicrminowego wykupu cabosci lub cagdei Obligacii, ktory nastaph popraez
zaplate preez Emiteota na rzecz posiadacza Obligacy: Naleznodei  Ghiwney
powickszoncj 0 Odsetki orz premig, obliczang na warunkach pezewidzianych w )
Warunkach Emisji (Premian™); >
¢)  Kwota Wykupa, Odsetki, Odsctki za Opdinienie oraz Premic bedy platne w
terminach. na warunkach i zassdach wskazamych w Warunkoch Emisji oraz
przepisach prawa, przy czym ostateczna data wykupu Obligacji przypada na dzien
30 Hipca 2029 rOKI sessessecssemrvsreerrersrsisisomseosmmsosmrrivyyrerssssiimiiissstansassons
) na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji lub przepisach prawa Obligacje
moga lub powinny byé¢ wykupione w calodel lub czesci preed datg wsknzang
powyzej,
4, Zgodnie z dokumentacjy emisyjng Obligacii, zaplata ceny emisyjnej za Obligacie na
reecz Emitenta nastgpi w terminie do dnia 10 lipea 2025 roku w wypadku klientow
nichedacych klientami instytucjonalnymi oraz do dnia 17 lipca 2025 roku w wypadku
Kliensow bedacych klientami instytucjonalnymi, eneeenaans
S wdniu 25 crerwea 2025 roku Emitent zawarl w formie pisemnej ze spolka pod firmg —

)
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DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0, z siedziby w Warszawie, przy ul.
Marszalkowskicj 142, § pigtro, 00061 Warszawa, wpisang do rejestru przedsichiorodw
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego pracz Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy
w Warszawie, X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000922460, NIP: $252877403, REGON: 389990225, kapital zakladowy;

500000 zotyeh (zwana w niniciszym akeie tokze  Administratorem™) unom: o

¢ administratora zastawu, w rozumieniu an. 4 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudaia 1996
r. 0 zasiwie rejestrowym i rejestrze zastawdw (L. Dz U, 22018 roku, poz 2017 z¢ zm.)
W odnicsicniu  do  zastawdw  rejestrowych  ustanawianych na  zaberpioczenic
wierzytelnodes 2 Obligacii;
Emitemt m. in. zobowigzal si¢ spowodowad, 2¢ na zaberpiecrenic wszelkich
wierzytelnodes pienigznych wynikajacych 2 Obligacii. w tym Kwoty Wykupu, Odsesck,
Premii, Odsetek za Opddnicnic, koszbw (w tym koszaow egaekicii) i wydatkdw
rwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wherzytelnodei pienigznych wynikajacych z
Obligacii, a takze innych ubocznych $wiadczeh pienigznych wynikajacych 7 Obligacii,
ustanowi na rzecz Administratorn  zastaw  rejestrowy na 799.067  cenyfikatach
inwestycyjnych serii N wyemitowanych pezez Corpus luris Niestandaryzownny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Wicrzytelnodei 2 siedziba w Warsmawie (adres: ul. Prozma 9,
00-107 Warszawa), zarcjestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod nunserem
RFL: 414 ( Przedmiot Zastawu®™). do najwyzszej sumy zabezpicczenia wynoszice)
49.500.000,00 PLN (czterdzicsc dzicwigt milionow pigéset tysiccy zhotych) (.. Zastaw
Rejestrowy™);
w dniu 15 lipca 2025 roku Zastawea zaward z Administralorem umows zastawu
rejestrowego na certyfikatach inwestycyjnych, na podstawic ktorej Zastawea ustanowil
Zastaw Rejestrowy, o kidrym mowa w pkt. 6 powyzej (zwang w ninicjszym akeie takze
JUmowy Zastawn™);
w wykonaniu Warunkdw Emisji oraz Umowy Zastawu, Zastawca zobowigzany jest do
poddania sig na rzecz Administratora ogzekucii W trybie art, 777 § | pkt 6) Kodeksu
postgpowania cywilnego;
stosunkiem prawnym, w zwigzku z kidrym Zastawca poddaje si¢ egzekucii w § S ponize)
jest Umowa Zastawu, o ktdrej mowa w pkt. 7 powy2ej:
daty powstania zobowigzania Zastawcy jest data zawarcia Umowy Zastawu, o kitdref
mowa w pkt 7 powyzel;
1L tres¢ zobowigzan Zastawey opisana jest w § 3 niniejszego aktu notarialnego, -t

§ 2. Proedstawiciel Zastawcy, dzialajgc w imicniu Zastawey odwiadeza, 2¢ do dokonania
czynnodei dokumentownnej ninicjszym aktem notarialnym nie jest wymagana zadna zgoda,
zwicrdacnic ani upowaznienie ze strony jakicgokolwick organu, osoby trzecici lub sgdu,
kedeej Zastawea by nie posiadal.

§ 3. Preodstawiciel Zastawcy, dziatajoc w imbeniu Zastawey odwindeza, z¢ w zwigzku z
mbezpieczeniem Zastawem Rejestrowym wszelkich wierzytelnodei pienigznych wynikajacych
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# Obligacji, w tym Kwoty Wykupu, Odsctek, Premil, Odsetek za Opdinicnic, kosztow (w tym
kosrtow egzekucil) § wydatkdw zwigzanych 2 dochodzeniom rzaspokojenin wierzytelnodei
pienigznych wymikajacych z Obligachi, za ktdre Zastawca ponosi odpowicdzialnosé na
podstawie Umowy Zastawu omz wszelkich wdokumentowanych koszrdw  Zastawnika,
poniesionych w zwigzku z dochodzeniem wykonanin przez Zastawee zobowigzan pienigznych,
wynikajgeych z Umowy Zastawu (w tym kosztow egzekucii) wruz z odsetkami za opéZnienie,
poddaje reprezentowanego przez siehic Zastaweg, tj. BSV SP. Z 0.0, 2 siedziby w
Warszowie na rzecz Administratora, tj, DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0, ¢
siedziby w Warszawie, cgzekuci wprost z niniciszego aktu notarialnego w trybie ant. 777 § 1
pkt 6) Kodeksu postgpowania cywilnego z Praedmio Zastawu — do maksymaloej kwoty
49.500,000,0 PLN (czterdziedcl dziewigé miliondw pigéset tysigey zlotych), w celu
mspokojenia powolanych wierzytelnosci, postanawiajac jednoczednic, 26! —rrrrremeerrrmrmrers
1) wdarzeniem, od ktdrego wzaleznione jest wykonanie praez Zastaweg obowigzku objgtego
ninsejszym tytulem egzekucyjnym pa rzecz Administratora jest kazdorazowe zozenie
przez. Administratora  pisemnego  oswiadezenin w  formie  z podpisem  nolarialmie
podwindezonym, stwicrdzajgeego, 2¢ Emitent nie zaplacil wcalodei lub capdei
jukicgkolwick wymagalng} wicrzytelnosci piemigzneg wynikajgcej z Obligacii, w tym .
Kwoty Wykupu, Odsetek, Premii, Odsctek za Opdimiende, kosztow (w tym kosziow
egzekucyi) | wydatkdw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia  wicrzytelnosci
picnaganych wynikajgcych z Obligacji, a takze innych ubocznych swiadczen pienigznych
wynikajacych z Obligacii oraz uplyw terminu 7 (siedmiu) dni od daty wystania przez
Administratora do Zastawey egzemplarza tego odwindezenia Administratorn, praesylky
rejestrowang w rozumicniv ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (1],
Dz U. 2 2025 r. poz. 366), na adres Zastawey wskazany w rejestrze praedsighiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu nadawania ww. przesyiki (o w przypadku braku
takiego adresu - na adres wskazany w ninigjszym akcie notarialnym); seeeesesessmsmcssnns
2)  Administrasor moze wystgpid 2 wnioskiem o nadanie ninigjsaemu aktowi notarialnemu
Klawzali wykonalnodei w torminie do dmia 31 grudnia 2039 roke, przy czym
Administrator ma prawo wiclokrotnie wystepowad o nadanie niniejszemu aktowi
naotanalnemu klauzuli wykonalnodes,
§ 4. Notariusz pouczy| Stawajgcego:
1) otresei i skutkach an, 777 § 1 pkt 4 omz art, 786 1 788 Kodeksu postgpowania cywilnego
(tj. DL 2 2009 r, poz. 1460, ze 2m.), w szczegdinodel o tym, 2e jezell wykosanie tytulu
egrekucyjnego jest wzaleznione od zdarzenia, kidre powinien udowodnié wierzyciel, sad nada
klawnily wykonalnodci po dostarczeniu dowodu tego zdarzenia w formie dokumentu
urzgdowego fub prywatnego z urzedowo podwiadezonym podpisem;
2) o tredel przepisdw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) ’016‘679
z dnaa 27 kwictnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku 2 przctwarzaniem
danych osobowych i w sprawic swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrcktywy 9SM6'WE, w szczegdlnedei o tredei ant. 13 Rosporzadzenia 1j. Informacjach
podawanych w przypadku zbhicrania danych od osoby, ktdrej dane dotyczg, «--—eemeeeeeee e
§ 5. Wypisy nimicjszego akiu notarialnego mogy byé rdwniez wydawane Zastawnikowt
w dowolniej liczbie egzemplarzy omz jego nastepeom prawnym.
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w dowoalnicj liczbie egzemplarzy oraz jego nastgpoom prawnym.
§ 6. Kosaty aktu ponosi Zastawcea i placi je preclewem na wskazany rachunek Kancelarii
Notarialnej.
} §7. Kosaty wynoszg:
\ a)  taksa notarialna na podstawic z § 3 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28
czerwea 2004 roku w sprawic maksymalnych stawek taksy notarialne) (1), Dz UL 22024

rpozlSM) 3.000 -2
tek od towardw | usbug nn podstawic art. 146a ustawy dnin 11 marcs 2004 roku o
ttuodmmré\nuslug(u DLU 22024, m“lam)-—-——-—-o---mﬁoo-zl

wraz z podstawy prawng ich pobrania zostanic wskazana na kazdym wypisie akiu
nuunulnego i zarejestrowana pod odrgbaymi numerami Repertogium A,
AKL ten zostal odezytany, prayjety | podpisany,
Na oryginale akiv wiasciwe Strom i notariusza
Repertorivm A nr CO?OZJ
Wypis ter wydano Stromom
Pobrano: taksg notarialng - 24,00 21

” (§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy motariainej -

| 1 podarek VAT-23% « 5,322 e

1 Warszawa, dnia 16 lipca 2025 roku S/
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KANCELARIA NOTARIALNA
Marek Bortnickl, Sherwemis Stejny
Wikier Wagrodaki, Michol Kalpa

Shorwamie Wikniewshs

NOTARRISZE WYPIS

Spefho Cyeting

e Gokeryrsbiogo 4
Repertorium A nr P”’f s 72035 .3 ;,;*:;;od 2 ar?w::'w

NP 5251944370

AKT NOTARIALNY

Dnsia pictnastego Hipea roku dwa tysiace dwudzestego pigtego przede mng Stawomirem
Strojnym, notariuszem w Warszawie, prowadzcym Kancclani¢ Notarialng przy  ulicy
Galczyhskicgo numer 4, przybylym do budynku biurowego przy ulicy Marszalkowskic] numer
142 w Warszawie, Stwil sig! «eeeeemmererrerrrsnssse

Benedykt Jozef Mikubski,

wany dalej w niniciszym akvic saxse , rrzeastwicierem LASTAWCEY | ermemmmrmmmnmnsn .-
dralsipcy w imieniu 1ma rzecz spitki pod firmg BSV spilka 2 ogruniczony
odpowiedzialnosciy z siedziby w Warszawie, przy ul. Gen, Jozefn Bema £3. 01.233
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsichioncdw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadronego praez Sad Rejooowy dia most, Warszawy w Warszawie, Xill Wydzial
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sadowego pod  numerem  KRS: 0000400541
NIP: 1070022065, REGON: 145988163, kapital zakladowy: 5.000.00 shotych, rwanej
dalej kze . Zastawey”, jako Prezes Zarzadu Zastawcy, uprawniony do samodzieine
reprezemtaci, stosownie do okazanego wydruku informacii odpowiadajgoe) odpisowi
aktualnemu z powolanego rejestru, pobrane] w dniu dzisiciszym 2¢ strony intemectowej
hitps:/fems.ms.gov.plkrs w trybie art. 4 ust 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpmia 1997 ¢
o Krajowym Rejestrze Sedowym (L. Dz U. 2 2024 1. poz. 979),
lTozsamodé Przedstawicicla Zastawcy stwierdzilem na podstawie powolanego przy

sarwisku i oknzanego dowodu osobistego, w ktdeym dane wedlug jego odwiadezenia sy
nktualne. - eevesssatasss st

Przedstawiciel Zastawcy ponadto zapewnia, 2¢ do dnia drsicjszego wpisy w powolanym
rejestrze nie wlegly zmianie, prawo do reprezentowania ww. spolki nic wygasto, dokonujac
ninicjsze) czynnodel nie prockracza zakresu swego upriwnicnia, reprezentowsna przez niego
ww. spolka istnicje, nie znajduje si¢ w likwidacji i nie toczy si¢ wobec nicj posigpowanic
upadlodciowe ani restrukiuryzacyjne, ani tez nic zostalo wszezete jakickolwick postgpowanie
fa podstawic ustawy 7z dnda 28 Jutego 2003 roku Prawo upaddosciowe (1, DzU. 2 2024 roku
poL. 794 2¢ zm.) oraz ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (D2 U, 2 2004
roku poz. 1428 7¢ zm. ), dziala zgodnic 2 umowy spdiki Zastawey.

OSWIADCZENIE O PODDANIU ZASTAWCY EGZEKUC
W TRYBIE ART. 777 § | PKT 6)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§ 1. Preedstawicicl Zastawey, dzialnjac w imieniu Zastawcy 0dwWindeza, 207 sesemssisssees
I mapodstawic uchwaly nr 1 2 dnia 25 czerwea 2025 r. Zarzpdu spolki pod firmg Grupa
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Corpas luris SA. z siedziby w Warszawie, pezy ul. Gen. Jozefa Bema 83, 01-233' '
Warszawe, wpisanej do rejestru przedsichiorcéw  Krajowego Rejestru Sadowego |
prowadzonego przez Sad Rejooowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzzal
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON:
146416300, NIP: 5272687543, o kapitale zakladowym 100.00000 A ( Emitent™),
Emitent przyisl program emisii obligacii (,Program Emisji™),
2. wmmach Programu Emisjl, Emitent na podstawie m.in.: (i) ustawy z dnia |5 stycznia
2015 roku o obligaciach oraz (i) uchwaly Zarzydu Emitenta nr 2 2 dnka 25 czerwea 2025
roku w sprawic emisji obligscjl serii K emituje do 33.000 obligacji serii K o wastodci
nominaine 1.000,00 Aotych kazda oraz o lyczne) wartode: nominalnej do 33.000.000,00
Aotyeh (Obligacje™), dla kidrych prawa i obowigzki Emitenta § obligatariusry
posiadajacych Obligacje zostaly okredtone w dokumencie pod nazwy <Warunki enisji
obligacii emitowanych pracz Grups Compus luris SA™ 2 dnda 11 lipea 2025 roku
(. Warunki Emisji’); - s emiiiinannnn
3 2godnie 7 Wasunkami Emisji: .
8)  posiadaczom Obligachi przystuguje wobec Emitenta wierzytelnosd wynikajaca
7 Obligacii o zaplatg kwoty wykupu Obligacji w wysokodci rdwnej wartodei
nominaline] Obligacii ( Kwota Wykupa").
b) Obligacie sy oprocentowane, Odsctki od Obligacii (.Odsetki”) bedy naliczane
wedlug stopy bazowej, ustalonej zgodnmic z pkt 164 Warunkdw Emisji
powickszone) o marzg (dale) Mar2a”) wynoszaca 5§25 w skali roku, 2z
zastrzezeniem mozliwadei podwyZszenia stopy procentowej zgodmie z pki. 16.5
Waruokow Emisji: -
¢)  Odsctki za opdimienie w rozumicniv ant. 481 Kodeksu Cywilnego naliczane bedy
w wysokodei odsetek ustawowych za opdinsense, o ktdrych mowa w Kodeksie
cywilnym (,,Odsetki za Opiinienie”):
d)  Na zasadach okredlonych w Warunkach Emisii, Emitent bedzie uprawniony do
przedierminowego wykupu calodei lub ezgdei Obligacji, kidey mastapi popezcz
zaphatg przez Emitents na rzecz posindacza Obligacyi Naleznodci  Glowne)
powickszoncj 0 Odsetki oraz premig, obliczang na warunkach przewidzianych w
Warunkach Emisii (. Premia™);--eeeeceee .
¢)  Kwots Wykupu, Odsetki, Odsetki za Opdénienie oraz Premic body platne w
terminach, na warunkach i zasadach wskazanych w Warunkoch Emisii oraz
pezepisach prawa, przy czym ostateczna data wykupu Obligacji przypada na dzied
30 lipca 2029 roku,
f)  na msadach okecdlonych w Warunkach lmu,n lub przepisach prawa Obligacye
mogy lub powinny byé wykupione w calodci lub cagdel praed daty wskazany
p(m)‘.,. —essssssnsrmnnwy
4, Zgodnmie 2z dokumentaciy emisyjng Ohhgnqn. suplata ceny emisyjoe) za Obligacje na
roecy. Emitenta nastapi w terminie do dnsa 10 lipca 2025 roku w wypadku klientow
nicbedacych klientami instytucjonalnymi oz do dnia 17 lipea 2025 roku w wypadku
Klientow bedacych klictami instytuconalBy M. wrssmesreeme e eeeeesesssssssasaaannmmnres
5. w dniu 25 czerwea 2025 roku Emitent zaward w formie pisemnej ze spdlka pod firmy
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DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0,0, z siedziby w Warszawie, przy ul.
Marszalkowskicj 142, 5 pistro, 00-061 Warszawa, wpisang do rejestru przedsichiorcdw
Krajowego Rejestru Sydowego, prowasdsonego praez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
- Warszawie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

programu emisji obligacii, na podstawie ktorej Emitent powierzyl Administratorowi m.in,
funkcje administrastors zastaw, w rozumicniu art. 4 ust. 4 ustawy # dnia 6 gradnia 1996
F. 0 Zastawie rejestrowym | rejestrze zastawow (15, Dz U, 2 2018 rokuy, poz. 2007 z¢ 2m.)

W odniesieniu do  zastawdw  rejestrowych  ustapawianych  na zabezpicczenic

wicrzytelnode z Obligacii;

6. Emitent m. m. zobowigzal si¢ spowodowad, 2¢ na mbezpicczenic  wszelkich

. wicrzytelnosci pienigznych wynikajacych z Obligacii, w tym Kwoty Wykupu, Odsetek,
| Premii, Odsetck 23 Opddnienic, kosztow (w tym koszaow egzekucii) | wydatkow
ewigzamych z dochodzeniem zaspokojenia wicrzytelnosei pienigznyveh wynikajacych z
Obligacji. a takze innych ubocznych swindezen pienigznych wynikajacych z Obligacyi,
ustanowi na rzecz Administratorn zastaw rejestrowy na 1,687,121 cenyfikatach
inwestycyjnych serii M wyemitowanych pezez Corpas luris Niestandaryzowany Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelnodei 2 siedziby w Warszawie (adres: ul. Privna 9,
00-107 Warszawa), zarcjestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem

RFL: 414 (Przedmiot Zastawu™), do najwy2szej sumy zabezpicczenia wynoszicej
49.500.000,00 PLN (czterdziesci driewigd miliondw pigéset tysigey zlotyeh) (. Zastaw
Rejestrowy™);

7. w dniu IS lipea 20235 roku Zastawea zawarl z Administratorem UMOWe Zastawu
rejestrowego na cenyfikatach inwestycyjnych, na podstawie kidrej Zastawea ustanowil
Zastaw Rejestrowy, o kibrym mowa w pkt, 6 powyzej (zwang w niniefszym akcic takze
SUmowy Zastawu™);
8w wykonaniu Warunkow Emisji ormz Umowy Zastawu, Zastawea robowigzany jest do
poddania si¢ na rzecz Administrators egzekucii W trybic an. 777 § | pkt 6) Kodeksu
postgpowania cywilnego;

9. stosunkiem prawnym, w zwigzku z kidrym Zastawea poddsie sie egzekucii w § 5 ponizel
jest Umowa Zastaw, o kideej mown w pht. 7 powyzej;

10, daty powstania zobowigzania Zastawcy jest data zawarcia Umowy Zastawy, o ktorey
mowa w pkt 7 powy2ej:

1. tred¢ zobowigzaft Zastawcy opisana jest w § 3 ninigjsnego aktu NOARAINORO. ~reerraaas
§ 2. Pracdstawiciel Zastawcy, dziadajac w imicniu Zastawcy odwiadeza, 2¢ do dokonania
czyanodei dokumentowane] niniejszym aktem notasialnym nie jest wymagana Zzadna zgoda,
ztwicrdzenic ani upowaznicnic 2¢ strony jakicgokolwick onganu, osoby traecic) lub sada,
ktdrej Zastawea by nie posiadal,
§ 3. Preedstawiciel Zastawey. dziaksine w imieniu Zastawey odwindeza, 2e w wizku 7
mbezpiecreniem Zastawem Rejestrowym wizelkich wicrzytelnodei picnigznyveh wyniksjgcych
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7 Obligacji, w tym Kwoty Wykupe, Odsetek, Premii, Odsetek 2a Opdznicnie, kosztdw (w tym
kosztow egzckogii) | wydatkdw swigzanych 2 dochodzenbem zaspokojenia wicrzytelnode
pienigznych wyniknjgeych 2z Obligacji, a 1akze innych ubocmych $windczen pienigimych
wynikajacych z Obligacii, za Kidre Zastawcea ponosi odpowiedzialnodé na podstawie Umowy
Zastawu omz wszelkich ndokumentowanych koszdw | wydatkéw Zastawnika, poniesionych
w rwigzku z dochodzeniem wykonania pezez Zastawee zobowiyzan pienigznych, wynikajacych
2 Umowy Zastawu (w tym kosztdw egzekucyi) wraz z odsetkami za opainienie. poddaje
reprezentowancgo przez sichie Zastaweg, tj. BSV SP. Z 0.0, 2 siedziby w Warszawic na
rzecz Administratora, tf, DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0. 7 siedzibg w
Warszawie, egzekucjl wprost z ninicjseego akiu notarialncgo w trybie art, 777 § | pkt 6)
Kodeksu postgpowania cywilnego z Preedmioty Zastawu — do maksymalnej kwoty
49.500.000,00 PLN (czterdziciel dziewigd miliondw pigéset tysigey zlotych) zlotych, wcelu
mspokojenia powolanych wicrzytelnodel, postanawiajic jednoczednie, 200 v
1) zdarzeniem, od kidrogo uzaleznione jest wykonanie pracz Zastaweg obowiazku obictego
ninicjszym tytudem egrekucyjnym na raccz Administratora jest knzdomzowe zlozenic .
preez Administratorn  pisempego  odwindczenia w formie 2 podpisem  potarialnie
podwindezonym, stwierdzajacopo, 2¢ Emitemt nie zaplacil wealodei Tub  crgicl
Jakicikolwick wymagalngj wierzytelnodei pieniging wynikajaoej z Obligacii, w tym
Kwoty Wykupu, Odsetek. Premil, Odsctek za Opdinienie, kosztow (w tym kosztdw
egrekucii) | wydatkéw 2wigzanych 2 dochodzeniem zaspokojenin wierzytelnodel
pienigznych wynikajacych 2 Obligacyi, a takze innych ubocznych dwindezen pienigznych
wynikajagcych z Obligacyi oraz uplyw terminu 7 (ssedmiu) doi od daty wyslanin precs !
Administratora do Zastawey egzemplarza tego odwisdezenin Administrtor, pracsylks
rejestrowang w rozumicniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku ~ Prawo poczzowe (L.
Dz. U, z 2025 r, poz. 366), na adres Zastawey wskazany w rejestrze przedsighiorodw
Krujowego Rejestru Sadowego w dniu nadawania ww, przesylki (a w praypodku braku
takiego adresu — na adres wekazany w nindejszym akcie notarialaym); «-eeee-
2)  Administrator moze wystapé z waioskicm o nadanie ninicjszemu aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalnodel w terminic do dnia 31 grudmia 2039 roku, przy czym
Administrator ma prawo  wiclokrotnie wystgpowaé o madanic niniciszemu aktowi
notarialnems klauwzuli wykonalnoscl. .
§ 4. Notariusz poinformowal Stawajycego:
1) otredci i skutkach art. 777 § | pkt 4 oraz an. 786 i 788 Kodeksu postepowania cywilnego
(). DUz 2019 v, poz. 1460, z¢ zm.), w smczegolnoded o tym, ze jezeli wykonanic tytuhu
egrekucyinego jest uzaleznions od zdarrenia, ktdre powinien udowodnié¢ wierzyciel, sad nada
klauzule wykonalnodei po dostarczeniu dowodu tego zdarsenia w formic dokum:mu
urzgdowego lub prywatnego 2 uragdowo podwiadczonym podpisem;
2) o tedci przepisdw Rozporzadeenia Parlamentu Europejskicgo 1 Rady (UE) 2016679
2 dnia 27 kwietaa 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku # prectwarzaniem
danych osobowych | w sprawic swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 9SM6/'WE, w seegbinoded o tresei art. 13 Rozporzadzenia tj. Informacjoch
podawanych w przypadku zbierania danych od osoby, Ktdrej dame dotyczs, seeemessmmmmmcesen ae
§ 5. Wyptsy ninigjszego aktu potarialnego mogs by¢ rdwnie2 wydawane Zastawnikowi
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w dowolniej Hezbie egaemplarzy omz jego nastepoom prawnym,

t. poz 1566) 3.000,-21
podsick od towardw i ushug na podstawie art, 146a ustawy dnda 11 marca 2004 roku o
podatku od towardw i ushug (L. Dz U, 22024 r. poz. 361 e 2m.) ——emreeeeeees 690 2
Powyzsze oplaty nic obejmuiy kosztow sposzadzenia wypisdw aktu notarialnego, ktorych
wysokosd wraz z podstawy prawng ich pobrania zostanie wskazana na kazdym wypisic aktu
notarialnego i zarcjestrowana pod odrgbnymi numerami Repenorium A,
Akt ten zostal odegytany, prayjety § podpisany.

Nu oryginale aktu wiafchve n | nodariusza
Repertorium A nr /2025
Wypis ten wydkino |

Pobrano: taksg novarfalng - 24,00 21
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie faksy notarialnef
i podatek VAT-23% - 5,521
Warszawa, dinla 16 lipea 2025 roku
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POROZUMIENIE WEKSLOWE

Nucjsee Posorusenie wekshowe (reana daley SPererembeniem”) rostalo cawarse w Wanzawe, das 15 lpca
2028 moku pomgdzy

(1) DM TRUST ADMINISTRATOR SP. 2 0,0, ¢ viodrbg w Wascawie, prey ul Marsalbowshog 142,
5 pxtes, 00061 Warszawn, wpsany &0 miostme predsgbiondw Knjowego Rejestes Sydowego,
prowadzonego prees Sqd Reponowy die mst. Wanzawy w Wanzawie, NII Wydsal Gespodarcey
Krajowoge Rejerten Sydowego pod nuroerem KRS: 0000522440, NIP: $252877403, REGON: 389990225,
kapital rakladowy: 500000 shetych ( Administrator™), oms

@) GRUPA CORPUS IURIS SA. 7 sindoby w Wanaawie prry ul Gen. Sorels Bema 83,01.233 Wanaawa,
wpsany do repestru preedsicbnrcdw Knjowego Rejestru Sydowegn prowadsoacgs prrez Sqd Repoaowy
dis m . Warawy w Wanzawe, XIII Wydsal Gospodarczy Kmjowegs Rejestru Sqdowego pod
pemerem KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545 o kaprake sakladowym w
wysokobet 100 000,00 PLN (w calokei oplaceay) ( Emilent”)

Admimatrator oraz Emtent awani sy w dalszef c2¢sci Pocorumiona lycenic Stronami™, & basdy »aich 2 osodea
reany jest _Strony”

PREAMBULA
ZWALYWSZY, 2E:

(1)  wdnh 23 caerwea 2025 mky, Zarsyd Emicsts podjyl uchwaly 22 | wiprawie ustanowiens przes Lm bosts
programs em | L Program Emigi™x

2)  w mmach Frograms Eminji, Emient ns podatawic moin (0 art 3) pki | ustawy 2 dow 15 stycania 2045
voku o obbgaciach (1) Dell, 2 2024 ks, paz. TO8) oraz (3) uchwaly Zareqdu Embenta nr 2 2 doia 25
ceerwer 2025 roke w sprawie emisii oblgacii seni K, wyemsowsl do 20.000 obbgaci serii K o wartodkel
sominakej 1.000,00 rlotych kabda omz o lycmme) wanoki nomnalee 2000000000 shetych, =
rastrrchenion, ke w prrypadie dotens poeex mwesiondw mapisdw na OBhgacie w lgcancy heabe
preckracrapgce 20 000 (dwadzicdcls tysipey) setuk, Embent - mie pidwie) nit 2 chwily dokosania prace
Zarzad Emsenta waispne alokaci Oblgac)i aa rrece mwestoriw — mode podpyd decynyg o rwigharenis
lczby oblgacis sori K bodacych praodmiotem emingi (Ofeny ) do mie wigeej nlz 33 000 (erzydrwdel trry
tyssqoe) setuk odigac) o lycaney wanodo nom na e we wybae) st 33.000.000 (eeey deseded tery madony )
shotych (,Obligacje”), s kibrych praws | obowsyzki Emitenta i oblgatarsisry postadajacych Oblgace
rostaly okseikone w warsnkach cminjiobligacyi seri K embownnych preex Hm benta (,Warsak! Esmbi™)

(3) zpodae @ Waninkami Emisgl, Emasent mobowsgzal sig wydal sa eeece Admnbiraton, na kach
okretloaych w Waninkach Esisil, weksel whasny niezupelny (i blanco) (dak  Weksel Whasny™),

(4)  wdni 25 crerwea 2025 soku Admissteaior on e Em ot 22 warl umowy o petasnie funksjisdmmutaton
zavawn onz admmidmaton zaberpiocech, na podstawic kiber) Emitest powlerzyl Admmistoat
peiniene funkc)l sdmnistnion maberpiecred, w mrsmienin an. 19 Usawa o Obpciach, min w
edniesienm do Weksh Wiamego

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEFLUE

1. WRECZENIE WEKSLA WLASNEGO

EmBent wrgeaa Admnistratorow, drialajscoms we wissaym s, lecx na mchunck Obligytamucry,
Wekse! Wiasny w colu maberprcacnis wirelich obecaych | perysatych wierrytelnodel plessinych
pnyohpmc)u: z twa OhSgacil, w tym co do obowigrku eaplaty kwoty wykupe, edsetok, odsorck =

premi jak o kosstbw rwigrasych r dochodremiem raspokojenia wierrylelnodo|
mtnjunh 2 Obbgacyi (L, Wierzytelnokel Zabezpbeczone™).

1 WATELNIENIE WEKSLA WLASNEGO

L1, Admiswtrator ma peawo wypeink Weksel Wiamy do kwoty odpowsdajgcc) wmie wymagbyeh |
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nezaplaconych Wierzytehoke! Zabeapiecroaych, pezy caym kwota na Weksdu Whasnym nie moze byl
wybara niz 49.500 000 00 zlotych (crterdziesel deiewsgd mioadw prgiset tysipey rlotych 00/100) tlotych.

12, Admisstrator ma prawe wypelnid Weksel Whasny zpodeie z p i Werunkdw Emaji ooz
ninjego Posvrsmenia, przy czym sespelascnic Weksls Wiasmnegoe | dechodzonie zaspokojen 2 niego
nastypipod warunkion, fo Emitest nie zaplaciw toominke jakiejkodwick kwoty nakezne) na podsiawic kb
w zwigzky 2 Wienzyteloodommi Zabeepioceonymi

13, Admmatrator ma paawo wypelnk Weksel Wiasny oavigpulacymi chomensami: (0 daty phawmodel wodlug
PWoRo mrsania -~z zastrredoniom Munkte 2 4 posste), (1) sumy wekslowy - 2godnie x Punkiem 2.1 powyiy
waaz (i) migjscem platnokel Weksls Wihasnego bedgcym siadrby Embesta wjawnioag w rejewnre
praedsighioncow Ko gowegn Hejestiu Sqdowego na dasg wypeinenia Welsls Wiasaego .

4. Najpdiniejsey daty, w jakie) mode sastyped urupelnicne Wekals Whisnego jout doed )] gradoim 20
ke Admiswinior sawadomi Emilenta o wypeolnioniu bz rdege Wekals Whamego:

240 lstom polcosym wyshanym ma co najmeiej 7 (siedem) Dni Robecrych pered tenmimess plainoks
Weksha Wiasaego, ub

142 wadomolclh wyshang pocziy elekironizag sa co najmaky 7 (sedem) Dei Robocrych pered
serminem plateodos Weksla Wiasnego

15 Kabdomrowo po wypolscmm Welals Whamege, wysawonege ma rabespiocomie Wierzyieloodol
Zabesprecronych, Emitent, na tpdanic Admimstrators, wystawi w teomink 21 dai o doi otrzymank
takiegn fadanis dodakowy weksel whamy nievupelny (0 blnco) » Klawmly sk s reconi™ | ber
protestsn” wraz 2 porozumieniom wekslowym (0 tredcl zasadniczo odpowsadajyce) Wekalom Wiaseym i
nniejszemu Forozumieniu ), sanowiycy zaberpiocrene Oblgacs, tak aby lycens Bezba weksd whasnych
wysawiaych jednocecdnie na zabespiecreax Oblgacil byla sdwaa jednemu wekdowl whasnemu
Dodathowe pororsmicnic wekslowe, 0 kiénym mowa w ninlejszym punkcie bedzie preewsdywalo, be suma
kwot ma werystkich wyssawionych wekslach whasnych nke procioeczy kwoty odgowladajecej 150 %
wartolel nem inalng) wyemBowanych | nie wykuplonych Obligacsl, akiuaineg ns drieh zawascia takicg
pocorsmunia wekslowego

3. ZWROT WEKSLI

A1 Weksel Whasmy, o e nk sestank wypelnony, podiegs rweotowi Emicatowt po sizcsents warekich
nalelaodcl 2 tytulu Oblgact obpetych tym Wekalern Whisaym wear ¢ kowtami i mnymi naleinodcam
ubocznymi

32 Wk nierwricone wozelnky Welisle Wiasse zostang rericose Embestows po nkodwolidiys i
beewarunkowym zaspokofeni werysthich Wiereytelmodos Zaberpiocronych.

33, Weenypadhachwakazanychwpht 3.1 § 1.2 powyhe) Administrator bedrie robowigrany rwrtek Weksel
Whainy w termnie 14 (cztemnastu) Dl Robeczych od dorpezenia mu przez Lm benta 23 dams swroty, Zeyo
suetaze dokonany berpodmednin 4o k Pmteata b Istem poleconym wyslasym w pewyiszym lermme
o8 adms Emtonta wekazany w Puakow 4

JA. W proypadicu, pdy Emient rakyda swrotu Weksls Wiamege, kidry jest proechowywany w sgdzie,
Admnplrator bedzie robowigzany do jego 7wroty tyko w perypadis, pdy dotyczace go postgpowane
sostalopen kod 1pod waninkem, 2e sqd 2podzi sg wydad Adeseiniatm tomowl tes Weksel
Whasny. Zwiot nastapl wiermmnie 14 (cmemasiu) Dal Robeczych od dais otrrymania Welals Whasooy
prez Admissnion of sgde. Zwrot postasic dokonany berpodredoie do nk Emitenta b tem
polecoaym wyslatym w powykirym termimic na adres Bmbenta wakarany w Phakcie 4

15 Admnstnter mode 2adal, aby Lmnent preedsia wd dowdd 2aspokogenia maleznodet, 0 kibdrych mows w
pht 30002 powyle) | do crasa jege proodsta wienis mode witrzymad sig 2¢ rweoters Wekal Wiamych.

4 ZAWIADOMIENIA
41, Wadke mwadomiena, odwiadozenia, fakury { tym pedobee ( Zawiadomienle™), swigzanc ¢ Ussowy

|
'/

Strona 224 M
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irowane prece Smeag do druge) Suony powinay byd sporsgdzone w formke peemng (b w forme
clektronicane] swmowaine ¥ cdwiadcreaicm wob zlodotys w foemic pocmad) w rorumieni an. 781
Kodokau cywilnego) ped rygorem niewadaokcl | wisno sostad despcrone drupiej Strosie

411 w prypadky Zawhdomien w formike poempe). osobbiow kb Istem poleconym 2
potwiendzeriem odbion kid prrevy iy kutionky 22 potwieadrenicm odbion, sa nangpuicy sdres
o Oo Emucata:
ra adms sedeidy Emidcots wakarany w danys cease jako akiushy w sejestore
preeduighiorcdw Krajowege Rejestru Sydowegn,
b do Admiastaton
na adres siededy Adminbimions wikszasy w dasym crasie Jako akiualy w rejesiree
proodaighiorcdw Keajowego Rejestru Sqdowego,
1) w prrypadku Zawsdomens w formmie clektronkczne) (0 Kidrym mowa powyle)) 7a pomecy posaty
ciektronicenej c-mail na nanigpujyce adsesy cemadl

s 4o Emienia:
k possma kgt com pl
bmkubkisigelcom pl oz
polsewskigigeicom pl emuz
mikubkiszgelcom pl
b, do Admimatrators:
Lodowshdddym pl oz
ghocmnadm pl
A 41 Zawwdomiesx w fomse paemne (0 kidre) mows w pkt 4 1) bedzie wrsane 2a paawidlowo dorgencne,
) w dacic dorgerenia,
2)  wdaow porwiendrenis dosgcnenia preox kunem,
¥ w dack potwierdzenia odbiors Preeeylhi sejestmowane],
4)  wdack odmowy oddon,

5) s w pexypedis Intu polocoscgo, dodathowo & uplywem 14 (cotemabore) dal od dam purwsrego
awiowsna bty polkeconego..

43, &M-nh-k-hw(owmvn.ll)hhmn-mm:
chwily usalony rgodaie 2 an 61 § 2 Kedeksu cywiinego, pray ory Stoay ustalaje, & w mrk wystass
Zawadomicnia wtym trybie:

1) w dska mnym nie Dkt Roboszy bedy srnawane za dorpesone w plerwzym Dnu Robecrys po doi
wyshanis Zawndomienia,

2) po podamie 1 7:00 w Dnis Roboczym wenaje vg 23 dorgesone w pierwazym Deiu Roboczym po dai
wyshania Zawadomenia, <
4A.  Kaida 2e Stron mode smicnkt swij adres do dorgered w drodee Zawladomenia wyslanego do drugie)
Sevay, co nike sanow zmbaay Umowy, peey cxym rsans adresu wobee danej Strony bodrie skulecena od
dala nastgpujycoge po dnis dorgerenia takicgs rawisdomican 1c) Stronke § pod wamnkics, & nowy adms
&l dorgcreh bodrio rmajdowsé sg na terytocium Poliks
INNE POSTANOWIENIA ;/7

2
/

Stroma 324
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S1. Embent w dom zawancs Porozumions zlody me e Adsinitratess obwiad o poddant \
cp‘ww:akﬂmn&pwmmmllmﬁw-w--ﬁvinpb \
bwoty 49,500 000,00 zlotych (cotendsede: dziewipd mlioadw papdact tysgoy dlotych 00¢100) elotych, w
el raspokojenia wierrytelokel wynkajycych x Wekel Wihasnych, pray coym Admmistotor Sodeie
wprawnbony do wystypinia 2 waiokiem o sadame klvozull wykona lnedos takiemu aktowi notasia neru w
termine 4o dois 3] gudaia 2009 ke Admastnior bedze mogl wazceyé | prowadsd eprekucs
perecrako Emientow w opance o preedm woewy skt notara iy, w stosushu do calokei kb dowolneg cagiei
maleinokel przy crym jeiek Admiianior sdecydejic sy dochodzi naletsoki crgdclami, wowozas w
ednieseniu &0 kadej caghct naleinoii mode prowadsst egrekuciq nieaa keinie

52 Wuckie wynienia racryoajgce sy wielky Moy | sendefiniowane w Porosumiens majy macrone
perypaase im w Wanakach Fmisit

$J.  Powrumienk sporzgdeone rostals w dwich epromplirzach w formie pemne 2 podplsami notariainie
poduiademaymi

5A. Zmiay i swpeiniknia Pororamienis dia swoje) walnoded wymagayy rachowania foemy psemsej #
podpiami nitanalee polwadczosymi

W imienin Adminiaraters

Strona 424
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RIA NOTARIALNA
KANCELA .
Wiktor Wagrodeki, Michol Kelpo
Wibnigweh

ia pictnastego lipca roku dwa tysigee dwudziestego pigtego

.2025r.).

a, Stawomir Strojny, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelarig

otarialng przy ulicy Galezyniskiego numer 4, przybyly do budynku biurowego

| przy ulicy Marszatkowskiej nr 142 posdwiadczam, 2¢ powy2sze podpisy zlozyli

wiasnorgcznie w mojej obecnosei:
1. Karol Posuniak, !

289800, dzialajacy w imiemiu 1 na rzecz spotki pod firmaz GRUPA
CORPUS IURIS S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Gen. Jozefa
Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON:
146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zaklsdowym w wysokosei 100
000,00 PLN (w calodci oplacony), jako Prezes Zarzadu, uprawniony do
samodzielnej reprezentacii, stosownie do okazanego wydruku informacji
odpowiadajycej odpisowi aktualnemu z powolanego rejestru, pobranej w
dniu dzisicjszym ze strony intemetowej hitps//ems.ms.gov.plkrs w
trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym
Rejestrze Sadowym o Krajowym Rejestrze Sadowym (. Dz U. z 2024
r. poz. 979).
2. Grzegorz Roman Bocian,

dzialajacy w imieniu spolki pod firmg:

DJM Trust Administrator spdélka z dgraniczony odpowiedzialnodciy

z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisanej do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m, st
Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000922460, REGON: 389990225, NIP:
5252877403, na podstawie pelnomocnictwa udziclonego w dniu 21
listopada 2024 roku przed czynigeym notariuszem, Rep* A or
15040/2024,
Pobrano: taks¢ notarialng w kwocie 100,21 z §§ 3 i 13 rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwodci z dnia 28.06.2004 roku (t.j. Dz. U, z 2020 r. poz. 1473
ze zm.) oraz podatek VAT-23% w kwocie 23,21 z art. 146a ustawy z dnia

L]
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KANCELARIA NOTARIALNA
Merek Bornich, Slowomir Svopy
Wikser Wiggrodazki, Miche? Kalpe

Skorwomir Wikriewik|

: Spoia Cywino
. Worsamen, ol Gokrytakisgo 4
Repertorinm A nr 7‘5 37,- 2025 w“j 2 amd 22 32:1;";.90

NIP 525-19-.44310

AKT NOTARIALNY

Dnia pigtnastego lipea roku dwa tysigee dwudzcstego piglego przede mng Slawomirem
Strojoym, notariuszem w Wanszawie, prowadzacym Kancelarig Notarialng przy  ulicy
Galezynskicgo numer 4, przybylym do budynku biurowego przy ulicy Marszalkowskic] numer
142 w Warszawie, stawil sig:

Karel Posuniak

ninsejszym akcie takze  Przedstawiciclem Emitenta”,
daaluaggey w imieniu i na rzecz spolki pod firma GRUPA CORPUS IURIS SA. 2
siedzibg w Warszawie przy ul. Gen. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisanej do
rejestru przedsighioredw  Krajowego Rejestru Spdowego  prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Spdowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP:
S272687545, o kapitale zaktadowym w wysokadei 100 000,00 PLN (w calodci oplacony ),
zwanej dalej takze ,Emitentem”, jako Prezes Zarzadu Emitenta uprawniomy do
samodziclne] reprezentacii, stosownde do okazanego wydruku informacii odpowiadajace]
odpisowi aktualnemu 2 powolanego rejestru, pobranei w dniu dzisiejszym ze strony
internetowej hittps://ems.ms.gov.plkrs w trybic art. 4 ust. 4aa ustawy 2 dnia 20 sierpoia
1997 r. 0 Krnjowym Rejestrze Sydowym o Krajowym Rejestrze Sydowym (1. Dz U, 2
2024 r. poz. 979). eeeen
Tozsamodd Pracdstawiciela Emitenta stwierdzilem na podstawie powolanego pray
nazwisku i okazanego dowodu osobistego, w kidrym dane wedlug jego odwindczenia sa
aktualne.
Pracdstawiciel Emitenta poradto zapewnia, 2e do dnia dzisicjszego wpisy w powolanym
rejestrze nic ulegly zmianie, prawo do reprezentowania ww. spalki nie wygasho, dokonujac
ninicjsze) czynmoded nbe przckracza zakresu swego upravenicnia, reprezentowana przez nicgo
ww. spolka istnicje, nic znapduje si¢ w likwidacji i nic toczy sig wobee nicj postgpowanic
upadiodciowe ani restrukiuryzacyine, ani te2 nie zostalo wszezte jokickolwick postepowanie
na podstawic ustawy 2 dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadlodeiowe (4j. DU, 2z 2024 roku
poz. T4 ze 2m.) oraz ustawy z dnaa 15 maja 2015 roku Prawo restruktury zacyjne (D2 U, 22024
roku poz 1428 z¢ 2m.), daaks zgodnie¢ 7z umowy spoiki Emitenta,

OSWIADCZENIE O PODDANIU SPOLKI EGZEKUCHI
W TRYBIE ART. 777 § | PKT 5)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§ L Przedstawicicle Emitenta, dzialajgc w imieniu Emitenta odwiadczajy, 2¢; -
I w dniu 25 czerwea 2025 roku, Zarzgd Emitesta podjal uchwale nr 1| w sprawie
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ustapowienia w Emitencic programu emisji (, Program Emisji™);
2)  w mmach Programu Emisji, Emitent na podstawse muin.: (1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 roku o obligacjach oraz (i) uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 2 2 dnla 23 czerwea 2025
roku w sprawie emisji obligachi serii K emituje do 20.000 obligacji serii K o wartosci
nominalngj 1.000,00 zotych knida oraz o lyczne] wartodel nominalne) 20.000.000,00
zlotych (.Obligacje™), dla ktdeych prawn i@ obowigzki Emitesta i obligatanioszy
posiadajacych Obligacie zostaly okreslone w dokumencice pod nazwy , Warunki emisyi
obligacii emitowanych przez Grupa Corpus luris S A" z dnia 11 lipea 2025 roku
(.. Warunki Emisji”)
3)  zgodnic z Warunkami Emisji:
a)  posiadaczom Obligacyi przysluguje wobee Emitenta wierzytelnosé wynikajaca
z Obligacyi o zaplate kwoty wykupu Obligacji w wysokoded rdwnej wartoses
nominalne) Obligacii (,,Kwota Wykupu™),

b)  Obligacie sy oprocentowane. Odsetki od Obligachi (,Odsetki™) bedy naliczance

wedlug stopy bazowej, ustaloney zgodmic 2 phkt 164 Warunkdw Emisji

powickszone] o marzg (dalej Maria”) wynoszaca 525 w skali roku, 2
mstrzezeniem mozliwodc: podwyZzszenia stopy procentowe) zgodmie z pke. 165 ’
Warunkow Emis):
¢)  Odsetki za opdinicnic w rozumicniu art. 481 Kodeksu Cywilnego naliczune bedy
w wysokodci odsetek wstawowych za opddnienie, o kideych mowa w Kodeksie
cywilnym (. Odsetki za Opdinienic™),
d)  Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Emitent bedzie uprawniony do
przedierminowego wykupu cabosci lub czedci Obligaci, kiory nastape popezez
zaptatg przez Emitenta nma rzecz posiadacza Obligaci Naleznodei Gldwnej
powickszonej o Odsctki oraz premig, obliczang na warunkach praewidzianych w
Warunkach Emis (, Premia™);
¢) Kwota Wykupu, Odsetki, Odsetki za Opédmienie oz Premie beda platne w
terminach, na warunkach i zasadach wskazanych w Warunkach Emisji oraz
przepisach prawa, przy czym ostateczna data wykupu Obligacji przypada na dzich
30 lipea 2029 roku;
f)  na msadoch okredlonych w Warunkach Emisji lub preepisach prawa Obligacje
mogy lub powinny byé wykupione w calodei lub cagdci pezed daty wekazang
powyzej, -
4) Zgodnie z dokumentacjy emisyjng Obligacyi, zaplata ceny emisyjnej za Obligscje na
rzecz Emitenta nastgpi w terminie do dnia 10 lipea 2025 roku w wypadku klientdw
nichgdgeych klientami mstytucjonalnymi oraz do dnia 17 lipea 2025 roku w wypadku
klicneow bedacych klientami instytucjonalnymi.
5)  w dniu 25 czerwea 2025 roku Emitent zawasrd w formie pisemne ze spolka pod ﬁnnq
DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0, 2 siedziby w Warszawic, przy ul.
Marszafkowskie] 142, § pigtro, 00-061 Warszawa, wpisang do rejestru przedsichiorcow
Krgowego Rejestru Sadowego, prowndzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X11 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: D000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225, kapitad zakladowy:

[
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5.000,00 Aotych (zwany w ninicjszym akeie takze ~Administraterem™) umowe o
pelnicnic funkeji administrators zabezpieczen, na podstawic kidrej Emitent powicrzyd
Administratorowi m.in. funkcje administratora zaberpieczen, w rozumieniv an. 29
ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (1. Dz.U, z 2024 roku, poz. T08) w
odniesieniu do Weksla Wiasncgo oraz Porozumicnia Wekslowego (zdefimiowanych
ponizes)
podnie 7 Warunkami Emisji, Emitent m.in, zobowigzal si¢ wydad Administratorowi na
arunkach okredlonych w Warunkach Emisji weksel wlhisny niczupetny (in blanco) 2
YKlawly nic na rlecenic™ | bez protestu”™ (. Weksel Whasny™) wystawiony na
/ rabezpieczenic wazelkich wierzytelnodci picnig2nych przyshugujacych w stosunku do
Emitenta 7 tytuhu Obligacii, w tym Kwoty Wykupu, Odsetek, Premii, a takze Odsetek za
Opdznienic oraz wszelkich koszidw (w tym kosztow egzekucii) lub wydatkdw
zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych 2 Obligachi oraz
innych uhocznych wiadezen picnigznych wynikajgcych z Obligacyi (. Wierzytelnodci
Zabezpleczone™);
Zgodnic z Warunkami Emisjl, Wekslowi Wissnemu towarzyszy¢ bedzie porozumicnic
wekslowe, upowazniajace do uzupelnienia Weksla Wiasnego w przypadku niewykonania
W terminic przez Emitenta jego sobowigzania do zaplaty Jakieikolwick kwoty maleznej
na podstawic lub w zwigzku 2 Wicrzytelnodciami Zabezpiccronymi (,Porozumienic
Wekslowe™).
Zgodnie z Porozumicniem Wekslowym:
a)  Administrator ma prawo wypelnié Weksel Wiasay do kwoty odpowiadajsce) sumic
wymagalnych i niczaplasconych Wierzytelnodci Zabezpicczonych, przy czym nie
wy2zszey niz 49.500.000,00 Aotych (czterdzicici dzicwied miliondw piedset tysicey
zlotych 00/100) Zotych, pomnicjszone) o kwotg, o ktory wupelnione zostaly
pozostale weksle wlasne wreczone  Administratorowi, godnic z pkt. 2.6,
Porozumicnia Wekslowego;
b)  Administrutor ma prawo wypelnié Weksel Wiasny zgodnic 2 postanowicniami
Warunkow Emisji omz Porozumicnia Wekslowego, przy czym uzupebnienie
Wetdathncgoidodnodmdcmpokojaﬁaznimmwipodumimu
Emitent nie zaplaci w terminie jakicikolwick kwoty nabeznej na podstawie lub w
rwigzku 2 Wierzytelnodeiami Zabezpieczonymi;
w wykosaniu Porozumicenia Wekslowego, Emitent zobowigzany jest do poddania sie na
rzecz Administratora egzekucii w trybic art. 777 § | pkt 5) Kodeksu posigpowania
cywilnego:
stosunkiem prawnym, w zwiazku z kideym Emitcmpoddq}esﬁcegxkncjiwilpun’n’
3 Weksel Wiasay, 0 kidrym mowa w pki. 6) powyej; "
data powstania zobowigzania Emitenta jest data uzupelnicnia Weksla Wiasnego zgodnic
z Porozumicniem Wekslowym, o ktdrym mowa w pkt 7) powyaej;
tredé robowiazania Emitenta opisana jest w § 4 miniciszego akiu DO AlNERo. ——emess
§ 2. Przedstawicicle Emitenta, dzislajge w imdeniu Emitenta okuzujy przy ninlejszym N
lkdem&lilln)mqimuypowythddehnymMmﬁeﬁcWekﬂm—
§ 3. Pracdstawiciel Emitenta, dzialtajae w imicniu Emitenta oéwindeza, e do dokonania
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czynnasci objetych nindcjszym aktem notarialoym nic jest wymagana Zgoda, zatwierdzenic ani
upowaznienie z¢ strony jakiegokolwick organu, organu Emitenta, osoby trzeciej lub qdu
ktdrej Emitent by nic posindal,
§ 4. Preedstawiciel Emitenta odwindeza w imicniu Emitenta, 2¢ w zakresie obowup'ku
zaspokojenia wicrzytelnodei pienigznych wynikajgcych z Weksla Wiasnego wrgczonego nn
rzecz Administratorn, o takze odsetek za opddmienic oraz wszelkich kasaow (w tym kosaow
cgzekucii) lub wydatkow zwigzanych 2 dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych z
Weksla Wiasnego, za kibre Emitent ponosi odpowiedzialnodéé na podstawie Weksla Wiasnego
wraz z Porozumicniem Wekslowych, peddaje reprezentowanego przez sichic Emitenta, tj.
GRUPA CORPUS IURIS S.A. 2 sicdziby w Warszawic na rzecz Administratora tj. UM
Trust Administrator sp. 2 0.0, 2 siedzibyg w Warszawic egeekuci Wprost z ninicjsacgo aktu }
notarialncgo w trybic art. 777 § 1 pkt ) Kodeksu postopowania cywilnego do maksymalnej
kwoty 49.500.000,00 zlotyeh (czterdricicl dziewigé milionow pigéset tysigey zlotych
M/100), w celu zaspokojenia powolanych wierzytelnoded, postanawiajyc jednoczesnic, 2 e
1) zdarzeniem, od Kidrego uzaleznione jest wykonanie przez Emitenta obowigzku
objstego  ninicjszym  tytulem cpzekucyjnym na rzecz  Administratorn jest
kazdomzowe dozenic przez Administrator pisemnego odwiadezenia w formic |
z podpisem notarialnie poswiadczonym stwierdzajacego, 2¢ Emitent nie zaplacil
wealosci lub cagsci wymagalnych wierzytelnodei pienigznych wynikajacych z
Weksla Whsnego, odsetek za opdinienic lub wszelkich kosztdw (w tym kosztow
cgzekucii) lub wydatkdw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia raszczen
wynikajacych 2 Weksla Wiasnego oraz uplyw terminu 7 (siedmiun) dni od daty
wyslhania przes Administratora do Emitenta egzemplarza tego odwindezenia !
Administratora, przesylky rejestrowany w rozumieniu ustawy z dnda 23 listopada
2012 roku — Prawo pocztowe (1), Dz U. 2z 2025 r. poz 366). na adres Emitenta
wskazany w rofestrze przedsichiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu
nadawania ww. praesylki (a w przypadku beaku takiego adresu — na adres wskazany 1
W ninicjszym akcie notarialnym); '
2)  Administrator mo2e wystapi€ z wiioskiem o nadanie ninkejszemu  aktowi
notanialoemu klawzuli wykonalnosci w terminie do dnia 31 grudnia 2039 roku,
przy czym Administrator ma prawo  wickokrotnie  wysigpowad o nadanic
niniejszemu aklowi notarialnemis klauzuli wykonalnose,
§ 5. Poinformowalem Stawajacych o tresci art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu POSIEpOWINIA
cywilnego oraz art. 786 Kodeksu postepowania cywiliego, zgodnie 2 kidrym, jezell wykonanie
tytudu egzekucyinego jest uzaleznione od zdarzenia, kidre udowodnié powinien wierzyaiel, sad
nada klawrule wykonalnodei po dostarczeniu dowodu tego zdarzenmia w formie dokumentu
urzedowego lub prywatnego z podpisem urzedowo podwindczonym, -
§ 6. Wypisy aktu mozna wydawaé réwniez Administratorowi.
§ 7. Kosaty aktu ponosi Emitent i placi je przclewem na wekazany rachunck kam.;l.ru
Notarialne). -
§ 8. Koszty wynosza;
a)  takss potarialna na podstawie 2 § 3 rozporzadzenia Ministra Speawiedliwodei # dnia 28
czerwea 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notariainej (1. Dz U, 2 2024

-2

e L AP
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r. poz. 1566) 3.000,-21
b)  podaick od towardw i ustug na podstawic art. 1460 ustawy dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towardw i ustug (). Dz U. 22024 r. poz. 361 76 2m.) ——emrrrrmrsreea90 <21
Powyzsze oplaty nie obcjmujy kosztdw sporzadzenia wypisdw aktu notarialnego, kidrych

sostal odegytany, proyfety | podpisany.
Na ovyginale aktu wiascive Stron | notariuvza
Repertorivm A ne 2{45’.’0.’5
Wypiy ten wydano Sironom
Pobrano: taksg notarialng - 24,00 =1
($12 rozp. Min. Spr. w xpranwie taksy notarielnef
{ podasek VAT-23% - 55221
Warszawa, dnia 16 lipea 2025 roku

W
S slrojny
solarissE—
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DLA OBLIGACII SERII L

Umowa zastawiw
na corty fikatach lmwestycy jnsch

migdny
SV spdlka 7 ograniczony edpowiedzisieodciy
2 viodziby w Warsram e

o Zastuwon

DUM Trust Adminivtrstor spdika x ogr 2y sdpawiedzialsotoiy
2 wednby w Warszawie

jaho Zatawnibiem
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i
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NINIEISZA UMOWA ZASTAWOW NA CERTYFIRATACH INWESTYCOYINY CH (ZWANA DALES
LUMOWA™) ZOSTALA ZAWARTA W WARSZAWIE W DNIU 28 sherpais 2025 ROKU, POMIEDZY :

m BSV spolky ¢ egranicreny sdpowiedrislendciy 2 vedeide w Warszawie, pezy shicy Moeta Bema 83
01233 Wanszawa, wpisang do prowadaonege praes Sad Rajonowy dis m. st Warzawy w Wanzawie,
XI1 Wydsial Gospodarcey Kmjowego Rejesorn Sadowege pod sumorem KRS: 0000409541, REGON:
TAS9RRI6T, NI 10022065, © kapiale zakiadowyss wyncszacym 500000 slotych (rwany daley
Aatawey” 1 oz

(4] DIM Trust Adminbirster spidics 1 ograniczony odpewiedaialnedcoly 7 siedziby w Warszawie, adres
ul. Manzalhowska 142, 00-06] Warsrawa, wpisesy &0 rejestry pesodaigbicectw przez Sed Rejosowy

dia m st Warsawy w Warsawie, X1II Wydnal Oospodarcry Krajowego Rejestru Sedowego pod
mumeres KRS 0000922480, REGON. 3599225 NIP: $24257740), 0 kapitale rakladowym w kwocie

5000 PLN (rwang dele) Zavtawnikiem™ lub _Administratorem Zaberplecreh™)
Lotawon oose Zastaowndk 2wanl 53 w dalsae) coplar Umowy takie: lgcanie Strenami™, & kasdy 2 vich 2 onobos
swany jeut Streny”.
IWAZYWSZY, 251
(EY) Zastawcy preyshuguye Preedoiot Zavirws (k. 2definiowano poaing).

i Embont (Jak sdefiniowanc posche)) w ramach peogramu cmigi obligaci preyjetego na mocy schwaly or
| Zareade Emitessa r deda 25 croowca 2008 roks emitege Obligacse (jak adeflniowano posize; |

(L8] Zgodnie ¢ Warunkami Emih (ak adefliniowsno poninej) Obligacic majy mowtal mabespiecrone
Fastawam| rejestnrey | oraz askasami o wilmymi ma Praadmioce Zavaws

m W minigirg) Umowie Zstawnlk doisls w imicniu wissym, ale ma rachenek Oblgatarsnsy w
odnieseniy ds Zastgwdw Rejestrowych, jabo asdminbsorstor zastawu utanow ey W mosumbonis at 4
Ustawy o Zestawic Rejostrowym ornr jabe adminiswaton zabezpleczed w rozumieni st 29 'sawy o
Obligacsach, wtanowiony ns poditawic smowy 0 pelnienie fumho)i sdminsirmon masws onx
adminissratons mabezpiecest proy entisji obligacy seri L emitowanych pezex Grupa Corpus leris Spolia
Akcyime w ramach peograniu emis)l sawantey pomepdry Zastawnikion o Emitertem w dnis § vapria
MRS,

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEFLUE

1. Definkje
Terminy pisane w miniejszr) Umowie wielky Iiners posiadajy sastepegace macrensc.
_Adwministrator Zabezplecaed™ ma macscaic nadane s » usspary il Usowy
~Certyfilaty™ ounacaa Corsy Sty bpdace Prandmiotem Zastows

Daiedt Robecry” oznaczs kaddy dzich sy nit sobota, miedsicls lub deieh sstawowo wolny o pracy
w Polsce

Daied Wykupu™ oznaces dsich W0 lipea 209 soku.

JEmitenr” omecas GRUPA CORPUS IURIES SPOLKE AKCYINA 2 slodidg w Warssawie, sdres: of
Gen. Mrels Bemna ne 83, 01-233 Warszews, wpisany do prowadsonego pezex Sed Rejonowy dla mos
Warszawy w Warszawie, rejestrs prasdsighiorcow Krajowego Rejestrs Sadowego pod sumerce KRS:
OO004A2257, REGION: 14641600, NIP: $272687545, 0 bagitale sakiadowym w wysokodi 100 000,00
dotych, wplsconym w caledel

Junduse” omecza CORPUS TURIS Niewsadarysowsny Fusdess Wm l-hm
Wierzyselnodol 2 siedoibe w Wanszawie (adres: ol Prodna 9, 00-107 Wanzaws) rarcey
Repowrse Fundusry bawestycy oy oh pod sumerem RET 414,

SKDPWT omacs Krapowy Deporyt Paplostw Wartodciowych,
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edehs Cywilny ™ omacaa wstawe 2 dala 25 kwictnia 1964 1. Kodehs cywiley Oiehst jodn. D U 2 2024
ropos. 106] re o)

JObligacje” omacra obligacie seril | w lacene) liczbie do 35000 (weydaiedcl pigd tysiecy) somh. o
lacme) wartodei sominalag) do 35.000 (00,00 (raydeieki pigd millondw) sotych, cmitineane poes
Famiteraa na podhtawic uchwaly zarzade Lmitonta | 7 dnls 24 cooracs 2025 rolku w sprawie prayyoia
Programe Emisi Obligach ona echwaly zarzadu Esitenta or | 2 deia 7 sherpais 2029 w speun be emisgi
obligacii serii L

LObligstariun” cumacra podmaot kideems prayshugaja Oblgace

~Okres Zabezpiecronis™ vemaces ohres rospocsynaacy sig w dris zawsecis Umowy | koficescy aig (n
ralerrodci 0d tego, co nastyps wersdni)y (1) w dacie, w kadrg) Zaberpiecaona Wisrzytelnodd aouala
berwarmbkown oeaz w pelei splacoaa kb w mny spostd maspokogona, Ieh (1) w dacle, w kideey
Zasswweik sreckoie sig Zastane Regoteoacgu.

JPreedmint Zastawn” b  Cortyfibkaty™ cmacos 1576642 (dwa miliony troysta siodemdnesiy soedd
fysgey seelset caordnetol dwa) cort) fhay lnwestyey jne sorti M wyemiowane pooer Fusdes,
mpissne w ewidencjl ucrestsibdw prowsdions] praer Sowsrnyiwo fenducny Ewestycyjmych
rarzpdrajsce Pendusacm, kMdeym na dred zawwcia Umowy jest Ipogaoa 111

Praypaded Narwsaenia™ czneces sdarsenic wysispienie kndeego shutiuje prawen Obligstarivies do
2admis wylupu Obligacji peres Fmitenta proad Diniers Wykepe Iub powstanic go stronie Dmisenta

aobowigzania & wykups Obligacy &g serti wynikajace 2 berwaglodnie cbowigngacych pracpisow
peavs b Warsnkdw Emisgy

Rackuseh Papherow Wartakclowych™ orsecra rachusck papienow warodciowych w rosemicn ant.
4 Ustawy 0 Obwocie Instrameontam | Finansowymi, jak rirenied rachusek ihorory, o Kideym mows w an.
Ka Ustany o Obeocie Imtrumentami Finsnwowymi

Rasperzadaenie” o ma s rosporzadrosse Mininor Sprwwsedliwokcs 2 doia 10 marcs 20001 w ypron e
pracprowadrenia Wprredary preedmiots raviawu reyesrowego w drodae pesctargu publicancgo (De U 2
2009 1, oe 45, pos. ITL, 2e 2 )

Sad Rejestrowy” conocra Sad Rejonowy @ m st Warszawy w Warsanwie, X1 Wydsiad Gospodarcry
Rejestru ZastawOw I inany whadciwy sad rejestrowy (w perypadiu mmiany whslciwolei)
Shorygewans Lacrsa Wartedé Nomisalns Obligac)i™ omacea skorypowsny oy wanokd
“Muﬂ-unwulmum-(uw

Strana” ma dane w kompary)l Umony,

Tomarzystes” comecza [popema Towarzystwo Fundusey Bawestycyjaych Spoihe Akcying £ siededy

w Wanzawee wpsany do rejestru preeduchiorcdm Krajowego Rejestry Sqdowego pod sumerem KRS
DOOMETRIGE, REGON. 140903771, NI 108000 ko0,

LUstawn o Zastawie Rejestrowym™ wtaws £ doa 6 prodels 1996 ¢, 0 satawic rejestrowym | rejestse
sastawiw (D2 U, 2 2008 ¢ par, 2017, s 2 )

LUstaws o Obligeciach™ oonaces ustawy 2 dnka 15 stycenia 2015 1. o obligaciach (De Ul 2 2004 1 pos.
TR, re o)

stawa o Obrecke btrumentami Finassow ymi™ comacss wstawe 2 doia 29 lipca 2005 r. om
lesstrarnestuni finassowymi (DL £ 2024 ¢ poe. 722, 2¢ 2m. )

WWarsaki Esiyi® ounacaa dokument warushdw emisji obligacy sporoadaony dia Obligacy, z dnia 11
siorpaia 2025 1. 7 péiniejsrymi mmisnam |

JLaberpiecrons Wiernytelaoké™ oumacra wiryulic cbecns | praynie wicrzyiehaod pamicane 2 tysely
Obligacil, w tym co o obowigake mplaty bwoty wikupu, odecteh, odsetck 2a opddnkenie, peoemic. jak
riwnier hoaxtdre ewigaany o 2 dochodreniem rapokojenia wiersyteloode! wynikagscych @ Obigacii.

"
— —

- -~
S
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Jastaw Rejestrowy” ma macronic nadane w pushoic 4.1 Umamy.

dastaw Zwykly” ma maczenie sadane w ponkcie 131 Umowy .

Aastaw Rejestrowy” kb Zastan™ amacsa Javan Raestowy

ALaiawes” ma macresic nadsne w kompanycji Umowy .

Aamtawnlh” ma aaceenic nadans w kompany il Umewy .

Agremadeenie Obligatariusey™ omaces w odniesienss do daej seri Obligaci sgromadaenie

obbgatarmzy dase seris Obligacys, o ile roetako praewsdzians w waruskach emisyi Obligacy) dane serit
3 Odwinadczenia | Zapewnienis Zastawey
21 Zastawca nissejurym obwiadcra | apewnia Zastawnda, 2o

w ZLawaresa yest wiinbe | prawsdlowo wtwormng rgodne 2 prawem pobd im spolhy £ ograsicaony
ppowiohcialnolch

™ pe ow polnl uprwniony do mwarca Umowy | dotesia warysthich cawartych w nig)
odwisdcreh | mpewnich,

5 Vonducr jost waznie | prawidlowo wiworsonym zgedeie ¢ prawem polibin fundusrem
mwestycyymym zamknigtym wierzytelnodel.

) Certyfikaty zontaly prawidbowo, waznie i skatecanie, wyemowane | objete lub nabyte w ismy
apondb, & tkie 2 ma chwily awarcia Umowy Cortyflkaty nalezy 8o Zassawcy | jest oa
wybpcaym whelcicielom wydg wyssienionych Certyfilstdw | posiada do mich watny |
ywalny tytul peawny: na deioh awarces Umowy Certyflhaty stamowls ok £ 0%
corty filndw borneviy oy jm ch wy emitow sy oh peres Funduor.

e} Cenfilaty me xy oboghone rastawen, ratawem rejestrowym b inoymi prawami na reecs
ondd traecich (2 zantrreseniom Zantawiw Repessrowy ch wetanase lary ch ma podsia i |momy 1
nie rostal Hodomy wiksek &0 restiv zastawdw © wpis 2astawu fejestrowego ns Proodmaocie
Zastwu (2 malepedeniem woioshiw o wpin Zatawdw Rejostrowych wstanawiamch s
podhlanie Umeay &

n mwarcie | wykonanie Umowy sie jest sperecmne  tadmym praepiiem peawa, postanowionion
wmownym, orzecrensem sapdu, wyrohy sade whisrazowege, decyzjq sdminestracy jng wigracy
Zastawog, kuirych Zasawaa jest strong b wrglederm kideego sy one obowigmjace,

wp wedic nalepnsg wiadsy nie ninigjy 2adec poditaw) &0 odstapienia od Umowy pezez Zastawog
b parwalajace ms w inay sposth wnlcestwid jo) shut prawne;

L aostaly wryskane wszelkle wymagane prawem | umows spSiki Zsstawcy oear Statutem
Tundusrs 2pody sierbodae 60 zawarcia Umeowy | joj wykosania, w sacacgdinodcs ustanowienia
ravawn swyklego i casaws regestrowegn na IPraedmiocie Zastany na podstas e Uy

W wodie najlepass) wiodsy mie iniciy fadee flkty, adacrenis mi okolicmodcl rwigrane
Zastawcy ludb Proodmictem Zastawy, lab narusasnis proepodw praws polsiiego lud imsepe
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Wair pelmemocaictwa

Pelsomocnictwe

(Pelsamocnictwe™)
wdnclone X sierpoa 2025 1w Warsoww

BSY spéihy x sgranicreny odpowiedsialosiciy = vedaiby w Warsoawic, przy slicy Mool Boma 3), 01210
Wanzawa, wpiang do prowadmonsgo praer Sed Rejonowy dls m ot Wanzawy w Warsawie, XIH Wydsial
Gospoderczy Krajowego Rejesirw Sadowego pod sumerems KRS: 0000400541, REGON: 14598K143, NIF
10022068, o kapiale miladowym wysoszacym S00000 dotych (Mocodawen™), ninlejsrym udricls

DJM Trest Adminbcrater spolee z ogranicrony sdpewiedrialnedoly 2 vedoby w Warszawie, adres ul
Marsssihowaka 142, 00061 Warzawa, wpisane) &o sejestru preeduichiorodw proes Sad Rejosowy dls m. o
Warnrawy w Wanuawie, XHI Wydzal Ompodarcry Krmjowege Rejestru Sadowego pod sumerem KRS
DOOOR22864), REGON 319990225, NIP) $252577403, o kapitale makladowym w kwocle $.000 PLN. rwane) dale)

do reprevestowania | wyksaywania w imienin Mocodawey praws glose me wysthich cernyfiliatén
Inwestycyjaych stanewiqeych Proodmiot Zastaws sa waryithich rgromadresiach inwestardw, Aidee
odgdy vig w ohresie do daia wygainigoin Zastaws Rejestrowege.

Niskgpae Pelmomocnictwo spowamia Pelnomecniba do wylosywanis wizslkich comeoscl prawsych b
fhaycrsych, mictbodnych do wykomywasia uprwweied prryznanych w Umewie Zastawn ma warusked

Mocodewes rwaln Pelsosocnila ¢ ograniceot wikaramych w st 108 Kodehay Cywilnego, w secaepiinodel
Mocodawea wyrssa sgods, sby Pelnomocnil byl drugs stroay caysncdci leb daialal w imianin drugiej strosy
cxysnoda, bt dokonsje w imieniu Mocodawsy na podstawic Pelnomocnictws.

Pelrummocnih ma prawe wiziclad dalirych pednomoceictw wylscenie sdwobatom kb eadcom praways

Nimicjure Pelnomoceictwo sostako sdziclone na okres od dnia uénirlesia nimigpaego Peinomocaictwa do deis w
hﬁy--yﬁlmld-vqnmmj-m&umwmm
micivym erreka sig prawa do odwobinia nisigpumgo Pelsomocnictes £ ww

Popreee Preedmiot Zaviawe™ nalezy ronumict 2376 642 (dwa milloay treysts sodemdnciiyt toold tywigcy
ssiiaet crterdsicicd dwa)  comfikaty weyayine seril M wyemitwanych peace Corpus  Turis
Niestandaryrowsny Vendusz Inwestycyjay Zambaigty Wiernyteloods! 7 siedzibg w Wanzawse, wpisany do
repestre funduszy imwestycysmych peowadsonego prrez Sad Obsggowy w Warszwie pod memerem RFT 414,

Nimicjure Pelnomocnictwo mmtale odsiclone w wykosanie postanowied pushis 5.9 umowy o sstanowienic
FAAU PefesTIU g na corty (hatach i esty oy iy ch rwarte) pomipdzy Mocodewey & Peinomocnikien w dam

Pojpcia pmane wiclky Sury, & nicadeflimowsne w sinigisnym Pelnomocsictwie majy macaenie sadane im w

Pdpin
Imig i narwiako:

6 N/
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"
KANCELARIA NOTARIALNA
E.LA“:U Sgwoenic Strojy
Wiktor Wagrodzhi, Michal Kepo
Shawomir
NOTARIUSZE
Sl Cywied

NIP 525-19-44-310

Repertorium Anr =777 12025

Dnia dwudziestego ésmego sierpnia roku dwa tysiace dwudziestego pigtego
(28.08.2025r.).
Ja, Slawomir Strojny, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelarie
Notarialng przy ulicy Galczynskiego numer 4, przybyly do budynku biurowego
przy ulicy Marszalkowskiej nr 142 podwiadczam, 2e powy2sze podpisy zlozyli
wlasnorecznie w mojej obecnosei:
1. Benedykt Jozef Mikulski,

dowod osobisty: DEK 005831, dziatajacy w imieniu spotki pod firma
BSV spolka z ograniczony odpowicdzialnodcig z siedziby w
Warszawie, przy ul. Gen. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisanej
do rejestru  przedsighbiorcdw  Krajowego  Rejestru  Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie,
XTI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000409541, NIP: 1070022065, REGON: 145988163, jako Prezes
Zarzadu Zastawcy, uprawniony do samodzielnej reprezentacii, stosownie
do okazanego wydruku informac)i odpowiadajacej odpisowi aktualnemu
zpowolanego rejestru, pobranej w dniu  dzisicjszym ze strony
internetowej hitps://ems.ms.gov.pl/krs w trybic art. 4 ust. 4aa ustawy z
dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (1. Dz U. z
2024 r. poz. 979),
2. Grzegorz Roman Bocian,

[zialajacy w imieniu spéltki pod firma:

DJIM Trust Administrator spélka z ograniczony odpowiedzinlnosciy

z siedzibg w Warszawie przy ul. Marszalkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisanej do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m., st.
Warszawy w Warszawie rejestru przedsighbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000922460, REGON: 389990225, NIP:
5252877403, na podstawie pelnomocnictwa udzielonego w dniu 21
listopada 2024 roku przed czynigeym notariuszem, Rep. A nr
15040/2024,

Pobrano: takse notarialng w kwocie 100,21 z §§ 31 13 ia

Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28.06.2004 roku (tj. Dz U. z 2020 r. poz. I473
ze 7zm.) oraz podatek VAT-23% w kwocie 23,21 z ant. 146a ustawy z dnia
u od towardw i ustug (Dz. U. z 2020 roku, poz. 106 ze

Staw / Sigsiay

| =
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Repertorium Anr N QM 72025

dowodu osobistego, w kaderym dane wedhg jego ofwisdcsenia sy skiualee.

KANCELARIA N
Mo " OTARIALNA

Wikice Wagrodahd, Michad Kedpo
Shrwormie Widnlewski
Spdllc Cpwabno
00 362 Worsaown, fc&w..,“

wl 22 8255066, 27 A28307;
NIP 525~19~44-3l0

AKT NOTARIALNY

Dnla dwedziestego (umego seepmia roku dwa tysagce dwadriestego plgtogo praede mng Stawomirem

Srofmym, notariuszem w Warszawie, prowadzacym Karcelaeiq Notarialsy prey ulicy Galcntiskiego numer 4,
przybytym do budynkn Murowego prey ulicy Messzafowskic numer 142 w Warszawic, stawll sig: ceesesesassene

Henedvkt Joref Mikabdi «

Prredstawicielom Zastawey”,
dralsjecy w imienis spolki pod femy BSY spbika z ograniczeny odpowledrialnsdciy 2 siedziby w
Warszawie, przy ol Gen. Jozofa Dema 83, 01-233 Wanzawa, wplsane) do rejestra prasdagbicecow
Kragowego Rejestre Sadowego, prowadmncgo przez Sad Rejooowy dla m.st. Warszawy w Wasszawie,
Xil Wydsisl Gespodarcry Krajowego Rejestra Sadowego pod nemercss KRS 0000409541,
NIP: 1070022065, REGON: 145983163, kapial zakladowy: 5.000,00 zlotych, rwanej dakj inkze
Lavtawey”, jako Prezes Zarzade Zeotawcy, uprawniony do samodzieing) repeescatacii, sosownic do
okazmego wydniks informacii odpowiadajoce) edplisow! sknaleems 2 powolanego rejestra, pobransj w
dain drinicjszym ze strony imemetowe) hitpsiVems.ms gov plies w trybic art 4 ust, 453 ustawy 2 dnia 20
vicrpnia 1997 r, o Krajowym Rejestrze Sydowym (L) Dz. U 2 2024 v, paz. 979).

Torsamodt Praedstawicicls Zastawoy stwierdzilem na podstawie powolanego feay naewisky i okazanego

Prredsawiciel Zastawcy poaadio zpewnis, 2e do dnia deisicirego wpisy w powokimym rejestrze nie

WYPIS

uleghy zmianie, prawo o reprezcatowanie ww. spdii nie wygalo, dokeaujac ninicisaci czynnoldcl nie praekracza
Zakress WERO Uprawmlenia, reprezentowana pezez nicgo ww, spiika istnicie, nie maiduje sip w likwidacii | nle
toczy sig wobec nicj postepowanie upadicdciowe i restriksery zacy e, ani fed nio zostalo wezczgte fakickolwick
posigpowanic na podstawie ustawy 2 deda 25 lutego 2000 roku Prawo upadiodciowe (Lj. DU 2 2024 roku poz.
794 ze zm.) oraz ustawy £ dala 1S maja 2015 reku Prawo restnukteryzacyine (DU, 7 2024 roku poz 1428 z¢

am.), dziala zgodnle z umows spoilki Zastawey.

OSWIADCZENIE O PODDANIU ZASTAWCY EGZEKUCH
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 6)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§ 1. Pracdstawiciel Zastawcy, dzialajac w imicniu Zastawey odwiadcrs, 2o

na podstawie uchwaly se 1 2 dnle 25 coorwes 2025 1. Zareadu spotki pod firmy Grupa Corpas luris SA.
z sledziby w Warszawie, przy ul Gen Joefa Bema £3, 01-233 Wasrawa, wpanei do rejostsu
ezodsichioecow Krajowego Rejestru Spdowego prowadronego prres Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Wargawie, Xl Wydzal Gespodarczy Kmjpowego Rejestru Sadowego pod nemerem KRS:
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0000442287, REGON: 146416300, NIP; 5272687545, 0 kapitale zakiadowym 100.000,00 21 {, Emitent”),
Emitees pezyjat program emisji ebligacji {, Program Emisji™);
p A wwnwlw.mnmtnpdmknh.:(i)ﬂnytmhlSmh?Olimo
me(li)wwmulzmummmﬂmmu
w Spdice program emisjl obligacji oz (i) uchwaly Zarzgdu Emitenta ar | 2 dnla 7 sierpaia 2025 roks
wwwkmﬂhobﬁng&utilLmMM)S.W(mMMIM)MI:«ULoM
notisalne 1.00000 (tysiyc) zhotych kazda crxz o Rome wartodei sominaing do 35.000.000.00
(Ireydziedci phed milionéw) zotych (ObERacje™), dla kibeych prawa | obowigzki Emitenta | obligatariuszy
nmamm&m-mwm,mumwwzuu
sherpaia 2025 eoku z pidniejsaymi amismani ( Warunki Emisji);
3. agodaic » Warsnkam| Emigl:
2) mwimmmmmwmummmzwwuw
kwety wykurs Obligaci w wysokedci ehwnej warsdcl somisalnej Obligaci . Kwota Wykupu®).
b)  Obligacie 59 oprocentowane. Odsetki od Obligach (LOdsetki®) body maliczane wedhig stopy
Saeorwed, wsalone) agodnie 2 pht. 16.4 Warunkow Emisi powigkszons] o markg (dak)  Mar2a™)
msyx-muu,zmwh&im-mhwmw
zpodaic ¢ pAL 165 Wanmkow Emisjic
<) Muwumhm.alxmmwmmwmmi
odestck ustawowych za opdinienie, o k¥eych mows w Kodeksie cywilnye ( Odsetki m
Opdinkenie”™),
d)  Nazasadach okresloaych w Warunkach Emisi, Emiteat bedoke upcawniony do praedicsmisowego
wykupu calodei lub erglel Obligacii, ktdry nastapi popezez zaptate proes Emsitenta ma mecx
posiadacea Obligac)l Nalemoki Ghdwnej powighsscae] o Odsetki oraz premig, obliczasg na
waruekach perewiddenych w Waruekach Emisji (. Premia™);
€ Kwola Wykupy, Odsetkl, Odsetki za Opddnicnic cexr Premic bedy platne w terminach, na
warunkach i zasadach wekneanych w Warunkach Emisjt oz przepisach prawa, pezy czym
ostatecana data wykupu Obligac)s przypada ma deient 30 lipea 2029 roku.
n na zasadach okredlonych w Waruskach Emisji Jub pracpisach prawa Obligacie moga Jeb powinsy
byt wykupione w calodes lub caglel prand daty wikazam powy2ej,
4. Zgodnie 2 dokumentaci caisyjng Obligacil, zaphata cony emisyine 74 Obligacie na rzecz Emitonts nastagd
w terminie do dnia 25 sierpais 2025 reku w wypadku obligatariuszy micbodycych klientami
instytocjonalnymi oraz do dnia | muumsmwmuwwmyb«mws
matytucjonalmymi.
S, w dniu § slerpaia 2025 rokn Emitent zawark w ﬁmnmnﬂlwfmwunm
ADMINISTRATOR SP, Z 0.0, 2 siedziby w Warszawie, przy ul. Mancalkowskie] 142, § pigtro, 00-
061 Warszawa, wpisang do rejestru pracduigiorcdw Krajowego Rejestrs Sadowego, prowadmnego pracs '
Sdeﬁm.meyt\\'mxn“Vbhlwwm
Sgdowepo pod sumerem KRS: 0000922460, NiP; $252877403, REGON: 389990225, kapitat zakiadowy:
S000,00 shotych (rwang w nislgjszym skcie ke Admisbiratorem”) wsowg 0 pelnienic fuskey
sdministrators zstawu oraz administrmoen raberpiccses pezy emisji obligacii seni 1. embowanych prce
Gup.CuwluuSpohAkyjmwm'mv—nunbjioNipcﬂ.Mpdslnk-laadw
MmmmMm.h.wmwmwmmnlnlmxm
6 gradnia 1996 r. 0 Zastawie rejostrowym | rejestrae zastawiw (L) Dz U, 2 2018 robu, poz. 2017 20 2m.)

.
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w odalesieniu do musawow rejestrowych eatanawianych na aberpieczenie wicrryteleokei z Ob¥gacil; -

6, Embent m. I, zobowiyzal tig spowodowas, 2e na zaberpleczenio wiaelkich wicrzytelnuicl picaicanych
wynlkalgeych 7 Obligacil, w tym Kwoty Wykupe, Odsetek, Fremil, Odsctck za Opdénienie, kosznow (w
tym kosztow egzekucii) | wydstkéw cwigzanych » dochodzenien zspokojenia wierzyleinok| prenicanych
wysikajacych z Obligacii, a take mnych ubocamych Swiadczen ploniganych wyniksjiacych z Obligacji,
winnowt na raccz Administrators zastaw rejestrowy =a 2376642 (dwa miliony trzysta sledemdziesipt
saedd tysiocy szeddset crtordzicici dwa) centyflkatach imwestycypych serii M wyemitowanych prez
Corpes luris Nicstadaryzowmny Fusdusz lowestycyjny Zamknigty Wiernielnodel 2 siedzibg w
Warxzawie (adres: ul. Prozna 9, 00-107 Warzawa), zerejestrowasy w Rejestrae Fundesry lawestycyjuych
pod oumerem RFL 414 (Proedmiot Zastawe™), do nagwyzsze) sumy zabesplecrenia wymoszce)
52.500 000,00 2 (pheédriesiat dwa milioery picésct tysspcy zotych) (Zastaw Rejestrowy”™);

7. wdnlu 28 sierpnia 2025 roku Zastawca zawarl 2 Administratorem umowg rastawdw sa centyfikatach
MMnMMMMHMW.oWMhmO
powy2e) (zwang w ninieiscym akcio takie Umowy Zastawn™),

L 8 w wykonanis Warunkéw Emisji oraz Umowy Zastawa, Zastawca zobowigrany jest do paddanis sig na
rrecz Administroon egeckucii w trybic mt. 777 § 1 pht 6) Kodeksa postgpowania cywilaego;

9 mosuhicom prawnym, w owigzs z kideym Zastawes poddae sie egeekuc]i w § 5 ponizej st Umowa
Zmtawu, o Kiore) mowa w pkt. 7 powy2ej.

10.  daty powstasis robowiyzania Zastwcy jest data rawarcis Umowy Zastaws, o kadeqj mowa w pkt 7
porwyRej.

11 tredd zobowigran Zastawoy opisana jest w § 1 niniciaepo sty notanalnego.
|xwwmm.w-mmnmmmnawmu

dokumentowsne) ninkeiszym akiem notarialnym mic jost wymagana 2adna zgoda, zatwiendrenie anl upowaraienis

¢ strony jaliegokolwick orgamu, osoby trzecie) lub sada, kidee; Zastawea by nbe posiadal weverrereee e
§ ). Peroduawicie] Zastawey, dziainjac w imienis Zmtawcy ofwiaders, 2e w zwigzku 2 mberpicczenicm

Zastawern Rejestrowye wizelkich wierzytelnodci pienig2imych wynikajcych 2 Obligacyl, w tym Kwoty Wykups,

Odsetek, Presil, Odwetek 7 Opétnienie, kosztdw (w tym kenmdw egrckucll) | wydatkow awignanych 2

dochodzeniom zaspokojenia wierzytelnodel prenigimych wynikajacysh z Obligacii, & taize inaych ubocanych

fwiadcred pienigych wynkajycych 2 Obligaci, za ktdre Zastawea poncal edpowledeialnods na poditawie

Umowy Zasrwy oraz wezelkich udokumentownnych kosztow | wydatkow Zastawnika, penlesionych w zwigzki

z dochodzeniem wykonania precz Zastawes robowigzan phenigznych, wynkajacych z Usowy Zastawu (w tym

koszitw egrekucii) weae 2 odsetkami za epdinienie, poddaje reprezentowanego priez sicbic Zastawey, £, ISV

SP. Z 0.0, 2 siedribg w Warszawle aa rzecz Admisistratora, t). DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z

0.0. 7 viodriby w Warszawie, egrekucii wprost 2 alniejszego aktn notarialnego w trybie at. 777 § | pkt 6)

Kodeksu postgpownnis cywikicgo z Pracdmiots Zastawu — do maksymaloej kwoty S2.500.00080 o

(pigddiiesiqt dwa miliony pigéset lysicey zlotyed), w cola aepokojesia powoliaych wierzyselnodcl, '

postanawiajac jedaccrednic, o

1) adarzeniem, od kedrego uzalemions jest wykonanlo praez Zastiwes obowigzku ebjctego ninkjszym
tysabem egackucyinym na raece Administraoea jest kazdocacowe zhodenic procy Adminisxaton pisenocgo
obwladcrenia w foemie 2 podpivem notarialaie polwiadczonym, stwierdzajicegs, 2e Emient nie zaplacil
w calodel lub capki jakiejkolwiek wymagalae) wierzytelnodci pienigine wynikajacej 2 Obligacil, w tym
Kwety Wykupu, Odsesek, Premii, Odsetek 22 Opdinicnle, kosztow (w tym kenrsiw egzehouc)i) | wydatkim
swiyzanych z dochodeenicm raspolojenia wierry telncdel pienigroych wynikajecych 2 Obligacis lub inmych
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ubocaych fwmadezed pieniginych wynikajcych x Obligacii oraz uplyw tormine 7 (siedmiu) dni od daty
wyshania prrex Adesminratons do Zastawey ogremplarea logo ofwiadcrnia Adminivirsors, procsytky
rejCARrWang W rozumicniu wdawy z dnis 23 listopads 2012 roks — Prawo pocrtowe (1, De. U, 22025 1,
poz. 3661, na adres Zastawcy wikazaay w reiestrae prredsigbiorcdw Keagowego Rejestru Sedowego w dniu
padawania ww, praesylli (a w pezypadios beaku takiogo adress — sa adres wikazany w ninicjsaym akcie
notarislaym)y,
2) Admahtratoe mede wyslgpil 2 wnioskiem o madanio ninicpeermu aktowi notarialnemu  Klauzuli
wykonalnoki w terminic do daia 31 grudaia 2039 roku, pray com Administrator ma prawo wielokrotnie
wyitgpowad o nadanic siniciremu aksowi notanialnemu Ksweali wykonalnodi,
§ 4. Notariusz poinformonsl Stawajacego:
1) otreki i skutkach a1, 777 § | pkt 4 oraz art. 786 i 788 Kodeksu possgpowania cywilnego (1. DzU. 2 2019
. poz. 1460, 20 rm ), w saczegblnodci o tym, 2o jereli wykonanio tytulu egackucyjnege jost sraleinione od
adwroonia, kibre powinien udowedni¢ wierzyciel, syd nada klsuwculy wykonalnodcl po dostarczeniu dowedu tego
ndwrronia w formie dokumenty wzpdowege lub prywatsego z urapdowo podwiadczonym podpisem; s
2) o weki pracpisdw Rozporzgdrenia Parlamentu Europejskicgo i Rady (UE) 2016679 2 dnia 27 kwicesla
2016 r. w sprawic ochrony oséd fizycanych w zwigzke z przetwarzaniem damych osobowych | w sprawie
swobodeego praeplywu takich danych oraz uchylenia dyreknywy 93464/'WE, w wczepbinodcs o treded an 13
Rozporzadaenia 1. Informacjach podswanych w przypadios zbierania damych od osoby, kideej dame dotyczy. <
§ 5. Wyplsy minlejszego akm eotariainego mogg by ¢ néwnlel wydawase Zastawnikowi w dowolniej licrbee
cgremplarzy Oraz jego NAsICPROOm prawmym.
§ 6. Koszty aktu ponosi Zastawca | phaci je pezelewem na wskazany rachumek Kancelarld Noaarialog], —-
§7. Kosaty wynoszy:
a)  @ksa rotaralng sa podstawie 2 § 3 rozporzgdrenis Minkra Sprawiofewedc 2 daia 28 czerwea 2004 roky
w speawle maksymalnych sawek taksy notanalng) (t). Dz U, 2 2024 . poz. 1566) —ooaaen3 000 -2
b)  podatek od towardw | uslug na podstawie ar. 136a ustawy dals 11 sarca 2004 sk o podatku od sowaniw
fushug (L) D U, 22024 1, po. 361 2¢ 2m,) —£90,-14
Powyzsre oplaty nie cbejmuy koombw sporzadzenia wypisdn alns sotarialecgo, kiteych wysokodd wraz 2
podizany prawey ich pobrania zostanic wakazans na kardym wypiic skoe notarialnego i zarcjourowana pod
Odrgbeymnl pumcrami Repertoriem A
AR tew gossel odegytany, priyiety | podpiseny.
Na oryginale akiu wiaiciwe podpisy Stron | notariusza
Repertorium A e Y\ 2 12025
Wypis fen wydano Stronom
Pobrano: taksg notarialng 18,00 zi
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie faksy notariainef
i podatek VAT-23% « 4,141
Warszawa, dnia 29 sierpnia 2025 roku
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WEKSEL WLASNY IN BLANCO
Warszawa 15 lipca 2025 roku
e w e - Lwe v g riem e

GRUPA CORPUS IURIS S.A, 2 siedziby w Warszawie przy ul Gen. Nzefa Bema £3, 01233
Warszawa, wpisana do rejestra przedsighiorodw Krajowego Rejestru Sydowego prowadzonego peacz
Sad Rejomowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodaeczy Kmjowego Rejesu
Sadowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitke
zakladowym w wysokodcl 100 000,00 PLN (w caloicl oplacony),

dmia roky

Hae plareatis webils

zapiasiza ten weksel bez protesty na rzecz DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0, z siedriby
w Warszawie, przy ul Marszalkowskicj 142, § piguo, 00-061 Warszawa, wpisane) do rejestu
przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sgd Rejomowy dia most
Warszawy w Warszawie, XI1 Wydzial Gospodarczy Kmajowego Rejestru Sgdowego pod numernsm
KRS: 0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225, kageal zakisdowy: 5.000,00 zlotych, kez

jei Zeceni d
rlotych
bowie wnbiie
slotych
by
Weksel plamny w
g ea plasate wetele

W imbeslu GRUPA CORPUS IURIS S.A.

fol KA

Karol Posuniak
Prezes Zarzpdu
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. GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

— :—

KANCELARIA NO
IARlALNA

Wikior Wagrodzhi, Michal Kol
Wilniewihs

NOTARIUSZE
00-362 Werrzmwn, S"G‘;wm4 h N I Pls
w22 8265066, 22 5280071
Repertorium A nr @\1} 12025 NP 525-19.44.310

AKT NOTARIALNY

mhmwwsmuuummmmmm_m
MAMWWUW&MMM&NMWUIHOM“WWL
praybylym do budyniu biwowego pray ulicy Marszalkowskie) memser 142 w Wanszawie, stawil L

Kurol Posualak,

awany dale] w ninicgorym akcle takze | Preedatawicielems
Emitenta”,
diiakajacy w imiesds spbiki pod firma GRUPA CORPUS IURIS S.A. z siedriby w Warszawie pezy ul.
Gen. Jzefa Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisanej do rejestru proedsichiorcéw Kemjowego Rojestra
Sadowego prowadzcacgo pracz Sed Rejonowy dls m. s Warstawy w Waeszawle, X1 Wydziak
Gospodarczy Knajowegn Rejestrs Sadowego pod mumerem KRS: 0000842257, REGON: 146416300, NIP-
5272687545, o kapitale zakladowym w wysokodei 100 000,00 PLN (w calokei oplacoay ), rwang) dale)
MM'.me?mmummw&mjmim
b&wumwwwaMnlmwm
wdnhdmkju)mummmwwimmﬁinww“4ulnmzﬂlh
Io:b«pulmrvowmeMWOManwm.mU.zmu.
poz. 979).

Tozsamosd WMMnnWh-mkMpmmmlw
dowod osobistego, w kidrym dene wedhug jego odwindczenia s sktsalne.

mkklﬁniﬂwndowhkdobh@wmywmujﬂmm
wmmummammhw.wmmwmwmmm
dmwmhmum’unh‘ow.qﬂ&abk)e.n:mﬁujoiqwllwunqnnk
mﬁ;mmmkwmmmmmmnkmwmu
posigpowanic sa podatawie ustawy 2 dola 28 hatogo 2000 reku Prawo upadiodeiowe (1], Dz U, z 2024 soku por.
794 ze zm.) orme ustawy z dnin 15 maja 2015 roky Prawo restrekturyzacyjne (D2, 2 2024 roku poz. 1423 z¢
rm. ), deials rgodnie z umowy spolki Emitesns,

OSWIADCZENIE O PODDANIU SPOLKI EGZEKUCII
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

§ 1. Pracdstawicile Bamitenta, dzistajac w imicniu Emitenta ofwisdernjy, 2¢-
[} wamummsmwmmmnlwm—hwu- Emitencie
programu emisi (. Program Emis)i™),
2)  wramach Programes Emisji, Emitent na podstawie m.in: (i) ustawy z dnla 15 ssycesia 2015 roks ©

1
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obligaciach oraz () echwaly Zarrydu Emienta of | 2 dois 7 sicrpais 2025 rols w spraw le emisfi obligac)i
serii L emituje do 35.000 (trzydzietci piet tyxipey) obligac)i serii 1. o wartodcs nomsinalae) 1.000,00 zhogych
kadda oraz o lgeans) wartokl sominaing do 35.000.000,00 rlotyeh (srzydaiciel plot millondw zlotych)
(Obligacje™), Jla kibeych peawa § cbowigzki Emisenta | obligatariuszy possadajacych Obligacie zostaty
okrellone w dokumencie pod naswy Wannki emisjt cbligac)i™ z dola 1] slerpala 2025 roko 7
phéniciarymi zmiseams) ( Warunki Emisji™),
3)  mgodoie x Waruskami Emini:
a)  posiadacaom Obligaci praysluguie wobee Emitents wierzyselnok wyniajace z Obligac)i o zaphatg
kwoty wykupe Obligacii w wysokodei riwne wanedcl sominaing) Obligac)| ( Kwota Wykupe™)

b)  Obligiie s eprocemowme. Odsedi od Oblipacji (LOdsetki™) body malicane wedlug stopy
bazmwel, sdakec] sgodnic 2 phe. 164 Weeuskow Emisji powickszone] o marzg (dalej  Maria™)
wynosracs S.25% woakali reku, x emitrzcienicm morliwolci podwylszesia stopy peocentowe)
2podnie 2 pkt. 165 Warsakdw Eminie

¢} Odsetki zx ophinienic w rozumieniu art. 481 Kodeksu Cywilnego maliczane bpdy w wysobedol
odveteh  ustiwowych s opddsienie, o kidrych mows w Kodelsie cywilsym (Odsetki 2a
Opéinienie”);

&) Nazasadach okredlomych w Warinkach Fmisji, Emitent bodzic uprawniosy do pezedierminowego
wykspu colodci bab cagds Obligacii, keéey nantapi popraex raplile pracz Emilenia na rzecz
posindacza Obligacii Nalersodcd Ghdwaej powigkszone] 0 Oduethi oraz premig, cblicrany na
warunkach pezewidziamych w Warurkach Emisji (. Premia™);,

e)  Kwota Wykupu, Odsetki, Odsetki za Opdinienie oraz Premic bedg platne w terminach, na
warunkach | zasadach wekazanych w Warunkach Emisji oraz pracpissch prawa, pezy coym
ostateczna data wykupu Obligacii proypeds na dosed 10 lipca 2029 roku;

] na zasadach ckreflonych w Warmkach Emisji lub praepisach prowa Obligacie mogy lub powinesy
by¢ wykepiooe w calodi lub cegdci preed daty wikazang powye),

4)  Zgodme z dobumentacy emisyjng Obligacii, zaplata ceny emisyjncj za Obligacie na raecz Emitenta nastypi
w terminie do dnia 2% sierpom 2025 roks w wypadku obligatariuszy nicbgdacych  klientami
insiyrucjosalsymi oraz do dnla 1| wrzednia 2025 roku w wypadku obligatarinsy bedgcych Klientami
Insyytucjomalayml.
%)  wdniu $ sierpada 2025 roka Emitent zawarl w formie plsemncj 2¢ spotka pod fiemg DIM TRUST
ADMINISTRATOR SP. Z 0.0. ¢ shedzibg w Warszawle, przy ul. Marszalkowskiej 142, S pigtro, 00-
061 Wanzawa, wpbiang & rejestrs przedsighlorodw Krajowego Rejestru Sqdowego, prowadzonego presz
Sad Rejonowy dla mst. Werszawy w Warszawie, Xil Wydzial Gospodarczry Krajowego Rejestra
Sadowepo pod sumerem KRS: 0000922460, NIP: $252877403, REGON: 389990225, kapital zakladowy:
500000 Aotych (rweng w nisic)szym skcle tkze Administratorem”) smowg 0 pelaionie funkcl
sdministralons zatawy orke sdminbarstoes zabezplecesh przy emis)i obligachi seril L emitowanych prooe
Grupa Corpes bsin Spoka Akeyjns w ramach peogramu emisfi obligacfl, na podstawie kader) Emisort
powicrryl Administraocow] ot in, fuskcl sdministraton zabezpleczed, w rozumionis art. 29 ustawy z dola
15 stycrmia 2015 7, o obligaciach (1), DU, 2 2024 roke, poz. 705) w odaiesieniu do Weksla Wiasoego
oraz Pororemieaia Welalowego (dafimiowamah pontley)
6)  Zgodnic # Warsakami Emisji, Emiteat min robowlgzal sig wydad Adminissratorow! na waninkach
okretlonych w Warsnkach Emsas weksel wissny aiczupeiny (b blanco) 2 Klaseraly nic na Ziecenio™ | Jbez
protowe” (Weksel Wisny™) wysawiony na zabezpieczenic wszelkich wiernteloodci pleniginych
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preyshugsgacych w stosenku do Emitenta 2 tytulu Obligacii, w tym Kwoty Wykupu, Odscaek, Premii, o

ke (Msetek 2 Opddnienie orax wezelkich kosmow (w tym kosadw cgeckucii) lob wydatkém

awiymnych z dochodzeniom zaspokojenia roszcoen wynikajycych 2 Obligacii orae insych ubocmych

dwiadczen pleniesmych wyniijgeych x Obligac]i (., Wierzyteinedcl Zabezpleczong”), s

7y Zgodnie z Warunom! Fese, Wekslowl Wihasnome towarzyszy¢ bedeie porosumsienic wekslowe,

upowatninjyce do uzupeinienia Wekshy Whanego w praypadis siewykoamtia w terminke preez Emitenta

o wbowigzania do mphwy jakicjkolwiek kwoty nalezos) na podstawic b w o ewigdu x

Wiernytelsodciam) Zaberpiecronymi ( Forocum benbe Wekslowe™).

%)  Zgodnie z Poronumieniom Wekslowym:

g)  Adsunistrator ma prawo wypolni Weksel Wiasoy do kwoty odpowiadapce) sumic wymagalnych i

slezaplaconych Wicrnytelnodch Zaberplecaonych, pray czym nie wybseej niz 52.500,000,00 2

(pletdriesiat dwa miliony pipéset tysiecy sbotych), pomaicisconej o kwotg, © kidey uzupeinions

rosuly porcatale weksle wlame wreczene Administratorows, zgodnie 2 pht. 26, Porcuenionia

Wekslowego,

b)  Admintsrator ma prawo wypelod Weksel Wiasny zgodnie 2 postanowieniami Warsakdw Emisji

oz Pocoremicala Welslowego, pray czym uzupehnienie Weksla Whanogo i dochodinenie

rspokojenia 2 niego nastapd pod wanmkiem, 2¢ Emitent nie zaplaci w terminie jakicjobwick kwoty

nalezne) wa podsawic Job w awigrke 2 Wierzytehosciami Zabeaphectormymi; = w—srrmme—

9) w wykonanly Pororumienls Wekslowepo, Emitent robowigzany jest do poddenia sig na rzecz

Adminivestora egrekucy w trybie at. 777 § | pkt 5) Kedeksa postepowania cywilnggo; e

10)  wosenkiem prawnym, w zwipdu 2 kadeym Emitest poddaje sig egzekoacii w § 4 ponided sy Weksel Wiasny,

0 kndeym mowa w pkt. 6) powyzef

11)  daty powstania sobowigzania Emsienta jest datz uzupelnienia Weksla Whasnego zgodnie z Porocumieniom

Wekslowym, o kidrym mowa w pia 7) powyze);

12)  tredé robowiyranis Emitcnts opésana jest w § 4 ninkejsrogo akiu sotarialsego.

§ 2 Precdutawiciele Emitenta, dzialajgc w imieniu Embenta okarejy przy ninielssym akcle sotanalsym

oprisany powyle] Weksel Wissny oraz Pocozanieake Wekslowe.
§ A Preedstawiciel Emitcata, dzialajac w imicaiu Emilenta ofwisdcza, 2e do dokonania czynnodcl objetych
ninicisrym akiem sotscialnyrs nle jedt wymagasa 2gods, ratwierdzenie sl upowainienie e stromy
Jkiepokolwick onganu, ergan: Exients, osoby traecie) heb syde, kidre) Emitest by mie posiadal «rsrrrmsmserer
§ 4. Proodstawiciel Emients ofwisdcza w issienis Emiteata, 2¢ w zakresie obowiyzke zaspokojenia
wicrzyteinosci pieniginych wysiapeych 2 Wekila Whsnego wegezonego na rzocz Administratora, a takre
odseick 78 opiinienic orsz wirelkich kownbw (wiym kowetdw egrekuc)l) lub wydatkiw zwiganych
dochodeeniom zaspokojenia rosscacd wynikajgeycd ¢ Welsls Wiaspego, xa ktdre Emitent ponosi
odpowicdzialnodd na podeswic Weksls Wiassego wrmz 2 Porczussieniem  Wekslowych, poddaje

reprezeotowanego procz siehie Entitenta, tj. GRUPA CORPUS IURIS S.A. 2 sicdnba w Warszawie na reece '
Admimistratera tj. DIM Trust Administrator sp, 2 0.0 2 sicdziby w Weeszawie egeekuc)l wprost 2 niskejszego
okt notarislnego w Eybie art 777§ | pkt 5) Kodeksu posgpowastia cywilnego do maksymaine] kwoty
£2.500.00000 2l (pigédriesiqt dwa miliony picéset fyvigey ziotyeh) w celu zpokojenia powolasych

wierzytelmodcl, postanawingyec jodnosrcinie, e

1) ndarrewiem, od kidrogo wealclaionc jout wykosanie peeez Emitenta obow lgrke objgeego ninlejsxym

tytulemn egaekucyjmm na rzocy Adminivrasces jest kaddorarowe dodende przez Administrasoea

pisemnego obwisdcrenia w farmie 2 podpisem notarislnie podwladezrcaym stwierdzajycego. 2e
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. ok
Tyad k"

W&m&ﬂ-n&ibaﬁdmhﬁwﬁmﬁhﬂdph%ﬂwﬂ*ﬂz
wamwwwummlwm&um(wmmmn»
mm:muw&mm&mzwuw
mq!ywmh-?(;ldmh)dniodaquy‘hmenMMdthphu
wmmummmm-mwmumnm

2012 reku - Prawo pocesowe (L. Dz U, 22025 r. poz. 366), sa advcs Emitenta wekazany w rejestrie
WWMWmemw.Miawmﬂn

oaky takiego adresy - na adres wikazasy w ninigisnym akclc notarialnym),

2) mmmthMo“mdwmnmn
wykosalnodel w serminie do dnia 31 grudads 2039 roke, przy czym Adminksirsor ma prawo
mwommwmmtmuwm-—

§ S Poisformowalem Stawajgeych o trebei s, 777 § | pht 3) Kodeksu postgpowania cywilnego orax art.
mmmmqﬁmw:tm.mnmummmm
od adarzenia, kidre sdowodalé powinien wierzyciel, 1d sada kisuzale wykenaleodki po dostarczeniu doweda
mm-Mkmmmemmwmm
§ 6. Wypisy akns mozas wydawad réwmies Administratorowl.
'7.M*mml&i-ipkikwubmmunhmyntaoetkmldmmwm

erare e

§ 8 Kosrty wynoszy:
2 mmhh.mmhxpwhmwmm«nmummm
w sprawie maksymalaych stawek taksy notarialngj (1j. Dz U. 22024 7, poz. 1564) ——emreee 3.000,21
b)  podatek o tuwarow | usheg na podstawle art. |46a ustawy dnia |1 marca 2004 roku o podatias od towarow
b ustug (L), Dz U 22024 ¢, pox. 361 2e 2m.) 690,24

Powyssze oplaty mie cbejmujs kewrséw sporadzenia wypisdw ki sotarisloego, kitrych wysckoé wruz 2
mmumummmuwmmumimnm
edrghsymi nemerami Repertorian A
Akt ten sostal odezytany, proviety | podpisany.
Na oryginale aktu wiasciwe podpisy Stron i notarlusza
Repertorium A ne QN 12025
Wypis ten wydano Stronom
Pobrano: taksg notarialng 18,00 2
(§12 rozp. Min Spr. w sprawle taksy notarialnef
i podatek VAT-23% - 4,14 31
Warszawa, dnia 29 sterpnta 2025 roku

Slawo
nosariusy A
2
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POROZUMIENIE WEKSLOWE

Ninkgjsze Pocopumicsic welldlowe (2wana dalej | Poroeumieniem™) 2ootalo rawarne w Wanrawie, daia 28

shorpala 2025 roku, pomigdey

(1) DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0, 2 shedziby w Wanzawie, przy ul. Marszalkowskie 142,
5 pigtro, 00061 Warszawa, wpoang do rejestru prredsighiorcdw Krajowege Rejestra Sadowego,
prowadeoncgo pracx Sed Rejomowy dia mat Warseawy w Warcrawie, XII Wydzial Gospodarcay
Kenjowego Rejestru Sadowego pod rumerees KRS. 0000922460, NIP. $252877403, REGON: 389990225,
kapital zakbadowy: £ 000,00 2lotych (Adminkstrator”), oraz

(2)  GRUPA CORPUS IURIS S.A. 7 sledzibg w Warszawie pezy ul. Gen. Jozefa Bema 83, 01.237 Wanzaws,
wpisany do rejestru praedsighicecow Knjowego Rejestru Sedowego prowadzonego preez Sad Rejosowy
dis s 0. Wereawy w Warceawse, X1l Wydrial Gospodarczy Krajowego Rejostrs Sydowego pod
nusterem KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o hapiale saklsdowym w
wysokodci 100 000,00 PLN (w calodel oplacony) (. Emitent™).

Administrasor oraz Emitent zwani sy w dalare) cagdar Porosumienia lacenie  Stresami™, a katdy 2 nich 2 osobaa
rwany vt Stroag”,

PREAMBULA
ZWAZYWSZY, 20

(1) wdniu 25 crerwon 2025 roku, Zarrad Emitents podjal uchwals or | w speawic ssanowicnia pracz Emitents
programu emisds (. Program Emishi*x

(2)  wramach Programe Emisil, Emitent na podstawie main: (1) ar 33 phx 1| ustawy 2 Sois 1S stycenia 2015
roku o obligacjach (L), Del, 2 2024 roku, poz. 70K) oz (if) uchwaly Zarzgdu Emiterta or | 2 dola 7
sierpaia 2025 roku wosprawie emisji obligac)i seri L, emituje do 35,000 obligacii serii L o wartodi
nominalng 100000 rotych kanda oraz o lycme wanokl sominalneg] 3500000000 shoeych
(. Obligacie™), &l kideych prawa | obowigzki Emitenta | obfigatariuszy posiadajacych Obligache rostaly
okretlone w warunkach emisji obligasji  dnia 11 sierpaia 2025 ¢, 7 pidaicirnymi nesiasami { Warunkl
Emisji7);

(3)  rgodnie 2 Warunkaes Emisji, Essitost pobowigral sig wydad na reece Adminitraior, ma warsahach
okreslonych w Warunkach Emisjl, weksel whasny nlezupeiny (in Manco) (dalej , Weksel Wiasny™);

(1) wdniu ¥ sierpala 2025 roks Adminisrator onsz Emisent zawarll umows o pelnienie fuski administrinoes
Zastawe oraz administratona zabezpleczod, ma podstawie kideg Emitent powlerzyl Administracceowi
pelsicnic funkcji administratorn cabespiccesh, w roaumicniu art. 29 Ustawa o Obligaciach, min w
odniesieniu do Welsla Wiksaego.

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEPLUE

| N WRECZENIE WEKSLA WLASNEGO
Emitent wrgeza Admmistratorowi, drialajacers wo whasnym imieniu, lecz na mchenek Obligataniuszy,
Weksel Whasny w cela raberpiccrenia wazellich obecnyeh i pezysriych wicrnyselnoda pieniginych
prayshuguacych z tytalu Obligacl, w tym oo do obowigzku zaplaty kwoty wykupe, odsetek, odscick =
opddniceie, premii jak rdwmie? kosziiw rwiyrasych 2 dochodzosien zaspokojenia wierzyselnodcl
wynikajgcych » Obligach ( Wierzytelnuiei Zabexpiecrone™).

2. WYPELNIENIE WEKSLA WLASNEGO

2.1, Adminieator ma peawd wypelnié Wekad Wiasny do kwoty odpowisdajce) sumie wymagaimych i
niczaplaconych Wierzytelaodel Zabezploczomych, pery coym kwota ra Wekalu Wihauym mie made byd
wy bra mid 52,500 000,00 zlotych (pipddziesiat dwa miliony plotset tysigoy dotych 00100), /

-
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=
L

22, Administritor ma prawo wypeing Wekacl Wiasny 2godnac ¢ postanow leninmi Warunkow Emiss oz
mpmum.mmmmm‘uawwiuhwucwgw
uﬂplpd:m&km.uf-iunkqh:i-uﬁkﬂkjwlwlﬂmdumku
w rwigrku ¢ Wierrytulacicisni Zaberpiccaonymi.

23, Administrator ma prawo wypeinid Wekse! Wiasery mmmu(i)mmam
swgounﬁlaMbh!AM.(“)mm—Wumnﬂpo'-y)d
auqm)-ummwmwwwwmmmqmmwm
MW@WW.MW”&MWMWW.

24 anbﬁmduumﬁmm&ww&mwmdddﬂ grudeia 2039 roku,
Adminisirator zawiadomi Emilenta 0 wypebaieniu Weksla Whancgo:

241, mmMmmwMHMﬂmmnd\nmﬂnmmM
Weksla Whsego; lub

242, MnMMMMwM7(M)MMrM
terminem platnoici Weksls Wiawcgo.

18 Kandoraeowo po wypelnienin Weksla Wisinego, wyslawionego na mabcrpioczenic Wierryteloodc!
WMMMMWMthNMMmm“

M'-mzmmuw(om omadnicrs odpowindajgce) Wekslom Wisayen |
duummmmmmouumummmmama
-y-meuamhmmouwlmmmmm
Dodathowe porozusenis wekafoy _okthy—mwninidmmhmkpmmn-ﬂ
MmmﬁiﬁmWWMM*MmlmM 150 %
MMnWimwykMaww&uwudMMﬁim
porozumisria wekshowego.
A ZWROT WEKSLI

31 Weksel Whasay, o ile nie zostanic wypcialony, podlega 2arctowi Emnertowi po uisaceeniy wielkich
nalcimodci 2 tyouha ObSgacii wm,-wmmn-qmmxmwamumm
ubocenymi.

32, Winukke nlezwrdcone wozednie) Wdu&\hummnmw'onw-&uomi
mm—mmwmmw

AN wmwwmmwmx.nnmujmmwmwnmwm
Wiesny w terminie Id(m)mllﬂumﬁdmmh&wmwm:m Zwent
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KANCELARIA NOTARIAUNA
Marek Borselckd, Skowemie Strejny
Wiktor qurodxil Michol Kolpa i
Sloworir Widniewsh!
NOTARIUSZE
00362 Worszowe, &MG;W!.’: 4
orium Anr DNID 2025 "\ 22 8265068, 22 8283021
NIF 525-19-44-310
Dnia dwudziestego dsmego sierpnia roku dwa tysigce dwudziestego pigtego
(28.08.2025r.).
Ja, Slawomir Strojny, notariusz w Warszawie, prowadzicy Kancelarig
Notarialng przy ulicy Galezynskiego numer 4, przybyly do budynku biurowego
przy ulicy Marszalkowskiej nr 142 podwiadczam, Ze powyZsze podpisy 2lozyli
wiasnorgcznic w mojej obecnosci:
1. Karol Posuniak,:

w imieniu i na rzecz spolki pod firma GRUPA

CORPUS IURIS S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Gen. Jozefa
Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru  Sadowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON:
146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zakladowym w wysokosci 100

d 000,00 PLN (w calodci oplacony), jako Prezes Zarzadu, uprawniony do
samodzielnej reprezentacii, stosownie do okazanego wydruku informacji
odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z powolanego rejestru, pobranej w
dniu dzsiejszym ze strony intemetowe] hitps://ems.ms.gov.pl/krs w
trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym
Rejestrze Sgdowym o Krajowym Rejestrze Sadowym (1. Dz U, z 2024

r. poz. 979).

2. Grzegorz Roman Bacian,

q - dzialajgcy w imieniu spotki pod firma:

DJM Trust Administrator spolka z ograniczong odpowiedzialnodciy

2 siedziby w Warszawie przy ul, Marszalkowskiej numer 142, 00-061
Warszawa, wpisanej do prowadzonego przez Sayd Rejonowy dia m, st.
Warszawy w Warszawie rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000922460, REGON: 389990225, NIP:
5252877403, na podstawie pelnomocnictwa udziclonego w dniu 21
listopada 2024 roku przed czynigcym notariuszem, Rep. A nr
150402024,
Pobrano: taksg notarialng w kwocie 50,28 z §§ 3 i 13 rozporzydzenia
thstm Spmwnedlnwoéc: z dnia 28.06.2004 roku (t.j. Dz. U. 22020 r. poz. 1473
7e _ atek VAT-23% w kwocic 11,50 zt z art. 146a ustawy z dnia
o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. z 2020 roku, poz. 106 z¢

,/
m\é‘
l StawordfIr Strojny

notarfurs ‘
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7.7. Definicje i objasnienia skrotow

Administrator

Zabezpieczen

Autoryzowany Doradca

lub Doradca Emitenta

lub Firma Inwestycyjna

Cena Emisyjna

Dzienr Roboczy

Dzien Wczesniejszego

Wykupu

Dzien Wykupu

Emitent lub Spoétka

Fundusz Corpus luris

KNF lub Komisja

oznacza DJM Trust Administrator Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w
Warszawie wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS: 0000922460, REGON: 389990225, NIP: 5252877403 petnigca funkcje
administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie oraz
administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 ustawy o Obligacjach w odniesieniu

do wskazanych w niniejszych Warunkach Emisji zabezpieczen wierzytelnosci z Obligacji;

oznacza Michael / Strém Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt. 5.2 Warunkéw Emisji Obligacji
(dla kazdej), tj. 1.000 (jeden tysigc) ztotych;

oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie, w ktorym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW
rejestrowane sg Obligacje;

oznacza dzien, w ktédrym zostanie utworzona Ewidencja Obligacji;

oznacza kazdy dzien z wytgczeniem sobot, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy w

Rzeczypospolitej Polskiej, w ktorym KDPW prowadzi normalng dziatalnos$¢ operacyjng;

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 12.2 Warunkéw Emisji Obligacji (dla kazdej);

oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 12. Warunkéw Emisji Obligacji (dla kazdej);
oznacza emisje Obligacji;

oznacza spotke pod firmg Grupa Corpus luris S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Bema
83, 01-233 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS: 0000442287, REGON:
146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100 000,00 PLN (w
petni optaconym);

oznacza ewidencje 0s6b uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4)
Ustawy o Obrocie

oznacza Corpus luris Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 414;

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza tacznie Emitenta oraz Podmioty Zalezne;

oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie;
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Obligacje

Obligacje serii K

Obligacje serii L

Obligatariusz

Odsetki,

Oprocentowanie

Okres Odsetkowy

PLN, zt, ztoty

Podmiot Zalezny

Prawo
Restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe

Rachunek Papieréw

Wartosciowych

Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Regulamin ASO GPW

DM MAKLEESKI

oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Obligacji na
Rynek ASO Catalyst;
Oznacza facznie 33 000 Obligacji serii K oraz 35 000 Obligacji serii L Emitenta o wartosci
nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda;
Oznacza 33 000 Obligacji serii K Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc)
ztotych kazda;
Oznacza 35 000 Obligacji serii L Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc)
ztotych kazda;
oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, zas w po
zarejestrowaniu Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych,
na ktérym zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu
Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;
oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkdéw
Emisji Obligacji (dla kazdej);
oznacza okres, o ktérym mowa w pkt. 16.2.4 Warunkéw Emisji Obligacji (dla kazdej);
oznacza Produkt Krajowy Brutto
oznacza prawny srodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
oznacza kazdy podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest jednostka dominujaca,
sprawujgcg kontrole w rozumieniu stosowanych przez Emitenta polskich standardéw
rachunkowosci, z zastrzezeniem, ze na potrzeby niniejszej definicji zalicza sie rowniez
fundusze inwestycyjne zamkniete, ktére sg objete konsolidacja w Skonsolidowanej
Informacji Finansowej;
oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (tekst jedn.: Dz. U. z
2024 ., poz. 1428 ze zm.);
oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn.: Dz. U. z 2025
r., poz. 614 ze zm.);
oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o
Obrocie;
oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;
oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez
KDPW, okredlajagce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych iSzczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;
oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 r. (z pdin. zm.);
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Rozporzadzeniem o
Wskaznikach

Referencyjnych

Rynek ASO Catalyst

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Uchwata o Programie

Ustawa o Nadzorze

Makroostroznosciowym

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Zastawie

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014;

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej
nastepcoéw prawnych;

ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1. Warunkdéw Emisji Obligacji (dla kazdej);
oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 1 z dnia 25 czerwca 2025 r. w sprawie
ustanowienia w Spdtce programu emisji obligacji;

oznacza ustawe z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad
systemem finansowym i zarzgdzaniu kryzysowym w systemie finansowym (tekst jedn.:
Dz. U.z2025r., poz. 819 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z 2024 r., poz.
708 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2025 r. poz. 592 ze zm);

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow
(tekst jedn.: Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 ze zm);

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii K lub Obligacji serii L, ktorych tres¢ stanowi
Zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej. Odniesienie w Dokumencie Informacyjnej sg
tozsame przez jednolitg redakcje Warunkéw Emisji;

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki udzielaja

pozyczek innym bankom
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7.8. Sprawozdania finansowe wraz z opiniami
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Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris
Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2024 do 31.12.2024



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, gmina m. st. Warszawa, wojewddztwo Mazowieckie

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi:

- dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

- leasing finansowy,

- pozostate formy udzielania kredytdw,

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

- zarzadzanie rynkami finansowymi,

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

- dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzadzania.

Numer identyfikacji podatkowej:
NIP: 5272687545

Numer we wiasciwym rejestrze sgdowym:
KRS: 0000442287

2. Woykaz jednostek, ktorych dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: BSV Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Przedmiot dziatalnosci: holding finansowy

Udziat w kapitale podstawowym: 100%

Udziat w liczbie gtoséw: 100%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Spotka posiada 100% udziatdéw w Spodtce BSV Sp. z o.0.

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: Kancelaria Corpus luris Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Przedmiot dziatalnosci: dochodzenie wierzytelnosci

Udziat w kapitale podstawowym: 100%

Udziat w liczbie gloséw: 100%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Spotka BSV Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Spétki Kancelaria Corpus luris Sp, z o.0.

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: Corpus luris Nieruchomosci Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Udziat w kapitale podstawowym: 90%

Udziat w liczbie gtoséw: 90%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Spodtka posiada 90% udziatow w Spdtce Corpus luris Nieruchomosci
Sp.zo.o.

3. Kryteria objecia sprawozdaniem skonsolidowanym jednostek zaleznych
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Sprawowanie kontroli nad jednostkami objetymi sprawozdaniem skonsolidowanym.

4. Woykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane
Nie dotyczy.
5. Wykaz jednostek nieobjetych sprawozdaniem skonsolidowanym
Nie dotyczy.
6. Wykaz czasu trwania jednostek powiazanych, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.
7. Wykaz jednostek o innym okresie objetym sprawozdaniem
Nie dotyczy.
8. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

9. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.

Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

10. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

11. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, obowiazujacych przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru:

Informacja dodatkowa

Zasady grupowania operacji gospodarczych:
Informacja dodatkowa

Metody wyceny aktywow i pasywow:
Informacja dodatkowa

Metody dokonywania amortyzacji:

Informacja dodatkowa

Sposob ustalenia wyniku finansowego:

Informacja dodatkowa

Zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych:

Informacja dodatkowa

Pozostate przyjete przez grupe zasady rachunkowosci:
Informacja dodatkowa

12. Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci

Nie dotyczy.

13. Przedstawienie stosowanych kryteriow wytaczen jednostek podporzadkowanych
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ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nie dotyczy.

14. Dodatkowe informacje uszczegoétawiajace
Nie dotyczy.
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Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024



BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne

Ill. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
IV. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub metoda
proporcjonalna

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

30 062 865,48
161 821,81

112 321,81
49 500,00

2502 211,11
2502 211,11

445 734,16
1675 925,97

368 349,55

12 201,43

18 400,00

18 400,00
26 447 404,34
7 269 341,31

19178 063,03

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

23 661 754,48
171 829,44

171 829,44

287 296,10
287 296,10

4034 575,19
4034 575,19

755 794,95
2 882 566,08

367 653,68

28 560,48

18 400,00

18 400,00
18 467 699,88
5956 016,07

12 511 683,81



b. w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i

stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

¢. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
d. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

6/61

Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna

19178 063,03

6678 063,03
12 500 000,00

933 028,22
392 738,59
540 289,63
137 940 684,16

11 506 814,50

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

12 511 683,81

9461 683,81

3 050 000,00

681 953,87

681 953,87
80 058 653,05

2216 177,96



b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
l1l. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM
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11 506 814,50
1698 380,69
1698 380,69

116 323,00

9692 110,81

126 041 787,16
126 037 397,70

116 269 951,43

116 269 951,43

9 767 446,27

2 845 633,06

6921 813,21

4 389,46

392 082,50

168 003 549,64

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

2216 177,96
2126 754,39
2 126 754,39

89 417,00

6,57

77 461 726,01
77 444 166,85

75 168 093,63

75 168 093,63

2276 073,22
2276 073,22

17 559,16
380 749,08

103 720 407,53



BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitatl (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akgji)

I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

V. Réznice kursowe z przeliczenia

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

KAPITALY MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
I. Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne
Il. Ujemna wartos¢ - jednostki wspotzalezne
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

88 839 386,90
100 000,00

36 385,94

61432 847,39
27 270 153,57

79 164 162,74
21 126 327,09
20989 596,33

136 730,76

136 730,76

37 659 299,34

37 659 299,34
32 366 250,00

Kwota na dzien

konczacy poprzedni

rok obrotowy

81394 232,33
100 000,00
36 120,49

60 887 551,49
30 606 561,35
-10 236 001,00

22 326 175,20
14 022 598,09
13 785 765,80
236 832,29

236 832,29

5573 017,11

5573 017,11

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci



d) zobowigzania wekslowe
e) inne
lll. Zobowiazania krétkoterminowe
1.Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM
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5293 049,34
18 780 096,24

18 780 096,24
13011 913,65

513 672,22
513 672,22

999 135,98

534 975,39
3720 399,00

1598 440,07

1598 440,07

1598 440,07
168 003 549,64

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

5573 017,11
1900 985,29

1900 985,29
529,95

458 719,72
458 719,72

672 458,09

451 449,33
317 828,20

829 574,71

829 574,71

829 574,71
103 720 407,53



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji
petnej

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

[Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartosé ujemna)

1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
[l. Zuzycie materiatéw i energii
[1l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towarow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
IIl. Dotacje
[ll. Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
[ll. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

21 460 487,74

21460 487,74

16 568 587,21
449 701,39
368 115,91

5346 815,65
213 840,21

8333 554,94
1756 155,13
611 387,95
100 403,98

4 891 900,53
89 804,28
68 840,65

20 963,63
182 903,72
479,61

182 424,11
4798 801,09
37 046 046,56

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

19 312 489,11

19312 489,11

15 097 911,49
429 372,71
408 487,38

5048 528,93
48 871,80

7591 658,15
1493 388,90
577 043,54
77 603,62

4214 577,62
34 229,05

34 229,05
64 841,91

64 841,91
4 183 964,76
35599 752,73



- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

[ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych
V.Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
[1l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw

jednostek podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1)

K. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

. Odpis wartosci firmy — jednostki wspoétzalezne
L. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne

[l. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspdtzalezne

M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metoda praw witasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M)
0. Podatek dochodowy

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
R. Zyski (straty) mniejszosci

S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R)

Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna
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590 061,29

523206942

31223 385,90

529,95

5924 489,04
5924 161,99

327,05

35 920 358,61
287 296,10
287 296,10

35633 062,51
8 362 908,94

27 270 153,57

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

835 457,90

27 183 264,82

4393 112,56
3187 917,45
2 070 801,92

394 305,00

1676 063,27
433,65

37 712 915,57
1149 184,43
1149 184,43

36563 731,14
5957 169,79

30 606 561,35



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

I. Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO)
I. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedow

l.a. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat podstawowy
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akgji)
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna
wartosd)

b) zmniegjszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

81394 232,33

81394 232,33

100 000,00
100 000,00

100 000,00
36 385,94
36 120,49
265,45
265,45

265,45

36 385,94

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

64 732 671,98

64 732 671,98

100 000,00
100 000,00

100 000,00
36 120,49
35 905,89
214,60
214,60

214,60

36 120,49



4.1. Zmiany pozostatych kapitatoéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Réznice kursowe z przeliczenia

6. Wynik z lat ubiegtych

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)

przeniesienia na kapitat zapasowy

wyptata dywidendy

przeniesienie odpiséw z zysku i wyniku finansowego
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) Zmniejszenie straty (z tytutu)
przeniesienie wyniku finansowego na straty z lat ubiegtych
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto

¢) odpisy z zysku

61432 847,39
81258 111,84
81258 111,84

81258 111,84

19 825 264,45
265,45
19 824 999,00

61432 847,39

61432 847,39
27 270 153,57
27 270 153,57

60 887 551,49
64 596 766,09
64 596 766,09

64 596 766,09

3709 214,60
214,60
3 709 000,00

60 887 551,49

60 887 551,49
20 370 560,35
30 606 561,35

10 236 001,00

88 839 386,90
73 452 249,02

81394 232,33
51 332 966,88

Il. Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Ill. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Zyski (straty) mniejszosci

2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych
metoda praw wiasnosci

3. Amortyzacja

4. Odpisy wartosci firmy

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy

6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
9. Zmiana stanu rezerw

10. Zmiana stanu zapasow

11. Zmiana stanu naleznosci

12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

13. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

14. Inne korekty

I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£11)

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

27 270 153,57
-21 822 485,51

449 701,39
287 296,10

5384 954,02
-36 454 175,71
7103 729,00

401 459,43
498 092,67

506 457,59

5 447 668,06

27 497 374,73

27 497 374,73

27 497 374,73
24 171 506,25

2 450 000,00
872 698,78
3 169,70

Kwota za poprzedni
rok obrotowy

30 606 561,35
-32 845 241,44

429 372,71
1149 184,43

-419 365,88
-29 900 314,11
-3 362 672,31

-491 651,21
-791 986,74

542 191,67

-2 238 680,09

29 460 538,60

29 460 538,60

29 460 538,60
28 405 736,37

1054 802,23
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Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach wycenionych metoda praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

l1ll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(-1

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatow (akgji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(1-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
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48 639 066,47
221 934,53

467 127,24

47 950 004,70

47 950 004,70
47 950 004,70

-21 141 691,74

47 950 000,00

47 950 000,00

24 764 603,27

16 434 196,70

3596 779,95

4733 626,62

23 185 396,73

7 491 373,05
7 491 373,05

2 276 073,22
9 767 446,27

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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1447 135,49
400 492,13

772 013,68

274 629,68

274 629,68
274 629,68

28 013 403,11

25 476 277,30

18 842 001,00

5500 000,00

1134 276,30

-25 476 277,30

298 445,72
298 445,72

1977 627,50
2 276 073,22



- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO
Dane w PLN

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate rdznice
pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate

aktualizacja wartosci aktywow finansowych wg uor (art. 12 ust.
1)
wycena bilansowa aktywow (art. 12 ust. 1)
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, w
tym:
Pozostate

naliczone, lecz nieotrzymane odsetki odzielonych pozyczek,
lokat (art. 12 ust. 4 pkt. 2)

przychody rozliczane dla celow bilansowych w czasie, a dla
celéw podatkowych ujete w dacie otrzymania (art. 16d ust. 1)

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezacym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate

zaptacone odsetki od udzielonych pozyczek (art. 12 ust. 4 pkt.
2)

E. Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (trwate
roznice pomiedzy zyskiem/strata dla celow rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate
odsetki od zalegtosci podatkowych (art. 16 ust. 1 pkt. 21)

aktualizacja wartosci aktywdw finansowych wg uor (art. 15 ust.
1)

25% poniesionych wydatkdw, z zastrzezeniem art. 16 ust. 1 pkt
30, z tytutu kosztéw uzywania samochodu osobowego (art. 16
ust. 1 pkt. 51)

wptaty na PFRON (art. 16 ust. 1 pkt. 36)

optaty dotyczace samochodu osobowego wynikajgce z umowy

leasingu w wysokosci przekraczajacej ich czesé ustalong w takiej

proporgji, w jakiej kwota 150.000 zt pozostaje do wartosci
samochodu osobowego bedacego przedmiotem tej umowy
(art. 16 ust. 1 pkt. 49A)

darowizna (art. 18 ust. 1 pkt. 1)

amortyzacja: podatkowa jednorazowa, bilansowa rozliczana w
czasie (art. 16d ust. 1)

odsetki od zysku przekazanego na kapitat zapasowy (art. 15cb)
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

35633 062,51
-31233 394,39

-8,49

-31233 385,90
-888 161,86

-433 116,66

-455 045,20

910 988,49

910 988,49

1205 515,06

62 507,61

10 000,00

23 153,45

96 410,00
55 241,34

58 000,00
-10 144,55

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024
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Kwota za poprzedni
rok obrotowy

36563 731,14
-7749 710,75

-11,46
-1511792,92

-6 237 906,37
-685 748,41

-685 748,41

2752 114,12

96 107,41
13 417,65
1431810,87

19 582,16

84 053,00

-58 442,44

-237 035,48



koszty rozliczane dla celdow bilansowych w czasie, a dla celow
(art. 15 ust. 4e)

odpis firmy dla celéw UoR (art. 44b ust. 10)

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezacym roku, w tym:

Pozostate

naliczone, lecz niezaptacone odsetki od zobowigzan, w tym
pozyczek (art. 16 ust. 1 pkt. 11)

wynagrodzenia (art. 16 ust. 1 pkt. 57)

nieoptacone do ZUS sktadki w czesci finansowanej przez
pracodawce (art. 16 ust. 1 pkt. 57 lit. a)

koszty posrednie (art. 15 ust. 4e)
roczna korekta VAT (art. 16 ust. 1 pkt. 46 lit. )
rezerwa na koszty urlopéw (art. 16 ust. 1 pkt. 57)

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychoddw w roku
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate
wyptacone wynagrodzenia za poprzedni okres (art. 15 ust. 4g)

optacone do ZUS sktadki w czesci finansowanej przez ptatnika
oraz PPK (art. 15 ust. 4h)

koszty posrednie (art. 15 ust. 4e)

roczna korekta VAT (art. 16 ust. 1 pkt. 46 lit. c)

zaptacone odsetki od pozyczek, obligagji (art. 16 ust. 1 pkt. 11)
H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

Pozostate

strata podatkowa jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych (art. 55)

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

K. Podatek dochodowy
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623 051,11

287 296,10
3500 033,39

2 776 965,27

411 133,50
14 450,27

195 311,88
202 274,00
-100 101,53
-711 481,68

-309 311,12
-13 468,62

-158 072,87
-64 564,00
-166 065,07
-543 164,27
294 057,29

294 057,29

8 167 455,00
1551 817,00

za okres od 01.01.2024 do 31.12.2024

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

253 436,52

1149 184,43
539 552,41

27 057,10

259 200,56
13 468,62

158 009,86
64 564,00

17 252,27
-1762 295,88

-333 627,18
-221 534,67

-136 088,50
-20 582,00

-1 050 463,53
-448 470,20
3154 979,44

3154 979,44

32 364 151,00
6 149 188,00



INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

Zalacznik
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Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE
31 GRUDNIA 2024 R.




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2024 r. do
31.12.2024 r.

SPIS TRESCI

OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEG
SKONSOLIDOWANY BILANS

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
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Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 01.01.2024 r. do
31.12.2024 r.

Oswiaczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci Zarzad
Jednostki Dominujgcej przedstawia skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktore sktadajg sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 168.003.549,64 ziotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.
wykazujgcy zysk netto w kwocie 27.270.153,57 ztotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31

grudnia 2024 r. wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 7.445.154,57 ztotych;

5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024 r. wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto na sume 7.491.373,05
Ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Karol Posuniak
Prezes Zarzgdu

Marcin Bojatkowski
Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie
sprawozdania finansowego

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2025 r.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

b)

d)

Dane identyfikujace

nazwa Jednostki Dominujacej

Grupa Corpus luris Spoétka Akcyjna, zwana dalej Jednostkg Dominujaca
siedziba Jednostki Dominujacej

ul. J6zefa Bema 83
01-233 Warszawa

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci
Przedmiotem dziatalno$ci Jednostki Dominujgcej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi:

dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

leasing finansowy,

pozostate formy udzielania kredytow,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

zarzadzanie rynkami finansowymi,

dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,

dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw finansowych,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci i zarzadzania,

Jednostka Dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.
dane rejestrowe Jednostki Dominujacej

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 30 listopada 2012 r.
Numer rejestru: 0000442287



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

e) jednostki, ktérych dane wykazane sa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Szczegodtowe informacje na temat jednostek, ktdérych dane wykazane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym przedstawiono ponizej:

Udziat % w kapitale

Kapitat zaktadowym na
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowy dzien 31.12.2024
Jednostki zalezne
1.BSV Sp. zo.0. Warszawa holding finansowy 5 000,00 100%
. o s
2. Kancelarla Corpus Warszawa dochodzenie wierzytelnosci 2000 000,00 100. o udziatow
luris Sp. z 0.0. posiada BSV Sp. z o.0.
3. Corpus luris wynajem i  zarzadzanie
Nieruchomosci Warszawa nieruchomosciami 5 000,00 90%
Sp. zo.o.

Udziat procentowy Jednostki Dominujgcej w prawach gtosu na zgromadzeniu wspdlnikow lub
akcjonariuszy danej spotki odpowiada jej udziatowi w kapitale zaktadowym tej spotki. Wszystkie
powyzsze jednostki zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Na potrzeby niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa zostata
zdefiniowana jako: Grupa Corpus luris S.A., BSV Sp. z 0.0., Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0., oraz
Corpus luris Nieruchomosci Sp. z o0.0. ("Grupa", "Grupa Kapitatowa")

2. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024
r., natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania finansowe stanowigce podstawe
sporzadzenia skonslidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie
stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatows.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

b)

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktykg stosowang
przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepisow
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Przyjete przez Jednostke Dominujgcg zasady rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej stosowane byty
w sposéb ciggly i sg zgodne z zasadami rachunkowos$ci stosowanymi w poprzednim roku. Wszystkie
dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w ztotych polskich.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej. W latach poprzednich Grupa korzystata ze zwolnienia.

Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego
dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza rachunek zyskéw i strat
w wariancie poréwnawczym.

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w sposob inny, niz wniesienie wkfadéw przez udziatowcow lub
wiascicieli.

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

d)

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Wspdlnikow/Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki, w ktérg Grupa zainwestowata, uchwaty o
podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dziehn prawa do dywidendy.

Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci
aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, kitore doprowadzg do zmniejszenia
kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie srodkow przez
udziatowcow lub wiascicieli.

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng Grupy),

- wynik operaciji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
sg jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, i ptatnosci z nim zréwnane, na podstawie
odrebnych przepiséw.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Grupa sporzgdza skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

WartosSci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow

poniesionych na ich wytworzenie i umarza metodg liniowg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek
amortyzacyjnych:

Koncesije, patenty, licencje i znaki towarowe 50 %
Oprogramowanie 50 %
Inne 50 %

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest
przez Grupe weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach
odpiséw amortyzacyjnych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i
prawnych do uzywania.
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e) Srodki trwate

f)

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia z uwzglednieniem skutkéw przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogo6t
ich kosztéw poniesionych przez Grupe za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa Srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktadéw poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowg. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczes$niej niz
po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

W poszczegoélnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzaciji:

Budynki 2,5-10 %
Urzadzenia techniczne i maszyny 10-33 %
Srodki transportu 20-40 %
Inne 10-20 %

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodkoéw trwatych stosowne
odpisy aktualizujgce pomniejszajg wartos¢ bilansowg $rodkéw trwatych. Odpisy aktualizujgce
spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a w odniesieniu do
srodkow trwatych, ktorych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszajg odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu
aktualizujgcego, nad réznicami z aktualizacji wyceny zalicza sie do pozostatych kosztow
operacyjnych.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegélnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane w celu osiggnigcia tych korzysci.

Inwestycje w nieruchomosci

Wartos¢ poczatkowg inwestycji w nieruchomosci ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia z uwzglednieniem skutkéw przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
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9)

Wartos¢ poczgtkowg stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia inwestycji w nieruchomosci
powiekszajg koszty jej ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa inwestycji w nieruchomosci po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane sg metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w
nastepnym miesigcu po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:
Budynki 2,50%

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji srodkéw trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow
amortyzacyjnych.

Leasing

Gdy Grupa jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce $rodki
trwate i wartos$ci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w skonsolidowanym bilansie.
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h) Zapasy

)

Zapasy sg wyceniane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Poszczegdlne grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujacy sposob:

Produkty gotowe - koszty wytworzenia, ktére obejmujg koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku
z danym produktem oraz uzasadniong czes$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego
produktu. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow
posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czes$¢ statych, posrednich
kosztow produkcji, ktdére odpowiadajg poziomowi tych kosztdéw przy normalnym wykorzystaniu
zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych uznaje sie
przecietna, zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe
okresow lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontow.

Towary - cena nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie zgodnie z rzeczywistg ceng nabycia danego
artykutu.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty.

W skonsolidowanym bilansie warto$¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce zapasy
zalegajagce i nieprzydatne. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw odnoszone sg w pozostate koszty
operacyjne.

Naleznosci, roszczenia i zobowiazania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa
i zobowiagzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien ich powstania wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia
poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujagcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Kapital zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Jednostki Dominujgcej i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominainej.
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k)

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

m) Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

n)

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartosciag godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien objecia kontroli lub
rozpoczecia wywierania znaczgcego wptywu.

Wartos¢ firmy amortyzowana jest przez okres 10 lat zgodnie z oczekiwanym okresem windykaciji
portfeli wierzytelnosci.

Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzien objecia kontroli lub
rozpoczecia wywierania znaczgcego wptywu.

Ujemna wartos¢ firmy nieprzekraczajgca wartosci godziwej aktywow trwatych, z wylgczeniem
diugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, jest odpisywana w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przez okres bedgcy srednig wazong okresu bedacego
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzyteczno$ci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow.
Nadwyzka ujemnej wartosci firmy nad wartos¢ godziwg aktywow trwatych, z wylgczeniem
dtugoterminowych aktywow finansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do
przychoddw.

Metoda konsolidacji / wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien
wigczenia jej do skonsolidowanej informacji finansowej ujmowane sg wedtug wartosci godziwe;.
Réznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywéw i zobowigzan oraz ceng nabycia powoduje
powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji w
skonsolidowanym bilansie.
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P)

q)

Opodatkowanie

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat obejmuje czes$¢ biezacg
i cze$¢ odroczong.

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw a
ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przyszitosci do
odliczenia od podatku dochodowego, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i
pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb
prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywdéw wyrazonych w
walutach obcych, z wyjgtkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwigzku z zaptatg
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktdéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwatych, srodkow trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
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r

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji
instrumentow finansowych (Dz. U. z 2024 r., poz. 1750 z pdzniejszymi zmianami). Zasady wyceny i
ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych
wytgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnoSci udziatdbw i akcji w jednostkach
podporzgdkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych,
nalezno$ci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych
przez Spoétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:
 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
 zobowigzania finansowe inne niz przeznaczone do obrotu.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
skfadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych skfadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Grupe koszty transakciji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do
ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
pochodne instrumenty finansowe, z wyjgtkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajgce. Do zobowigzanh finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
rébwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw wartosciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Grupe umowy sprzedazy kroétkie;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych,
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do
ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Grupa zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang
sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodkow pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i
inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie
kontraktu $rodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie
utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére Grupa przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie,
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.
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Do pozyczek udzielonych i naleznosci wkasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wpftat dokonanych przez Grupe celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisiji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, fj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone
pozyczki i naleznosci wtasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie
wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ zyski i straty z
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow
dtluznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegélnosci instrumenty pochodne o
ujemnej wartosci godziwej, ktére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce,
wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wediug
wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia, {j.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
kontraktu.
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Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

AKTYWA

A. Aktywa trwate

VL.

Wartosci niematerialne i prawne
Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

Rzeczowe aktywa trwale
Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej

b) urzadzenia techniczne i maszyny

d) inne srodki trwate

Naleznosci dlugoterminowe
Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci
Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

16

Nota 31.12.2024 31.12.2023
30 062 865,48 23 661 754,48
1
112 321,81 171 829,44
49 500,00 -
161 821,81 171 829,44
1.2 - 287 296,10
- 287 296,10
21 2502 211,11 4 034 575,19
445 734,16 755 794,95
1675 925,97 2 882 566,08
368 349,55 367 653,68
12 201,43 28 560,48
2502 211,11 4034 575,19
18 400,00 18 400,00
18 400,00 18 400,00
3
7 269 341,31 5956 016,07
19 178 063,03 12 511 683,81
19 178 063,03 12 511 683,81
6 678 063,03 9 461 683,81
12 500 000,00 3 050 000,00
26 447 404,34 18 467 699,88
14.3 392 738,59 -
5 540 289,63 681 953,87
933 028,22 681 953,87




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

AKTYWA Nota

31.12.2024

31.12.2023

B. Aktywa obrotowe

. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) ztytutlu dostaw i ustug

b)

z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczeh spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne

Il. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach 4.1
- inne papiery wartosciowe
b) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 4.2
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

lll. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5

AKTYWA RAZEM

17

137 940 684,16

80 058 653,05

11 506 814,50 2216 177,96
1 698 380,69 2126 754,39
116 323,00 89 417,00
9692 110,81 6,57
11 506 814,50 2216 177,96

126 037 397,70
116 269 951,43
116 269 951,43
9 767 446,27

2 845 633,06

6 921 813,21

4 389,46

77 444 166,85
75 168 093,63
75168 093,63
2276 073,22
2276 073,22

17 559,16

126 041 787,16

77 461 726,01

392 082,50

380 749,08

168 003 549,64

103 720 407,53




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

PASYWA

Nota

31.12.2024

31.12.2023

A. Kapital wiasny

B.

Kapitat zaktadowy 6
Kapitat zapasowy

Zysk/ (Strata) z lat ubiegtych

Zysk/(Strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

- krotkoterminowa 7.1

Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki 8.1
d) inne

Zobowigzania krotkoterminowe

Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu dostaw i ustug 8.2

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i

©) zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
d) ztytulu wynagrodzen

e) inne

Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe 9.1

PASYWA RAZEM

18

88 839 386,90

81394 232,33

100 000,00
36 385,94
61432 847,39

27 270 153,57

100 000,00

36 120,49
60 887 551,49
30 606 561,35
(10 236 001,00)

88 839 386,90

81394 232,33

79 164 162,74

22 326 175,20

20 989 596,33
136 730,76
136 730,76

13 785 765,80
236 832,29
236 832,29

21126 327,09

14 022 598,09

37 659 299,34 5573 017,11
32 366 250,00 -
5293 049,34 5573 017,11
37 659 299,34 5573 017,11
18 780 096,24 1900 985,29
13 011 913,65 529,95
513 672,22 458 719,72
999 135,98 672 458,09
534 975,39 451 449,33
3720 399,00 317 828,20
18 780 096,24 1900 985,29
1598 440,07 829 574,71
1598 440,07 829 574,71
1598 440,07 829 574,71

168 003 549,64

103 720 407,53




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

. Amortyzacja

Il.  Zuzycie materiatéw i energii

lll.  Ustugi obce

IV. Podatki i optaty

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
w tym emerytalne:

VII. Pozostate koszty rodzajowe

C. Zyskl/(Strata) ze sprzedazy

D. Pozostate przychody operacyjne
I.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
Il.  Inne przychody operacyjne

E. Pozostale koszty operacyjne
I.  Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
II.  Inne koszty operacyjne

F. Zyskl/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej

19

01.01.2024 - 01.01.2023 -
Nota 31.12.2024 31.12.2023
10 21460 487,74 19 312 489,11

21460 487,74

19 312 489,11

(449 701,39
(368 115,91
(5 346 815,65
(213 840,21

(1756 155,13
(611 387,95
(100 403,98

(429 372,71)
(408 487,38)
(5 048 528,93)
(48 871,80)

(7 591 658,15)
(1 493 388,90)
(577 043,54)
(77 603,62)

)
)
)
)
(8 333 554,94)
)
)
)
)

(16 568 587,21

(15 097 911,49)

4 891 900,53 4214 577,62
68 840,65 -
20 963,63 34 229,05
89 804,28 34 229,05

(479,61) -

(182 424,11) (64 841,91)

(182 903,72) (64 841,91)

4798 801,09 4183 964,76




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Przychody finansowe

Odsetki

Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Koszty finansowe

Odsetki

Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Zyskl(Strata) z dzialalnosci gospodarczej

Odpis wartosci firmy
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Zyskl(Strata) brutto

Podatek dochodowy

ZyskI(Strata) netto

20

01.01.2024 - 01.01.2023 -
Nota 31.12.2024 31.12.2023
11 590 061,29 835 457,90
523206942 27 183 264,82
31223 385,90 4393 112,56
529,95 3187 917,45
37 046 046,56 35599 752,73
12 (5 924 161,99) (394 305,00)
- (1676 063,27)
(327,05) (433,65)
(5924 489,04) (2070 801,92)
35920 358,61 37 712 915,57
1.2 (287 296,10) (1 149 184,43)
(287 296,10) (1 149 184,43)
35633 062,51 36563 731,14
14 (8 362908,94) (5957 169,79)

27 270 153,57

30 606 561,35




Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Kapitat wtasny na poczatek okresu

Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
Kapitat zaktadowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwiekszenia
- przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach

zmniejszenia

- przeniesienie na kapitat zapasowy

- wyptata dywidendy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
Zyskl/(Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto
zysk netto

odpisy z zysku

Kapitat wiasny na koniec okresu

Nota

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

Kapital wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

Ipokrycia straty

21

81394 232,33

64 732 671,98

100 000,00 100 000,00
100 000,00 100 000,00

36 120,49 35 905,89
265,45 214,60

265,45 214,60

36 385,94 36 120,49
81258 111,84 64 596 766,09
81258 111,84 64 596 766,09
81258 111,84 64 596 766,09
(19 825 264,45) (3709 214,60)
(265,45) (214,60)

(19 824 999,00)

(3 709 000,00)

61432 847,39

60 887 551,49

61432 847,39

60 887 551,49

27 270 153,57

30 606 561,35
(10 236 001,00)

88 839 386,90

81394 232,33

73 452 249,02

51 332 966,88




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany rachunek przepltywoéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

01.01.2024 - 01.01.2023 -
Nota 31.12.2024 31.12.2023
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 27 270 153,57 30 606 561,35
Korekty razem:
Amortyzacja 449 701,39 429 372,71
Odpisy wartosci firmy 1.2 287 296,10 1149 184,43
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5 384 954,02 (419 365,88)
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (36 454 175,71) (29 900 314,11)
Zmiana stanu rezerw 7 103 729,00 (3362 672,31)
Zmiana stanu naleznosci 401 459,43 (491 651,21)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem 15.1 498 092,67 (791 986,74)

pozyczek i kredytéw
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych 506 457,59 542 191,67

(21 822 485,51) (32 845 241,44)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 5 447 668,06 (2 238 680,09)

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wptywy 27 497 374,73 29 460 538,60
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
Z aktywow finansowych, w tym: 27 497 374,73 29 460 538,60
w pozostatych jednostkach 27 497 374,73 29 460 538,60
- zbycie aktywow finansowych 24 171 506,25 28 405 736,37
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 450 000,00 -
- odsetki 872 698,78 -
- inne wplywy z aktywdw finansowych 3 169,70 1 054 802,23
Wydatki (48 639 066,47) (1 447 135,49)
Nabyc’|e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 15.9 (221 934,53) (400 492,13)
aktywdw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i (467 127,24) (772 013,68)
prawne
Na aktywa finansowe, w tym: (47 950 004,70) (274 629,68)
w pozostatych jednostkach (47 950 004,70) (274 629,68)
- nabycie aktywow finansowych (47 950 004,70) (274 629,68)
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (21 141 691,74) 28 013 403,11
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Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.

Skonsolidowany rachunek przepltywoéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wptywy
Kredyty i pozyczki

Wydatki
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli
Spfaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Odsetki
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

23

01.01.2024 -
Nota 31.12.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

47 950 000,00
47 950 000,00

(24 764 603,27)
(16 434 196,70)
(3 596 779,95)

(4 733 626,62)

(25 476 277,30)
(18 842 001,00)

(5 500 000,00)
(1134 276,30)

23185 396,73

(25 476 277,30)

7 491 373,05 208 445,72
7 491 373,05 208 445,72
2276 073,22 1977 627,50
9 767 446,27 2276 073,22




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1. Wartosci niematerialne i prawne

L . Zaliczki na
Inne wartosci L .
. . . wartosci
niematerialnei . . . Razem
niematerialne i
prawne
prawne
Wartos¢ brutto
01.01.2024 842 169,80 - 842 169,80
Zwiekszenia 5310,44 49 500,00 54 810,44
31.12.2024 847 480,24 49 500,00 896 980,24
Umorzenie
01.01.2024 (670 340,36) - (670 340,36)
Zwigkszenia (64 818,07) - (64 818,07)
31.12.2024 (735 158,43) - (735 158,43)
Wartos¢ netto
01.01.2024 171 829,44 - 171 829,44
31.12.2024 112 321,81 49 500,00 161 821,81
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Grupa Kapitalowa Grupa Corpus luris S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

1.

1.

2 Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych

2.1 Jednostki zalezne

Wartos¢ firmy - Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0.

Wartos¢ brutto:

Wartosc¢ brutto na poczatek okresu
Wartosé brutto na koniec okresu

Odpis wartosci firmy:
Odpis na poczatek okresu
Amortyzacja wartosci firmy
Odpis na koniec okresu

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

11 491 844,29

11 491 844,29

11 491 844,29

(11 204 548,19)

11 491 844,29

(8 906 179,33)

(287 296,10)
(11 491 844,29)

(1 149 184,43)
(10 055 363,76)

Wartos$é netto na koniec okresu - 287 296,10

W dniu 4 lutego 2014 r. zostata zawarta umowa zakupu udziatéw przez Jednostke Dominujgca
w BSV Sp. z 0.0. ("BSV"). Kapitat zaktadowy kupionej Spétki wynosi 5 tys. zt i dzieli sie na 100
udziatbw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Sprzedajgcymi byli Pani Boyanna Stefanova
Mikulska, ktéra sprzedata 1 udziat o wartosci 50 zt za cene 50 zt oraz Pan Benedykt Jozef
Mikulski sprzedajgcy 99 udziatéw o wartosci 4 950 zt za cene 4 950 zt. kgczna cena zakupu
100% udziatéw w BSV Sp. z 0.0. wynosita 5 tys. zt. Na transakcji nie zostata wygenerowana
dodatnia ani ujemna warto$¢ firmy.

W dniu 6 sierpnia 2012 r. zostata zawarta umowa opcji dotyczgca nabycia wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych w Corpus luris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz wszystkich udziatéw w Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta pomiedzy Locroanan Investment Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
(Locroanan) i Manchester Securities Corporation (Manchester) jako sprzedajgcymi a Abernyte
Investment Limited, Panem Benedyktem Mikulskim, Panem Maciejem Belskim i Panem
Bogdanem Krycg jako kupujgcymi.
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Grupa Kapitalowa Grupa Corpus luris S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

W dniu 10 marca 2014 r. zostata zawarta umowa przeniesienia praw do wykonania opcji z dn.
6 sierpnia 2012 r. pomiedzy Abernyte Investment Limited ("Abernyte"), Panem Benedyktem
Mikulskim, Panem Maciejem Belskim i Panem Bogdanem Krycg jako sprzedajgcymi prawo a
BSV Sp. z o.0. jako kupujgcym. Z tyt. wykonania zobowigzan z tej umowy Abernyte byto
uprawnione do otrzymania wynagrodzenia w wysokosci 15 500 tys. zt z czego:

a) kwota 5 500 tys. zt byta nalezna tytutem wynagrodzenia za przeniesienie uprawnien do
wykonania opcji w zakresie nabycia udziatéw w Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0,;

b) kwota 10 000 tys. zt byta nalezna tytutem wynagrodzenia za przeniesienie uprawnien do
wykonania opcji w zakresie nabycia Certyfikatow w Corpus luris Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Wynagrodzenie jest ptatne w 12 réwnych ratach miesiecznych ptatnych od 16 kwietnia 2017 r.
Abernyte zobowigzato sie, ze do dnia 16 marca 2017 r. lub do dnia w ktérym zobowigzania z
tyt. emisji obligacji serii A zostang zaptacone nie bedzie naliczat odsetek od wynagrodzenia ani
tez nie bedzie zgdat ustanowienia przez BSV Sp. z 0.0. zabezpieczenia sptaty wynagrodzenia.

W dniu 17 marca 2014 r. zostata zawarta umowa wykonania opcji dotyczgca nabycia udziatéw
w Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta pomiedzy Locroanan Investment
Limited z siedzibg w Nikrozi na Cyprze (Locroanan) i Manchester Securities Corporation
("Manchester") jako sprzedgcymi a BSV Sp. z o0.0. jako kupujgcym. Manchester dokonat
sprzedazy 13 664 udziatow w kancelarii, o wartosci nominalnej 500 zt kazdy oraz Locroanan
dokonat sprzedazy 928 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, tgcznie 14 592 udziatow
o wartosci nominalnej 7 296 tys. zt tagcznie. Cena sprzedazy wynosi 6 654,1 tys. zt. Cena
sprzedazy udziatow zostata powiekszona o cene opcji (5 500 tys. zt).

Cena nabycia jednostki zaleznej 1215411430 A
Wartos¢ aktywow netto jednostki na dzien przejecia, w 662 270,01 B
- Rzeczowe aktywa trwate 31 614,45

- Naleznosci handlowe 839 278,80

- Pozostate naleznosci 121 842,39

- Rozliczenia miedzyokresowe czynne 20 390,06

- Srodki pieniezne 307 534,41

- Kredyty i pozyczki (168 000,00)

- Zobowigzania handlowe (114 477,66)

- Rozliczenia miedzyokresowe bierne (155 810,01)

- Pozostate zobowigzania (220 102,43)
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 11491 844,29 A-B

Warto$¢ firmy powstata w wyniku objecia kontroli nad Kancelarig Corpus luris Sp. z o.0.
("Kancelaria") bedzie amortyzowana przez okres 10 lat i jest to zbiezne z zaktadanym okresem
obstugi portfeli wierzytelnosci. Zarzad Jednostki Dominujgcej stoi na stanowisku, ze ustugi
obstugi portfeli wierzytelnosci, ktére Swiadczy Kancelaria mogg trwa¢ do 10 lat w zwigzku z
czym wydtuzenie okresu amortyzacji wartosci firmy jest uzasadnione.

W 2024 r. wartosc firmy zostata w petni zamortyzowana.
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Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ziotych)

2. Srodki Trwate

2. 1 Tabela ruchéw na srodkach trwafych

Grunty (w tym Budynki, lokale
prawo i obiekty
uzytkowania inzynierii Urzadzenia
wieczystego ladowej i techniczne i Srodki Inne srodki
gruntéow) wodnej maszyny transportu trwate Razem

Wartos¢ brutto

01.01.2024 755 794,95 3300 002,90 1032 163,38 4 391,51 134 857,66 5227 210,40
Zwigkszenia 15 971,42 - 151 152,67 - - 167 124,09
Przeniesienie do

nieruchomosci (326 032,21) (1 236 769,63) (38 241,05) y (14419,86) (1 615 462,75)
(inwestycje

dtugoterminowe)

Zmniejszenia - - (63 022,17) - - (63 022,17)
31.12.2024 445 734,16 2 063 233,27 1082 052,83 4 391,51 120 437,80 3715 849,57
Umorzenie

01.01.2024 - (417 436,82) (664 509,70) (4 391,51) (106 297,18) (1 192 635,21)
Zwigkszenia: - (31907,10) (111 019,57) - (756,03) (143 682,70)
- amortyzacja - -
Zmniejszenia - - 61 742,56 - - 61 742,56
Przeniesienie do

nieruchomosci 62 036,62 83,43 (1 183,16) 60 936,89
(inwestycje

diugoterminowe)

31.12.2024 - (387 307,30) (713 703,28) (4 391,51) (108 236,37) (1213 638,46)
Wartos¢ netto

01.01.2024 755 794,95 2 882 566,08 367 653,68 - 28 560,48 4034 575,19
31.12.2024 445 734,16 1675 925,97 368 349,55 - 12 201,43 2502 211,11
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3.

Inwestycje dlugoterminowe

Wartos¢ brutto

01.01.2024

Zwigkszenia
Przeniesienie ze
$rodkéw trwatych

Zmniejszenia
31.12.2024

Umorzenie

01.01.2024
Zwigkszenia

Przeniesienie ze
Srodkéw trwatych

31.12.2024
Wartos¢ netto

01.01.2024
31.12.2024

Dlugo -
Wartosci terminowe Inne inwestycje
niematerialne i aktywa diugo -
Nieruchomosci prawne finansowe terminowe Razem
6 412 020,15 - 9461 683,81 3 050 000,00 18 923 703,96
- - 539 078,00 9450 000,00 9989 078,00
1615 462,75 - - - 1615 462,75
- - (3322 698,78) - (3 322 698,78)
8 027 482,90 - 6 678 063,03 12 500 000,00 27 205 545,93
(456 004,07) - - - (456 004,07)
(302 137,52) - - - (302 137,52)
(758 141,59) - - - (758 141,59)
5956 016,08 - 9461 683,81 3050 000,00 18 467 699,89
7 269 341,31 - 6 678 063,03 12 500 000,00 26 447 404,34

Inne inwestycje dtugoterminowe w kwocie: 12.500.000,00 zt stanowi wycena finansowego instrumentu pochodnego.

27 lipca 2020 r. nabyta zostata nieruchomos¢ zlokalizowana przy ul. Bema 83 lok 73. Nieruchomosé przeznaczona jest
zarbwno na wynajem jak i siedzibe wiekszosci spotek Grupy Kapitatowej. Na koniec 2024 r. cato$¢ powierzchni
przeznaczonej do wynajmuj jest wynajeta a Grupa Kapitalowa zajmuje 22% powierzchni wynajmowanej. Adekwatnie,
nieruchomos$¢ wykazywana w skonsolidowanym bilansie jako nieruchomosc¢ inwestycyjna w kwocie 7.269.341,31 zt jest

przeznaczona na wynajem.

Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostafych jednostkach

Inne papiery wartosciowe
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31.12.2024

31.12.2023

116 269 951,43

75 168 093,63

116 269 951,43

75 168 093,63
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4.

2 Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
Inne $rodki pieniezne
Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT

Rozliczenia miedzyokresowe

Ubezpieczenia OC cztonkéw wladz Spotki

Inne polisy ubezpieczeniowe

OC dziatalnos$ci gospodarczej

Licencje

Optaty wstepne do umow leasingowych

Podatek VAT do rozliczenia w przysztych okresach
Koszty remontéw rozliczane w czasie

Pozostate

29

31.12.2024 31.12.2023
2 845 633,06 2276 073,22
6 921 813,21 -
9 767 446,27 2276 073,22
31.12.2024 31.12.2023
9 200,06 8 574,94
15 929,40 16 939,26
8 043,03 7 289,00
102 273,24 45 345,01
85 430,61 -
4 938,08 29 686,75
679 925,36 933 361,88
26 632,35 21 506,11
932 372,13 1062 702,95
w tym:
krétkoterminowe 392 082,50 380 749,08
dtugoterminowe 540 289,63 681 953,87
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6. Kapitaty

6. 1 Struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej

Wartosé
Akcjonariusz llo$¢ akcji nominalna akcji Udziat %
Maciej Belski 59 337 59 337,00 59,3%
Benedykt Jozef Mikulski 18 582 18 582,00 18,6%
Rafat Posuniak 16 581 16 581,00 16,6%
Sebastian Luty 5500 5 500,00 5,5%
100 000 100 000 100,0%

Akcje nie sg uprzywilejowane.

Po dniu bilansowym nastgpita zmiana struktury wiasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki
Dominujacej, aktualna struktura jest nastepujgca:

Wartos¢
Akcjonariusz llos¢ akcji nominalna akcji Udziat %
Maciej Belski 10 10,00 0,01%
Fundacja Rodzinna Macieja Belskiego 59 327 59 327,00 59,33%
Rafat Posuniak 581 581,00 0,58%
Elementy Rafat Posuniak Fundacja Rodzinna 16 000 16 000,00 16,00%
Benedykt Jozef Mikulski 82 82,00 0,08%
Fundacja Rodzinna Benedykta Mikulskiego Herbu Sas 18 500 18 500,00 18,50%
Sebastian Luty 5500 5 500,00 5,50%
100 000 100 000,00 100,0%
7. Rezerwy
7. 1 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Odprawy . r\fagrody Pozostate Razem
emerytalne jubileuszowe
01.01.2024 - - 236 832,29 236 832,29
Rozwigzanie - - - 100 101,53 - 100 101,53
31.12.2024 - - 136 730,76 136 730,76
w tym czes¢:
krotkoterminowa - - 136 730,76 136 730,76
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8.

10.

1

Zobowiazania krétkoterminowe

Struktura wiekowa zobowigzan diugoterminowych wobec pozostafych jednostek

Zobowigzania z |
tytutu nabycia |

Kredyty i nieruchomosci |
pozyczki Kaucje inwestycyjnej Razem
Przypadajgce do sptaty:
I’;‘iwyzej 1rokudo3 - 28770000,00 427 541,37 992 804,39 30 190 345,76
powyzej 3 do 5 lat - 3596 250,00 - 715 229,68 4311 479,68
powyzej 5 lat - - - 3157 473,90 3157 473,90
- 32366 250,00 427 541,37 4 865 507,97 37 659 299,34

Czes¢ krotkoterminowa pozyczki w kwocie 13.011.913,65 zt prezentowana jest w zobowigzaniach

krétkoterminowych.

Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie

513.672,22 zt s wymagalne do 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia kréotkoterminowe

Koszty poniesione po zakonczeniu roku obrotowego
Otrzymane zaliczki

Struktura przychodow

Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktéow
Kraj

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktéow

Obroét wierzytelnosciami i zwigzane z nim ustugi
Wynajem biur

Ustugi doradcze oraz administracyjne
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31.12.2024 31.12.2023

653 790,42 431 726,86
944 649,65 397 847,85
1598 440,07 829 574,71
01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023

21460 487,74

19 312 489,11

21460 487,74

19 312 489,11

19 503 010,01
1784 846,04
172 631,69

17 381 049,81
1763 586,66
167 852,64

21460 487,74

19 312 489,11
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Struktura przychodow wedtug Jednostek w Grupie

Przychody ze sprzedazy

Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0.
Corpus luris Nieruchomosci Sp. z 0.0.
Grupa Corpus luris Sp. z 0.0.

BSV Sp. z o.0.

Pozostate przychody operacyjne
Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0.
Corpus luris Nieruchomosci Sp. z o.0.
Grupa Corpus luris Sp. z 0.0.

BSV Sp. zo.o.

Przychody finansowe

Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0.
Corpus luris Nieruchomosci Sp. z 0.0.
Grupa Corpus luris Sp. z 0.0.

BSV Sp. zo.o.

11.  Przychody odsetkowe

w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

19 503 010,01
1784 846,04
172 631,69

17 381 049,81
1763 586,66
167 852,64

21460 487,74

19 312 489,11

75076,93 27 901,49

10 741,30 6 133,67

3 986,04 193,89

0,01 -

89 804,28 34 229,05
166 369,49 179 378,82

5 385,47 -

10 519 274,37 8216 751,94

26 355 017,23

27 203 621,97

37 046 046,56

35 599 752,73

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigcy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone i
naleznosci whasne 127 774,55 - - 411 303,45 539 078,00
Pozostate aktywa 29 170,08 21 813,21 - - 50 983,29
156 944,63 21 813,21 - 411 303,45 590 061,29
w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigcy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone | 35 206,35 - - 683 487,12 718 693,47
naleznosci wtasne
Pozostate aktywa 116 764,43 - - - 116 764,43
151 970,8 - - 683 487,12 835 457,90
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12

13.

Koszty odsetkowe

w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Odsetki

zrealizowane do 3 miesiecy

od 3 do
12 miesiecy

powyzej
12 miesiecy

Razem

Dtugoterminowe
zobowigzania (4899618,37) (1024 413,65)
finansowe

Pozostate pasywa (129,97) -

(5 924 032,02)

(129,97)

(4 899 748,34) (1 024 413,65)

(5924 161,99)

w okresie od 1 stycznia 2023 r. do 31 grudnia 2023 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesigcy 12 miesiecy Razem
Pozostate
krotkot‘ermln.owe (279 914,30) (75 847,36) - - (355 761,66)
zobowigzania
finansowe
Pozostate pasywa (38 542,53) (0,81) - - (38 543,34)
(318 456,83) (75 848,17) - - (394 305,00)
Naklady na niefinansowe aktywa trwate
01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023
Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku 221 934,53 400 492,13
- planowane na rok nastepny 172 000,00 172 000,00
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14.

14.

14.

14.

1

2

3

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek dochodowy biezgcy
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezgcy

01.01.2024 - 01.01.2023 -

31.12.2024 31.12.2023
1551 817,00 6 149 188,00
6811 091,94 (192 018,21)
8 362 908,94 5957 169,79

Podatnikami podatku dochodowego sg poszczegdlne spotki, ktérych dane sg wykazane w Skonsolidowanyn
sprawozdaniu finansowym tj. Grupa Corpus luris S.A., Kancelaria Corpus luris S.A., BSV Sp. z o.0. oraz Corpus
luris Nieruchomosci Sp. z 0.0.. Podatek biezacy spotek za rok 2024 r. wyniost 1.551.817,00 zt i dotyczy spotek BSV
Sp. z 0.0. oraz Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. Spétka Grupa Corpus luris S.A. wykazata strate podatkowa za rok
2024 natomiast Spoétka Corpus luris Nieruchomosci Sp. z o.0. odlicza straty podatkowe z lat ubiegtych od

osiagnietego dochodu.

Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe:
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zakupionego portfela SECUS
Odpis na obligacje wyemitowane przez Gant Development
Naliczone, a nie zaptacone odsetki od pozyczki
Niezafakturowane koszty
Odptatne poreczenie
Roczna korekta VAT
Wynagrodzenia wraz z narzutami
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31.12.2024 31.12.2023
312 851,43 302 851,43
132 600,00 132 600,00

1024 413,65 -

88 077,60 70 158,76
369 614,59 -
138 658,00 64 564,00

828,35 -
2067 043,62 570 174,19
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Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:

Strata podatkowa 2019 r.
Rozliczona/przedawniona cze$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2019 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2020 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2020 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2021 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2021 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2022 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2022 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2023 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2023 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2024 r.

Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych okresach

Wartos$¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Odpis aktualizujgcy

Wartos¢ netto aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

35

1348 844,83 1348 844,83
(1 348 844,83) (674 422,42)
- 674 422,41

1058 362,07 1058 362,07
(529 181,04) -
529 181,03 1058 362,07
724 807,37 724 807,37
724 807,37 724 807,37
1384 100,33 1384 100,33
1384 100,33 1384 100,33
3044 918,85 3044 918,85
3044 918,85 3044 918,85
243 946,73 .

5 926 954,31 6 886 611,03
1518 859,61 1416 789,19

(1126 121,02)

(837 289,19)

392 738,59

579 500,00




Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A.
Dodatkowe informacje i objasnienia

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

15.

15.

15.

1

2

Dodatnie réznice przej$ciowe:

Wycena certyfikatéw inwestycyjnych 94 836 238,71
Woycena finansowego instrumentu pochodnego 12 500 000,00
Naliczone, a nie otrzymane odsetki od pozyczek 3103 914,66
Srodki trwate 28 193,67
Lokata - wycena bilansowa 3211,40

71878 560,60
3 050 000,00
678 101,50

110 471 558,44

75606 662,10

Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy 20989 596,33

14 365 265,80

Kompensata -

(579 500,00)

Wykazane w skonsolidowanym bilansie aktywa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego 392738,59

Wykazana w skonsolidowanym bilansie rezerwa na odroczony 20 989 596.33

13 785 765,80

(192 018,21)

podatek dochodowy

Zmiana bilansowa netto aktywoéw/rezerwy z tytutlu podatku 6 811 091,94
odroczonego

Zmiana podatku odroczonego ujetego w skonsolidowanym 6 811 091,94

rachunku zyskoéw i strat

(192 018,21)

Przyczyny ré6znic miedzy zmianami stanu niektorych pozycji w skonsolidowanym bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w skonsolidowanym rachunku przeptywow

pienieznvch
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytow i pozyczek)
01.01.2024 -
31.12.2024

01.01.2023 -
31.12.2023

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych 16 879 110,95
Zmiana stanu kredytow i pozyczek (13011 383,70)
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. nabycia certyfikatow inwestycyjnych -
Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych innych (z tyt. kauciji) 31 112,00
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. obligacji -

Zmiana stanu zobowigzan z tyt dywidend (3 390 802,30)

(13 488 831,02)

974 604,05

6 529 795,50
4 897 000,00

295 444,73

(791 986,74)

01.01.2023 -
31.12.2023

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia nieruchomosci inwestycyjnej (9 944,28)
498 092,67
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
01.01.2024 -
31.12.2024
Zwigkszenie stanu wartosci niematerialnych i prawnych (5310,44)
Zmiana stanu zaliczek na wartos$ci niematerialne i prawne (49 500,00)

Zwigkszenie stanu srodkéw trwatych (167 124,09)

(147 150,04)

(253 342,09)

(221 934,53)

(400 492,13)
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16.

17.

18.

Zatrudnienie
Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym

Pracownicy umystowi 70
Pracownicy na urlopach wychowawczych -

70

Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla os6b wchodzacych w
sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujagcych

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Jednostki Dominujgcej, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty
w roku obrotowym 3.125.470,48 zt (2023 r.: 3.710.078,91 zt), w tym:

- wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka Zarzadu - 400.516,49 zi;

- wyptacona dywidenda - 2.724.953,99 zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku,
wyniosty w roku obrotowym 903.880,76 zt (2023 r.: 4.349.110,44 z).

Warto$¢ pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu Jednostki Dominujgcej wyniosta w roku obrotowym
0,00 zt (2023 r.: 0,00 z). taczne zaangazowanie w kapitale na dzien 31 grudnia 2024 r. wynosi
486.993,70 zt. Pozyczki oprocentowane sg zmienng stopg procentowg roéwng sumie zmiennej stopy
WIBOR 1M dla kredytow udzielanych na rynku miedzybankowym oraz marzy 3,1% w skali roku, termin
sptaty przypada na miesigc czerwiec 2026 r.

Warto$¢ pozyczek udzielonych cztonkom Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wyniosta w roku
obrotowym 0,00 zt (2023 r.: 0,00 zl). Laczne zaangazowanie w kapitale na dzien 31 grudnia 2024 r.
wynosi 152.350,00 zt. Pozyczki oprocentowane sg zmienng stopg procentowg réwng sumie zmiennej
stopy WIBOR 1M dla kredytéw udzielanych na rynku miedzybankowym oraz marzy 3,1% w skali roku,
termin sptaty przypada na miesigc czerwiec 2026 r.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej

01.01.2024 - 01.01.2023 -
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne: 31.12.2024 31.12.2023
Badania ustawowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o
biegtych rewidentach 83 000,00 48 000,00
Badanie $rodroczne - 20 000,00
Inne ustugi poswiadczajgce 43 000,00 21 000,00
132 000,00 89 000,00
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19.

20.

21.

22,

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego

Nie dotyczy.

Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym wystgpity nastepujace zdarzenia:
Spotka wyptacita kolejne dwie raty dywidendy za rok 2024 akcjonariuszom.

Spotka zawarta umowe sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowych Spétki Corpus luris Nieruchomosci Sp. z
0.0.

Nastgpita catkowita sptata udzielonych pozyczek akcjonariuszom.
Spétka BSV Sp. z 0.0. dokonata catkowitej sptaty zaciggnietej pozyczki.

Spétka wyemitowata dwie serie obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 68,0 min zt (seria K 33 min zt i
seria L 35 min z}). Obligacje zabezpieczone sg poprzez:

1. zastaw na nalezgcych do BSV Sp. z o.0. certyfikatach inwestycyjnych funduszu CINFIZW w takiej
liczbie, ze fgczna wartos¢ zastawionych certyfikatdw (zgodnie z aktualng wyceng) odpowiada co
najmniej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji,

2. wystawiony przez Spotke weksel in blanco,

3. ustanowiony przez Spétke tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego,

4. ustanowiony przez BSV Sp. z o.0. tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 6 Kodeksu
Postepowania Cywilnego.

Inne istotne zdarzenia roku obrotowego oraz lat poprzednich mogace mie¢ wptyw na lata
nastepne

Pod koniec lutego 2022 r. na terytorium Ukrainy rozpoczely sie dziatania wojenne. Z uwagi na brak
powigzan (handel i rozrachunki / zasoby / aktywa i podmioty powigzane) bezposrednich lub posrednich
zarowno z Ukraing jak i Rosjg, wojna w Ukrainie nie ma i nie powinna mie¢ zadnego wptywu na sytuacje
Spétki. Jednak niepewnosé w krotko, srednio i dlugo terminowym horyzoncie czasu oraz potencjalne
ryzyka dla dziatalnosci Spotki (szczegdlnie: ptynnosé¢, dziatalnosé operacyjna, cyberbezpieczenstwo,
zasoby ludzkie, rosngca inflacja) bedg zalezaty od dalszego rozwoju sytuacii.

Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca wobec 22 815 097,34

. s " . 22 81 7,34
Inwestora zewnetrznego - gwarancja rentownosci inwestycji, do grudnia 2026 815097.,3

W listopadzie 2021 r. Jednostka Dominujgca udzielita gwarancji rentownosci (na ustalonym poziomie %)
dla inwestycji dokonanej przez inwestora zewnetrznego w certyfikaty inwestycyjne Secus NFIZW
Insecura. Z tego tytutu rozpoznano aktywo (wycena instrumentu pochodnego), a maksymalna
ekspozycja na ryzyko - w sytuacji hipotetycznego spadku wartosci inwestycji do zera - to 23,2 min zi.
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Przepisy dotyczgce podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych,
czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy
zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg byc¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakfadania istotnych kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym
systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w Skonsolidowanej informacji finansowej mogg ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Zarzgd Jednostki Dominujgcej stoi na stanowisku, ze
utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowe] zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$é dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli
sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji, (ii)
angazowania podmiotéw posredniczagcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego Ilub
gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o
podobnym dziataniu do wczeéniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy
stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w
zycie korzysci byly lub sa nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom
kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikoéw prawnych ustaleh i porozumien,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.
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23.

24,

24,

24,

1

2

Ustanowione przez Grupe zabezpieczenia majatkowe

W zwigzku z zawartg umowag pozyczki z dnia 22.11.2023 roku na certyfikatach inwestycyjnych Funduszu
Corpus luris NFIZW ustanowiony jest zastaw rejestrowy. llos¢ certyfikatdw objetych zastawem

uzalezniona jest od wysoko$ci salda pozyczki pozostajgcej do sptaty.

Informacje o instrumentach finansowych

Charakterystyka instrumentow finansowych

Portfel

Charakterystyka (ilos¢)

Wartos¢
bilansowa

Warunki i terminy
wplywajace na przyszte
przeplywy pienigzne

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate

Pozyczki udzielone i
naleznosci wtasne

Srodki pieniezne

Zobowigzania
finansowe

- pozyczki

- pozyczki

Pakiety wierzytelnosci nabyte na podstawie umoéow
cesji

Certyfikaty Inwestycyjne Corpus luris NFIZW

Certyfikaty Inwestycyjne Secus NFIZW Insecura

Instrument pochodny

Pozyczki udzielone osobom

fizycznym

dtugoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i rachunkach bankowych

Pozyczka od GS Nova Sp. z 0.0. - czg$¢ diugoterminowa

Pozyczka od GS Nova Sp. z 0.0. - cze$¢ krétkoterminowa

4 389,46

112 332 554,33

3937 397,10

12 500 000,00

6 678 063,03

9 767 446,27

32 366 250,00

13011 913,65

Warto$¢ przeptywéw
pienigznych zalezna od
skutecznosci procesow
windykacyjnych

Warto$¢ przeptywow
pienigznych zalezna od
skutecznosci procesow
windykacyjnych

Warto$¢ przeptywow
pienigznych zalezna od
skutecznosci procesow
windykacyjnych

Warto$¢ uzalezniona od
wartosci certyfikatow

Oprocentowanie
zmienne, termin sptaty -
czerwiec 2026 r.

nd

Oprocentowanie zmienne,
marza +WIBOR 3M, termin
sptaty 31.01.2028

marza +WIBOR 3M, termin
sptaty 31.10.2025

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wynosi 128.774.340,89

zt.
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24. 3 Informacje na temat ryzyka kredytowego

Zarzad Jednostki Dominujacej stosuje polityke kredytowsg, zgodnie z ktérg ekspozycja na ryzyko
kredytowe jest monitorowana na biezgco. Grupa nie wymaga zabezpieczenia majgtkowego od swoich
klientow w stosunku do aktywow finansowych.

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego. Wartos¢ bilansowa

kazdego aktywa finansowego, rowniez pochodnych instrumentéow finansowych, przedstawia
maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe.

24. 4 Zestawienie odpisow aktualizujgcych z tytutu trwalej utraty wartosci aktywoéw finansowych

01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci
godziwej ujmowanymi w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Grupa Corpus luris S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Grupa Corpus luris S.A. (,Grupa Kapitatowa”), w ktérej Jednostka
Dominujgcag jest Grupa Corpus luris S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Bema 83
(,Jednostka Dominujgca”), na kiore sktada sie wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2024 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2024 r., oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

b) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami
prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujgce;.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéow (,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,ustawa
o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$c biegtego rewidenta za
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000982475

NIP: 5252523102

REGON: 145894054 1
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Jestesmy niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie
z Miedzynarodowym Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi Standardami Niezaleznoéci)  wydanym przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”),
przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od jednostek wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Inne kwestie

Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r. jest pierwszym rokiem obrotowym, za ktory
Jednostka Dominujgca sporzadzita Skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W latach
wczesniejszych Jednostka Dominujgca korzystata ze zwolnienia wynikajgcego z art. 56
ustawy o rachunkowosci i nie sporzgdzata skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki Dominujgcej,
a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki Dominujgcej uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki Dominujgcej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki Dominujacej albo zamierza
dokonac likwidacji Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie
ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczos$ci finansowe;j.
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg
opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie
mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy
Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, kitore sg odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze podawaé w znaczacg watpliwosc
zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgadzenia naszego sprawozdania biegtego
rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa
Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e oceniamy o0go0lng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia
W SposOb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie informaciji
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowe;j
i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za nhaszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Opinia na temat sprawozdania z dziatalnoS$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy
o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

{t/ Data: 2025.10.02
16:26:47 CEST

Biegty rewident nr 13015
Przemystaw Piska

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

/ﬁ - Dokument podpisany
: przez Przemystaw Piska
J_.-"I .-’-"':-"-"'F ﬁ

CSWP Audyt Prosta Spétka Akcyjna

Spotka wpisana na liste firm audytorskich
pod nr ewidencyjnym 3767

Warszawa, 2 pazdziernika 2025 roku



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris
Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe za okres
od 01.01.2025 do 30.06.2025



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane jednostki
Nazwa: Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, gmina m. st. Warszawa, wojewddztwo Mazowieckie

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi:

- dziatalno$¢ holdingdéw finansowych,

- leasing finansowy,

- pozostate formy udzielania kredytdw,

- pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych,

- zarzadzanie rynkami finansowymi,

- dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

- pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

- dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,

- dziatalno$¢ firm centralnych i holdingéw, z wytaczeniem holdingéw finansowych,

- pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzadzania.

Numer identyfikacji podatkowej:
NIP: 5272687545

Numer we wiasciwym rejestrze sgdowym:
KRS: 0000442287

2. Wykaz jednostek, ktorych dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: BSV Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Przedmiot dziatalnosci: holding finansowy

Udziat w kapitale podstawowym: 100%

Udziat w liczbie gtoséw: 100%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Spotka posiada 100% udziatdéw w Spodtce BSV Sp. z o.0.

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: Kancelaria Corpus luris Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia

Przedmiot dziatalnosci: dochodzenie wierzytelnosci

Udziat w kapitale podstawowym: 100%

Udziat w liczbie gtoséw: 100%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Spotka BSV Sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Spétki Kancelaria Corpus luris Sp, z o.0.

Nazwa i siedziba jednostki objetej konsolidacja: Corpus luris Nieruchomosci Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami

Udziat w kapitale podstawowym: 90%

Udziat w liczbie gtoséw: 90%

Wzajemne powiazanie kapitatowe: Spodtka posiada 90% udziatow w Spdtce Corpus luris Nieruchomosci
Sp.zo.o.

3. Kryteria objecia sprawozdaniem skonsolidowanym jednostek zaleznych
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Sprawowanie kontroli nad jednostkami objetymi sprawozdaniem skonsolidowanym.

4. Woykaz jednostek innych niz jednostki podporzadkowane
Nie dotyczy.
5. Wykaz jednostek nieobjetych sprawozdaniem skonsolidowanym
Nie dotyczy.
6. Wykaz czasu trwania jednostek powiazanych, jezeli jest ograniczony
Nie dotyczy.
7. Wykaz jednostek o innym okresie objetym sprawozdaniem
Nie dotyczy.
8. Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

9. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke.

Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazujg na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

10. Informacje o potaczeniu spétek
Nie dotyczy.

11. Polityka rachunkowosci
Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, obowiazujacych przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru:

Informacja dodatkowa

Zasady grupowania operacji gospodarczych:
Informacja dodatkowa

Metody wyceny aktywow i pasywow:
Informacja dodatkowa

Metody dokonywania amortyzacji:

Informacja dodatkowa

Sposob ustalenia wyniku finansowego:

Informacja dodatkowa

Zasady sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych:

Informacja dodatkowa

Pozostate przyjete przez grupe zasady rachunkowosci:
Informacja dodatkowa

12. Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad
(polityki) rachunkowosci

Nie dotyczy.

13. Przedstawienie stosowanych kryteriow wytaczen jednostek podporzadkowanych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Nie dotyczy.

14. Dodatkowe informacje uszczegétawiajace
Nie dotyczy.
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BILANS
Aktywa Dane w PLN

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne

Ill. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu
e) inne Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
IV. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek
V. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a. w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych
niewycenianych metoda konsolidacji petnej lub metoda
proporcjonalna

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

26 588 557,14
172 846,42

123 346,42
49 500,00

2 580 285,56
2 580 285,56
449 247,88
1638 170,35

466 534,16

26 333,17

18 400,00

18 400,00
23 087 730,61
7187 730,61

15900 000,00

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

30 062 865,48
161 821,81

112 321,81
49 500,00

2502 211,11
2502 211,11

445 734,16
1675 925,97

368 349,55

12 201,43

18 400,00

18 400,00
26 447 404,34
7 269 341,31

19178 063,03



b. w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i

stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

¢. w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
d. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
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15900 000,00

15900 000,00

729 294,55

339 527,40

389 767,15

142 062 452,52
860,16

860,16
2 329 700,73

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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19178 063,03

6678 063,03
12 500 000,00

933 028,22
392 738,59
540 289,63
137 940 684,16

11 506 814,50



b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
l1l. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE
AKTYWA RAZEM
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2329 700,73
1802 454,06
1802 454,06

1929,00

525 317,67

139 244 487,53
139 241 119,66

129 374 935,76

121 884 107,00
7 490 828,76

9 866 183,90
9 866 183,90

3 367,87
487 404,10

168 651 009,66

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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11 506 814,50
1698 380,69
1698 380,69

116 323,00

9692 110,81

126 041 787,16
126 037 397,70

116 269 951,43

116 269 951,43

9 767 446,27

2 845 633,06

6921 813,21

4 389,46

392 082,50

168 003 549,64



BILANS
Pasywa Dane w PLN

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitatl (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akgji)

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

V. Réznice kursowe z przeliczenia

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)

KAPITALY MNIEJSZOSCI
UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
I. Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne
Il. Ujemna wartos¢ - jednostki wspotzalezne
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Il. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe
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Kwota na dzien
konhczacy biezacy
rok obrotowy

79 318 450,86
100 000,00

3 937 661,69

57 928 725,21
17 352 063,96

89 332 558,80
24 335 639,10
24 198 908,34

136 730,76

136 730,76

30 264 692,29

30 264 692,29
25173 750,00

Kwota na dzien
konczacy poprzedni
rok obrotowy

88 839 386,90

100 000,00

36 385,94

61432 847,39
27 270 153,57

79 164 162,74
21 126 327,09
20989 596,33

136 730,76

136 730,76

37 659 299,34

37 659 299,34
32 366 250,00

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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d) zobowigzania wekslowe
e) inne
lll. Zobowiazania krétkoterminowe
1.Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM
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5090 942,29
34 566 668,08

34 566 668,08
15 268 254,76

552 990,39
552 990,39

973 269,37

561 527,77
17 210 625,79

165 559,33

165 559,33

165 559,33
168 651 009,66

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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5293 049,34
18 780 096,24

18 780 096,24
13011 913,65

513 672,22
513 672,22

999 135,98

534 975,39
3720 399,00

1598 440,07

1598 440,07

1598 440,07
168 003 549,64



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wariant poréwnawczy Dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji
petnej

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

[Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartosé ujemna)

1. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
[l. Zuzycie materiatéw i energii
[1l. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartosc¢ sprzedanych towarow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostale przychody operacyjne
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
IIl. Dotacje
[ll. Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
[ll. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:
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Kwota za biezacy
rok obrotowy

11 081 900,90

11 081 900,90

8 626 732,55
253 153,71
102 318,11

2 975 444,24
109 049,17

4375 105,20
765 254,38
347 093,34

46 407,74

2 455 168,35
413,19

413,19
5,06

5,06
2 455 576,48
23 645 404,90

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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Kwota za poprzedni
rok obrotowy

11 256 688,57

11 256 688,57

7 751 455,14
225716,10
192 000,07

2 633 635,14
93 993,66

3 849 087,88
706 749,35
320 970,64

50 272,94

3505 233,43
79 838,04
68 540,65

11 297,39
753,51
479,61

273,90
3584 317,96
20 106 689,30



- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

[ll. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych
V.Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

II. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
[1l. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

IV. Inne

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

jednostek podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1)

K. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

. Odpis wartosci firmy — jednostki wspoétzalezne
L. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne

[l. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspdtzalezne

M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M)
0. Podatek dochodowy

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
R. Zyski (straty) mniejszosci

S. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R)

Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna
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366 467,38

4050 931,19

19 228 006,33

4 468 857,22
2 940 181,81

1528 391,32
284,09

21632 124,16

21632 124,16
4 280 060,20

17 352 063,96

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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311 359,07

1558 433,93

18 236 896,30

2 675 398,20
2 675 293,66

104,54

21 015 609,06
287 296,10
287 296,10

20 728 312,96
4 089 028,02

16 639 284,94



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Dane w PLN

Kwota na dzien Kwota na dzien
konczacy biezacy konhczacy poprzedni
rok obrotowy rok obrotowy

I. Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO)

I. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 88 839 386,90 81394 232,33
- korekty btedow
l.a. Kapitatl (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 88 839 386,90 81394 232,33
korektach
1. Kapitat podstawowy 100 000,00 100 000,00
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 100 000,00 100 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akgji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 100 000,00 100 000,00
2. Kapitat zapasowy 3937 661,69 36 385,94
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 36 385,94 36 120,49
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3901 275,75 265,45
a) zwiekszenie (z tytutu) 3901 275,75 265,45
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna 3901 275,75 265,45
wartosd)
b) zmniegjszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 3937 661,69 36 385,94

3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Kapitaty rezerwowe

4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
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4.1. Zmiany pozostatych kapitatoéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Réznice kursowe z przeliczenia
6. Wynik z lat ubiegtych
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedow
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) Zmniejszenie (z tytutu)
przeniesienia na kapitat zapasowy
wyptata dywidendy
6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) Zwiekszenie straty (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) Zmniejszenie straty (z tytutu)

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
6.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
7. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

I1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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57 928 725,21
88 703 000,96
88 703 000,96

88 703 000,96

30774 275,75
3901 275,75
26 873 000,00
57 928 725,21

57 928 725,21
17 352 063,96
17 352 063,96

79 318 450,86
79 318 450,86

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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61432 847,39
81258 111,84
81258 111,84

81258 111,84

19 825 264,45
265,45

19 824 999,00
61432 847,39

61432 847,39
27 270 153,57
27 270 153,57

88 839 386,90
73 452 249,02



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Metoda posrednia Dane w PLN

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Zyski (straty) mniejszosci

2. Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych
metoda praw wiasnosci

3. Amortyzacja

4. Odpisy wartosci firmy

5. Odpisy ujemnej wartosci firmy

6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
9. Zmiana stanu rezerw

10. Zmiana stanu zapasow

11. Zmiana stanu naleznosci

12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

13. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

14. Inne korekty

I1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1£11)

B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

I. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach wycenianych metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne
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Kwota za biezacy Kwota za poprzedni

rok obrotowy

17 352 063,96
-16 890 132,67

253 153,71

2 939 838,79
-21 963 311,93
3209 312,01
-860,16

-4 703,20
906,78

-1 324 468,67

461 931,29

21919 229,19

21919 229,19

21919 229,19
21918 207,60

1021,59

rok obrotowy

16 639 284,94
-13 406 011,47

225716,10
287 296,10

2 363 945,64
-19 794 050,62
4861 153,69
-828,94

394 743,67
578 390,68

-2 322 377,79

3 233 273,47

6 431 259,73

6431 259,73

6431 259,73
6429 079,83

2 179,90
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Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach wycenionych metoda praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

l1Il. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(-1

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatow (akgji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(1-11)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
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1094 205,69
260 642,07

233 563,62

600 000,00

600 000,00

600 000,00

20 825 023,50

21188 217,16

13 390 802,30

4795 000,00

3002 414,86

-21 188 217,16

98 737,63
98 737,63

9 767 446,27
9 866 183,90

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci

48 247 873,51
64 305,19

233 563,62

47 950 004,70

47 950 004,70
47 950 004,70

-41 816 613,78

47 950 000,00

47 950 000,00

9 608 913,26

6 900 001,00

1198 750,00

1510 162,26

38 341 086,74

-242 253,57
-242 253,57

2 276 073,22
2 033 819,65



- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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KALKULACJA PODATKU DOCHODOWEGO
Dane w PLN

A. Zysk (strata) brutto za dany rok

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate rdznice
pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/strata dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate

aktualizacja wartosci aktywow finansowych wg uor ( (art. 12 ust.
1)

przychody rozliczane dla celéw bilansowych w czasie, a dla
celdw podatkowych ujete w dacie otrzymania (art. 12 ust. 1 pkt.

1)
C. Przychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku biezgcym, w
tym:

Pozostate

naliczone, lecz nieotrzymane odsetki odzielonych pozyczek,
(art. 12 ust. 4 pkt. 2)

D. Przychody podlegajace opodatkowaniu w roku biezagcym, ujete
w ksiegach rachunkowych lat ubiegtych w tym:

Pozostate

zaptacone odsetki od udzielonych pozyczek, lokat (art. 12 ust. 4
pkt. 2)

roczna korekta VAT (art. 12 ust. 1 pkt. 4 lit. g)

E. Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychoddw (trwate
réznice pomiedzy zyskiem/strata dla celéw rachunkowych a
dochodem/stratg dla celéw podatkowych), w tym:

Pozostate
odsetki od zalegtosci podatkowych (art. 16 ust. 1 pkt. 21)

aktualizacja wartosci aktywow finansowych wg uor ( (art. 15 ust.
1)

25% poniesionych wydatkéw, z zastrzezeniem art. 16 ust. 1 pkt
30, z tytutu kosztow uzywania samochodu osobowego (art. 16
ust. 1 pkt. 36)

wptaty na PFRON (art. 16 ust. 1 pkt. 36)

optaty dotyczace samochodu osobowego wynikajace z umowy
leasingu w wysokosci przekraczajacej ich czes$¢ ustalong w
takiej proporcji, w jakiej kwota 150.000 zt pozostaje do wartosci
samochodu osobowego bedacego przedmiotem tej umowy
(art. 16 ust. 1 pkt. 49a)

darowizna (art. 18 ust. 1 pkt. 1)

amortyzacja: podatkowa jednorazowa, bilansowa rozliczana w
(art. 16 ust. 1)
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Kwota za biezacy Kwota za poprzedni

rok obrotowy

21 632 124,16
-21 810 490,55

-6,87
-21 750 546,20

-59 937,48

-54 192,76

-54 192,76

1037 164,85

1037 164,85

4416 872,52

58 779,90

4 050 931,19

11 605,43

51 579,00
8 773,41

38 086,97

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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rok obrotowy

20728 312,96
-19 795 333,56

-3,33
-19 795 330,23

-292 363,07

-292 363,07

22 843,29

2 261,29

20 582,00
2 062 855,13

61 097,43

1558 433,93

10 755,13

37 441,00
47 007,35

29 997,42



koszty rozliczane dla celdow bilansowych w czasie, a dla celow
podatkowych ujete w dacie poniesienia (art. 15 ust. 4e)

odpis wartosci firmy dla celéw UoR (art. 44b ust. 10)

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodow w
biezacym roku, w tym:

Pozostate

naliczone, lecz niezaptacone odsetki od zobowigzan, w tym
pozyczek (art. 16 ust. 1 pkt. 11)

wynagrodzenia (art. 16 ust. 1 pkt. 57)

nieoptacone do ZUS sktadki w czesci finansowanej przez
pracodawce (art. 16 ust. 1 pkt. 57 lit. a)

koszty posrednie (art. 15 ust. 4e)
roczna korekta VAT (art. 16 ust. 1 pkt. 46 lit. )
rezerwa na koszty urlopéw (art. 16 ust. 1 pkt. 57)

G. Koszty uznawane za koszty uzyskania przychoddw w roku
biezacym ujete w ksiegach lat ubiegtych, w tym:

Pozostate
wyptacone wynagrodzenia za poprzedni okres (art. 15 ust. 4g)

optacone do ZUS sktadki w czesci finansowanej przez ptatnika
oraz PPK (art. 15 ust. 4H)

koszty posrednie (art. 15 ust. 4e)

roczna korekta VAT (art. 16 ust. 1 pkt. 46 lit. ¢)

zaptacone odsetki od pozyczek (art. 16 ust. 1 pkt. 1 lit. 11)
H. Strata z lat ubiegtych, w tym:
I. Inne zmiany podstawy opodatkowania, w tym:

Pozostate

strata podatkowa jednostki dominujacej i jednostek zaleznych
(art. 55)

J. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

K. Podatek dochodowy
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197 116,62

1223 681,30

727 096,65

137 791,71
203 233,61

155 559,33

-2 795 603,42

-360 485,50
-65 098,27

-148 562,36
-181 692,00
-2 039 765,29
-521 197,30
2 227 099,20

2 227 099,20

5 355 458,00
1017 537,00

za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025
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30 826,77

287 296,10
1337 257,69

1062 436,69

75 731,66
195 691,89

3 397,45

-495 906,15

-225 110,56
-47 558,62

-156 411,68
-64 564,00
-2 261,29
-309 410,95
1356 200,31

1356 200,31

4 614 456,00
876 747,00



INFORMACJA DODATKOWA
Dane w PLN

Zalacznik
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Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A.

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2025 R. DO 30 CZERWCA 2025 R.




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2025

r. do 30.06.2025 r.

SPIS TRESCI

OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SKONSOLIDOWANY BILANS

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

16
19
21
22
24



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2025 r. do
30.06.2025 r.

Oswiaczenie Zarzadu Jednostki Dominujacej

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz wymogami
pkt. 18.1.2 Warunkoéw Emisji Obligacii serii K i L Zarzad Jednostki Dominujgcej przedstawia $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktore skfadajg sie:

1) wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2025 r., ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 168.651.009,66 ztotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.
wykazujgcy zysk netto w kwocie 17.352.063,96 ztotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30
czerwca 2025 r. wykazujgce zmniejszenie stanu kapitalu wtasnego o kwote 9.520.936,04
Ztotych;

5) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30
czerwca 2025 r. wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych netto na sume 98.737,63
ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Karol Posuniak
Prezes Zarzgdu

Marcin Bojatkowski
Osoba odpowiedzialna za sporzadzenie
sprawozdania finansowego

Warszawa, dnia 29 wrzesnia 2025 r.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

b)

d)

Dane identyfikujace

nazwa Jednostki Dominujacej

Grupa Corpus luris Spétka Akcyjna, zwana dalej Jednostkg Dominujaca
siedziba Jednostki Dominujacej

ul. J6zefa Bema 83
01-233 Warszawa

Podstawowy przedmiot i czas dziatalnosci
Przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej zgodnie ze statutem jest miedzy innymi:

dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

leasing finansowy,

pozostate formy udzielania kredytéw,

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

zarzgdzanie rynkami finansowymi,

dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych,

dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami,

dziatalno$¢ firm centralnych i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci i zarzgdzania,

Jednostka Dominujgca zostata utworzona na czas nieokreslony.
dane rejestrowe Jednostki Dominujacej

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 30 listopada 2012 r.
Numer rejestru: 0000442287



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

e) jednostki, ktorych dane wykazane sg w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Szczegotowe informacje na temat jednostek, ktérych dane wykazane sg w $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono ponizej:

Udziat % w kapitale

Kapitat zakladowym na
Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zakladowy dzien 30.06.2025
Jednostki zalezne
1.BSV Sp. zo.0. Warszawa holding finansowy 5 000,00 100%
2. Kancelaria Corpus S o 100 % udziatow
luris Sp. z 0.0. Warszawa dochodzenie wierzytelnosci 2 000 000,00 posiada BSV Sp. z 0.0.
3. Corpus luris wynajem i  zarzgdzanie
Nieruchomosci Warszawa nieruchomosciami 5000.00 90%
Sp.zo.0.

Udziat procentowy Jednostki Dominujacej w prawach gtosu na zgromadzeniu wspdlnikow lub
akcjonariuszy danej spotki odpowiada jej udziatowi w kapitale zaktadowym tej spotki. Wszystkie
powyzsze jednostki zostaty objete srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Na potrzeby niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa
Kapitatowa zostata zdefiniowana jako: Grupa Corpus luris S.A., BSV Sp. z o0.0., Kancelaria Corpus
luris Sp. z 0.0., oraz Corpus luris Nieruchomosci Sp. z 0.0. ("Grupa", "Grupa Kapitatowa")

2. Okres objety srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze srodroczne skonsolidowane sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2025 r. do 30.06.2025
r., natomiast dane porownawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. - dla
wartosci wykazanych w bilansie oraz zestawieniu zmian w kapitale wikasnym oraz okres od 1 stycznia
2024 r. do 30 czerwca 2024 r. - dla wartosci wykazanych w rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywow pienieznych.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz informacja finansowa stanowigce
podstawe sporzgdzenia $roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosSci.
Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacii
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

b)

Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo w zgodzie z praktyka
stosowang przez jednostki dziatajgce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z
przepiséow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez Jednostke Dominujgcg zasady rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej stosowane byty
w sposoéb ciggly i sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku. Wszystkie
dane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty przedstawione w ziotych
polskich.

Przychody, koszty i wynik finansowy

Przychody i koszty sg ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego
dotycza, niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza rachunek zyskéw i strat
w wariancie porownawczym.

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow,
albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego lub
zmniejszenia jego niedoboru w sposob inny, niz wniesienie wkfadéw przez udziatowcow lub
wiascicieli.

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

d)

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie
Wspdlnikow/Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki, w ktérg Grupa zainwestowata, uchwaty o
podziale zysku, chyba Zze w uchwale okreslono inny dzieh prawa do dywidendy.

Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie zmniejszenia wartoSci
aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia
kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wycofanie srodkéw przez
udziatowcow lub wiascicieli.

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng Grupy),

- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
sg jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej, i ptatnosci z nim zréwnane, na podstawie
odrebnych przepiséw.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Grupa sporzgdza skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztow

poniesionych na ich wytworzenie i umarza metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stawek
amortyzacyjnych:

Koncesje, patenty, licencje i znaki towarowe 50 %
Oprogramowanie 50 %
Inne 50 %

Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych jest
przez Grupe weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach
odpiséw amortyzacyjnych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i
prawnych do uzywania.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

e) Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowg srodkoéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia z uwzglednieniem skutkéw przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét
ich kosztéw poniesionych przez Grupe za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktadéw poniesionych na
ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Srodki trwate amortyzowane sg metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczes$niej niz
po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

W poszczegoélnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki i metody amortyzaciji:

Budynki 25-10 %
Urzadzenia techniczne i maszyny 10-33 %
Srodki transportu 20, 40 %
Inne 10-20 %

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci srodkéw trwatych stosowne
odpisy aktualizujgce pomniejszajg wartos¢ bilansowag srodkéw trwatych. Odpisy aktualizujgce
spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a w odniesieniu do
Srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszajg odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu
aktualizujgcego, nad rdznicami z aktualizacji wyceny zalicza sie do pozostatych kosztow
operacyjnych.

f) Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa
finansowe oraz te nieruchomosci i wartos$ci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w nieruchomosci

Wartos¢ poczatkowg inwestycji w nieruchomosci ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia z uwzglednieniem skutkéw przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

9)

Wartos¢ poczatkowag stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia inwestycji w nieruchomosci
powiekszajg koszty jej ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa inwestycji w nieruchomosci po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkows.

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane sg metodg liniowag. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w
nastepnym miesigcu po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.

Spotka stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:
Budynki 2,50%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji srodkéw trwatych jest przez jednostke
weryfikowana, powodujgc odpowiednig korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisow
amortyzacyjnych.

Leasing

Gdy Grupa jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce srodki
trwate i wartosci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkébw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w skonsolidowanym bilansie.



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

h) Zapasy

)

Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych, niz cena
sprzedazy netto. Poszczegdline grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujacy sposob:

Produkty gotowe - koszty wytworzenia, ktére obejmujg koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku
z danym produktem oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego
produktu. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztow
posrednich zalicza sie zmienne posrednie koszty produkcji oraz te czes$¢ statych, posrednich
kosztow produkcji, ktore odpowiadajg poziomowi tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu
zdolno$ci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych uznaje sie
przecietng, zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe
okreséw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontéw.

Towary - cena nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie zgodnie z rzeczywistg ceng nabycia danego
artykutu.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty.

W skonsolidowanym bilansie warto$¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce zapasy
zalegajagce i nieprzydatne. Odpisy aktualizujgce warto$é zapaséw odnoszone sg w pozostate koszty
operacyjne.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa
i zobowiagzania finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzieh ich powstania wedtug
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia
poprzedzajgcego ten dzien.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okre$lonej w statucie Jednostki Dominujacej i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig
nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominaine;j.
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Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

k)

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysziych
okresOw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

m) Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

o)

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia godziwg mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzien objecia kontroli lub
rozpoczecia wywierania znaczgcego wptywu.

Wartos¢ firmy amortyzowana jest przez okres 10 lat zgodnie z oczekiwanym okresem windykaciji
portfeli wierzytelnosci.

Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna wartos$¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzien objecia kontroli lub
rozpoczecia wywierania znaczgcego wptywu.

Ujemna warto$¢ firmy nieprzekraczajgca wartosci godziwej aktywow trwatych, z wylgczeniem
dtugoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, jest odpisywana w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przez okres bedacy srednig wazong okresu bedacego
Srednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzaciji aktywow.
Nadwyzka ujemnej wartosci firmy nad warto$¢ godziwg aktywow trwatych, z wylgczeniem
dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na rynkach regulowanych, zaliczana jest do
przychodéw.

Metoda konsolidacji / wyceny jednostek podporzadkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania tej kontroli. Aktywa i zobowigzania spotki zaleznej na dzien
wigczenia jej do skonsolidowanej informacji finansowej ujmowane sg wedlug wartosci godziwe;.
Réznica miedzy wartoscig godziwg tych aktywéw i zobowigzah oraz ceng nabycia powoduje
powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji w
skonsolidowanym bilansie.

11



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

P)

q)

Opodatkowanie

Podatek dochodowy wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat obejmuje czesé biezgca
i cze$¢ odroczona.

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych réznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywéw a
ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i
pasywow a ich wartoscig podatkows.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla potrzeb
prezentacji w skonsolidowanej informaciji finansowe;.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzieh bilansowy aktywéw i pasywéw wyrazonych w
walutach obcych, z wyjgtkiem inwestycji dtugoterminowych, oraz powstate w zwigzku z zaptatg
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

r

Instrumenty finansowe
Klasyfikacja instrumentow finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz ujawniania i prezentacji
instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2024 r., poz. 1750 z p6zniejszymi zmianami). Zasady wyceny i
ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych
wylgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatdbw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych,
naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych
przez Spoétke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli sie na:

* aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* zobowigzania finansowe inne niz przeznaczone do obrotu.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
skfadnikéw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Grupe koszty transakciji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do
ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.
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Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez
wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik
portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w
krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
pochodne instrumenty finansowe, z wyjgtkiem przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzanh finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie
rébwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartosciowych oraz innych
instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Grupe umowy sprzedazy krétkie;.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych,
zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane
do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty
ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przykfad oprocentowania, w statej lub mozliwej do
ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Grupa zamierza i moze utrzymacé te aktywa do czasu, gdy stang
sie one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wiasne

Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zapfaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu
Srodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych zalicza sie takze obligacje i
inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie
utracit kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne, ktére Grupa przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie,
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

14



Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Wprowadzenie do srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a
takze wptat dokonanych przez Grupe celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisiji,
réwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtornym.

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne wycenia sie¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Udzielone
pozyczki i naleznodci wiasne przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie
wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe niezakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej za$ zyski i straty z
wyceny ujmowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentéw
dtuznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne o
ujemnej warto$ci godziwej, ktoére nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce,
wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wycenia sie wediug
wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwe;j.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia, {j.
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
kontraktu.
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Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

AKTYWA
A. Aktywa trwate
l. Wartosci niematerialne i prawne

1. Inne wartos$ci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

1. Warto$c firmy - jednostki zalezne

lll. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i

wodnej
b) urzadzenia techniczne i maszyny
d) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie

IV. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

16

Nota 30.06.2025 31.12.2024
26 588 557,14 30 062 865,48
1
123 346,42 112 321,81
49 500,00 49 500,00
172 846,42 161 821,81
1.2 - -
2.1 2 580 285,56 2502 211,11
449 247,88 445 734,16
1638 170,35 1675 925,97
466 534,16 368 349,55
26 333,17 12 201,43
2 580 285,56 2502 211,11
18 400,00 18 400,00
18 400,00 18 400,00
3
7 187 730,61 7 269 341,31
15900 000,00 19 178 063,03
15 900 000,00 19 178 063,03
- 6 678 063,03
15 900 000,00 12 500 000,00
23 087 730,61 26 447 404,34
14.3 339 527,40 392 738,59
5 389 767,15 540 289,63
729 294,55 933 028,22




Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

AKTYWA Nota

30.06.2025

31.12.2024

B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy
1. Zaliczki na dostawy i ustugi

ll. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od pozostatych jednostek
a) ztytutu dostaw i ustug

b)

z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne

lll. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w pozostatych jednostkach 4.1
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
b) Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 4.2
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5

AKTYWA RAZEM

17

142 062 452,52

137 940 684,16

860,16 -
860,16 -
2329 700,73 11 506 814,50
1 802 454,06 1698 380,69
1929,00 116 323,00
525 317,67 9692 110,81
2329 700,73 11 506 814,50

139 241 119,66

126 037 397,70

129 374 935,76 116 269 951,43
121 884 107,00 116 269 951,43
7 490 828,76 -

9 866 183,90 9 767 446,27

9 866 183,90 2 845 633,06

- 6 921 813,21

3 367,87 4 389,46

139 244 487,53 126 041 787,16
487 404,10 392 082,50

168 651 009,66

168 003 549,64




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany bilans

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w zlotych)

PASYWA

A. Kapitat wtasny

B.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Zysk/ (Strata) z lat ubiegtych
Zysk/(Strata) netto

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

- krotkoterminowa

Zobowigzania dtugoterminowe
Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

d) inne

Zobowigzania krotkoterminowe
Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) =z tytutu dostaw i ustug

0) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i

d) ztytulu wynagrodzen
e) inne

Rozliczenia miedzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

18

zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

Nota 30.06.2025 31.12.2024
79 318 450,86 88 839 386,90

6 100 000,00 100 000,00
3 937 661,69 36 385,04

57 928 725,21 61432 847,39

17 352 063,96 27 270 153,57

79 318 450,86 88 839 386,90

89 332 558,80 79 164 162,74

143 24 198 908,34 20 989 596,33
136 730,76 136 730,76

7.1 136 730,76 136 730,76
24 335 639,10 21 126 327,09

8.1 30 264 692,29 37 659 299,34
25 173 750,00 32 366 250,00

5090 942,29 5 293 049,34

30 264 692,29 37 659 299,34

34 566 668,08 18 780 096,24

15 268 254,76 13011 913,65

8.2 552 990,39 513 672,22
973 269,37 999 135,98

561 527,77 534 975,39

17 210 625,79 3 720 399,00

34 566 668,08 18 780 096,24

165 559,33 1 598 440,07

9.1 165 559,33 1 598 440,07
165 559,33 1 598 440,07

168 651 009,66

168 003 549,64




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

VL.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatoéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

w tym emerytalne:

VII.

Pozostate koszty rodzajowe

Zysk/(Strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Inne koszty operacyjne

Zyskl/(Strata) z dzialalnosci operacyjnej

19

01.01.2025 - 01.01.2024 -
Nota 30.06.2025 30.06.2024
10 11 081 900,90 11 256 688,57

11 081 900,90

11 256 688,57

(253 153,71) (225 716,10)
(102 318,11) (192 000,07)
(2975 444,24) (2633 635,14)
(109 049,17) (93 993,66)
(4375105,20) (3 849 087,88)
(765 254,38) (706 749,35)
(347 093,34) (320 970,64)
(46 407,74) (50 272,94)
(8626 732,55) (7 751 455,14)
2 455 168,35 3 505 233,43

- 68 540,65

413,19 11 297,39
413,19 79 838,04

- (479,61)

(5,06) (273,90)

(5,06) (753,51)

2 455 576,48 3584 317,96




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Przychody finansowe

Odsetki

- w tym od jednostek powigzanych
Zysk ze zbycia inwestyciji
Aktualizacja wartosci inwestycji

Koszty finansowe

Odsetki

Strata ze zbycia inwestyciji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Zyskl/(Strata) z dzialalnosci gospodarczej

Odpis wartosci firmy
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Zyskl/(Strata) brutto

Podatek dochodowy

Zyskl/(Strata) netto

20

01.01.2025 - 01.01.2024 -
Nota 30.06.2025 30.06.2024

11 366 467,38 311 359,07

4 050 931,19 1558 433,93

19228 006,33 18 236 896,30

23645404,90 20 106 689,30

12 (2940 181,81) (2 675 293,66)

(1528 391,32) -

(284,09) (104,54)

(4 468 857,22) (2 675 398,20)

21632124,16 21015 609,06

1.2 - (287 296,10)

- (287 296,10)

21632 124,16 20 728 312,96

14 (4 280 060,20) (4 089 028,02)

17 352 063,96

16 639 284,94




Grupa Kapitatowa Grupa Corpus luris S.A.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wikasnym

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Kapitat wiasny na poczatek okresu

Kapitat zakladowy na poczatek okresu
Kapitat zakladowy na koniec okresu

Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
zwiekszenia
- przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu po korektach

zmniejszenia

- przeniesienie na kapitat zapasowy

- wyptata dywidendy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk/(Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

Kapitat wtasny na koniec okresu

01.01.2025 - 01.01.2024 -
Nota 30.06.2025 31.12.2024

88 839 386,90 81 394 232,33
6 100 000,00 100 000,00
100 000,00 100 000,00
36 385,94 36 120,49
3901 275,75 265,45
3901 275,75 265,45
3 937 661,69 36 385,94

Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

Ipokrycia straty

21

88 703 000,96
88 703 000,96

81258 111,84
81258 111,84

88 703 000,96

81258 111,84

(30 774 275,75)
(3 901 275,75)
(26 873 000,00)

(19 825 264,45)
(265,45)
(19 824 999,00)

57 928 725,21

61432 847,39

57 928 725,21

61432 847,39

17 352 063,96

27 270 153,57

79 318 450,86

88 839 386,90

79 318 450,86

73 452 249,02




Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A.
Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

01.01.2025 - 01.01.2024 -
Nota 30.06.2025 30.06.2024

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/(Strata) netto 17 352 063,96 16 639 284,94
Korekty razem:

Zysk (strata) udziatowcéw mniejszosciowych - -

Amortyzacja 253 153,71 225716,10
Odpisy wartosci firmy 1.2 - 287 296,10
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2939 838,79 2 363 945,64
Zysk/(Strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (21 963 311,93) (19 794 050,62)
Zmiana stanu rezerw 3209 312,01 4 861 153,69
Zmiana stanu zapasow (860,16) (828,94)
Zmiana stanu naleznosci (4 703,20) 394 743,67

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1324 468,67) (2322 377,79)

15.1 906,78 578 390,68

(16 890 132,67) (13 406 011,47)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 461 931,29 3233 273,47

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 21919 229,19 6 431 259,73
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - -

Z aktywow finansowych, w tym: 21919 229,19 6 431 259,73
w pozostatych jednostkach 21 919 229,19 6 431 259,73
- zbycie aktywow finansowych 21918 207,60 6 429 079,83
- inne wplywy z aktywdw finansowych 1 021,59 2179,90
Wydatki (1 094 205,69) (48 247 873,51)
Nabyc’le wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 159 (260 642,07) (64 305,19)
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i (233 563,62) (233 563,62)
prawne
Na aktywa finansowe, w tym: (600 000,00) (47 950 004,70)
w pozostatych jednostkach (600 000,00) (47 950 004,70)
- nabycie aktywow finansowych - (47 950 004,70)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (600 000,00) -
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 20 825 023,50 (41816 613,78)
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Grupa Kapitatlowa Grupa Corpus luris S.A.

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w ztotych)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy
Kredyty i pozyczki

Wydatki
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Spfaty kredytow i pozyczek
Odsetki
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

23

Nota

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
30.06.2024

(21 188 217,16)
(13 390 802,30)
(4 795 000,00)
(3 002 414,86)

47 950 000,00
47 950 000,00

9 608 913,26)
6 900 001,00)
1198 750,00)

(
(
(
(1510 162,26)

(21 188 217,16)

38 341 086,74

98 737,63 (242 253,57)

98 737,63 (242 253,57)
9 767 446,27 2 276 073,22
9 866 183,90 2 033 819,65
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1. Wartosci niematerialne i prawne

‘. Zaliczki na
Inne wartosci L .
. . . wartosci
niematerialne i . . Razem
niematerialne i
prawne
prawne
Wartos¢ brutto
01.01.2025 847 480,24 49 500,00 896 980,24
Zwiekszenia 38 431,92 - 38 431,92
30.06.2025 885912,16 49 500,00 935 412,16
Umorzenie
01.01.2025 (735 158,43) - (735 158,43)
Zwiekszenia (27 407,31) - (27 407,31)
30.06.2025 (762 565,74) - (762 565,74)
Wartosé netto
01.01.2025 112 321,81 49 500,00 161 821,81
30.06.2025 123 346,42 49 500,00 172 846,42
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1.

1.

2 Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych

2.1 Jednostki zalezne

Wartos¢ firmy - Kancelaria Corpus luris Sp. z o.0.

Wartosc¢ brutto:

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Wartos¢ brutto na koniec okresu

Odpis wartosci firmy:
Odpis na poczatek okresu
Amortyzacja wartosci firmy
Odpis na koniec okresu

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
31.12.2024

11 491 844,29

11 491 844,29

11 491 844,29

(11 491 844,29)

11 491 844,29

(11 204 548,19)

(11 491 844,29)

(287 296,10)
(11 491 844,29)

Wartosé netto na koniec okresu - -

W dniu 4 lutego 2014 r. zostata zawarta umowa zakupu udziatéw przez Jednostke Dominujgca
w BSV Sp. z 0.0. ("BSV"). Kapitat zaktadowy kupionej Spotki wynosi 5 tys. zt i dzieli sie na 100
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Sprzedajgcymi byli Pani Boyanna Stefanova
Mikulska, ktéra sprzedata 1 udziat o wartosci 50 zt za cene 50 zt oraz Pan Benedykt Jozef
Mikulski sprzedajgcy 99 udziatéw o wartoéci 4 950 zt za cene 4 950 zt. Lgczna cena zakupu
100% udziatébw w BSV Sp. z 0.0. wynosita 5 tys. zt. Na transakcji nie zostata wygenerowana
dodatnia ani ujemna warto$¢ firmy.

W dniu 6 sierpnia 2012 r. zostata zawarta umowa opcji dotyczgca nabycia wszystkich
certyfikatow inwestycyjnych w Corpus luris Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety oraz wszystkich udziatéw w Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. Umowa
zostata zawarta pomiedzy Locroanan Investment Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze
(Locroanan) i Manchester Securities Corporation (Manchester) jako sprzedajgcymi a Abernyte
Investment Limited, Panem Benedyktem Mikulskim, Panem Maciejem Belskim i Panem
Bogdanem Krycg jako kupujgcymi.
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W dniu 10 marca 2014 r. zostata zawarta umowa przeniesienia praw do wykonania opcji z dn.
6 sierpnia 2012 r. pomigedzy Abernyte Investment Limited ("Abernyte"), Panem Benedyktem
Mikulskim, Panem Maciejem Belskim i Panem Bogdanem Krycg jako sprzedajgcymi prawo a
BSV Sp. z o.0. jako kupujgcym. Z tyt. wykonania zobowigzan z tej umowy Abernyte byto
uprawnione do otrzymania wynagrodzenia w wysokosci 15 500 tys. zt z czego:

a) kwota 5 500 tys. zt byta nalezna tytutem wynagrodzenia za przeniesienie uprawnieh do
wykonania opcji w zakresie nabycia udziatbw w Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0.;

b) kwota 10 000 tys. zt byta nalezna tytutem wynagrodzenia za przeniesienie uprawnien do
wykonania opcji w zakresie nabycia Certyfikatow w Corpus luris Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Wynagrodzenie jest ptatne w 12 rownych ratach miesiecznych ptatnych od 16 kwietnia 2017 r.
Abernyte zobowigzato sie, ze do dnia 16 marca 2017 r. lub do dnia w ktérym zobowigzania z
tyt. emisji obligacji serii A zostang zaptacone nie bedzie naliczat odsetek od wynagrodzenia ani
tez nie bedzie zadat ustanowienia przez BSV Sp. z 0.0. zabezpieczenia spfaty wynagrodzenia.

W dniu 17 marca 2014 r. zostata zawarta umowa wykonania opcji dotyczgca nabycia udziatow
w Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. Umowa zostata zawarta pomiedzy Locroanan Investment
Limited z siedzibg w Nikrozi na Cyprze (Locroanan) i Manchester Securities Corporation
("Manchester") jako sprzedgcymi a BSV Sp. z o.0. jako kupujgcym. Manchester dokonat
sprzedazy 13 664 udziatow w kancelarii, o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy oraz Locroanan
dokonat sprzedazy 928 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, tgcznie 14 592 udziatéw o
wartosci nominalnej 7 296 tys. zt fgcznie. Cena sprzedazy wynosi 6 654,1 tys. zt. Cena
sprzedazy udziatdéw zostata powigkszona o ceneg opcji (5 500 tys. zt).

Cena nabycia jednostki zaleznej 12154 114,30 A
Wartos¢ aktywow netto jednostki na dzien przejecia, w

tym: 662 270,01 B
- Rzeczowe aktywa trwate 31 614,45

- Naleznosci handlowe 839 278,80

- Pozostate naleznosci 121 842,39

- Rozliczenia miedzyokresowe czynne 20 390,06

- Srodki pieniezne 307 534,41

- Kredyty i pozyczki (168 000,00)

- Zobowigzania handlowe (114 477,66)

- Rozliczenia miedzyokresowe bierne (155 810,01)

- Pozostate zobowigzania (220 102,43)

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 11491 844,29 A-B

Wartos¢ firmy powstata w wyniku objecia kontroli nad Kancelarig Corpus luris Sp. z o.0.
("Kancelaria") bedzie amortyzowana przez okres 10 lat i jest to zbiezne z zaktadanym okresem
obstugi portfeli wierzytelnosci. Zarzgd Jednostki Dominujgcej stoi na stanowisku, ze ustugi
obstugi portfeli wierzytelnosci, ktére swiadczy Kancelaria mogg trwa¢ do 10 lat w zwigzku z
czym wydtuzenie okresu amortyzacji wartosci firmy jest uzasadnione.

W 2024 r. wartosc firmy zostata w petni zamortyzowana.
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2. Srodki Trwate

2. 1 Tabela ruchéw na srodkach trwafych

Grunty (w tym Budynki, lokale

prawo i obiekty
uzytkowania inzynierii Urzadzenia
wieczystego ladowej i techniczne i Srodki Inne srodki
gruntéow) wodnej maszyny transportu trwate Razem

Wartos¢ brutto
01.01.2025 445734,16 2 063 233,27 1082 052,83 4 391,51 120 437,80 3715 849,57
Zwigkszenia 3513,71 - 188 603,83 - 17 634,90 209 752,44
30.06.2025 449 247,87 2 063 233,27 1270 656,66 4 391,51 138 072,70 3925 602,01
Umorzenie
01.01.2025 - (387 307,30) (713 703,28) (4 391,51) (108 236,37) (1213 638,46)
Zwigkszenia: - (37 755,61) (90 419,23) - (3 503,15) (131 677,99)
30.06.2025 - (425 062,91) (804 122,51) (4 391,51) (111 739,52) (1 345 316,45)
Wartos¢ netto
01.01.2025 445 734,16 1675 925,97 368 349,55 - 12 201,43 2502 211,11
30.06.2025 449 247,87 1638 170,36 466 534,15 - 26 333,18 2580 285,56
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3.

Inwestycje dlugoterminowe

Wartos¢ brutto
01.01.2025

Zwigkszenia

Przeniesienie do
krotkoterminowych

Zmniejszenia
30.06.2025

Umorzenie

01.01.2025
Zwigkszenia
30.06.2025

Wartos¢ netto

01.01.2025
30.06.2025

Dlugo -

Wartosci terminowe Inne inwestycje

niematerialne i aktywa diugo -
Nieruchomosci prawne finansowe terminowe Razem
8 027 482,89 - 6 678 063,03 12 500 000,00 27 205 545,92
12 457,71 - 199 943,81 3400 000,00 3612401,52
- - (6 878 006,84) - (6 878 006,84)
8 039 940,60 - - 15900 000,00 23 939 940,60

(758 141,58)
(94 068,41)

(758 141,58)
(94 068,41)

(852 209,99)

(852 209,99)

7 269 341,31

6678 063,03

12 500 000,00

26 447 404,34

7187 730,61

15 900 000,00

23 087 730,61

Inne inwestycje dtugoterminowe w kwocie: 15.900.000,00 z stanowi wycena finansowego instrumentu pochodnego.

27 lipca 2020r. nabyta zostata nieruchomosc¢ zlokalizowana przy ul. Bema 83 lok 73. Nieruchomos¢ przeznaczona jest
zarbwno na wynajem jak i siedzibe wiekszosci spotek Grupy Kapitatowej. Na koniec 2024 r. cato$¢ powierzchni
przeznaczonej do wynajmuj jest wynajeta a Grupa Kapitalowa zajmuje 22% powierzchni wynajmowanej. Adekwatnie,
nieruchomos$¢ wykazywana w skonsolidowanym bilansie jako nieruchomos¢ inwestycyjna w kwocie 7.187.730,61 zt jest

przeznaczona na wynajem.

Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe aktywa finansowe w pozostafych jednostkach

Inne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki
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30.06.2025

31.12.2024

121 884 107,00
7 490 828,76

116 269 951,43

129 374 935,76

116 269 951,43
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4. 2 Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

30.06.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 9 866 183,90 2 845 633,06
Inne $rodki pieniezne - 6921 813,21

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach VAT - -

9 866 183,90 9 767 446,27

5. Rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2025 31.12.2024
Ubezpieczenia OC czlonkéw wtadz Spotki 20 250,00 9 200,06
Inne polisy ubezpieczeniowe 19 596,37 15 929,40
OC dziatalnosci gospodarczej 18 043,05 8 043,03
Optaty wstepne do uméw leasingowych 74 969,73 85 430,61
Licencje 89 149,83 102 273,24
Podatek VAT do rozliczenia w przysztych okresach 5 265,89 4 938,08
Koszty remontéw rozliczane w czasie 553 207,10 679 925,36
Pozostate 96 689,28 26 632,35
877 171,25 932 372,13
w tym:
krétkoterminowe 487 404,10 392 082,50
dtugoterminowe 389 767,15 540 289,63
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6.

6.

7.

7.

Kapitaty

1 Struktura wiasnosci kapitatu zakladowego Jednostki Dominujgcej

Wartos¢

Akcjonariusz llo$¢ akcji nominalna akcji Udziat %
Maciej Belski 10 10,00 0,01%
Fundacja Rodzinna Macieja Belskiego 59 327 59 327,00 59,33%
Rafat Posuniak 581 581,00 0,58%
Elementy Rafat Posuniak Fundacja Rodzinna 16 000 16 000,00 16,00%
Benedykt Jozef Mikulski 82 82,00 0,08%
Fundacja Rodzinna Benedykta Mikulskiego Herbu Sas 18 500 18 500,00 18,50%
Sebastian Luty 5500 5 500,00 5,50%

100 000 100 000,00 100,0%
Akcje nie sg uprzywilejowane.
Rezerwy
1 Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne
Odprawy . Nagrody Pozostate Razem
emerytalne jubileuszowe

01.01.2025 - - 136 730,76 136 730,76

Rozwigzanie - - - -

30.06.2025 - - 136 730,76 136 730,76

w tym czesc¢:

krotkoterminowa - - 136 730,76 136 730,76
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8.

10.

. 1

Zobowiagzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Struktura wiekowa zobowigzan diugoterminowych wobec pozostalych jednostek

Zobowigzania z |
tytutu nabycia |

Kredyty i nieruchomosci |
pozyczki Kaucje inwestycyjnej Razem
Przypadajgce do sptaty:
bl 1rokudo 3 - 25173750,00 385 227,92 1008 164,45 26 567 142,37
powyzej 3 do 5 lat - - 726 295,27 726 295,27
powyzej 5 lat - - 2971 254,68 2971 254,68
- 25173 750,00 385 227,92 4705 714,40 30 264 692,32

Czes¢ krétkoterminowa pozyczki w kwocie 15.268.254,76 zt prezentowana jest

krétkoterminowych.

w zobowigzaniach

Zobowigzania krétkoterminowe wobec pozostatych jednostek z tytutu dostaw i ustug w kwocie 552.990,39 zt
sg wymagalne do 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia kréotkoterminowe

Koszty poniesione po zakonczeniu roku obrotowego
Otrzymane zaliczki

Struktura przychodéw ze sprzedazy

Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktow
Kraj

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow

Obrét wierzytelnosciami i zwigzane z nim ustugi
Wynajem biur

Ustugi doradcze oraz administracyjne

30.06.2025 31.12.2024
165 559,33 653 790,42
- 944 649,65
165 559,33 1598 440,07
01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.06.2025 30.06.2024

11 081 900,90

11 256 688,57

11 081 900,90

11 256 688,57

9 968 557,59
1034 511,97
78 831,34

10 285 790,11
887 199,45
83 699,01

11 081 900,90

11 256 688,57
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1.

Struktura przychodéw wedtug Jednostek w Grupie

Przychody ze sprzedazy

Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0.
Corpus luris Nieruchomosci Sp. z o.0.
Grupa Corpus luris Sp. z 0.0.

BSV Sp. zo.o.

Pozostate przychody operacyjne
Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0.
Corpus luris Nieruchomosci Sp. z 0.0.
Grupa Corpus luris Sp. z 0.0.

BSV Sp. z o.0.

Przychody finansowe

Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0.
Corpus luris Nieruchomosci Sp. z o.0.
Grupa Corpus luris Sp. z 0.0.

BSV Sp. zo.o.

Przychody odsetkowe

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
30.06.2024

9 968 557,59
1034 511,97
78 831,34

10 285 790,11
887 199,45
83 699,01

11 081 900,90

11 256 688,57

383,21 72 190,27

1,89 7 262,11

28,09 385,65

- 0,01

413,19 79 838,04

82 420,80 78 800,18
5349 842,24 560 080,49
18 213 141,86 19 467 808,63

23 645 404,90

20 106 689,30

w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone | - - 21276573 - 212 765,73
naleznosci wtasne
Pozostate aktywa 153 701,65 - - - 153 701,65
153 701,65 - 212 765,73 - 366 467,38
w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.
Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci
Odsetki od 3 do powyzej
zrealizowane do 3 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Pozyczki udzielone i
naleznoéci wilasne ) B B 311.359,07 311359,07
Pozostate aktywa - - - - -
- - - 311 359,07 311 359,07
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12,

Koszty odsetkowe

w okresie od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Dtugoterminowe
zobowigzania
finansowe

Pozostate pasywa

Odsetki
zrealizowane

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

do 3 miesiecy

powyzej
12 miesiecy

Razem

(2 056 584,03)

(343,02)

(883 254,76)

(2 939 838,79)

(343,02)

(2 056 927,05)

(883 254,76)

(2940 181,81)

w okresie od 1 stycznia 2024 r. do 30 czerwca 2024 r.

Pozostate
krétkoterminowe
zobowigzania
finansowe

Pozostate pasywa

Odsetki
zrealizowane

Odsetki niezrealizowane, o terminie ptatnosci

do 3 miesiecy

powyzej
12 miesiecy

Razem

(1591 610,75)

11,07

(1083 693,98)

(2 675 304,73)

11,07

(1591 599,68)

(1083 693,98)

(2 675 293,66)
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13.

14.

14.

14.

14.

1

2

3

Nakiady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady na niefinansowe aktywa trwate:
- poniesione w roku
- planowane na rok nastepny

Podatek dochodowy od oso6b prawnych

Struktura podatku dochodowego od osob prawnych

Podatek dochodowy biezgcy
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

01.01.2025 - 01.01.2024-
30.06.2025 31.12.2024

248 184,36 221 934,53

172 000,00 172 000,00

01.01.2025 - 01.01.2024- 01.01.2024 -
30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
(1017 537,00) (1551 817,00) (876 747,00)

(3 262 523,20)

(6 811 091,94)

(3212 281,02)

(4 280 060,20)

(8 362 908,94)

(4 089 028,02)

Podatek dochodowy biezgcy

Podatnikami podatku dochodowego s3 poszczegdlne spotki,

ktorych dane sg wykazane w $rédrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tj. Grupa Corpus luris S.A., Kancelaria Corpus luris S.A., BSV Sp. z o.0.
oraz Corpus luris Nieruchomosci Sp. z o.0.. Podatek biezacy spoétek za okres 01.01.2025-30.06.2025 r. wyniost
1.017.537,00 zt i dotyczy spétek BSV Sp. z 0.0., Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. oraz Grupa Corpus luris S.A. Spédtka

Corpus luris Nieruchomosci Sp. z 0.0. wykazata strate podatkowg za badany okres.

Odroczony podatek dochodowy

Ujemne réznice przejsciowe:
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zakupionego portfela
SECUS
Odpis na obligacje wyemitowane przez Gant
Development
Naliczone, a nie zaptacone odsetki od pozyczki
Niezafakturowane koszty
Odplatne poreczenie
Roczna korekta VAT
Wynagrodzenia wraz z narzutami

30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
312 851,43 312 851,43 302 851,43
132 600,00 132 600,00 132 600,00
883 254,76 1024 413,65 1083 693,98
148 604,40 88 077,60 -
309 677,11 369 614,59 -

138 658,00 -
828,35 -
1786 987,70 2 067 043,62 1519 145,41
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Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych okresach:

Strata podatkowa 2019 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2019 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2020 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2020 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2021 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2021 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2022 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2022 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2023 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2023 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2024 r.
Rozliczona/przedawniona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2024 r. do rozliczenia

Strata podatkowa 2025 r.

Suma strat podatkowych do rozliczenia w kolejnych
okresach

Wartos$¢ brutto aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Odpis aktualizujgcy

Wartos¢ netto aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

1348 844,83 1348 844,83 1348 844,83
(1348 844,83) (1348 844,83) (674 422,42)
) R 674 422,41

1058 362,07 1058 362,07 1058 362,07
(532 502,78) (529 181,04) -
525 859,29 529 181,03 1058 362,07
724 807,37 724 807,37 724 807,37
(25 773,70) - ]
699 033,67 724 807,37 724 807,37
1384 100,33 1384 100,33 1384 100,33
1384 100,33 1384 100,33 1384 100,33
3044 918,85 3044 918,85 3044 918,85
(488 780,12) - -
2 556 138,73 3044 918,85 3044 918,85
243 946,73 243 946,73 1025 651,42
243 946,73 243 946,73 1025 651,42
52 543,67 - -
5461 622,42 5 926 954,31 7912 262,45
1377 235,92 1518 859,61 1791 967,49

(1037 708,52)

(1126 121,02)

(143 094,82)

339 527,40

392 738,59

1648 872,67
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15.

15.

15.

1

2

Dodatnie réznice przejsciowe:
Woycena certyfikatéw inwestycyjnych
Wycena instrumentu pochodnego
Naliczone, a nie otrzymane odsetki od pozyczek
Srodki trwate
Lokata - wycena bilansowa

Wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Wykazane w skonsolidowanym bilansie aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wykazana w skonsolidowanym bilansie rezerwa na
odroczony podatek dochodowy

Zmiana bilansowa netto aktywoéw/rezerwy z tytutu
podatku odroczonego

Zmiana podatku odroczonego ujetego w
skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

109 135 853,72
15900 000,00
2 304 928,21
21894,44

94 836 238,71
12 500 000,00
3103 914,66
28 193,67
3211,40

91 289 749,11
3 050 000,00
3767 236,30

34 696,12

127 362 676,37

110 471 558,44

98 141 681,53

24 198 908,34

20 989 596,33

18 646 919,49

339 527,40

392 738,59

1648 872,67

24 198 908,34

20 989 596,33

18 646 919,49

(3 262 523,20)

(6 811 091,94)

(3212 281,02)

(3 262 523,20)

(6 811 091,94)

(3212 281,02)

Przyczyny ré6znic miedzy zmianami stanu niektorych pozycji w skonsolidowanym bilansie oraz
zmianami tych samych pozycji wykazanymi w skonsolidowanym rachunku przeplywoéw pienieznych

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem kredytéw i pozyczek)

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
Zmiana stanu kredytow i pozyczek

Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych innych (z tyt. kaucji)

Zmiana stanu zobowigzan z tyt dywidend

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia nieruchomosci inwestycyjnej

01.01.2025 -
30.06.2025

01.01.2024 -
30.06.2024

15786 571,84
(2 256 341,11)

21751 263,66
(8 276 193,98)

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych

Zwigkszenia stanu wartosci niematerialnych i prawnych
Zwiekszenia stanu $rodkéw trwatych
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(42 313,45) 33 445,92
(13 482 197,70) (12 924 998,00)
(4 812,80) (5 126,92)
906,78 578 390,68
01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.06.2025 30.06.2024

(38 431,92) (5 310,44)
(222 210,15) (58 994,75)
(260 642,07) (64 305,19)
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16.

17.

18.

Zatrudnienie
Przecietny stan zatrudnienia w roku obrotowym

Pracownicy umystowi 71
Pracownicy na urlopach wychowawczych -

71

Wynagrodzenia oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla osé6b wchodzacych w skiad
organow zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujgcych

Wynagrodzenia cztionkéw Zarzadu, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w okresie 01.01.2025-
30.06.2025 r. 136.813,95 zt (w okresie 01.01.2024-30.06.2024 r.: 81.000,00 zt). W tym: wynagrodzenie z
tytutu umowy o prace - 34.206,15 zt; umowa o wspotpracy: 102.607,80 zt wyptacona dywidenda - 0,00 zi.

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyniosty w okresie
01.01.2025-30.06.2025 r. obrotowym 736.494,18 zt (w okresie 01.01.2024-30.06.2024 r.: 379.500,00 z}).

Warto$¢ pozyczek udzielonych czionkom Zarzgdu wyniosta w roku obrotowym 0,00 zt (2024 r.: 0,00 z).
tgczne zaangazowanie w kapitale na dzieh 30 czerwca 2025 r. wynosi 0,00 zt.

Warto$¢ pozyczek udzielonych czionkom Rady Nadzorczej wyniosta w okresie 01.01.2025-30.06.2025 r.:
0,00 zt (2024 r.: 0,00 z}). Laczne zaangazowanie w kapitale na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi 152.350 zt.
Pozyczki oprocentowane sg zmienng stopg procentowg réwng sumie zmiennej stopy WIBOR 1M dla
kredytow udzielanych na rynku miedzybankowym oraz marzy 3,1% w skali roku, termin sptaty przypada na
miesigc czerwiec 2026.

Wynagrodzenie firmy audytorskiej

01.01.2025 - 01.01.2024-
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne: 30.06.2025 31.12.2024
Bgdama ustgwowe w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy o ) 89 000,00
biegtych rewidentach
Inne ustugi atestacyjne 24 000,00 43 000,00
Erzeglad srodrocznego jednostkowego sprawozdania 24 000,00 )
finansowego
Przeglad sroédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 24 000,00 -

72 000,00 132 000,00
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19.

20.

21.

22.

Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity zdarzenia dotyczgce lat ubieglych, ktére zostaty ujete w Srédrocznym sprawozdaniu
finansowym za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce zdarzenia:

Spotka wyptacita kolejne dwie raty dywidendy za rok 2024 akcjonariuszom.

Spotka zawarta umowe sprzedazy wierzytelnosci pozyczkowych Spétki Corpus luris Nieruchomosci Sp. z o.0.
Nastgpita catkowita sptata udzielonych pozyczek akcjonariuszom.

Spoétka BSV Sp. z 0.0. dokonata catkowitej sptaty zaciggnietej pozyczki.

Spotka wyemitowata dwie serie obligacji o fgcznej wartosci nominalnej 68,0 min zt (seria K 33 min zt i seria L
35 min z}). Obligacje zabezpieczone sg poprzez:

1. zastaw na nalezgcych do BSV Sp. z o.0. certyfikatach inwestycyjnych funduszu CINFIZW w takiej liczbie,
ze fgczna warto$¢ zastawionych certyfikatow (zgodnie z aktualng wycena) odpowiada co najmniej 150%
wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji,

2. wystawiony przez Spotke weksel in blanco,

3. ustanowiony przez Spoétke tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego,

4. ustanowiony przez BSV Sp. z o.0. tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 6 Kodeksu
Postepowania Cywilnego.

Inne istotne zdarzenia roku obrotowego oraz lat poprzednich mogace mie¢ wptyw na lata nastepne

Pod koniec lutego 2022 r. na terytorium Ukrainy rozpoczety sie dziatania wojenne. Z uwagi na brak powigzan
(handel i rozrachunki / zasoby / aktywa i podmioty powigzane) bezposrednich lub posrednich zaréwno z
Ukraing jak i Rosja, wojna w Ukrainie nie ma i nie powinna mie¢ zadnego wptywu na sytuacje Spotki. Jednak
niepewnos¢ w krétko, srednio i dtugo terminowym horyzoncie czasu oraz potencjalne ryzyka dla dziatalnosci
Spotki (szczegdlnie: pltynnosé, dziatalnos¢ operacyjna, cyberbezpieczenstwo, zasoby ludzkie, rosngca
inflacja) bedg zalezaty od dalszego rozwoju sytuac;ji.

Zobowigzania warunkowe

Gwarancje i poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujaca wobec podmiotéw 22 815 097,34

. s . . 22 815 097,34
Inwestora zewnetrznego - gwarancja rentownosci inwestycji, do grudnia 2026

W listopadzie 2021 r. Jednostka Dominujgca udzielita gwarancji rentowno$ci (na ustalonym poziomie %) dla
inwestycji dokonanej przez inwestora zewnetrznego w certyfikaty inwestycyjne Secus NFIZW Insecura. Z
tego tytutu rozpoznano aktywo (wycena instrumentu pochodnego), a maksymalna ekspozycja na ryzyko - w
sytuacji hipotetycznego spadku wartosci inwestycji do zera - to 23,2 min zt.
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23.

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy
sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére
uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan
muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w
Skonsolidowanej informaciji finansowej mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu
ich wysokosci przez organy skarbowe. Zarzad Jednostki Dominujgcej stoi na stanowisku, ze utworzono
odpowiednie rezerwy w odniesieniu do prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynno$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia
korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy
podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob
dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie si¢ znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczes$niej
wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynno$ci podlegajgcych
przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymaga¢ znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw
podatkowych poszczegdlnych transakcji. Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji
dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie
klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane.
Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja

grupy.
Ustanowione przez Grupe zabezpieczenia majatkowe
W zwigzku z zawarta umowg pozyczki z dnia 22.11.2023 roku na certyfikatach inwestycyjnych Funduszu

Corpus luris NFIZW ustanowiony jest zastaw rejestrowy. llos¢ certyfikatow objetych zastawem uzalezniona
jest od wysokosci salda pozyczki pozostajgcej do sptaty.
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24,

24,

1

Informacje o instrumentach finansowych

Charakterystyka instrumentéw finansowych

Portfel

Charakterystyka (ilos¢)

Wartosé
bilansowa

Warunki i terminy
wplywajace na przyszie
przeplywy pieni¢zne

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate

Pozyczki udzielone i
naleznosci wtasne

Srodki pieniezne

Zobowigzania
finansowe

- pozyczki

- pozyczKi

Pakiety wierzytelnosci nabyte na podstawie umow ces;ji

Certyfikaty Inwestycyjne Corpus luris NFIZW

Certyfikaty Inwestycyjne Secus NFIZW Insecura

Instrument pochodny

Pozyczki krotkoterminowe udzielone osobom fizycznym

Pozyczki krétkoterminowe udzielone osobom fizycznym

Srodki pieniezne w kasie i rachunkach bankowych

Pozyczka od GS Nova Sp. z 0.0. - cze$¢ dlugoterminowa

Pozyczka od GS Nova Sp. z 0.0. - cze$¢ krotkoterminowa
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3 367,87

121 248 158,16

635 948,84

15900 000,00

6 878 006,84

612 821,92

9 866 183,90

25173 750,00

15 268 254,76

Warto$¢ przeptywow
pienigznych zalezna od
skutecznosci procesow
windykacyjnych

Warto$¢ przeptywow
pienigznych zalezna od
skutecznosci procesow
windykacyjnych

Warto$¢ przeptywow
pienigznych zalezna od
skutecznosci procesow
windykacyjnych

Warto$¢ uzalezniona od
wartosci certyfikatow
Oprocentowanie
zmienne 3,1% + WIBOR
1™, termin sptaty
czerwiec 2026

Oprocentowanie state
10%, termin sptaty
czerwiec 2025

n.d

Oprocentowanie zmienne,
marza +WIBOR 3M, termin
sptaty 31.01.2028

marza +WIBOR 3M, termin
sptaty 31.10.2025
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24. 2 Wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wynosi 137.787.474,87 zt.

24. 3 Informacje na temat ryzyka kredytowego

Zarzad Jednostki Dominujgcej stosuje polityke kredytowa, zgodnie z kitérg ekspozycja na ryzyko kredytowe
jest monitorowana na biezaco. Grupa nie wymaga zabezpieczenia majgtkowego od swoich klientéw w
stosunku do aktywéw finansowych.

Na dzien bilansowy nie wystepowata znaczgca koncentracja ryzyka kredytowego. Warto$¢ bilansowa

kazdego aktywa finansowego, réwniez pochodnych instrumentéw finansowych, przedstawia maksymalng
ekspozycje na ryzyko kredytowe.

24. 4 Zestawienie odpisow aktualizujgcych z tytutu trwaftej utraty wartosci aktywow finansowych

01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.06.2025 30.06.2024

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ze zmianami wartosci godziwej
ujmowanymi w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat
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PODPISY ZLtOZONE POD SPRAWOZDANIEM

61/61

Grupa Kapitatowa Grupa C luris Spotka Akcyj
rupa Rapitarowa Grupa Lorpus Uns spotika Axcyjna za okres od 01.01.2025 do 30.06.2025

Plik XML, z ktérego pochodzi ten wydruk jest sprawozdaniem finansowym w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci
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