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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych t3 notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiz, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.
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1. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNEJ

1.1. Emitent

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Emitenta, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii M
spotki Grupa Corpus luris S.A. sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto
w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw dtuinych
wprowadzanych do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie

tymi instrumentami.

Signature valid

Dokument po
OLSZEWS
Data: 2026.09 2311:28:43 CEST

przez PIOTR

Data: 2026.09.25%0:30:33 CEST

1.2 Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii M
spotki Grupa Corpus luris S.A. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami iinformacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych
faktow, ktore mogtyby wptywaé na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takie ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane zudzialem w obrocie tymi

instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy

' Elektronicznie podpisany
Elektronicznie
Piotr Marcin Eﬂodpisinyﬁmeiﬁotr Ra d OSI'a W przez Radostaw Krzyzak
. arcin Jankowski . Data: 2026.09.25 12:26:03
Data: 2026.09.25
Jankowski 1;:131:34+02 00’ Krzyza k +02'00°
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PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Nazwa (firma):

Nazwa (firma) skrécona:
Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Tel

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Oznaczenie sadu

rejestrowego:

Grupa Corpus luris spotka akcyjna

Grupa Corpus luris S.A.

spotka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa

+48 22 486 95 89

gei@gci.com.pl

www.gci.com.pl

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

0000442287

5272687545
146416300

KOD LEI 259400R8DU2U66M60T63

2.1. Wskazanie wszystkich oséb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjne;j:
Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:
Piotr Olszewski — Prezes Zarzadu,

Karol Posuniak - Cztonek Zarzadu

Sposéb reprezentacji podmiotu

Jezeli zarzad jest jednoosobowy, Spoétke reprezentuje jedyny cztonek zarzgdu. Jezeli zarzad jest wieloosobowy,
do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkdéw zarzadu albo jednego

cztonka zarzadu facznie z prokurentem.

2.2. Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Emitent nie jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia. Kancelaria Corpus luris sp. z

0.0. (podmiot z Grupy Emitenta) posiada zezwolenie na zarzadzenie sekurytyzowanymi wierzytelnos$ciami

funduszu sekurytyzacyjnego z dnia 20 kwietnia 2012 r. udzielone na podstawie decyzji Komisji Nadzoru

Finansowego (DFI/11/4034/2/20/U/10/11/12/17-1/KP).
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2.3.

Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Kraj siedziby: Polska

+48 22 128 59 89

Michael / Strom Dom Maklerski S.A.

ul. Panska 97, 00-834 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

PE (O HEIERRT RS Tl claA 1) wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej

z Emitentem

Noty Informacyjnej,

niniejszej Nocie Informacyjnej

oswiadczenia przewidzianego dla Autoryzowanego

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do

w Alternatywnym Systemie Obrotu

prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych

2) ztozenie w
Doradcy,
3)
obrotu
w Warszawie,
4)

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do

obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie.
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3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DLUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJIA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA

Poprzez nabycie Obligacji Inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze staé sie niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykonac swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Z tego wzgledu przed
podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni przeanalizowaé wszystkie
informacje zawarte w niniejszej Nocie, tgcznie z dokumentami wtgczonymi przez odniesienie oraz opisanymi

ponizej czynnikami ryzyka i Warunkami Emisji Obligacji.

Nalezy podkresli¢, ze nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, ktére mogg doprowadzi¢
do tego, ze Emitent nie bedzie w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, ani stwierdzenie,
ktérych okolicznosci wystapienie jest najbardziej prawdopodobne. Ponadto, czynniki, ktére w ocenie Emitenta
nie sg obecnie istotne, moga stac sie istotne w przysztosci z powodu wystgpienia zdarzen, na ktére Emitent nie

ma wptywu.

W niniejszej Nocie Emitent opisat szereg czynnikow, ktére mogg w istotnie negatywny sposéb wptyngé na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa lub wyniki z dziatalnosci, a w konsekwencji wptyng¢ na mozliwos¢
wypetnienia przez Emitenta swoich obowigzkdw z Obligacji, w tym na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania
ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢ lub rentownos¢ Obligacji. Dodatkowo, w
niniejszej Nocie wskazano czynniki, ktore sg istotne z punktu widzenia ryzyk rynkowych zwigzanych z

Obligacjami.

EMITENT WSKAZUJE, ZE OBLIGACJE NIE SA DEPOZYTAMI BANKOWYMI. PODSTAWOWA ROZNICA POMIEDZY
TYMI INSTRUMENTAMI JEST TAKA, ZE OBLIGACJE KORPORACYJNE EMITOWANE SA PRZEZ UPRAWNIONE
PODMIOTY WSKAZANE W USTAWIE O OBLIGACJACH NA WARUNKACH W NIEJ WSKAZANYCH, A DEPOZYTY
BANKOWE NA PODSTAWIE USTAWY Z DNIA 21 GRUDNIA 2021 R. PRAWO BANKOWE (TJ. DZ.U. Z 2024 POZ.
1646 ZE ZM.). DODATKOWO DEPOZYTY BANKOWE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW
DO ROWNOWARTOSCI W ZtOTYCH 100 000 EURO (LIMIT DEPOZYTOW W TYM SAMYM BANKU), NATOMIAST
W PRZYPADKU NIEWYPtACALNOSCI EMITENTA NIE MA GWARANCII, ZE ZAINTERESOWANE SRODKI ZOSTANA
ODZYSKANE W CAtOSCI LUB CZESCI. OBLIGACIE NIE SA OBJETE SYSTEMEM GWARANTOWANIA DEPOZYTOW,
O KTORYM MOWA W USTAWIE Z DNIA 10 CZERWCA 2016 R. O BANKOWYM FUNDUSZU GWARANCYINYM,
SYSTEMIE GWARANTOWANIA DEPOZYTOW ORAZ PRZYMUSOWEJ RESTRUKTURYZACII.
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3.1. Czynniki ryzyka dotyczgce dziatalnosci Emitenta

3.1.1. Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku windykacji

Ze wzgledu na wysokg rentownos$é dziatalnosci, w okresach przesztych rozpoczeta dziatalnos¢ rynku windykacji
duza liczba firm Swiadczacych podobne ustugi do ustug swiadczonych przez Grupe Emitenta. Tym samym
Emitent i Grupa Emitenta dziata w warunkach silnej konkurencji w branzy. Obecnie na rynku istnieje kilka
podmiotdw o ugruntowanej pozycji rynkowej, ktore charakteryzujg sie znaczng koncentracjg aktywow i
wysokim udziatem rynkowym. Podmioty te zdywersyfikowaty swojg dziatalnos¢ réwniez geograficznie poprzez
dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych. Dziatalno$¢ Grupy Emitenta ograniczona jest do rynku polskiego.
Warunkiem rozwoju firm windykacyjnych jest oferta sprzedazy wierzytelnosci, ich cena, koszt kapitatu
pozyczonego oraz stopien zaawansowania bazy technologicznej. Podmioty dziatajgce na rynku wierzytelnosci
finansujg sie gtownie kapitatem dtuznym pozyskanym na rynku kapitatowym. Mimo znacznej podazy
wierzytelnosci tzw. nieregularnych w okresach przesztych miaty miejsce dziatania najwiekszych podmiotéw z
branzy, ktérych skutkiem byt znaczny wzrost cen sprzedazy wierzytelnosci, a przez to obnizenie stopy zwrotu z
nabytych portfeli lub wydtuzenie okresu zwrotu. Obnizenie stopy zwrotu ma istotny wptyw na decyzje odnosnie
zakupu lub rezygnacji zakupu portfeli wierzytelnosci. Jesli stopy zwrotu utrzymywac sie bedg na niskim
poziomie nie mozna wykluczy¢, iz podmioty z Grupy beda potrzebowaty na nabycie rentownych wierzytelnosci
wiecej czasu niz pierwotnie zaktadano.

Istotno$¢ powyzszego Czynnika Ryzyka Emitent okresla jako $rednig. Skala negatywnego wptywu tego czynnika
ryzyka na dziatalno$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w pakiety wierzytelnosci i zmiang sposobu sprzedazy tych
pakietow

Emitent oraz podmioty z Grupy Emitenta dziatajg w branizy zwigzanej z istotnym ryzykiem operacyjnym.
Nabywajgc wierzytelnosci tzw. nieregularne Grupa Emitenta bierze na siebie ryzyko prawidtowosci i weryfikacji
roszczen, skutecznosci prowadzonych dziatarh windykacyjnych, ponoszenia znacznych naktadéw zwigzanych z
dochodzeniem naleznosci, w tym kosztdw sgdowych, komorniczych oraz obstugi prawnej. Przedmiotem nabycia
sg przed wszystkim portfele wierzytelnosci nieregularnych od réinych firm, m.in. bankéw, SKOK-éw, firm
pozyczkowych, telekomunikacyjnych i innych podmiotéow sSwiadczacych ustugi masowe. S3 to zobowigzania
konsumentéw oraz pojedynczych firm. Nabywane sg przez Grupe Emitenta w celu odzyskania Srodkéow
pienieznych w wyniku dziatan windykacyjnych. Wynik z dziatalnosci gospodarczej Emitenta zalezy z jednej
strony od ceny zaptaconej za wierzytelnosci, a z drugiej od zdolnosci podmiotéw z Grupy do odzyskania catosci
lub czesci nabywanych wierzytelnosci. Nie mozna wykluczy¢, ze rzeczywiste przeptywy z tytutu sptat
dokonywanych przez dtuznikéw okazg sie nizsze od pierwotnie zaktadanych lub bedg nastepowaty w terminach
pdzniejszych niz pierwotnie zaktadane. Spadek poziomu sptat z portfeli wierzytelnosci moze mieé istotny
negatywny wptyw na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta, a w efekcie na zdolnos¢ Emitenta do spfaty
zobowigzan z tytutu Obligacji.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia

skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent
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ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie majac na uwadze zmiennos$¢ rynku

wierzytelnosci i ztozonos¢ procesu windykacyjnego.

3.1.3. Ryzyko ptynnosci

Wydatki na nabycie pakietow wierzytelnosci finansowane sg zaréwno z kapitatow wtasnych, jak i ze srodkow
pochodzgcych z finansowania dtuznego.

Skala finansowania dziatalnosci Grupy kapitatem obcym ksztattuje sie na niskim poziomie - Wskaznik
Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / Kapitaty Wtasne na dzien 31 grudnia 2025 r. wynidst 0,56 wg
skonsolidowanej informacji finansowej za 2025 r.

Wedtug wiedzy Emitenta prezentowane powyzej wartosci nie ulegty istotnym zmianom po 31 grudnia 2025 r.
Nie mozna wykluczyé, ze ze wzgledu na mozliwos¢ pogorszenia sie postrzegania i oceny wiarygodnosci
finansowej Grupy w przysztosci lub ze wzgledu na pogorszenie sie warunkdéw zewnetrznych, takich jak
postrzeganie instrumentdw dtuznych, zmiany regulacyjne, zmiany rynkowych stép procentowych,
moze wystgpi¢ ograniczenie dostepnosci finansowania zewnetrznego, co moze spowodowaé pogorszenie
ptynnosci finansowej Grupy i stanowic zagrozenie dla terminowej obstugi odsetek i kapitatu od Obligacji.
Pogorszenie sie ptynnosci finansowej Grupy, co moze takze nastgpi¢ m.in. wskutek: (i) spadku poziomu sptat z
nabytych pakietéw wierzytelnosci (w stosunku do pierwotnie zatozonego), (ii) braku dopasowania dtugosci
okresu finansowania do okresu odzyskiwania ceny za zakupione portfele (tj. gdy okres odzyskiwania ceny
portfela wierzytelnosci moze by¢ dtuzszy niz terminy zapadalnosci Obligacji, (iii) braku mozliwosci pozyskania
nowego finansowania dtuznego, (iv) braku mozliwosci podwyzszenia kapitatu wtasnego, skutkiem czego
mozliwe jest wystgpienie przejsciowej (v)trwatej niemoznosci sptaty wczesniej zaciggnietego zadtuzenia lub (vi)
naruszenie warunkéw finasowania.

W konsekwencji, cze$¢ lub catos¢ zobowigzan finansowych Grupy moze zostaé postawiona w stan
natychmiastowej wymagalnosci, a aktywa stanowigce przedmiot zabezpieczenia mogg zostac przejete co moze
miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci, a w konsekwencji na
zdolnos$¢ Spotki do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartosc¢
Obligacji. Na date sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie ma niesptaconych obligacji ani innych
wymagalnych zobowiazan, a jedynym istotnym zadtuzeniem o charakterze finansowym w Grupie Emitenta sg
obligacje serii K i serii L o tgcznej wartosci 68 min zt oraz Obligacje — o wartosci 50 min zt.

Istotnos¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysokg, poniewaz w przypadku jego materializacji
w istotnym zakresie negatywny wptyw na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta moze by¢ znaczacy.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo tego ryzyka jako niskie.

3.1.4. Ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem przetwarzania i ochrong danych osobowych

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, podmioty wchodzace w sktad Grupy na duzig skale przetwarzajg dane
osobowe oraz zarzadzajg zbiorami danych osobowych znacznej wielkosci. Przetwarzanie danych osobowych
odbywa sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa z (w szczegélnosci Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE (,Rozporzgdzenie RODO”) w tym z ustawg z dnia 10 maja 2018 roku o ochronie danych

osobowych.
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Z uwagi na fakt, iz podmiot z Grupy Emitenta zarzgdza portfelami wierzytelnosci a takze biorgc pod uwage skale
przetwarzanych danych osobowych, nie mozna wykluczyé, ze istnieje ryzyko naruszenia praw i wolnosci osdb,
ktérych dane dotycza.

Grupa nie moze wykluczy¢, ze pomimo przyjecia wtasciwych polityk i procedur bezpieczeristwa danych
osobowych oraz stosowania srodkéw technicznych i organizacyjnych zapewniajgcych ochrone przetwarzanych
danych osobowych, dojdzie do naruszenia obowigzkéw prawnych, w szczegdlnosci nieprawidtowosci w
sposobie przetwarzania danych lub w ochronie przedmiotowych danych. Bezpodstawne ujawnienie, utrata lub
inne nieprawidtowosci w przetwarzaniu moga by¢ efektem awarii infrastruktury, btedu ludzkiego lub dziatania
umyslnego oséb pracujacych i wspdtpracujgcych z Grupa, jak rowniez osdb trzecich dziatajgcych w ztej wierze.
W przypadku naruszenia przepisow prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem lub uniemozliwienia osobom, ktérych dane
dotyczg, wykonywania przystugujacych im praw, Grupa moze byé narazona na zastosowanie wobec niej sankgcji.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami naruszenie przepiséw Rozporzadzenia RODO moze wigzac sie z ryzykiem
natozenia na podmiot naruszajacy kary pienieznej w wysokosci do 20 min euro lub 4% wartosci rocznego
obrotu z roku poprzedzajacego natozenie kary. Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez
skutkowad skierowaniem przeciwko Grupie roszczen o naruszenie dobr osobistych, jak réwniez negatywnie
wptynac¢ na wizerunek Grupy lub poszczegélnych podmiotéw do niej nalezacych.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent ocenia jako wysoka, poniewaz w przypadku jego materializacji,
w istotnej skali, niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta mogtby byé znaczacy.
Wynikatoby to zaréwno ze zwiekszonej liczby skarg i reklamacji oraz koniecznosci zados¢uczynienia, jak rowniez
ewentualnych kar finansowych naktadanych przez organ nadzoru. Grupa, uwzgledniajgc stan wiedzy
technicznej, koszt wdrazania oraz charakter, zakres, kontekst i cele przetwarzania oraz ryzyko naruszenia praw
lub wolnosci 0séb fizycznych o réznym prawdopodobienstwie wystgpienia i wadze, podejmuje dziatania w celu
zapewnienia odpowiedniego stopnia bezpieczenstwa danych osobowych, w tym Emitent wdrozyt System
Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji.

W zwigzku z powyzszym Emitent ocenia prawdopodobienstwo tego ryzyka jako niskie, gdyz wystgpienie
naruszenia praw i wolnosci osob, ktérych dane osobowe dotyczg, obejmowato dotychczas incydentalng grupe
0sob w relacji do duzej skali danych osobowych przetwarzanych przez Grupe, a same naruszenia obejmowaty

dane niewrazliwe.

3.1.5. Ryzyko zwigzane z cyberbezpieczenstwem

Grupa Emitenta identyfikuje ryzyka zwigzane z cyberbezpieczeristem jako moggce doprowadzié¢ do zaktécenia
ciggtosci dziatania spotek Grupy, w szczegdlnosci w zakresie zaktécenia procesu dochodzenia wierzytelnosci, jak
réwniez naruszenia poufnosci danych, ich integralnosci i dostepnosci, czy tez utraty.

W wyniku incydentow cyberbezpieczenstwa zdolnosci operacyjne Grupy Emitenta mogg ulec znacznemu
ograniczeniu, moga zmaterializowac sie ryzyka regulacyjne czy tez zwigzane z bezpieczenstwem informacji i
ochrong danych osobowych, jak réwniez reputacyjne, z tego tez wzgledu wdrozone zostaty i stale rozwijane sg
srodki ochrony technologicznej zwigzane z cyberbezpieczenstem, wprowadzone zostaty stosowne procedury,
a pracownicy przechodzg szkolenia z zakresu cyberbezpieczenstwa.

Emitent ocenia zaréwno poziom istotnosci ryzyka, jak i poziom jego prawdopodobienistwa jako srednie.
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3.1.6. Ryzyko zwigzane z awarig infrastruktury teleinformatyczne;j

Grupa Emitenta identyfikuje ryzyko zwigzane z awarig infrastruktury teleinformatycznej, ktére moze
spowodowac istotne ograniczenie lub wstrzymanie dziatalnosci o charakterze operacyjnym, w szczegélnosci
w zakresie dochodzenia wierzytelnosci. W przypadku krytycznych lub dtugotrwatych awarii moze znajdowac to
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy Emitenta, zaréwno z uwagi na zmniejszenie przychodéw, jak
rowniez z uwagi na zwiekszenie wydatkow.

Grupa zabezpiecza sie przed tym ryzykiem stale inwestujagc w infrastrukture teleinformatyczng, posiadajac
zasilanie awaryjne, poprzez tworzenie kopii zapasowych danych, posiadanie biura zapasowego, jak rowniez
rozwigzania proceduralne dotyczgce utrzymania ciggtosci dziatania.

Emitent ocenia poziom istotnosci ryzyka jako wysoki, natomiast poziom wystgpienia ryzyka jako sredni.

3.1.7. Ryzyko przeszacowania portfeli wierzytelnosci

Portfele wierzytelnosci sg gtdwnym aktywem posiadanym przez Grupe Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2025 r.
ich wartos¢ bilansowa stanowita ok. 74% sumy bilansowej Grupy Emitenta wg Skonsolidowanej Informacji
Finansowej. Zakup portfeli wierzytelnosci poprzedzony jest wyceng, ktdra stanowi wypadkowg wielu
elementéw, do ktérych nalezg m.in.: oszacowanie wptywéw i wydatkow, a takze biezgca i prognozowana
sytuacja gospodarcza. Zatozenia przyjete do wyceny, nizsza od zaktadanej efektywnos¢ operacyjna, a takze
zmiany w sytuacji gospodarczej i prawnej moga spowodowac, ze rzeczywiste wptywy i wydatki moga réznic sie
od pierwotnie zaktadanych. W wyniku tych zmian moze wystgpi¢ koniecznos¢ przeszacowania wartosci portfeli
wierzytelnosci, co powoduje bezposrednio obnizenie ich wartosci oraz wptywa na jego wynik finansowy i
kapitaty wtasne.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca, a ryzyko
w pewnym stopniu jest zmaterializowane. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako
wysokie.

3.1.8. Ryzyko operacyjne

Grupa Emitenta narazona jest na ryzyko zwigzane z niewtasciwym funkcjonowaniem proceséw i systeméw w
Grupie i poszczegdlnych spdétkach Grupy, niewtasciwym postepowaniem ludzi, jak réwniez ze zdarzeniami
zewnetrznymi. Do jako gtdwne czynniki ryzyka Emitent identyfikuje fluktuacje pracownikdw, niewystarczajgca
efektywnos¢ procesow, problemy w prowadzeniu dziatalnosci z uwagi na niedostepnosé niezbednych zasobdw,
niepozgdane dziatania zewnetrznych dostawcow towardw i ustug, dziatania (zamierzone lub niezamierzone) na
szkode Grupy Emitenta wywotane przez pracownikéw, kontrahentow, klientéw lub osoby trzecie. Ww. ryzyko
jest monitorowane oraz ograniczane przez Emitenta poprzez stosowne procedury, szkolenia, jak réwniez
mechanizmy technologiczne.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka operacyjnego jako wysoky. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia

tego ryzyka jako $rednie.

3.1.9. Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione s3
od panujgcej w kraju sytuacji makroekonomicznej w kraju. Tempo wzrostu gospodarczego oraz wysokos¢ stép

procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia majg znaczacy wptyw zaréwno na podaz wierzytelnosci
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niezabezpieczonych, jak i na efektywnos¢ jego dziatan operacyjnych i realizacje przychoddéw z tytutu
odzyskiwania wierzytelnosci. W sytuacji pozytywnej koniunktury gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na
kapitat, co prowadzi do zwiekszenia ogdlnej liczby dtuznikéw w gospodarce, a tym samym do zwiekszenia
potencjalnego rynku wierzytelnosci w przysztosci. Z kolei w przypadku gwattownego i trwatego polepszenia sie
koniunktury gospodarczej dobra sytuacja gospodarcza wptynie pozytywnie na zdolnos$¢ regulowania
zobowigzan przez dtuznikéw. Jednak w dalszej perspektywie utrudni to Grupie Emitenta osiggniecie
zaktadanych przychoddéw i marz z uwagi na wzrost cen wierzytelnosci mozliwych do nabycia na rynku. W czasie
dekoniunktury, w $lad za gorsza kondycjg konsumentdw i przedsigbiorstw, nastepuje pogorszenie Sciggalnosci
wierzytelnosci, co wptywa pozytywnie na popyt na ustugi windykacji naleznosci na zlecenie. W przypadku
gwattownego i trwatego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, nizsza sciggalnos¢ wierzytelnosci moze
doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow finansowych Emitenta.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$é i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.10. Ryzyko regulacyjne

Ryzyko zmian w otoczeniu regulacyjnym dotyczy w szczegdlnosci zmian w obszarze prawnym majacym
zastosowanie do dziatalnosci Emitenta i Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okazaé sie mogg m.in. zmiany
przepisow prawa dotyczacych sektora windykacyjnego, funkcjonowania spétek kapitatowych i spotek
publicznych, jak réwniez prowadzenia dziatalnosci nadzorowanej przez organy administracji publicznej, a takze
ogblne zasady funkcjonowania spotek, prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, obrotu instrumentami
finansowymi, regulacje podatkowe, celne oraz inne w poszczegdlnych jurysdykcjach.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy jest niestabilno$¢ systemu prawnego w Polsce. Czesto zmieniajace sie
przepisy iich wyktadnia istotnie utrudniajg prowadzenie dziatalnosci gospodarczej oraz znacznie ograniczajg
przewidywalnos¢ wynikéw finansowych. Ryzykiem dla Emitenta sg takze zmiany przepiséw w wielu dziedzinach
prawa, w szczegdlnosci zmiany aktow prawnych odnoszacych sie bezposrednio lub posrednio do dziatalnosci
Emitenta. Zmiana tych przepisdw lub praktyki ich stosowania albo interpretacji moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa iwyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta
do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos$¢ Obligacji.

Zmiany w przepisach prawa mogg wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem
sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej. Kazda zmiana
przepisow moze spowodowac wzrost kosztéw dziatalnosci Grupy, wptynaé na wyniki finansowe oraz
powodowac trudnosci w ocenie skutkéw przysztych zdarzen lub decyzji, a w konsekwencji moze wptynaé na
zdolnosci ptatnicze Grupy.

W dotychczasowej dziatalnosci ryzyko to wystepowato, jednak dzieki statemu monitorowaniu zmian
legislacyjnych oraz aktywnemu uczestnictwu w konsultacjach spotecznych jego negatywne konsekwencje byty
skutecznie ograniczane. W praktyce wptywato ono przede wszystkim na wzrost zaangazowania zasobdw
organizacyjnych oraz koniecznos¢ biezgcego dostosowywania dziatalnosci do zmieniajgcego sie otoczenia

prawnego.
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Jednym z obszaréw wystepowania ryzyka regulacyjnego sg transakcje z podmiotami powigzanymi. Z racji
charakteru dziatalnosci oraz struktury Grupy, pomiedzy podmiotami Grupy byly, sg i bedg zawierane transakcje
gospodarcze okreslane mianem transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te moga podlega¢ badaniu
przez organy podatkowe, zaréwno polskie, jak i innych krajow, w ktérych dziatalno$¢ prowadzi Grupa.
W przypadku kazdego badania kluczowym jego kryterium jest analiza zgodnosci parametrow finansowych
i pozafinansowych z tzw. warunkami rynkowymi. Szczegétowe informacje iloSciowe i jakosciowe w zakresie
transakcji Emitenta sg kazdorazowo przedstawiane przez Emitenta w jego sprawozdaniach finansowych.
Emitent nie moze wykluczyé, ze prowadzona dla Grupy dokumentacja cen transferowych moze zostac
zakwestionowana przez organy skarbowe przeprowadzajace kontrole podatkowe w Grupie. Moze to z kolei
doprowadzi¢ w konsekwencji do zmiany naliczonej przez Grupe podstawy opodatkowania (dochodu albo
straty) ikoniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke wraz z ewentualnymi
grzywnami. Wystgpienie istotnych réznic miedzy Grupa a organami podatkowymi w zakresie ustalenia dochodu
podatkowego na gruncie transakcji o znaczacej dla Grupy wartosci, moze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci.

Zagrozeniem dla dziatalnosci Grupy mogg by¢ zmiany w wyktadni prawa przez sady, na skutek przysztego
orzecznictwa Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej, ktére mogg wptywaé na mozliwos¢ uzyskiwania
pozytywnych rozstrzygnie¢ sadowych.

Oprécz wymienionych powyzej, istotnymi obszarami ryzyka regulacyjnego sg regulacje dotyczgce podmiotu z
Grupy Emitenta Kancelaria Corpus luris Sp. z 0.0. jako spétki zarzgdzajgcej portfelami wierzytelnosci.
Potencjalna utrata zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduszu wierzytelnosci:

Podmiot z Grupy Emitenta posiada zezwolenie KNF na zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy wierzytelnosci.
Na podstawie wyzej wymienionej decyzji podmiot z Grupy Emitenta w ramach swojej podstawowej dziatalnosci
Swiadczy ustugi zarzadzania na rzecz funduszy z Grupy, jak réwniez spoza Grupy. Zezwolenie umozliwia
uzyskiwanie przychodow z, tj. zarzadzania wierzytelnosciami nabywanymi przez fundusze inwestycyjne, co jest
w praktyce mozliwe jedynie dla funduszy wierzytelnosci.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku nienalezytego wykonywania obowigzkéw w ramach dziatalnosci objetej
zezwoleniem, zezwolenie to moze zosta¢ przez KNF cofniete lub tez KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 500.000 zt. W takim przypadku Emitent moze czasowo lub trwale utraci¢ mozliwos¢ uzyskiwania
przychodoéw generowanych przez Kancelaria Corpus luris.

Emitent ocenia istotno$¢ powyiszego ryzyka jako Srednie oraz prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.1.11. Ryzyko przekroczenia limitow inwestycyjnych przez fundusze wierzytelnosci

Grupa jest obecnie jedynym uczestnikiem dwdch funduszy inwestycyjnych zamknietych wierzytelnosci, dla
ktérych podmiot z Grupy Emitenta Swiadczy ustuge zarzgdzania portfelem wierzytelnosci. Istnieje ryzyko
przekroczenia limitdw inwestycyjnych, ustalonych w obowigzujgcych przepisach prawa lub statucie funduszy.
Przekroczenie limitéw inwestycyjnych moze nastgpi¢ na skutek decyzji inwestycyjnej towarzystwa
zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym, decyzji podmiotu zarzgdzajgcego lub na skutek pasywnej zmiany

wartosci aktywow.
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Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako niskie oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

3.1.12. Ryzyko wynikajace z nikiej efektywno$ci wymiaru sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego
w Polsce

Znaczna cze$¢ dziatan operacyjnych Grupy Emitenta polega na korzystaniu z drogi postepowania sgdowego
i egzekucyjnego. W zwigzku z powyzszym, na wyniki Spotki znaczaco rzutuje niska efektywnos¢ wymiaru
sprawiedliwosci w zakresie obrotu gospodarczego w Polsce, w tym niejednolitos¢ w interpretacji i stosowaniu
przepis6w prawa, nieuzasadnione opdznienia i dtugie terminy podejmowania decyzji i dziatan przez organy
wymiaru sprawiedliwos$ci oraz organy egzekucyjne.

Powyisze ryzyko jest minimalizowane przez doswiadczenie Grupy Emitenta w prowadzeniu postepowan
sgdowych i egzekucyjnych, co znaczaco wptywa zarédwno na przyspieszenie tych postepowan, jak i na ich
ostateczny rezultat. Jednoczesnie nalezy wskazaé, iz wtasnie nikta efektywno$¢ wymiaru sprawiedliwosci w
Polsce zapewnia Emitentowi rynek ustug windykacji, ktéry prowadzony jest na wiasny rachunek Spoéfki, jak i
windykacji na zlecenie. Znaczace polepszenie efektywnosci wymiaru sprawiedliwosci w Polsce moze w dtuzszej
perspektywie spowodowaé utatwienie dziatan operacyjnych Emitenta, lecz jednoczesne zmniejszenie
sktonnosci do outsourcingu windykacji lub sprzedazy wierzytelnosci przez podmioty gospodarcze, w tym banki,
co moze wptyna¢ niekorzystnie na plany strategiczne i rozwdj Emitenta.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.13. Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem polityki gospodarczej i stop procentowych w Polsce

Realizacja przez Emitenta celdw strategicznych w tym zwtaszcza wielkos¢ potencjalnego rynku na ustugi zakresu
windykacji, s3 uwarunkowane w okreslonym zakresie czynnikami makroekonomicznymi, zwtaszcza polityka
rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej. W szczegdlnosci
wysokos¢ stép procentowych ma wptyw na wycene lokat Funduszy wchodzacych w sktad Grupy. Obnizenie stép
procentowych ma wptyw na wzrost wyceny lokat Funduszy natomiast podwyzszenie stop procentowych ma
wptyw na obnizenie wycen lokat Funduszy wchodzgcych w sktad Grupy. Powyzsze wahania stép procentowych
ma wptyw na wycene WAN Funduszy gdyz elementem wycen jest oszacowanie zdyskontowanych przysztych
przychoddéw z wierzytelnosci a na wysoko$¢ dyskonta wptywajg wahania stop procentowych. Dotyczy to w
szczegblnosci dostepnosci do zrodet finansowania z sektora bankowego dla przedsiebiorcéw oraz kosztéw
tegoz finansowania (stop procentowych), w tym kosztéw odsetek ustawowych i maksymalnych kosztéw
odsetek umownych. Obligacje, ktére majg by¢ wyemitowane przez Spétke majg w catosci by¢ oparte o zmienng
stope procentowg, przez co Spotka narazona jest na ryzyko zmiennosci stop procentowych. Ponadto zaktada
sie, iz w celu zintensyfikowania rozwoju Grupy Emitenta Emitent w przysztosci zaciggnie nowe zobowigzania.
Jednakze zwracamy uwage, iz niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym dla przedsiebiorstw nie
oznaczajg kazdorazowo pogorszenia sie warunkéw dziatania Grupy Emitenta. Zwiekszone koszty finansowe
kapitatu dtuznego w przypadku wzrostu stép procentowych moga byé przynajmniej czesSciowo kompensowane

przez wzrost odsetek ustawowych i maksymalnych odsetek umownych od wierzytelnosci.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako niskg, poniewaz w przypadku jego wystgpienia skala
negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta nie bytaby znaczaca. Emitent ocenia
prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.14. Ryzyku wzrostu kosztoéw dziatalnosci Grupy

Na wyniki finansowe Grupy Emitenta ma wiele czynnikéw, w tym takze czynniki catkowicie niezalezne od
Emitenta. Wsrdd tych czynnikow wskaza¢ mozna m.in. ceny nabywanych wierzytelnosci, ksztattowanie sie
kosztéw wynagrodzen, w szczegdlnosci w odniesieniu do minimalnego wynagrodzenia za prace, wysokos¢ optat
sadowych oraz zaliczen i optat statych w postepowaniach egzekucyjnych. W przypadku, gdy za zwiekszeniem sie
kosztéw nie idzie jednoczesnie zwiekszenie sie przychodu Grupy moze to wptywaé negatywnie na jej sytuacje
finansowa. Ryzyko to minimalizowane jest przez przyjmowanie budzetéw oraz wieloletnich plandéw
finansowych, jak réwniez staty ich monitoring zaréwno po stronie kosztowej, jak i odzyskowej, a takze
podejmowanie stosownej reakcji. Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka wzrostu kosztédw Grupy jako Srednig. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.15. Ryzyko wystgpienia probleméw wizerunkowych

Ryzyko wystgpienia negatywnego wizerunku PR Dziatalno$¢ Grupy Emitenta zwigzana jest z windykacjg
naleznosci od oséb fizycznych lub prawnych. Czesé z tych oséb znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i
zyciowej i nie zawsze jest w petni Swiadoma konsekwencji zaciggnietych i niesptacanych w terminie zobowigzan
finansowych i wobec tego moze zdecydowac sie na kreowanie negatywnego wizerunku (PR) wobec Grupy
Emitenta. Ryzyko publikacji niekorzystnych lub fatszywych informacji moze dotyczy¢ réwniez dziatalnosci firm
konkurencyjnych. Zdarzenia takie, poprzez nagtosnienie sprawy przez media, mogg mie¢ bezposredni wptyw na
wiarygodnos$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy Emitenta w oczach inwestorow, klientdw i kontrahentéw.
Moze sie to przetozy¢ na mniejszg liczbe zawieranych transakcji zakupu portfeli i zlecen obstugi wierzytelnosci
oraz ograniczenie dostepnosci finansowania, a w konsekwencji na gorsze wyniki finansowe Emitenta oraz
Grupy. W przesztosci Emitent nie doswiadczyt negatywnych skutkow zwigzanych z wystgpieniem wobec niego
negatywnego wizerunku PR, jednak nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci taka sytuacja bedzie miata miejsce.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Emitenta bytaby znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z Obligacjami

3.2.1 Ryzyko opdinienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiazan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytow, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych Srodkdéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptfacie odsetek.
Swiadczenia te mogg nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé¢ odpowiednimi $Srodkami pienieznymi w
terminie ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu

w przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow
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finansowych Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spotki, co w
konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.
Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $rodkéw pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub probleméw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji
zawierajg szereg klauzul, ktorych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i
wypetnieniu odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W
szczegoblnosci istnieje ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie
posiadat wystarczajgcych srodkéw na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego
zobowigzania pieniezne, beda przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac
ogtoszenia upadfos¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie
podlegata regulacjom Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiaja réwniez skuteczng realizacje przez
Obligatariuszy uprawnienia do Zzgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci
Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele
beda zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadfosciowego. Zgodnie z tymi
przepisami, wierzytelnosci z Obligacji bedg spftacane po zaspokojeniu m.in. kosztdw postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie
spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadfosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W
razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewypfacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z
Obligacji, moga rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepisow Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢
ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Na mocy zawartej przez Emitenta umowy o petnienie funkcji administratora zabezpieczeri, Administrator
Zabezpieczen jest uprawniony do wykonania w imieniu wtasnym, lecz na rachunek Obligatariuszy, zaspokojenia
wymagalnych wierzytelnosci z tytutu Obligacji, w szczegdlnosci obejmujgcych wartos¢ nominalng Obligacji oraz
odsetki, poprzez egzekucje z certyfikatow inwestycyjnych Funduszu objetych zastawem rejestrowym lub
zastawem cywilnym na warunkach okreslonych w umowie zastawdw i w przepisach prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni wiec byé w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich swoich srodkéw w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym
koniecznosci zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej w ocenie Emitenta nie zachodzg przestanki ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadtosci oraz ztozenia wniosku o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego lub wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego, a takze nie zachodzg przestanki do

otwarcia likwidacji Emitenta.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie

3.2.2. Ryzyko zwigzane ze zmienng wartoscig przedmiotu zabezpieczenia

Zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji stanowi¢ bedzie zastaw rejestrowy
ustanowiony na certyfikatach inwestycyjnych funduszu Corpus luris NFIZW lub Corpus luris Il NFIZW (Fundusz
lub Fundusze) (Przedmiot Zastawu), ktérych taczna warto$¢ ma odpowiadaé co najmniej 150% wartosci
nominalnej wyemitowanych z uwzglednieniem amortyzacji przewidzianej w Warunkach Emisji Obligacji. W
przypadku spadku Wskaznika Nadzabezpieczenia — rozumianego jako relacja wyceny certyfikatow do wartosci
nominalnej Obligacji — Emitent zobowigzany jest do jego niezwtocznego uzupetnienia, np. poprzez
ustanowienie dodatkowego zastawu rejestrowego lub ztozenie srodkéw w depozycie gotéwkowym. W
szczegdlnosci, obowigzek ten powstaje:

. gdy warto$¢ Wskaznika Nadzabezpieczenia spadnie ponizej 125%, lub

. gdy przez dwa kolejne kwartaty utrzymuje sie ponizej 150%.

Zgodnie z Warunkami Emisji (pkt 10.10), Emitent moze ustanawiaé dodatkowe zastawy rejestrowe w trakcie
zycia Obligacji, o analogicznej tresci jak pierwotne zabezpieczenia, w celu osiggniecia wymaganego poziomu
nadzabezpieczenia. Zmiana liczby lub zakresu przedmiotéw zabezpieczenia nie stanowi zmiany Warunkdéw
Emisji i moze nastepowac jednostronnie przez Emitenta.

Wartos¢ aktywdéw netto Funduszy przypadajacych na certyfikat inwestycyjny jest zmienna i zalezy m.in.
od wynikéw $ciggalnosci wierzytelnosci stanowigcych aktywa Funduszy oraz wyceny portfeli wierzytelnosci,
naco majg wplyw wahania stép procentowych, co moze prowadzi¢ do obnizenia realnej wartosci
zabezpieczenia. W razie niewypfacalnosci Emitenta i jednoczesnego spadku wartosci aktywow netto na
certyfikat mogg one nie wystarczy¢ do petnego zaspokojenia roszczen Obligatariuszy.

Dodatkowo, jezeli egzekucja z przedmiotu zabezpieczenia zostanie wszczeta w trybie sgdowym, postepowanie
egzekucyjne — zgodnie z przepisami kodeksu postepowania cywilnego — moze by¢ dtugotrwate i uzaleznione od
terminéw dziatania sagdéw oraz innych organdw panstwowych, co rodzi ryzyko opdznienia w zaspokojeniu
Swiadczen wynikajacych z Obligacji.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo materializacji tego ryzyka jako niskie, natomiast jego istotnos¢ jako

srednig.

3.2.3. Ryzyko zwigzane z przejeciem na wiasnos¢ certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot
Zastawu
Zgodnie z Warunkami Emisji, jednym ze sposobow zaspokojenia roszczen Obligatariuszy z Obligacji, jest
przejecie na wiasnosc certyfikatdw inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu. Przejecie na wiasnosc
nastgpi po wartosci aktywéw netto funduszu na certyfikat inwestycyjnych wynikajgcej z ostatniej wyceny
sporzadzonej przez zarzadzajgce funduszem towarzystwo. Zgodnie z Ustawg o Zastawie - wierzytelnosé
zabezpieczona zastawem rejestrowym ulega zaspokojeniu do wysokosci wartosci przedmiotu zastawu
rejestrowego przejetego na witasnosé przez zastawnika. Tym samym istnieje ryzyko, ze po przejeciu

certyfikatow na wiasnos¢ powodujgcym wygasniecie wierzytelnosci Obligatariuszy zgodnie z prawem, nie
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mozliwe bedzie faktyczne odzyskanie srodkéw pienieznych, w sytuacji nie wykupienia certyfikatow lub braku
mozliwosci ich sprzedazy. W szczegdlnosci istnieje rowniez ryzyko, iz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy
bedzie nizsza niz wartos¢ przyjecia wskutek czego obligatariusze zostang zaspokojeni czesciowo.

Emitent ocenia istotnos¢ powyiszego ryzyka jako niskie oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.2.4. Ryzyko zwigzane z administratorem zabezpieczen

Otrzymanie przez Obligatariusza srodkdéw z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia uzaleznione jest od podjecia
okreslonych dziatan przez administratora zabezpieczen. W efekcie Obligatariusz moze byé narazony na ryzyko
zZwigzane z: niepodejmowaniem dziatan przez danego administratora zabezpieczen, nienalezytym dziataniem
danego administratora zabezpieczen, czasowym brakiem administratora zabezpieczen w zwigzku z jego zmiang,
likwidacja lub upadtoscia.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefAstwo zmaterializowania sie

powyzszego ryzyka jako niskie, a jego istotnos¢ jako srednia.

3.2.5. Ryzyko zmiany stopy procentowej

Oprocentowanie Obligacji ma charakter zmienny i zalezy od ksztattowania sie poziomu Stopy Bazowej w
okresie do Dnia Wykupu. Zmiana stopy bazowej w konsekwencji moze spowodowaé, ze inwestor zrealizuje
dochéd nizszy od oczekiwanego (ryzyko dochodu). Jednoczes$nie zmiennos¢ stopy procentowej powoduje, ze
inwestor nie jest w stanie przewidzie¢ po jakiej stopie bedzie mdgt reinwestowac otrzymywane ptatnosci
odsetkowe z Obligacji (ryzyko reinwestycji).

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi,
wskazany indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu
finansowego. W ramach Oferty Emitent moze oferowac Obligacje oprocentowane wedtug statej lub zmienne;j
stopy procentowej. Stopg bazowa stanowigcy podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji
bedzie wskaznik referencyjny stopy procentowej WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest ustalany
przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziataé¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. Na Date Prospektu
GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz wskaznikéw referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow Wartosciowych (European Securities and
Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia o Stawkach Referencyjnych.

W dniu 16 grudnia 2020 r. KNF wydat zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako
administrator wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikow referencyjnych.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmienne;j
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikow
referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegélnosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika lub inne zasady
dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego ulegng zmianie albo wskaznik referencyjny stopy
procentowej WIBOR przestanie by¢ publikowana. Zmiany te mogg wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu

wskaznika referencyjnego, ktory stanowi podstawe do ustalenia Stopy Bazowej Obligacji o zmiennym
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oprocentowaniu. Obnizenie Stopy Bazowej Obligacji, moze w konsekwencji wptyngé na obnizenie rentownosci
Obligacji.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorze Makroostrozno$ciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikdw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych, zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzgcych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego o$wiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiow gospodarczych lub (i) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej
wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A.
wskaznika referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego
wskaznika referencyjnego okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, Komitet Stabilnosci Finansowej Grupy Roboczej powotanej w
zwigzku z planowang reformg wskaznikow referencyjnych (,,KSF”) w dniach 25 sierpnia 2022 r. oraz 1 wrzesnia
2022 r. przeprowadzit na posiedzeniach dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze indeksu WIRD jako
alternatywnego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktérego danymi wejsciowymi sg informacje
reprezentujace transakcje ON (overnight). Administratorem WIRD w rozumieniu Rozporzadzenia o
Wskaznikach Referencyjnych jest GPW Benchmark S.A., wpisana do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papieréw WartoSciowych (ESMA).

Nastepnie, Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych zaakceptowat
Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikdw referencyjnych WIBOR i WIBID przez indeks WIRON. Z uwagi
na fakt, ze na reforme wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementéw,
proces ten bedzie roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych
termindw realizacji Mapy Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze
przy efektywnej wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce
zostanie zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Zatozenia nowej Mapy Drogowej opracowanej w ramach
Narodowej Grupy Roboczej wskazujg na gotowos¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania wskaznikdw
referencyjnych WIBOR i WIBID od poczatku 2028 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku Komitet
Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdw referencyjnych poinformowat o uruchomieniu
dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Majgc na uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego na koniec
2027 roku, finalnego momentu konwersji wskaznikéw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie ujg¢ w
dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indeksow WIRF
(WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dodatkowej rundzie uczestnicy konsultacji w przewazajacej czesci wybrali
indeks WIRF—. Nastepnie w dniu 6 grudnia 2024 roku Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikéw referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjgt decyzje o wyborze propozycji indeksu o
technicznej nazwie WIRF— bazujgcego na depozytach niezabezpieczonych Instytucji Kredytowych i Instytucji
Finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik

referencyjny WIBOR. Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczagcymi aspektdw prawnych, rynkowych i

Strona | 19



Gcl' Y GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 roku decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish
Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

KS NGR 28 marca 2025 roku zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID.

KS NGR 4 czerwca 2025 r. poinformowat, ze zgodnie z harmonogramem Mapy Drogowej NGR 2 czerwca 2025
roku rozpoczeto oficjalne wyznaczanie Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (Polish Short Term Rate) oraz
indeksow z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR. Administratorem POLSTR jest GPW Benchmark SA — podmiot
posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego oraz wpisany do rejestru administratorow wskaznikéw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

KS NGR przyjat 28 sierpnia 2025 roku rekomendacje w zakresie standardowej transakcji OIS opartej na indeksie
POLSTR. Projekt rekomendacji zostat wczesniej poddany konsultacjom publicznym, zgtoszone w trakcie uwagi
zostaty zaadresowane w ostatecznej tresci rekomendacji.

Zgodnie z komunikatami GPW Benchmark S.A. oraz KNF z 18 maja 2026 r., wskazniki referencyjne WIBID i
WIBOR bedg publikowane do 31 grudnia 2036 r. wytgcznie na potrzeby istniejgcych umdw, przy czym od 1
stycznia 2027 r. nie powinny by¢ zawierane nowe umowy oparte na tych wskaznikach

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego Stope Bazowg moze wptyng¢ na obnizenie lub wzrost poziomu
oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie
dla inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nieosiggniecie przez inwestora
zaktadanych zyskdw z Obligacji. Natomiast obnizenia Stopy Bazowej dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujgcy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla inwestora oznacza¢ bedzie to wiekszg
rentownos¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dfuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 16.4.8 Warunkéw Emisji Obligacji bedzie
stosowat Korekte majgcg na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkéw ekonomicznych powstatych
w zwigzku z zastgpieniem wskaznika referencyjnego WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka jako s$rednie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

wysokie.

3.2.6. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Stosownie do postanowien Warunkow Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji, przy czym wodwczas Emitent zaptaci Obligatariuszom premie na zasadach
okreslonych w Warunkach Emisji. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu
wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji, a inwestor nie bedzie mégt uzyskiwaé przychodéw z Odsetek
w zatozonym przez siebie horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewaé, ze Spodtka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy
potencjalne koszty innego finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy
mogg nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposdb,
ktéry zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedgcych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczes$niejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu

Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzgcego ASO, na
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ktorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o
zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
Istotno$¢ powyziszego czynnika ryzyka Emitent okredla jako srednig. Emitent ocenia prawdopodobiernstwo

zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.2.7. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci

Obrét obligacjami po wprowadzeniu ich na GPW i rozpoczeciu notowan wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu.
W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji
moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na
Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznié sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z zamiarem wprowadzenia Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obroét
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku
zmian sytuacji finansowej Emitenta oraz ogélnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos$¢ Obligacji. W
zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje
beda mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka zarowno dla Emitenta jak i Inwestoréow oraz prawdopodobierstwo

jego wystapienia jako Srednie.

3.2.8. Ryzyko decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy

Zgodnie z Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty w sprawie tzw.
postanowien kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji oraz w innych sprawach, jesli zostaty wskazane w
warunkach emisji Obligacji. Uchwaty zmieniajagce warunki emisji Obligacji zapadaja wiekszoscig gtosow
okreslong w Ustawie o Obligacjach, a w szczegdlnych przypadkach zgode na podjecie uchwaty muszg wyrazic¢
wszyscy Obligatariusze obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy. W zwigzku z powyzszym istnieje mozliwos¢
podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty bez zgody wszystkich Obligatariuszy danej serii Obligacji, a
tres¢ uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ sprzeczna z indywidualnymi interesami Obligatariusza.
Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako niskie oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

3.3.1. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i pfynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na Rynku ASO Catalyst wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany
sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulegad
wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje.
W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrdét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecerh kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji

finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulega¢ ptynnos$é Obligacji. W zwigzku
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Z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda
mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako wysokie.

3.3.2. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestorow, KNF moze zazgdac od
GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim zgdaniu KNF moze wskaza¢ termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.
KNF uchyla decyzje zawierajgcy zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, Ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW moze zawiesic¢
obrat instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikéw, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
bedg zachodzity przestanki, o ktorych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyze;j.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie mogtoby spowodowac powaing szkode dla interesow inwestorow lub prawidtowego
funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niskie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.
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3.3.3. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrdt okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego
w ASO, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te
instrumenty finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego
naruszenia interesdw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF
o podjeciu decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

Zgodnie z & 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw, (iii) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy
obowigzujace w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu
emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, GPW wyklucza
lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w przypadkach
okreslonych przepisami prawa, (ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdéw stata sie ograniczona, (iii) w przypadku
zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, (iv) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu
przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze
jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli
takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powaing szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidtowego funkcjonowania rynku.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako niskie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako

niskie.

3.3.4. Ryzyko zwigzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych

w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
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Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b
Regulaminu ASO GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta;

* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenia takim naruszeniom w
przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary
lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
GPW, lub tez nie wykonuje obowigzkdw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowaé na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez Komisje

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw wymaganych przez przepisy
prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, Komisja moze wydac¢ decyzje o
wykluczeniu papieréw wartosciowych wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo
natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowg podmiotu, na ktory jest naktadana kara, kare
pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo zastosowadé obie sankcje tacznie.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji
uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych s$rodkéw administracyjnych,
w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzgdzenia MAR na kazdego, kto
dokonat naruszenia moze zosta¢ natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmniej:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie;
b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéow finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie do
2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tagcznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom fgcznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie

do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
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a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;

e) w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,

systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw okreslonych

podlega karze pieniezne;j:

. w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartosc
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

f) w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb
majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci:

° 4.145.600 zt, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

g) w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare

pieniezna:

e w przypadku osdb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

e w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych punktach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty;

h) w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny

lub na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

e kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktédrych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie, Komisja moze natozy¢

kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

i) w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub nie

zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktow intereséw istniejgcych w chwili
ich sporzadzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pienieznga:

e w przypadku oséb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

e w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rdwnowartos¢ 2%

catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok

obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

e w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w

wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach, Komisja moze

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.
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Majac na uwadze powyisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci
w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkéw nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci moze wystgpic
ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej
sankcji administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptyngé negatywnie na reputacje Spotki oraz jej

postrzeganie przez otoczenie zewnetrzne.

3.4. Inne ryzyka

Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymiennie ryzyk najistotniejszych w
subiektywnym odczuciu Emitenta i Firmy Inwestycyjnej. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego jakim sg obligacje korporacyjne oraz dla emitentow prowadzacych
dziatalnos¢ windykacyjng. Kolejnosé przedstawienia czynnikdw ryzyka nie jest zwigzana z oceng

prawdopodobieristwa zaistnienia negatywnych dla Emitenta zdarzen, badz oceng ich istotnosci.
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4. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1. Cel emisji

Cel emisji obligacji zostat okreélony. Srodki z emisji Obligacji, po odliczeniu Kosztéw Emisji, w pierwszej
kolejnosci zostaty przeznaczone na nabycie przez Emitenta wszystkich istniejgcych certyfikatow Funduszu
Corpus luris 1l, niebedacych w posiadaniu Emitenta, od innego uczestnika funduszu za taczng cene nie wyzsza
niz 21.000.000,00 zt (dwadziescia jeden miliondw ztotych). Pozostate srodki z emisji zostang przeznaczone na

objecie nowo emitowanych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu Corpus luris II.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane na

Stronie Internetowej w tym publikowane sg raporty biezgce w zaktadce ,Relacje Inwestorskie”.

4.2. Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
zabezpieczone, emitowane w serii M, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
. art. 2 pkt 1 lit. a) i art. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach;
. Uchwata nr 2 Zarzadu Grupa Corpus luris S.A. z dnia 21 maja 2026 r. w sprawie ustanowienia w Spoéfce
programu emisji obligacji.
. Uchwata nr 3 z dnia 21 maja 2026 r. Zarzagdu Grupa Corpus luris S.A. w sprawie emisji obligacji serii M
oraz
. Uchwata nr 1 z dnia 15 maja 2026 r. Zarzgdu Grupa Corpus luris S.A. w sprawie zwiekszenia liczby
oferowanych obligacji serii M, ustalenia ostatecznej wartosci emisji i ostatecznego tekstu warunkdéw

emisji Obligacji serii M oraz wstepnej alokacji Obligacji serii M;

Obligacje emitowane sg w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie
z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktdra
wymaga udostepnienia, Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Emitent zgodnie z art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum, ktdre zostato sporzgdzone i

przekazane do KNF dnia 25 maja 2026 roku (memorandum nie podlegato publikacji).

4.2.1. Program Emisji Obligacji

Program emisji zostat ustanowiony przez Emitenta uchwatg Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 21 maja 2026 r. w
sprawie ustanowienia w Spoétce programu emisji obligacji.

W ramach programu emisji Emitent dotychczas wyemitowat jedynie Obligacje serii M, bedace przedmiotem
niniejszej noty informacyjnej.

Na dzien sporzadzenia niniejszej noty w ramach programu emisji Obligacji Emitent moze wyemitowac jeszcze

obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 50 000 000 (piecdziesigt miliondw) ztotych.

4.3. Wielko$¢ emisji
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W ramach serii M Emitent wyemitowat 50.000 (pieédziesigt tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej

50.000.000,00 (piecdziesigt milionéw) ztotych.

4.4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej obligacji

wynosi 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych.

4.5. Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentow diuznych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okre$lonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie Obligacje

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy od 25 maja 2026 roku do 10 czerwca
2026 roku

Data przydziatu instrumentéw dtuznych 17 czerwca 2026 roku

Liczba instrumentéw dtuznych objetych subskrypcjg lub sprzedaza do 30.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk, z

mozliwoscig zwiekszenia do 50.000
(piec¢dziesiat tysiecy) sztuk

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach 10,42%

Liczba instrumentow dtuznych, ktore zostaty przydzielone 50.000 (piecdziesiat tysiecy)

Ceny po jakiej instrumenty dtuzne byty nabywane (obejmowane) 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych

Liczba osob, ktdre ztozyty zapisy na instrumenty dtuzne 138

Liczba osdb, ktérym przydzielono instrumenty dtuzne 138

Informacji czy osoby, ktorym przydzielono Obligacje w ramach Emitent przydzielit 3741 obligacji 5

przeprowadzonej subskrypcji nie s3 podmiotami powigzanymi z [elelslgllelde]asWelolIEVL o[-0 U4 Foalid=Ta1d=10y!

Emitentem w rozumieniu przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu W rozumieniu przepisow § 4 ust. 6
Alternatywnego Systemu Obrotu: Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.
Nazwy (firmy) subemitentow, ktérzy objeli instrumenty dfuzne w
Nie dotyczy

ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty zaliczone do [RE[erdal-RMe] (T (1o [-RRWAA o] (1ol I (o Xy 4 {e1"YA
kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich STI{-NEFZeI3 =} \VAR L1 erdo] o [<He [N JoXy4 o))
tytutow emisji, ze wskazaniem wysokosci
Metoda rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i JEXekyAdel\YARRVYITel (VF-30NTolo W aVAdU] (e )\ (o} y44Y;
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta zostang ujete w sprawozdaniu
finansowym Emitenta. Koszty emisji
wptyng na wycene Obligacji
skorygowang ceng nabycia. Koszty emisji
zostang ujete w sprawozdaniu
finansowym Emitenta jako koszty
finansowe, rozliczane metodg
efektywnej stopy procentowej przez

okres trwania Obligacji. Koszty emisji
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obligacji serii M beda rozliczane przez

caty okres zycia emisji.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia 138

prospektowego.

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje obligacji serii K i L na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)

Rozporzadzenia prospektowego.

4.6. Wykup Obligacji

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 17 czerwca 2030 r. (,Dziern Wykupu"), z zastrzezeniem pkt. 12.2. Warunkéw
Emisji.

Szczegotowe informacje dotyczgce wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt 12 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1. i 4.6.2 Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzgcych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane bedg Obligacje.
Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $Swiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

46.1. Wczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 13 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik do

niniejszej Noty Informacyjnej (pkt. 5.4. Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej nie wystgpity przestanki uprawniajgce Obligatariuszy

do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2. Wczeshiejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy
lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czesciowy skutkujgcy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej,
nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), w kazdym Dniu Roboczym, poczawszy od pierwszego

Dnia Roboczego Il Okresu Odsetkowego, na nastepujacych zasadach:

Strona | 29



Gcl' Y GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

e Emitent zawiadamia Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wczesniejszego wykupu, wskazujgc w takim
zawiadomieniu Dzie Roboczy, w ktérym Emitent dokona wczesniejszego wykupu Obligacji, tj. Dzien
Woczesniejszego Wykupu, oraz tryb wczedniejszego wykupu Obligacji, tj. czy wczesniejszy wykup
nastgpi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby czy w drodze wykupu okreslonej przez
Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji;

e Dzieh Wczedniejszego Wykupu moze by¢ wyznaczony na Dzierh Roboczy, ktéry przypada nie wczesniej
niz po uptywie 12 (dwunastu) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy o skorzystaniu z
prawa wczesniejszego wykupu;

e wczesdniejszy wykup moze zostac przez Emitenta przeprowadzony wielokrotnie;

e wczesniejszy wykup zostanie przeprowadzony zgodnie z Regulacjami KDPW, w szczegdlnosci
w przypadku, gdy wczesniejszy wykup nie bedzie zgodnie z Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Woczesniejszego Wykupu wskazanym w zawiadomieniu Emitenta,
o ktérym mowa w pkt. 14.1.1. Warunkéw Emisji, Dniem W-czesniejszego Wykupu bedzie
najwczesniejszy Dzieh Roboczy mozliwy zgodnie z Regulacjami KDPW dzien;

e 7z tytutu wykonania wczesniejszego wykupu Emitent, poza Naleznoscig Gtéwng (lub jej czescig) oraz
naleznymi Odsetkami, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji,
bedacych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w przypadku wczesniejszego wykupu w
drodze wykupu czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji— od wartosci wykupowanej czesci
Naleznosci Gtéwnej), zgodnie z ponizszym wyszczegdlnieniem:

- od Il do V Okresu Odsetkowego — 1,0%,

- od VI do VII Okresu Odsetkowego - 0,8%

- od VIl do XI Okresu Odsetkowego - 0,65%,
- od XIl do XIV Okresu Odsetkowego — 0,25%
- od XV Okresu Odsetkowego - brak premii

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzacego ASO, na
ktéorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajacymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.

4.6.3. Obowigzkowa Amortyzacja

Emitent zobowigzany jest przeprowadzi¢ Obowigzkowg Amortyzacje w dniu ptatnosci odsetek za:

e X Okres Odsetkowy poprzez sptate i obnizenie wartosci nominalnej Obligacji do kwoty 800 zt oraz

e XIV Okres Odsetkowy poprzez sptate i obnizenie wartosci nominalnej Obligacji do kwoty 600 zt.
Zaptata przez Emitenta kwoty Czesciowej Amortyzacji w dniu Obowigzkowej Amortyzacji, wskazanym powyzej,
pomniejsza odpowiednio warto$¢ nominalng Obligacji nie stanowigc zmiany Warunkéw Emisji i nie wymagajac
podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy, ani zawierania jednobrzmigcych porozumien z
kazdym z Obligatariuszy.
Jezeli Dzien Wykupu lub Dzien Wczesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligacji nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednio po Dniu Wykupu lub Dniu
Wczesniejszego Wykupu.
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Wykup Obligacji (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu) nastapi poprzez zaptate przez Emitenta
na rzecz Obligatariusza za kazdg Obligacje Naleznosci Gtéwnej, powiekszonej o Odsetki wyliczone zgodnie z pkt
16 Warunkéw Emisji.

Woyptata $wiadczen naleznych Obligatariuszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzacji, odbywac sie
bedzie zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW

Z tytutu wykonania Obowigzkowej Amortyzacji nie przystuguje premia.

Dokonanie obowigzkowej amortyzacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu Obligacjami w ASO GPW. W takim
przypadku Emitent skfada wniosek do podmiotu prowadzqcego ASO GPW, na ktérym dokonywany jest obrot
papierami wartosciowymi podlegajgcymi amortyzacji, o zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach

okreslonych w Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji

Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujacymi punktami Warunkdéw Emisji:
e punkt 16 Odsetki (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej),

e punkt 17 Sposdb wyptaty swiadczen z Obligacji (pkt. 5.4 Noty Informacyjnej).

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rédwna Stopie Bazowe;j
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).
Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate).
Marza dla Obligacji wynosi 5,00 % w skali roku.
Ptatnos¢ Odsetek bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:

Numer Okresu | Pierwszy dzien danego | Ostatni dzien danego Okresu

Odsetkowego

Okresu Odsetkowego

Odsetkowego

.

Dzien Emisji 30 pazdziernika 2026 r.
2. 30 paidziernika 2026 r. 30 stycznia 2027 r.
3. 30 stycznia 2027 r. 30 kwietnia 2027 r.
4. 30 kwietnia 2027 r. 30 lipca 2027 r.
5. 30 lipca 2027 r. 30 pazdziernika 2027 r.
6. 30 pazdziernika 2027 r. 30 stycznia 2028 r.
7. 30 stycznia 2028 r. 30 kwietnia 2028 r.
8. 30 kwietnia 2028 r. 30 lipca 2028 r.
9. 30 lipca 2028 r. 30 pazdziernika 2028 r.
10. 30 pazdziernika 2028 r. 30 stycznia 2029 r.
11. 30 stycznia 2029 r. 30 kwietnia 2029 r.
12, 30 kwietnia 2029 r. 30 lipca 2029 r.
13. 30 lipca 2029 r. 30 pazdziernika 2029 r.
14. 30 pazdziernika 2029 r. 30 stycznia 2030 r.
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15. 30 stycznia 2030 r. 30 kwietnia 2030 r.
16. 30 kwietnia 2030 r. 17 czerwca 2030 .

4.8. Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego zabezpieczenia

Zastawy Rejestrowe i Zastawy Cywilne

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej zostaty ustanowione wszystkie zabezpieczenia, zgodnie z trescig

Warunkow Emisji.

1. Dnia 20 lipca 2026 r., na Przedmiocie Zastawu, w postaci 7 (siedem) certyfikatéw inwestycyjnych serii AX,
Funduszu Corpus luris Il, nalezacych do Emitenta, zostat ustanowiony Zastaw Rejestrowy na rzecz
Administratora — zgodnie z pkt. 10.3.1. Warunkdéw Emisji. Wpis Zastawu Rejestrowego w tej czesci
Przedmiotu Zastawu uprawomocnit sie.

2. Dnia 29 czerwca 2026 r., na Przedmiocie Zastawu, w postaci 56 (piecdziesigt szes¢) certyfikatow
inwestycyjnych serii AW, Funduszu Corpus luris Il, nalezacych do Emitenta, zostat ustanowiony Zastaw
Rejestrowy na rzecz Administratora— zgodnie z pkt. 10.3.2. Warunkow Emisji. Wpis Zastawu Rejestrowego
w tej czesci Przedmiotu Zastawu uprawomocnit sie.

3. Dnia 4 sierpnia 2026 r., na Przedmiocie Zastawu, w postaci 45 (czterdziesci piec) certyfikatow
inwestycyjnych serii AZ, Funduszu Corpus luris Il, nalezagcych do Emitenta, zostat ustanowiony Zastaw
Rejestrowy na rzecz Administratora - — zgodnie z pkt. 10.3.3. Warunkéw Emisji. Wpis Zastawu
Rejestrowego w tej czesci Przedmiotu Zastawu uprawomocnit sie.

4. Niezaleznie od zabezpieczenn wskazanych w pkt 1 — 3 powyzej, w przypadkach oraz na zasadach
okreslonych w pkt 10.10 Warunkéw Emisji Emitent moze by¢ zobowigzany do ustanowienia lub
spowodowania ustanowienia przez BSV dodatkowego Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu Cywilnego na
dodatkowych certyfikatach inwestycyjnych Funduszu Corpus luris lub Funduszu Corpus luris Il nalezgcych
odpowiednio do Emitenta lub BSV, zgodnie z terminami i procedurg okreslong w tych punktach.

5. Zastawy Rejestrowe, o ktérych mowa w pkt 1-3 powyzej:

(i) zostaty ustanowione na takiej liczbie certyfikatéw inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot
Zastawu, ktérych tgczna wartosé zgodnie z ich wyceng bedzie odpowiadata co najmniej 150%
wartosci nominalnej wyemitowanych i nie wykupionych Obligacji;

(ii) zostaty ustanowione z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia do najwyiszej sumy
zabezpieczenia stanowigcej 150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji;

(iii) zostaty wpisane do rejestru zastawdw (data ustanowienia zabezpieczenia), przed 30
pazdziernika 2026 r.;

6. Na potrzeby ustanawiania zastawow, o ktérych mowa w pkt 1-.3 warto$¢ Przedmiotu Zastawu zostata
przyjeta zgodnie z wycenami stanowigcymi zatgczniki do Warunkow Emisji.

7. Na potrzeby ustanawiania zgodnie z Warunkami Emisji zastawow na certyfikatach inwestycyjnych,
stanowigcych Przedmiot Zastawu, innych niz wskazane w pkt 6 wartos¢ Przedmiotu Zastawu zostanie
przyjeta zgodnie z ich wartoscig réwnej ostatniej Wyceny WANCI.

8. Umowa Zastawu bedzie o tresci zaakceptowanej przez Administratora.

9. Wycena certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu zostata sporzadzona przez MGW
Corporate Consulting Group Sp. z o. o. jako podmiot wybrany przez Emitenta jako spetniajacy kryteria, o

ktérych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach oraz stanowi Zatacznik do Warunkéw Emisji.
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10. Zaspokojenie z:
(i) Przedmiotu Zastawu w wykonaniu Zastawu Rejestrowego bedzie mogto nastgpi¢ w drodze
sadowego postepowania egzekucyjnego (zgodnie z art. 21 Ustawy o Zastawie) lub przejecia
Przedmiotu Zastawu na wtasnos¢ (zgodnie z art. 22 Ustawy o Zastawie), przy czym w przypadku
przejecia Przedmiotu Zastawu na wtasnos¢, przejecie certyfikatu inwestycyjnego stanowigcego
Przedmiot Zastawu nastgpi po jego wartosci réwnej ostatniej Wyceny WANCI dostepnej
Administratorowi Zastawu o godzinie 12:00 w dniu ztozenia przez Administratora Zastawu
o$wiadczenia o przejeciu Przedmiotu Zastawu. Jezeli zadna Wycena WANCI nie bedzie
dostepna dla Administratora Zastawu, to przejecie certyfikatu inwestycyjnego stanowigcego
Przedmiot Zastawu nastgpi po jego wartosci wynikajacej z wyceny, stanowigcej Zatgcznik do
Warunkow Emisji. Emitentowi lub podmiotowi przez niego wskazanemu bedzie przystugiwato
prawo do nabycia przejetego na wtasnos¢ Przedmiotu Zastawu w terminie i na zasadach
okreslonych w umowie zastawu.
(ii) Przedmiotu Zastawu w wykonaniu ww. zastawu cywilnego bedzie mogto nastgpi¢ w drodze
postepowania egzekucyjnego.
11. Wybdr sposobu (jak réwniez jego zmiana) dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Zastawu, sposrod
wskazanych w pkt 10 (i) oraz (ii), nalezy wytgcznie do Administratora Zastawu, i Obligatariuszowi nie bedzie
przystugiwa¢ wobec Administratora Zastawu zadne roszczenie pozostajgce w zwigzku z dokonanym przez

niego wyborem.

Zastaw Cywilny — okres zabezpieczenia Zastawem Cywilnym

Na podstawie Umowy Zastawu, do momentu uprawomocnienia sie postanowienia Sgdu w przedmiocie
wpisania Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw ustanowionego na jej podstawie na danym Przedmiocie
Zastawu, na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji byly ustanowione na danym Przedmiocie Zastawu
zastawy cywilne (w rozumieniu art. 327 kodeksu cywilnego) (tj. Zastaw Cywilny).

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej zostaty ustanowione Zastawy, o ktérych mowa w pkt. 10.3.1.,10.3.2.
oraz pkt. 10.3.3. Warunkéw Emisji. Tym samym na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej Zastawem Cywilnym

nie sg objete zadne certyfikaty stanowigce Przedmiot Zastawu.

Zabezpieczenie Zastawem Cywilnym miato na celu zabezpieczenie Obligacji na czas ustanowienia wszystkich

Zastawow Rejestrowych.

Weksel i oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

1. Emitent dnia 15 czerwca 2026 r. wystawit na rzecz Administratora Zabezpieczen (jako administratora
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach) weksel in blanco na zabezpieczenie
wierzytelnosci z Obligacji (,Weksel”), do ktérego zostato zawarte porozumienie wekslowe.

2.  Emitent dnia 15 czerwca 2026 r. ustanowit tytut egzekucyjny na podstawie art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego, na mocy ktérego podda sie na rzecz Administratora Zabezpieczert obowigzkowi
zaptaty maksymalnej kwoty Weksla (tj. do wysokosci 150% wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji
w Dniu Emisji), w tym kwoty wykupu, odsetek, odsetek za opdznienie w zaptacie, jak rowniez kosztow

zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z Weksla, przy czym Administrator
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Zabezpieczen bedzie mdgt wystapié¢ o nadanie temu aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2032
roku. Powyzsze oSwiadczenie bedzie o tresci zaakceptowanej przez Administratora Zastawu.
3. Zaspokojenie z Weksla bedzie mogto nastgpi¢ poprzez jego zaptate lub w trybie postepowania

egzekucyjnego.

Zastawca ztozy w formie aktu notarialnego os$wiadczenia o poddaniu sie na rzecz Administratora Zastawu
egzekucji z kazdego ustanawianego przez siebie Zastawu Cywilnego i Zastawu Rejestrowego i w terminach
zawarcia umow tych zastawdw. Kazde z ww. oswiadczen zostanie ztozone do kwoty stanowigcej 150% tacznej
wartosci nominalnej wyemitowanych Obligacji, co do obowigzku zaptaty zobowigzan pienieznych Emitenta z
tytutu Obligacji, i kwoty wykupu, odsetek, odsetek za opdznienie, jak réwniez kosztow zwigzanych z
dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji. Administrator Zastawu bedzie modgt
wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci do dnia 31 grudnia 2039 r. Tre$¢ powyzszych oswiadczen a bedzie

wymagata akceptacji Administratora Zastawu.

Dopuszczalne jest przeniesienie wtasnosci zastawionych certyfikatow stanowigcych Przedmiot Zastawu przez
BSV na Emitenta, pod warunkiem zawarcia z Administratorem Zastawu anekséw do Umowy Zastawu, o tresci
ustalonej z Administratorem Zastawu, przy czym postanowienie pkt 10.6 stosuje sie odpowiednio, na co

Obligatariusze nabywajac Obligacje wyrazajg zgode.

Szczegotowe informacje o zabezpieczeniu zostaty opisane w pkt 10 Warunkéw Emisji, ktére stanowig

zatacznik do niniejszej Noty oraz zostaty zamieszczone w zataczniku nr 4 Noty Informacyjnej.

Emitent wskazuje jednocze$nie, ze umowy kaucji zawierane przez Emitenta nie stanowig zabezpieczenia
Obligacji w rozumieniu Warunkéw Emisji Obligacji ani przepiséw Ustawy o obligacjach.

Umowy kaucji mogg mie¢ zastosowanie wytgcznie w przypadku ewentualnych zmian zabezpieczen
ustanowionych w formie zastawodw, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji Obligacji.

Szczegobtowe zasady dotyczace ustanawiania, zmiany lub zastepowania zabezpieczen Obligacji zostaty okreslone

w Warunkach Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik do niniejszej Noty Informacyjnej.

Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i numery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestréow

W dniu 21 maja 2026 r. dla Obligacji zostata zawarta umowa zlecenia administrowania zabezpieczeniami

Obligacji.

DJM Trust Administrator Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
DJM Trust Administrator sp. z .0.0

spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

ul. Marszatkowska 142, 00-061

+48 22 436 06 01
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Numer KRS: 0000922460
REGON: 389990225

NIP: 5252877403

4.9. Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy
Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka
dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na taka zmiange Warunkéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
os$wiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkédw Emisji. Ponadto, zgromadzenie
obligatariuszy moze podejmowac¢ w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie
obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4.10. Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegdlnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalong na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce
udostepnienie propozycji nabycia instrumentéw objetych wnioskiem oraz perspektywy ksztattowania
sie zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych instrumentéw finansowych objetych
whioskiem

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dziern 31 marca

2026 r. wyniosta 66.029.801,11 zt, w tym zobowigzania przeterminowane: 0,0 zi.

Emitent oswiadcza, ze wartosé¢ zobowigzan finansowych w ujeciu skonsolidowanym grupy kapitatowej, do

ktérej nalezy Emitent, na dzied 31 marca 2026 r. wyniosta 71.021.605,72 zt, w tym: zobowigzania

przeterminowane: 0,0 zt.

W ocenie Emitenta, zobowigzania Emitenta i Grupy do czasu catkowitego wykupu Obligacji beda ksztattowaé
sie na poziomie umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Perspektywy
ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji nalezy analizowac i ocenia¢ na
podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Emitenta oraz innych informacji
przekazywanych w przysztosci przez Emitenta do publicznej wiadomosci (w tym raportéw biezgcych i

okresowych).
Na dzien 31 marca 2026 r. istniaty 2 serie obligacji wyemitowane przez Emitenta w 2025 r.:
- seria K o tgcznej wartosci nominalnej 33 min zt i terminie zapadalnosci przypadajgcym 30.07.2029 r.

- seria L o tgcznej wartosci nominalnej 35 min zt i terminie zapadalnosci przypadajgcym 30.07.2029 r.

Emitent publikuje raporty biezace i okresowe pod nastepujgcymi adresami:
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https://gci.com.pl/raporty/

4.11. Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentéw dtuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuinych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentdow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12. Rating przyznany emitentowi lub emitowanym przez niego instrumentom dtuznym, ze wskazaniem
instytucji dokonujacej tej oceny, dat jej przyznania i ostatniej aktualizacji oraz miejsca oceny w skali
ocen wyspecjalizowanej instytucji jej dokonujacej — w przypadku jej dokonania i ogtoszeni

Nie dotyczy — rating nie byt przyznany.

4.13. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepieniezne.

4.14. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Wycena certyfikatow inwestycyjnych stanowigcych Przedmiot Zastawu zostata sporzadzona przez MGW

Corporate Consulting Group Sp. z 0. o. jako podmiot wybrany przez Emitenta jako spetniajgcy kryteria, o

ktérych mowa w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach oraz stanowi Zatacznik do Warunkéw Emis;ji.

Podmiot dokonujacy wyceny, cztonkowie jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz osoby zatrudnione

przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze Osoby Blisko Zwigzane w rozumieniu

art. 3 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie naduzy¢é na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i

dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 1, Dz. Urz.

UE L 171z 29.06.2016, str. 1, Dz. Urz. UE L 175 z 30.06.2016, str. 1 oraz Dz. Urz. UE L 287 z 21.10.2016, str. 320)

z cztonkami organdw zarzadzajgcych i nadzorujgcych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujgcy

wyceny zachowujg bezstronnos¢ i niezaleznos¢, o ktérej mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art. 70

ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U.

2017 poz. 1089 z pdin. zm.). Podczas wykonywania wyceny przestrzegano zasad etyki zawodowej przyjetych

uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw.

Wyceny przedmiotu zabezpieczenia stanowi zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.
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4.15. Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty
informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa
obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb oraz potrzeb

jego Grupy, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty informacyjnej.

Do Obligacji nie majg zastosowania poszanowania wskazane w § 31 ust. 1 pkt 11 (emisja obligacji zamiennych

na akcje) i pkt. 12 (emisja obligacji z prawem pierwszenstwa) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO.
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5.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi rejestru przedsiebiorcéw KRS dotyczaca Emitenta

Stronal1zg

‘Wydruk informacji pobrane] w trybie art. 4 ust. 433 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | piececi.

CENTRALMA INFORMAC]A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 25.09.2026 godz. 12:06:30
MNumer KR5: 0000442287

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

3.2z

Ostatni wpis |Mumer wplsu

B5 |I:Iata dokonania wpisu 19.05.2026

Sygnanura akt

RDOFE203596/26/ 16

Oznaczenie sgdu

SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne]

SPOLKA AKCYNA

2. Numer REGOMN/MIP

REGOM: 146416300, NIP: 5272687545

3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata

GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezedniejsze| rejestrac)i

5.Czy preedsieblorca prowadzi
dzizfalnosd gospodarczg z innymi
podmictami na podstawie umowy spddkd
cywilnej?

MIE

6.Czy podmict posiada status organizac)i
poidytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5ledziba kraj POLSKA, wioj. MAZOWIECKIE, powiat MST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA,
2.adres ul. GEM. JOZEFA BEMA, nr 83, lok. —, miejsc. WARSZAWA, kod 01-233, poczta WARSZAWA, kra

FOLSKA

3.adres poczty elektroniczne|

GCIERGCLCOM.PL

4.Adres strony Internetowe]

W GCLCOMFL

5. Adres do doreczen elektroniczrych
wpisany do Bary Adresdw
Elektronicznych

AEPL-FEBBE-47B0E-B| CC-20

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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I‘quuomu kit amianio |31 20,2002 R, ROTARILISZ DANIEL KUPRYIANCZVE, KANCELARIA NOTARIALNA NDTARIUSS
[ MAREK HRYMAK, NOTARIUSZ DANIEL KUPRYJANCZYK SPOEKA CYWILNA, UL CHMIELNA 738

LOK, LU D, O0201 WARSZAWA, REPERTORIUM A NR 344222012

DNIA 26032015 ROSU, REPERTORIUM A NR 153002015, NOTARIUSZ BARTEOMIE)

JABE ONSK], KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY SWIETOMHZYSKIE] 35
LOKALNR 12

DOOANG 522 A STATUTU SPCRRE

lPﬂZY}!TG TERST EDNOLITY STATUTU SP0RKL

21.07. 2005, REP. A NR A1 5/2045, NOTARIUSZ BARTLOMIE] JABEONSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA ‘W 'WARSZAWIE (00 1T6) UL SWIETOKRZYSKA 35 LOK, 12 ZMIANA %7 UST. |,
16 UST, 1, 06 UST. 2, DODANIE: 57 UST. 4, §7 GST. 5, §7 IST. &£ A7 L5T. 7.

DNIA 17.09.20150, REP, A NR 5704/2015, BARTLOMIE] JASEOSSKE NOTARIUST W
WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARLALNA W WARSZAWIE PRZY UL, SWIETOKRZYSKIE| 35
LOKAL 12, WYSKRESLENIE PUNKTU 1 W 528 STATUTU

070652020/, REP. ANR 207202020, MOTARIUSY BARTEOMIE] JABLONSKI, KANCELARIA
INOTARIALNG W WARSIAWIE, DOOANIE: B 134 ZMIANA § 18UST. §, F19 UST. 4 8 21 UST.
&, DODANIE- 529 UST. 3, ZMIANA % 35 POPRZEZ USTANOWIENE UST, 1 ORAZ 2

01.02. 2024, REP. A NR Z712/2024, NOTARIUST DANIEL XUPHYJANCZYK, KANCELARIA
NOTARIALNG W WARSIAWIE POD ADRESEM: UL SIENNA 73 00-B33 WARSIAWA, JIMIANA §
T USTER 7 STATUTL ORAZ DODANIE W § 7 USTEP S STATUTU NOWE) LITERY G,

2602.2026, REF. A NR S333/202h, NOTARIUST DANIEL KUPRY)ANCIVE, KANCELARIA
NOTARIALNA ‘W WARSZIAWIE POD ADRESEM: UL SIENNA 73, 00.833 WARSZAWA, DOODANIE
II'D % 224 NOWEGO ¥ 228; WYKRESLENIE W S 2B PUNKTU 4

Rubryka 5

1 .Caas, na jakl 2ostala utworzona sposa

NIEOZNACZONY

2. Qznaczenie pisma innaga na Monitor
Saciowy | Gospodancy, peIanacionecs
do cglasen spalki

4. Czy SLamul prayznage upravaienia
tytldy uCxestiictwa w dochadach lub
bt Lodii] e wynkaa cych 7 ake)?

5.C2y obligataniusae Majy peano do
i W ysku?

NIE

Rubiryka 6 - Sposdb powstania spolki

Brak winsdw

Rubryka 7 - Dane |edyneqo akoponarlusza

Brak wipisdw

Rubryka 8 - Xapitat spoiki

| Waysokoic kapita zakladowego

100 D000 Tk

2 Whysoholl Ragetahs docolowego

3 Licaba ake]| wazysekich emisil

100000

4 Wartutt nominaing akcy

1,00 2

5. Nworowe chredonie cagdol kaprau
Lghim-gn

100 DOC.00 2k
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Miaradd nominaine warunkowedga
powyIszenia Kapitats Ak dowego
7 Wanodt niminaina podwytsaenia kapitaa | —
[Fabadoweg e w wyriku tamlay obbeac)!
haptdlowych na akge
Podrubryka 1
Informacja o wnigsieniy sportu
Brak winsdw
Rubryka 9 - Emisja akg)l
1 1 Nazwa seril ake) A
2. Ut akejl w daney el 100000
3, Rodza| uprrywilojowania i ezha | AKCIE NIE SA UPRZYWILE|OWANE
akch upezywinjosamh lulh
|infoemadia, de Jkce 0w 5
Loaywigjowane
Rubryka 10 - Wamianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisdw
Rubryka 11
| Loy sarzad lub rada administrujaca sy |NIE
POWAINIONE B0 Qs warT antow.
subshrypcyjnyen?
Rubryka 12 - Wemianka o wczastnictwie w gruple spolek
Brak winsdw
Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly b emisjach obligac]i kapitatowych
Brak wpisdw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ upranvniony do reprezentagi podmictu
1. Nwa organu apravwnionega do ZARZAD
ROreINtowsnia podmioty
2 Sposdb roprezentas i pocemicey JEZELL ZARZAD |EST EDNOOSOSOWY SPOLKE REPREZENTLEE JEQYNY CZLONEK ZARZADU
E2ELL ZARZAD |EST WIELODSOBOAWY, DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SFOCKI
WYMAGANE [EST WSFOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOWY ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU LACINIE 2 PROKURENTENM
Podrubryka 1
Dane osdb wehodzacych w skiad organu
1 1 Naswizho / Naawa lub Rrma POSUNIAK
2. lmicea KAROL
3.Numaer PESEL/REGON lub data EZ2121000871, —
Urocaenia
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4, Numer RS

|5, Fuevica w ceganie
rRAEAIURCYM

CZeONEK ZORZADU

|&.Cxy osobha wehadaaza w sklad
Tariadu 2ostala ZaviesIona W
ZNaLCacn?

NIE

7.03ta do jakl e J0saks sawiessana

2 LNarwicho / Naawa lub Rrma

oLszensxd

2.lmicea

PIOTH

3 Numer PESEL/RESON jub data
wodaenia

S007220001 2,

4. Numer KRS

5 Funikcia w organio
(ODTETeNEU [y

PREIES ZARIADL

|&.Cay caoha wehodagoa w skbad
Tarzadu 205taa SVARSIONS W
crynnodcach?

NIE

7. Dara o jakle) rostaks Gradeszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

|RA§:J. NADTORCTA

1 1 Nazwa organu
Podrubiryka 1
Dane oséb wehadzacyeh w skiad organu
1 1. Naawisko |EELSKA

ZImvona

IEI.’B!EY-\ TERESA,

3 Numer FESEL lub data usodzeni

52100203203, -

2 1 Nazwicko

LUTY

Zimona

SEBASTIAN

ARurur PESEL lub data wrodzends

F7OL2R0Y 90, —

3 1.Kaawisko [MIKUL S
2 Imiona |eo~rm
3 Numor FESEL lub gata urockzens | 79051219403,
4 |1raswsko FOSUNIAK
2o |EEATA EvA
S Nuener PESEL lub data urodrena 75122410347,

Rubryka 3 - Prokurend

1 LINa2wicho

MIKULSKS

2. limicea

KOADIAN JOZEF

3 Numer PESEL lub data wodxenia

80032524074, —

4.Rodzaj prokury

PROKUNA LACZNA - PROKURENT DZIALAACY LACTNIE T JEDNYM CILONKIEM ZARTADL

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosel
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[l.mwpmqu dilaialonto |1 64, 20, 2, DRIALALNCAC HOLDINGOW RNANSOWYCH
praedsigeoncy
2.M\raedviet pazastaie) dalaalnota 1 64, 51. 2. LEASING FINMANSOWY
prandsigbeoncy R
[ 2 64,92, 2, POZOSTALE SORMY UDZIELANIA KREDYTOW
3 64,99, 2, POZOSTALA FINANSOWA DZIALA NOSC USLUGOWA, GOZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, 2 WYLACZENIEM UBEZPIECZEN 1 FUNDUSIOW EMERYTALNYCH
8 66, 11, 2, ZARZADZANIE RYNKAMI FINANSOWYMI
Iz 66, 12; 2, DZIALALNCAC MAKLERSICA ZWIAZANA Z RYNKIEM PAPIEROW WARTOLCIOWYCH [
TOWARSWY GIELDOMWYCH
5 66, 19, Z POZOSTALA DZIALALNOSE WEPOMAGALACA USLUGT FINANSOWE, 2
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
7 66, 30 2 DZIALALNOSC ZWIAZANA I ZARZADTANIEM FUNDUSZAML
2 7010, 2, DZIALALNCAC FIRM CENTRALRYCH (HEAD OFFICES) ! HCLDINGOWY, I
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
70,22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAXRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] 1 ZARZADNZANIA
Rubryka 2 - Wzmiank| o 2oronych sokumentach
[ty dokuenertu INr Aoleky w | Data dozenia Za pkres od du
polu
1. vamiana o sodeni | 30.06.2014 003110201200 31 12.2003
Pty s emaitin 2 25.07.2015 DD OLOLI014 00 31122004
[Nnanscvage
3 12.052016 00 01.01.2015 00 31 322095
4 23.042M7 DD 01.01.2016 D0 31.02.20%6
5 14.072018 ODOY.0VINT 0O 3 SL204T
la 02.072049 0D 001201500 31 322008
7 15052020 00 01.01.2019 00 31.12.201%
|8 05.052021 0D 04.01.2020 00 31.92.2020
|9 02.05.2022 00 01.111.2021 00 31 12,2021
{1 11052023 0D 01012022 00 31 122022
" 26042024 0D 010202300 3102523
12 0%.082025 DD 01.01.2024 DO 31.02.2024
13 19.05.2026 OD0Y.01.202500 31 542005
2 amianka o Sodern opinii |1 veses 00 34,102012 00 31.32.2013
SRS Srpn 2 vasos 0D 01.01.2014 00 31.12.2014
Sprawnztania 2 badanis
roczreqo sprasnidania 3 seses 0D 0401200500 31,9225
AOSREIARD 4 | R 00 010112015 00 31 12.20%
|5 vhboa 0D OLOLIT DO 3| 122007
b whsen 0D 0L M.20E00 31022008
o vhoes 000101201900 31.02.2m%
8 oo 0D 0):01.2020 DO 31 3L G0
|9 vasen 0D 01.01,2021 DO 31.32.2024
10 | Rt 00 01.01.2022 00 31.92.2022
" eeses 0D 04.01.20230031.92.2023
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12 i 0D 01.01,2024 DO 31 .32.2024
13 RAsSs 0D 01.01.202500 31.02.2025
3 Wzmianka o e 1 oate 0D 1020200 31.02.2003
uml’::msmwo 2 0e0d 0D 04012014 00 31 52.2004
sprasnisania frarsowens 3 Wiee ODOL.0L201500 31 122015
4 whsee 000102016 00 31 22.20%6
|5 vhieh 0D 01.01.2017 DO 31022007
e e ODOY.0VIMB 0O I LS
7 vohah 00001200 3 2. 2019
Il i 0D 01.01.2020 DO 31.92.2020
fa atd 0D 01.01.2021 DO 31.32.2024
i M 0D OL.U1.202200 31 32,2022
1" esen ODOLOLZ03 00 31122023
12 e 0D 01 01.2024 00 31.02.2024
13 et 0D 01.01.202500 31.02.2035
4 Wzmianka o slodoniu 1 s 0D 10202 0031.52L.2013
I;pr:mmma:wma 2 e 0D 01012014 00 31.32.20%4
3 RASSh 0D 0101201500 31.02.2015
4 ath 0D 0401201600 31.12.20%6
5 Nty 0D OL.01.2017 00 31 52.2077
16 Yo ODOL.0L2018 00 31122058
7 ihen 0D oL mM20190031.02.200%
|8 ied 00 01.01.2020 00 31.02.2020
ID naote ODO0Y.01.2021 DO 31.5L.202)
m o r 0D01.01.202200 31 52,2022
n i 0D 01.01.2023 00 31.92.2023
12 atd 0D 01.01.2024 00 31.12.2004
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej
|edza) dokumerau Nrkolopy w | Data dozonia Za okres od do
polu
1 Yazmianka o sadeniu 1 11042016 0D 01.01.2014 00O 31.92.20%4
m‘:‘m'w rd 13.052016 ODOL.0NV2015 00 31.02.2005
3 ZE3042M7 00 O1.111.2015 00 31 12.20%6
B 15102025 0D D1.01L2024 DO 31 122024
£ 19.052026 0D 010120250031 .02.2GS
2 mianka o Saderve splon |1 voiss DD 010120400 31.02.2004
mmm:m 2 "ot ODOY.0V.IH 50031512015
skontoldonantgo rocmego |3 s 0DOL0LI0ISE 00 3 12206
R cases 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
5 *bdoh 0D 04.01.2025 00 31.92.2025
Mamianka o Bodeniu 1 e 00012014 00 31 122004
chwaiy Il postanowienia o
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w“zz:‘nm i ann 0D 01012015 00 31, 12.2015

SpraanSania fnanscwens 3 *ben ODOL.M2M&E00 3222056

" o 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

5 vasen 0D 01:01.202500 31 .20

Nmianka o Sadeniu : 1 o 0DO1.01.2014 00 31.52.20%4

gm;nm'mumm 2 | 0D 01.01.2015 00 31.92.2015

awozdaniom z dralanesct |3 eses 0D 04.01.2016 00 31.12.2016

ool s | R 00 01.011.2025 00 31 12.2035

|:l;anumaam!u 1 veaea 0D 0012028 0O 31122024
amozdania z dralainoto)

grupy kaptalowe|

Rubryka & - Przedmiot dzistalnodci statutowe] aeganizacii po2ytky publicznego

Brak wplsow

fubryka 5 - Informadja o dnlu kohczgeym rok obrotowy

| Coie i Kodvczacy planvszy rok obeotowy, 130122413
52 kedry naary Hody spraworidanks
finansowe

Dziat 4

Rubeyka 1 - Zalegiodel

Brak wpisdw

Rubyka 2 - Wierzytelnodal

Brak wpisdwn

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadioscl na podstawie art. 13 ustawy 2 28 lutego 2003
1. Prawo upadiodtiows albo o zabezpieczeniu majytku diuznika w postepowaniu w przedmiocle ogloszenia
upadiodel aibo w postepowaniu restrukturyzacyjrym albio po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukiuryzacyjnego

Brak wpisdw

Rubryka & - Umiorzenie prowadzonej przecako podmiotow egzekucyi 2 uwagl na fakt, 2e 2 egaekucjl nie uzyska
sl sumy wyzsze) o kosatdw egzekucynych

Brak wpisdw
Dziat5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisdw

Dziat &
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Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, O przymusowej
restrukturyzacji lub o objeciu spotki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

podziatu transgranicznego

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentow dotyczacych przeksztatcenia, potaczenia lub

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 25092026

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostgpne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

+~STATUT

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.
1. Spotka dziata pod firma: Grupa Corpus luris spotka akeyjna.
2. Spotka moze uzywa¢ nazwy skroconej; Grupa Corpus luris S.A. oraz
wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.

§2

1. Zatozycielami Spotki sa:
1) Benedykt Mikulski,
2) Rafat Posuniak.
2. Zalozyciele zawigzujg spotke, przyjmujg statut, dokonujg wyboru pierwszych
organéw spotki oraz wyrazajg zgode na objecie akcji tylko przez siebie.-----------

§3.
Siedzibg Spotki jest Warszawa. /"’A’
‘i
§ 4.
1. Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i pbza jeﬂj

granicami. v iy
2. Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddziaty, przedstawicielstwa oraz inne jednostkii’;ﬂ
organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w spotkach, przedsiewzieciach

Strona | 46



Gcl Y GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

gospodarczych oraz wszystkich prawem dopuszczalnych formach organizacyjno-

: prawnych.
ofki
stru §5.
E Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6.

1. Przedmiot dziatalno$ci Spétki obejmuije:
1) 64.19.Z — Pozostate posrednictwo pieniezne,
2) 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,
3) 64.30.Z. - Dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,
4) 64.91.Z — Leasing finansowy,
5) 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytow,
6) 64.99.Z - Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych, -

7) 66.11.Z — Zarzadzanie rynkami finansowymi,
8) 66.12.Z - Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych
i towardéw gietdowych,

9) 66.19.Z - Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

10) 66.21.Z — Dziatalno$¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych
strat,

11) 66.29.Z - Pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ubezpieczenia i fundusze
emerytalne,
12) 66.30.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami,—-----—----=--nnn--
13) 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
wytaczeniem holdingéw finansowych,

14) 70.22.Z — Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania,

15) 94.99.Z -~ Dziatalno$¢ pozostatych organizacji cztonkowskich, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych
mowa w ust. 1, wymaga spetnienia szczegbinych warunkéw przewidzianych
przepisami prawa, w szczeg6lnosci, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji,
podjecie przez Spétke tego rodzaju dziatalnosci moze nastapi¢ po spetnieniu tych
warunkow, chyba ze obowiazujace przepisy prawa beda zezwalaty na
tymczasowe podjecie dziatalnosci bez spetnienia szczegolnych warunkow, —------
3. Istotna zmiana przedmiotu dziatalnosci Spdtki nie wymaga wykupu akcji, jezeli
uchwata powzieta bedzie wiekszoscig 2/3 (dwéch trzecich) glosdw, w obecnosci
0s06b reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego. -------------=---- -

lll. KAPITAL ZAKLADOWY

§7.
pitat zaktadowy Spoétki wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na
.000 (sto tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominainej 1,00 zt (jeden
ztoty) kazda.
2. Kapitat zaktadowy zostanie pokryty w catosci wktadem pienieznym, ~---—-——memnemev
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3:

4.

Kazda akcja Spotki moze zosta¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spotke za
zgoda akcjonariusza (umorzenie dobrowolne).
Zbycie Akcji wymaga uprzedniej zgody Walnego Zgromadzenia Spétki wyrazonej
w formie uchwaty, o ile zbycie nie jest dokonywane na rzecz jednego z
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w wykonaniu Prawa Pierwszenstwa. ----—
Jezeli ktérykolwiek z akcjonariuszy zamierza zby¢ posiadane przez siebie akcje
Spdétki (,Akcjonariusz Zbywajacy”), pozostali akcjonariusze bedg mieli prawo
pierwszenstwa nabycia tychze akcji, na warunkach okreslonych ponizej (,Prawo
Pierwszenstwa’):
a. Akcjonariusz Zbywajacy powiadomi pozostatych akcjonariuszy o zamiarze
zbycia swoich akcji na rzecz osoby trzeciej w drodze oswiadczenia,
sporzadzonego w formie pisemnej. O$wiadczenie to musi zawiera¢ co
najmniej wskazanie: (i) liczby akcji, ktéore majg zosta¢ zbyte (,Akcje
Zbywane”), (ii) ceny za jedng Akcje Zbywang — w razie zamiaru sprzedazy,
lub warto$¢ Akcji Zbywanych — w przypadku innej niz sprzedaz czynnosci
prawnej prowadzacej do zbycia akcji (,Cena”), (iii) informacje o osobie
proponowanego nabywcy (imie i nazwisko, adres, lub firma i siedziba). -—------
b. Prawo Pierwszenstwa moze by¢ wykonane przez pozostatych akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji osobiscie lub przez
wskazang przez akcjonariusza osobe. Prawo pierwszenstwa moze zostac
wykonane w terminie 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych od daty otrzymania
zawiadomienia od Akcjonariusza Zbywajgcego. Wykonanie Prawa
Pierwszenstwa wymaga ztozenia oSwiadczenia w formie pisemnej. -—------------
c. Przeniesienie Akcji Zbywanych nastapi w dacie dokonania zaptaty Ceny, zas
zaptata Ceny powinna nastapi¢ w ciagu 30 (trzydziestu) dni kalendarzowych
od daty otrzymania przez Akcjonariusza Zbywajacego oswiadczenia o
wykonaniu Prawa Pierwszenstwa.
d. Jezeli nabycie Akcji Zbywanych bedzie wymagato wczesniejszego uzyskania
zgdd lub zezwolen administracyjnych, termin na zaptate Ceny okreslony w ust.
c. powyzej, rozpoczyna bieg od chwili otrzymania ostatecznej decyzji
wiasciwego organu w tym zakresie, pod warunkiem, ze akcjonariusz
wykonujacy Prawo Pierwszenstwa ztozy odpowiedni wniosek o wydanie takiej
zgody lub zezwolenia najp6ézniej w terminie 14 (czternastu) dni
kalendarzowych od dnia otrzymania przez Akcjonariusza Zbywajgcego
o$wiadczenia o wykonaniu Prawa Pierwszerstwa. W przypadku nieztozenia w
powyzszym terminie wniosku o wydanie wszelkich niezbednych zgéd lub
zezwolern administracyjnych albo nieotrzymania tych zgéd lub zezwolen w
ciggu 10 (dziesieciu) miesiecy od dnia ztozenia wniosku do wtasciwego organu
o wydanie takiej zgody lub zezwolenia, Prawo Pierwszenstwa wygasa. --------
e. Akcje, co do ktorych nie wykonano Prawa Pierwszenstwa zgodnie z literami
od a. do d. mogg zosta¢ zbyte na warunkach takich jak przedstawione w

zawiadomieniu, o ktérym mowa w literze a. powyzej. ;f;?—'?
f. Zbycie akcji z naruszeniem postanowien § 7 ustep 5 litery od a. do e. §§atutw—~

Spotki bedzie bezskuteczne wobec pozostatych akcjonariuszy oraz; wobee, - |
Spotki, co nie wylacza odpowiedzialnoSci zbywajacego za wynikia stad
szkode.

g. Postanowienia ustepu 5 litery od a do f powyzej nie maja zastosowahla d {7
nabycia akcji przez GS Nova spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia/z

siedzibg w Lublinie (KRS 0000680733) w drodze zaspokojenia z zast
zwyktego lub zastawu rejestrowego.

8

Strona | 48

Ore

o

o

o



GCl

GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

—————

i
2

1.
2.

3:
Cztonkéw pierwszego Zarzadu powotujg Zatozyciele Spokki.
4,
5

6.

Ustanowienie na akcjach Spoftki zastawu, zastawu rejestrowego, uzytkowania lub
jakichkolwiek innych praw na rzecz osoby trzeciej wymaga uprzedniej zgody
wyrazonej w formie uchwaty Walnego Zgromadzenia. Obcigzenie akcji lub
ustanowienie jakichkolwiek innych praw bez takiej zgody bedzie bezskuteczne
wobec Spdiki, co nie wytacza odpowiedzialnosci obciazajacego za wynikig stad
szkode.
Zastawnikowi lub uzytkownikowi nie przystuguje prawo gtosu z akcji objetych
zastawem lub oddanych w uzytkowanie z wyjgtkiem GS Nova spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Lublinie (KRS 0000680733) jako
zastawnika w sprawach okreslonych w odpowiedniej umowie zastawu, —----—-—---

§8.
Zatozyciele Spoétki obejmujg akcje w nastepujacy sposob:
1) Benedykt Mikulski obejmuje 99.000 (dziewigédziesiat dziewiec tysigcy) akcji,
tacznie na kwote 99.000,00 (dziewiecdziesiat dziewieé tysiecy) ztotych, ktore
pokrywa wkiadem pienieznym o wysokosci 99.000,00 (dziewiecdziesiat
dziewig¢ tysiecy) ztotych,
2) Rafat Posuniak obejmuje 1.000 (jeden tysigc) akcji, tacznie na kwote 1.000
(jeden tysigc) ztotych, ktdre pokrywa wkiadem pienieznym o wysokosci
1.000,00 (jeden tysiac) ztotych.
Whptaty na akcje niezbedne do petnego pokrycia ich warto$ci nominalnej zostang
dokonane przed zarejestrowaniem Spotki, najpdzniej w terminie do 30 listopada
2012 roku.

3. Cena emisyjna akcji jest rowna wartosci nominalnej akcji.
IV. ORGANY SPOLKI
§9.
Organami Spofki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§ 10.

Zarzad prowadzi sprawy Spdtki i reprezentuje Spétke.
Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do
kompetencji pozostatych organéw Spotki.

§ 11.
Zarzad Spotki sktada sie z 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spotke reprezentuje jedyny Cztonek Zarzadu.
Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki

. wymagane jest wspotdziatanie dwdch czlonkéw Zarzadu albo jednego czlonka

Zarzadu taczenie z prokurentem.
Czionkoéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz

Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadenciji, ktéra trwa trzy lata. -

| Cztonkowie Zarzgdu moga by¢ odwotani lub zawieszeni w czynno$ciach przez
' Rade Nadzorczg lub Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Zarzadu sktadaja rezygnacje Radzie Nadzorczej na pismie. ~=-==----- -

9

Strona | 49



GCl

GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

§12.
W umowie miedzy Spotkg a Cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powofany uchwata Walnego
Zgromadzenia. W imieniu Rady Nadzorczej dziata w takim przypadku Przewodniczacy
Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w jej uchwale. ----—------

§13.
Szczegotowy zakres kompetencji i sposob dziatania Zarzadu Spotki moze okreslac
regulamin uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg,. --------------

§ 13a.

1. W posiedzeniu Zarzadu mozna uczestniczy¢ rowniez przy wykorzystaniu sSrodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Zasady takiego udziatu okresli
Rada Nadzorcza w przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej Regulaminie. --------------

2. Zarzad moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosc.

3. Czionkowie Zarzadu moga takze bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Zarzadu
oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Zarzadu. -----------

RADA NADZORCZA
§ 14.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

§ 15.
Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg sprawy przewidziane w przepisach kodeksu
spotek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego Statutu.-

§ 16.
1. Rada Nadzorcza skfada sie z czterech cztonkow.
2. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sa i odwotywani przez akcjonariuszy
Spotki w ten sposob, ze: Pan Maciej Belski jest uprawniony do powotywania i
odwotywania dwéch czlonkow Rady Nadzorczej, Pan Benedykt Mikulski jest
uprawniony do powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej,
Pan Rafat Posuniak jest uprawniony do powotywania i odwolywania jednego
cztonka Rady Nadzorczej.
3. Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje sig¢ na okres wspolnej kadencji, ktora trwa
trzy lata.

§ 17.
1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego sktadu Przewodniczgcego.

2. Rada Nadzorcza moze wybra¢ ze swego sktadu osoby petnigce inne funkqefﬂ"' :

Radzie Nadzorczej.

§18. i)

1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej nlz ra‘?,

na kwartat.

2. Miejscem posiedzen Rady Nadzorcze] jest Warszawa, chyba ze \Jszyscy
czionkowie Rady Nadzorczej wyrazg na piémie, pod rygorem niewaznos$ci, zgode —
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na odbycie posiedzenia poza granicami Warszawy, z jednoczesnym okresleniem
jego miejsca, daty i godziny rozpoczecia.

potke
Inego § 19.
czacy 1. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z

e wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Zarzadu lub cztonka Rady Nadzorczej. --
2. Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy
) Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia
-eslac Walnego Zgromadzenia, na ktérym wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej
e nowej kadencji. W przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie

Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad.
3. Pierwsze posiedzenie pierwszej Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad. -—-------====mmm=n=

*dké_“{ 4. Do zwofania posiedzenia Rady Nadzorczej wymagane jest zawiadomienie
kresli kazdego cztonka Rady Nadzorczej, na pismie lub na podany przez danego cztonka
g—r Rady Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed
staniu dniem posiedzenia. Zaproszenie powinno okre$la¢ date, godzine, miejsce oraz
----- porzadek obrad posiedzenia.

rzadu 5. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia

g Rady Nadzorczej moze nastgpi¢ tylko i wytacznie wtedy, gdy na posiedzeniu
obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z nich nie wniost
sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub czesci.

stkich § 20.
Ee Posiedzenia Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w

przypadku jego nieobecnosci cztonek Rady Nadzorczej upowazniony jest do tego na
pismie przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.
leksu
utu.- § 21.
1. Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach. -
2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w glosowaniu jawnym, chyba
- . ze na wniosek ktoéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej uchwalono glosowanie
luszy tajne. W sprawach dotyczgcych wyboru i odwotania Czionka Zarzadu oraz
ania i Przewodniczacego Rady Nadzorczej, uchwaty podejmowane sa w gtosowaniu
1 jest tajnym.
fczej, | 3. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga braé udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Inego Nadzorczej, oddajac swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
F— Nadzorczej.
1 trwa 4. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym) lub

| i przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc¢.

, Zasady takiego udziatu okresli Rada Nadzorcza w przyjetym uchwatg Rady
/ Nadzorczej Regulaminie.
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykia wigkszoscia gltoséw. W przypadku
rownosci glosow przy podejmowaniu uchwaty Rady Nadzorczej decyduje gtos
“\Przewodniczacego Rady nadzorcze;.

§ 22.

ada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kolejny

fok obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwigztg ocene sytuacji Spotki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania
ryzykami istotnymi dla Spotki, a takze ocene pracy Rady Nadzorczej.----------------
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2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 1, do Uc
zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajgce si¢ w roku 1)
obrotowym przypadajacym bezposrednio po roku obrotowym, ktérego dotyczy to 2)
sprawozdanie. 3)

4)

§22 A 5)

Rada Nadzorcza dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan 6)
finansowych Spofki. 7)
§ 22 B. 8)

Rada Nadzorcza ustala zasady oraz wysoko$¢ wynagrodzenia dla Cztonkéw Zarzadu

Spotki.

§23. 1.

Cztonkom Rady Nadzorczej moze zosta¢ przyznane wynagrodzenie. Ewentualne

wynagrodzenie okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. | 2

§24. 3.

Szczegotowa organizacje i tryb dziatania Rady Nadzorczej moze okresla¢ regulamin
uchwalany przez Rade Nadzorczg i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. --—--—---

WALNE ZGROMADZENIE

§ 25.
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w przepisach
kodeksu spoétek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego
Statutu. 1.

§ 26.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. )
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po

uptywie kazdego roku obrotowego. :
3. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie 5 ‘ 1.

miesiecy po uptywie danego roku obrotowego, Zwyczajne Walne Zgromadzenie

moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg w terminie 14 dni od uptywu terminu,

o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

e

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. 3.
5. Rada Nadzorcza ma prawo zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli
uzna to za wskazane, a Zarzad w terminie 14 dni od ztozenia stosownego zadania 3.

przez Rade Nadzorczg nie zwotat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. -

§ 27.
Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest w szczegolnosci: -----
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego za ubiegty rok obro}on/_;

oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnos$ci Spéiki, : / rq
2) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki, {,’;“,.‘:Tj‘,_/
3) podziat zysku lub pokrycie straty, A f,}’i
4) ustalenie dnia dywidendy lub roztozenie wyptaty dywidendy na raty. ----74-3(; it
§28. " dek
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Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:
1)
2)
3)
4)

skreslony
ustalenie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej, -
zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej,
skreslony
podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji i warunkach tego umorzenia, --------------
tworzenie oraz likwidacja kapitatow rezerwowych Spétki,
zbycie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czesci, a takze
ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych,
inne sprawy przewidziane obowigzujgcymi przepisami, postanowieniami
niniejszego statutu oraz wnoszone przez Rade Nadzorczg lub Zarzad. ----—-—--—-——-

§ 29.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek
Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecno$ci Czlonek Zarzadu. ----------------
Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczacego Zgromadzenia spo$rod osob
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzigé rowniez przy wykorzystaniu
$rodkéw komunikaciji elektronicznej, co obejmuje takze wykonywanie osobiscie lub
przez petnomocnika prawa gtosu. O udziale w Walnym Zgromadzeniu, o ktérym
mowa w zdaniu poprzednim postanawia zwotujgcy to zgromadzenie. Rada
Nadzorcza okresli w formie regulaminu szczegétowe zasady udziatu w Walnym
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej zgodnie z
art. 406° § 3 k.s.h.

§ 30.
Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty pod warunkiem udziatu w nim
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% (piec¢dziesigt procent) kapitatu
zaktadowego.
Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. --=-=====-==---

§ 31.
Z zastrzezeniem, ust. 2 i 3, zmiana porzadku obrad Walnego Zgromadzenia,
polegajgca na usunigciu okreslonego punktu z porzadku obrad lub zaniechaniu
rozpatrzenia sprawy ujetej w porzadku obrad, wymaga 3/4 (trzech czwartych)
gtosoéw.
Jezeli wniosek o dokonanie zmiany porzadku obrad zgtasza Zarzad, zmiana
wymaga bezwzglednej wiekszosci gtoséw.
Jezeli zmiana porzadku obrad dotyczy punktu wprowadzonego na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, zmiana jest mozliwa tylko pod warunkiem, iz
wszyscy obecni na Walnym Zgromadzeniu akcjonariusze, ktérzy zgtosili wniosek
o umieszczenie okre$lonego punktu w porzadku obrad, wyrazg zgode na
dokonanie takiej zmiany.

§ 32.

| & Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin okreslajacy szczegétowo organizacje

V. GOSPODARKA | RACHUNKOWOSC SPOLKI
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§ 33.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie
trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysiace trzynastego roku (31-12-2013). -—-—-—--

§ 34.

1. Kapitaty wiasne Spoétki stanowia:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) kapitaty rezerwowe.
2. Spotka moze tworzyé i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia kapitaly
rezerwowe zaréwno na poczatku, jak i w trakcie roku obrotowego,--------=-s-aeuuueee

§ 35.

1.  Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spétek handlowych Zarzad
jest uprawniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy.

2. Spotka samodzielnie, to jest z wylgczeniem posrednictwa podmiotu
prowadzacego rejestr akcjonariuszy Spotki, o ktérym mowa w art. 328" Kodeksu
spotek handlowych w brzmieniu okreslonym ustawa z dnia 30 sierpnia 2019 r. o
zmianie ustawy - Kodeks spétek handlowych oraz niektorych innych ustaw (Dz.
U. z 2019 r. poz. 1798), wykonuje zobowigzania pieniezne Spotki wobec
Akcjonariuszy z przystugujacych im praw z akcji, w tym samodzielnie wyptaca
dywidende Akcjonariuszom.

§ 36.
Spotka moze emitowac obligacje, a w szczegoélnosci obligacje uprawniajace do objecia
akcji emitowanych przez Spotke w zamian za te obligacje, a takze obligacje
uprawniajgce obligatariuszy — oprécz innych Swiadczen — do subskrybowania akcji
Spotki z pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 37.
1. Rozwigzanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu likwidaciji.
2. Likwidatorami sg Cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi
inaczej.

§ 38.
W sprawach Spétki nieuregulowanych w tekscie niniejszego statutu majg
zastosowanie przepisy kodeksu spétek handlowych oraz inne obowigzujgce przepisy
prawa.”
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng

UCHWALA MR 2
Zarzgdu Grupa Corpus luris 5.4. 7 siedzibg w Warszawie
z dnia 21 maja 2026 roku
w sprawie programu emisji obligacji

Zarzad spotki pod firmz Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie [, Spolka”), adres: ul. Jozefa
Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydrial Gospodarcy Krajowego Rejestru 53dowego,
nr KRS: 0000442287, REGON: 146416300, MIP: 5272687545, o kapitale zaktadowym w wysokosci 100 000,00 PLN
[w petni optaconym), dziztajac na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.u.
7 2025 r. poz- 1667 - /Ustawa o Obligacjach”) postanawia, co nastepuje:

§1.

Zarzad Spotki ustanawia program emisji oblizacji [, Program”), w ramach ktorego Spotka moie emitowac
obligacje na warunkach poniiej wskazanych (,0bligacje”):

1. f{gczna wartosc nominalna wszystkich Obligacji, ktore mogg zostad wyemitowana w ramach Programu, nie
bedzie wyisza nii 100.000.000,00 Zotych (sto milionow ztotych 00/100);

2. wartost nominalna jednej Obligaci w kaZdej serii wynosic bedzie 1.000,00 PLM (tysigc zfotych | 00/100);

3. oprocentowanie Cbligaci bedzie zmienne lub state i zostanie okreslone kaidorazowo w warunkach emisji

obligaci;
4. swiadczenia z Obligacji bedg miaty charakter wytacznie pienisiny;

5. Obligacje bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone lub niezabezpieczone na zasadach okreslonych
kazdorazowo w warunkach emisji danej serii Obligacji;

6. Obligacje nie bedy miaty formy dokumentu, bedy zdematerializowane i zostang zapisane w depozycie
papierow wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A_;

7. Obligacje mogg byt wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu organizowanego priez Gistde
Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.4 w ramach rynku Catalyst;

E. emisje poszczegdlnych serii Obligacji bady dokonywane kaidorazowo na mocy odrebnych uchwat Zarzadu

spotki, w ktdrych zostang okreslone szczegofowe parametry danej emisji Obligacii;
9. ostatnia seria Obligacji w ramach Programu mode zostal wyemitowana najponiej 30 czerwca 2027 1.
§2.

Uchwata wchodzi w iycie z chwilg jej podjecia.

r aoi [ crmamn! proadpinasy
OLEFEWAEK] 2 ln: M5 21
Dinta: 200086 11521 12:49:21 CEST
13:45:27 CEST
Piotr Olszewski Karol Posuniak
Prezaes Zarzgdu Czfonek Zarzgdu
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UCHWALA MR 3
Zarzgdu Grupa Corpus luris 5.A. z siedzibg w Warszawie
z dnia 21 maja 2026 roku

w sprawie emisji obligacji serii M

Farzad spotki pod firma Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie [, Spdtka”), adres: ul.
lazefa Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez 5gd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, nr KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale
raktadowym w wysokosci 100 000,00 PLN (w petni optaconym),

dziatajgc na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z 2025 r. poz.
1667 -, Ustawa o Obligacjach™)

postanawia, co nastepuje:
51,

1. Spotka w ramach Programu Emisji wyemituje nie wigcej niz 30.000.000 (trzydziesci tysiecy) sztuk
zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii oznaczonej literg M ([, Obligacje®), o jednostkows]
wartosci nominalnej w wysokosci 1.000,00 (tysigc) ziotych i tacznej wartosci nominalnej wszystkich
Obligacji do 30.000.000 (trzydziesci miliondw) totych, z zastrzeieniem moiliwosci zwiskszenia liczby
oferowanych Obligacji do 50.000.000 (piecdziesigt tysiecy) sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej do
50.000.000 (piecdziesigt miliondw) ztotych.

2. Wartos nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji bedzie rowna 1.000,00 PLN (jeden tysigc ziotych).

3. Obligacje zostang wykupione w terminie nie diuzszym niz 4 (cztery) lata, z zastrzeZzeniem
przypadkow wrzesniejszego wykupu oraz amortyzaci okreslonych w warunkach emisji.

4.  Emisja Obligacji nastgpi w trybie oferty publicznej przewidzianym w art. 33 pkt. 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust.
1a Ustawy o Ofercie, ktora wymaga opublikowania Memorandum informacyjnegeo, o ktorym mowa w
art. 38b ust. 1 Ustawy o Ofercie.

5. Obligacje zostang zabezpieczone, a zabezpieczenia bedi docelowo obejmowac:

a. Zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz Corpus
luris Il Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wisrzytelnosci lub na
certyfikatach  inwestycyjnych  wyemitowanych  przez  Fundusz  Corpus  luris
Miestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci;

b. Zastaw cywilny na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz Corpus
luris Il Miestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci lub na
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certyfikatach  inwestycyjnych  wyemitowanych  przez  Fundusz  Corpus  luris
Miestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci, ustanowiony do
momentu uprawomocnienia sie postanowienia sgdu w przedmiocie wpisania zastawaw
rejestrowych, o ktorych mowa w pkt. a powyiej oraz

c. weksel in blanco na zabezpieczenie wisrzytelnosci z Obligacji, do ktorego zostanie zawarte
porozumienie wekslowe.

Zastaw rejestrowy bedzie mogt w czasie istnienia Obligacji ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu na
przedmiocie zastawu, na warunkach wskazanych w warunkach emisji Obligacji.

6. Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe] rownej w skali roku stawce
WIBOR 3M powiekszonej o marie w wysokosci 5,00 % w skali roku.

7. Michael / Strém Dom Maklerski 5.A. bedzie firmg inwestycyjng posredniczacg w ofercie Obligacii,
petnigca funkcje agenta ptatniczego i agenta emisji.

8. Obligacje bedy przedmiotem wubiegania sie przez Emitenta o ich wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym syst=mie obrotu na rynku Catalyst, ktdrego organizatorem jest Giefda Papierdw
Wartosciowych w Warszawie 5.4,

g1

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Mmiﬂp_m o Diokmess medds

Bt ; . e o s

Daata: 206.05.21 o E?:m:e.m.n
13:4535 25T . 12:48:58 CEST

Piotr Olszewski Karol Posuniak

Prezes Zarzgdu Czionek Zarzgdu

Strona2zl

Strona | 57



Gcl Y GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

UCHWALA NR 1
Zarzadu Grupa Corpus luris 5.4, 2 siedzibg w Warszawie {,Spotka”)
z dmia 15 czerwca 2026 roku

w sprawie rwiekszenia liczby oferowanych Obligacji serii M, ustalenia ostateczne] wartosci emisji i
ostatecznego tekstu warunkow emisji Obligacji serii M oraz wstepnej alokacji Obligacji serii M

W zwigzku z zakonczong subskrypcjg obligacji serii M {,Obligacje”) i stosownie do § 1 pkt 1 uchwaty nr 3
zarzgdu Spotki nr 3 z dnia 21 maja 2026 roku w sprawie emisji Obligacji serii M; zapisow Memorandum
Informacyjnego w zwigzku z pkt. 6.1 warunkdw emisji Obligacji [, Warunki Emisji Obligacji”],

Zarzad spolki dziatajgce] pod firma Grupa Corpus luris Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, adres: ul.
Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonege przez 53d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, nr KR5: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zakfadowym w
wysokosci 100 000,00 PLN w petni optaconym niniejszym postanawia co nastepuje:

§51.

1. Zwigkszyt liczbg Obligacji bedjcych przedmiotem emisji do nig wigce] niz 50.000 (pigtdziesiat tysigoy) sztuk,
o wartosci nominalnej 1000 2zt kazda | faczne] wartosc nominalne] nieprzekraczajacej
50.000.000 |piecdziesigt miliondw) ztotych;

2. Ustalic tekst jednolity Warunkdw Emis)i Obligacji - uwzgledniajgcy emiang wynikajgca ze zwigkszenia liczby
Obligacji zgodnie z pkt 1 - o treici stanowigcej Zatacznik nr 1 deo niniejszej Uchwaty;

3. Dokonac wstepne] alokacji do 50.000 (piecdziesiat tysiecy) sztuk Obligacji, o tacznej wartosci nominalnej
50,000,000 PLM [pigtdziesigt miliondw) ztotych, zgodnies z listg wstepne] alokacji, ktora zostanie ustalona
przez Michael / Strém Dom Maklerski 5.A. z siedziby w Warszawie petnigcg funkcje firmy inwestycyjne]
posredniczgcej w ofercie Obligac)i [, Firma Inwestycyjna® ).

52,

Upowainit Firme Inwestycyjng do:

a. wustalenia listy wstepnej alokacji Obligacji,

b. wtworzenia Obligacji w Ewidencji,

c. powiadomienia subskrybentdw o przydziale Obligacji na ich rzecz - w trybie i na zasadach
opisanych w Memorandum Informacyjnym,

d. przekazania subskrybentom, na rzecz ktdrych dokonany zostanie przydziat Obligacji tekstu
jednelitego Warunkow Emisji Obligacji.

§3.

1. Obligacje zostajg przydzielone w chwili utworzenia ewidenci osob uprawnionych z Obligacji, o ktdrej mowa
w art. 7a ust. 4 pkt 4] w zw. z art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, ktdrg prowadzita bedzie Firma Inwestycyjna
jake Agent Emisji - do dnia rejestracji Obligacji w depozycie papiercw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych 5.A.

2. Terminy, ktarych pisownia rezpoczyna sig od wielkie] litery majg znaczenis nadane im w Warunkach
Emisji Obligacji.

3. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjeda.
Droknmant i Lo ™
ot oo Kl e
Dtz M026.06.15 10:09:45 L ¥ 60615
CEST 10:12:43 CEST
Piotr Olszewski Karol Posuniak
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzgdu
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISJI OBLUIGACH
(tekst jednolity ¢ dnla 15 czerwea 2026r. )

Niniejszy dokument |, Warunki Emisji’) okredla warunki emusfl, w tym prawa | obowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy, w odniesieniu do oblgac) serii M (,Obligacje”| emitowanych przez Grupa Corpus luris S.A.
2 sledzibg w Warszawle przy ul lé2efa Berna B3, 01-233 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowad2onego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o
kapitale 2akladowym w wysckodal 100 000,00 PLN (w peldni oplaconym), dla ktdre| prowadzona jest strona
nternetowa pod adresem: www.gcl.com.pl [ Emitent”, Spétka®).

1 DEFINICIE

Wszelkie zwroty pisane w niniejszych Warunkach Emisji wielka Hterg majg nastepujice znacenie (przy czym
odnlesienia do wyrazed w liczbie pojedyncee) dotyczg takie wyraten w hiczbie mnogiej | odwrotnie):

11 Administrator Wskainlkéw Referencyjnych” oznacza podmiot  sprawujgcy  kontrole  nad
opracowywaniem wskainkdw referencyjnych wpisany do rejestru administratordw | wskalnikéw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gletd | Papierdw Wartodelowych zgodnie
1 art. 36 Rozporzgdzenia o Wskainikach Referencyjnych;

1.2, Administrator Zastawu" lub Administrator Zaberpieczed” Jub  Administrator” cenacza DIM Trust
Administrator Spdika z ograniczong odpowiedzialnosdcly z siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru
przedsieblorcdw Krajowego Rejestru Sydowego pod numerem XRS: D00D922460, REGON: 389990225,
NIP: 5252877403 petnigeq funkge administratora zastawi w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
oraz administratora zabezpleczed w rozumieniu art. 29 ustawy o Obligacjach w odniesienlu do wskazanych
w ninigjszych Warunkach Emisji zabezpieczen wierzytelnodal 2 Obligacyi;

1.3, Agent Kalkulacyjny" oznacza Firme Inwestycyjng tj. Michael / Strom Dom Maklerski S.A. 2 siedzibg w
Warszawie, ktdra na podstawie zawarte| 2 Emitentem umaowy pelnl w odnlesienis do Obligac|l funkcje
agenta kalkulacyjnego;

14.  Agent Emisji® oznacza agenta emisfi, w rozumieniu art, 7a& Ustawy o obrodie, przy czym funkcja ta
w odnlesieniu do Obligadji zostala powierzona Firmie Inwestycyine); tj, Michae! / Strom Dom Maklerski
SA zsiedzibg w Warszawle;

15  ASO" eznacza alternatywny system chrotu prowadzony przez GPW,

16. ,Brak Zexwolenia WIBOR" oznacia, sytuacie, w ktdrep administratorows WIBOR zostado cofnigte lub
zawteszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskainika WIBOR, w wyniku czego wskainik
WIBOR nie moze byt dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.7.  ,BSV" oznacza BSV spdtke z ograniczong odpowiedzialnodaiy 2 siedziba w Warszawle wpisang do rejestru
przedsieblorcdw Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000409541, REGON; 14598E163, NIP;
1070022065,

1.8. ,Cena Emisyjna" oznacza ceng nabycia w obroce pierwotnym jednef Obligac)l okreslona w pkt 5.1
Warunkdw Emisji;

1.9, Creiclowa Amortyzacja” cznacza amortyzacge Obligacy, o ktdrych mowa w art. 15.1.1 oraz 15.1.2
Warunkdw Emisji;

110.  Depozyt” ornacza depozyt paplerdw wartodciowych prowadzony prrez KDPW zgodmie  przepisaml|
Ustawy o Obrocie;

1.11. _Dzieh Badania" oznacra dzied, na ktdry zostata sporzgdzona ostatnia Skonsolidowana Informacja
Finansowa, tf. odpowiednio ostatni doed katdego kolemnego pélrocza roku obrotowego;

1.12. ,Dzien Badania W.N." cznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego przypadajacego w okresie
od Dnia Emisjl do dnia catkowitego spefnienia dwiadczer z Obligacji, pierwszym Dnlem Badania W.N
bedzie 30.09.2026 1.,

1.13. Dzieft Emisjl® cznacza dzied, w ktorym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang zarejestrowane w
Ewidenc)i;

1.14. Dried Platnodcl Odsetek” oznacza ostatn dzen danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wezedniejszego
Wykupu;
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1.15. _Drieh Platnodel” oznacza kardy Dziert Platnodci Odsetek, Dzied Wykupu lub Dzien Weozesniejszego
Wykupu;

1.16. ,Driefh Roboczy" oznacza katdy dzied tygodnla z wyjatkiem sobdt | niedziel oraz innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktdrym KDPW prowadzi dzialalnodd operacyyng, umotliwiajgey podejmowanie
czynnoda awigzanych z przenoszenieny Obligacl | rozliczeniem ptatnoscl Swiadczen 2 tytuiu Cbligagjl;

1.17. _Dzieh Ustalenia Praw” cznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotdw uprawnionyeh do otrzymania
swiadcren 2 Obligacy, praypadajgey na 3 (trzeci) Dzien Roboczy pezed danym Dniem Platneso,
xwyjatkiem: {I) Hozenia przez Obligatariusza 23dania natychmiastowego lub weaesniejiszego wykupu
Obligacyl, kiedy 2a Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dxled zloZenia 23dania odpowiednic natychmiastowego
lub weredniepszego wykupu, (Il) otwarcia lkwlidacjl Emitenta, kiedy za Dziert Ustalenia Praw urnaje sie
dzieh otwarcia likwidac)l Emitenta, (i) potgczenia Emitenta & Innym pedmiotem, |ego poduaiu
lubs przeksztalcenia formy prawney, jezeli podmiat, ktdry wstaplt w ebowigzki Emitenta 2 tytutu Obligac),
nle posiada uprawmen do ich emitowania, kiedy 2a Dzien Ustalenia Praw uznaje sie adpowlednio dzlen
potgczenia, podziatu lub praeksatatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupe Obligac)l, ktéry nastepuje
po terminie Ich wykupu, kiedy za Dzied Ustalena Praw wenaje sie 2 (drugl) Daied Robeczy po dnilu,
w ktérym kwota Swiadczenia zostada przekazana KDPW oraz {v) inny wskazany w Szezegétowych Zasadach
Dzlstania KDPW;

1.18. ,Drieh Ustalenia Stopy Bazowe]" ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.3 Warunkow Emisji;
1.19. | Dzieft Wezesniejszego Wykupu™ oznacza drien, o ktdrym mowa w pkt. 12.2 Warunkow Emisji;
1.20. ,Dzieh Wykupu® oznacza d2ied, o ktorym mowa w pkt. 12.1 Warunkdw Emis|i;

1.21. EBITDA Gotéwkowa" oxnacza 2ysk na dziztainoscl operacyjne) Grupy za okres 12 miesiecy kofdczacy sie
w danym Dniuc Badania:

1.21.1. powlekszony o dokonana w tym ckresie amortyzacje rzeczowych aktywdw trwalych i wartodel
ndematerialnych Grupy,

1.21.2. skorygowany o praychody ujete w tym okresie w przychedach netto 2 tytutu aktualizacy wyceny
pakietow wierzytelnosad!

() poprzer jege povaekszenie, w przypadku gdy aktualizacja wyceny portfell wierzytalnodel
do wartodct god2iwej jest ujemna, albo

() poprzez jego pomniejszenie, w prrypadku gdy aktualizacja wyceny portfell wierzytelnodel
do wartoda gadaiwe) jest dodatnia,

wyliczony w oparciu o odpowiednie dane wskazane w Skonsolidowanych Informacjach Finansowych
obejmujgcych ten okres;

1.22. Emisja" eznacza emisje Obligacy,

1.23. Ewidencja" ornacza ewldencie osob uprawnicnych 2 Obligaci, o ktore] mowa w art. 7a ust, 4 pkt 4)
Ustawy ¢ Obrocie;

1.24.  Firma Inwestycyjna” onacza podmiot Swiadczgey na rzecz Emitenta | w odniesieniu do Obligac)i ustuge
oferowania zgednie z Ustawg o Obrocie, &, Michael / Strom Dom Maklerskl 5.A. 2 sied2ibg w Warszawie;

1.25. Fundus: Corpus luris" ornacza Corpus luris Niestandaryzowany Fundusz Inwestyeyny Zamknigty
Wierzytelnodel 2 sledziba w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez
S3d Okregowy w Warszawie pod numarem RF1 414,

1.26. ,Fundusz Corpus lurls I oznacza Corpus luris |l Niestandaryzowany Fundusz inwestycyjny Zamknigty
Wierzytelnodel 2 siedziby w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego praez
Sad Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 667,

1.27. GPW" canacza Gielde Papierdw Wartosciawych w Wars2awle S.A. 2 siedzibg w Warszawie;
1.28. Grupa" cznacza facznie Emitenta oraz Pedmioty Zaleine;

1.29. ,lpopema TFI" — oznacza ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcying 2 sledzibg w
Warszawle wplsang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000278264, REGON: 140803771, NIP: 1080003069 {lub ew. mne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
ktdre 2astapl Ipopema TFI jako 2arzadzajgeego Funduszem Corpus furis lub Corpus luris 1l w preyszioscl),
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1.30.  Kapitaly Whasne" oxnacza wartedd bilansowy kapitalu wiasnego Grupy wykazanege w ostatnief: rocznej
luly pélrocznej Skonsobidowane; Informacy Finansowej

1.31.  KDPW" cznacza Krajowy Depaozyt Papierdw Wartciciowych S.A. 2 siedzibg w Warszawie;

132,  Kodeks cywliny" — oznacza ¥odeks cywllny z dnia 23 kwietnia 19684 r. [tj. Dz.U. z 2025 r., por. 1071
z poin.am.);

133,  Korekta” onacza okredlone zgodnie z pkt. 16.4.8 Warunkdw Emisjl wartost lub dziatanie, ktdre jest
stosowane, aby ograniczyt ekonormiczne skutkl w odniesieniu do Obligac)l wynikajace 2 zastgpienia
WIBOR Wskainikiem Alternatywnym;

1.34.  Koszty Emisji® oznacza oplaty, prowizje | koszty 2 tytulu praygetowania | przeprowadzenia emisji
Obligac, w tym wynagrodzenie Firmy inwestycyjneg;

1.35. Marta” oznacza 5,00 $w skall roku;
1.36. ,Naleinodt Gléwna" cznacza kwote rdwng aktualnej wartoscl nominalne) jednej Obligacil;

1.37. _Obligatariusz” oznacza podmiot, ktdremu przysfugujy prawa r Obligagl, 1j. posiadacza Rachunku
Papierdw Wartodclowych, na ktérym 2apisane s3 Obligacje |ub osobg wskazana podmictowl
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligac)l
zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym;

1.38. ,Obowigzkowa Amortyzacja™ cznacza amortyzacje Obligaci, 0 ktdrej mowa w art. 15.1 Warunkow Emisji;
1.39. Odsetkl” oznacza kwole odsetek od Obligacjl obliczang i nalezna 2godnie 2 pkt, 16 Warunkdw Emisji;

1.40. ,Ogloszenie Braku Reprezentatywnodcl” ornacza wydane przez Podmiot Wyznaczajaey publicanego
odwladczenia, 2e wskaznik WIBOR przestat lub prrestanie byd reprezentatywny dia wladciwego dla niego
rynku bazowego lub zecrywlistosd ekonomiczng), ktdrg wskainlk WIBOR mial mierzyl | 2& brak jest
motliwodcl do praywrdcenia takie) reprezentatywnosc,

1.41. ,Ogloszenie Konica Publikaci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego oswiadezenia,
e wikalnik WIBOR przestal lub przestanie byl publikowany na stade, 8 w dacie tego odwiadczenla
nie zostal wyznaczony nastepca, ktdry bedzie nadal ebliczal lub publikowal wskainik WIBOR;

1.42. ,Osoby Blisko Powlgzane” aznacza osoby wskazane w art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego | Rady |{UE} NR 596/2014 2 dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawle naduzyd na nynku
(rozparzadzenie w sprawie nadutyd na rynku) oraz uwchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego | Rady | dyrektywy Xemisjl 2003/124/WE, 2003/125/WE | 2004/72/WE;

1.43.  PLN" oznacza walute 2oty polski bedacg prawnym Srodkiem platniczym w Rzeczypospolite) Polskie);

1.49. _Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zblorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Paplerdw Wartodclowych, na ktdrym zarejestrowane sg Obligace;

1.45. Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacje brantowy lub miedzyinstytucjonalng grupe roboczy, ktdry wskazata Komisja
Nadzoru Finanscwego lub Narodowy Bank Polski | ktdra zapmuje sie przygotowaniem propozyc)l
zastgplenia WIBOR innym wskaZnikiem referencyjnym;

1.46. ,Podmiot Zaletny” oznacza katdy podmiot, w stosunku do ktdrego Emitent jest |ednostky dominujacs,
sprawujacy kontrolg w rozumieniu stosowanych przez Emitenta polskich standardéw rachunkowodd,
2 2astrzeteniem, 2e na potrzeby niniejsze) definic)l 2alicza sie réwniel fundusze inwestycyjne zamkniete,
kidre 53 objete konsolidacig w Skonsolldowanej informac|i Finansowe);

1.47. _POLSTR" (Polish Short Term Rate) oznacza Indeks oparty o depozyty niezabezpleczone zawarte przez
najwieksze krajowe instytucje kredytowe 2 Instytuciami kredytowymi | instytucjami finansowyml, ktérego
administratorem w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskatnikach Referency|nych bedzie GPW Beachmark
SA

1.48. | Przedmiot Zastawu” cznacza certyfikaty inwestycyjne w liczbach ustalonych zgedmie 2 pkt 10 Warunkow
Emusjl Obligacji, ktdre <3 zapisane w ewidencjach uczestnikéw prowadronych przez towarzystwo funduszy
Inwestyeyjnych zarzgdzajgee Funduszem Corpus luris oraz Funduszem Corpus luris Il {ktdrym na Dzien
Enusjl jest lpopema TF1 S.A.) lub s3 2apisane w Depozycie. Certyfikaty inwestycyne Funduszu Corpus luris
oraz Funduszu Corpus luris Il, na ktdryeh bedne ustanowiony Zastaw Cywilny | Zastaw Rejestrowy, nie
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beda obcigzone Innymi zastawami 2 2astrzezeniem ewentualnie nie wykreslonych wpistw w rejestrze
zastawdw dotyczacych wygastych zastawdw rejestrowych;

1.49.  Podstawy Wezedniejszego Wykupu® ma naczenie nadane w pkt. 13.5 Warunkdw Emisji,;
1.50. ,Rachunek Obligac)i” oznacza Rachunek Papierdw Wartedciowych lub Rachunek Zblorezy,;

151.  Rachunek Paplerdw Wartodciowych” cmacza rachunek papierdw wartodcowych, o ktérym mowa
w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie;

1.52. _Rachunek Zbiorcry” oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. Ba ust. I Ustawy o Obrocie;

1.53. _Regulacje KDPW" oznzcza obowigzupgee regulaminy, procedury | Innego rodzaju regulacie preyjete przez
KDPW, okreélajgce sposdb prowadzenia przez KDPW  systemu  depozytowo-rozliczenlowego,
w szczegdinodei Regulamin KDPW i Szczegitowe Zasady Dziatania KDPYWY,

154, _Regulamin KDPW" cznacza Regulamin Krajowego Depo2ytu Paplerdw Wartodclowyeh w brzmieniu
prayjetym uchwaty Rady Nadzorczej KDPW nr 42/679/17 2 dnia 26 wrzesnia 2017 r. 2 péin. xm. oraz kaldy
dokument, ktdry go 2astapi;

1.55. ,Rozporzgdrenie o Wskainikach Referencyjnych” oznacza Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego
| Rady {UE] 2016/1011 2 dnia 8 cerwca 2016 r. w sprawle indeksdw stosowanych fake wskainiki
referencyjne winstrumentach finansowych | umowach finansowych lub do pemiary wynikdw funduszy
inwestyeyjnych | emieniajgce dyrektywy 200848/ WE | 201417 /UE oraz rozporzadzenie {UE) nr 596/2014;

156. ,Rozporzadzenie Prospektowe" ornacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady (UE)
2017/1129 2 dnia 14 czerwcea 2017 r. w sprawle prospektu, ktory ma byd publikowany w zwigzku z ofertg
publicang papierdw wartodciowyeh lub dopuszczeniem ich do obrotu na nynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrextywy 2003/71/WE (t.j.: Dz. U. UE. L. 2 2017 r. Nr 168, str_ 12 2 pdin. zm.);

1.57. ,Rynek ASO" oznacza alternatywny rynek systemu obrotu prowadzony przez GPW lub jej nastepedw
prawnych,;

1.58. ,Skonsolidowana Informacja Finansowa" oznacza dokument finansowy obeymujacy w siczegoinosa:
bilans, rachunek ryskdw | strat, rachunek przeplywéw pleniginych, informacje dodatkows dla Grupy
Kapitalowe] Emitenta, w Xtére) skiad wehodza Emitent ora2 jego jednestki zaleine (I wspdtzalerne)
wazystkich szczebll, przy cxym dane finansowe funduszy inwestycy nych zamknigtych (w szczegdlnodcl na
dzien sporzadzenia Memarandum Informacyjnego ~ Funduszu Corpus luris, a od chwili nabycia wigkszosal
certyfikatdw inwestycyjnych przez Emitenta — rdwniel Fundus: Corpus lurls I} konsollduje sie
analogicanie jak by to byly spotki kapltatowe. W dokumencie w mozliwie szerokin zakresie stosuje sie
zasady konsolidaci oraz wigczen konselidacynych wskazane w art. 53 | art. 60 ustawy o rachunkowodc.
Emitent bedzie sporzadzat Skonsolldowang Informacje Finansowq roczng | pdtroczng (2a okres pierwszych
6 mieslecy danego roku obrotowego). Roczna Skonsolidowana informacja Finansowa bedzie podlegad
badaniu przez bieglego rewidenta.

159, Skonsolidowane Zadiutenie Finansowe Netto” ornacza Zadluzenie Finansowe pommejszone o
posiadane przez Grupg 4drodkl plenietne | ich ekwiwalenty (wykazane w Skonsolidowane) Informac)l
Finansowej),

1.60. ,Skorygowane Sptaty z Portfeli Wierzyteinodel™ oznacia tgcang wartosc splat uzyskanych w danym raku
obrotowym & partfell wierzytelnodcl, Jakg moina preypisad do Emitenta, pezy czym sumowaniem objete
beds rdwnie? fundusze inwestycje zamkniete nieobjete konsolidacjy w Skansolidowane) Informacyl
Finansowe), ktarych certyfikaty posiada Grupa Emitenta. Ww. wartosc sptat wyliczana bedzie Jako 1gczna
wartosé sum iloczynow miesiecznych splat 2 portfeli wierzytelnosd | udziatu w kapitale (procentowa
proporcia we  wilasnosdl  certyfikatdw Inwestyeyjnych fundusre) na koniee danego  miesigca
poszezegdinygch spélek/funduszy posiadanych przez Grupe Emitenta;

1.61. , Sprawordania Finansowe" oznacza facinie sporzadzone 2godnie 2 obowigzujacym| przepisami prawa
oraz prayjetymi przez dang spotke zasadami (polityka) rachunkowodcl jednostkowe: | skonsolidowane
raporty ckresowe sporzadzane przez Emitenta 2godnie 2 Ustawy o Rachunkowodc (2 zastrzezeniem, 2& w
praypadkach okredlonych przepisami prawa Emitent uprawniony jest do sporzadzania wytacenie rapartow
jednastkowych|;

1.62. ,StopaBazowa" ma maczenle nadane w pkt. 16.4.2 Warunkow Emis)|;
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1.63.

1.64.

1.65.

1.66.

1.67.

1.68.

169.

1.70.

171

1.72.

1.73.

174,

1.75.

1.76.

1.77.

178

175.

.Stopa Procentowa" ornacza Stope Bazowg powiekszong o Marie, na podstavae ktdre) nastepuje
obliczenie wysokodel Odsetek 2gadmie z pkt. 16.3 Warunkéw Emisji, 2 2astrzezeniem pkt. 16.5 Warunkdw
Emusjl;

JStrona Internetowa” oznacza strone Internetows Emitenta dostepng pod adresem bitps://gel.com.pl/
lub innym, kidry go 2astapl;

JSwczegbélowe Zasady Dzistania KDPW™ ornacza Szczegdlowe Zasady Driatania Krajowego Depazytu
Papierdw Wartosclowych w brzmieniu przypetym uchwada nr 655/17 Zarzgdu KDPW 2 dnia 28 wrzednia
2017 r. 2 poin. xm. oraz katdy dokument, ktdry | 2astapl;

JUchwata o Programie” cznacze uchwale Zarzgdu Emitenta nr 2 2 dmia 21 maja 2026 1. w sprawie
ustanowlenia w Spolce programu emisji obligacjl;

“Umowa Zastawdw"’ oznacia kaidy umowe dotyczacg ustanowienia Zastawu Rejestrowego | Zastawu
Cywilnego na Przedmiotie Zastawdw.

.Ustawa o Obligacjach" oxnacza ustawe z dnla 15 stycenia 2015 r. o obligacjach (1. D2.U. 2 2025 r., poz.
1667 2 pbin. 2m.);

LUstawa o Obrocle” oznacza ustawe 2 dnia 29 lipca 2005 1. o obrodie instrumentami finansowym| (©.).
Dz,U. 22024 r. po2.722 2 péin. 2m.};

LUstawa o Oferde” oznacza ustawe z dnla 29 lipea 2005 r. o ofercle publicang) | warunkach wprowadaania
Instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publiczaych [Ly.: Dz.U.
22025 r. poz. 592 2 pdin. zm.);

JUstawa o Rachunkowoscl” oznacza ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 1. o rachunkowosci (L.).: D2.U. 2 2026
r. poz. 522 2 pbin. 2m.);

LJUstawa o Zastawie” oznacza ustawe 2 dnia 6 grudnla 1996 r. o zastawle rejestrowym | rejestrze
zastawdw (v).: D2.U. 2 2018 ¢, poz. 2017 2 pdin. 2m.)

Wskainik Alternatywny" oznacza wskatnik referencyjny ustalany zgodnie 2 pkt. 16.4.6 — 16.4.10, ktéry
zastepuje WIBOR, lub POLSTR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji;

JWskainlk Skonsolidowane Zadiulenie Finansowe Netto/EBITDA Gotdwkowa' ornacza lloraz
Skonsolidowanego Zadiuzenla Finansowego Nette oraz EBITDA Gotdwkowa ustalonyeh na dany Dzien
Badania,

Wskatnik Skonsolidowanego Zadiutenia Finansowego Netto/Kapitaly Wiasne® oznacza lloraz
skonsolidowanego Zadiuzenia Finansowego Neltto oraz Kapitatdw Whasnych ustalonych na dany D2ien
Badania;

JWskaltniki Finansowe” oznacza Wskatnik Skonsolidowane Zadfuzenie Finansowe Netto / EBITDA
Gotéwkowa oraz Wskainik Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto [/ Kapltaly Wiaspe,

JVycena WANCH omacza:

(1) wartodd aktywdw netto na certyfikat inwestycy|ny Fundusau Corpus luris ustalons przez
ten fundusz zgodnie ze jego statutem, lub

(H)  wartodd aktywdw netto na certyfikat Inwestyeyny Funduszu Corpus turs 1L, ustalong praez
ten fundusz zgodnie 2 jego statutem-

wediug stanu na koniec danego Dnla Badania WN..

JZadwindczenie o Wycenie WANCI® cznacza 2lotone przer towarzystwo funduszy Inwestycy)nych
zarzadzajgee odpowlednio Funduszem Corpus luris lub Funduszem Corpus luris || (opatrzene
kwallfikowanym podplsem elektronicznym, podpisem zaufarym lub w formie plsemnej 2 podpisami
notarialnie poswiadczonymi przez osoby reprezentujgce takie towarzystwo zgodnie 2 2asadami jego
reprezentacyl) skierowane do Administratora Zastawu ofwiadczenie o Wycenie WANCE na dany Dzien
Badania WN., ktdre zostanie przekazane Administratorowi Zastawu w formie elektronicznej na adrees
poczty e-mail wskazany przez Administratora Zastawu w Umowie Administrowania;

LZadiulenie Finansowe” oznacza wykazane w ostatniej Skansolidowanej Informacjl Finansowe| wszelkie
kedtko- i dugoterminowe zobowigzania do splaty kapitatu lub zwrotu Srodkdw plenieznych wobec
podmiotdw spoza Grupy : tytulu (bez podwdjnego hczenia);
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1.ED.
1.8l

1.82.

1.E3.

2.2

23,

24,
235,

3.1

3.2

1,79.1. potyczonych drodkéw {potyczka lub kredyt);

1.79.2. emisjl obligach;

1.79.3. kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksh femisp weksli (o saldzie bilansowym);
1.79.4. skryptow diuznych lub podobaych instrumentaw;

1.79.5. transakg)l na instrumentach pochodnych, prey czym dia potrzeb okredlenia wartosa 2adiuzenia
wynikajacego 2 transakcyl na instrurmentach pochodnych brana bedzie pod uwage, wynikajaca
2 wyceny danej transake|l na instrumentach pochodnych, wartedd ujemna;

1,79.6. zobowigzad z tytulu leasingu;
JSwiadectwo Depozytowe” oznacza dwiadectwo depozytows w rozumieniu art. 9 Ustawy o Dbrocie;

LZgromadzenie Obligatariuszy” cznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub obligatariuszy posiadajgeych
obligacje objete tym samym kodem, co Obligacje, w rozumieniu art. 55 ust, 2 Ustawy o Obrocie}
w rezumeeniu art. 46 Ustawy o Obligacjach

JZastaw Cywilny"” lub  Zastawy Cywilne” oznacza ustanowlone na 2aberpieczenie wienytelnesd 2
Obligacfl, na rzecz Administratora, 2astawy cywilng w rorumienie art 327 kodeksu cywilnego, w
wykonaniu Warunkdw Emisg.

Zastaw Rejestrowy”, lub "Zastawy Rejestrowe” oznacza ustanowione na 2abezpieczenie wierzytelnoscl
z Obligacyl, na rzecz Administratora, 2astawy rejestrowe w razumieniu Ustawy ¢ Zastawie na Przedmiocie
Zastawu, w wykonaniu Warunkdw Emisjl.

STATUS PRAWNY OBLIGACJI (TRESC | FORMA OBLIGACH)

Karda Obligacja |est diutnym papierem wartodoiowym na okaziciela emitowanym w serll, w ktdrym
Emitent stwierdza, 26 jest diuinikiem Obligatariusza | zobowigzuje sie wobec niego do spetnienia
Swiadezen plenlednych szczegdtowo okredlonych w Warunkach Emisjl, wsposob | terminach tam
okredlonych

Obligacje stanowig nieodwofalne, niepodporzadkowane | bezwarunkowe 20bowljzania Emitenta, réwne
pod wigledem plerwszenstwa zaspokojenia wgledem siebie oraz (2 2astrzezeniem wygtkow
wynikajacych 2 bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa) rowne wzgledem wszystkich pozestabych
obecnych lub przysatych, niezabezpieczeaych rzeczowa | niepedporzadkowanych zobowlgzan Emitenta.

Emusja Oblgacji nastepuje na podstawie:

2.3:1. Ustawy o Obligacjach,

232, Uchwaly o Programie; oraz

233 Uchwaly Zarzadu Emitenta nr 3 2 dnia 21 maja 2026 roku w sprawle emis)l obligacjl serii M.
Agent Emisj utworzy Ewidencje uprawnionych x Obligagl | nastepmie 2apisze Obligacje w Depozycie.

Prawa 2 Obligacji powstajg z chwily dokonania zapist w Ewidencli oidb uprawnionych 2 Obligac)l
prowvadzone| preez Agenta Emisp i przystugu)g osobom wikazanym w tej Ewddenc)l jako osoby uprawnione
z Obligaci,

CEL EMISJI OBLIGACH

Seodki 2 emisji Obligac)l, po odliczen|u Kosztéw Emisfi, w plerwsze) kolejnodcl zostang przeznaczone na
nabycle przez Emitenta ws2ystkich istniejgeych certyfikatdw Funduszu Corpus luris |1, nie bedacych w
posiadaniu Emitenta, od innego uczestnika funduszu za fgczng cene nie wyzszg niz 21.000.000,00 2f
(dwadziescla jeden miliondw 2Hotych),. Pozostale drodki 2 emisji zostang przeznaczone na objece nowo
emitowanych certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu Corpus lurls 1l w terminie 14 dnl roboczych od dnia
ich przekazania przez Firme inwestycying.

Firma Inwestycyjna, wyplaci srodki, o ktérych mowa w pkt 3.1 w nastepujace] kolejnodci:

321 Kwota odpowiadajgca cenle nabycia cenyfikatéw Funduszu Corpus luris |I, nle wyisza ni2
21.000.000,00 2t {dwadzieicla jeden miliondw zlotych) zostanie przekazana bezposrednio na
zaplate ceny nabycia certyfikatow Funduszu Corpus luris 11 Srodki 18 zostang przekazane na
podstawle 2godnych Instrukejl Emitenta | zbywajacego certyfikaty vczestnika w terminie
okredlonym w instrukejl.
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322 Pozostale drodkl 20stang przefane na rachunek bankowy Emitenta | przeznaczone na objecie
nowo emitowanych certyfikatdw inwestycyjnyeh Funduszu Corpus luns Il po spetnieniu
poniiszyeh warunkdw!

- zawarclu umowy Zastawu Cywilnego oraz Zastawu Rejestrowego na ceetyfikatach nabytych
2godnie 2 pkt. 3.2.1 oraz

- 2toreniu wniosku o wpis ww. Zastawu Rejestrowego do rejestru 2astawdw oraz

- przekazaniu Firmie Inwestycyjnej wyciagu bankowego, potwierdzajgcego pesiadanie preez
Emitenta na rachunku bankowym Emitenta na daief planowane) wyptaty drodkdw praez
Firme Inwestycying Srodkdw niezbednych do objecia przez Emitenta takiej liczby nowo
emitowanych certyfikatdw Inwestycyjoych Funduszu Corpus luris |1 (2 uwzglednieniem
drodkéw 2 Obligac)i pozostajgcyeh na rachunku Firmy Inwestycy|nej), aby Wskaink
Nadzabezpleczenia (2godnie 2 wyceny jednege certyfikatu stanowiacy zatacznik do
Warunkdw Emisl) wynidst minimum 1509%.

33 Seodki 2 emis)l Dbligac)inie zostang przeznaczone na udzielenia po2yceek, anl innego rodzaju finansowania
osobom fizycznym lub podmiotom spoza Grupy, oraz nie 20stang one przeznaczone na bewpodrednie
nabycie przez Emitenta portfell wierzytelnosci.

4. SERIA OBLIGACI
4.1 Cbiligacie emitowane 53 wseri oznaczonej literg M.
s. WARTOSC NOMINALNA | CENA EMISYINA

5.1, Wartodd nominaina Jednej Obligac)i wynosi 1 000,00 PLN |[jeden tysigc xlotych), 2 zastrzeteniem
motliwodel jej poinlejszege obnizenia w drodze wezednigjszego wykupu czedci wartodel nominaline)
Obligacyl (wczedniejszy wykup skutkujacy obniteniem wartodel Nalenodcl Gtdwnej, nieprowadzacy do
umorzenia wykupowanych Obligacii}.

5.2, Cenaemisy|na wynosi 1000,00 PLN (jeden tysiae 2lotych).
6.  WIELKOSC EMISH

6.1 W ramach Emisjl emitewanych jest do 50,000 (pieddziesiat tysigcy) s2tuk, o lgczne| wartosel nominalne)
do 50.000.000 (pietdziesiat mikiondw) zlotych.

v PROG EMISJI
7.1, Prdg emis)l, o ktdrym mowa w art. 45 ust, 1 Ustawy o Obligacjach, nie zostat ustanowiony.
B. TRYB EMISH

8.1 Obllgacje emitowane s w tryble oferty publiczne) przewidzianym w art, 33 pkr 1 Ustawy o Obligacjach
zpodnie 2 art. 1 ust, 4 lit. a lub lit. b Rozperzgdzenia prospektowego w 2wigzku 2 art. 3 ust. 1a Ustawy o
Ofercie, ktdra wymaga opublikowania Memorandum Informacyinego, o ktérym mowa w art. 38b ust. 1
Ustawy o Ofercie.

8.2, Zotenie formularza zapisu na Obligacje mo2e nastgpic w formie elektronicznej na zasadach ckredlonyeh
w Memorandum Informacyjnym,

9. ZBYWALNOSC OBLIGACH

9.1, Obligacje sg rbywalne. Zbywalnoft Obligac)l nle jest egraniczona, 2 zastrzezeniem pastanowied art, 8 ust.
4 - B oraz art. 8a Ustawy o Obligacjach.

9.2 Przenoszenie praw I Obligacyi bedzie nastepowad zgodnie 2 przepisami Ustawy o Obligacjach, Ustawy
0 Obrecse i Regulacjami KOPW,

93, Emitent bedzie ublegal sie o wprowadzenie Obligacyi do obrotu w ASO.
10. FORMA | ZAKRES ZABEZPIECZENIA OBLUIGACIH

10.1. Ustanowienle zabezpieczen wierzytelnosa 2 tytufu Oblgac) nastapl na zasadach | w terminach
przewldzianych w Warunkach Emisji.

10.2. Na podstawie 2awarte] w dnlu 22 maja 2026 r. pemiedzy Emitentem & Administratorem umaowy o
petnienie funkeli administratora zastawu oraz administratora zabezpieczer pry ervisjl obligacy serli M
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emitowanych przez Grupa Corpus lurls Spdtka Akeyna w ramach programu emisfi | Umowa
Administrowania”), Administrator zostat ustanowiony administratorem zastawu, w rozemieniu art. 4 ust.
4 Ustawy o Zastawie, w cdniesieniu do kaidego Zastawu Rejestrowego (w tym ewentualnych praysziych
zastawow rejestrowych, o ktdrych mowa w pkt 10.10.1 ponitej), oraz administratorem zabezpieczen w
rozumieniu art, 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do kaidego Zastawu Cywilnego, (w tym
ewentualnych praysatych Zastawdw Cywilngch, © ktbrych mowa w pkt 10.10.1 ponite)), depozytu
plenieznego, o ktdrym mowa w pkt 10.10.2 oraz Weksla - edpowlednle, ustanawianych lub wystawianego
na zabezpieczenie wierzytelnods z Obligacl.

10.3. Zastawy Rejestrowe | Zastawy Cywilne

10.3.1. Przed Dnlem Emisp na Przedmiocie Zastawu, w postacl 7 (siedem) centylikatdw inwestycyjnych
serll AX, Funduseu Corpus luris ), naletgeych do Emitenta, zostang ustanowione Zastaw Cywilny |
Zastaw Rejestrowy na rzecr Administratora oraz 2oiony zostanie wniosek o wpis Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawdw.

10.3.2. W terminie 10 Dni Roboczych od przejdca na Emitenta praw 2 56 certyfikatdw imwestycynych
serll AW, Funduszu Corpus luris |, nabywanych 2godnie & pkt 3.1 Warunkédw Emisji, fecz nle
péinie) niz do dnia 15 lipca 2026 r., zostang ustanowione na tych certyfikatach Zastaw Cywilay |
Zastaw Rejestrowy na czec: Administratora ovaz Holony zostanie wniosek o wpis Zastawu
Rejestrowego do rejestru zastawdw.

10.3.3. W terminie 10 Dni Roboczych od nabycia przez Emitenta praw 2 certyfikatdw inwestycyjnych
Funduszu Corpus luris Il obejmowanych 2godnie z pkt 3.2.2 Warunkdw Emisji, lecz nie pdiniej niz
do dnia 30 wrzednia 2026 1., 20stanie ustanowlony na tych certyfikatach Zastaw Cywilny | Zastaw
Rejestrowy na rzecz Administratora ora2 2o2ony ostanie wnlosek o wpis Zastawu Rejestrowego
dao rejestru 2astawow.

10.3.4. Niezaleinie od zabezpleczen wskazanych w pkt 10.3.1 - 10.3.3, w przypadkach oraz na zasadach
okredlonyeh w pkt 10.10 Warunkdw Emisp Emitent moze byt 2obowlazany do ustanowtenia lub
spowodewania ustanowienla przex BSV dodatkowego Zastawu Rejestrowego oraz Zastawu
Cywilnego na dodatkawych certyfikatach inwestycyjnych Funduszu Corpus lurls Jub Funduszu
Carpus luris I naletgeych adpowlednio do Emitenta lub BSV, zgodale 2 terminami | procedury
okredlong w tych punktach.

10.3.5. Zastawy Refestrowe, o ktorych mowa w pkt 10.3.1-10.3.3 powylej:

(1) bedy ustanowione na takiej liczbie certyfikatdw inwestycyjrych stanowigcyeh Przedmiot
Zastawu, ktorych laczna wartosd 2godnie 2 ich wycena bedzie odpowiadata co najmniej
150% wartosci nominalnej wyemitowanyeh | nie wykepionych Obligacyl,

() 20stang ustanowione 2 najwyzszym pierwszedstwem zaspokojenia do najwyzsze) sumy
2abezpleczenia stanowlacej 150% wartasct nominalne| wyemitowanych Obligac)l;

(5} powinny zostad wpisane do rejestru zastawdw (data ustanowien:a zabezpieczenia), nie
poiniel nit do 30 patdziernika 2026 1.,

10.3.6. Na potrzely ustanawtania 2astawdw, o ktdrych mowa w pkt 10.3.1-10.3.3 wartodl Przedmiotu
Zastawu 2ostanie przyjeta 2godnie 2 wycenami stanowigcymi 2atgezniki do Warunkéw Emisji.

10.3.7. Na potrzeby ustanawiania 2godnie 2z Warunkami Emisji astawdw na  certyfikatach
Inwestycyjnych, stanowkgcyeh Przedmiot Zastaww, Innych niz wskazane w pkt 10.3.6 wartodd
Przedmiotu Zastawu zostanie przyjeta zgodnle 2 ich wartosdag rownej ostatniej Wyceny WANC.

10.3.8. Umowa Zastawu bedzie o trescl zaakceptowanej przez Administratora:

10.3.9. Wycena certyfikatdw Inwestycynych stanowlgeych Przedmiot Zastawu zostala sporzadzona
przez MGW Corporate Consulting Group Sp. 2 0. o. jake podmiot wybrany przex Emitenta jako
spelniajgcy kryterta, © krdrych mowa w art. 30 ust. L Ustawy o Obligacjach oraz stanowi Zalgeenik
do Warunkdw Emis)l.

10.3.10. Zaspokojende 2:

(I} Preedmiotu Zastawu w wykonaniu Zastawu Rejestrowega bedzie moglo nastgpit w drodze
sgdowego postepowania egzekucyjnego (2gednie 2 art. 21 Ustawy © Zastawie) lub praejecia
Preedmiotu Zastawu na wlasnodd (godnie » art. 22 Ustawy o Zastawie), przy czym w
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praypadku przejecia Przedmiotu Zastawu na wlaspost, preejecie certyfikatu inwestycypnego
stanowigcego Przedmiot Zastawu nastapi po jego wartoscl réwmej ostatniej Wyceny WANC|
destepnej Administratorow) Zastawu o godzinie 12:00 w dnlu Hozendia przez Administratora
Zastawu odwiadczenia o preejeciu Przedmiotu Zastawu. Jeteli tadna Wycena WANCI nie
bedzle dostepna dla Administratora Zastawu, to przejecie certyfikatu inwestycypnego
stanowljcego Przedmiot Zastawu nastapl pe jego wartodci wynikajgcej 2 wyceny,
stanowigeej Zatgeznik do Warunkdw Emisfl. Emitentowl lub podmiotow! przez niego
wskazanemu bedzie przystugiwato prawo do nabycia przejetego na wipsnodd Przedmiotu
Zastawu w terminie | na zasadach okredlonym w umowié 2astawu.

{H)  Przedmiotu Zastawu w wykonaniu ww. zastawu cywllnege bedzie mogla nastapid w drodze
postepowania egzekucyjnego.

10.3.11. Wybdr sposobu (jak rdwniez jego zmiana) dochodzenia zaspokojenia 2 Przedmictu Zastawuy,
spodrod wskazanych w pkt 10.3.10 (1) oraz (Il), nakety wytacznie do Administratora Zastawu,
| Obligatariuszowl nie bedzie prazystugiwad wobec Administratora Zastawu 2adne rosuczenie
pazostajgce w 2wigzku @ dokonanym preez niego wyborem.

10.4.Zastaw Cywilny - okres zabezpleczenia Zastawem Cywiinym

MNa podstawie Umowy Zastawu, do momentu uprawemacnienia sig postanowienia 53du w przedmiocie
wplsania Zastawu Rejestrowego do rejestru rastawdw ustanowlonegoe nd jej podstawie na danym
Przedmiocie Zastawu, na abezpieczenie wierzytelnodei 2 Obligac)i bedzie ustanowiony na . danym
Przedmiocie Zastawu zastaw cywilnym {w rozumieniu art. 327 kodeksu eywilnego) (t). Zastaw Cywilny).

Zastawy Cywllne na Przedmiocie Zastawu zostang ustanowione z dniem zawarcia umowy, na podstawle
ktérej dojdzie do ich obdgzenia takim zastawem.

105, Weksel | oSwiladceenie o poddaniu sie egeekucji

10.5.1. Emitent wystawd na rzecr Administratora Zabezpieczen {Jako administratora zabezpiecaend w
rozumieniu art. 29 Ustawy o Oblgacjach) weksel in blanco na zabeipieczenie wierzytelnodei 2
Obligacyl (,Weksel"), do ktérego 20stanie zawarte porozumienie wekslowe.

10.5.2. Weksel z0stanie wystawiony przed Duem Emisji.

10.5.3. Widr Weksla oraz wzor porozumienia wekslowego stanowig zafgcnik do  Umowy
Administrowania.

10.5.4. Emitent przed Dnlem Emis)l ustanowi tyted egzekucyjny na podstawle art. 777 § 1 pkt. 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego, na mocy ktdrego podda sie na rzecz Administratora Zabezpleczer
obowigzkow! zaptaty maksymalne] kwoty Weksla (t]. do wysokodlel 150% wartodci nominalne)
wyemitowanych Obligacji w Dniu Emisjl), w tym kwoty wykupu, cdsetek; odsetek 2a opdinienie
w 2aplacie, |ak rownier kesztdw rwigzanyeh @ dochodzenlem zaspokojenia wierzytelnosci
wynikajgoych 2 Weksla, przy czym Administrator Zabezpieczed bedzie mogh wystapid o nadanie
temu aktowd kiauzull wykonalnodel do dnia 31 grudnia 2032 roku. Powylsze odwiadczenie bedzia
o tredai raakceptowanej przez Administratora Zastawu.

10.5.5. Zaspokojenie @ Weksla bedzie moglo nastapid poprzez jego 2aptate lub w trybie postepowania
egzekucyjnego.

10.6. Zastawca lozy w formie aktu notarialnego oswiadczenia o poddaniu sie na rzecz Administratora Zastawu
egzekucyl 2 kazdego ustanawianego przez siebie Zastawu Cywllnego | Zastawu Rejestrowego | w terminach
zawarcia umdw tych 2astawdw. Xatde @ ww. oswiadczed zostanie Holone do kwoty stanowiacej 150%
taczne| wartodel nominalne) wyemitowanyeh Obligac)l, co do obowiqzky zaplaty 2obowiqzan plenietoych
Emitenta z tytulu Obligacli, | kwoty wykupo, odsetek; odsetek 2a opdinienie, jak rdwniez kosztdw
rwigzanych 2 dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnodcl wynikajgeych 2 Obligac)l. Administrator Zastawu
bedzie mogt wystapit o nadanie klavzull wykonalnodcl do dnig 31 grudmia 2039 r Tresd powyszych
odwiadcezen a bedzie wymagata akceptac)l Administratora Zastawu.

10.7. Dopuszczalne jest pereniesienie wiasnodel zastawlonyeh certyfikatéw stancwigeych Przedmiot Zastawu
priez BSV na Emitenta, pod warunkiem 2awarcia 2 Administratorem Zastawu aneksaw do Umowy Zastaww,
o tredcd ustalone) z Administratorem Zastawu, przy c2ym postanowlenie pkt 10.6 stosule sie odpowiednio,
na co Obligatanusze nabywajac Obligacje wyrazajg 2gode

10.8. Wskainlk Nadzabezpieczania
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Dla celdw Warunkdw Emisfl, wekainik zwany dale] Wskainikiem Nadzabezpieczenia®, oblicza sie w
nastepujacy sposdb:

Wskainik Nadzabezpleczenia = {A+B)/C,
gdzie:

LAY omacza ilocayn:

(i) faczne) lczby certyhikatdw Inwestycyjayeh Funduszu Corpus tuns bedacych na koniec
danego Daia Badania WN. przedmiotem Zastawbdw Rejestrowych (orar przedmiotem
kazdego z ewentualnych prayszlych zastawow rejestrowych, o ktdrych mowa w pkt 10.10
ponile)) oraz

(1) warteda Jednego certyfikaty Inwestycyjnego Funduszu Corpus luris stanowigcege
Przedmiot Zastawu {orar przedmiot ewentualnych przysehych zastawdw rejestrowych
o ktdrych mowa w pkt 10.10) wynikajacg 2 Wyceny WANCI sporzgdzone) na dany Dzien
Badania WN.;

B oznaczailocayn:

(1 lgcane) liczby certyfikatdw inwestycyynyeh Funduszu Corpus luris i1 bed3cych na koniec
danego Dnia Badania WN. przedmiotem Zastawu Refestrowego (oraz przedmiotem
kazdego 2 ewentualnych praystych zastawow refestrowych, o ktdrych mowa w pkt 10.10
ponizej) oraz

(Il wartodes jednego certyfikatu inwestycyjnego Funduszu Corpus tuns |1 stanowlgcego
Przedmiot Zastawu (oraz przedmiot ewentualnych prayszlych rastawdw rejestrowych,
o ktdrych mowa w pkt 10.10) wynikajacg 2 Wyceny WANCI sporzadzone] na dany Dzier
Badania W.N.,

Dla potraeb kalkulac)l wartoscl (BY na pierwszy Dzler Badania WN., przypadajacy na dzlen
30 wrzednia 2026 r, uwrgledniane bedy rdwniez certyfikaty inwestycyjne bedice
przedmiotem Umow Zastawu Rejestrowego, w odnlesienlu, co do ktdrych przed tym
dniem 2ostad ztozony wniosek o wpls Zastawu Rejestrowego do rejestru 2astawdw, lecz
wpis taki nie zostat jeszcze dokonany.

WO omnacza ljczng wartodd nominalng stniejgoych Obligac)i na konlec danego Dnia Badania WIN.,
pomniejszong o sume kwot kaue)l pozostajgeych w depozycie gotdwkowym zlotonym praez Emitenta
u Administratora Zabezpleczer zgednie 2 pkt 10.10.2,

109. Emitent bedzie publikowa! na Stronie Internetowe) wartesd Wskaznlka Nadzabezpleczenia wraz z
podaniemn skladowych licznika | mianownika do |ego wyliczenia, w términie 1 (jeden) miesigea od
ostatniego Dnia Badania W.N. wg. stanu na taki dany Dzied Badania W.N. W tym samym terminie Emitent
bedzie przekazywal Administratorowl Zastawu Zadwiadezense o Wycenie WANCL. W przypadku braku
priekazania Zadwiadazenia o Wyceny WANCI na wg. stanu na koniec danego Dnia Badania W.N.,
Administrator moze przyjad, 2e nie zachodzg przestankl, o ktdrych mowa w pkt 10,11,

10.10. Kardorazowo w praypadku gdy: (I} w |akimkolwiek Dnlu Badania W.N. Wskainik Nadzabezpleczenia
prayjmie wartosd nizszg niz 1,25 lub (ii) przez co najmniej dwa nastepujace po sobie kolejne Dni Badania
W.N. wartodd Wskainlka Nadzabezpieczenia bedzie utrzymywad sig ponite) 1,50, wowezas Emitent bedzie
zobowigzany w terminie 10 Dni Robeczych od wystapienia ktdrejkolwiek 2 powyisrych okolicznodel:

10.10.1.spowodowal zawarcie @ Administratorem Zastawdw umowy zastawdw celem ustanowlenia
kolejnego zastawu cywllnego i zastawu rejestrowego na certyfikatach Inwestyey|nych Funduszu
Corpus huris lub Funduszu Corpus luris Il, do ktérego postanowienia pkt - 10.3, 10.41 10.6 stasuje
sie odpowiednio; lub

10.10.2 zdeponowat drodkl pleniezne tytutem kaucj na zabezpieczenie wierzytelnodc 2 Obligac)i, na
rachunku prowadzonym dla Administratora Zabezpleczen;

w takle] liczbie certyfikatow Inwestycy|nych lub w takiej kwocie, 2e Wskalnik Nadzabazpleczenia obliczony
ponownie (2 uwzglednleniem e skutkiem wstecznym dziatan, o kidrych mowa w pkt 10.11 |/lub 10.12
ponizej wobec wyliczenla na ostatnl Dzien Badania W.N.) wyniesia co najmniej 1,50 wartoscl nominalng|

istniejacych Obligagji.
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W wypadku ustanowienia Zastawu Cywilnego lub Zastawu Rejestrowego 2godnie 2 punktem niniejszym,
Emitent opublikuje na Stronie Internetowe; wycene certyfikatdw inwestyeyjnych stanowigcych przedmiot
zastawu cywlinego lub rejestrowego sporzgdzong przez podmiot, o ktdrym mowa w art. 30 Ustawy o
Obligacjach.

Ustanawianie nowych 2abezpleczen zgodnie 2 punktem niniejszym oraz publikacja przez Emitenta ich
wyceny nle stanowl 2mlany Memorandum Informacynego ani Warunkéw Emisji. Ustanowienie zastawu
cywilnego | zastawu rejestrowego na takich dodatkowych certyfikatach inwestycyjnych stanowigcych
Przedmiot Zastawu nastapl na podstawie umowy zawartej 2 Adminlstratorem Zastawu o tréda 2asadniczo
zgadnej 2 Umowy Zastawu. Ustanowienie kauc)i nastapi na podstawie umowy kaucjl o tredai 2asadniczo
zgodne; ze wrorem stanowigcym zatacznik do Umowy Administrowaniy.

10.11. Kardorazowe, poczawszy od Dmia Badania przypadajacy 31 grudnia 2026 ¢, w preypadku, gdy wartosd
Wikainika Nadzabezpieczenia bedzie wynosid na dany Dzied Badania W.N. wigcej ni2 1,60 - Emitent
uprawniony bedzie do 2atgdanig od Administratora Zastawu awolnienia spod obaig2ania Zastawem
Rejestrowym lub zastawem, o ktdrym mowa w pkt. 10.10.1 powyze, facanie takiej liczby certyfikatow
inwestyeyjnyeh Fundusze Corpus lurls lub Funduszu Corpus lures 1, 2e skarygowany o taky liczbe
certyfikatdw {2 uwzglednieniem ze skutkiem wstecanym o e Hezbe awalmianych certyfikatéw wobec
wyliczenia na ostatni Dzied Badanla W.N.)) Wskalnlk Nadzabezpleczenia obliczony na taki dany Dzien
Badania W.N. utrzyma wartodc nie mnlejszg niz 1,5. Do tadania, o ktdrym mowa w 2daniu poprzednim,
Emitent dofgcey Zadwiadaenie o Wartadct WANC, na ten sam Dzier Badania W.N., na ktory wyticzony byl
Wiskainik Nadzabezpieczenia, w zwigzku 2 ktdrym skladane jest ww. tgdanie. Administrator Zastawu nie
odmowl zgody na zwolnienle spod obciglania zastawem rejestrowym certyfikatéw Inwestycyjnych
zgadnie 2 2adaniem Emitenta, jetell w oparciu o Zadwiadczenie o Wskainiku WANC), o kibrym mowa w
daniu poprzednim, wartosd Wskaznika Nadzabezpleczenia, po uwzglednieniu 2wolnlenia certyfikatow
inwestyecyjnych spod obelgZania Zastawem Rejestrowym (| ewentualnego 2woinienia srodkdw pienieznych
2 depozyty, jezell Emitent zawnioskuje o to zgodnle 2 pkt 10.12 ponize)), na ten sam Dzien Badania W.N.,
na ktéey wyliczony byl Wskainik Nadzabezpleczenia, w zwigzku 2 ktorym skladane jest ww. fadanie,
utrzymma sie na poziomie nle nizszym niz 1.5 Zwolnienie certyfikatdw Inwestycyjnych spod obcgtenia
bedzie moglo nastapid w drodze zmiany do umowy 2astawu rejestrowego lub rzeczenia sie praez
Administratora Zastawu 2 odpowiedniej czedcl zastawu rejestrowego,

Administrator Zastawu e bedzie zobowigzany do zwolnlenia certyfikatdw inwestycyjnych, o ktdrym
mowa w niniejszym punkae, jetell przed dniem 2awarda umowy {aneksu do umaowy 2astawu) otrzyma
informacje od Dbligatariusza lub Agenta Emis)l (Firmy Inwestycyjne|| |w formie plsemne| pod rygorem
niewaznoda), 2e wystapia Podstawa Wezednigjszego Wykupu lub inne 2darzenie, 2 ktorym 2wigzane jest
prawo Obligatar|usza do tgdania wykupu Dbligac)l lub obowlgzek Emitenta wykupu Obligac)l.

10.12. Kazdorazowo w przypadku gdy wartost Wskaznika Nadzabezpieczenia bedzie wynosid na dany Dzler
Badania W_N. wiecej nit 1,5 Emitent uprawnlony bedze do zazgdania od Administratora Zabezpleczed
rwolnienia 2 deporytu pienignego o ktdrym mowa w pkt 10.8 | 10.10.Z kwoty do takie; wysokosal, w
ktérej skorygowana o takie zwolnienie z depozytu (2 uwzglednieniem ze skutkiem wstecinym o te wartosd
rwalnianego  depozytu wobec wyliczenla na ostatni Dzlen Badanla W.N.) wartodlt Wekainika
Nadzabezpieczenia utrzyma sie na poziomie me nizszym niz 1.5,

Administrator Zabezpleczen nie bedzie obowigzany do rwolnienia 2 depoytu Sredkdw pienieznych, o
kKidrym mowa w ninigjszym punkeie, jezeli przed dnlem takiego zwolnlenia otrzyma informacje od
Obligatarius2a lub Agenta Emisji (Firmy Inwestycyne)) {w formie pisemnej pod rygorem niewaznodcl|, 2e
wystapita Podstawa Wezebniejszege Wykupu lub inne 2darzence, z ktdrym zwigzane jest prawo
Obligatariusza do zadania wykupu Obligac| , lub obowigzek Emitenta wykupu Obligac|i.

10.13. Emitent zamiedel na Stronie Internetowe) informacje o wydaniu przez Administratora Zabezpleczenis
zgady, © ktére| mowa w pkt 1011

10.14. Zwolnienle certyfikatow inwestycyinych spod Zastawu Rejestrowego lub zastawu, o ktdeyrm mowa w pkt.
10.10.1 powy2e| lub kwoty z deporytu o ktdrym mowa z pkt 10.12, nie bedzle stanowat 2zmiany WEO, na
co kazdy Obligataniusz nabywajac Obligacje wyrala 1gode.

10.15. Na potrzeby ustalenia liczby istniefgeych w danym czasie Obligac)l, na potrzeby punktu 10, przyjmuje sie,
te liczba Istneejgeych w danym czasie Obligacj jest rdwna liczbie rzeczywidcie wyemitowanych Oblgacii,
chyba e Emitent przedstawt Administratorowl Zastawu Zaswiadezenie wystawlone przez KDPW, 2a czaét
Obligacyl zostata wykupiona w catosdcl. W takim przypadku liczba Istnigjaeych w danym czasie Obligagi
zostanie ustalona prey uwzglednieniu informac)l wynikajgcych 2 takiego 2aswiadczenia,

"
-
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10.16. Kolejnodé Zaspokasjania

10.16.1. Wszelkle kwoty otrzymane przer odpowlednio Administratora w 2wigzku @ realizacy
zabezpieczed ustanowionych na abezpleczenie wierzytelnosel wynikajgeych z Obligacjl bedy
zaliczane:

(i) w plerwsze) kolejnosa na pokrycie lub na poczet pokrycla kosatdw | wydatkow
ponlesionych przez Administratora w 2wigzku 2 dochodzeniem :aspokojenia 2z
2abezpleczenia ustanowlonego na zabezpieczenie wierzytelnodcl 2 Obligag)l,

(1) w drugie| kolejnodci na zaspakojenie odsetek za opoinienie od Obligacyi,
(i} wtrzecie) kolejnodel na 2aspokojenie odsetek od Obligacji,

(v}  wawarte) kalejnosci na zaspokojenie pazostatych wierzytelnedc 2 Obligag)l, w tym kwoty
wykupu Obligacy.

10.17. Administrator Zastawu nie moze zostad zmienlony przez Emitenta bez 2gody Zgromadzenia
Obligatariuszy,

11.  SWIADCZENIA EMITENTA

11.1. Emitent, na warunkach szczegdtowo okreslonych w Warunkach Emisji, zobowigzuje sie do spelnienia
nastepujgcych dwiadczed pienietnych:

11.1.1. wykupu Obligag)l zgodnie 2 pkt. 12 Warunkdw Emisji;
11.1.2. zaplaty Odsetek 2godnse 2 pkt. 16 Warunkdw Emis|i;
11.1.3. zaplaty premil w pr2ypadkach przewidzianych w pkt. 14.1.5 Warunkdw Emisjl,

12,  WYKUP OBLIGAC)
12.1. Wykup Obligac|i nastapl w dniu 17 czerwea 2030 r., 2 2astrzezeniem pkt 12.2 Warunkdw Emisji.

122. ‘Wykup Obligacy mote nastapic w dniu ustalonym zgednie z pkt. 16 — 17 Warunkdw Emisjl, w ktorym
Obligace stang sle wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzieft Wezedniefszego Wykupu"'):

12,2.1. na 2gdanie Obligatariusza zgodnie 2 pkt. 13 Warunkdw Emisjl lub
12.2.2. na tgdanie Emitenta zgodnie 2 pkr. 14 Warunkow Emisl.

12.3. lezeli Dzied Wykupu lub Dzien Wezedniejszego Wykupu praypadmie na dzien mebedacy Dniem Roboczym,
wykup Obligac)l nastapl w plerwszym Dnlu Roboczym nastepujacym odpowiednio po Dnw Wykupu
lub Dniu Wezesniejszego Wykupu.

12.4. Wykup Obligac)i (w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu) nastapl popreez zaplatg praez
Emitenta na rzecz Obhigatariusza 2a kaxdg Obligacje Naleinosc Gidwne powiekszonej o Odsetk:wyliczone
zgadnie 2 pkt. 15 Warunkéw Emisji oraz — w przypadku wezednigjszego wykupu na 23danie Emitenta - o.
premie zdefiniowang w pkt. 14.1.5 ponite).

12.5. Niezalenie od postanowien powyzszych:

1251 wrazie hkwidacy Emitenta wszystkie Obligacje podlegalg natychmiastowemu wykupowi 2 dniem
otwarcla likwlidac)i;

12.5.2. w przypadku polaczenia Emitenta 2 innym podmiotem, jego podziatu lubs praekstatcenia formy
prawney, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowl w dniu taklego potaczenia, podziatu
lub przeksztatcenia, jezell podmiot, ktory wstgpid w obowigzk Emitenta 2 tytufu Obligacil, 2godnie
2 Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnier de ich emitowania.

W rakich przypadkach, Emitent jest 20bowigzany zaptacic katdemu Obligataniuszowd w dniu wskazanym
odpowiednio w pkt. 12.5.1 lub 12.5.2 powyte), kwote stanowlged Naleznost Gldwng powiekszong
onaletne Odsetki 2a okres od rozpoczecia danege Okresu Odsetkowego {2 wylgczeniem tego dnia)
do dnig, w ktdrym nastapito odpowlednie otwarcie likwidag), polaczenie, podzial lub przeksatatcenie

(wiacznie).
12.6. Z chwilg wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu,
13.  WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

"
"
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13.1. Kaddy Obligatariusz mote przed Dniem Wykupu tadad wykupu posiadanych przez Obligatarius2a Obligacy
wytacznie w przypadkach | na 2asadach okreslonych ponizej.

13.2. Pisemne 23danie wczednigjszego wykupu Obligacji powinno zostal dorecrone przez Obligatariusza
Emitentowl | Podmiotow: Prowadzacemu Rachunek Obkgatariusza. Zgdanie wezedniejszego wykupu
Chligacy powinno wekazrywad:

13.2.1. liczbe posiadanych pezez Obligatariusza Obligac)i objetych 2gdaniem wezedniegzego wykupu;

13.2.2. odpowiednly | trwajacy okollcmnesd okredlong w pkt. 13.4 ponize] — albo trwajacg Podstawe
Wezednigjszego Wykupu stanowiges podstawe 2gdanta wykupu Obligacji przez Obligatariusza.

13.3. Obligatariusz wraz z 2gdaniem opisanym w pkt. 13.2 powyze; winien przedstawid Swiadectwo Depozytowe
potwierdzajace fakt przysfugivania mu praw z Obligac)l fub inny dokument potwierdzajacy zgodnie 2
Ustawg o Obrocie fakt posiadania Obligacyi przez Obligatariusza tadajgcego dokonania wezedniejszego
wykupu, 2terminem wainoda tego dokumentu wygasaigcym nie wezednie) nir Dzlen Roboczy
przypadajacy bezpoirednio po Dniu Wezesnie|szego Wykupu.

13.4. Obligacje podlegajg na tadanie Obligatariusza natychmiastowemu wykupowt w przypadku, gdy:

13.4.1. Emitent bedzie w zwhoce 2 wykonaniem w terminie, w calodal lub czesci, zobowlgzan pleniginych
wynikajgcych z Obligacyi;

13.42. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opdinieniu, nle keétszym niz 3 dni, w wykonaniu,
w caledal lub czescl, zobowlgzan pienleznych wynikajacych 2 Obligac)l.

135. W przypadku wystapienia ktdregokolwiek ze zdarzert wskazanych w pkt 13.6 poniej | Podstawy
Wezedniejszego Wykupu®|, kazdy Obligatariusz moze 23dad wykupu posiadanych praez siebie Obligacjl.
Obiigatanusz maoze ztodyd tadanie w terminie rozpoczynalgeym sie w pierwszym Dniu Reboczym po dnky,
w ktdrym Emitent powinien poinformowad o wystapieniu Podstawy Wezedndejszego Wykupu do 30 dmia
kalendarzowego {facznie 2 tym dniem) przypadajacege po dniu w ktdrym Emitent dokonat 2awiadomienia
0 wystgpieniu Podstawy Wezedniejszego Wykupu (2godnie 2 pkt 182 Warunkéw Emis)l) Emitent
zobowigzany bedzie wykupié Obligacje wskazane w Zadaniu w terminie 30 {trzydziestu) dni od daty
otrxymania 2qdania wezednlejszego wykupu. Emitent zobowlizzany bedzie wykupié Obligacje wskazane w
tadaniu, chyba 2e przed 2tozeniem przez Obligatariusza 23dania wezedniejszego wykupu stan faktyczny
stanowlacy 2aistniaty Podstawe Wezedniejszego Wykupu przestanie trwad, & wszelkie jego skutki prawne
z0stang usunlete, o czym Emitent zawladomi Obligatariuszy w sposdb przewldziany w Warunkach Emisj

13.6. Podstawy Wezesniejszego Wykupu stanowia

13.6.1. Wskainlk Skonsolidowanego Zadiutenia Finansowego Netto / Kapitaly Wiasne

Wskalnik Skonsolidowanego Zadluzenia Finansowego Netto / Kapitaty Wiasne przekroczy
na dany Dzlers Badania 2,0.

13.6.2. Wskainik Skonsolidowane Zadtulenie Finansowe Netto [ EBITDA Gotdwkowa

Wskainlk Skonsolidowane Zadfu2enie Finansowe Netto / EBITDA Gotdwkowa przekroczy
na dany Dzlen Badania 4,0 przez dwa nastepujgce po sobie kolejno Dni Badania.

13.6.3. Niezwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

) wterminie 14 (czternastu) dni od dnta Hozenia stosownego 23dania przez Obligatarluszy
nie 2wola Zgromadzenia Obligatariuszy 2 terminem odbycia  Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajgeym nie pdiniej niz 28 ([dwadziedcia osiem) dni po dnlu
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy pomimo prawidiowo Hotonego 23dania, lub
uniemoiliwl w Inny sposdb 2wolanie lub odbycie Zgromadzenta Obligatariuszy
na gdante Obligatariuszy 2 2achowaniem powyiszych termindw, lub

(H) w terminte 7 (siedmiu) dnt od dnia 2akonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikuje na Swronle Internetowe] protokolu 2 przeblegu obrad Zgromadzenis

Obfigatariuszy,
13.6.4. Nieskutecznodl Zabezpleczen,; Zastawy Rejestrowe
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al Ktorekolwiek z zabezpieczerd wierzytelnodcl x Obligacyl, o ktérym mowa w Warunkach Emisjl,
okaze sie niewatne lub nieskutecane | stan ten bedzie utrzymywac sie przez 30 Dni Roboczych,

b) Zastaw Rejestrowy nie bedzie pesiadat lub utraci najwysze plerwszenstwo 2aspokelenia i stan
ten bedzie utrzymywad sie przez 30 Dnil Roboczyeh;

c) Na przedmiocie Zastawu Rejestrowege zostang ustanowlene obcigienia inne ni2 Zastawy
Rejestrowe ustanowione w ramach Programu Emisji | stan ten bedzie utrzymywad sie przez 30

DOni Robearych;

d) Krorakobwiek @ okolicznosci okredlonych w pkt 13.12:4 powy2ej wystapi w stosunku do
2astawdw rejestrowych lub zastawdw 2wyklych, ustanawianych zgodnie 2 pkt 10.10;

¢} Umowa Administrowania pomiedzy Emitentérmn a Administratorem Zastawu wygasnie | w
rerminie 20 Dni Roboczych nie 2ostanie powolany nowy administrator zastawu,

f}  Emitent nie dostarczy Administratorowl Zaberpieczen Zadwiadczenia o Wycenle WANCI
w terminie wskazanym w pkt 10.11 Warunkdw Emisji | opdinienie to bedzie diuisze niz 30 dnd,
chyba, 2e wynika to 2 przyczyn nleletaeych po stronie Emitenta, co Emitent bedse w stanie
wykazal

13.6.5. Wyptata dywidendy ponad limit

Paczawszy od 1 kwietnla 2025 r. skumulowana wartost uchwalonych | wyplaconych przez
Emitenta dywidend {w tym zaliczeX na dywlidende), dokonanyeh skupdw lub umorzen akeji
whasnych, wyptaconego wynagradzenia w zamian 2a akeje Emitenta przekroczy limit stanowiacy
sume pozycyl wskazanych w literach ponite, 2 2astrzezeniem tredci zdania na kodcu punktu:

a) 2a rok 2025 wartodd mniejszy 2

I, 50% 2ysku netto Grupy Emitenta wykazanego w Skonsolidowane Informac|l Finansowe)j za
2025 r. lub

it 30% Skorygowanych Spiat 2 Portfell Wierzytelnedo za rok 2025

b} 2za rok 2026 wartodd mniejszg 2

. 50% 2ysku netto Grupy Emitenta wykazanego w Skonsolidowane) Informac|i Finansowe) za
2026 1. lub

it, 25% Skorygowanych Spiat z Portfeli Wierzytelnoscl za 2026 ¢
c| zarok 2027 wartodd mniejszg 2

L. 50% 2ysku netto Grupy Emitenta wykazanego w Skonsolidowane) Informac)i Finansowej za
2027 r. lub

il 25% Skorygowanych Spiat z Portfeli Wierzytelnodc 2a 2027 r.
d) za rok 2028 wartodd mnlejszy 2

| 5056 2ysku netto Grupy Emitenta wykazanego w Skonsolidowane) Informac|l Finansowe) za
20281 lub

1. 25% Skorygowanych Spiat z Portfeli Wierzytelnodcl za 2028 r.
&) 2a rok 2029 wartodd mniejszg 2

L S0% 2ysku netto Grupy Emitenta wykazanego w Skonsolidowane) Informac|i Finansowe) za
20291. lub

1L 25% Skorygowanych Sptat 2 Portfeli Wierzytelneder za 2029 v

Mothwodd wliczenia powyiszych wartoded (od a) do e) ) do skumulowanego {narastajaco 2a
kolejne fata) dopusaczalnego Hmitu nastapl katdorazowo po zatwlerdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy, o ktdrym mowa w dane) literze
powyle|.

13.6.6. Wycofanle Obligacjl z obrotu
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Obligacje, po uprzednim wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, zostang wycofane lub
wykluczone 2 obretu na tym rynku.

13.6.7. Naruszenie cbowlazkdw infermacy|nyeh

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje zobowlazanie do przekazamia informaci
2godnie 2 pkt. 18 Warunkow Ermis)l 1 takie naruszenie nie zostato usuniete w cigge 10 Dni
Roboczych od dnda wystapleniz danego 2darzenia.

13.6.8. Udzielenle poryczki

Po Dnlu Emis)i podmioty z Grupy udziely pozyczek akejonariuszom/wspéinikom podmioctéw z
Grupy lub Osobom Bliske Powlgzanym lub pracownikom spéfek wehodzacych w skiad Grupy,
o lgczne] wartesa preekraczajace) 5% Kapitaldw Wihasnyeh | w wyniku tych dziatan (po
uwzglednieniu splat poiyczek) laczne saldo takich polycrek przekroczy 5 % Kapitaldw Wiasnych.

Powyisze postanowlenie nie dotyczy podyczek pomiedzy podmiotami wehodzgeymi wo sklad
Grupy;

13.6.9. Wekainik Nad2abezpleczenia

Poczawsey ad dniz 30 wrzednia 2026 r. Wikainik Nadzabezpieczenia przyjmie wartodd ponitej
1,25 lub Wskaznik Nadzabezpieczenia przyjmie wartosc ponize) 1,50 ale nie mniej niz 1,25 przez
dwa nastepujgce po sobie kolene Dnl Badania W.N., | w terminie 10 Dni Roboczyeh od
wystapienia ktdrejkolwlek z powylszych ckolicznedcl Emitent nie zapewnl ustanowlenia
dodatkowych zabezpieczed o ktdrych mowa w 10.10 (pr2y czym warunek ten uznaje sie z
spetniony 2 chwilg 2awarcla umowy zastawow z Administratorem).

13.6,10. Zapisy statutu Funduszu Corpus luns lub Funduszu Coepus luns |1

Statuty Funduszu Corpus luris oraz Funduszu Corpus luris |l beda wytaczaly lub ograniczaly
przejecle na whasnosd  certyfikatdw  inwestycynych  stanowigcych  przedmiot  zastawu
rejestrowego ustanowionego na zabezpleczente wierzytelnoda 2 Obligacjl przez zastawnika,
Hotenie skutecznego 2adania ich wykupu lub sprzedaly lub wytaczat lub ograniczat ustanowienle
2astawu cywdlnege lub rejestrowego na rabezpieczenie wierzytelnoda 2 Obligacy

13.7. W przypadku gdy wystapi | trwa ktdrekolwiek ze zdarzed wskazanych w pkt. 13.12 [ Wzgledne Podstawy
Wezedniejszego Wykupu"), kazdy Obligatariusz moze 2gdad wykupu posiadanych przez Obligatariusa
Obligacjl, pod warunkiem uprzedniego pedjecia przez Zgromadzende Obligatariusty uchwaty wyrazajgee)
zgode na tgdanie przez Obhligatariusza wezedniejszego wykupu Obligac)l w zwigzku 2 wystapieniem dane|
Waglednej Podstawy Wezedniejszego Wykupu, na warunkach wskazanych ponize).

138. Kaddy Obligatarius2 uprawndony jest do zgloszenia, nie péiniej nk w terminie 30 dni od dnla
zawiademienia przez Emitenta o wystapieniu Waglednej Podstawy Wezedmejszego Wykupu, 23dania
rwotania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie @ Ustawy o Obligacach.

13.9. Emitent rwoluje Zgromadzenie Obligatariuszy przer ogloszénie dekonane w terminle 14 dni od
otrzymania 2adania w tym przedmiocie | na daled przypadajacy nie wezedniej niz na 21 dnd od dnla
ogloszenia

13.10. W praypadku podjecia przez Zgromadzenie Obligataniuszy uchwaly, na macy ktdrey motliwe jest zadanie
przedtermmowego wykupu Obligac)l w zwigzku @ wystapieniem wskazane] (wskazanych) Wazgledoej
Podstawy Wezedniejszego Wykupu, kazdy Obligatariusz uprawniony bedzie do zlezenia takiego tadania
Emitentowl w terminte kolejnych 30 dni.

13.11. Emitent zobowigzany bedzie wykupil Obligacje wskazane w 2gdaniu w terminie 30 dni od otrzymania
danego 2adania wykupu, chyba 2e stan faktyczoy stanowigcy zalstnialy Wigledna Podstawe
Waesnieszego Wykupu preestanie trwad, o aym Emitent 2awladomi obligatariuszy w sposéb
preewidziany w Warunkach Emisji.

13.12. Wagledne Padstawy Wezedniejszege Wykupu stanowia:
13.12.1. Zaprrestanie prowadrenia dzatalnodci

Grupa Emitenta trwale zaprzestanie prowadzenia, w catoddl lub wo lstotne) czedel, swojej
podstawowe) dziafalncicl gospodarceej polegajace] na pofradnim lub bezpodrednim nabywaniu
wierzytelnosal, jak rdwniel na windykacyl wlerzytelnodel.
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13,12.2 Nierynkowe rozporzadzenie majatkiem

Emitent lub Podmiot Zaleiny rozporzadel caledcy lub zorganizowany czescy swojego
prredsieblorstwa (w tym w szazegdinosa w drodze sprzedaty, wniesienia aportem, darowizny
lub innych caynnpdel prawnych o analogicznym skutku ekonomicznym) na warunkach gorszych
dig, odpowiednic, Emitenta lub Padmiotu Zaleznego niz obowigzujace w danym crasie warunki
rynkowe, z wytaczéniem sytuac)l, w ktorej:

{i) rozporzadzenie takie dokonane zostato na rzecz podmiotu 2 Grupy, lub

(H)  laczna wartodl ksiegowa aktywow bedgcych przedmiotem takich rozporzadzen
w danym roku kalendarzowym nle przekroczy 10% (dalesied procent) kapitalu wiasnego
Grupy wskazanego w ostatniej Skansclidowane] Informac)i Finansowej;

Dia unikniecia wszelkich watpliwosel dokonywane w rarmach zwykle| dziatalnodc gospodarcze)
Grupy wmaorzenia dlugu 2 nabytych wierzytelnodel w przypadiu gdy wynlka to ze strategl
windykacyjne| (np.ugody, splata jednorazowa diuinika) lub zestawienia oczekiwanych dalszych
nakladow na odzyskanie wierzytelnoscl 2 prawdopodobienstwem powodzenia jej windykacl
nie stanowig Nierynkowego rozporzadzenia majatkiem,

13.12.3. Udzielenie zabezpiec2en

Emitent lub Podmiot Zale2ny bez 2gody Zgromadzenia Obligatariuszy obcigzy swdj majatek celem
udzielenia zabezpieczenia xobowigzal podmictdw innych niz pedmioty 2 Grupy lub Fundusz
Carpus luris Il [RFE: 667] lub udziell poreczenia 2a zobowlgzania padmiotdw Inaych nit podmioty
I Grupy lub Fundusz Corpus luris || w tacznej wartodcl zabezpieczanych zobowigzan
przekraczajges] 10 % Kapitatdw Wiasnych 2fotyeh, chyba, te zabezpieczenie |ub poreczenie
zwigzane bedzie ze rwyczajowymi proceduraml 2wigzanymi z nabywaniem wierzytelnoscl, w tym
posrednio poprzez 2akup certyfikatdw funduszy Inwestycy|nych lub windykacja wierzytelnodel lub
udzielenie zabezpieczenia 2obowigzan funduszu wierzytelnosci ktdrege certyfikaty sq w
posiadaniu padmiotdw 2 Grupy.

13.1Z.4. Brak splaty Zadbulenia Finansowego

Zadiuzenie Finansowe Emitenta lub Podmiotu Zaleznego nie zostanie spfacone w terminie jego
wymagalnodcl anl tet po uptywie ustalonego ckresu karency, lub |akiekolwiek Zadiutenie
Finansowe Emitenta lub Podmictu Zalenego, wskutek wystapienia przypadku naruszenia
umawy bedace] frédiem Zadiutenia Finansowego lub w wynike wystaplenia innych okollcznosci
skutkujacych obowligzkiem wezedniejsze; splaty Zadbulenia Finansowego, stanle sie wymagalne |
platne przed terminem jego wymagalnoécl, chyba ze:

(1) lgczna wartodd Zadluzenia Finansowego, o ktdrym mowa powyze| bedzie rdwna lub
nizsza ni2 10% [dziesied procent) Kapitatdw Wiasaych, lub

(1) wlerzyciele 2 tytulu tego Zadfutenia Finansowego 2cbowdigy sie powstrzymad
od podejmowania deiatan egzekucy|nych wobec Emitenta lub Podmiotu Zaleznego;

(ul)  zostanie sptacone w termunie 14 Dni Roboczyeh od prawnle skutecznego postawlenia w
stan wymagalnasci.

WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wezedniejszego wykupu okredlone) pezez siebie licaby Obligac)i (wykup
catosciowy lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligagjl) lub okredlone) przez sieble
czedel wartosal nominalne) wszystkich Obligac)i {wykup czedciowy skutkujaoy obniteniem wartodc
Naletnoscl Gldwnej, nieprowadzacy do umorzenla wykupewanych Obligac)l), w kazdym Oniu Roboczym,
poczawszy od pierwszego Dnia Roboczego 11 Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:

14.1.1. Emitent 2awladanna Obligatariuszy o skorzystaniu z prawa wezednigjszego wykupu, wskazulac
w takim zawladomienlu Dzieh Roboczy, w kidrym Emitent dokona wezednigjszego wykupu
Obligac)i, tj. Dziet Wezedniejszego Wykupu, oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligac)i, tj. czy
wezedniejszy wykup nastapl w drodze wykupu okreslone) przez Emitenta liczby cay w drodze
wykupu okredlone) przez Emitenta czedcl wanodel nominalne) wsaystkich Obligacyi;
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14.1.2. Dzien Wezedniejszego Wykupu moze byl wyznaczony na Dzien Roboczy, ktdry przypada nie
wezesnie) niz po uplywie 12 (dwunastu) Dni Robaczyeh od dnia 2awiadomienia Obligatariuszy o
skorzystaniu z prawe wezesdnlejszego wykupu,

14,13 wezedniejszy wykup moze zostad praez Emitenta przeprowadzony wiglokrotnie;

14.1.4. wezebniejszy wykup 2ostanie przeprowadzony zgednie 2 Regulaciam| KDPW, w s2czegdinodcl
w przypadku, gdy weazedniejszy wykup nie bedzie zgodnie 2 Regulacjami KDPW mozliwy
do przeprowadzenia w Dniu Wezedniejszego Wykupu wskazanym w 2awiadomieniu Emitenta,
o ktdrym mowa w pkt. 14.1.1 powyie], Dniem Wezesnieszego Wykupu bedzie najwezedniejsry
Dzien Roboczy mozliwy 2godnie 2 Regulacjami KDPW daed;

14.1.5.2 tytutu wykonania wezedmejszego wykupu Emitent, poza Naleinodclg Gldwna (lub jef c2esag) oraz
nate2nyml Odsetkam|, wyptad na rzecr Obligatariuszy premie liczong od wartodch nominalnej
Obligaci, bedaeych przedmiotem danego przedterminowego wykupu (a w  przypadku
wezedniefszego wykupu w drodze wykupu czedcl wartodel nominalne; wszystkich Obligagi— od
wartodci wykupowane) czescl Naleznosci Gldwnej), zgodnie 2 ponizszym wyszczegélnieniem:

-od I do V Okresu Odsetkowego — 1,0%,
-od VI do VIl Okresu Odsetkowego - 0,8%
- od VIl do X! Okresu Odsetkowego - 0,65%,
- od Xl do XIV Okresu Odsetkowego — 0,25%
- od XV Okresu Odsetkowego - brak premil
15. AMORTYZACGIA
15.1. Emitent zobowtg2any jest przeprowadzi¢ Obowigrkowg Amortyzacje w Dniu Platneodci Odsetek za:
15.1.1.X Okres Odsetkowy poprzez splate | obolzenie wartoscl nominalne) obligac)i do kwoty BOD i oraz
15.1.2.XIV Okres Odsetkowy poprzez splate | obnizenie wartodcl nominaine) obligac)i do kwoty 600 28,

152. Zaptata przez Emitenta kwoty Czesciowej Amortyzac)l w dniu Obowigzkowej Amortyzacyi, wskazanym w
pkt. 15.1. powylej, pomniejsza odpowlednio wartedd nominalng Obligacyl nle stanowlac zmiany
Warunkdw Emisii | nie wymagajac podejmowamia uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy, ani
zawderania jednobramigeyeh pocozumien 2 kazdym 2 Obligatariuszy.

153, Jezell Dzled Wykupo lub Dzied Wezednigjszego Wykupu praypadnde na dzied niebedacy Dnlem Roboczym,
wykup Obligacji nastapi w plerws2ym Dniu Roboczym nastepujgcym odpowiednlo po Dniu Wykupu lub
Dnilu Wezednigjszega Wykupu.

15.4. Wykup Obligagyl {w Dniu Wykupu lub w Dnis Wezedniejszego Wykupu) nastapt poprzez 2aptate przez
Emitenta na rzecz Obligatariusza 2a ka2dg Obligacje Naleznolci Gidwne), powigkszone] o Odsetki
wyliczone zgadnie & pkt 16 Warunkdw Emisj.

155. Wyptata Swiadczed naletnych Obligatarivszowi od Emitenta w ramach Obowigzkowej Amortyzac)i,
odbywad sie bedzie 2godnie 2 odpowlednimi Regulacjami KDPW.

15.6. Z tytulu wykonanta Obowlgzkowe| Amortyzacji nie przysheguje premia.

16. ODSETKI OD OBLIGACI (OPROCENTOWANIE)
16.1. Platnodd Ddsetek

16.1.1. Obligacje sg oprocentowane poczawszy od Dmia Emis|l (z wylaczealem tego dnia) do Dnia Wykupu
(wiacznie) lub Dnia Wezedniejszego Wykupu (wigcznie).

16.1.2. Odsetki beda platne 2 dotu, w Dniu Platnesdcl Odsetek.

16.13. Jetell Dried Pratnoscel Odsetek nie bedzle przypadat w Dniu Roboczym, Emitent zobowigzupe sie
deo 2aptaty Odsetek w plerwszym Dniu Robaczym przypadajacym po tym Dniu Platnodc Odsetek.

16.2. Nallczanie adsetek
16.2.1. Odsetkl bedy naliczane od wartoscl nominaknej Obligacy za dany Okres Odsetkowy.
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16.3.

16.2.2. Odsetkl od Obligac)i naliczane bedy w okresie od Dnla Emisji {2 wylgczenlem tego dnla) do.
{I}  Dnia Wykupu (tgcznie 2 tym drsem), albo
) Dnia Wezesmejszego Wykupu (fgcanie 2 tym dniem).

16.2.3. Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisjl (2 wylaczeniem tego dniaj | konczy sie
ostatniego dnia pierwszego Okresu Odsatkowego (fcznie 2 tym dnlem). Xazdy kolejny Okres
Odsetkowy rozpoczyna sie w dacie ostatniego dnia poprzedniego Okresy Odsetkowego
(z wytgczeniem tego dnia) | konczy w ostatnim dnlu danego Okresu Odsetkowego {tacanie 2 tym
dniem).

16.2.4. Ustala sie nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowe"), ktére rozpoczynajg sie | koftcag
w nastepujacych terminach wskazanych w poniisze) tabeli:

Numer Okres Ostatnl  drien dan

Odsetkowego Odsetkowego
1 Dzier Emisji 30 patdziernika 2026 1.
2, 30 patdziernika 2026 r. 30 stycenia 2027 r.
3 30 stycznia 2027 ¢, 30 kwietnla 2027 1.
4, 30 kwietnia 2027 1. 30 lipca 2027 r.
S. 30 lipea 2027 1. 30 paidziernika 2027 1.
6. 30 patdziernika 2027 ¢ 30 stycanls 2028 1.
7. 30 stycenia 2028 ¢, 30 kwietnla 2028 1,
8. 30 kwietnia 2028 «. 30 lipca 2028 r.
3, 30 lipca 2028 1. 30 pafdziernika 2028 1.
10. 30 paddziernika 2028 ¢, 30 stycanis 2029 1.
11, 30 stycania 2029 ¢, 30 kwietnla 2029 1,
12, 30 kwietnia 2029 1. 30 lipca 20297.
13, 30 lipea 2029+ 30 pafdziernika 2029 1.
14, 30 patdziernika 2029 r. 30 stycznia 2030 1.
15, 30 stycznia 2030 7. 30 kwietnia 2030 .
16. 30 kwietnia 2030 1. 17 czerwes 2030 1.

16.2.5. Po Dnlu Wykupu Obligacje nie s3 oprocentowane,  zastrzeteniem, te w praypadku opdinienia
w zaptacie Naletnoscl Giownej Obligatariuszowi bedg przyslugiwaly ustawowe adsetki
za opdinienie od niezaplacone] Naleznosa Gldwne). W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek
odsetek kapitatowych z tytulu Obligagjl nie ulegnie kapitalizacji | nie bedg naliczane ad:etk|
kapitatowe od takig) kwoty odsetek kapitatowych.

Wysokesd Odsetek
Wysokodd Odsetek bedzie sie obliczac wedlug nastepujacago waory:
0= N x Opr x (LD/365)

gazie:

(o) - ornacza wysokodd Odsetek 2 jedne) Obligae)l za dany Okres Ddsetkowy,

Opr -  oznacza Stope Procentowy ustalong 2godnte 2 pkt. 16.4 ponize),

N - omnacza wartosc nominaing jedne) Cligacl,

Lo - onacza rzecxywisty hiczbe dnl w danym Ckresie Odsetkowym [przy czym w przypadku

wezednigjszego wykupu Okres Odsetkowy konczy sie 2 Dniem Wezedniejszege Wykupu),
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po zaokraggleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5/10 | wigksze czadal grosza beds
zaokraglone w gore).

16.4. Ustalanie Stopy Procentowej bedzie odbywad sie na nastepujacych warunkach:

16.4.1. Stopg Procentowy dia danego Okresu Odsetkowego stanowll bedrie Stopa Bazowa (jak
wdefiniowano ponize|) powlgkszona o Marze.

16.4.2. Stope Bazowg stanowl wskainix WIBOR 3M, tj. ustalona 2 dokiadnoiciz do 0,01 punktu
procentowego wysekoil oprocentowania depazytow na polskim rynku miedzybankowym dla
okresu 3-miesiecznego WIBOR {Warsow Interbank Offered Rate)  pedanej przez GPW Benchmark
S.A. na stronie www spwbenchmark ol lub innej stronle, ktora jg xastgpl

16.4.3. Stope Bazowy ustala slg na cztery Dl Robocze przed prerwszym daem Okresu Odsetkowego, w
ktérym ma obewlgzywad dana Stopa Bazowa |, Drien Ustalenia Stopy Procentowe|”|.

16.4.4. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze byd ustalena 2godnie 2 powylszymi postanowieniami
(w tym, w szczegblnoscl, w 2wigzku Ogloszeniem Kofca Publikadi) lub gdy nastapl Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie 2 Ogloszeniem Braku Reprezentatywnodcl WIBOR przestanse
by reprezentatywny, Stopa Bazowa 20stanie ustalona jako Wskainik Alternatywny skorygowany
o Korekte (jesl bedzie miata zastosowanie), w sposéh opisany ponite).

16.45. Jedll brak dastepnodcl WIBOR bedzie zwigzany @ Ogloszeniem Konca Publikac)l lub gdy nastgpl
Brak Zexwolenia WIBOR lub gdy zgednie 2 Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR
przestanie byl reprezentatywny, Wskalnik Aternatywny trwale astepupe WIBOR. W innym
przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dia ustalenta Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy
Bazowe|, w ktdrym WIBOR badzie ponownie dostepny.

16.4.6, Emitent ustals Wskainik Alternatywny zgodnie 2 jedng 2 nastépujacych metod | w poniisze)
kolejnosci:

(1) Wekainlkiemn Alternatywnym jest POLSTR lub inny wskainik alternatywny wyznaczony w
trybie art. 23¢ Rozporzadzenia o Wskatnikach Referencypnych;

(1)  Wskatnikiem Alternatywoym jest wskainik, ktdey rekomendowata do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast POLSTR Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Poiskl |

[ill)  Wskainikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank
Polskl.

16.4.7. Kolejna metoda Jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogla zostad efektywnie
zastosowana do Dnia Ustalenia Stopy Bazowej wigcznie 2 tym dniem (w praypadku gdy okredlony
Podmiot Wyznaczajacy nie wskate Wskalnika Alternatywnego),

16.4.8 Po ustaleniu \Wskainika Alternatywnego Korekta 20staje ustalona zgodnle @ nastepulacymi
zasadams:

{1) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktdre koryguje wartodd Wskafnika
Alternatywnego. Wartodd Korekty moze byd wartodey dodatnia, ujemng, 2erows,
jak rdwniez byt okredlona wzorem lub metady obliczenia (np. poprzer skladanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przer okres, dla ktorego obliczane
sg odsetki] oraz moze obejmowad Inne dostosowania rwigzane 2 2astgpieniem WIBOR;

{2)  |ezell w danej metodzie ustalenia Wskalnika Alternatywnego!
a.  Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte — stosuje sie takg Kovekte,
b. Podmeot Wyznacza;acy wskazat aby nie stosowad Korekly - nle stosupe sie Korekty;

{3) Jezell w danej metodzie ustalenia Wskainika Alternatywnego Podmiot Wyznaczajacy nie
odnidsd sie do Korekty

a  Korekta jest dodawana do wartescl Wskaznika Alternatywnego;

b.  Korekta jest edwna historycane) medianie roznic pomigdzy WIBOR oraz Wskaznikiem
Alternatywnym,

¢ mediana rézmc jest ustalana:

"
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1 22 okres 24 miesiecy przed dniem, w kidrym WIBOR przestal byt publixowany
{dy nastapito Ogleszenie Kofca Publikac)l) albo pierwszym dniem, w ktdrym
Wskainik Alternatywny |est stosawany (gdy WIBOR nie 20stat opublikowany,
ale nie nastapito Ogloszenie Konea Publikacjl) albo dniem, w ktdrym wystapd
Brak Zeawolenia WIBOR atbo dniem, w ktdrym 2godnie 2 Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnoscl WIBOR przestal byd reprezentatywny;

2 blerge pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w Xtdrym byt publixowany
2ardwno WIBOR, Jak | Wekainlk Alternatywny.

16.4.9. Wekainik Alternatywny oraz Korekia sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.
Emitent opublikuje w sposdb okredlony w punkcie 21.1 Warunkow Emisp Informacje o Wskadniku
Alternatywnyrm ora2 [po (&) sporzgdzeniu) metode obliczania Korekty lub Informacje, e Korekta
nie jest wymagana.

16.4.10.Jedll Wskainik Alternatywny jest publikowany z dohu, przez co nie jest on dostepny dia Ckresu
Odsetkowege w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Dzied Ustalenia Stopy Bazowej ulega
odpowledniemu przesunieciu do czasu publikac)l Wskainika Aiternatywnego dia danego Okresu
Odsetkowego.

16.4.11. W przypadku gdy Wskatnik Alternatywny zastapi WIBOR, postanowienia Warunkdw Emisp
odnaszgce sie do WIBOR stosuje sle odpowiednlo do tego Wskainika Altematywnego,

16.4.12 Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskainika Alternatywnego ogloszona przer jego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora 2a istotng miane, nie stanowl
padstawy do zmiany Warunkdw Emisj lub stosowania Korekty.

165. Podwyzszenle Stopy Procentowe)

16.5.1. Jeledi Wskainik Skonsclidowane Zadtulenie Finansowe Netto / EBITDA Gotbdwkowa ustalony
na dany Daien Badania bedue;

a)  wyzszy niz 3,00 lecz mie wy2szy nit 3 50, to Stopa Procentowa ulegnie 2wigkszeniu o 0,30
punktu procentowego (w skall roku);

b} wy2szy ni2 3,5, to Stopa Procentowa ulegnie 2wiekszeniu © 0,75 punkiu procentowego
(w skall roku).

16.5.2. Podwyiszona Stopa Procentowa bedzie obowigzywad poczawszy od kolejnego Okresu
Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostaly udostepnione informacije o wysokodel
Wskatnika Skonsolidowane Zadluzenie Finansowe Netto / EBITDA Gotdwkowa wediug stanu na
Dzied Badania | Informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie kibrege zostata
weryflkowana wartodd Wskainika Skonsolidowane Zadiulenie Finansowe Netto / EBITDA
Gotowkewa na poziomie odpowiednio: (I} powy2e| 300 lece nie wyzszym nit 3,50 albo (i)
powyze| 3,50 Obnizenie Stopy Procentowej do pozlemu sprzed podwylszenia nastapl w
preypadky, gdy Wskainik Skonsolidowane Zadlutenie Finansowe Netto / EBITDA Gotdwkows w
danym Dniu Badania bedzie edpowlednio: (1) rowny lub ni2szy niz 3,00 lub (i) rdwny lub nizszy
iz 3,50. Obnizona Stopa Procentows bedzie obowlazywala poczawszy od kolejnego Okresu
Odsetkowego pe. Okresie Odsetkowym, w ktérym 2ostaty udostepnione informacje o wysokodei
Wskainlka Skonsolldowane Zadutenie Finansowe Netto /EBITDA Gotdwkowa | Informacje
mezbedne do jege obliczenia, na podstawie ktdrego 20stata zweryfikowana wartosd Wskainika
Skonsolldowane Zadiutenle Finansowe Netto [/ EBITDA Gotdwkowa na poziomie 1) réwnym lub
nmidszym iz 3,00 lub (it) réwnym lub nizszym niz 3,50,

17. SPOSOS8 WYPLATY SWIADCZEN Z OBUGACI
17.1. Swiadczenia z tytutu Obligac)i speniane bedy w ziotych polskich (PLN).

17.2. Wazelkie platnoscl 2 tytutu Obligag)l bedy dekonywane bez potrgeed 2 tytudu roszezed wezajemnych oraz
beds dokonywane @ uwzglednieniem przepisdw prawa cbowigzujgcego w dniu dokonania platnosc.

173. Platnodal 2 tytulu Obligacjl dokonywane bedy 2a podrednictwem KOPW | wiadcwego Podmlotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie 2 Regulacjami KDPW | regulacjami danego Podmictu Prowadzgcego
Rachunek, na rzecz osob bedacych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw pogrzedzajgeym dany Dzled
Platnodar. Na podstawle odrebnego porozumienia zawartego pamiedzy Emitentem a Obligatariuszem,
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ptatnodd 2 tytulu Obligac)l moze 20stad przez Emitenta dokonana na rzecr takiego Obligatarius2a
bez podradnictwa KDPW.

17.4. Swiadczenia 2 Obligacji nie bed3y wyplacane Obligatariuszowl w gotdwce Platnesc bedy uwalane
2a nalerycle dokonane & chwila przeniesienia drodkdw plenieznych na rachunek Dbligatanusza.

175. Informacie o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie Inne informacje | dokumenty wymagane przez
Podmiot Prowadzacy Rachunek winny byl preez Obligatariusza przekazane w formie | w terminach
okretlonyeh w regulaczach wewnetrznych takiego podmiotu. Dia uniknlecia watpliwescs, brak platnosci
na rzecz Obligatariusza Swiadczenia pienienego 2 tytulu Obligacy spowodowany brakiem przekazania
przez: tego Obligatariusza Informac)i o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusa
nieprawidiowege rachunku nie stanowi zwloki lub opdinienia Emitenta w spetnieniu takiege dwiadczenia
w rozumieniu pkt. 13.4.1 | 13.4.2 Warunkow Emisjl

17.6. Miejscem spetnienia dwiadczenia bedaie siedziba Pedmiotu Prowadzgcego Rachunek, za podrednictwem
ktérego spedniane jest swiadczenie,

18. DODATKOWE OBOWIAZKI EMITENTA

18.1. Swosownie do zaplsdw art. 37 Ustawy o Obligacjach oraz Regulaminu Rynku ASO, Emitent wdostepni
Obligatanuszom na Stronle Internetowe):

18.1.1. rocne Sprawozdania Finansowe w terminie 5 miesiacy od 2akaficzenia roku obrotowego,

18.1.2. pdiroczne Sprawozdania Finansowe w terminie 3 miesiecy od zakonczenia | polrocza roku
obrotowego,

18,1.3. roang Skonsolldowang Informacje Finansowy tbadang przez bleglego rewidenta w terminie 5
miesigcy od 2akoriczenia roku obrotowego,

18.1.4. pdtroczng Skonsolidowang informacje Finansowa wterminie 3 miesiecy od zakoficzenia | potrocza
roku obrotowego

Wraz 2 publikacjg Skonsolidowane| Informacji Finansowe) Emitent przedstavd w je) tredel lub jako oscbny
zafgaanik do raportu Informacje o poziomie Wskainikdw Finansowych wraz z danymi potrzebnymi do ich
wyliczenia oraz wraz 2 publikac)g raportu rocznego wartodd Skorygowanych Sptat 2 Portfell Wierzytelnodar,

18.2. Emitent 2obowigzuje sie raportowal na Stronie Intermetowe) informacie o wartodel Wskainika
Nadzabezpleczenia zgodnie 2 pkt 10.9.

18.3. Emitent zobowigzupe sle powladomid Oblgatariuszy o wystgpieniu kaddego e zdarzef opisanych
wpkt. 12.5, 13.4 § 13,5 Warunkdw Emis|i w przypadku, gdy zdarzenie takie trwad bedzle co najmniej 3
(trzy) Oni Robocze, w trybie prrewidzanym dla przekazywania Informac)l dla Dbligatariuszy okredlonym
w pkt. 21. Warunkdw Emisjl — niezwlacznie, ale nie pdiniej niz w terminie 4 (czterech| Dnl Roboczyeh od
uzyskania pezez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu,

19, PRZEDAWNIENIE

19.1. Roszczenia wynikajace 2 Obligacyl, w tym roszczenia o dwladazenia ekresowe, przedawniajg sig x uptywem
10 |at.

20. PRAWO WLASCIWE. IURYSDYKCIA

20.1. Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem palskim | temu prawu podlegalg. Wszelkie zwiazane z
Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sadu powszechnego wiasciwego miejscowo dla siedziby
Emitenta.

21.  ZAWIADOMIENIA

21.1. Sprawoxdania Finansowe, Skonsolidowane Informacje Finansowe oraz sprawozdania bleglego rewldenta
z badania roczoych Sprawozdan Finansowych | roczne| Skonsolidowane| Informacji Finansowej oraz
wszeikie 2awiadomlenia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, bedg skladane Dbligatariuszom poprzez
publikacje na Strande Internetowe) Emitenta lub innej, ktdra j3 zastapl oraz na ASO Catalyst zgodnie 2
obowigzujacymi Emitenta przeépisam| dotyczgeymi przekazywania raportdw biezgeych | okresowych przez
spotki, ktérych Obligacje notowane sg na Rynku ASO Catalyst.

21.2. Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda waine o ile 205tang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurlerem 2a rwrotaym potwierdzeniem
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odblory lub bezpoérednio 2a pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta upawniony w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

22. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

22.1. Zgromadzenie Obligatariusay stanowl reprezentacje ogdMu Obligatariuszy. Kompetencje orar 2asady
rwolywania, odbywania | dzialania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach oraz
Warunki Emisjl.

22.2. Obligatariusze moga podejmowal decyzje w ramach Zgromadzenia Dblgatariuszy.

W owyniku wchwaty Zgromadzenia Obligatanuszy dopuszczalna jest xmiana wszystkich postanowien
Warunkdw Emisji.

223. Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywad sie w siedaibie Emitenta lub w Warszawie,

224. W praypadku podjecia takiel decyz|l przez Emitenta, Obligatariusze bedq uprawnien| do udaiatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy pray wykorzystaniu Srodkéw kemunikacji elektconiczne), o czym Emitent
katdorazowo zawladomi Obligatariuszy w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

23. POSTANOWIENIA KONCOWE

23.1. W sprawach rwigzanych 2 Obligaciami, Firma Inwestycyjna dziata wylgcznie jako petnomocnik Emitenta
| nig panosi tadne| odpowiedzialnadc: w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnodel przez Emitenta
Odsetek oraz wykupu Obligagji, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace 2 Obligacyl..

232, Wpnzypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisg dotyczgce wyplaty dwiadezen pienieznych
okata sie byé sperecene z Regulacjami KDPW, plerwszenstwo przed stosowaniem postanowlen Warunkow
Emisjl w tym zakresie majg oedpowiednie Regulacie KDPW.

233. Dokumenty, Informacje  komunikaty publikowane przez Emitenta na Stronie Internetowej w wykonaniu
przepisdw Ustawy o Obligacjach | postanowied Warunkdw Emisji, Emitent jest zobowlazany przekazywat
zgodnie 2 art. 16 Ustawy o Obligacjach w postaci drukowang) do Firmy Inwestycyingj petnigcej funkeje
agenta dokumentacy)nege — w terminie nie dtuzszym niz 5 Dni Robeczych ad dnia opublikowania ich na
Stronie Internetowe).

Zalqeznik
Wycena certyfikatdw inwestycyfnych stonowigeych Przedmiot Zastawu no dzien 31.03.2026 r.

Warszawa, dnia 15 czerwca 2026 r.

W imieniu Emitenta;

Dokurent podpisany
—— przez PIOTR
', ¢ OLSZEWSKI
T Datar 2026.06,15
1021000 CEST

Usdanrurs podpdeary
Kamn'u'nd.
tx 20In0e 18
12118 CENl

2
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5.5. Wyceny przedmiotu zabezpieczenia

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

WYCENA CERTYFIKATOW |
INWESTYCYJNYCH
WYEMITOWANYCH PRZEZ

CORPUS IURIS NFIZW
NA DZIEN 31 MARCA 2026 R.

dla Grupa Corpus luris S.A.

=
48 V’ . :

< N
R
- wykonane szez‘
MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.
Warszawa
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1. Cel raportu i zastrzezenia

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. (dalej MGW CCG
lub Doradca) na podstawie umowy z dnia 09.10.2025r.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
Corpus luris Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci (dalej ,,Corpus luris

NFIZW” lub ,,Fundusz”) na dzief 31.03.2026 r.

Celem wyceny jest ustalenie wartosci certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez Fundusz

(dalej ,Certyfikat[y]”) jako zabezpieczenia dla obligacji.

Oszacowanie wartosci Certyfikatdw Inwestycyjnych zostato przeprowadzone na podstawie danych
przekazanych przez TFl Ipopema S.A., ktore zarzadza Funduszem. Zatozono, ze otrzymane informacje

s3 prawidtowe, rzetelne i ze zostaty przekazane zgodnie z najlepsza wiedza Spofki.

W przypadku niezgodnosci przedstawionych dokumentdw ze stanem faktycznym, ewentualny wptyw

niezgodnosci moze mie¢ znaczacy wptyw na wartos¢ wyceny.

Zadne informacje powstate po dniu 31.03.2026 r. nie byty brane pod uwage i uwzglednione w wycenie

WANCI (wartosci aktywow netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny).

MGW CCG nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnosé, kompletnos¢ oraz jako$¢ dostarczonych jej
dokumentéw i informacji. MGW CCG nie ponosi réwniez odpowiedzialnosci za decyzje podjete na

podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony trzecie.

Wycena dokonana zostata w zwigzku z wynikajacym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,Ustawa obligacjach”) obowiazkiem emitenta obligacji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z obligacji,
do poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje

zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢ oraz do udostepnienia

tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktoérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.
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2. Wyniki wyceny

Wartos¢ 1 Certyfikatu wyemitowanego przez Corpus luris NFIZW obliczona metodg Wartosci Aktywow

Netto na 31.03.2026 r. wynosi 25,45 zt (stownie: dwadziescia piec ztotych 45/100).

Ponadto wedtug informacji pozyskanych od Emitenta obligacji wedtug stanu na dzien 04.05.2026r.
Grupa Corpus luris S.A. (dalej ,,GCI S.A.” lub Emitent”) posiada bezposrednio oraz posrednio (przez
spotke BSV Sp. z 0.0.) jako wtasciciel tacznie 5 878 052 szt. Certyfikatéw funduszu Corpus luris NFIZW

(tacznie wszystkich serii, kazda seria o identycznych prawach).

Elektronicznie podpisany przez.
Pawet Kolman A
( () ) Pawel Zbigniew Kolman
~ -
20265512142

MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0. o.

Dyrektor Dziatu Wycen i Modelowania Finansowego, Petnomocnik Czasowy
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3. Oswiadczenie Doradcy

MGW CCG jest podmiotem, ktory spetnia wymogi okreslone w art. 30 Ustawy o Obligacjach tj. posiada
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc

i niezalezno$¢. Ponizej MGW CCG przedstawia niezbedne o$wiadczenie.

Oswiadczenie MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. 0 mozliwosci oszacowania wartosci

godziwej przedmiotu zabezpieczenia obligacji

Niniejszym oswiadczam, iz MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0., podmiot dokonujacy
oszacowania wartosci godziwej przedmiotu zabezpieczenia obligacji, posiadat mozliwosci oszacowania

wartosci godziwej wierzytelnosci.
Oswiadczenie MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. 0 niezaleznosci

MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. jako podmiot dokonujgcy oszacowania wartosci godziwej
przedmiotu zabezpieczenia obligacji, jest podmiotem niezaleznym. Oswiadczamy w szczegdlnosci,

ze brak jest bezposrednich powigzan osobowych lub kapitatowych pomiedzy MGW CCG a:
e podmiotem, dla ktdrego przeprowadzamy wycene,
e podmiotem wycenianym,
e podmiotami pozostajacymi z ww. podmiotami w bliskich powigzaniach.

Oswiadczenie MGW Corporate Consulting Group Sp. z o0.0. o posiadaniu odpowiedniego

doswiadczenia i kwalifikacji zapewniajacej rzetelnos¢ wyceny

Niniejszym oswiadczam, iz MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. posiada doswiadczenie

i kwalifikacje niezbedne, azeby z dotozeniem najwyzszej starannosci wymaganej od profesjonalisty

wykonac oszacowania wartosci godziwej przedmiotu zabezpieczenia obligacji.

85|Strona



Gcl Y GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

‘ CONSULTING FINANCE OUTSOURCING

4. Metoda wyceny

Wycena Certyfikatow zostata przeprowadzona metoda wartosci aktywow netto Funduszu w oparciu
o wycene Funduszu. Wybor tej metody wyceny spowodowany byt prowadzeniem ksigg rachunkowych
w sposob szczegdtowy i biezgcy. Fundusz zobowigzany jest do ujmowania istotnych aktywow w ich

wartosci godziwe;j.

W zwigzku z tym, warto$¢ bilansowa Funduszu powinna odzwierciedla¢ warto$¢ godziwa Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Na dzien 31.03.2026 r. Fundusz przeprowadzit wycene statutowa, w zwigzku z czym

wycena certyfikatow zostata sporzadzona zostata na ten dzien.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rdowna sumie wartosci poszczegdlnych pozycji aktywdw

Funduszu pomniejszonych o wysokos¢ zobowigzan.
Opisang relacje przedstawia ponizsze zestawienie.
(+) Aktywa

(+) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

(+) Naleznosci

(-) Zobowiazania

(=) WARTOSC AKTYWOW NETTO

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikow aktywéw i pasywoéw Funduszu

na 31 marca 2026 r. i wyznaczeniu wartosci aktywdw netto Funduszu.
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4.1 METODA ZDYSKONTOWANYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Istota metod wyceny na podstawie zdyskontowanych przeptywow pienieznych (discounted cash flows
methods) jest powigzanie wartosci pakietu wierzytelnosci w momencie wyceny z dochodami oraz

kosztami pienieznymi, jakie bedzie ono generowad w przysztosci.

U podstaw konstrukcji metod wyceny opartych na zdyskontowanych strumieniach (przeptywach)
pienieznych lezy zatozenie, ze pakiet wierzytelnosci jest na rynku kapitatowym towarem, ktdrego
uzytecznos¢ polega na przynoszeniu wiascicielowi korzysci finansowych, wobec czego jego wartosé
nalezy potraktowac jako zaktualizowana na dzien wyceny (przy pomocy dyskonta) sume dochodow
netto, jakie ono przyniesie w okresie dysponowania zdolnoscig do ich generowania. Definicji tej
odpowiada klasyczna formuta wartosci dochodowej, wyrazona wzorem:

* D

1

=1 (I+r)’

Uzaleznia ona terazniejszg (zaktualizowang) wartosc pakietu wierzytelnosci (PV) od trzech czynnikow:
wielkosci przewidywanych rocznych dochoddéw netto w kolejnych latach (Dt), stopy kapitalizacji

(dyskonta - ,r”) oraz przewidywanego okresu przynoszenia dochodow (,,n”).

Dochéd netto w przypadku pakietu wierzytelnosci stanowi réznica pomiedzy wptywami i wydatkami

zwigzanymi z windykacjg wierzytelnosci.

Ustalenie wartosci portfela wierzytelnosci w oparciu o jego przyszte dochody wymaga zastosowania
dyskonta, ktére pozwala ustali¢ terazniejsza wartos¢ przysztych strumieni pienieznych (przewidywana
kwota odzysku, koszty zwigzane z windykacja) wystepujacych w kolejnych okresach lub catym okresie
poddanym analizie. Dodatkowo Wartosci te korygowane sg o odzysk/koszt z okresu, jak rowniez

indywidualne korekty wynikajace ze specyfiki wierzytelnosci.

Stopa dyskontowa, bedgca réwnoczesnie stopa kapitalizacji, wyraza minimalng rentownos¢, przy
ktdrej inwestorzy sg gotowi zaangazowac swoj kapitat w inwestycje o podobnym poziomie ryzyka. W

celu wyznaczenia stopy dyskontowej stosowanych jest wiele technik, w przypadku wycenianego

pakietu zastosowano za$ metode wewnetrznej stopy zwrotu IRR.
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Ostatnim wreszcie parametrem wyceny dochodowej jest prognozowany okres generowania

dochoddw przez portfel wierzytelnosci.

Dla praktycznego wykorzystania metody DCF niezbedne jest zatem okreslenie:

— poziomu przysztych dochoddéw;

— stopy dyskontowej przysztych dochoddw realizowanych bez ryzyka;
— niepewnosci realizacji zatozonych celdw;

— wartosci koncowej (rezydualnej);

— czasu trwania stanowigcego podstawe do obliczania przysztych dochoddéw, tj. okresu,

w ktorym portfel wierzytelnosci posiada zdolnoscig do kreowania dochodow.
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4.2 ZASTOSOWANA METODOLOGIA WYCENY PRZEZ MGW CCG

Wycena portfela wierzytelnosci zostata dokonana w oparciu o ustalenie wartosci godziwej,
z wykorzystaniem podejscia dochodowego, poprzez okreslenie wartosci biezacej przysztych
przeptywdw pienieznych prognozowanych na podstawie posiadanego portfela wierzytelnosci, z
uwzglednieniem ryzyka utraty wartosci i niesciggalnosci aktywow oraz kosztéw zwigzanych z

windykacjg wierzytelnosci.

W pierwszym etapie nastgpita kalkulacja wolnych przeptywow pienieznych. Do wyceny zostaty wziete

pod uwage wszystkie istotne przeptywy, obejmujace w szczegdlnosci:

a) prognozowane odzyski (wptaty) uzyskiwane na danym portfelu wierzytelnosci,

b) wynagrodzenie prowizyjne Zarzadzajacego,

c) koszty prawne (estymowane koszty ponoszone przez funduszu w procesie prawnym tj. wpisy
sadowe oraz koszty ponoszone na rzecz komornikdw),

d) koszty bezposrednio zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci

W kolejnym etapie wptywy i wyptywy zostaty dyskontowane do wartosci biezacej przy wykorzystaniu

stopy dyskonta.

Wycena lokat Funduszu odbyta sie w podziale na pakiety. Obliczenia dokonywano dla kazdego pakietu

odrebnie.

Wyceniajacy zastosowat stopy procentowe z dnia nabycia portfela oraz sformutowat prognozy
z uwzglednieniem backtestowania.

Wartos¢ nominalna przysztych przeptywow pienieznych uwzglednionych w wycenie zostata w catosci

oszacowana przez Zewnetrzny Podmiot Wyceniajacy.

Wartos¢ godziwa portfeli okreslano na dzieh wyceny Funduszu okreslony przez statut.

W wycenie oszacowanie przysztych przeptywdw pienieznych odbyto sie na bazie dotychczasowej
skutecznosci osigganej przez serwisera, zaktadanej strategii windykacyjnej na portfelu oraz
benchmarkowych krzywych wybranych na podstawie odpowiedniego zestawu zmiennych

charakteryzujgcych portfel wyceniany. Do wyliczenia wartosci godziwej niezbedne byto uzyskanie od

serwisera/TFl danych szczegdtowych spraw znajdujacych sie w poszczegdlnych portfelach Funduszu.
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Zewnetrzny Podmiot Wyceniajacy nie odpowiada za kompletno$¢ oraz prawidtowosé danych

przekazanych do wyceny.

Horyzont czasowy prognozy wyznaczony zostat na podstawie umowy cesji/subpartycypacji

wierzytelnosci i dtugosci na jaki zostata zawarta.

Stopa dyskontowa jakg zostaty zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne zostata oparta o
wyliczenie wewnetrznej stopy zwrotu z portfela, zaktualizowanej o zmiane stopy wolnej od ryzyka

pomiedzy dniem zakupu a dniem wyceny. Jako stopa wolna od ryzyka przyjety jest punkt z krzywej

Swap-wartos¢ z krzywej stopowej stop wolnych od ryzyka dostarczonej przez LSEG.
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5. Zakres przeprowadzonych prac

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzadzona na dzien 31 marca 2026 r. (dalej ,Dzien Wyceny”).

Analiza wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty

i informacje otrzymane od TFl Ipopema na dzier 31.03.2026 r.:
1) Stany kont dla funduszu Corpus luris NFIZW;
2) Stan portfela dla funduszu Corpus luris NFIZW;

3) Potwierdzenie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

dla funduszu Corpus luris NFIZW;
4) Polityke rachunkowosci obowigzujgca dla funduszu Corpus luris NFIZW;

5) Inne informacje i oswiadczenia otrzymane przedstawicieli TFl Ipopema S.A. w formie

elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne i ze zostaty przekazane zgodnie z najlepsza

wiedza TFl Ipopema S.A. MGW CCG nie ponosi odpowiedzialnosci za ich prawidtowosc i rzetelnosc.

Jezeli informacje zawarte w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej

sytuacji, wycena Certyfikatdw mogtaby ulec zmianie.
Wycena wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netto.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywdw netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,

analize dokumentacji stanowiacej podstawe do okreslenia wartosci przedmiotu wyceny, wyznaczenie

wartosci Certyfikatdw w oparciu o przeanalizowane informacje.
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6. Wycena wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

Na Dzien Wyceny aktywa Corpus luris NFIZW wynosity 164 256 247,84 zt, przy zobowigzaniach
6 649 304,10 zt. Daje to wartos¢ aktywow netto w wysokosci 157 606 943,74 zt.
Sktadniki portfela inwestycyjnego:

1) Portfele wierzytelnosci — 91,03 % wartosci portfela

2) Srodki na rachunkach bankowych — 8,96 % wartosci portfela

Przedmiotem wyceny jest wartosé 1 szt. Certyfikatu wyemitowanego przez Corpus luris NFIZW na dzien

31.03.2026 r. wynosita 25,45 zt.

Ponadto wedtug informacji pozyskanych od Emitenta obligacji wedtug stanu na dzien 04.05.2026
GCI S.A. posiada bezposrednio oraz posrednio (przez spdétke BSV Sp. z 0.0.) jako wtasciciel tacznie
5878 052 szt. Certyfikatow funduszu Corpus luris NFIZW (tacznie wszystkich serii, kazda seria

o identycznych prawach).

Tabela 1. Podsumowanie wynikéw wyceny udziatu Spétki wedtug stanu na Dzieri Wyceny.

Metoda Wartosc 1 Certyfikatu Inwestycyjnego

Wartosci aktywow netto 25,45 zt

Zrédto: Opracowanie wtasne MGW
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Osoba sporzadzajaca raport:

kontaktowe

MGW CCG Sp. z 0.0.
Paulina Przybyta — Mtodszy Analityk Finansowy

LIFE Building mail: paulina.przybyla@mgwccg.pl
Aleja Jana Pawta Il 25

00-854 Osoba sprawdzajaca raport:

Adrianna Kesicka-Musiat — Ekspert ds. Wycen i Modeli

S imnena mail: adrianna.kesicka@mgwccg.pl

fax. +48222928110
http://www.mgwceg.pl Osoba zatwierdzajaca raport:
Pawet Kolman - Dyrektor Dziatu Wycen i Modelowania Finansowego

Kom. +48 739 905 611
pawel.kolman@mgwccg.pl
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WYCENA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH
WYEMITOWANYCH PRZEZ

CORPUS IURIS Il NFIZW
(DAWNIEJ SECUS NFIZW InSecura)
NA DZIEN 31 MARCA 2026 R.
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¥

dla Grupa Corpus luris S.A.

wykonane przez
MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0.

Warszawa
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1. Cel raportu i zastrzezenia

Niniejszy raport zostat sporzadzony przez MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. (dalej MGW CCG

lub Doradca) na podstawie umowy z dnia 13.01.2026 r.

Przedmiotem niniejszego raportu jest wycena certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych przez
dawniej Secus Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci Insecura, a od
02.01.2026 r. Corpus luris Il Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci (dalej
,Corpus luris II NFIZW” lub ,,Fundusz”) na dzien 31.03.2026 r.

Celem wyceny jest ustalenie wartosci certyfikatow inwestycyinych wyemitowanych przez Fundusz

(dalej ,Certyfikat[y]”) jako zabezpieczenia dla obligacji.

Oszacowanie wartosci Certyfikatow Inwestycyjnych zostato przeprowadzone na podstawie danych
przekazanych przez TFl Ipopema S.A., ktdre zarzadza Funduszem. Zatozono, ze otrzymane informacje

s3 prawidtowe, rzetelne i ze zostaty przekazane zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki.

W przypadku niezgodnosci przedstawionych dokumentdéw ze stanem faktycznym, ewentualny wptyw

niezgodnosci moze miec znaczacy wptyw na wartos¢ wyceny.

Zadne informacje powstate po dniu 31.03.2026 r. nie byly brane pod uwage i uwzglednione w wycenie

WANCI (wartosci aktywow netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny).

MGW CCG nie bierze odpowiedzialnosci za poprawnosé, kompletnosé oraz jakodé dostarczonych jej
dokumentow i informacji. MGW CCG nie ponosi rowniez odpowiedzialnosci za decyzje podjete na

podstawie niniejszego raportu, ich skutki oraz wptyw na strony trzecie.

Wycena dokonana zostata w zwiazku z wynikajacym z art. 30 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach (Dz. U. z 2015 r. poz. 238; dalej: ,,Ustawa obligacjach”) obowigzkiem emitenta obligacji,
w przypadku ustanowienia zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji,
do poddania przedmiotu zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje

zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢ oraz do udostepnienia

tej wyceny lub jej skrotu w warunkach emisji, o ktérych mowa w art. 5 Ustawy o obligacjach.
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2. Wyniki wyceny

Wartos¢ 1 Certyfikatu wyemitowanego przez Corpus luris Il NFIZW obliczona metoda Wartosci
Aktywow Netto na 31.03.2026 r. wynosi 697 442,71 zt (stownie: szeséset dziewieldziesiat siedem

tysiecy czterysta czterdziesci dwa ztote 71/100).

Ponadto wedtug informacji pozyskanych od Emitenta obligacji wedtug stanu na dzien 04.05.2026 .
Grupa Corpus luris S.A. (dalej ,,GCI S.A.” lub Emitent”) posiada jako wtasciciel 8 szt. Certyfikatu

funduszu Corpus luris Il NFIZW (tgcznie wszystkich serii, kazda seria o identycznych prawach).

A Elektronicznie podpisany przez.
Pawet Zbigniew Kolman
Pawet Kolman ( (‘) )
> o

202655121412

MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0. o.

Dyrektor Dziatu Wycen i Modelowania Finansowego, Petnomocnik Czasowy
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3. Oswiadczenie Doradcy

MGW CCG jest podmiotem, ktory spetnia wymogi okreslone w art. 30 Ustawy o Obligacjach tj. posiada
doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosc

i niezalezno$¢. Ponizej MGW CCG przedstawia niezbedne o$wiadczenie.

Oswiadczenie MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. 0 mozliwosci oszacowania wartosci

godziwej przedmiotu zabezpieczenia obligacji

Niniejszym oswiadczam, iz MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0., podmiot dokonujacy
oszacowania wartosci godziwej przedmiotu zabezpieczenia obligacji, posiadat mozliwosci oszacowania

wartosci godziwej wierzytelnosci.
Oswiadczenie MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. 0 niezaleznosci

MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. jako podmiot dokonujgcy oszacowania wartosci godziwej
przedmiotu zabezpieczenia obligacji, jest podmiotem niezaleznym. Oswiadczamy w szczegdlnosci,

ze brak jest bezposrednich powigzan osobowych lub kapitatowych pomiedzy MGW CCG a:
e podmiotem, dla ktdrego przeprowadzamy wycene,
e podmiotem wycenianym,
e podmiotami pozostajacymi z ww. podmiotami w bliskich powigzaniach.

Oswiadczenie MGW Corporate Consulting Group Sp. z o0.0. o posiadaniu odpowiedniego

doswiadczenia i kwalifikacji zapewniajacej rzetelnos¢ wyceny

Niniejszym oswiadczam, iz MGW Corporate Consulting Group Sp. z 0.0. posiada doswiadczenie

i kwalifikacje niezbedne, azeby z dotozeniem najwyzszej starannosci wymaganej od profesjonalisty

wykonac oszacowania wartosci godziwej przedmiotu zabezpieczenia obligacji.
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4. Metoda wyceny

Wycena Certyfikatdw zostata przeprowadzona metodg wartosci aktywdéw netto Funduszu w oparciu o
wycene Funduszu. Wybor tej metody wyceny spowodowany byt prowadzeniem ksiagg rachunkowych
w sposob szczegdtowy i biezgcy. Fundusz zobowigzany jest do ujmowania istotnych aktywow w ich

wartosci godziwe;j.

W zwigzku z tym, warto$¢ bilansowa Funduszu powinna odzwierciedla¢ warto$¢ godziwa Certyfikatéw
Inwestycyjnych. Na dzien 31.03.2026 r. Fundusz przeprowadzit wycene statutowa, w zwigzku z czym

wycena certyfikatow zostata sporzadzona zostata na ten dzien.

Wartos¢ aktywdw netto Funduszu jest rdowna sumie wartosci poszczegdlnych pozycji aktywdw

Funduszu pomniejszonych o wysokos¢ zobowigzan.
Opisang relacje przedstawia ponizsze zestawienie.
(+) Aktywa

(+) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

(+) Naleznosci

(-) Zobowiazania

(=) WARTOSC AKTYWOW NETTO

Wycena polegata na identyfikacji wartosci sktadnikow aktywéw i pasywoéw Funduszu

na 31 marca 2026 r. i wyznaczeniu wartosci aktywdw netto Funduszu.

4.1 METODA ZDYSKONTOWANYCH PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Istota metod wyceny na podstawie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (discounted cash flows
methods) jest powigzanie wartosci pakietu wierzytelnosci w momencie wyceny z dochodami oraz

kosztami pienieznymi, jakie bedzie ono generowac w przysztosci.

U podstaw konstrukcji metod wyceny opartych na zdyskontowanych strumieniach (przeptywach)

pienieznych lezy zatozenie, ze pakiet wierzytelnosci jest na rynku kapitatowym towarem, ktorego
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uzytecznos$é polega na przynoszeniu wtascicielowi korzysci finansowych, wobec czego jego warto$é

nalezy potraktowac jako zaktualizowang na dzien wyceny (przy pomocy dyskonta) sume dochodéw
netto, jakie ono przyniesie w okresie dysponowania zdolnoscig do ich generowania. Definicji tej

odpowiada klasyczna formuta wartosci dochodowej, wyrazona wzorem:

n D/

o (1+7)

Uzaleznia ona terazniejszg (zaktualizowang) wartos¢ pakietu wierzytelnosci (PV) od trzech czynnikow:
wielkosci przewidywanych rocznych dochoddéw netto w kolejnych latach (Dt), stopy kapitalizacji

(dyskonta - ,r”) oraz przewidywanego okresu przynoszenia dochodow (,,n”).

Dochdd netto w przypadku pakietu wierzytelnosci stanowi rdznica pomiedzy wptywami i wydatkami

zwigzanymi z windykacjg wierzytelnosci.

Ustalenie wartosci portfela wierzytelnosci w oparciu o jego przyszte dochody wymaga zastosowania
dyskonta, ktére pozwala ustali¢ terazniejszg wartos$¢ przysztych strumieni pienieznych (przewidywana
kwota odzysku, koszty zwigzane z windykacja) wystepujacych w kolejnych okresach lub catym okresie
poddanym analizie. Dodatkowo Wartosci te korygowane sg o odzysk/koszt z okresu, jak rowniez

indywidualne korekty wynikajgce ze specyfiki wierzytelnosci.

Stopa dyskontowa, bedgca réwnoczesnie stopa kapitalizacji, wyraza minimalng rentownos¢, przy
ktdrej inwestorzy sg gotowi zaangazowac swoj kapitat w inwestycje o podobnym poziomie ryzyka. W
celu wyznaczenia stopy dyskontowej stosowanych jest wiele technik, w przypadku wycenianego

pakietu zastosowano zas metode wewnetrznej stopy zwrotu IRR.

Ostatnim wreszcie parametrem wyceny dochodowej jest prognozowany okres generowania

dochododw przez portfel wierzytelnosci.
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Dla praktycznego wykorzystania metody DCF niezbedne jest zatem okreslenie:

— poziomu przysztych dochoddw;

— stopy dyskontowej przysztych dochoddw realizowanych bez ryzyka;
— niepewnosci realizacji zatozonych celdw;

— wartosci koncowej (rezydualnej);

— czasu trwania stanowigcego podstawe do obliczania przysztych dochoddw, tj. okresu,

w ktérym portfel wierzytelnosci posiada zdolnoscia do kreowania dochodow.
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4.2 ZASTOSOWANA METODOLOGIA WYCENY PRZEZ MGW CCG

Wycena portfela wierzytelnosci zostata dokonana w oparciu o ustalenie wartosci godziwej,
z wykorzystaniem podejscia dochodowego, poprzez okreslenie wartosci biezacej przysztych
przeptywdw pienieznych prognozowanych na podstawie posiadanego portfela wierzytelnosci, z
uwzglednieniem ryzyka utraty wartosci i niesciggalnosci aktywow oraz kosztéw zwigzanych z

windykacjg wierzytelnosci.

W pierwszym etapie nastgpita kalkulacja wolnych przeptywow pienieznych. Do wyceny zostaty wziete

pod uwage wszystkie istotne przeptywy, obejmujace w szczegdlnosci:

a) prognozowane odzyski (wptaty) uzyskiwane na danym portfelu wierzytelnosci,

b) wynagrodzenie prowizyjne Zarzadzajacego,

c) koszty prawne (estymowane koszty ponoszone przez funduszu w procesie prawnym tj. wpisy
sadowe oraz koszty ponoszone na rzecz komornikdw),

d) koszty bezposrednio zwigzane z dochodzeniem wierzytelnosci

W kolejnym etapie wptywy i wyptywy zostaty dyskontowane do wartosci biezacej przy wykorzystaniu

stopy dyskonta.

Wycena lokat Funduszu odbyta sie w podziale na pakiety. Obliczenia dokonywano dla kazdego pakietu

odrebnie.

Wyceniajacy zastosowat stopy procentowe z dnia nabycia portfela oraz sformutowat prognozy

z uwzglednieniem backtestowania.

Warto$¢ nominalna przysztych przeptywdw pienieznych uwzglednionych w wycenie zostata w catosci

oszacowana przez Zewnetrzny Podmiot Wyceniajacy.

Wartosé godziwa portfeli okreslano na dzien wyceny Funduszu okreslony przez statut.

W wycenie oszacowanie przysztych przeptywdw pienieznych odbyto sie na bazie dotychczasowej
skutecznosci osigganej przez serwisera, zaktadanej strategii windykacyjnej na portfelu oraz
benchmarkowych krzywych wybranych na podstawie odpowiedniego zestawu zmiennych

charakteryzujacych portfel wyceniany. Do wyliczenia wartosci godziwej niezbedne byto uzyskanie od

serwisera/TFl danych szczegdtowych spraw znajdujacych sie w poszczegdlnych portfelach Funduszu.

102|Strona



Gcl Y GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

‘ CONSULTING FINANCE OUTSOURCING

Zewnetrzny Podmiot Wyceniajacy nie odpowiada za kompletno$¢ oraz prawidtowosé danych

przekazanych do wyceny.

Horyzont czasowy prognozy wyznaczony zostat na podstawie umowy cesji/subpartycypacji

wierzytelnosci i dtugosci na jaki zostata zawarta.

Stopa dyskontowa jakg zostaty zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne zostata oparta o
wyliczenie wewnetrznej stopy zwrotu z portfela, zaktualizowanej o zmiane stopy wolnej od ryzyka

pomiedzy dniem zakupu a dniem wyceny. Jako stopa wolna od ryzyka przyjety jest punkt z krzywej

Swap-wartos¢ z krzywej stopowej stop wolnych od ryzyka dostarczonej przez LSEG.
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5. Zakres przeprowadzonych prac

Wycena wartosci Certyfikatow zostata sporzadzona na dzien 31 marca 2026 r. (dalej ,Dzien Wyceny”).

Analiza wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona w oparciu o nastepujgce dokumenty

i informacje otrzymane od TFl Ipopema na dzier 31.03.2026 r.:
1) Stany kont dla funduszu Corpus luris Il NFIZW;
2) Stan portfela dla funduszu Corpus luris Il NFIZW;

3) Potwierdzenie Wartosci Aktywow Netto i Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny

dla funduszu Corpus luris Il NFIZW;
4) Polityke rachunkowosci obowigzujgca dla funduszu Corpus luris I NFIZW;

5) Inne informacje i oswiadczenia otrzymane przedstawicieli TFl Ipopema S.A. w formie

elektronicznej, ustnej, pisemnej.

Zatozono, ze otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne i ze zostaty przekazane zgodnie z najlepsza

wiedza TFl Ipopema S.A. MGW CCG nie ponosi odpowiedzialnosci za ich prawidtowosc i rzetelnosc.

Jezeli informacje zawarte w przedstawionych nam dokumentach nie odzwierciedlatyby rzeczywistej

sytuacji, wycena Certyfikatdw mogtaby ulec zmianie.
Wycena wartosci Certyfikatow zostata przeprowadzona za pomocg metody wartosci aktywow netto.

Zakres prac w odniesieniu do metody aktywdw netto obejmowat identyfikacje przedmiotu wyceny,

analize dokumentacji stanowiacej podstawe do okreslenia wartosci przedmiotu wyceny, wyznaczenie

wartosci Certyfikatdw w oparciu o przeanalizowane informacje.
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6. Wycena wartosci Certyfikatéw Inwestycyjnych

Na Dzien Wyceny aktywa Corpus luris Il NFIZW wynosity 48 039 753,12 zt, przy zobowigzaniach
2 705 977,03 zt. Daje to wartos¢ aktywow netto w wysokosci 45 333 776,09 zt.
Sktadniki portfela inwestycyjnego:

1) Portfele wierzytelnosci — 72,56 % wartosci portfela;

2) Srodki na rachunkach bankowych — 27,35 % wartosci portfela;

Przedmiotem wyceny jest wartos¢ 1 szt. Certyfikatu wyemitowanego przez Corpus luris Il NFIZW na

dzien 31.03.2026 r. wynosita 697 442,71 zt.

Ponadto wedtug informacji pozyskanych od Emitenta obligacji wedtug stanu na dzien 04.05.2026r.
GCI S.A jako wiasciciel 8 szt. Certyfikatu funduszu Corpus luris [ NFIZW (tacznie wszystkich serii, kazda

seria o identycznych prawach).

Tabela 1. Podsumowanie wynikéw wyceny udziatu Spétki wedtug stanu na Dzieri Wyceny.

Metoda Wartosc 1 Certyfikatu Inwestycyjnego

Wartosci aktywow netto 697 442,71 zt

Zrddto: Opracowanie wtasne MGW
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Osoba sporzadzajaca raport:

kontaktowe

MGW CCG Sp. z 0.0.
Paulina Przybyta — Mtodszy Analityk Finansowy

LIFE Building mail: paulina.przybyla@mgwccg.pl
Aleja Jana Pawta Il 25

00-854 Warszawa Osoba sprawdzajaca raport:

Adrianna Kesicka-Musiat — Ekspert ds. Wycen i Modeli

S imnena mail: adrianna.kesicka@mgwccg.pl

fax. +48222928110
http://www.mgwceg.pl Osoba zatwierdzajaca raport:
Pawet Kolman - Dyrektor Dziatu Wycen i Modelowania Finansowego

Kom. +48 739 905 611
pawel.kolman@mgwccg.pl
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Umowa z Administratorem

UMOWA O PELNIENIE FUNKCJI
ADMINISTRATORA ZASTAWU ORAZ ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

PRZY EMISJI OBLIGACJI SERII M EMITOWANYCH PRZEZ GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA
AKCYJNA W RAMACH PROGRAMU EMISJI OBLIGACJI

zwana dalej ,,Umowa”, zawarta dnia 21 maja 2026 r. w Warszawie, pomigdzy:

GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJNA z siedziby w Warszawie, adres: ul. Jozefa Bema nr 83, 01-233
Warszawa, wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP:
5272687545, o kapitale zakladowym w wysokosci 100.000,00 zlotych, wplaconym w calosci, zwang dalej
.Emitentem”,

a

DJM Trust Administrator spolka z ograniczony odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, adres: ul.
Marszatkowska nr 142, 5 pictro, 00-061 Warszawa, wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla most.
Warszawy w Warszawic rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000922460, REGON: 389990225, NIP: 5252877403 o kapitale zakladowym w kwocie 5.000,00 ztotych, zwang
dalej ,,Administratorem”.

Emitent oraz Administrator zwani sa dalej facznie | Stronami”, a z osobna . Strong™.

Zwazywszy, ze:

1. W dniu 21 maja 2026 roku Zarzad Emitenta powzigl uchwale nr 2 w sprawie przyje¢cia Programu Emisji
Obligacji (,.Uchwala Programowa”), na podstawie ktorej przyjat program emisji obligacji (.,Program Emisji
Obligacji”).

[

W ramach Programu Emisji Obligacji Emitent zamierza dokona¢ emisji obligacji serii M (,,Obligacje™) w
tacznej liczbie do 30.000 (trzydzieSci tysigey) sztuk, o laeznej wartoSei nominalnej do 30.000.000,00
(trzydzie$ci milionow) zlotych, z zastrzezeniem mozliwoser zwigkszenia liczby oferowanych obligacyi serii
M do nie wigeej niz 50.000,00 (pigcdziesiat tysigey) sztuk obligacji o facznej wartosei nominalnej nie wyzszej
niz 50.000.000,00 (pigédziesiat miliondéw) ztotych, ktorych emisja nastapi nie pozniej niz do dnia 30 czerwea
2026 roku (wlacznie)

3. Obligacj¢ beda emitowane na podstawie:
a. Ustawy o Obligacjach;
b. Uchwaly Programowej;

c¢. uchwaly nr 3 Zarzadu Emitenta z dnia 21 maja 2026 r. w sprawie emisji obligacji serit M (,,Uchwala
Emisyjna™):
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4. Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposob ich realizacji oraz zwiazane z nimi prawa i obowiazki Emitenta
1 Obligatariuszy okre$laja w warunki emisji Obligacji przyjete przez Emitenta (,,Warunki Emisji").

5. Zgodnie z Warunkami Emisji zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji majg stanowic:

a.

i

zastawy rejestrowe na  certyfikatach  inwestycyjnych wyemitowanych przez CORPUS IURIS
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelno$ei z siedziba w  Warszawie
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 414,

zastawy cywilne (tj. zastaw w rozumieniu art. 327 kodeksu cywilnego) na certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez CORPUS [URIS Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Wierzytelnos$cei z siedziba w Warszawie zarcjestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 414, przy czym dany zastawy cywilny bedzie wygasa¢ z chwila uprawomocnicnia si¢
postanowienia o wpisie do rejestru zastawdw zastawu rejestrowego ustanowionego na tych samych
certyfikatach inwestycyjnych co dany zastaw cywilny,

zastawy rejestrowe na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez CORPUS [URIS 11
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Wierzytelno$ei z siedzibg w  Warszawie
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 667,

zastawy cywilne (tj. zastaw w rozumieniu art. 327 kodeksu cywilnego) na certyfikatach inwestycyjnych
wyemitowanych przez CORPUS IURIS II Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Wierzytelnosci z siedziby w Warszawice zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod
numerem RFI 667, przy czym dany zastawy cywilny bedzie wygasaé z chwilg uprawomocnienia si¢
postanowienia o wpisic do rejestru zastawOw zastawu rejestrowego ustanowionego na tych samych
certyfikatach inwestycyjnych co dany zastaw cywilny,

inne niz wskazane powyzej, zastawy cywilne (tj. zastawy w rozumieniu art. 327 k.c. w zw. z art. 306 k.c.)
i zastawy rejestrowe na certyfikatach inwestycyjnych wyemitowanych przez CORPUS IURIS
Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknicty Wierzytelno$ei z siedzibg w  Warszawie
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem RFI 414 lub na certyfikatach
inwestycyjnych wyemitowanych przez CORPUS [URIS II Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny
Zamknicty WierzytelnoSci z siedzibg w Warszawice zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestyeyjnych
pod numerem RFI 667, jako dodatkowe zabezpieczenie wierzytelno$ei z Obligacji do ustanowienia
ktorych moze doj$¢ w przypadkach okre$lonych w Warunkach Emisji (,,Zastawy Dodatkowe™),

depozyt pieni¢zny (kaucja) jako dodatkowe zabezpieczenie wierzytelnosei z Obligacji do ustanowienia
ktorego moze doj§¢ w przypadkach okre§lonych w Warunkach Emisji, ktora zostanic ustanowiona na
podstawie umowy o tresci zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowigcym Zalaeznik nr 1 do Umowy,
wystawiony przez Emitenta weksel in blanco na zabezpieczenic wierzytelno$ei z Obligacji do ktorego
zostanie zawarte porozumicnie wekslowe, ktore zostang odpowiednio wystawiony 1 podpisane w tresci
zasadniczo zgodnej ze wzorami stanowigcymi Zalacznik nr 2A i Zalacznik nr 2B do Umowy,

o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu postgpowania cywilnego
wystawione przez wskazane w Warunkach Emisji podmioty (ustanawiajgce zabezpieczenia z Obligacji)
na rzecz Administratora,

ktorych warunki sg szezegotowo okreslone w Warunkach Emisji (,,Zabezpieczenia Obligacji™).

§1.

1. Poprzez:

1) Administrator Zabezpieczen - nalezy rozumie¢ Administratora pelniacego funkcje administratora

zabezpieczen w rozumiceniu art. 29 Ustawy o Obligacjach,

2) Administrator Zastawu - nalezy rozumie¢ Administratora pelnigcego funkej¢ administratora zastawu

w rozumiceniu art. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
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3) Obligatariusza - nalezy rozumie¢ podmiot, ktoremu przystuguja prawa z Obligacji,
4) Warunki Emisji — nalezy rozumic¢ warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach.

5) Dzien Roboczy — nalezy rozumie¢ kazdy dzien tygodnia od poniedziatku do pigtku z wylgezeniem dni
ustawowo wolnych od pracy w Rzeczypospolitej Polskiej,

6) Przypadek Naruszenia — nalezy rozumie¢ wystapicnie zdarzenia, z ktorym zwiazane bedzie prawo
Obligatariusza do Zadania wykupu Obligacji, lub bezskuteczny uplyw terminu, w ktorym Emitent
zobowigzany byl do spelnienia jakiegokolwick $wiadcezenia pienigznego wynikajacego z Obligacji,

7) Organ — nalezy rozumice¢ kazdy organ administracji publicznej, w szczegélnosci organ jednostki
samorzgdu terytorialnego 1 organ administracji rzadowej oraz kazdy inny panstwowy lub samorzgdowy
organ, stuzba, podmiot lub inna jednostka organizacyjna, ktéra jest powolana zmocy prawa lub na
podstawic porozumien do zalatwiania spraw indywidualnych rozstrzyganych w drodze decyzji
administracyjnych lub sprawowania kontroli administracyjnej: kazdy sad powszechny, Sad Najwyzszy,
sad administracyjny (Wojewddzki Sad Admmnistracyjny lub Naczelny Sad Administracyjny), komornik
sadowy, organ egzekucyjny, organ podatkowy, organ kontroli skarbowej oraz kazdy inny organ lub sad
powolany z mocy prawa do rozstrzygania, rozpoznawania lub egzekwowania spraw lub roszezen danego
rodzaju (w szezegdlno$cet spraw cywilnych lub spraw administracyjnych);

2. Zwroty 1 wyrazenia pisane wiclka litera w niniejszej umowie, a w niej niczdefiniowane, majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji, w brzmieniu obowiazujacym w dacie emisji Obligacji.

§2.

1. Emitent ninicjszym ustanawia Administratora, to jest spotke pod firma: DJM Trust Administrator Spotka z
ograniczona odpowiedzialnos$cig z siedziby w Warszawic:

1) Administratorem Zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym — w odniesieniu do
kazdego zastawu rejestrowego stanowigeego Zabezpieczenie Obligacji, o ktorym mowa w pkt 5 preambuty
umowy,

2) Administratorem Zabezpicezen — w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach — w odniesieniu do kazdego
z Zabezpieczen Obligacji, innych niz zastawy rejestrowe.

2. Administrator przyjmuje pelnienie funkceji administratora zastawu 1 administratora zabezpieczen, o ktdrych
mowa w ust. 1 1 zobowigzuje si¢ wykonywaé swoje obowiazki z naleZzyta starannoscia zawodows, z
uwzglednieniem Warunkow Emisji Obligacji oraz uméw na podstawie ktorych ustanowiono zabezpieczenia
wierzytelnosct wynikajacych z Obligacji.

§3.

1. Administrator jest upowazniony do wykonywania praw 1 obowiazkow wierzyciela w imieniu wlasnym, lecz
na rachunck Obligatariuszy oraz wszelkich innych praw 1 obowigzkéw administratora zastawu oraz
administratora zabezpieczen, wynikajacych z przepisow prawa wilasciwych dla danego zabezpicezenia, w tym
przede wszystkim czynnosct zmierzajacych do zaspokojenia wymagalnych wierzytelnosei z Obligacji z
danego Zabezpieczenia Obligacji.

2. Pehnienie funkcji Administratora Zastawu oraz Administratora Zabezpieczen obejmuje w szezegolnoscei
uprawnicnic do:

1) reprezentowania interesow Obligatariuszy wobec Emitenta w zakresie zaspokojenia wymagalnych
wierzytelnodcei z przedmiotu Zabezpieczen Obligacyi,

2) podejmowania na wniosek Obligatariuszy czynnosci — wedlug uznania Administratora - zmierzajacych do
zaspokojenia Obligatariuszy z przedmiotu Zabezpicczen Obligacji w przypadku gdyby jakakolwick
wierzytelno$¢ z Obligacji (w calosci lub czgset) nie zostala zaspokojona w terminie wymagalnosei - w
tym uzyskania tytulu egzekucyjnego 1 klauzuli wykonalnosci, wystapienia z wnioskiem do organu
cgzekucyjnego o wszezgeie postgpowania cgzekucyjnego oraz popierania zadan egzekucyjnych, przy
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czym realizacja tych zadan moze wymagac wskazania pelnomocnika procesowego 1 odebrania przez tego
pelnomocnika pelnomocnictw od zainteresowanych Obligatariuszy,

3) podziatu srodkéw pozyskanych na skutek zaspokojenia z przedmiotu Zabezpieczen Obligacji 1 przekazania
ich w odpowiedniej czedei kazdemu z Obligatariuszy - proporcjonalnic do wysokosci niesplaconej
wierzytelnosei danego Obligatariusza - do tacznej wysokosei wymagalnych wierzytelno$ei wszystkich
Obligatariuszy, z zastrzezeniem Warunkow Emisji.

3. Administrator nic jest zobowiazany do badania czy wystapit Przypadek Naruszenia lub czy Emitent spetnit
$wiadczenia z tytutu Obligacji i w tym zakresie moze polega¢ na o$wiadezeniu Obligatariusza.

4. Wykonujge Umoweg, Administrator moze dokonywaé wlasnej oceny zaistnienia lub niezaistnienia
okolicznosei powodujacych zobowigzanie do podjecia (lub zaniechania) dziatan okre$lonych w Umowie lub
Warunkach Emisji, w szezegolnosci oceny co do zaistnienia lub niezaistnienia Przypadku Naruszenia lub
innego naruszenia Warunkow Emisji, lub braku zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji. Administrator moze
jako zgodne ze stanem faktycznym i rzeczywistym stanem prawnym traktowaé pisemne o$wiadcezenie
Obligatariusza co do wystapienia Przypadku Naruszenia lub naruszenia Warunkéw Emisji lub braku
zaspokojenia wicrzytelnosci z Obligacji.

5. Po wyczerpaniu Kaucji o ktorej mowa w § 6.10 Umowy, Administrator moze wstrzymac si¢ z podjeciem
czynnosci zwigzanej z zabezpicezeniami ustanowionymi na zabezpieczenie Obligacji na jego rzecz jako
Administratora Zastawu lub Admimnistratora Zabezpieczen od otrzymania od Emitenta lub Obligatariusza
zaliczki na poczet pokrycia kosztow dokonania danej czynnosci.

6. Wszelkie $rodki uzyskane przez Administratora z tytutu zaspokojenia z zabezpicezenia ustanowionego na
zabezpicczenie Obligacji na rzecz, Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen beda rozdzielane
w sposob okreslony w Warunkach Emisji, nadwyZka za$ zostanie zwrdcona w terminie ustawowym.

7. Administrator, podejmujge decyzje o sposobic oraz kolejno$ci prowadzenia egzekucji z Zabezpicezen,
podejmic takie dzialania w zakresie egzekucji Zabezpieczen, jakic w jego ocenie beda pozwalaly na
pozyskanie srodkéw na zaspokojenie roszezen z Obligacji.

§4.

1. Emitent jest zobowiazany udziela¢ Administratorowi, na wniosek 1 w terminic wskazanym przez
Administratora (nie krotszym jednak niz 2 Dni Robocze), wszelkich Zadanych przez Administratora informacji
dotyczacych Obligacji (w szczegolnoser dotyczacych sytuacji finansowej lub prawnej Emitenta), jakic moga
by¢ zasadne wymagane do nalezytego wykonywania obowiazkéw Administratora.

2. Emitent zobowiazuje si¢ niezwlocznie zawiadomié¢ Administratora o wszelkich roszezeniach jakichkolwick
podmiotow wzgledem przedmiotu Zabezpieczen Obligacji, w tym o wszezeciu egzekucji z przedmiotu
Zabezpieczen Obligacji pod rygorem obowigzku naprawienia szkody wyrzadzonej Obligatariuszom brakiem
powiadomienia.

3. Emitent ma obowigzek niczwlocznie zawiadamia¢ Administratora o kazdorazowej zmianic Warunkow Emisji
najpézniej w drugim Dniu Roboczym nast¢pujacym po dniu, w ktérym zmiana taka zostala dokonana,
przekazujae mu jednoczesnie w formie pisemnej takic zmiany potwierdzone przez notariusza za zgodnoS$c
z oryginalem.

§5.

1. Administrator zobowiazuje si¢ do dotozenia nalezytej starannosci przy wykonaniu Umowy z uwzglednieniem
profesjonalnego charakteru prowadzonej przez Administratora dzialalno$ci w zakresie $wiadezenia ustug
objetych niniejsza Umowa.

2. Czynno$ci Administratora sg czynnosciami starannego dzialania. W szczegdlnosci Umowa nie stanowi
gwarancji ani zobowiazania do pozyskania jakichkolwiek $rodkow z przedmiotu Zabezpieczen Obligacji.
3. Administrator ni¢ ponosi odpowiedzialnosct za skuteczno$¢ egzekucji z przedmiotu Zabezpieczen Obligacji

oraz za zaspokojenie roszezen Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji.
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[

. Jezeli Administrator w jakimkolwick charakterze zostanie wilaczony przez osoby trzecie w jakickolwick
roszezenie, powddztwo, proces, postepowanie, dochodzenia lub $ledztwo lub postgpowanie arbitrazowe przed
jakimkolwick sadem w zwiazku wykonywaniem funkeji Administratora z jakakolwick kwestiy zwiazang z
Umowg lub wynikajace z kwestii regulowanych Umowa, w tym zwigzanych z Zabezpieczeniem Obligacii,
(..Roszczenie OT”), wowczas Emitent w uzgodnieniu z Administratorem podejmie si¢ obrony, lub wedlug
wyboru Administratora zwroci Administratorowi wszelkie uzasadnione 1 udokumentowane wydatki zwigzane
z obrong (w tym koszty spraw sadowych, koszty pomocy prawnej i koszty zastepstwa procesowego) oraz
zwrécel koszty zasadzonych od Administratora roszezen lub odszkodowan, lub zwroct kwoty do zaplaty
ktérych Administrator bedzie zobowiazany w wykonaniu zawartej ugody. Administrator zobowiazuje sig. Ze:

a. o kazdym Roszczeniu OT powiadomi Emitenta w formie pisemnej, w terminie 5 Dni Roboczych
od chwili zgloszenia Administratorowi Roszezenia OT (1. w szczegolnoscl otrzymania przez
Administratora wezwania do zaplaty, zawezwania do proby ugodowej lub pozwu, sadowego nakazu
zaplaty) o Roszczeniu OT oraz udzieli Emitentowi wszelkich posiadanych informacji 1 udostepni
wszelka posiadang dokumentacje dotyczaca Roszezenia OT (. Powiadomienie o Roszezeniu OT”),

przy czym powyzsze nie ma zastosowania w przypadku gdyby udzielenie jakiejkolwick informacji
(w tym powiadomicnic o Roszezeniu OT) moglo stanowié naruszenie prawa lub bylo
niedopuszezalne w Swietle w wniosku lub decyzji Organu;

b. po dokonaniu Powiadomienia o Roszezeniu OT, Administrator umozliwi Emitentowi udzial w
negocjacjach z podmiotami podnoszacymi Roszezenia OT, nie zlozy sprzeciwu co do udzialu
Emitenta w ewentualnych postgpowaniach sadowych, arbitrazowych lub innych zwiazanych z
Roszezeniem OT, bezposrednio lub za posrednictwem osob wskazanych przez Emitenta;

przy czym powyzsze nic ma zastosowania w przypadku, gdyby takic dzialanie moglo stanowié
naruszenie prawa lub bylo nicdopuszczalne w $wictle w wniosku lub decyzji Organu;

Zawarcie przez Administratora jakiejkolwick ugody w zakresie Roszezen OT lub uznawanie Roszezen OT
nastapi za uprzednia zgoda Emitenta udzielong na pismie pod rygorem bezskutecznos$ci. Emitent w terminie
5 Dni Roboczych od daty otrzymania wniosku Administratora poinformuje go zgodzie lub braku zgody na
zawarcie ugody, przy czym brak informacji w tym terminie jest rOwnoznaczny z brakiem zgody. Prowadzenie
postepowania dotyczacego danego Roszezenia OT bez spelnienia warunkow, o ktorych mowa w ust. 4 lub
zawarcie ugody bez pisemnej zgody zwalnia Emitenta z odpowiedzialno$ci wobee Administratora wynikajgeej
z ust. 4, a dotyczgeej danego Roszezenia OT.

Emitent nie bedzie zobowigzany do pokrycia Roszezen OT na podstawie ust. 4 w zakresic w jakim zostang
one zwrocone Administratorowi przez osoby trzecie, w tym przez ubezpicezycicla.

Emitent zobowiazuje si¢ do niepodejmowania Zzadnych czynno$ei jak rowniez do niedopuszezania si¢
zaniechan, ktore moglyby uniemozliwi¢ badZ utrudni¢ Administratorowi podj¢cie lub dokonanie przez niego
czynnosci, do ktorych jest on uprawniony lub zobowigzany na mocy Umowy, uméw na podstawie ktorych
zostanie ustanowione Zabezpieczenie Obligacji badZ przepisow prawa.

§6.

. Strony ustalaja wynagrodzenie dla Administratora z tytutu pelnienia funkeji administratora zastawu oraz
administratora zabezpicczen na kwotg od dnia
zawarcia Umowy, przy czym wskazana powyzej kwota wynagrodzenia obejmuje maksymalnie 4 (cztery)
godziny pracy prawnikéw Administratora w danym miesigeu kalendarzowym.

W przypadku, gdy w danym miesigcu kalendarzowym czas pracy prawnikow Administratora przekroczy 4
(cztery) godziny, Emitent zaplaci Administratorowi dodatkowe wynagrodzenie w kwocie stanowigeej iloczyn
liczby godzin prawnikdw Administratora, przckraczajacych godziny objete wynagrodzeniem, o ktorych mowa
w ust. 1 powyzej, i stawki w wysokos$ci rOwnowartosci . W przypadku powstania ww.
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wynagrodzenia dodatkowego, Administrator wraz z fakturg VAT bedzie przesylal zestawienie czasu pracy za

3. W przypadku powstania wynagrodzenia dodatkowego okreslonego w ust. 2, Administrator wraz z faktura
VAT bedzie przesylal zestawienie czasu pracy za dany miesige zawierajace co najmniej datg, czas 1 ogolne
wskazanie rodzaju wykonywanej czynnosci.

4. Wynagrodzenie, ktorym mowa w ust. 112 Umowy, nie obejmuje kosztow poniesionych przez Administratora,
w szezegolno$ei oplat sadowych, urz¢dowych, notarialnych, 1 innych kosztow poniesionych przez
Administratora w zwiazku z petnieniem funkcji, administratora zastawu lub administratora zabezpieczen.
W przypadku poniesicenia takich kosztow przez Administratora, bedg one podlegaé refundacji w kwotach
netto przez Emitenta na podstawic przedstawionych faktur lub innych dokumentéw potwierdzajacych ich
zwiazek Umowg (w tym z czynnoS$ciami zwigzanymi z Zabezpieczeniami Obligacji). poniesienie i wysoko$c.

5. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 12 Umowy, ni¢ obejmuje ponoszonych przez Administratora innych
niz wskazane w ust. 3 kosztow, w tym wydatkow zwigzanych z noclegami poza siedziba Administratora,
kosztami przejazdéw oraz podrozy stuzbowych poza Warszawa, ktorych poniesienie bylo zwiazane z
wykonywaniem obowigzkéw Administratora wynikajacych z Umowy lub przepisow prawa. W przypadku
poniesicnia takich kosztow lub wydatkow przez Administratora, beda one podlegaé refundacji w kwotach
netto przez Emitenta na podstawie przedstawionych faktur lub innych dokumentéw potwierdzajacych ich
zwiazek Umowa (w tym z czynnoS$ciami zwigzanymi z Zabezpieczeniami Obligacji), poniesienie i wysoko$c.

6. Do kwot naleznych zgodnie z zapisami niniejszego paragrafu zostanie doliczony podatek od towardw 1 ustug,
o ile bedzie nalezny 1 wysokosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

7. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w:

1) ust. 1 bedzie platne z gory, do 5 dni od dnia otrzymania przez Emitenta prawidlowo wystawionej przez
Administratora faktury VAT, przelewem na rachunck bankowy wskazany na fakturze VAT,

2) ust. 2 bedzie platne do 5 dni od dnia otrzymania przez Emitenta prawidiowo wystawionej przez
Administratora faktury VAT na rachunck bankowy wskazany na fakturze VAT.

8. Koszty, o ktorych mowa w ust. 3 14 bedg platne w terminie 10 dni od dnia otrzymania przez Emitenta faktury
lub odpowiednicgo dokumentu ksiggowego na rachunck bankowy wskazany w takim dokumencie.

9. W przypadku, gdyby Administrator w danym miesigcu kalendarzowym nic petnil funkeji administratora
zastawu oraz administratora zabezpieczen przez caly taki miesige, wynagrodzenie za taki miesige, o ktorym
mowa w punkcic pierwszym, ulega proporcjonalnemu zmnicjszeniu.

10. W terminie 3 Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy Emitent wplaci na rachunck bankowy Administratora
nr 35 1090 2851 0000 0001 4872 5507 kwote 1 1 stanowiaca kaucje
zabezpieczajaca zaplate wynagrodzenia Administratora, ktorym mowa w ust. 1 1 2 Umowy oraz wszelkich
innych naleznosci Administratora wynikajacych z Umowy, w tym zwrotu kosztow 1 wydatkow (,,Kaucja™).
W wypadku opdZnienia w platnosci przez Emitenta na rzecz Administratora jakichkolwick kwot wynikajacych
z Umowy przekraczajgcego 3 Dni Roboczych, Administrator bedzie uprawniony do zaliczenia czgéei kwoty
wplaconej tytutem Kaucji do wysokoscl kwoty co do ktorej Emitent pozostaje w opoznieniu, przy czym
Emitent moze wykonywaé swoje uprawnicnie wiclokrotnie, za kazdym razem informujac o tym fakcie
Emitenta. W takim wypadku Emitent bedzie zobowiazany kazdorazowo uzupehni¢ kwote wplacona tytulem
Kaucji o kwoty wykorzystane przez Administratora do kwoty | h w
terminic 1 Dnia Roboczego od daty otrzymania informacji, o ktore) mowa w zdaniu poprzedzajacym.
Administrator bedzie zobowiazany dokona¢ zwrotu kwoty wplacone) tytulem Kaueji a niewykorzystanej do
splaty zobowigzan Emitenta z tytutu Umowy w terminie 10 Dni Roboczych od dnia otrzymania Zadania w
tym zakresic od Emitenta, przy czym Zadanie takie Emitent moZe skutecznie zlozyé po catkowitym
zaspokojeniu wszelkich wierzytelno$ei z Obligacji 1 wynikajacych z niniejszej Umowy.

§7.
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1. Kazda ze Stron o$wiadcza w swoim imieniu, iz zawarcie przez nig Umowy 1 wykonanie przez nig jej
postanowien nie czyni w calosci lub w czg¢Sei niemozliwym zados¢uczynienia roszczeniom o0sob trzecich w
rozumieniu art. 59 Kodeksu cywilnego, ani nie skutkuje powstaniem uprawnicen jej wierzycieli w rozumieniu
art. 527-534 Kodcksu cywilnego, ani tez nie istniejg inne umowne postanowicnia ograniczajgee badz
wylaczajace mozliwos¢ zawarcia i wykonania przez nig postanowien Umowy.

2. Kazda ze Stron o$wiadcza w swoim imieniu, 1z jest uprawniona do zawarcia Umowy.

3. Kazda ze Stron o$wiadcza w swoim imieniu, iz zawarcie przez nig Umowy: nie jest sprzeczne z bezwzglednie
obowigzujgcymi ja przepisami prawa w dniu zawarcia Umowy, ani ez z prawomocnym orzeczeniem sadu
powszechnego, sadu polubownego lub decyzjami administracyjnymi wydanymi przez urzedy panstwowe lub
inne organy jak rdwnicz, ze nie toczy si¢ jakickolwick postgpowanie, ktére mogloby doprowadzi¢ do wydania
takiego orzeczenia badZ decyzji.

4. Osoby reprezentujace Strony o$wiadezajg we wlasnym imieniu, Ze sg prawidlowo umocowane do zawarcia
w imicniu reprezentowane) Strony wraz ze wszystkimi wynikajgeymi z niej zobowiazaniami 1 uprawnieniami.

§8.

1. Wszelkie zawiadomienia, o$wiadezenia, faktury i tym podobne (., Zawiadomienie™), zwigzane z Umowa
skierowane przez Strong do drugiej Strony powinny by¢ sporzadzone w formie pisemnej (lub w formie
clektronicznej rownowaznej z o$wiadezeniem woli zlozonym w formic pisemnej w rozumieniu art. 78[1]
Kodeksu cywilnego) pod rygorem niewaznosci 1 winno zosta¢ dorgezone drugiej Stronie:

1) w przypadku Zawiadomienia w formie pisemnej: osobiscie lub listem poleconym za potwierdzeniem
odbioru lub przesytka kurierskg za potwierdzeniem odbioru, na nastgpujacy adres:

a. do Emitenta:

na adres siedziby Emitenta wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego,

b. do Administratora:

na adres siedziby Administratora wskazany w danym czasic jako aktualny w rejestrze
przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

2) w przypadku Zawiadomienia w formie elektronicznej (o ktorym mowa powyZej) za pomocy poczty
clektronicznej e-mail na nastgpujace adresy e-mail:

a. do Emitenta:

Benedykt Mikulski b.mikulski@gei.com.pl;

Piotr Olszewski p.olszewski@gei.com.pl:

Kordian Mikulski k.mikulski@gci.com.pl:

b. do Administratora:
Lorlowski@dim.pl oraz g.bocian@djm.pl
2. Zawiadomienie w formie pisemnej (o ktorej mowa w ust. 1) bedzie uznane za prawidlowo dorgezone;
1) w dacie dorg¢czenia,
2) w dacie potwierdzenia dorgezenia przez kuriera,
3) w dacie potwierdzenia odbioru Przesylki rejestrowanc;.
4) w dacie odmowy odbioru,

5) a w przypadku listu poleconego, dodatkowo z uplywem 14 (czterna$cie) dni od dnia pierwszego
awizowania listu poleconego..

102292844952 8 60-41008964
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3. Zawiadomienie w formie elektroniczne) (o ktorej mowa w ust. 1) beda uznane za prawidiowo dorgczone z
chwilg ustalong zgodnie z art. 61 § 2 Kodeksu cywilnego, przy czy Strony ustalaja, iz w razic wyslania
Zawiadomienia w tym trybie:

1) w dniu innym niz Dzien Roboczy beda uznawane za dorgezone w pierwszym Dniu Roboczym po dniu
wyslania Zawiadomienia,

2) po godzinie 17:00 w Dniu Roboczym uznaje si¢ za dor¢czone w pierwszym Dniu Roboczym po dniu
wystania Zawiadomienia.

4. Kazda ze Stron moze zmieni¢ swoj adres do dorgezen w drodze Zawiadomienia wyslanego do drugiej Strony,
co ni¢ stanowi zmiany Umowy, przy czym zmiana adresu wobec danej Strony bedzie skuteczna od dnia
nast¢pujacego po dniu dorgezenia takiego zawiadomicnia tej Stronie 1 pod warunkiem, iz nowy adres dla
dorgcezen bedzie znajdowac sig na terytorium Polski.

§9.
Strony ustalajg, 1z wszelkie uzasadnione 1 udokumentowane koszty zwiazane z ustanowieniem 1 utrzymaniem 1
zaspokojeniem si¢ z zabezpieczen ustanowionych na zabezpieczenie Obligacji na rzecz Administratora Zastawu
lub Administratora Zabezpicezen ponosi Emitent.

§ 10.

Strony zgadzajg si¢ 1 przyjmuja, Ze informacje dotyczace Umowy przekazane w zwigzku z Umowa beda
wykorzystywane wylacznie w celach obejmujacych realizacje Umowy.

Okres$lone w niniejszym paragrafic zobowiazanie do poufno$ci bedzie obowigzywalo takze po wygasnieciu
Umowy przez okres 5 (pigeiu) lat.

§11
1. Niniejsza Umowa zostaje zawarta w formie elektronicznej rownowaznej z o§wiadczeniem woli ztozonym w
formic pisemnej w rozumieniu art. 78[1] Kodeksu cywilnego

2. Strony zawicrajg Umowg na czas okreslony do dnia wygasniecia wszelkich wicrzytelnodci z tytutu Obligacii.

3. Zadna ze Stron nie ma prawa przenie$é cato$ei ani zadnej czgsci swoich praw ani obowigzkow wynikajacych
z nini¢jszej Umowy na jakakolwick osobe trzecia bez uprzedniej zgody drugiej Strony, wyrazonej w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci. Postanowienie zdania poprzedzajacego nie dotyczy prawa Administratora
do zbycia wierzytelno$ci z tytulu wynagrodzenia lub zwrotu kosztéw wynikajacego z niniejszej umowy.

4. Strony uznajg wszystkie postanowicenia Umowy za wazne, wigZzgee 1 skuteczne. Jezeli jednak jakickolwick
postanowienie Umowy okaze si¢ lub stanie si¢ niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne, pozostaje to bez
wplywu na waznosé pozostatych postanowien Umowy. Postanowienie ust. 5 stosuje sig.

5. W przypadku, gdy jakickolwick postanowienic Umowy okaze si¢ lub stanie niewazne, niewykonalne lub
nieskuteczne, Strony zobowigzane bedg do niczwlocznej zmiany lub uzupelnienia Umowy w sposob wskazany
przez Administratora 1 ktory w jego opinii bedzie mozliwie najwiernicj oddawal zamiar Stron wyrazony
w postanowiceniu, ktére uznane zostalo za niewazne, niewykonalne lub nieskuteczne.

6. Wszelkie spory wynikajace z zawarcia, waznosci oraz wykonania Umowy lub z nimi zwigzane podlegaja
ostatecznemu rozstrzygnigeiu przez sad powszechny wlasciwy dla siedziby Administratora.

7. Wszelkie zmiany 1 uzupetnicnia Umowy wymagaja formy pisemnej pod rygorem niewaznoset.

8. Umowa wchodzi w Zycie z chwilg jej zawarcia.

9. Umowa zostala sporzadzona w 2 (dwoch) egzemplarzach.

102292844952 9 60-41008964
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10. Siromy wyrazaja zgode na ndostepnienie Umowy (w tym wydanie jej kopit), podmiotom plannjacym nabycie
Obligacjii Obligatarinszom, jak rownies podmistowi prowadzacemn Ewidencje.

W imienin Administratera
Signature vaild
Podpis: e

Imie i nazwisko:

Grzeporz Bocian
Stanowizko: Pelnomocnik
W imienin Emitenta
Py ek

Podpis: ﬁhﬁr" Podpis: i

Imie i nazwisko: Imie i nazwiske:

Stanowisko: S anowisko:
UESTEAES-T 10 B0-41008964
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Zalacznik nr 1 — wzér umowy Kaucji

Umowa Kaucji

mi¢dzy
GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJNA
z siedzibg w Warszawie
jako Kaucjodawca

DJM Trust Administrator spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie

jako Administrator Zabezpieczen

102292844982 11 60-41008964
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NINIEJSZA UMOWA KAUCIJI (ZWANA DALEJ ,UMOWA™) ZOSTALA ZAWARTA W
WARSZAWIE W DACIE ZLOZENIA OSTATNIEGO Z PODPISOW, POMIEDZY:

(1) GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJNA 7 sicdzibg w Warszawie, adres: ul. Jozefa Bema nr 83,
01-233 Warszawa, wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
rejestru przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON:
146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zakladowym w wysokosci 100.000,00 zlotych, wplaconym w
calosci (zwang dalej ,,Emitent” lub , Kaucjodawea™); oraz

(2) DJM Trust Administrator spolka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, adres:
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000922460, REGON: 389990225, NIP: 5252877403, o kapitale zakladowym w kwocie 5.000 PLN (zwang
dalej .Administratorem Zabezpieczen”).

Emitent oraz Administrator Zabezpicczen zwani sg w dalszej czeSei Umowy takze: tacznie ,Stronami™, a kazdy

znich z osobna zwany jest . Strong”.

ZWAZYWSZY, ZE:

A. Emitent w ramach programu emisji obligacji przyj¢tego na mocy uchwaly nr 3 Zarzadu Emitenta z dnia [...]
roku emituje Obligacje (jak zdefiniowano ponizej).

B. Zgodnie z Warunkami Emisji (jak zdefiniowano ponizej) Obligacje moga zostac zabezpieczone Kaucja (jak
zdefiniowano ponizej).

2

W niniejszej Umowie Administrator Zabezpieczen dziata w imieniu wlasnym, ale na rachuncek Obligatariuszy
w odniesieniu do Kaucji, jako administrator zabezpicczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach
ustanowiony na podstawic umowy o pelnicnie funkcji administratora zastawu oraz administratora
zabezpieczen przy emisji obligacji serii M emitowanych przez Grupa Corpus luris Spotka Akeyjna w ramach
programu emisji zawartej pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a Kaucjodawea w dniu [...] 2026 roku
(.,.Umowa Administratora™)

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE

1. Definicje
Terminy pisane w niniejsze) Umowie wiclka literg posiadaja nast¢pujace znaczenie:
~Administrator Zabezpieczen” ma znaczenie nadane mu w komparycji Umowy.
.Dzien Roboczy™ oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedzicla lub dzien ustawowo wolny od pracy w
Polsce.
~Kodeks Cywilny” oznacza ustawg¢ z dnia 23 kwictnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst jedn. Dz. U.z 2024 r.,
poz. 1061 z¢ zm.).
,Obligacje™ oznacza do [...] obligacji serit M o tacznej maksymalne) warto$ei nominalnej do kwoty [...]
([...]) ztotych, wyemitowanych emitowane przez Emitenta na podstawie uchwaly zarzadu Emitenta nr 1 z
dnia [...] 2026 roku w sprawie przyje¢cia programu emisji obligacji oraz uchwaly zarzadu Emitentanr [...] z
dma [...] 2026 roku w sprawie emisji obligacji serii M.
,.Obligatariusz” oznacza podmiot ktéremu przystugujg Obligacje.
Okres Zabezpieczenia™ oznacza okres rozpoczynajgey si¢ w dniu zawarcia Umowy 1 konczgey si¢ (w
zaleznoscel od tego. co nastapt wezesniej): (i) w dacie, w ktorej Zabezpieczona Wierzytelno§é zostata
bezwarunkowo oraz w pelni sptacona lub w inny sposob zaspokojona, lub (i1) w dacie, w ktorej Administrator
Zabezpieczen zrzeknie si¢ Kaucji.
.Strona” ma znaczenie nadane w komparycji Umowy.

,,Ustawa o Obligacjach™ oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.
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2.

2.1

3.

4.
4.1.

4.3.

4.4.

~Warunki Emisji” oznacza dokument warunkow emisji obligacji sporzadzony dla Obligacji, stanowiace
warunki emisji w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach.

Zabezpieczona Wierzytelno$¢” oznacza wszystkic obecne i przyszle wierzytelnosel pienigzne z tytulu
Obligacji, w tym co do obowiazku zaplaty kwoty wykupu, odsetek, odsetek za opdznienie, premii, jak
rownicz kosztow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosei wynikajacych z Obligacyi (w tym
egzekucji).

Of$wiadczenia i Zapewnienia Kaucjodawcy

Kaucjodawca niniejszym o$wiadcza 1 zapewnia Administratora Zabezpicczen, ze:

(a) Kaucjodawca jest waznie 1 prawidlowo utworzona oraz dzialajacy zgodnie z prawem polskim spotka
akeyjng:

(b) jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy i zloZenia wszystkich zawartych w niej oswiadezen 1
zapewnien;

(¢) zawarcie 1 wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z zadnym przepisem prawa, postanowieniem umownym,
orzeczeniem sadu, wyrokiem sadu arbitrazowego, decyzja administracyjna wigzaca Kaucjodawceg,
ktorych Kaucjodaweca jest strona lub wzgledem ktorego sa one obowigzujace;

(d) wedlug najlepszej wiedzy nie istniejg Zadne podstawy do odstapienia od Umowy przez Kaucjodaweg lub
pozwalajace mu w inny sposob unicestwic jej skutki prawne;

(e) zostaly uzyskane wszelkic wymagane prawem 1 statutem spotki Kaucjodawcey oraz zgody niezbedne do
zawarcia Umowy 1 jej wykonania;

() wedlug najlepszej wiedzy nie istnieja Zadne fakty, zdarzenia ani okoliczno$ci zwigzane z Kaucjodaweg
lub naruszenie przepiséw prawa polskiego lub innego whasciwego prawa w tym zakresie, ktore moglyby
wywrzec istotny nickorzystny wplyw na zgodno$¢ z prawem, wazno$¢ lub skutecznos$¢ zobowiazan
Kaucjodawey wynikajacych z ninigjszej Umowy, badz mozliwo$¢ zaspokojenia Zabezpicczonych
Wierzytelno$ei zgodnie z Umowa;

Of$wiadczenia i Zapewnienia Administratora Zabezpieczen

Administrator Zabezpieczen niniejszym o$wiadcza 1 zapewnia, ze:

(a) jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy i zloZenia wszystkich zawartych w ni¢j oswiadezen 1
zapewnien; oraz
(b) zawarcie 1 wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z Zadnym przepisem prawa postanowienicm umownym
oraz orzeczeniem sadu lub decyzja administracyjna, ktorych Administrator Zabezpieczen jest strong lub
wzgledem ktorego sg one obowigzujace.
Cel Umowy, zloZenie Kaucji
W celu zabezpieczenia splaty Zabezpicczonej Wierzytelnosei, Kaucjodawea zobowigzuje si¢ przenic$¢ na
wlasnos¢ Administratora Zabezpieczen tytulem kaucji $rodki pienigzne w kwocie [...] (stownie: [...])
zlotych (., Kaucja™).

2. Kaucjodawca wplaci kwote Kaucji okreslong w pkt 4.1 Umowy na rachunck bankowy Administratora

Zabezpieczen nr [...| prowadzony przez bank [...] w terminie 3 Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy
(..Rachunek Kaucji”).

Administrator Zabezpicczen ma prawo korzystaé ze $rodkéw pienigznych wplaconych tytutem Kaucji
wylgceznie w sposob okreslony w Umowie lub Warunkami Emisji 1 zgodnice z celem zloZenia Kaugji.

Kaucjodawcy nie przyshiguje roszezenie o jakickolwick odsetki od wplaconej kwoty Kaugji.
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5. Zaspokojenie z Kaucji

5.1.

W wypadku niesplacenia przez Emitenta w terminie calosel lub czedei Zabezpieczone) WierzytelnoScei,
Administrator Zabezpieczen moze pobraé czgs$é lub calo$¢ wplaconej Kaucji na poczet splaty wymagalnej
Zabezpieczonej Wierzytelnoscei, na co Kaucjodawea wyraza zgode.

. Administrator Zabezpicczen przedstawi Kaucjodawcey informacj¢ o zaliczeniu Kaucji na poczet splaty

Zabezpieczonej Wierzytelnoscei 1 sposobie zarachowania pobranej kwoty w terminie 3 Dni Roboczych od
dnia zaliczenia kwot na poczet splaty Zabezpicczonej Wierzytelnodci.

6. Ciaglo$¢ Zabezpieczenia

Kaucjodawca 1 Administrator Zabezpicczen niniejszym postanawiaja, ze zabezpicczenia Zabezpicezone)
Wierzytelnosei ustanowione na mocy Umowy beda pozostawaly w mocy niczaleznie od jakicjkolwiek
czgsciowej splaty badZ zwigkszenia, zmiany lub odnowienia Zabezpieczonej Wierzytelnoset, co nie uchybia
postanowieniom Warunkow Emisji dotyczgeych zwalniania zabezpieczen Zabezpieczonych Wierzytelnosci.

7. Wygasnigcie zabezpieczenia

7.1

7.3

Jezeli z uptywem dnia konczacego Okres Zabezpieczenia na Rachunku Kaucji pozostang jakickolwick srodki
pienigzne wplacone tytulem Kaucji, to z zastrzezeniem punktdw poniZej, zostana one zwrocone
Kaucjodawcey przez Administratora Zabezpieczen w terminic 3 Dni Roboczych na rachunck bankowy
wskazany ponizej

Nr rachunku [...]

2. Administrator Zabezpicczen jest uprawniony pomniejszy¢ zwracang Kaucjodaweg kwotg o koszty przelewu

$rodkow na rzecz Kaucjodawcey 1 pozostale koszty bankowe zwiazane z prowadzonym Rachunkiem Kaucji.

Koszty utrzymania Rachunku Kaucji 1 przelewow ponosi Kaucjodawea. Jezeli z upltywem dnia konczacego
Okres Zabezpieczenia na Rachunku Kaucji pozostang jakickolwiek srodki pieni¢zne wplacone tytulem
Kaucji, Administratora Zabezpicezen ma prawo potraci¢ z nimi swoje wymagalne wierzytelnosei z Umowy
Administratora.

8. Formy Dorgczenia, Adresy, Jezyk Zawiadomien

8.1.

Wszelkie zawiadomicenia, oswiadezenia i tym podobne (,,Zawiadomienie™), zwigzane z niniejsza Umows
skierowane przez Strong do drugiej Strony powinny by¢ sporzadzone w formie pisemnej (lub w formie
elektronicznej rownowaznej z o$wiadezeniem woli ztozonym w formie pisemnej w rozumieniu art. 78[1]
Kodeksu cywilnego) pod rygorem niewaznosci 1 winno zosta¢ dor¢czone drugiej Stronie:

(a) w przypadku Zawiadomienia w formie pisemnej: osobiscie lub listem poleconym za potwierdzeniem
odbioru lub przesytka kurierska za potwierdzeniem odbioru, na nastepujacy adres:

(1) do Kaucjodawcy:

na adres siedziby Kaucjodawey wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze
przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

(11) do Administratora Zabezpicezen:

na adres siedziby Administratora Zabezpieczen wskazany w danym czasie jako
aktualny w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

(b) w przypadku Zawiadomienia w formie clektronicznej (o ktérym mowa powyzej) za pomocy poczty
clektronicznej e-mail na nastepujace adresy e-mail:

(1i)  do Kaucjodawcy:

(-]
(1v)  do Administratora Zabezpicezen :
b
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8.2, Zawiadomienic w formie pisemnej bedzie uznane za prawidiowo dorg¢ezone:
(a) w dacie dorgezenia,
(b) w dacie potwierdzenia dorgezenia przez kuriera,
(c) w dacie potwierdzenia odbioru Przesylki rejestrowanc;,
(d) w dacie odmowy odbioru,

(¢) a w przypadku listu poleconego, dodatkowo z uptywem 14 (czternascie) dni od dnia pierwszego
awizowania listu poleconego..

8.3. Zawiadomicnic w formic elektronicznej beda uznane za prawidtowo dor¢czone z chwilg ustalong zgodnie z
art. 61 § 2 Kodeksu cywilnego, przy czy Strony ustalajg, 1z w razie wystania Zawiadomienia w tym trybie:

(a) wdniuinnym niz Dzien Roboczy bedg uznawane za dorgezone w pierwszym Dniu Roboczym po dniu
wyslania Zawiadomienia,

(b) po godzinie 17:00 w Dniu Roboczym uznaje si¢ za dor¢ezone w pierwszym Dniu Roboczym po dniu
wyslania Zawiadomienia.

8.4. Kazda ze Stron moze zmieni¢ swoj adres do dorgezen w drodze Zawiadomienia wystanego do drugiej Strony,
co nie stanowi zmiany Umowy, przy czym zmiana adresu wobec danej Strony bedzie skuteezna od dnia
nastepujacego po dniu dorgezenia takicgo zawiadomienia tej Stronie i pod warunkiem, iz nowy adres dla
dorg¢ezen bedzie znajdowac si¢ na terytorium Polski.

8.5. Wszelkic Zawiadomienia, o ktoérych mowa w niniejszej Umowie beda skladane w jezyku polskim.

8.6. Wszelkie odniesienia w Umowie do ,formy pisemnej” lub rownowaznych zwrotow nalezy rozumicé jako
wymog zachowania:

a. formy pisemnej pod rygorem niewaznosei danej czynno$ci prawnej, nawet jesli rygor niewaznosei nie
zostal wprost wskazany, lub

b. formy elektronicznej (w rozumieniu art. 78[1] Kodeksu cywilnego) pod rygorem niewaznosci danej
czynnoscl prawnej, nawet jesh rygor niewazno$ci nie zostal wprost wskazany.

9. Postanowienia koficowe

9.1. Kaucjodawca podpisze wszelkie dokumenty 1 podejmie wszelkie czynnosci, jakich Administrator
Zabezpicczen moze kazdorazowo wymagac, w uzasadnionym zakresie, w celu dopelnienia uzasadnionych
formalno$ci, umozliwiajacych skuteczne ustanowienie zabezpicczenia, jakie zostalo lub mialo zosta¢
udzielone na podstawic Umowy oraz w celu umozliwienia realizacji celu jakim jest Zabezpicczenie
wierzytelnosci z Obligacii.

9.2. Nieskorzystanic lub opdéznienic w  skorzystaniu z jakiegokolwick prawa lub srodka prawnego
przystugujacego na mocy Umowy nie bedzie w Zadnym razie traktowane jako zrzeczenie si¢ danego prawa
lub $rodka prawnego, jak rowniez zadne jednorazowe lub cz¢dciowe skorzystanic z jakicgokolwick prawa
lub $rodka prawnego nie bedzie wykluczac dalszego lub ponownego skorzystania z takiego prawa lub $rodka
prawnego, badz z jakiegokolwick innego prawa lub §rodka prawnego.

9.3. Kaucjodawca nic moze przelaé swoich praw ani obowiazkéw wynikajacych z Umowy bez uprzedniej
pisemnej zgodny drugiej strony.

9.4. W przypadku uznania jakicgokolwick postanowienia Umowy za niewazne lub bezskuteczne, pozostale
postanowienia Umowy pozostaja w mocy. Strony zobowigzuja si¢ do podj¢cia dziatan w celu zastapienia
takiego niewaznego lub bezskutecznego postanowicnia innym postanowieniem, ktore bedzie wazne i
skuteczne, 1 ktore bedzie w mozliwie najwigkszym stopniu odzwierciedlaé intencje 1 zatozenia ckonomiczne
Stron, zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu.
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9.5. Kaucjodawca bedzie ponosit koszty w zwiazku z ustanowieniem Kaucji na podstawie niniejszej Umowy, jak
1 wykonywaniem Umowy, w tym koszty obslugi prawnej, zgodnic z postanowicniami Umowy
Administratora. W wypadku o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, Kaucjodawca zwroci Administratorowi
Zabezpieczen wszelkie takie koszty niezwlocznie po otrzymaniu od Administratora Zabezpieczen
udokumentowanego zadania o zwrot kosztow.

10. Zmiany

Jakickolwick zmiany 1 uzupelnienia Umowy powinny by¢ sporzadzone w formie pisemnej lub formie
clektronicznej z podpisami kwalifikowanymi.

11. Forma

Umowa zostala w formic elektronicznej z podpisami kwalifikowanymi.

12. Prawo Wiasciwe

Umowa podlega prawu polskiemu.
13. Jurysdykeja

Strony uzgadniaja, ze wszelkie spory mogace powstac¢ zwigzku z Umowa, jej naruszeniem, rozwiazaniem
lub uniewaznieniem beda ostatecznie rozstrzygane przez sady powszechne wlaSciwe dla siedziby
Administratora Zabezpieczen.

W imieniu Kaucjodawey:

Imig¢ 1 nazwisko: Imig¢ i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:

W imicniu Administratora Zabezpieczen:

Imig 1 nazwisko:
Stanowisko:
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Zalacznik nr 2 A — wzér weksla wlasnego

WEKSEL WEASNY IN BLANCO

Warszawa [...] 2026 roku
magjsoe wystawienia data wystawienia
GRUPA CORPUS IURIS S.A. z siedzibg w Warszawic przy ul. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000442287,
REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zakladowym w wysokosci 100 000,00 PLN (w calosci
oplacony),

dnia roku

data plamoscl weksia
zaplaci za ten weksel, bez protestu na rzecz DJM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0. z siedziba w
Warszawie, wpisanej do rejestru  przedsicbiorcow  Krajowego Rejestru Sadowego pod  numerem
KRS: 0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225, lecz nie na jej zlecenie, sumg:

zlotych

kwota weksia

ztotvch

stawnie

Weksel platny w

migpvoe plamascl weksla

W imieniu GRUPA CORPUS IURIS S.A.

Karol Posuniak

Prezes Zarzadu
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Zalacznik nr 2 B — wzor porozumienia wekslowego

POROZUMIENIE WEKSLOWE

Niniejsze Porozumienie wekslowe (zwana dalej .,Porozumieniem™) zostato zawarte w Warszawie, dnia [...]
2026 roku, pomigdzy:

N

)

DJM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej 142,
5 pigtro, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225,
kapitat zaktadowy: 5.000,00 ztotych (,,Administrator™), oraz

GRUPA CORPUS IURIS S.A. z sicdzibg w Warszawice przy ul. Gen. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zakladowym w
wysokosei 100 000,00 PLN (w catosci oplacony) (,,Emitent™).

Administrator oraz Emitent zwani sa w dalszej czedei Porozumienia tacznie Stronami”, a kazdy z nich z
osobna zwany jest . Strona”.

PREAMBULA

ZWAZYWSZY, ZE:

83

3)

4)

w dniu [...] 2026 roku, Zarzad Emitenta podjat uchwal¢ nr 2 w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji (,,Program Emisji”);

w ramach Programu Emisji, Emitent na podstawic m.in.: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
roku o obligacjach oraz (i1) uchwaly Zarzadu Emitenta nr [...] z dnia [...] 2026 roku w sprawic emisji
obligacji serit M, emituje do [...] obligacji serit M o warto$ci nominalnej 1.000,00 ztotych kazda oraz o
tacznej warto$ei nominalnej do [...] zlotych (,.Obligacje”), dla ktorych prawa i obowiazki Emitenta i
obligatariuszy posiadajacych Obligacje zostaty okreslone w warunkach emisji obligacji z dnia [...] 2026 1.
stanowigee warunki emisji Obligacji w rozumiceniu art. 5 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(,.Warunki Emisji”):

zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent zobowiazat si¢ wyda¢ na rzecz Administratora, na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji, weksel wiasny niczupelny (in blanco) (dalej ,, Weksel Wlasny™);

w dniu [...] 2026 roku Administrator oraz Emitent zawarli umow¢ o pelnienie funkcji administratora
zastawu oraz administratora zabezpicczen przy emisji obligacji serit M emitowanych przez Grupa Corpus
luris Spolka Akceyjna w ramach programu emisji obligacji, na podstawic ktorej Emitent powierzyt
Administratorowi m.in. petnienie funkcji administratora zabezpicczen, w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach, m.in. w odniesieniu do Weksla Whasnego.

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEPUJE

1.

WRECZENIE WEKSLA WLASNEGO

Emitent wrgeza Administratorowi, dzialajgcemu we wiasnym imieniu, lecz na rachunck Obligatariuszy,

Weksel Wilasny w celu zabezpieczenia wszelkich obecnych 1 przysziych wierzytelnosci pienigznych

przystugujacych z tytutu Obligacji, w tym co do obowigzku zaplaty kwoty wykupu, odsetek, odsetek za

opOznienie, premii jak rowniez kosztow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnoser

wynikajacych z Obligacji (,,Wierzytelnosci Zabezpieczone™).

WYPELNIENIE WEKSLA WEASNEGO

2.1. Administrator ma prawo wypelni¢ Weksel Wiasny do kwoty odpowiadajacej sumic wymagalnych i
niezaplaconych Wierzytelnodci Zabezpieczonych, przy czym kwota na Wekslu Wiasnym nie moze by¢
wyzsza miz [...] ztotych ([...] ztotych [...]}/100).
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2.5

. Administrator ma prawo wypeini¢ Weksel Wiasny zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji oraz

nini¢jszego Porozumienia, przy czym uzupelnieniec Weksla Whasnego 1 dochodzenie zaspokojenia z
niego nastapi pod warunkiem, Zze Emitent nie zaplaci w terminie jakiejkolwick kwoty naleznej na
podstawie lub w zwiazku z Wierzytelnosciami Zabezpicezonymi.

Administrator ma prawo wypehni¢ Weksel Wiasny nastepujacymi elementami: (1) data platnoser wedlug
swego uznania — z zastrzezeniem Punktu 2.4 ponizej, (it) suma wekslowg — zgodnie z Punktem 2.1
powyzej oraz (iii) micjscem platnoSei Weksla Wiasnego bedacym siedziba Emitenta ujawniong w
rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na date wypelnienia Weksla Wiasnego.

Najpoznicjsza data, w jakiej moZe nastapi¢ uzupehienic Weksla Wiasnego jest dzien 31 grudnia 2039

roku. Administrator zawiadomi Emitenta o wypelnieniu Weksla Wlasnego:

2.4.1. listem poleconym wystanym na co najmniej 7 (sicdem) Dni Roboczych przed terminem
platmosei Weksla Wiasnego; lub

=]
A
i

. wiadomoscig wystang poczta elektroniczng na co naymniej 7 (siedem) Dni Roboczych przed
terminem platnosci Weksla Wlasnego.

Kazdorazowo po wypehieniu Weksla Wlasnego, wystawionego na zabezpieczenie Wierzytelnosci
Zabezpieczonych, Emitent, na zadanie Admmistratora, wystawi w terminie 21 dni od dnia otrzymania
takiego zadania dodatkowy weksel wlasny niczupeiny (in blanco) z klauzulg .nic na zlecenie™ i Jbez
protestu” wraz z porozumicniem wekslowym (o tresei zasadniczo odpowiadajace) Wekslom Whasnym 1
nini¢jszemu Porozumieniu), stanowiacy zabezpieczenie Obligacji, tak aby laczna liczba weksli
wihasnych wystawionych jednoczeSnic na zabezpieczenie Obligacji byla réwna jednemu wekslowi
whasnemu. Dodatkowe porozumicnie wekslowe, o ktorym mowa w niniejszym punkcie bedzie
przewidywalo, Ze suma kwot na wszystkich wystawionych wekslach wlasnych nie przekroczy kwoty
odpowiadajgeej 150 % warto$ei nominalnej wyemitowanych 1 nie wykupionych Obligacji, aktualnej na
dzien zawarcia takiego porozumienia wekslowego.

3. ZWROT WEKSLI

3L

33

34

3.5

Weksel Wiasny, o ile nie zostanic wypehiony, podlega zwrotowi Emitentowi po uiszezeniu wszelkich
naleznosei z tytutu Obligacji objetych tym Wekslem Wiasnym wraz z kosztami 1 innymi naleznosciami
ubocznymi.

2. Wszystkie niczwrocone wezesnie) Weksle Wiasne zostang zwrdcone Emitentowi po nicodwolalnym 1

bezwarunkowym zaspokojeniu wszystkich Wierzytelno$ci Zabezpieczonych.

W przypadkach wskazanych w pkt. 3.1 1 3.2 powyZej Administrator bgdzie zobowiazany zwrocic
Weksel Wihasny w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od dorgezenia mu przez Emitenta zadania
zwrotu. Zwrot zostanie dokonany bezposrednio do rak Emitenta lub listem poleconym wystanym w
powyzszym terminie na adres Emitenta wskazany w Punkcie 4.

W przypadku, gdy Emitent zazada zwrotu Weksla Wiasnego, ktory jest przechowywany w sadzie,
Administrator bedzie zobowiazany do jego zwrotu tylko w przypadku, gdy dotyczace go postgpowanie
zostalo prawomocnie zakonczone i pod warunkiem, ze sad zgodzi si¢ wyda¢ Administratorowi ten
Weksel Wiasny. Zwrot nastapi w terminie 14 (czternastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania Weksla
Wiasnego przez Administratora od sadu. Zwrot zostanie dokonany bezposrednio do rak Emitenta lub
listem poleconym wystanym w powyzszym terminic na adres Emitenta wskazany w Punkcie 4.

Administrator moze zadac. aby Emitent przedstawit dowod zaspokojenia naleznoscei, o ktorych mowa w
pkt. 3.1 13.2 powyzej 1 do czasu jego przedstawicnia moze wstrzymac si¢ ze zwrotem Weksli Wiasnych.

4. ZAWIADOMIENIA

4.1.

Wszelkie zawiadomienia, o§wiadczenia, faktury i tym podobne (., Zawiadomienie™), zwiazane z Umowa
skicrowane przez Strong do drugiej Strony powinny by¢ sporzadzone w formie pisemnej (lub w formie
clektroniczne) rownowaznej z oSwiadezeniem woli ztozonym w formie pisemnej w rozumieniu art. 78[1]
Kodeksu cywilnego) pod rygorem niewaznosci 1 winno zosta¢ dor¢ezone drugiej Stronie:
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4.1.1. w przypadku Zawiadomienia w formic pisemnej: osobiScie lub listem poleconym za
potwierdzeniem odbioru lub przesytka kurierskg za potwierdzeniem odbioru, na nastepujacy
adres:

a. do Emitenta:

na adres siedziby Emitenta wskazany w danym czasie jako aktalny w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

b. do Administratora:

na adres sicdziby Administratora wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,

4.1.2. w przypadku Zawiadomienia w formic elektronicznej (o ktorym mowa powyZej) za pomoca

poczty clektronicznej e-mail na nastgpujace adresy ¢-mail:
a. do Emitenta:

k.posuniak(@gci.com.pl

b.mikulski@gci.com.pl oraz

p.olszewski@gci.com.pl oraz

k.mikulski@gci.com.pl
b. do Administratora:

Lorlowski@djm.pl oraz

g.bocian@djm.pl

4.2, Zawiadomienie w formie pisemnej (o ktorej mowa w pkt 4.1) bedzie uznane za prawidtowo dorgczone;

43.

44,

1) w dacie dorgczenia,

2) w dacie potwierdzenia dor¢ezenia przez kuriera,

3) w dacie potwierdzenia odbioru Przesylki rejestrowane),
4) w dacie odmowy odbioru,

5) a w przypadku listu poleconego. dodatkowo z uplywem 14 (czternascie) dni od dnia picrwszego
awizowania listu poleconego..
Zawiadomienie w formie clektronicznej (o ktorej mowa w ust. 1) beda uznane za prawidlowo dor¢ezone
z chwilg ustalona zgodnie z art. 61 § 2 Kodeksu cywilnego, przy czy Strony ustalaja, iz w razie wyslania
Zawiadomicnia w tym trybie:
1) w dniu innym niz Dzien Roboczy beda uznawane za dorgezone w pierwszym Dniu Roboczym po
dniu wystania Zawiadomienia,

2) po godzinic 17:00 w Dniu Roboczym uznaje si¢ za dorgezone w pierwszym Dniu Roboczym po
dniu wyslania Zawiadomienia.

Kazda ze Stron moze zmieni¢ swoj adres do dorgezen w drodze Zawiadomienia wyslanego do drugiej

Strony, co nie stanowi zmiany Umowy, przy czym zmiana adresu wobcec danej Strony bedzie skuteczna

od dnia nastepujgeego po dniu dorgezenia takiego zawiadomienia tej Stronie 1 pod warunkiem, 1z nowy

adres dla dorgezen bedzie znajdowac si¢ na terytorium Polski.

INNE POSTANOWIENIA

-9/21-
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54.

Emitent w dniu zawarcia Porozumienia zlozy na rzecz Administratora o$wiadezenie o poddaniu si¢
cgzekucji wprost z aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu Postgpowania Cywilnego do
kwoty [...] ztotych ([...] zlotych [...}/100), w celu thpOkOjLnla wierzytelnoscr wynikajacych z Weksli
Wrhasnych, przy czym Administrator bedzie uprawniony do wystapienia z wnioskiem o nadanie klauzuli
wykonalno$er takiemu aktowi notarialnemu w terminie do dnia 31 grudnia 2032 roku. Administrator
bedzie mogh wszezad 1 prowadzi¢ egzekucje przeciwko Emitentowi w oparciu o przedmiotowy akt
notarialny, w stosunku do catosci lub dowolnej czgdei naleznosei. przy czym jezeli Administrator
zdecyduje si¢ dochodzi¢ naleznosei czgdeiami, wowcezas w odniesieniu do kazdej cz¢sei naleznosei moze
prowadzi¢ egzekucje niezaleznie.

Wszelkie wyrazenia zaczynajace si¢ wielka litera 1 niezdefimowane w Porozumieniu maja znaczenie
przypisance im w Warunkach Emisji.

Porozumienie sporzgdzone zostala w dwoch egzemplarzach w formie pisemnej z podpisami notarialnie
poSwiadczonymi.

Zmiany 1 uzupehienia Porozumicnia dla swojej waznodci wymagajg zachowania formy pisemnej z
podpisami notarialnie po$wiadczonymi.

PODPISY
|notarialnie po$wiadczone]

W imieniu Administratora W imieniu Emitenta

Podpis:

Podpis:

Imig 1 nazwisko: Grzegorz Bocian Imig¢ 1 nazwisko: Karol Posuniak

Stanowisko: Pelnomocnik Stanowisko: Prezes Zarzadu

-10/21 -
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5.7. Umowy na Przedmiocie Zastawu, o§wiadczenia o poddaniu sie egzekucji oraz weksel

wraz z porozumieniem

Umown zastuwow
o cerfyfikatach inwestyeyjnyeh

migdry

Grupa Corpus lurls Spotks Akeying
% sicdzibg w Warszawie

j.lh‘ Zastawey

DJIM Trust Adminstrator spolka z ograniczong odpowiedziminosciy
2 sledziba w Wurszawie

Joko Zastawnikiem
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NINIESSZA UMOWA ZASTAWOW NA CERTYFIKATACH INWESTYCYJINYCH (ZWANA DALE)
JUMOWA™) ZOSTALA ZAWARTA W WARSZAWIE W DNIU 15 CZERWCA 2026 ROKU,
POMIEDZY:

)

2]

Gropa Corpus luris Spidka AKeyjon @ siedzibg w Warszawie pezy ul Jozefs Bema 83, 01-233
Witrszawi, wpisang do rejestru przedsighiarcow Krajowego Rejestrn Ssdowago prowadzonego przez
Sad Rejomowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, XM Wydzial Gospodarcey Kiajowego Rejestu
Sadowego, nr KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, 0 kapitale zakladowym w
wysokadel 100 000,00 PEN (w pelni oplaconym) {(zwana dalej , Zastaweg"” lub Emitentem ™) oraz

DJM Trust Administrator spdlka z ograniczony od powiedzialnoscly 2 siedziba w Warszawie, adres:
ul, Marszalkowski 142, 00-061 Warszawa, wpisany &0 rejestru przedsichiorcow przes Sad Rejonowy
din m, st. Warscawy w Warszawie, X1 Wydzal Gospodarcey Krajowsgo Rejestru Sgdowezo pod
numeram KRS 000022460, REGON: 380000225, NIP: 5252877403, & kapnale zaklsdowym w kwocie
S.000 PLN (zwang dale) , Zastawnikiem™ lob  Administratorem Zabezpieczed™).

Zasuwes omz Zassawnik zwani sg w dalszey czgsei Umowy tukze: lnoznie  Stronami™, 2 knzdy 2 nich 2 esobna
awany jest Strony™.

ZWAZYWSZY, 1k

A1
(B}

I.

Lustawey prayshuguje Przedmior Zastawa (ak zdefimowano ponize)), :
Emiwent w ramach programe emisgi obligiocyi preyjetego na mecy uchwaly nr 2 Zarzgdu anuuu z dnan
21 maja 2026 roku w sprawie przyjqeia Programu Emisyi Obligacy omz uchwaty nr 3 Zarzadu Emitenta
2 drin 21 maja 2026 roku w sprawie emisji obligacyi gerii M (oraz przy uwzglednieniu uehwaly nr |
Zawrzadu Emutenta z dadn 15 czerwea 2026 roku w sprawie zwiekszenia liczby oferowanych Obligachi
serit M, ustalenta astatopzne wartodor emisit | ostatecenego tekstu warunkow emigyi Obligaci serti M
oraz wsepoei alokac Obligacit secti M emituye Obhigacie (jak zdefiniownno ponizej).

Zgodnie ¢ Warunkami Emisgl (jak adefiniowans ponidej) Obligacie maja zostud sabezgieczone muin.
ZaSTawem rejesirowyim oraz 2astawem cywilnym na Przedmiotie Zastawn

W ninigisze) Umowle Zastawnik dzinty w ommieniu wissavm, ale na rachanck Obligatariuszy w
odaiesieniv do Zastawow Rejesarowych, jako sdministrator zastawy usinowiony w roxumioniu an. 4
Ustawy 0 Zaytawie Rejestrowym oz jako administaatorn zaberplecach w rozomseniu srt. 20 Ustawy o
Obligncjach, ustsnowiony na podstawie umowy-o peiniente funkeji séministratora sntawy orae
asdminivtratora xabespiecaen przy emisi obligacii zeni M emitowanych preez Gropa Corpas Tuns Spolka
Akeving w raiech programu smisji 2awane) pomigdzy Zastawnikiem & Ensstentem w douw 21 mage 2026
L

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE

Definicje

Poza sdefiniowanymi w innyeh postanowieniach Umowy, ponizsze wskazane terminy pisane w
ninigisze) Umowie wielka liters posiadaia nasigpaiace Znaczenie:

LJAdministeator Zabezpieczon™ mao znoczenie nadane mu w komparveji Umowy,
Lertyfikaty” oznncza Centyfikoty, bedgce Praedmiotem Zastawy,

JDzieh Roboczy™ ormieza Kazdy dzien inny niz sobow, niedziels fub deset usiawowo wolny od prscy
w Polsce,

JDziedh Wykupu" oznacza dnen 17 czerwea 2030 rokn
JEmitent”™ ma znoczenie nadane w Xomparycii Umowy,

JFundusz” omacza CORPUS [URIS 11 Niestandaryzowany Fundusz Inwestveymy Zamknigty
Wierzytelnode: z siadmby w Warczawie {adress ul, Prbina 9, 00-107 Wanczawa) sarejestrowany w

F
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prowadzoaym preez Sad Okregowy w Warszawie Rejesteze Funduszy Inwestyevjnyeh pod numerem
RF1 667,

WKOPW" pzracza Keajowy Depozyt Papicrow Wartodciowych S.A, z siedziby w Warszawie
JKodeks Cywilny™ oznncza ustawe 2 dnia 23 kwietna 1964 . Kodeks cywilay.

WObligacje™ canacin obligacie serii M w tacznej liczhie do S0 000 (plecdaiesiat tysicey) szruk, o fczne
wanosdi nominalnej do 50 000 (400 (piccdziesiat unuonow) dotyeh, emitowane przez Emitents na
podstawie uchwaly zarzadu Emitenta nr 2 7 dnia 21 maja 2026 r. w sprawie przyjecia Programu Emisi
Obligacy oraz uchwaty zarzadu Emitenta ne 3 2 dnia 21 maja 2026 r. w sprawie emisji obligac)i nerii M,
toraz przy uwzgledmenn ochwaly nr 1 Zarzgdu Emitenta 7 doia 15 czerwea 2026 moku w sprawic
zwickszenis lezby ofercwanyoh Obligacyi seril M, ustalenw ostatecamej wartodei emusii 1 ostatecznego
tekst warupkow emisit Obligacyi Seris M oriz wstepnej alokacii Obligacii serii M),

~Obligntariusz" oznacza podatiot ktdremu peryshugujq Obligacie.

JOKres Zabezpieczenia™ ozmacza okres rozpoczymagaey sig w dniu zawarcia Umowy § koficzcy sie (w
. alemobel od tego, co nastapl wezesmie)): (1) w dacie, w ktorgy Zabezpieczong Wierzytelnoss zostaln

bezwasubowo oraz w pelni splacona: lub W inny sposob zaspokojona, lub (i) w dacie, w kidrej

Zaswwnik zrzckmnse sig danego Zastawu Rejcstrowego.

WPrzedmiot Zastawn” lub |, Certyfikaty” ozmaczs 7 (siedem) certyfikatdw inwestycyjnych wm AX

(azmaczone ur ISIN PLC40O1S00021 ) w)-cmim\vmydr pracz Fundisz, ktdee sa zapisane w depoxycnc

papierdw wandiciowyeh prowadzonym pezez Kmtjowy Depozyt Papierdw Warfodciowyeh ! Spotke
Akcying z siednbg w Warszawie.

wPrzypadek Naraszenin' ornacza zdarzenic wysapicnie kidrego skitkuje prawem Obligatarivsza do
iadania wykupu Obligagy przer Emitenta przed Doiem Wykupa lub powstanie po stronic Emitenta
zobowsrania do wykupu Obligacii daney seril wynikaface & bezwrgladme obowigzujsgeych praepivdw
priowa lub Wanmkdéw Emisji.
«Rachunek Papicrow Wartodclowyeh™ oznacr rachunch papicriw wartobciowych w rozumienin .
4 Ustawy o Obrocie Instramentami Finansowymi, jak ndwme& rachunel zbiorezy, ¢ kidrym mowa w ar.
Ka Ustuwy o Obrocie Instrumentivm Finansosyymi -

«Rozporaydzenic” oznacaa rozporzadzemic Ministra Sprawisedfiwodcd 2 dnis 10 marca 2000 1. wspeawie /110 .
precprowadzenin sprecdazy preedmion mstawu refestrowers w drodze prectarzu publiczaczo. )

«~9d Rejestrowy™ ozmacza Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszswie lub inny winsciwy sad
rejestrowy do wpisamin Zastawdw Resestraowych do rejestny sastawdw ’

Shorygownne Laczon Wartos¢ Nomimalng Obligacii” oznacra skorygownng lsems wartosé \
nominalng Obligacii donej serit w roeumicnie art. 50 ust. | phe2) Ustawy o Obligecjach.

Stronn™ ma maczenic nndane w komparyeji Umowy.

nFOWArZYsStwo™ oznacza Ipopema Towarzystwo Fuoduszy Inwestycyjoyel Spoike Akcying ¢ siodziby
w Warkzawic wpisamy do rejestiu przedsichioncdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000278264, REGON: 140503771, NIF; 1080003064

Ustuwa o Zastawle Rejestrowym ustawa 7 dnia 6 grodnia 1904 v, 0 zastawio rejestrowyin 1 rejestere
Zastawow.

nUstawa o Obligacjoch™ oznscza ustawe 2 disls 15 stycenia 2015 1. o obligaciach,

JUstawn 0 Obrocie Instrumentami Finnnsowymi™ oznacza ustawe z dnin 29 lipea 2005 r. o obrocie
instrummentumi finansowyms,

wWarunki Emis}i” oznaczs warueki emisil Obligacit, w rozumieniu an, 5 Ustawy o Obligacjach.

- }//
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Zabezpieczons Wierzytelnodd" oznacea wezysthie wigrzytelsobel prengine 2 1yt Obligacy, w lym
2 tytuhy obowigzkn zaphaty kwoty wykupu, odsetek, odsetek 2a opddnienic, premii, jak rownicl Kos2tow
rwigzanych 2 dochodzeniem zaspokojenia ww. wierzytelnosel wynikajacych z Obligacii (w tymn koszty
egzekuci).

Zastaw Rejestrowy”" ma enaczease nadane w punkeie 4.1 Umowy.

Zastaw Zwykly" ma maczenie nadane w punicie 13,1 Umowy.

JLastaw” omacz Zasaw Rejestrowy.

JZastawen' ma ennczenie nadiane w komparycji Umowy

Zustuwnik” ma maczenie nadane w kamparycri Umowy.

, . Zgromadzenie Obligatariuszy” ozaczs w odnicsienn do daney serii Obligacyi zgromsdzenie
obligatariuszy Obligacii.

2, Oéwiadezenia | Zapewnienin Zastawey
21 Zastawea ainlojszym ofwindcrn | zapewnia Zastownika, fe:
() Zastawen jest wainie § prawidiowo utworzona 2zodnie x prawem polskim spolis akeyjm

(k) jest w pulni upmawniony do rawarcia Umowy 1 zlozenie wszysikich uwmydf wonlef
swiadeash | zapewnien] \

() Fundusz jest waznic t prawidlowo utworzomym zgodnie  prawem polskim funduszem
wwestycyjnym zamknigtym wierzytelnosci:

(d) Centyfikaty zosialy peawidlowo, waznie | skutecznie, wyemitowane | objese lub nabyle w iniy
sposoh praez ZAstawie. a takie 7e na chwilg zawurcia Umowy Certyfikaty nalezy do Zastawcy
i jeat on wytacznym wiascicielem wyZzel wymienionych Certyfikatdw i posieda do mich wadny
i zbywalny tytul prawny; ma dzied zawarcia Umowy Certyfiknty stanowiy ok. 11,1 1%
certyfikatow inwestyeyjnych wyemitowanych przex Fundusz;

(=) Cenyfikaty nie s obcigioae zastuwem, zastawem rejestrowym lub  lnoym prawami
ustnewionymi m rzecz osob rzecikch (2 zasirzelenicn Zastawow Rejesuowych usanawianych
pa podstawie niniclsze) Umowyl, nig zostal zlozony whiosck do rejestry zastiwdw 0 wiis
zastawy rejestrowego na Prasdmiosss Zasawu (2 2astracieniem wnioskow o wpis Zastawdw
Rejestrowych ustanawianych na podstawie ninigjsze; Umowy':

() anwarcie | wykonanie Umowy nie jest sprzeczne 7 2adnym przepisem prawa, postanowistiem
umowayin, orzeszeniem sadu, wyroku sadu arbirazowego, decyz administracyina wiazae
Zasmawee, ktorych Zastawen jest strong lub wzgledem kndrego sy one obowigzunce,

() wodle najlepszai wiedzy nie istniejy adae podstawy do odstamenta od Umowy praez Zastawee
lub porwalajice o w inmy sposob unicestwid jef skutkd prawae;

(h) zostaly uzyskane wszelkie wymagane prawem | umows spdikl Zastawey oraz stututem
Funduszy agady niczbedne do zawarcia Umowy 1 jef wykonania, w szuzephinofed ustanowicnia
Zastawu Zwyklego | Zastawu Rijesroweze na Przedmiocie Zastawu na podstawie Umowy;

(i) wadle nujlepszel wiedzy nie istnicjy Zadne fakly. 2darzenis ani okoliczoosol zwiazane z
Zastawca lob Przedmiotem Zastawa, Uni nareszenia przepisow prawa polskicgo lab macgo
whascrwego prawa, ktore mogtyby wywrzed iswiny nickorzystay wilyw na zgodnodd z prawern,
wamoid lub skutecznoié Zastawu Rejestrowego usanowicncgo minigjss Umows. badi
moiliwodt zaspokodenia Zabezpieczonych Wierzytelnode: 2 Preedmioc Zastaww

) wedle najlepsze) wiedzy nie istnici Zadne fakty and okolivznodc swipane z Zastawey lub
Przedmiotem Zastawu, wwﬂumwchm&mwmwmjm
mogtyby zostad uchylone lub w jakikolwick inny sposib usicwainione;
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4.3

4.3
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Zastswen gwananinje, e powyzsze oswindorenin i zapewnionin s prawdziwe w daniu zswarcis Umowy,
oraz beda tekie w kazdym dniu jej obowigzywmin.

Zastawen ponosi odpowiedzialnoéd za nicprawdziwndd ofwiadezen | zpewniva zlozeaych w Punkele
2.1 miezaleimie od tego oxy posiadal wicdzg tub czy prry zachowsniu naledytej starannode: mog! taky
wiedze posigse, chyba 2o wprost zostalo wskazane, 7e-dane oswiadczenie jest skindane praez Zasaweg
wediug najlepszc] wiedzy, W przypodiu, gdy dane ofwiadvzenic lub zapewnienle Zastuwey fest skiadane
wedlug najlepsze} wiedzy, naleZy przer to rorumicd wiedzg posiadany precz Zastaweg, ok rowniez
wiedze juky powinden posiadad crlonek zarnglu Zastawey wykomujicy swoje obowigald = nalezyty
starannedoiy pezy uwrslednieniu prolesjonalnego charaktery wykonywania obowigzkiow.

W przypadku wystapienia smnun sprzecznesci pomigdzy kidrvmkolwiek 2 powyeseych oswindezen |
zapewnien a rzeczywistym stanem foktycznynl lub prawnym, Zasawes robowiszue si¢ powindomid
Zastawniks o tym fakeie mezwlocrnie, nic poznics jednak niz w ferminte 5 (pigem} Dai Roboczych od
daty powziecia wiadomodet o wystapieniu takiego stame spreecanodr.

Nieznlezme od powyzszego, Zastawea zobowiqzme sig, 2e nie pdZzme) mz w terminie 5 (piger) Dai
Roboczych od dnia wysiapicnia stany sprzecznoscl, o Ktdrym mows w zdanin poprzednim, doprowadzd
do usuniqeia takiego stanu sprzccznadel oz skutkéw jego wystapienia o 1le Strony nie vzgoedniy inaczej
w formie pisemnej pod rygorem niowadnobed
Odwigdezenia | Zapewnienia Zastawnikn
Zusawnik ninicjszym cdwiadcza | znpewnia, Ze: {

(a) jeit wopelnl upowmiony do zawarcia Umowy i zlobemis wrzystkich zawartyeh w nic)
oswindezen | zapewnien; oraz

(b) 2ywareie | wykm‘ume Umowy tie jest sprzeczne 2 zndnym przepisem peaws postanowieniem
umownym ofaz orzeczeniem sadu lub decvziy sdministracyjoa, ktorveh Zastawnik jes1 strong
lub wagledem ktorego s3 one obowisgzupce,

Ustanowienie Zastawy Rejestrowego

Woceld aabegplecamnia splaty Zabezpieczome] Wierzvieinosci, Zast.nma ninigiszym usanawin na rzecs
Zastawnika zastaw rojosteowy na Preedimiocic Zastaws ( Zastaw Rejestrowy™), 1 Zasawnik wyray
ainiejeym zpode ni wsanowsenie Zastawu Rejestrowego 1 go przymsje.

Zastaw Rejestrowy ustamawiany 1est do najwyinasf simy zabezpieczenin w wysokoéci 75 000 000 PLN
(siedemdziesiat pied miliondw ziotych),

Zastaw Rejestrowy bedzie stanowi prasz oy Okres Zabezpicczenin rastiw (efestrowy o najwyixeyn
plerwszenstwie zaspokojenia,

Zastaw Regestrowy stanowi ciagle zaberpieczenie Zabezpieczong Wierzytelnosel ber wzgledy na joy
czgsciows splate lub uregulowanic w e2gdct, & mk2e w Zxden sposob nie bedzie ograniczony przez nne
rabezpicczenia usianowione obecnie lub w prayselofet na ez Zastawnika,

Zastaw  Rejestrowy posiadal  bedzie nastgpujgee cochy w mydl Rozporsydzenia  Minisva
Sprawiedliwodes 2 doia 1S paidoemika 1997 r w sprawie seczegdlowej organizacii { sposcbu
prowsdzenia rejestru zastawdw (Dz U, 2 1997 r., Nr 134, poz 892 z¢ 2m )¢

Nazwa przedmiotu Papier wariosciowy rejestrowany W depozycic
papierdw wartesckwych
Numser pozyesi katalogu Dzial: F Numer pozycji 3
A | Rodaj papiern warioéciowego CERTYFIKAT INWESTYCYINY
- CORPUS TURIS 1l NIESTANDARYZOWANY
B | Gunackenis sl FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

‘ ;ésgé bﬁ
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WIERZYTELNOSCI Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE (RFT 667)

Numer kolejny oraz seriaalboked | oo rens: o e 500021

| o

WYSTAWCA  SWIADECTWA:  IPOPEMA
0 '“f“““"’m‘ WyBlERor e SECURITIES S.A.: NUMER: (81 1/2026/702376/4:
Swiadostwn Seposyinwe DATA WYSTAWIENIA: 09.062026 .

[nformacje wynikajace ze

E | $wiadectwa depozylowego: o BRAK OBCIAZEN
obeigzenia papicrdw wartosciowych

p o |Lietha i wartofé  mominalos | 7 CERTYFIKATOW  INWESTYCYINYCH:
popicrow wartodciowych WARTOSC NOMINALNA: NIE DOTYCZY

446 Preedmiot Zastawo pozostaje w posiadanin Zastawsy | Zastowea moze wykonywad pezyshigujace 2

¢ niego prawa § obawigzk oraz korzysead x niego zgodnie 7 jego spolecamo-gospodars zym przeamaczenien
2 zastrzezeniem postanowien pkt 8 19 Umowy.

47 Adres dhenika (4. Emitents). GRUPA CORPUS TURIS SPOLKA AKCYINA 7 siedziby w Werszawie.
adres: ul. Jozefa Dema nr §3, 01-233 Warszawa.

s Rejestracjs Zastawu Rejestraowego

|

b

il Wniosek o dokomanie wpisu Zastawu Rejestrowepe zostanie ziozony przez Zastawnika w terminie |
Dida Robocaego od dats zawarcls Uiowy.

8.2 Zestnwon jest zobowigmsny pokrye koszty wpisu, samian 1 wykreslenis Zassawu Rejestrowego.

53 Zastawoo zobowigaje sig nie podefmowind jakichkolwiek crynnodei fukiyesmych ani prawnyeh, kidre
mog!ybypmdlnzyeva W sprawic wpisu Zastawa Rejestrowego do rejestry zastawow lub
undemnuEliwic wpisanic Zastawu Rejestrowego do Icjestru Zastawdw,

W przypadiu, gdyby w teeminie 6 tygadni od daty zawmrcia Umowy, Zastaw Rejestrowy nic 2ostal
wpisany. Zastawea zobowigzuje sig, podjsé na wniosek Zastawnika wszelkie czynnoéci fuktyezne |
prawie, kidre w opini Zastawnika beda niezhedne, w celu dokonsnia wpisu Zastawn Rejestrowego do
rejestru zastawdw, w szezegpolnosel dokomad niezbedaych zminn Umowy lub rozyé wnicsek 0 wpis.
Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw.

Zemawen zowindomi Fundusz orsz Townrzystwo o wpisip Zustuwu Repesrowego w termunie 14
{dziesigeiu) Dni Roboczyveh od daty otrzymaniy informacii o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru
zostawdw, zasadniczo w formie 1 trebci okreflonz w Zalaczniku | (Wazir powiadomienia — Zastaw
Rejestrowy). W ww. terminie Zastawon dorgezy Zastuwnikowt dowod doreezenia Funduszowl oraz
Towarzystwu ww. awiadonticmsia.

56 Niezwiocznie, bdmkzempéhk)mwmwm(dﬁeaqah)bmnohoaydnodw
informacst 0 wpisie Zastawu Réjestrowego do rejestru mstawow Zsstawca:

(@) spowoduje upwnienie Zaswu Rejestrowego na rachunky papierdw  wartosziowych
Zastwwey, w tym zablokowasie obckzonyeh Cenylikadw praez prowsdzacego len
rochunck oraz

(b) miezwlocanie, jednakze nie piimig) niz w terminie 10 (dziesigein) Dui Roboczych od
ujiwnicnin Zastawu Rejestrowego, przekase Zastawnikowi zaéwiadczenic prowadzacego
techunek lub dwiadectwo depozytowe potwierdzaee zeblokowimmie Cerfvlikatdw w
ewinzku z obcigzeniem ich Zastawem Rejestrowym w okrexie do dain wygadmgeia Zastawu
Rejestrowego,

l, =
r /A
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6

7

72

73

T4

7.6

7

78

Postanowienin punkiu 4.5 1 5.6 powyze) nie uchybiaja prawu Zastownikn do zlozenla enalogicznych
wnioskdw fub podyecia wazelkich mnych czympoici majgeych na celu zawisdomienic @ prawnftowe
wawnienie Zastawu Rejestrowego w odpowiedaich rejestrach 1 ewidencjach,

Cigglodé Zabezpieczenia

Zastawea | Zastawnik ninicjszym postanawisja, 2c zabezpieczenin Zabezpicczone) Wierzyielnosel
ssimowione oo mocy Umowy bedy posastawaly w mocy pozostajg w mocy do czasu calkowitej splaty
Zabezpeczone] Wierzytelnose

Pelnomocnictwo

Zasuwes, tymulem zabezpiccrenia splary Zabersplecsone) Wierzyielnndel, ustanawiy nindojszym

Zastawnika swoim petoomocnikicm (2 prawes do wdziclania dalszych pelnomocniciw wylacznic na

recx dedw prawnych lub adwokatow) do samodaiclnego dokonywanin wszelkich czynnedel, do

podjecia kKtdeych Zastawea jest zobowiazany na podstawie Umowy, na wypadek gdyby Zastawea nic

wykona! daney crynnoser w terminie wynikazacym 2 Umowy. Zastawea zobowizaje sie potwierdzst

wizelkie caynnodel zgodnie 2 Umowa, jakich taki petnomocnik (lub dalszy pelnomocnik) dokona w
" ramach swojego amocowanis

Laatwwmk nie pdemaf nid w tsminie 3 Doi Roboczyeh od daty dokonanin jakiejkolwiek caynnodet jako
pelmomocntk Zastawoy, pomformuge Zastawes o wszelkich czynnonsciach dokannnych w jego imieniu
A POdSTAWLE WY2¢) WYIIRRIONSLD Peinomocticiwi, {

Ogranicremia praewidziane w art. 108 Kodeksu Cywilego nie maig zastosowania do Zastawniga jako
pelnomocnika wstanowionego zgodnle ¥ Umowi. tym samym Zastawnik moze by drugs strong
crynnoici prawnej, kidre) dokonuje w imieniu Zastawey, jak rowniez Zastawnik mode reprezentowad
obie (wszystkie} strony czynnnici prawne) dokonywans] w imienin Zastawcy.

m“a.mmwmmyMWWWMkwmmMmm
(nic kedtszym jednak niz 3 Dni Robecse) dokumenty porwierdzjace udziclenic Zasawnikow)
pelnomocnictwa okresloncge w niniejszym Punkcie - jakie moga byé mojonalnie wymagane praes
Zastwnika w danych okolicmodeiach A

Pelnomocnictwo udziclone zgodnie 2 nimicjszym Punktem ygasnic rownoozenic 2 uptywem Okresu
Zabezpxczenin, B

Zastownik ma pruwo, ake pic obowiazek, dokooywad jakichkolwick czynnodei nmo podstawi
przedmictowego pelnomocnictwa w zakresie umocowania, o ktorym mows w punkoie 7.1
Zawiernfac Umowe, Zastawea ninie)szym mieodwoldlnie wyraza zgode, na zasadach praowidzianych
niniegszym Punkeie Umowy, na podejmowame przez Zasmwnika wszelkich dziatan; _
{a)  jakie Zastawnik zassdnie uzna za uzasadnione w celu wpissnin do refesiv fastawdw Zastawy el

Regestrawego lub ochrony Zastawu Rejestrowego ustanowionego Umowa;

o) po wystapieniu Praypadku Nuruszenis, Xuiry trwa, jakic Zastawnik wzna £ uzasasdnione w cely
dochodzenia zaspokojenia z Zastawu Reestrowego;

(<) po wystapieniu Praypadiu Naruszenia, ktory trwa, jakie Zastawnik uzna 2a uzsssdnione w celu
wykonania pezystugujacych Zastawnikowi zgodnie ¥ Umows lub wanmkami emisjt danej serti
Obligacii praw w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu; lub

{4 po wystpieniu Proypadky Naruszema, keory trwa, podpisania dokementis badd prockazania
zawiadomicnin lub wydania ciwisderenia lub dokonania w rojestrze zastawdw dowolnego
wpisy, jeki w danych okoliczaodeiach Zastagmik uzna za celowy w zwiazku x Umows.

W trakcie trwania Okresu Zabezpieczenin, Zastawea zrzeka sic prawn do odwolania pelnomocniciwa: o

Ktdrym mowa w niniejszym Punkcie 7, Zrzeczenie sie prawn do edwolanin ww. pelnomocniorwa jest

uznsadnione charakicrem stosunku Jrawnego ustanowionego na mocy nimejsze) Umowy, na podstawic

6 F7
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79

83

4

5.3

kideej udziclone zostalo ninicjsze pelpomocaictwo § ktére) colem jest zaberpiecaenie sphaty
Znbezpieczone) Wierzyselnobei,

Udzelense na mocy punkiy 7 pelnomocnictwa Zastawnikowt, nic zwalnia Zastnwcey 7 Wykonywatia
mbowvzah wynkajgcych z Umowy, tak jukby petnomocnictwo o nie zostalo udziclone. Zastawmik
uprawniony jest do dokenywania czynnosci faktyczny lub prawnych na odstawic pelnomoanictwa 1 o
ile Zastawes nie dokona ich samodzielnie w wymaganym sermirde lub zgodnic z ich treéom

Pormstale Zohaowigzania Zastawey

Zassawea zobowigzuge si¢, 2o proed wygasnicoiom Zastawu Rejestrowego nxe dokona ani zbycia ani
cheiadenin Prasdmsoty Zastawy, chyba 2¢ Zastawnik wyrazi na to zgode w formie pisemnej pod rygorem
Zastawen zobowigzany jest zawiadomid Zastawnika niczwlocznie po pewzi¢ciu wiadomescl, lecz nie
poiniej niz wciagu 3 Doi Roboczych od dnia jej powziecin, 0 wizelkich roszczenach oséb tzecich
dotyczipeyeh Pracdmioty Zastawu lub zajeciu Pracdamioty Zastawu w posigpowaniu cgzekueyjoym badz
mbezpiccraigeym, chyba z¢ w powyiszym terminic dojdzie do uchylenis lub watrzymania wiiego
postepowsnia {w tym m.in. popraes uchylenie zajgcin majatku),

Zasawea moze korzvstal z Przedmioty  Zastawu  zgodnie Z kego spohecaw»gospcdmmn
przezraczenien, z zasrzezeniem punkin 9.1 Umowy.

Zastawen zobowigzeny jest powindomié Zastowaiks o istotnym adarzeniu fakiyeznym b prawnym
(whaczaie w to itotne obmidenie wanokel orsz smmicjszenie liczby skiadnikdw Preedmion Zastawn),
ktdre minloby istotny niekorzystny wplyw na zgodnosé z prawem, winosé, wykonanse lub wykonalrosc
Zustawu Rejestrowego ustanowionege na mocy ninieyszes Umowy nie paznlej niz w terminie 5 Dni
Roboczych od dnla poqucla przez Zastaweg wiadomode! o wysiapieniu tkiepo zdarzenia.

Bez wszpzerbka dla ¢ z zastrzedeniem postanowien wesunkdw emisji Obligacii, Zastawea zobowiazuje
sie wobee Zastawnika, 3¢ do czasu wygaimicein Zastawu Rejestrowego nie bedzie wykonywal, osobikcie
lub 7a poérednictwem przedsawicieli, praws glosu z ceryfikatow inwestyeyinych stanowiacyeh
Przedmiot Zastiwy, w sposdh, kidry uniemezliwialby lub ogrmiczatby realizacie zobowigzan Zusawey
lub uprawnied Zastswnika wynikajgcych z nimigjszej Umbwy, a takic nie podejmic oroz nic zaniocha
podjceia zadmych maych czynnoici, jezeli miatoby to slatkowad umemoliwieaiem lub ograniczeniem
realizacyi zobowigzan Zastswey lub uprawnien Zastawmka wynikajacych 2 ninigjszej Umowy, w tym
migdzy mnymi, Zastawea 2obowiazany jest mezwlocsnie zawiadamiaé Zastawnika o 2darzemiach lub
okahicenodeisch mogacych wywrzed tetotny mickorzystny wirlyw na Zastaw Rejestrowy ustanowiony na
mocy nimepsze Umowy:

Zastawea bez upraedniej piscrnneg zpedy Zastuwnila nie bedrie wykonywal praw glosu = ceryfikmdw
inwestyeyjnyeh stanowigeych Przedmiot Zastawn w sposab, ktdry skutkowathy:

(a) niekorzystia zmiang zakresu uprawnien Zastawnika wynikajgovch z niniejsze] Umowy;

(b) ograniczensm prawa Zastawcy do rozporzadzana corty fikatami inwestyoyjnymi stanowsacyn
Przedmiot Zastaw;

(e wprowadzeniem wymogu uzyskams rgody podmion zarzadzajasego Funduszem lub inncgo
podmictu ni rozporzqdzenie certyfikatami inwestyeyjoymi stanowiqeymi Przedmiol Zastawuy
- jedell zostany preejete na wiasnodé zgodoie  niniejsam Lmowi,

() umarzeniem oenyfikatow inwestyeyjnych stanowigeych Przedmiot Zastawu, powoduigcego
naruszenie postanowiett Waniakdw Emisji dotyczgeych wymaganych munimalnych wartodel
przedmiotéw abespieczenis Obligacy, - chyba, 2¢ Srodki 2 umorzenia certyfikatdw zostany w
caloéci 1 w terminie mie dhutszym ik 35 dni od dain wykupu cenyfikatdw inwestyeyjnych
“stanowincych Przedmiot Zastswu przekazane na zaspokojenio zobowigzan Emitenta z Obligacii
| w tym terminie Obligacje za tg kwolg zostang wykupicne.

(e) polaczeniem, podziatem lub przeksztatceniem Funduszu,

B
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nH wyphittiy dochodu tub spetnienia fakichkolwick Swindozen z tymitn umorzenia certyfikaidw
mwestycyjuych stanowigeych Preedmiot Zestawe, powodujacego manuszenie pastanowien
Warunkéw  Enusii  dotyczacych  wymaganyeh mimmalnyeh  wereder  preednuoidw
zaberpisuzenia Obligaciy,

("4} Zzrtang zasad Sokonywanin zmimn statutu Funduszu obowigzujacyeh zgodnie 2 trescu st
Fundusze obowizajacy w duin zawarcia Umowy chyba 2¢ zmiana bgdzie dotyezyiu
dastosowania do tresn pracplsow prawn powszechnie obowigzujaeyeh

‘8.7 Dla uniknigein watpliwosei ograniczenia wikazane w pkt 85 i 86 Umowy nle dotyersy modiwoded

wykonywanig przez Zastaweg praws glosu z Centyfikardw w tokcu biezaoey daoadalnodol Fandusm w

zakresie dotyczicym decyzii inwestyoyjnych lub dezinwestycyjaych Funduszu omz dokonywanis
nowych enusii certviikaldw inwestycyjnyeh Funduszu

8.4 Zastawes doloty nalervie) starannobel w celu snpewnienia mleiytego wykonania niniejsze] Umowy,

W tym migdzy maymi:

(a) podefmic na wiasny koszs wizelkie dziatunin w cely utrzymanis Zistawy Rejestrowego oma
ochrony praw pezyshugugacyeh Zasrawnikowi na podstawic ninicjszej Umowy.

(=) Zastywes zapewn Zostawnikowd ok upowainione) przez niego orobie modliwodd shadama
dokumentiw zwumzanych 2z Zastawem Rejestrowym przechowywanych przez Funddse fub
podmiot zarzadzajacy Funduszem,

8.9 Celem zabezpicczenia wykonanin pracz Zastsweg zobowinzan wymkmacych z Umowy, Zastawes
ninigjszym udzicla Zastawnikowi pelnomocmictwa do reprezentowania Zastuwey | wykonywania w
imienin Zastawey poawa glosu 2 certyfilntdw mwestycyinych stanowigeyveh w danym czasie Pracdmiot
Lastawn ma wszystkich zgromadzeniach imwestordw, ktore odbeda sic do dnin wygasniecsa Zastawn
Rejestroweg, pray czynt Zastawnik uprawmony jest do wykonywania prawa do reprezestowania |
wykonywania prawa glose w imieniu Zustawcy, od chwill wystipicnia Przypadku Naruszenia, o ile
Preypadek Nanuszenia trwa | 0 tle Zastawnik zawiadomi Zastawee 0 zamisrze wykooywania prawa
glosu. Zawiadomienie takic wymaga zachkowania formy pisemnef pod rygorem bezskutecznoted.

Na dydanie Zastownika, Zastawea zobowigzuje sie do potweierdzania czynnoicl, jakie zostany podjste |
praes Zassawnika fako jego patiomocnika o te zostmg one podjete zgodnie z Umowa (przy ozvm brak /(1
<

kicgo potwierdzenia me wchybm skutecznosa ceynnosel prawnych pedigiych przez Zasmwnika < ot
zgodnie = Umows ma mooy miniejszego pelnomeoonictwa), Ograniczenia preewidziane w art. 108 [
Kodeksu Cywilnego nie mnajq zastosowanin do Zastawnika fako pelnomocnika ustanowionego zgodnic \ -i
2 niigjszy Umows, w jest Zastawnik thode by drugy stron czynacder prwne) dokonywine) w imienin \y \ ¥
Zustawey jak rdwnied moze reprezentowad druga strong czynnosct prawney dokonywane w imiemu "
Zastawey, Z preyoryn weasadmonych ninksjsza Umowa, Zastawea zrzeka si¢ prawe odwolanin £
nimicjseege pelnomocnictwa do. gzasy wygnsnigein Zastown Rejestrowego, Zastawnik mode udziclal

dalurych pelomocnictw. Zastawon zobowiazuje sig nie podejmownd czymnobci zmicrzaigeych do
odwolania lub uniewidnienia pelnomecnictwa udzielonego na mocy Umowy badz ograniczenia w
iakikolwick sposdb zakresu jego obowizywania. ani podeimowad czynnosci mierzajacyeh do
opraniczend lub zpiweczemia (W tym uniwaznicnm lub ubezikutecznienia), lub wstrzymania, lub
opdinienin wywelnndy skutedw czynnodel podjetych proce Zastawnikis pray wykoczystaniu lego
pelnomocticiwa

Zastowea, zobowipife sig, 7¢ od chwill wystipienin Przypadky Naruszenia, ¢ (Je trwa, we bedzie
wykonywal prawa glosu 2 certyfikatéw mwestyeyinyveh stanowigeyeh Przedmior Zastawu sa werystkich
rgromadseniach inwestordw, ktdre odbeda sie w okresie do dnin wygasniecia Zastawn Rejestrowego
inacee] nik poprees pelnomocnika w osobic Zestawnika, o Hle Zastawnik zawiadomi Zastaweg o zamiarze
wykonywania prawa gloss,

Nigzaloznie od powyrzego, wdniv zawnrcss Umowy, Zastawea dodatkown wistawi idrehny dokument
powyzszego pelnomocnictwa, kiory bedzie zgedny ze wzorem stanowigcym Zatgezolk or 2.

: & )
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% Potythl z Preedmioty Zastawe, Prawa Majgtkowe

o) Z chwily. gdy Zabezpieczona Wierzytelnedd (w calodcr lub czghei) stamie sig wymagaing w zwizhku 2
wystapieniem Przypadku Naruszenia lub z innych przyezyn skutkujacych wymagalnodeis Obligacii, na
potwierdzenic czego wystarczajacym  bedzie  ofwiadcsenie o wymagalnossi | Zaberprecrons)
Wierzytelnedci ziozone przez Admintstratora Zabezpleczen Funduszow! w formic pisemne] pod rygorem
bezskutecznodct, z kopuy do Zasawoy, Admimswrator Zaberpicezod staje si¢ Uprawnionym do
korzystanin z Praedmiotu Zastawu, w zakresic pobiersmia pozytkdw z Praedmictu Zastawu do wysolode
Zabezpieczongj Wierzytelnodel 1j. pozytkow &

(@) prawn do wyplaty dochoddw Fundusau,
(b) prawa do innyveh dwiedezed platnych na Certyfikat zgodnie 2¢ statutem Fundusezu;
(. Pozytki®)

92 /Z chwila okreslong w pkt 9.1 Umowy, Zastawea przclewa on Adminisirstora Zabezpiecsen wszelkie
prawy majgtkowe zwigzane ¢ Cerntyfikutin stanowigeymi Przedmiol Zastawy inne anizell prawa
,  precnicsione na Administraton Zabezpicczal zgodaic # punktern 9.1 Utowy, 4. wsiczegolnescr.
(a) prawn do kwot plamych w 2wigzku 2 wykupem Certyfiatdw |
b) prawo do swisdczen w zwuzku z likwidaciy Fundusau. :
(Pravwa Majatkowe™), \

LR W wypadku opissnym w punkeic 9.1 Umowy Zastawea w odniesienin do Prdytkéw i Praw Magtkoaych
powstrzyma sic od zadania lub przyjmowanin jakichkolwick swiasdeaea wyrikajaeych ¢ Pozytkéw « Praw
Majatkowych, nu zgdanie Administratoma Zabezpiovzen (dorgezone w formie pisemnej pod rygorem
bezskutecznodci) z.lom Towarzystwu aby wszystkic swiadczemin wynikajace 2 PoZytiow | Praw
Majatkowych do wysokosci Zabezpicczongj Wicrzytelnodei byly viczwhocanic przeknzywane
Administratorow!  Zabezpieczen, jok mwnicd preekaze Administratorowi Zube@mm wszelkie
plamodet lub kwoty otrzymane praez Zastawog * tepo tytulu. Wezeliae otrzvmane pezez Administrasora
Zubezpieczet w takim wypadku Swiadezenia wynikaiace 2 Pozyikdw lub Praw Magatkowych zostana
aliceons na splatg Zabespieczonyoh Wicrzytelnedei,

Do chwill, w ktérej kidrmkolwick Zabezpieczonn Wierzytelnodd (w caledel lub cagéei) stunie si¢
mﬂmwmm:mmmmhmhhb:mwhmdmmnh
wymagalnoscia Obligacyi z moey pruwa, upeawhicnym korzystania z Przedmiotn Zastawu, w tym
uprawnionyn do wszelkich Swindozen z Pozytkow: | Praw Majatkowyeh 2 Cenviikatdw stanowiscych
Przedmiow Zastawu pozostije Zassawoa,

Zaspokajenie z Zastawn Rejestrowego

Zastawmk, wedlug swojego swobodnegzo vznania, moze zaspokoic si¢ z Frzedmictu Zastawu:

() w drodze spdowego pomgpowania egrekuoyjnege zgoduic z an, 21 Ustawy o Zastawic
Rejestrowym;
(b) popriez przejecie Przadmiots Zastawu na wiasnold aa podstawie odwindezenia, o ktdrym mowa
w art. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym,
Zastawmk zawiadomi Zastawee na piSmic o zamiarze wmspokojenia si 2 Przedmion Zastawe, na <o
najmnic] 7 (sicdem) doi przed podicelem czymosoi majacych na cchi zaspokojenie 2 Preedmioty
m Przy czym kopia tego zawindomieniz zostanie dodatkowo wyslana na adres cmail Zastawy
- podany w punkcie 14 Umowy,

 Zastawca mode w ciggu 7 (sicdmiu) dni od dnis dorgezenin zuwiadomicnia, o Ktdrym mows w ust. 10.2
- powyls;, zaspokoxt iadanic Admunstrators Zaberpicezcd, badz wysiapié do sadu 2 powodstwem o
mz;bnpmmwwumuwmijwmmwmhbwéu
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10.4

0.8

10.6

10,7

Wowypadikn wybors przez Zassawnika zaspokojenia w trybie wikazanym w art. 22 Usinwvy 0 Zastawie
Rejestrowym, praejecie Proedmiotu Zastowu przez Zastawndan nasigpuje 2 chwily loZenls proee
Zsswwnika odwiadcrenia, o ktdrym mows w Punkeie 10.1(b), W takim wypadkn wares Przedmiotu
Zsstawu dls zaspokojenin Zastawndis besdzie okretlonn jako stanowiaca 100% warobel przejetego
Przedmiotu Zastawu, obliczaney jako toczyn:

) liczby Cenyikatdw podlegujacych peaciceiu na wlasnosé prees Zastawnika; oras

(h} wartodo) jednego  Cermyfikatn wynikajgcej 2 ostamiej Wyceny WANCH dostepne
Zastawnikow o godainte 12100 w dniu zlodenia praez Zastawnika odwindosenia o prosjeci,
i jezelt Zadna Wycena WANC] nie bedzie dostepna dla Zastawnika, 1o wartoéct jednego
Cenylikan wynikajace] wyceny, stanowtace) Zatacznik ar | do Warunkdw Emisji,
| zostanie wyrazona w walucie polskiey (1. dotych polskich) (,, Wartosé Przcjecia™).

Zastawnik jest uprawniony do preejeein catosei lab czeioi Przedmiot Zastawy, wedlng swego uznania,
W rakief sytuach, Punkt 104 stose sie odpowiednio do prosicoin crgdci Pracdmioty Zastawu, W
prevpodke, gdy do zaspokojenia Zaberpicczonej Wierzvtelnodcl wysinrczajace bedzie praziccic na
" wissnosd nie wszystkich, lecr tylko sl Praedmictn Zastowy, Zastawnik ma prawo (lecz nie
obowigzek ) wedlug wlasnego uenanin 1 bez podawnna uzassdnienta praciné na whasnosc tylko okreslonn
proce siebie licaby Cenylikatdw stanowigeych Proedmuow Zastawu, Preejecie cagict Praggimiotu
Zastawu nie wehyln Zastawn Rejestrowego w 2akresie, wjakam odpowinds on niepreejs; cagdel
Przedmioty Zastawu, ), zastaw wki stmicle 42 do zupelnegn zaspokojenia  Zaherpiebzone
Wierzylelnosed, !

W térnunie 10 Dni Roboczych od duis dokonania preer Zastawniks pragjeoia Przedimions Zastawy w
rybio wskazenym w Punkcie 10.1(b), Zestawss moke:

A  dostarczye Zastawnikowl odwiadczenie podpisane praez oxoby uprawnione do reprezentacii
towarzystwa funduszy inwestyeyjnych zaszadzajsce Funduszem, 2¢  Fundusz dvsponuje
srodkami pieniginymi umoiliwmpgeyms wykup Centyfikatdw objgiych Zawawem w tokie)
liczbie sby kwots wyplacons = tytuly wykwpu Certyfikatdw zmspoksjals Wicezvtelnodé
Zaberpieczona ( Zawiadomienie o mozliwodci Wy}up_u")', hib

b.  dosarczyé Zastawnikow: cdwindczenie, z¢ Zastawea Jub podmint wskazany tym odwaadczeniu

przez Zasuweg odkupi od Zasawnlks przejete Cenyfikary (, Przejete Certyfikaty™) 23 kwete
riwna ich Wartoset Precieeia (, Zawladomienie o Zamiarze Nabycia™).

Po dorgezemin Zawindopvenin o Zamiarze Nabyown Zastawnikowi, Zastawnik dokonn sprzedazy
Pragjstych Certyfikataw na rrecz Zastawoy (lub padmiotn wakazanego praes Zastaweg) o kwiate sdwna
Wartoéei Precjecia, ne podstawie umowy w formie | o tredci satvsfakosonujace] Zastawnika, pod
wanurklem, e

(w) postanowsenia statuty Funduszn oraz preepisy peaws badg umoklivaaly dokonamie takioy
sprzedazy 1 zostang wymnzone wszysikie knnieczne zgocly;
(b) Przed przystapieniem do umowy nabycia Przejetych Certyfikatéw, Emitont lub Zastawea
raplact Zastawnikowi;
{1)  wezysthie udokumentowane koszty pomiesione pracz Zastawnika w zwigeku #
dochodzensem zaspokojenia Zohezpreczonyeh Wierzytelnokei; oraz

(ti)  wizelkie koszty poniesione przez Zastawnikn w zwiazku z possadaniems  Praeeryeh
Certyfikatow przez Zastawnika, omz

(i} wszelkie naledne do tego czau od Emitenta Zaawnikow) wynagrodzenie; oraz

() przed zawarciom umowy sprzedazy Zastawes (lob osoba wekazana praés Zastawee kiora
ma nubye Cemyfikay) zdeposuje kwote rdwng Wartedei Przewecia stamowiaen oeng za
Pracjcte Cortyfikaty na rachunku zastrecionym prowsdzonym przez bank na raecz
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Zastawnika lub dostarczy Zasmwnikow! gwsrncie bdenkowa lub mmy mstrumen
snberpieczajacy zaplatg kwoty rownej Wartodci Praciccia (w kakdym praypudiu w formie |
© treded saysfokejonujaee] Zastawnika);

() w clagu 3 {rzech) Dni Roboczych po doreczeniu Zawindomienia o Zamiarze Nabycia (lub
w mnym temoinie przedtuzonym za zgoda Zastawey przez Zastawmika), Zastiwea |
Zastawnih zawrg wnows tabyuia Przejgtych Udzinddw 2a kwowg wskazaniy w punksie (¢) (0
tresct makcepiowane przer  Zastawnika) (Umowa Nabycia Certyfikatdw™), Dia
uniknigein watpliwodei, Zastawnik nie bedzie zobowigzany do przystapienia do Umowy
Nabyeu Certyfikatdw, jedli ni= zostal spetniony kedrvkolwiek = warunkdw, o kideych mowa
w podpunkuch (&) do (¢) powyie.

108 Jeieli nic zostanie spelniony ktorykolwiek 2 werunkow okredlonych w punkcie 10.7 w terminic z nicgo
wynikagcym, prawo Zastawcy do odkvpu Przgjerych Centyfikasiw przewidziane w ninigjseym punksic
10 wygasnie,

109 Po dorgczenin Zawtadomienia o mozliwosel Wykupn, Zastawmk - w terminie 3 P Roboczyeh od
. daty dorgozenin mu Zawisdomienia o mozliwosc Wykupu - mit prawo (ale nie cbowiazek) slozvé
Tunduszowi zadanie wykupu Przesetych Cenyfikatdw prees Fundusz, o Zasmawea gworsniug. e
Przcjgte Certyfikaty zoswns wykupione praxe Funduse w terminie 30 dni od daty slodenia zadania preex
Zastaumika 20 kwotg nie mizsza niz Wartodé Pragjecia. Celem uohylenin jakiojkolwick wiepliwodc
powyzsze nie uchybia prawa Zastawnika do zlozenia mmdania wykupu Preejetych (‘enyﬁkatéu na
mdnchwmchvduwwwmtmmﬁndmmod&humwmhm
Zawiademicoin o mozliwode: Wykupu,

1010 Wizekic kwoty otzymane preez Zasmwnika, w wyniky dochodzenia zaspokojenia 2 preedmiom
Zastawu Rejestrowoye ustanowionego na mocy Umowy beda rozdysponowane w Sposib okeedlony w
Warunkach Emisji, pdfzostaly kwote stanowineq nadwyike, Zastawmik zwroci Zastawcy ma wskazany
przez niego rachunck bankowy nie pdiniej niz w terminte wynikajacym z Ustawy o Zaktawie.
1001 Wazelkie kwoty platne preez Zastawes na rzecz Zastawniks na podstswic Umawy wolne bedq od
Jakichkolwiek potmcen. .
012 Zastawea prazlewn na Zastawnika wszelkie prawa 2aspokojonego sierzyricls (2 tytuhs subrogacii lub
\ dnmych uprawnicn), w szezegdlnosel uzyskane na podstawie et 518 Kodeksu aywilnege, w przypadiu
Zabezpleczone) Wicrzytelnosel 7 Preedmiotu Zastawu, Zastawea niczwhooznie lecz nie
niz w terminic 10 Dai Robocevch preckaze Zostawnikowi wszelkic plamosci lub kwoty
e preez Zasuweg, jukie by otrzvmal pod takim tytubem.
le 0 Paddaniu Si¢ Egzekucji Proce Zastaweg
W dniu zewarei Umowy Zastawea 2000wigzany jest dozye 1 doreczy¢ Zastawnikowi;
11 céwndezenie o poddaniv sig egzelucii = Przedmiots Zastawu obeigzoncgo Zastawem
Rejestrowym w trybse art. 777 par. | punkt f Kodekso postgpowania cywilnego do kwoty
75000000 PEN (swedemdziesigl pig¢ miliondw ziotyceh), kueremu Kianzasle wykonalnoéct
bedzie mozar nada¢ wielokromie do dnia 31 grednia 2032 roku, 0 treset zaakeeplownne] precz
Zwtawnika.
12 Wygadnigele Zastawu Rejestrowego
121 Zustaw Rejestrowy wygasnie 2 uptywem dmia kofczaeego Okres Zshagmeszenia.

122 Na waipack Zastawcy, Zasiawnik w ciagu 10 Dnl Roboczych od daty otrzymania wniosku, ziozy
odwiadczenie o wygainigeiu danej Zabezpicczone] Wierzytelnodei, pod warunkiem adokumentowania
praez Zastawes peinegn | berwaninkowego zaspokojenia danej Zabezpieczonej Wierzytelnok co
bedzie wskazane wprost w zatwiadcreniu wydanym przez Krajowy Depozyt Papeerdw Wartodeiowych
S.A. z stedziva w Warszawie (posiadajnces nr KRS 8]1582) lub w inay sposdb satysfakeionujicy din
Zastawniks. Wree 2 odwiadezeniem, o kidrym mowa powyze], Zastawnik dorgezy Zastawey prsemng
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12.3

13
(kR

132

13.3

134

1.6

14,
141

zpode ma wykredlenic Zastawu Rejestrowego (przy czym dla unikniccia witpliwosc] Zastawnik mie jest
zobowiazany do skladania jakichkolwick wnioskidw do Sadu Rejestrowego o wykieilenic Zustawy
Rejestrowezo) oraz zwrici wystawione w formie pisemne; swindoctwa -depozytowe otrzymone od
Zastawey w zwigzku @ Zastawem Rojestrowym jak rdenie? 2lody dodatkowe odwindezenm w
wymagane) - tormie (na koszt Zastawey jedeli w formic 7 dany pewns, podpisem notarialnie
peswindezonym lub aktu notarialnego) potwierdzajace wygasniccic Zastawn.

Zastaw Rejestrowy nie wygasnie, o Zastawnik nie bgdzic zobowigzuny do zwolnienia zabezpicczed
ustanowienyeh oo mocy Umowy, jezeli jakakolwisk platneéé na poczet zaspokojenia Zabezpieczone|
Wiersvielnode: mode zostaé uznana v berzshstecny lub mewaims zgodoie 7 opinig prawny uzyvskany
przez Zastawnika w szezegolnofct zgodnee z an. 527 1 nastgpnymi Kodeksu Cywilnego.

W preypadiu, gdy Zastaw Rejestrowy wygainie 2 movy prawa przed dmicas, w ktéryin Zabezpiecsonn
Wierzylelnoé rostatn bezwarunkowo 1 w caloser splacona 1 zaspokojona, Zastawca w tenminic 30 doi
praed dnjem falcego wygainigols, zawisdomi Zsstawnika o praewsdywanym wygminigeiv orsz
preystapt, W teoninie wekazanym preez Zastawntka, do nowsj nmowy rsstawu rejestrowego mn
Przedmiocie Zastswu i raecy Zastawnikn w formie | na warunkach zasadniczo mkich samych, co w
Umowie.

Zshezpieczenie Tymezasowe
Niezalerme od Zastawn Rejestrowego, w cely mbezmeczenin Zabezpicozoneg) Wierzytelnosci Z:mwcn
ustanawia na raccz Administratora Zabezpieczen na Praedmiocie Zastawu zastaw, zgodnic 7 urt. 327 ke

(,Zastaw ZwyKly™), « Administrator Zabezpieczed nmiglszym wyriza gpode na ustanowienic da jégo
ecx Zastawu Zwyklego

Zastawea zawisdomit Fundusz oray Towargystwo o ustanowieniu Zastawu Zwyklego w terminie [0
(driesigein) Dni Roboczych od dnia zawarcia Umowy, msadniczn w foemie | tredei okredlone) w

Zadaczniku nr_ | (Wzdr powiadomienia — Zastaw Zwykly’ Rejestrowy), W o ww. lermipie Zastawei
dorgezy Zastawnikows dowdd dorgezenia Funduszows oraz Towarzysown ww. zawiadomicnia

Nicawlocznie, jednakie nse phiniey md W terminie 10 (daedgchg) Dni Roboczyveh od dnin zawarcis
Limowy:

(i) Zasuswen spowoduje ufawnienie Zastawn Zwykl:gu na rchunku papierdw wanosciowyels
Zastawcy poprzez zablokowanie obciqmvch Cenylikadw przez prowadzacego w@wn
mchunek ooz

b nierwhocme, sednnkie me piiniey miz w termume 10 (duesigein) Dmi Roboczych
ujawnienia Zastawy Zwyklegn, preckale Zustawnikow: zakwisdezenic prow
mchunck b Swiadectwn depozytowe potwicrdzajsce zablokowanie Cenvfikutow
zwinzku £ ich cboizenieom Zastawem Zwyklym w okresie co najmnie) do doiz 50 wrzesn
2026 roku,

Postancwienis punkiu 13,2 1 13,3 powyzey nie uchybipy prawy Zastawmbka do zkzena analogicznych
wnioskow [ub podigcia wizelkich Inaych czynnosct mageych oa celu zawindomieni¢ | prawidiowe
ujawndenie Zastawu Zwykiege w odpowiednich rejestrach § ewidenciach,

Zastaw Zwykly ustavowicdy na tym samym co Zsstaw Rejestrowy Praedmiocie Zastawu wygasa 2
doiem upmwomocnienia siy postanowienin o wpisie do Rejestru Zastawdw takiego Znatawu
Rejestrowego na tym samym Przaedmiocie Zastawo

Do Zastuwu Zwykiego odpowlednie zastosowanie maja postatuwienia niniejsze] Umowy dotyczace
Zastuwdw Rejestrowych, 2 wyjatkicas punkiu 5, punktu 8.1 oz punkta 10 niniejsze) Umowy.

Farmy Dorgezenia, Adresy, Jgzyk Zawiadomien
Wszelkie zawislomicnia, oswiadczenia 1 tym podobae (. Zawiadomienie”), zwigzane 2 mnsjszi
Umowy skierowane pezez Suong do drugie] Suony powinny byd sporzadzore w fonmie pisemoeg) (lub w

7
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forme elekromczney rdwhowaine) ¢ edwindczensestt woli Zlozonym w formie pisemnej w rozumienin
art, 7811} Kodeksu oywilnego) pod rygorem niewaknodel 1 winno ostal dorgezone dragics Stromie:

(1) w praypadke Zawiadomienin w formie pisemnej: osobiscie lub listem poleconym wa
potwierdzeniem odbiory lub przesyika kuriersks za potwierdzéniem odbioru, na nastepijacy
adres:

(i) do Zastawey:
na adres siedziby Zastawey wskazany w danym crasie jako aktualny w rejesirae
richioay Kixkweso Rei Sid
() do Zstswnika,
mmdcdzmyhmwn&awshnay w danymn czasie jako skunlny w rejesirze
przedsichiorcow Krpjowegn Regestru Sqdawego,

(b} w praypadky Zawisdomienin w formie elektroniczne] (o ktdrym mowa powyze]) zo pomoes

poczty elektroniczne) e-mail nia nastgpujace adresy e-mail:
() do Zastawey:

DW: pobszewskiigeicom ph kmikuiskizigeicom.pl

(i) doZasswniks: !
Lozlowskyadjm pl oraz g bociani@djm.pl

142 Zawindomienic w formic pisemnei bedzie usnane za prawsdlowo doreczone;

(2) w dacle ddreozenia,

(h w dacie potwicrdzenia dor¢czenia praez Kurera,

(c) w dacio potwicrdzenia odbioru Praesylki rejestrowancg,

(@) w dacis ndmowy odbiory, e -

(c) o w przypadiu fistu polecosego, dodatkowe 2 uplywem 14 (crternaseie) dni od dniz
plerwszego awizowania lbtu poleconege.

143 Zawisdomiems w formie elektronicme; bedy umane za prawidiowo dorgezone ¢ chwily ustalong
zgodnie 2 urt. 61 § 2 Kodeksu cvwilnege, pray czy Strony ustalajs, 14 w razie wyslhanias Zawisdomienin
Wty trybie:

(a) w doiu inmym mi2 Deen Roboczy bgda wenawane za dorgczone w picrwszym Dnig
Roboczym po dnin wystania Zawiadomienia,

(b) po godame 1 7:00 w Dadn Roboezym uzaje sig za dorgszone w pierwszym Dam Roboczym
po dais wystania Zawiadomiestia.

144 Knzda ze Swon moie zmicnid swdj adees do dorgezet w drodze Zawiadomicnia wystanego do drugics
Suony, co me stanowi ziniany Umowy, przy czym amiasa adresu wobee dane) Strony bedzie skutecena
od dnia nasigpujacego po dnin doreezenia takiogo sawindomienia tej Stronde 1 pod warunksem, 12 nowy
adres dis doreezen bedzie znajdowad sig nn terytorium Polski,

145 Waelkie Zawiadomieniy, o kidych mows w niniejseei Umowle bedy skladane w jezyku polskim,
146 Wszelkie odniesienin w Umawie do _formy pisemne]” Tub rownowakaych zwrotow nalezy rozunied
o formy pisemne) pod rvgorem aiewaznodel dane) czynnoscl prawne. nawet jeshi rygor niewa2nosc

nie zostal wprost wskazany, b _
13 ;ﬁ
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b. formy elektroniczne (w rezumieniu ary, 78[ 1] Kodeksu oywilnego) pod rygorem nlewsznoset dane)
crymmodci prawscy, nawet jesti rygor micwaznosci mie zostal wprost wikazany,

15 Postanowienin koncowe

151 Zasuwea podpisze wwzelkie dokumenty | podejmic wszelkic czynnodol, jakich Zastawnik mode
kaddorszowo wymagsc. w uzpsadnionym zakresie, w celu dopehienin uzasadnionych formalnosei,
umozliwiajpyeyrh dhutecane ustanowienie zaberpieceensa, jakie wostalo lub mialo zostaé udzielone na
podstawic Umowy oraz weclo amozliwienia realizacyt celu jakim jest Zaberpieczenie wierzyteinosel z
Obligaciy

152 Nieskorzysiame lub opoZmenic w skorzystaniu 2 jokicgokolwick prowas Tub érodka prawncgo
MgmumUmymWwwummeMmemmucm
prawa lub srodks prawnego, jak réwniek fadme jednorazowe lub cagiciows skorzystanie 7

jakiegokolwick prawa 10 shOrzystanmn
“- ettt NLOAS, TR Ny e umu‘
1352 £AUDD ZE DO DI NOZST Ph e ‘ez uprzednic)

rundnv druose: strony

— e e e e o e D) ZADEZPIECZEN OMOZ Wanmkow Emus)s, ﬁmowa
wriz ¢ Zabwmikaml stanowi calos¢ porozumienis miedzy Stronami w vikresic swojej regadacii i

zastepuye wizelkic uprzedoie, ustne lub pisciniie negocjocie, wstalenia, porczumients | umowy. tigdzy
Stronami w tym zakresie.

185 W prpypadiu wnima pkiegokolvick postanowaenia Umowy za niewazne lub bezskuntecme, pozostale
postanowienia Umowy pzostaja w mocy. Strony zobowrazuja sig do podieom dzuabun wcelu zastapien
takiego niewinego lub besskutecznego postunowienia innym postanowieniem, ktdre bedzie wazne i
skuteczne, 1 ktore bedzic wmozhiwie naywigkszym stopniy odewicrciedlad intencie 1 zaloZendy
ckonotmicane Stron, zawarte w niewainyim lub bezskutecmym postanowieniu.

156 Zastawed bedzie ponosit koszty wpisn, zmian 1 wykreslenin Zastawn Rejestrowego.
-
i6, Zmiany

Jukickolwiek zmiany | uzupelnienia Umowy powhmy bye kuqdm w formie pisemne) z podpisami
notarialnie podwindezonymi.

17 Forma | egzem plarze

Umowy zostata w formse pisemng z podpisami notarinlnic podwiadczonymi w 4 (czterech)
epzemplarzach, po jednym dia Kazdej ze stron § dwdeh dla sadu rejesorowego.

18, Prawo Wiasciwe
Umowa podlega prawn polskiemu,
14, Jurysdykejs

Strony uzgadnisjy, e wszelkie spory mogice powstad swipkd z Umown, jej naruszeniem.
rozwigzaniem lub unfewiznierien beda osmatecznie rozstrzygane proce sady powszechne wiasciwe dla
siedziby Zastawnika,

20. Zalycrniki
Latgerndk | - Wedt zawladomionia o ustanowieniu sastawy | 2wyklego / rejestrowezo)

Zalpeznik 2 - Wzdr pelnomocnictwn
=
14 3
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Repertorium A nr 5563/2026

AKT NOTARIALNY

Dnia piginastego czerwea dwa tysigce dwudzicstego szdstego toku
(15.06.2026r.), przed zastgpes notarialnym Adriang Gruca, zastepeq Pawla
Kita, notariusza w Warszawie, w prowadzone] przez niego kancelari:
notarialnej w Warszawie, pray ulicy Wojciechs Gorskiego 9, stawili §ig: ---ne-

1. Karol Posunisk

2. Piotr Olszewski |

zwani dalej w niniejszym akcie takze ,Przedstawicielami
Zutawcy". ------------------------------------------------------------
- oboje dzialsjqey ad | juko Czlonck Zarzadu, ad 2 jako Prezes
Zarzadu uprawnieni do lyoznej reprezentacji spatki pod firmy
GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJINA 2z siedziby w

Warszawie (dalej takze: ,Zastawea” lub Emitent”), wpisanej

do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000442287, ¢ ktorego Informacje
odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsighiorcow
z dnia 15 czerwea 2026 roku okazane przy ninicjszym akcic
notarialnym (dane Spolki wedlug odwindezenia orez okazanc)
Informacji 2 rejestru przedsigbiorcéw: ul. Jozefa Bema nr 83,
01-233 Warszawa, REGON: 146416300, NIP: 5272687545),+---
Kurol Posuniak oraz Piotr Olszewski oswiadezajy, 267 coeeeaae
— iwch umocowanie do lgczne) réprezentucy spotit pod firmg

GRUPA CORPUS ITURIS SPOLKA AKCYJINA z siedziby w

Warszawic nie wygaslo, nie zlozyli rezvgnacji ani nie zostali

odwolani z pelnionych funkcji Ad 1 jako Czlonka Zarzgdu

oraz Ad2 jako Prezesa Zorzadui s =seeemmseimmm i caaeaan
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Wlym posmowid ’.;Stntum Emitenta, w tym w szczcg&n&ici '
w  zakresie konieczno$ci uzyskania stosownych -~zg¢d»

Organow Spotki, Akcjonariuszy spotki lub oséb trzecich: -

- spotka nie utracila  osobowosci prawnes, nie zostala

posiawiona w stan upadlodci ani tez likwidacji. nie toezy si¢

w stasunku do niej postgpowanie upadiosciowe, ani 2adne 2

postgpowan restrukiuryzacy)nych; —sa-emeermrerromr i

- od chwili wydruku okazanei wyzej Informacji 2 rejestru
przedsighiorcow nie nastgpily zadne zmiany, ktére mogiyby

mied wplyw na  waznodé lub  skutecznosé niniejszej

e B L B
- reprezentowana przez nich ww. spotka istnieje, me znajduje

sig¢ w likwidacji i nie toczy sie wobec niej postepowanie

upadlosciowe ani restrukturyzacyine, ani tez nie zostalo

wszezgle jakickolwick postgpowanic na podstawiec ustawy z

dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadlodciowe (t.j; Dz.U. z

2025 roku poz. 535 ze zm.) oraz ustawy z dnia 15 meja 2015

roku Prawo restrukturyzacyjne (DZ.U. z 2026 roka poz. 533

ze zm.), dziata zgodnie z umoﬁrq Spotki Emitenta -~eeemreeens

Tozsamos¢ stawajacych zastgpea notarialny ustalil na podstawie powolanych
wyze) dowodow 0sobistyCh, ~ermmm e e
Stawajqey oSwiadczyli, ze nic zachodzy preyezyny powodujgce uniewaZnienie

powolanych wyzej dowoddw osobistych ani uzssadniajyce obowigzek wymiany

tych dowoddw osohistych, stosownie do trescr Ustawy 2 dnia 06 sierpnia 2010
roku 0 dowodach 0SoBIStY e, —ocom e e

Quwajqcv ninie}szym b‘é‘\u‘rindcznjq, ze 73daja sporzadzenia aktu

OSWIADCZENIE O PODDANIU ZASTAWCY EGZEKUCJI
' W TRYBIE ART, 777 § 1 PKT 6)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO

| §1. Przedstawiciel Zastawcy, dziatajac w imieniu Zastawcey oswiadceza, ze:
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I. na podstawie uchwaly nr 2 z dnia 21 maja 2026 r. Zarzadu Emitents w
sprawie programu emisji obligacji, Emitent przyjal program emisji
0D1igae)i (L Program Bilsfi?); ccocorvmssanaiscmsimssnssss i st st sacscs

2 w ramach Programu Emisji, Emitent na podstawie m.in.: (i) ustawy z dnia
IS stycznia 2015 roku o obligacjach oraz (ii) upchwaly Zarzqdu Emitenta

nr 2.z dnia 21 maja 2026 roku w sprawie programu emisji obligacji oraz

(1ii) uchwaly nr 3 Zarzadu Emitenta 2 dnia 21 muja 2026 roku w sprawie
cmispi obligacji serii M (oraz przy uwzglednieniu uchwaty nr | Zarzgdu
Emitenta z dnia 15 czerwea 2026 roku w sprawic zwickszenis liczby
oferowanych Obligacji serii M, ustalenia ostateczne] wartosei emisji 1
rostatecznego tekstu warunkow emisji Obligacji serii M oraz wstepnej
alokacji Obligacyi serii M) emituje do $0.000 (pigédziesiat tysigey)
obligacii serii M o wartodel nominalne 1.000,00 (tysige) zhuych:‘!m'zdn
oraz o lgcznej warlodci nominalng) do S0.000.000 (pigcdziesiat milignow)
zlotych (,Obligacje™), dla kiorych prawa i obowinzki Emitenta |
obligatariuszy posiadajacych Obligacje zostaly okreslone w dokumencie

pod nazwa ,Warunki emisji obligacji”, w brzmieniu preyigtym 2z doia 15
czerwea 2026 roku, uchwaly nr | Zarzqdu Emitenta z dnia 15 czerwea 2026
roku w sprawie zwigkszenia liczby oferowanych Obligacji serii M.
ustulenis pstatecznej wartoscei emisji i ostatecznego tckstu warunkow

emisji Obligacji serii M oraz wste¢pnej alokacji Obligacji serti M, ktére

-\ stanowiy warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ustawy z dnia |§
)\ ") styezoia 2015 roku o obligacjach ( Warunki Emisji™); ----c-eeeeeemommeees
2g0dnic 2 Wardnkami Emisjitessnsssssrsssseemsmenemnmmsnssmsemmossmesmsemmmee
4)  postadaczom Obligscji przystuguje wobec Emitenta wicrzytelnose
wynikajaca 2z Obligacji o zaplate kwoty wykupu Obligacii w
wysokofei  rownej wartosei  nominalnej Obligacji  (,Kwota
Wykupu™) -eeeeecaes T
b)  Obligacje sa oprocentowane, Odsetki od Obfigacji (,,Odsetki”) bedy
naliczane zgodnic z Warunkami Emisiji, wedlug zmicone) stopy
procentowe] wynoszqcej WIBORIM, ustalone) zgodnie z pkt. 16.4
Warunkow Emisji, powickszonej o marzg (dale] Marza™) wynoszacg
3.00 % w skali roku, z zastrzezeniem mozliwosci podwyZszenia stopy
procentowej zgodnie z pkt. 16.5 Warankow Emisji! «-eemereemremencan
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¢) Odsetkr za opoZnienie w rozumiemiu art. 481 Kodeksu Cywilnego

naliczane heda w wysokoser odsetek ustawowyeh za opdZnienie, o
ktoryeh mowa w Kodeksie cywilnym (, Odsetki za OpbdZnienie”): ---
d) Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Emitent bedzie
uprawniony do wezesnieyszego wykupu caloscr lub czgser Obligacyi,
ktory nastapi poprzez zapliatg przez Emitenta na rzecz posiadacza
Obligac) Naleznoser Gldwnej powigkszoene) o Odsetki oraz premig (o
fle bedzie naleina) (,Premia”™); Premia bedzie obliczana na
warunkach przewidzianych w Warankach Emisjiy ceecenmcaimmcannans
ey Kwots Wykupu, Odsetki, Odsetki za Opoznieme oraz Premie bgdy
ptatne w terminach. na warunkach 1 zasadach wskazanyeh w
Wiarunkach Emisjl oraz przepisach prawa, przy czym ostateczpa data
wykupu Obligacii przypada na dzien |7 czerwea 2030 roku;, ——-—aam-
) na zasadach okredlonych w Warunkach Emisji lub przepisach’ prawa
Obligacje mogy lub powinny byé wyvkupione w calosei lub czesci
przed daly WEKnzZang POWYZE], =erssevrmsamsnrermesomtcesscescsnesssmmnnsnn
Zgodnie z dokumentac)y emisying Obligacyi, zaplata ceny emisyinej za
Obligacje na rzecz Emitenta nastapl w terminie do dnia 10 czerwea 2026
roku w wypadku obligatariuszy niebgdacych Klientami instytucjonalnymi
oraz do dnia 17 czerwea 2026 roku w wypadku obligatariuszy bedacych
klientamt tnstytucjonulaymi. — s e e e e ¢
w dniu 22 maje 2026 roku Emitent zawarl w formie pisemne) ze spotky

pod firma DJM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0, 2 siedziby w

Warszawie, przy ul. Marszatkowskie) 142, 5 pigtro, 00-061 Warszawa, |

wpisang do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejesiru Sadowego,
prowadzoncgo przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 3800002125, kapital zaktadowy:
S.000.00 ztotyeh (2wanyg w niniejszym pkeie takze Administratorem™)
umoweg o pelnteme funkejr administrators zastawu oraz administeators
cabezpieczen przy emisji obligacii seril M emitowanych przez Grupa
Corpus luris Spolks Akcyjpa w ramach programu emisji obligacii, na
podstawic Ktérej Emitent powierzyl Administratorowi m.in. funkeje

administratora zastawu, w rozumieniu art. 4 ust. 4 ustawy z dma 6 grudnia
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1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow w odnieﬂml‘ﬁ_é,‘&
zastuwow rejestrowych ustanawianych na zabezpicczenie wierzytelnosei 2
Obligacji oraz administratorem zabezpieczen w rozumieniy art. 29\15}1”
z dnia 15 stycznia 2015 o obligacjach w odniesieniv do zastawow (w
rozumieniyu art, 327 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cy.witnj)
ustanawianych na zabezpieczenie wierzytelnosci 2 Obligacjis seeseees swene
Emitent m. in. zobowiazal si¢ spowodowad, ze Zastawea na zabezpieczenie
wierzytelnosci pienieznych z Obligacji, w tym 2 tytulu obowigzku zaplaty
Kwoty Wykupu, Odsctek. Odsetek zn Opdézmienie. Premin, jak rowniez
kosztow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia ww. wicrzytelnosel
‘wynikajacych z Obligagjt (w tym kosztow egzekucji), ustanowi na rzecz
Administrators zastaw rejestrowy na 7 (siedem) certyfikatach
inwestyeyinyeh serii AX (oznaczonych numerem [SIN PLCMHSObﬂZln
wyemitowanych przez Corpus luris |1l Niestandaryzowany Fq.ndusz
Inwestycyjny Zamknigly Wierzytelnosct z siedziba w Warszawic (-adn:s;
ul. Prozna 9, 00-107 Warszuwa), zarejestrowany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyinych ﬁod numerem RFI: 667 (. Przedmiot Zastawu™), do
najwyzszel sumy zabezpieczenin  wynoszacej  75.000.000 =zl
isiedemdziesigt pigé miliondw) zlotych (.Zastaw Rejestrowy™) oraz
zastaw w rozumieniu art. 327 ustawy 2 dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks
cywilny (,Zastaw Cywilay")l creerremmminanees mereemseemeesseeesscessiesinns
w dniu |5 czerwea 2026 roku Zastawca zawarl z Administratorem umowe
zastawow na certviikatach inwestyeyinych, nu podstawie ktorep Zastawcea
ustanowil Zastaw 'Rpj'wlip,y_otatz“uw Cywilny, o ktorych mowa w pke
6 powyzej (zwang w niniejszym akeie takze Umowg Zastawu"}; -----ee
w  wykonaniu Wamnkbw Emisji oraz Umowy Zastawu, Zastawca
zobowigzany jest do poddania si¢ na rzecz Administratora egzekucji w
trybie art. 777 i'.-i pkt ‘Cika'deksn postgpowania Cywilnego, «---eeeeesmeaeas
stosunkiem prawnym, w zwigzku z ktérym Zastawca poddaje si¢ egzekucji
w § 5 punizej jest Umwalastawu. 0 kiorej mowa w pkt, 7 powyzej;--ees
daty powstania zobowigzania Zastawcy jest data zawarcia Umowy
Zastawu, Q;klénej',mown~w' pkt T pOWYZE];-scavenmsmmrmmrmanamrraecaae e
tredé zobowitnﬁ Zastawey opisana jest w § 3 niniejszego aktu
nnmiuhmgo B
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§2. Przedstawiciele Zastawcy, dzialajaey w  imieniu  Zastawey
odwiadezaja, 7e do dokonunia czynnodcr dokumentowanej ninicjszym aktem
J notarialnym nie jest wymagana zadna zgoda. zatwierdzenie ani upowaznienie

ze strony jakiegokolwick organu, osoby trzeciej lub sadu, ktorej Zastawea by
T L T B .

§3. Przedstawiciel Zastawcey, dzialajaec w imieniu Zastawcy oswiadcza, z¢

w zwiazku z zabezpieczeniem Zastawem Rejestrowym oraz Zastawen

Cywilnym wierzytelnodel pleniginych wynikajaeych z Obligacyi, w tym Kwoty

Wykupu, Odsetek, Premii, Odsetek za Opoznienie, kosztow (w tym kosztow
egzehucji) 1 wydatkow  zwigzenyeh  z dochodzeniem  zaspokojenia
wierZytelnosci  pienigznych wynikajacyeh 2z Obligacii, a takze innvch
ubocznych swiadezen plenteznych wynikajgeych z Obligacyi, za kidre Zas‘mwca
ponosi odpowiedzinlnosé na podstowic Umowy Zastawu oraz wazelkich
udokumentowanych kosztow i wydatkow Zastawnika, poniestonych w zwigzku
z dochodzeniem wykonania przez Zastaweg zobowiazan pienigznych,
wymkajacych 7z Umowy Zastawn (w tym kosztow egzekucji) wraz z odsetkami
za opainienie, poddajc.rcprczcmownnego przez sichie Zastawcee, 1), GRUPA
CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJINA 2 siedziby w Warszawie na rzecy
Administratora, 1j. DIM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0. z siedziby w
Warszawie, egzekuc)i wprost z niniejszego nktu—.notarinlncgo w trybie act. 777
§ 1 pkt 6 Kodeksu postgpowunia cywilnego z Przedmiotu Zastawy - do
maksymalne) kwoty 75.000.000 zt (siedemdziesial pig¢ milionéw zlotyeh), w
celu zaspokojenta powolanyeh wierzytelnosei, postanawiajac jednoczednie, ze:
1) zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie przez Zastawce

obowiazku objetego  minicjszym  tytulem egzekucvinym na  rzecz

Administratora  jest  kazdorazowe ziozenie przez  Administrators
pisemnego  odwiadezenin w formie  z podpisem  notlarialnic
poswiadezonym, stwierdzajacego, z¢ Emitent nie zaplacil w catosci lub
czglel wymagalne) wierzyteinosci pienigznej wynikujacej = Obligacii, w
tym Kwoty Wykupu, lub Odsetek, Tub Premii, lub Odsetek za Opdznienie,
lub Kosztow (w tym Kosztow egzekucii) oraz uptyw terminy 7 (siedmin)
dni od daty wyslania przez Administratora do Zastawey cgzemplarza tego
ofwindczenia Administratora, przesyltka rejestrowang w  rozumieniu

ustewy z dnia 23 listopada 2012 roku — Prawo pocziowe (1.j. Dz, U. z 2026
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r. poz, 558 ze zm.), na adres Zastawcy wskazany w rejestrze
przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sydowego w dniu nadawania ww.

przesylki (a w przypadku braku takiego adresu - na adres wskazany w
niniejszym akcie NOLAriBINYM); = eescm-scosermmresnecaccceamsenesenam e nnemnsnas

2)  Administrator moze wystapi¢ z wnioskiem o nadanic nintejszemu aktowi

notariainemu klauzuhi wykonalnosct w terminie do dnia 31 grudnia 2032
roku (whycznie), przyv czyvm Administrator ma prawo  wielokrotnie
wystgpowal o sadanie niniejszemu aktowi notarislnemu  klauzuli
R L B S LU
§4.Zastgpea notarialny pouczyl Stawajacych 0 tresci; «seemeeesmsamsmneeomen
) art. 777 § | pkt 3, 781 § 14, 786, 788 i 840 Kodeksu postgpowania
cywilnego, w  szezegdlnodei o tym, 2e jezeli wykonanic tytulu
cgzekucyinego jest uzaleznmone od zdarzenia, ktore powinien ud;.:»vodnié
wierzyciel, sud nada klavzulg wykonalnosci po dostarczeniu dowodu tego
zdarzenia w formie dokumentu urzedowego lub prywatnego z urzedowo
poswiadezonym podpisem; ~—=-eeeees coomommmr e aas

2) przepisdbw  Rozporzadzenia Parlamentu Europejskicgo i Rudy (UE)
2016/679 2 doia 27 kwictnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych

W zwiazku z przetwarzaniem danych osobowyoh i w sprawic swobodnego
przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 05/46/WE, w

szezegolnoder o tresci oart. 13 Rozporzgdzenia tj. Informacjach

S S TR et st s e T TP T e w s Go et s i s m e P R At B Anase crees o statbasascnse s es

e e i L SR ————————

Pobrano od kwoty 75.000.000 2zl (siedemdziesigt pieé¢ miliondw zlotych)
AASIGPUIRLE OPIILY !~ e e s e S
1) tytalem taksy notarialng] ==c-c--ceeesmmeeio o icneaas 5.000,00 2zl
2) 23% podatku VAT —vvrseeacne B et e e [.150,00 zt
L T 2 e S SN
1) § 3 Rozporzqdzenia Ministra Sprawiedliwosci 2 dnin 28 czerwea 2004 roku

w sprawic maksymalnych stawek taksy notarialng); -« eveemcemmm s



N

SR

Y6l L GRUPA CORPUS IURIS MICHAEL/STROM
‘%’J DOM MAKLERSKI

2) urt. 41 i urt. 146¢f ust. | pkt | Ustawy z dnig || marca 2004 roku o podatku
L B
AKt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.

Orvelnal aktu podpisall: Stuwajgcey

ora; Lastgpea notarinsza.

Kancelaria Notarialna

Pawel Kita, Agnieszha Szalachowska - Darteyre

Spotka Cywilna

00-033 Warscawa, ulica Wojclecha Gdrskiego 9

rel, 825-69-83, tel. 823-36-39

Wypis ten wydany nie

Rep, A nr .....ggﬂsﬁ./zozo

Warsgawa, dnia 15 czerwen 2026 roka

Pobrane za dokonanic caynnosci notarialnej ~ 48,00 21

oraz podathue VAT 23% - 11,04 21

na podstawie: § 12,1  Rozp. Min. Spraw. & dnla 28 cierwea 2004 toku
(t.j. Dz, U,z 2020r., poz. 1473) oraz art, 41 i art, 146an phkt | Ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podathu od towaréw i uslug (tj. Dz. U. z 2024r., poz. 361).

noriann Grppa
’
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WEKSEL WEASNY IN BLANCO

Warszawa 15 czerwea 2026 roku

D BEY WYL eaa Lol vytlaw v

GRUPA CORPUS IURIS S.A. 7 sicdzibg w Warszawie przy ul. Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsighioredw  Kmajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejopowy din m st Warszawy w Warszawie, XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale
zakiadowym w wysokesel 100 000,04 PLN (w calodel oplacony |,

dmia roku

AT N e ey
zaplaci 2 ten weksel, bez protesty na rzecz DIM TRUST ADMINISTRATOR SP, Z 0.0. 7 siedziby

w Warszawie, wpisane] do rejestru przedsighiorcdw Kmjowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS; 0000922460, NIP: 5252877403, REGON; 389990225, lecz mie na jef zlecenie. sume

zlanveh

leveh

wowns

Wekael platny w

Wy st w it

Wimieniu GRUPA CORPUS IURIS S.A.

2 Al K

(o= :

Piowr Olszewski Karol Posuniak
Prezes Zarzadu Crionek Zarzadu

153 |Strona
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FOROZUMIENIE WEKSLOWE

Niniezsze Porozumienie wekslowe (swana dale) | Porozumieniem”™) zostalo mwwure w Warkzawie, dnia
15 caerwea 2026 roku, pornigdzy:

(1)  DIMTRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0,0. 2 sicdzibe w Warszawic, pray ul. Marsealkowskicj 142,
S pagtro, 00-06] Warszawa, wpisany do rojestru przedsighiorcow Krajowepo Rejestru Spdowego,
prowsdzonego przez Sad Rejonowy dla mat. Warszawy w Wanszawie, XIT Wydzial Gospodarezy
Krujowego Rejestmu Sadowego pod numerem KRS: D000922460. NIP: SIS2877403, REGON: 389590225,
kapital zaktadawy: £.000,00 zdotyeh ( Administrator”), oz

2)  GRUPA CORPUS IURIS S.AL z stedaby w Warsmwie prey ul Jozefa Bema 83, 01-233 Warszawa,
wpisuna do rejestru preedsighiorcdw Krsjowego Rejestiu Siadowego prowadzonege preez Sad Rejonowy
dia m. st, Wasszawy w Warszawio, XTI Wydzial Gospodorezy Kryowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000442287, REGON: 146416300, NIP: $272687545, o kapitale smakiadowym w
wysokoesed 100 000,00 PLN (w calusei oplacony) (, Emitent”),

Adminisirstor orax Emitent zwani sa w dalsze| czedoi Porozumienia lacenic _Stronami”, a kazdy 2 nich 2 asobna
awany Jest  Strong”

PREAMBULA
ZWAZYWSZY, ZE:

(1w dniu 21 maje 2026 roku, Zarzad Esmitents podial uchwalg nr 2 w sprawie programu emisfi obligacji
(. Program Emisfi");

(2) wramach Programu Emigl, Emlieat na podstawie min.: (1) art, 33 pkt | ustawy z dnin 15 stycznia 2015
ruku o obligacjoch oraz (i) uchwaly Zarzadu Emitenta ne 3 z dnia 21 maja 2026 roku w sprawic emisi
obligacji serii M (oraz pray uweglednivan uchwaly nr | Zarzadu Emitenta z dnia |5 czerwen 2026 roku w
sprawie zwigkszenia hiczby oferowanysh Obligachi serii M. ustalena ostateczne) wartodel emisii 1
ostatecznego tekstu warinkdw smisji Obligacji seqi M oraz wsigpne] alokac)l Obligacii serii M), emimjc
do 50 0G0 cbligacy serii M o wartedcr nominalne] 1.040,00 zhotych kazda oraz o taozhe] wartodci
nominalpe do S0 000 000 dotyek (, Obligacje™), dia ktdeych prawa | obowinzki Emitenta : obligatariuszy
posindajacych Obligacie zostaly okrestone w warunkach emistl obligac)l serii M, W brzmiemuu prayjetym
uchwaly nr | Zarzpla Emitenta z dols £5 czerwea 2026 roku w sprawic awigkszenia liczby eferowanych
Obligacji semi M, ustalenia ostatéezne] wartodel emisji | ostatecznego tekstu warunkow emisji Obligacii
seril Mooraz wstepne) alokacp Obligacii venii M, stanowiace warink: enisii Obligac)i w rozumicnio an. &
Ustawy 200 15 stveznia 2015 roXu o obligacjach (. Warunki Emisj(”),

{3)  rgodnie 2 Warunkami Emisjl, Emitent zobowigzni si¢ wydat no rzece Administrstors. nn warunkach
okreslonych w Warunkach Emisil, weksel wiauny niezupelay (in blanco ) (date) . Weksel Wiasny™)

(4)  w dniu 22 maja 2026 roke Administrator oraz Emitent zawarli umowe o pelnienie fonkcji administrtora
rastawi oz adminsirators xabezpiecxen pray emisi obligagii seoii M emitowanych pezez Grepa Corpus
luris Spoftka Akcyjna w mmach programu emisii obligacii, na podstawie Ktbrey Emitent powierzyl
Admunistratorowi muin. petnienie funkeji sdminisiatora zabezpiecsed, w roaumienio art. 29 ustawy 7 doala
15 stycamin 2015 roku o obligacjach, muin, w odniesieniu do Weksla Winsoego,

STRONY POSTANAWIAJA CO NASTEFUJE
L WRECZENIE WEKSEA WELASNEGO

Emitent wreeza Administratorowd, dzialajicemu we whasnym imieniv, lecz ma rachunek Obligatarniszy,
Weksel Whasny w celu zabezpieczonin wszelkich obecaych § pezysalych wieszytelnosci pienigznych
przystugujacych 2 tytaln Obligacil. w tym co do obowinzku mphaty kwoty wykups, odsetck, odsetek 2
opdZalenie, premil jak rowitiez kosztow zwiazaavch z dochodzeaiem zaspokojenis wierzytelnotsi
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wynikajacych z Obligac)i (., Wierzytelnodei Zabezpieczone™).
1. WYPELNIENIE WEKSLA WLASNEGO

2L Adminisirator ma prawo wypelnié Weksel Wiisay do kwoty cdpowindajacej wumic wymagalnych i
niczaplacoaych Wierzvtelnoder Zabezpreczonyeh, przy czym kwota na Weksle Whsaym nie moze by
wyzsza niz 75 000 000 zotych (sicdemdziesigt pigt miliondw zhotych).

22, Administrator ma prawo wypelnic Weksel Whisny zgodnie 2 postanowieniami Warunkéw Emisji omz
niniejszego Porozumicsia, przy czym urupetnienie Weksln Wihasnego ) dochodzenie zaspokojenia 2 niego
nustap pod warunkiem, ze Emiteat nie zaplaci w terminie jakicikolwick kwoty nalezasj na podsiawie lub
wawinaku & Wierzytelnodciani Zabezpiedzonymi.

23, Administrator ma prawo wypeinié Weksel \Wiasay nastepojacyini clementami: (i) daty platnosci wediug
SWERD urnnnia < ¢ eastrexioniem Punkiu 2.4 pomzoj, (15 sumg wekslown — zgodaie z Punkiem 2.1 powyze)
orax (i) migjscem planodel Weksla Wiasnego bedacym siedzibn Emientn ujswaions w refestrre
pracdsighiorcow Krajowegn Rejestru Sadowego na date wypelnienia Wekila Wiasnepo.

24, Nupdanieiszs daty, w jakic) mozs nastapid azupelnicnic Weksla Wihasnogo jest dzien 31 grudnia 2079 roky,
Administrator 2awindon Emitenta o wypetmiemu Weksla Whasnego:

241, listem polecomym wyslanym as <o najmmie 7 (siedem ) Doi Roboczyeh praed wrminem plamosel
Weksta Wiasnego leh

24,2, wiadomosely wystong poczty elkekironiczng na co napminic) 7 (siedem) Dni Roboczych przed
lerminem platnodci Weksle Wlasnego,

15, Kuxdorzawo po wypelnienin Weksin Wissnego, wystawiooego nu zabezpiecrenie Wicrzyielnogal
Zabezpiecronych, Emitent, na zadanie Administratorn, wystawl w ferminke 21 dail od dnia otrzymanio
takiego faydania dodatkowy weksel wlasny niczupetny (in blanco) z klsuady nie ni zlecenic” i Jbez
protesu” wrag 2 porozumicnien wokslowym (o treder zasadniczo odpowiadajyee] Wekslom Whsnym |
nusegszemu Porozumieniuj, stanowiscy zaberpieczenie Obligacjy, tak aby fnczna liczbe weksli wiasnych
wystawimmyel Jednoczednie na 2abezpicczenie Obligac)l byla rowna jednemu wekshowi wiasnemu.
Dodatkows porozaumicnic wekslows, o kiorym mowa w ninciszym punkcic bedzic praewidywalo, 2o sema
kwot na weaystkich wystawionych wekslach winsmyeh nie przekroczy kwoty odpowiadajgcef 150
wartosci nominalngg wyemitowanych i nie wykupionych Obligagl, aktuaing) na dziea zavwarcia takicgo
porozumicnls wekslowego, ”

:
3. ZWROT WEKSLI /

L Weksed Wiasuy, o fle nie zostanie wypelniony, podiega awrotowi Emitentow! po wiszezeniu wszelkich ( =
maleznodc] z tytubi Obligac)i objstych ym Wekshom Wihaseym wraz z kosztami i nnymi naleznoiciami
ubocznymi. \

3.2 Wazyskie niezwrocone wozeiniej Weksie Wiasne zostang 2wrdcone Emitentowi po nicodwolalaym | -
bexwanmkowym zaspokojenin wezystkich Wierzytelnosei Zabezpieczonych.

3.3 W przypadkach wskazanych w pkt 3.1 | 3.2 powvzej Administrator bedzic zobowiazany 2wrocié Weksel
Wiasny w terminie 14 (caemmstu) Dni Roboozych od dorgezenio ma preez Emitenta 2adanio zwrote. Zwrot
aostanie dokonany bezpodrednio do rmk Emitenta lub listem poleconym wysianym w powysszym terminie
na adres Emtents wskazany w Punkcie 4

4. W proypadho, gdy Emitent zazgdo ewrotu Weksla Winsnego, kidey jest pezechowywany w sydzie,
Administratar bedme anbowiazany do jogo zwrotu tylko w przypadku, gdy dotyczacs go pestgpowanie
zostalo prawomocnie zakodiczone i pod warunkiem, 7 sad zgodzi sie wydasd Adminisratorowi ten Weksel
Wiasny. Zwrot nastypi w terminie 14 {czsemastu) Dni Roboczych od dnia otrzymania Weksla Wiasnego
praez Administratorn od sadu. Zwrot 2ostanic dokonany bezposredaio do rgk Emitenta lub listem
poleconym wyslanym w powyitrym termime na adres Emitenta wskazany w Punkcie 4,
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35, Administrator moze 2adac. aby Emitent praedstawil dowod zaspokojenia naleznodci, o ktéeych mowa w
PRt 3.1 3.2 powyzej i do czasu jego przedstawienia mozo watrzymadé si¢ 2e zwrotem Weksti Wiasnych,

4 ZAWIADOMIENIA

41, Wsrelkic znwiadomicnia, odwindczenia, fktury | tym podobae (, Zawiadomienie™), zwiazane z Umows
ierowane preez Strong do drugicl Strony powinny byd sporzadzone w formic pisemncy (lub w formie
elekimnicane) rdwnowaimej z olwisdczeniem woli zlozonym w formie pisemiie) w rozumicniu art, 801
Kodeksu eywilnego) pod ry gorem niewazmasci i winno zosted dorgczone dragie) Stronie
4010, w przypedka  Zawindomienia w formic  plséming: osobidcie lub fistem poleconym  za

potwiendzeniem odbions lub przesy g kurierska za potwierdzeniem odbioru, nn nastgpujacy adres:
e do Emitente
ma ndres sedziby Emitenta wskizany w danym causle joko oktialny w o nejestrze
preedsighiorcdw Krjjowego Rejestru Sadawego,
b. do Administraory
ma adres sicdziby Administratons wskazany w danym czasie jako aktunlny w rejestrze
preedsichivroow Krajowego Rejestiu Sadowego,

2) w praypadku Zawiadomienia w formie elektronicme) (o ktdrym mows powsiej) 2 pomocs pocity

clektroniczne) e-mail na nastepujice adresy eanml:

1. do Emitenta
k. poauniak et .com.pl
b.mikulekifgei.com.pl oraz
poolszewskighge, com.pl orax
kmikutdi@aci.com.pl
b, do Administeators:
Lorlowskigdmm pl omz
ebocin@dim.pl
Zawisdomienie w formic pisemne] (0 kidrej mowa wpkt 4.1) bedzie uzmane 2 prawidlowe dorgczone;
0y wdacie dorecrenin,
2y w dacle potwierdzenia dorgezenia prece kuners,
3 wdaie potwieridzenin odbions Praosy i rejestrowans;,
4y wdecic sdmowy odbior,

3 awpraypadka fist poleconego. dodatkown 2 uphywem |4 (cziemadeie) dni od daia pierwszego
awizowianin listy polesinego..

Zowindomicnie w formie eektroniczne) (o ktarej mows w ust. 1) beda wazmane za prawidiowo dorgeasny 2

chwila ustaloag 2godnie z arl. 61 § 2 Kodeksu cywilnego, prey ¢zy Strony ustalaja, iz w razie wyshnia

Zawsadomienin w tym trybie;

1) w dniv innym miz Dzied Roboczy beds umuwane 72 dorgezone w plerwszym Dn Roboczym po dniu
wyslaniz Zawiadomienia,

2) po godzinie 17:00 w Ditiu Roboczym umaje sig 24 dorgezone w pierwszym Duiu Roboczym po disiu

wyslania Zawiodomienin
| ' 4
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Kizda ze Sron moze zmienié swof adres do dorgezen w drodze Zawiadomienis wystanego do dragies
Strony. co nie stanowi zmiany Umowy, przy czym ziniana adrzsu wobee danej Strony bedzie skuteczny od
dnin nastepajacezo po dniu dargezenia takiego zawiadomicnla tej Stronic i pod warunkicm, iz nowy adres
dla dareczen bedzie znajdowas sie na terytarium Pokki

INNE POSTANOWIENIA

Emitent w dniu zawarcia Parcaumienin zlozy na r2ecz Administrators odwiadezenie o poddan sic
cerehucii wprest 2 akiu nomralnego wtrybie art. 777 § | pkt 5) Kodeksy Pastgpowaniz Cywilnego do

kwaty 75 000 000 zotych (siedemdziesipt pict miliondw 2latyeh ), w celi znspokojenia wigrzytelnodci

wynikagcych 7 Weksli Whasnych, przy czym Administrator bedzie uprawniony do wystapicnia z
whioskiem 0 nadasie Kiaiezuli wykonalnodei takiemu aktowi nogarintnemu w terminie do dnia 31 grudaia
2032 roku. Administrator bedzic mogl wazczad i prowndzié egeekucie przeciwko Emitentowi w oparciu o
przedmioiowy akt notarialny, w stosunku do calodei lub dowolngj czeder nateinnic, przy czym jezeli
Admimistrator zdecyduoje si¢ dochodzic maleznoici czpdeiami, wowezus w odniesieniu do kuxdes credel
naleznosel moze prowadeid egzekuc)s niezalezaie,

Wszelkie wyraenin zaczynajgoe sie wiclka liters | nieadefiniowane w Povosumientu metjy Enaczenie
pezypisane im w Warunkisch Emish,

Pocozumienie sparzgdzone zostala w dwich egzemplarzach w formic piseinnej 2 podpisami notasialnie
pokwiadcranym).

Zmiany | wrapeinienia Porozumienin dia swojej wanogci wymagsys zachowanm formy gsemngj 7
podpisami notarialaie podwiadcsonymi.

PODPISY
|notariainic poiwiadezone|

Wimicain Administratorn

Poudpis. - ( R
Imig | nazwisko:  Grzegorz Bocian
Stanowisko: Pelnomocnik

—p AL LS

Piotr Os2ewsk) Karol Pasuniak
Prezes Zorzgdu Czionek Zarzadu
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Agmeszka Szatachowska-U

Repertorium A nr 5560/2026
AKT NOTARIALNY

Dnia pig¢tnastego czerwea dwa tysiace dwudziestego szostego roku
(15.06.2026r.), przed zastgpcq notarialnym Adriang Graca, zastgpca Pawla
Kita. notariusza w Warszawie, w prowadzonej przez niego kancelarii
notarialnej w Warszawie, przy ulicy Wojciecha Gorskiego 9, stawili sigi-------

1. Karol Posuniak

2. Piotr Olszewski

zwani dalej w niniejszym akcie takze ,Przedstawicielami
Emitenta® oo
- oboje dziatajacy ad 1 jako Czlonek Zarzadu. ad 2 jako Prezes
Zarzadu uprawniceni do lacznej féprczemacji spolki pod firma
GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJNA z siedziba w
Warszawie (dalej-'.takie: ..‘Emilent"). wpisanej do rejestru
przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS: 0000442287, =z ktorego Informacje odpowiadajacy
odpisowi aktualnemu 2z rejestru przedsigbiorcéw z dnia 15
czerwea 2026 roku okazano przy niniejszym akcie notarialnym
(dane Spotki wedlug oSwiadczenia oraz okazanej Informacji z
rejestru przedsigbiorcow: ul. Jozefa Bema nr 83, 01-233
Warszawa, REGON: 146416300, NIP; 5272687545),-cvcvacananux
Karol Posuniak oraz Piotr Olszewski oSwiadezaja, 2ze: —--eenvn
— ich umocowanie do lacznej reprezentacji spotki pod firmg

GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJINA z siedziby w

Warszawie nie wygaslto, nie ztozyli rezygnacji ani nie zostali
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odwolani z pelnionych funkcji Ad | jako Czlonka Zarzadu
oraz Ad2 jako Prezesa Zarzqdu; ~---=eveeermemecccemcmecmanceans
~ dokonanie niniejszej czynnosci ni¢ narusza przepisow prawa,
w tym postanowien Statutu Emitenta, w tym w szczegélnosci
w zakresie konieczno$ci uzyskania stosownych zgdd
Organow Spoltki, Akcjonariuszy spolki lub o0s6b trzecich; ---
— spolka nie utracila osobowos$ci prawnej, nie zostala
postawiona w stan upadiosci ani tez likwidacji, nie toczy sie
w stosunku do ni¢j postgpowanie upadlodciowe, ani zadne z
postgpowan restrukturyzacyjnyech: --------cemmemmmemmrmeaaon
— od chwili wydruku okazanej wyzej Informacji z rejestru
przedsigbiorcdw nie nastapily Zadne zmiany, ktére moglyby
mie¢ wplyw na waznos¢ lub skutecznosc ninicx:jszej
CZYNNOSCHj====mmmsmmmmmrm e e e s e e e y==--
— reprezentowana przez nich ww. spolka istnieje, nie znajduje
sig w likwidacji 1 nie toczy sig¢ wobec niej postgpowanie
upadlo'éciowc ani restrukturyzacyjne, ani tez nie zostato
wszezgte jakickolwick postgpowanic na podstawie ustawy z
dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadioSciowe (t.j. Dz.U, z
2025 roku poz. 535 ze zm.) of;z ustawy z dnia 15 maja 2015
roku Prawo restrukturyzacyjne (Dz:U. z 2026 roku poz, 533
ze zm.), dziata zgodnie z umowg spotki Emitenta.------------

Tozsamosé stawajgecych zastgpea notarialny ustalil na podstawie powotanych

wyze] dowodow 0S0bISTYCh, ~ememmmmm e
Stawajacy oswiadczyli, ze nie zachodza przyczyny powodujace uniewaznienic N
powolanych wyzej dowodow osobistych ani uzasadniajace obowiazek wymiany
tych dowodow osobistych, stosownie do tresci Ustawy z dnia 06 sierpnia 2010
roku o dowodach osobistych. —mccemmmmm e
Stawajgcey niniejszym oswiadczaja, ze zadajg sporzadzenia aktu notarialnego o

NASICPUJACE] trESCI -mmmmmmmm e ek mn e

OSWIADCZENIE O PODDANIU EMITENTA EGZEKUCJI
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5)
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KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO
§1. Przedstawiciele Emitenta, dzialajac w imieniu Emitenta o§wiadczaja,

I. na podstawie uchwaly nr 2 z dnia 21 maja 2026 r. Zarzadu Emitenta w
sprawic programu cmisji obligacji, Emitent przyjal program cmisji
obligacji (nProgram Emisji™); ~=-meemmmms oo

2. wramach Programu Emisji, Emitent na podstawie m.in.: (i) ustawy z dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach oraz (ii) uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 2 z dnia 21 maja 2026 roku w sprawie programu emisji obligacji oraz

“(iti) uchwaty nr 3 Zarzadu Emitenta z dnia 21 maja 2026 roku w sprawie
emisji obligacji serii M (oraz przy uwzglgdnieniu uchwalty nr 1 Zarzadu
Emitenta z dnia 15 czerwea 2026 roku w sprawie zwiekszcnial!iczby

oferowanych Obligacji serii M, ustalenia ostatecznej wartosci emisji i

» ostatecznego tekstu warunkéw emisji Obligacji serii M oraz wstepne)
alokacji Obligacji serit M) emituje do 50.000 (pigédziesiat tysiecy)
obligacji serii M o wartosci nominalnej 1.000,00 (tysiac) zlotych kazda
oraz 0 lgcznej wartosci nominalnej do 50.000 000 (pieédziesiat milionow)
ztotych (,Obligacje™), dla ktérych prawa«i obowiazki Emitenta i
obligatariuszy posiadajacych Obligacje zostaly okreslone w dokumencie

: ‘\ pod nazwa ,Warunki emisji obligacji” w brzmieniu przyjetym uchwalg

f nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 13 czerv;ca 2026 roku w sprawic zwigkszenia

j liczby oferowanych Obligacji serii M, ustalenia ostatecznej wartosci

emisji 1 ostatecznego tekstu warunkow emisji Obligacji serii M oraz

wstgpnej alokacji Obligacji serii M z dnia 15 czerwca 2026 roku, ktore

stanowia warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. 5 ustawy z dnia 15
stycznia 20135 roku o obligacjach (,Warunki Emisji™); -=-=-seeemramaaaaaaa.

3. zgodnie z Warunkami Emisjis «oremm e e e e e
a) posiadaczom Obligacji przysluguje wobec Emitenta wierzytelnosé
wynikajaca z Obligacji o =zaplat¢ kwoty wykupu Obligacji w
wysokoSci  réwnej warto$ci  nominalnej Obligacji (. ,Kwota
WY K P U ) e e e e e

b) Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od Obligac)i (,,Odsetki™) bgda

naliczane zgodnie z Warunkami Emisji., wedlug zmiennej stopy
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procentowej wynoszacej WIBOR3M, ustalonej zgodnie z pkt. 16.4
Warunkow Emisji, powigkszonej o marze (dalej ,Marza™) wynoszacq

5,00 % w skali roku, z zastrzezeniem mozliwosci podwyzszenia stopy
procentowej zgodnie z pkt. 16.5 Warunkow Emisji: -=---cmeemmmcmmanan ‘

¢) Odsctki za opoéznienie w rozumieniu art. 481 Kodeksu Cywilnego
naliczane beda w wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie, o
ktorych mowa w Kodeksie cywilnym (,,Odsetki za Opéznienie”);---

d) Na zasadach okreSlonych w Warunkach Emisji, Emitent bedzie
uprawniony do wezedniejszego wykupu calosci lub czgsci Obligacji,
ktory nastapi poprzez zaplat¢ przez Emitenta na rzecz posiadacza

’ Obligacji Naleznosci Glownej powigkszonej o Odsetki oraz premig (o
ile bedzie nalezna) (,Premia™); Premia bedzie obliczana na
warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji; ==-=s=sessacancanaaas

e) Kwota Wykupu, Odsetki, Odsetki za OpdZnienie oraz Prcmic:quq
platne w terminach, na warunkach i zasadach wskazanych w
Warunkach Emisji oraz przepisach prawa, przy czym ostateczna data
wykupu Oblig;zcji przypada na dzien 17 czerwca 2030 roku; -----e---

f)  na zasadach okreSlonych w Warunkach Emisji lub przepisach prawa
Obligacje moga lub powinny byé wykupione w catosci lub czebei
przed data wskazana powyzej, -------- e b S ok S

4. Zgodnie z dokumentacja emisyjna Obligacji, zaplata ceny emisyjnej za
Obligacje na rzecz Emitenta nastgpi w‘ terminie do dnia 10 czerwca 2026
roku w wypadku obligatariuszy niebgdacych klientami instytucjonalnymi

oraz do dnia 17 czerwca 2026 roku w wypadku obligatariuszy bedgcych

klientami inStytucjonalnymi, ~==--==cemmmme e a e X
S. w dniu 22 maja 2026 roku Emitent zawarl w formie pisemnej ze spotka
pod firma DJM TRUST ADMINISTRATOR sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Marszalkowskiej 142, 5 pietro, 00-061 Warszawa.
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225, kapital zakladowy:
5.000,00 zlotych (zwana w niniejszym akcie takze ,,Administratorem”)

umowg o0 pelnienie funkcji administratora zastawu oraz administratora
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zabezpieczen przy emisji obligacji serii M emitowanych przez Grupa
Corpus luris Spotka Akcyjna w ramach programu emisji obligacji, na
podstawie ktérej Emitent powierzyl Administratorowi m.in. funkeje
administratora zabezpieczef w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia 15
stycznia 2015 o obligacjach w odniesieniu do Weksla Wiasnego i
Porozumienia Wekslowego (zdefiniowane ponizej); «------------ssmeeeeaena-
6. W  Warunkach Emisji, Emitent m.in. zobowigzal sie wydaé
Administratorowi na warunkach okreslonych w Warunkach Emisji weksel
niezupelny (in blanco) z klauzula .nie na zlecenie” i ~bez protestn”
(..Weksel Wlasny™) wystawiony na zabezpieczenie wicrzytelnosci
pienigznych z Obligacji, w tym z tytulu obowiazku zaptaty Kwoty
Wykupu, Odsetek, Odsetek za Opdznienie, Premii, jak rowniez }(oszmw

zwiazanych z  dochodzeniem zaspokojenia  ww, wierzytelnosei

wynikajacych z Obligacji (w tym kosztow egzekucji) (,, Wierzytelnosci

ZADEZPIeCZORE”) ;-=cmemmmm=mmnnme e e e e imims

~1

Zgodnie z Warupkami Emisji, Wekslowi Wlasnemu towarzyszy¢ bedzie
porozumienic wekslowe, upowazniajace do uzupelnicnia Weksla
Wilasnego w przypadku niewykonania w terminie przez Emitenta jego
zobowigzania do zaplaty jakiejkolwick kwoty ‘nalcincj na podstawie lub w
zwiazku  z  Wierzytelno§ciami  Zabezpieczonymi  (,Porozumienie
Wekslowe”), =ccmmmmmmmeeaacanaanaa. e

Zgodnie¢ z Porozumieniem WekslowWym: =«sssmmcmomeocmmmom e

a) Administrator ma prawo wypelni¢ Weksel Wlasny do kwoty

odpowiadajacej sumie wymagalnych i niezaptaconych Wierzytelnosei

Zabezpieczonych, przy czym nie wyzsze] niz 75.000.000 zi
(siedemdziesiat pigé milionow ztotych), pomniejszonej o kwote, o
ktorg uzupelnione zostaly pozostale weksle wlasne wrgczone
Administratorowi, zgodnie z pkt. 2.6. Porozumienia Wekslowego; ---
b) Administrator ma prawo wypelni¢ Weksel Wiasny zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji oraz Porozumicnia Wekslowego,
przy czym uzupelnicnie Weksla Wtasnego i dochodzenie

zaspokojenia z niego nastapi pod warunkiem, ze Emitent nie zaplaci
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w terminie jakiejkolwiek kwoty naleznej na podstawie lub w zwiazku

z WierzytelnoSciami Zabezpieczonymi; —--eesezc-memememeoooeeneeo .

9. w wykonaniu Porozumienia Wekslowego, Emitent zobowigzany jest do
poddania si¢ na rzecz Administratora cgzekucji w trybic art, 777 § | pkt

5) Kodeksu postgpowania CYWIlNERO: o e e

10, stosunkiem prawnym, w zwiazku z ktérym Emitent poddaje sie egzekucyi
w § 4 ponizej jest Weksel Wlasny. o ktérym mowa w pkt. 6) POWYZEj -=-~

1. data powstania zobowigzania Emitenta jest data uzupelnienia Weksla

Wlasnego zgodnie z Porozumiceniem Wekslowym, o ktorym mowa w pkt 7 ‘

b 7 e T i

\)
-

tres¢ zobowigzania Emitenta opisana jest w § 4 niniejszego aktu
O A Al g0, ~m oo e e
§2. Przedstawicicle Emitenta, dzialajgc w imieniu Emitenta okazu}ﬁ przy
niniejszym akcie notarialnym opisany powyzej Wcksel Wtasny oraz
Porozumienic Wekslowe. «eeecccmemmmmmmmm o
§3. Przedstawiciel Emitenta, dzialajac w imieniu Emitenta oéwiadeza, ze

Sei objetych niniejszym aktem notarialnym nie jest

do dokonania czynno
wymagana zgoda, zatwierdzenie ani upowaZnienie ze strony jakiegokolwick
Organu, organu Emitenta, osoby trzeciej lub sadu, ktorej Emitent by nie

L

§4. Przedstawiciele Emitenta oswiadczaja w imieniu Emitenta, e w
zakresic obowigzku zaspokojenia wierzytelno§ci pieni¢znych wynikajacych z
Weksla Wlasnego wreczonego Administratorowi. a takze odsetek za opoznienie
oraz wszelkich kosztow (w tym kosztow egzekucji) lub wydatkow zwigzanych

z dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajgcych z Weksla Wiasnego, za

ktére Emitent ponosi odpowiedzialno$é na podstawie Weksla Wiasnego,
poddajg reprezentowanego przez siebie Emitenta, ). GRUPA CORPUS IURIS
S.A. z siedzibg w Warszawie na rzecz Administratora tj. DJM Trust
Administrator sp. z o.0. 2 siedziby w Warszawie cgzekucji wprost 2z
niniejszego aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5) Kodeksu
postgpowania cywilnego do maksymalnej kwoty 75.000.000 zi (siedemdziesigt
pig¢ milionéw zlotych) w celu zaspokojenia powolanych wierzytelnoscei,

postanawiajac jednoCzesnic, Z€; ~==-mssceamemmmmmmssmeomm e meeeeeee oo
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1) zdarzeniem, od ktdrego uzaleznione jest wykonanie przez Emitenta
obowigzku objetego niniejszym tytulem egzekucyjnym na rzecz
Administratora jest kazdorazowe zlozenie przez Administratora
pisemnego oswiadczenia w formie 2z podpisem notarialnie
poSwiadczonym stwierdzajgcego, Ze Emitent nie zaplacil w caloscei
lub cz¢Sci wymagalnych wierzytelnosci pienigznych wynikajacych z
Weksla Wlasnego, lub odsetek za opdznienie lub wszelkich kosztow
(w tym kosztow egzekucji) lub wydatkow zwigzanych =z
dochodzeniem zaspokojenia roszczen wynikajacych z Weksla
Wiasnego oraz uptyw terminu 7 (siedmiu) dni od daty wyslania przez

; Administratora do Emitenta egzemplarza tego oSwiadczenia
Administratora, przesylka rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia
23 listopada 2012 roku — Prawo pocztowe (t.j. Dz. U, 2 202(l> r. poz.
558), na adres Emitenta wskazany w rejestrze przcdsiql;iorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu nadawania ww. przesylki (a w

przypadku braku takiego adresu — na adres wskazany w niniejszym

akcie notarialnym); e e

2) Administrator moze wystgpi¢ z wnioskiem o nadanie niniejszemu
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalnos$ci w terminie do dnia 31
grudnia 2032 roku (wigcznie), prz'if czym Administrator ma prawo
wielokrotnie wyst¢gpowaé o nadanie niniejszemu aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalno$ci. -=--ueee TR B s S

§5. Zastgpca notarialny pouczy! Stawajgeych 0 trefei: —-memeememmmmmanaaaan.
1) art. 777 § | pkt 5, 781 § 1%, 786, 788 i 840 Kodeksu postgpowania

cywilnego, w szczegélnoSci o tym, ze¢ jezeli wykonanie tytulu

egzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktoére powinien udowodnié
wierzyciel, sad nada klauzul¢ wykonalnoéci po dostarczeniu dowodu tego
zdarzenia w formie dokumentu urzedowego lub prywatnego z urz¢dowo
poSwiadezonym podpiSem; ==-=sesms cmmm e
2) przepisow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizyeznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego

przeplywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE. w

szezegOlnosci o treSci art. 13 Rozporzadzenia tj. Informacjach

-4
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podawanych w przypadku zbierania danych od osoby, ktorej dane

QOLY CZg . mmmm e e e e e e e

§6. Wypisy aktu nalezy wydawaé Emitentowi oraz Administratorowi. -----

§7. Koszty aktu ponosi EMItent, ==sceecemmecmmmeimcecncceccecceccnrenemeceans

§8. Pobrano od kwoty 75.000.000 zi nastgpujace oplaty: -------mmeeemeeeans

1) tytutem taksy notarialnej =--=-e-eeemmmmmmm oo 5.000,00 zi

2) 23% podatku VAT oo e 1.150,00 zi

NA POASTAWI R == mmmmm e e e e et e e cmevm s e e s e
1) § 3 Rozporzadzenia Ministra SprawiedliwosSci z dnia 28 czerwca 2004 roku
w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej; -=-=--=--mmemcmrmmmcceeaens

2) arf. 41 i art. 146ef ust. 1 pkt | Ustawy z dnia | | marca 2004 roku o podatku
O LOWArOW 1 USTUE.-mmmm e m e e e e e e e el
Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.

Oryginal aktu podpisali: Stawajgcy

oraz zastgpca notariusza.

Kancelaria Notarialna

Pawel Kita, Agnieszka Szatachowska - Darteyre

Spotka Cywilna

00-033 Warszawa, ulica Wajc:cclm Garskiego 9

tel. 825-69-83, tel. 825-36-39

Wypis ten wyd fronie

Rep. A nr ...... ?»'?«u /2026 g
Warszawa, dnia 15 czerwea 2026 roku

Pobrano za dokonanie czynnosci notarialnej — 48, 00 z!
oraz podatku VAT 23% - 11,04 z1 7
na podstawie: § 12.1 Rozp. Min. Spraw. « 7 dnia 28 czerwea 2004 roku
(t.j. Dz. U. 2 2020r., poz. 1473) oraz art. 41 i art. 146aa pkt I Ustawy z dnia 11
marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (t.j. Dz. U. z 2024r., poz. 361).

%dx}dﬂana G MW
Iy

astepcd no!l
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ma ceriyfikatech inwestyeyjnych (seria AW)
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Grupa Corpus Turis Spotke Akeyjns
7 siedoby w Warszavwae

jakho Zasiawen

DJIM Trust Adminkstrator spdlka z egraniczony odpowiedziainnéciy
Z ssedaby W Warkzawe

Jako Zastawniaem
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NINIEJSZA UMOWA ZASTAWOW NA CERTYFIKATACH INWESTYCYINYCH (SERIA AW)
(ZWANA DALES LUMOWA") ZOSTALA ZAWARTA W WARSZAWIE W DNIU 22 CZERWCA 2026
ROKU, POMIEDZY:

n Grupa Corpus luris Spéika Akcyjna ¢ siedziby w Warszawie przy ul, Jozefn Bema 83, 01.233
Warszawa, wpisang do rejestre przedsighiorcdw Krajowego Rejestru Sadowepo prowadzoncgo praez
Sad Rejopowy dla m. st Warszawy w Warszawie, Xill Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS 0000442287, REGON, 146416300, NIP: 5272687545, o kapiiale zakladowym w
wysokoder 100 000 00 PLN {w pelni oplaconym) ( zwang dalej , Zestaweg ™ lub _Entitentem ), oraz

e DJIM Trust Administrator spétka z egraniczony edpowiediainodcin 2 siedziby w Wanizawic, sdres:
ul, Mamsanikowska 142, 00-061 Werszaws. wpisang do reiestru przedsighiorcow pzez Sad Rejonowy
din . =, Warszawy w Warszawie, Xl Wydasl Gospodarcry Krajowepo Rejestru Sadowego pod
numerent KRS 0000922460, REGON: 389990225, NIP: 5252877401, o kapiwle zskladowym w kwosie
5000 PLN (zwang dalef , Zastawnikiem™ lub  Administratorem Zobezpieczed™),

Zastawen oruz Zuxtawnik zwami =3 w dalszes cagici Umowy takze! leznie Stronami™, o kazdy z nich ¢ osubra
Zwasty jest, Strong”’

LZWALYWSZY, 2E:
{A) Zavawey przyshuguje Preedmiol Zasiawu (jak zdelinsowano pomzsy

18} Emitent w remoch programu emist obligaci przyjetego na mocy uchwaly nr 2 Zarzdu Em aénta 2 dnsa
21 majs 2026 roku w sprawic przyicein Programu Emisi Obligac)t oraz uchwaty ar 3 Zarzadu Emitena
z dnia 21 majn 2026 roku w sprawie emisii obligacii seril M (oras przy swazglgdmieniu uchwaty nr 1
Zarzadu Enitenta 2 dnia 15 szerwoa 2026 roka w sprawie 2wigkszenis ficzby oferowanych Obligacsi
serii M, ustalenis oasieczne] wanodls emisfi | ostatecznego leksty warsnkow emisgl Obhgacyl seril M
oezz wsiepne) alokac) Obligacii seni M) emituje Obligacie (jak zd=finiowano ponize)).

() Zgodnie 2 Warunkami Emigp (juk 2delinowano pomiej) Obligacje magn zostad mabezpiccaone m.in.
ZRASWETH rejestrowym oraz zastawem cywilnym na Przedmiocie Zastawu.

m W mmegsze; Umowie Zastawmik dziata w imieniu wiasaym, ale ne rachunes Obligataniuszy w
cdnieneniu do Zostawdw Rejestrowyceh, yoko admimsirator zastawu estanowiony w rozumienis ort, 4
Ustowy o Zastawie Rejestrowym araz joko sdmsnicirators zabezpieczen w rozumieniv an. 29 Ustawy o
Obhgagoch, ustanowiony na poedstawic umowy o pefnienie funkcp sdministrtors zZastaww oz
sdminisiraior rabezpicczen prey emisfi obhigae)l seri M ematownnych pezez Grupa Corpus Turis Spdika
Akcyjns w ramach programy eaisj zawarte; pomigdzy Zastswnlkicn a Emuenteen w dngu 21 maja 2026
r

Definicje

Porn zdefmowanymi w maych postanowicnisch Umowy, poniicze wskazane terminy pisane w
miniggsze) Umowic wielka liter possadajy nastpujgce znaczenie

Admisistrator Zabezpicczen” ma zacsenie sadane ma w komparyc)i Umowy,
Certyfikaty’ oznacza Certyfikaty, bedace Preedmiotem Zastawn,

Dzieh Roboczy" oznacza kaddy dzien mnny niz sobota, medzsels lub dzsess usiawowo wolny od pracy
w Polsce,

Dzieh Wykupu'" omaczs dzien |7 czerwes 2030 roku.
LEmitent'” ma znaczenie nadane w kumparycii Umowy

Fundusz" oznacza CORPUS FURIS II Niestandaryzowany Fundusz Inwestyeymy Zamknigty
Wicrzytelnofei » siedziby w Warszawse (adres: vl Prozna 9, 00-107 Wanizawa) zarejestrowany w°
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prowadzonym przez Sad Okrggowy w Warszawie Rejestrze Funduszy Inwestyeyinyeh pod numerem
RF1 667.

~KDPW" oznscza Keajowy Depozyt Papierdw Wartodciowyeh S A. ¥ siedzibg w Warszawic.
~Kodeks Cywilay" oznacza usawg 2 dnis 23 kwieinia 1964 r. Kadeks cywilny.

»Obligacje" aznacza obligacie serii M w byczneg ficzbic do 50 000 {pigidzicsigt tysagey) szmk. o lyceney
warioses nominalney do 30 000 000 (picédziesiat milivacw) zlotych. emitowane przez Emitents na
podstawse uchwaly zarzady Emilentn or 2 2 dods 21 majs 2026 ¢, W sprawie przyjecta Programu Emisy)
Obligacji oraz behwaly 2a:24du Emitenta ar 3 z dnsa 21 maja 2026 r. w sprawie ennisji obligacii serif M,
(oraz przy wwzglednieniu uchwaly or | Zarzadu Emitentn z dnia 15 czerwea 2026 roku w prawic
rwigkszenia liczby oferowanych Ubligaci serii M, ustalenia ostateczne) warlaéol emusji | ostaleczneg)
teksiv warunkdw emisy Obligacy| serti M oraz, wsigpee) alokacy Obligac)s seriy M),

Obligatariuse” oznagza podmiot kideemy prayshugujg Obligacie.

«Okres Zabezpieczenin" 0znaczas okres rozpoczynaficy sie w dniu zawarcia Umowy 1 kofczgcy sig (w
calenodcl od 1ego, co nusiagy weresnief| (i) w dacle, w kibrej Zabexpieczona Wicrzytelnodé zostala
bezwarunkowd orsz w peini splacons lub w inny sposch 2aspokojons. lab (1) w dacie, w kidre)
Zaslawnik mzeknde sig dancgo Zastawu Rejesuowego

Przedmiot Zastawn" [ub , Certyfikaty"” oznacza 56 (piccdziesing szedc) cenyfikasdw (nwestycyjnych
senh AW (ozanczone nr ISIN PLCISS100013) wyemitowanych przez Fundusz, kitdre S8 zapisape w
depozycie papieréw wariosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papicrow Warindciowych
Spélk¢ Akcyinn z siedzibg w Warszawie,

«Przypadek Naruszenla™ oznacza zdarzenie wystapienic kedrego skutkuje prawem Obligsiarivszs do
zadania wykupe Obligac)i przez Emisenta przed Dalem Wykupy tub powstanie po sronie Emstenta
zobowinzanes do wykupu Obligaci danej serii wynikajace % beawzglodaie obowinzujacych przepisow
prawa lub Warunkow Emisiy

~Ruchunek Papleréw Wartodciowych™ oznacza rachunek papierow wartasciowych w rozumieniv an
4 Ustawy o Obrovic Instrumentami Finansowymi, fak rowniel rachunek zblorczy. o ktdrym mowa w art
§a Ustawy o Obrocie lostrumentami Finansowymi

wRozpormdrenic” oznacza rozporzadzenic Mintsira Sprawiedbwoscs 2 dnia 10 marca 2009 1 w Sprawie
przeprowndzends spraedazy pracdmiotu zasimwu rejestrowepo w drodze przotsrgu publiczncgo

Syd Rejestrowy” omacza Sad Rejonowy dis m st. Warszswy w Warszawie lub inny wiasciwy sad
rejestrowy do wpisania Zastawow Regestrowych do tejestru zastawdw

~Skorygowana Lgczna Wartedd Nominalna Obligacji” oznacza skorygowana luczoy wamods
sominaing Obligacy danef senii w rozumieniu art. 50 ust. | pke2) Ustawy o Obligacjech.

SHrona” ma znaczenie nadane w komparyc)i Umowy

wTowarzystwo™ ozngcza lpopema Towarzysiwe Funduszy Inwestycyinych Spotke Akcying z siedziba
w Warszawic wpisang do rejestry przeduighbioncdw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerom KRS
0000278264, REGON: 140803771, NIP: 1080003069,

Ustawa o Zastewie Refestrowym™ ustawa z dnia 6 grudnia 1996 1, o 2adtawie eJestrowym 1 rejestae
rEstawaw,

~Ustawn o Obligacjach" ommacza ustawg 2 dnla |5 stycznia 2015 ¢ o obligacjach,

«Ustaws 0 Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznscza ustawg z daia 29 lipes 2003 1 0 obrocie
mstrumensami finansowymi,

wWarunki Emisji” oznacza warunki emisji Obligscyi, w rorumicnm art. § Ustawy o Obligacjach
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Zabezpleczons Wierzytelno$é " ozmacza witysicic wierzylelnodcl pienigine z fytubs Obligacji, w tym
7 tytubu obowigzku zaplury kwoty wykuw odsetek, odsetek 2a oplinienie, premii, jok réwmiez kosatdw
awigranyshk = dochad:s saspokojenin ww, wisrzytelnodcs wynikagnrych ¢ Ofligangh (w tym kiverty
egackucji).

Zastaw Rejestrowy” ma znaczenic nadane w pankede 4.1 Umowy.
Lastaw Zwykly" ma gnaczenie nadane w punkae 13.1 Umowy.
Lastaw” oznncza Zastaw Repestrowy,

Zastawea” ma znaczeme padane w komparvesl Umowy

Zustawnik” ma tnaczenie nadane w kompanycii Umowy.

2gromsdzenke Obligatariuszy™ oznacza w odniesieni do danej serin Obhgacji zgromadzenie
obligatnmuszy Obligacyi

Odwindczenin | Zupewnienls Zastawey

Zastawea ninigfsaym odwinders L zapewnin Zaswmika, ze

10) Zastawon jost wanie 1 prawidlowe uiworzona zgodnie 7 priveem polskm spdtky akeyjny;

ib) jest w pelni uprawniony o zawarcts Umowy @ dozenia wizystkich zawanych wonig
Vbwindezed | zapewnien:

(<) Fundusz, jest wazme 1 prawsdlowo ulworzonym ggodnic 7 prawem polskim  finduszem
inwestycylnym zamknigtvm wierzyteinesck;

{d) Cortylikaty zostaly peawidbowo, waknic i skuteczmie, wyemitowane | olygte lub nabyse w iany
*posb przez Zaslaweg, a takie e na chwilg zawarcis Umowy Centyfikaly nalezs do Zassawey
1 jest on wylgeznym whatcloielem wyze wymiemonych Cedyfikatdw i posinda do nich wakny
i zoywalny tytul prawny. na deied sawarcw Umowy Certyfikaty simmowia ok. §7.50%
cenyfikadw inwestycymyveh wyenitowasych praez Fundusz:

(<) Cenyfikaty nic sy oboigzone gastawem, zastawem  rejestrowym  Jub innyme  proswami
ustanowionymi na rzecz osdd wzevich (zzastrremion Zastawdw Rejestrowych ustanswianych
na podsiawic mniejsze) Umowy), nie zostal zloZony waiosek do rejestru zastawdw o wpis
zusiawa rejestrowego na Przedmmocie dactawi (£ zastrzedenicn) wiloskow o wpis Zastawine
Rejestrowych ustanawianych na podatavio niniejszey Umowyl

Zawaroe i wykonanie Umowy e jest ywzeczne 2 zadnym przepisem prawa, postanowieniem
umownym, oczeczeniem sadu. wytoku sgdu arbitrazowego, decyzig administracyjng wiazaeq
Zastawes, ktorych Zustawea jest strong lub wazgledem kidrego 44 one obowigzujaee;

wedle najlepsre) wiedzy nie istnicja zadoe podstawy do odstamenia od Umowy przez Zasiaweg
lub pozwalagpee ma W inny spesdh unicestyai € f2j skulks prawne.

zostaly uzyskane wxrchkoe wymapgsne prawem | umows spotki Zastawey oraz statutem
Funduszu rgody niezbgdne do zawarcia Umowy 1 juj wykonania, w s2czcpdlnodc: ustanowicnie
Zasawu Zwyklego 1 Zastawu Reyestrovego na Przedmiocie Zastawu na podstawse Umowy,

) wedle nnflepszel wiedzy nie jstaiesy 2adne fakty, zdarzenia sni okolicmodes zwigzane 2
Zaaweq Jub Przedmiotem Zastawy, 161 Aarus2enta precpisow prawa polskicgo lub innego
wihidciwego prawa, Kidre moglyby wywrzed istomy nickorzystny wplyw na zgodaodt z prawem,
witnodé lub skutecznosd Zastawy Eefestrowego ustanowismege nimicpszy Umowq, badd
mo2liwodd zaspokojenia Zabezpieczonsch Wisrzytelnodei 2 Przedmiotu Zastawy,

) wedle najlepszej wiedsy nic istniejq indpe fakty ani okolicznoici rwigzane 7 Zastawcy lub
Przedmiotem Zassawu, w wyniku kidrveh podstawy do ustanowienia Zastawu Rejestrowego
moghyby zosiaé uchylone lub w jakikolwick inny sposdl uniewatnione:
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Zastawea gwaraniuje, 2¢ powyzsze oswindczenia | zapewniensa s prawdziwe w dnia zawarcis Umowy,
ovar bedy takic w kazdym dniv jef obowinzywania.

Zastawcs ponos odpowiedzialnodc za nicprawdzniwoid odwiadczen 1 zapewnien ziokenych w Punkeie
2.1 mezalemie od tego czy posiadal wiedzg lub czy przy zachowaniv naleZyte; starannosci mogl taks
wiedze posiaic, chyba e wpromt zostalo wskazne, Ze dane ofwiadcrenie |est skisdane proez Zastaweg
wedlug anglepszef wiedzy, W przypadku, gdy dane odwiadczenis lub zapewnienic Zastawey jest skladanc
wedhag majlepszej wiedzy, nalezy preez to rozumied wicdze posindang preez Zastaweg, fak rdwnie2
wiedzg jakq powinlen posisdad czlonek zaradu Zastawcy wykonujgcy swoje obowigzki x najeryts
starannodciy pezy uwzglednieniu profesjonalnego charaktern wykonywanin obowiazkdw,

W przypadku wysiapienia stanu sprzecznoécl pomigdzy ktdrymkolwick z powyszych ofwindczen |
Zapewnicd a rzeczywistym stanein fektveznym hub prawaym, Zastawen zobowigzuje sis powiadomic
Zastawnikn o tym fakcie niezwlocznie, nie pdznie jednak niz w terminse § (pigeiu) Dt Roboczych od
daty powngcia wiadomodct o wystapieniu takiego stnou sprzecnobel,

Niezaleznie od powyzszepo, Zastawea zobowlgzuje sig, 2¢ nie pdamiej niz w tenmimie 5 (pigeau) Dnd
Roboczych od dnia wystapienia stanu sprzecmobel, o kidrym mowsa w zdaniy poprzednim, doprowadaid
do usunigela takiego stami sprzecznodei orz skutkow jogo wystapienia o de Strony nic uzgodns inacze]
w farmic prsemnej pod ey gorem niewaznodel.

Oiwiadezenia | Zapewnlenla Zastawnika
Zesawnik nwacfszym ofwind-za | zapewnia, 2¢:

(=) jest w pelni uprawniony do zawarcin Umowy | ziozenin wszystkich zawartych w mey
odwisdezen | tapewnien; orae

(b) zawarcic 1 wykonanme Umowy nic jest sprzecane 2 2adaym pezepisem pruws postanowicniens
winowaym oraz orzececnlem sadu lub decyziq administracyjng, kidrych Zastawnik jest strong
lub waglqdem kicrego 33 one obowsqrujgce

Ustanowienle Zastawu Rejestrowego

W celu mabespiccaensa splaty Zabezploczone] Wierzytelnoscl, Zastawea ninkcjszym usianawia no rzevz
Zastawnika zastaw rejestrowy na Preedmiocie Zastawn ( Zastaw Rejestrowy™), o Zastawrik wyraka
mintgjszym 2godg na usanowienie Zastawe Rejestrowego | go preyymuje

Zastaw Rejestrowy ustanawiany jest do najwy2sze) sumy zahezpieczenia w wysokosc) 75 000 €00 PLN
(sicdemdzicxigt peed mibondw xotych).

Zastaw Rejestrowy bedzie stanowid przez caly Okres Zabespieczenia zastaw rejestrowy o najwy
pierwszenaiwie zaspokojenia

Zastaw Rejestrowy stanows ciagle zaberpieczenic Zaberpieczonej Wierzylelnodci bez wzgledu na jej

cogiciows splatg lub uregulowanie w czghcl, 8 takze w Zaden sposdb nic bedzic ograniczony przez inne
zabezpicczenia ustanowione obeenie lub w preyszlodct na rzecs Zastawnika,

Zastaw Rejestrowy posiadad  bedzie nastpujace cechy w  mysl Rozporzadzenis Ministra
Sprawiedhiwodcs z dnsa 15 pazdriemika 1997 1. w spruwie sxczegélowe) organizaci | sposobu
prowadzenia rejestru zagtawdw (Dz. U, 2 1997 r. Nr 134, poz. 892 2e an).

Nazwa przedmiotu !Pupier wastofciowy rejestrowany w deporycie

7 papicrdw wanodciowych
Numer pozycji katalegu Dzial: F Numer pozyefi: 1
- —
A | Rodzaj papieru wariodciowego CERTYFIKAT INWESTYCYINY

CORPUS [URIS I NIESTANDARYZOWANY
FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

B Oznaczonie emitenta
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” WIERZYTELNOSCI  Z  SIEDZIBA W
: WARSZAWIE {RF1 667)
Numer kolemy omz sena afbo kod
C | SN paplusts siassodcimenih KOD TSIN: PLC365100013

WYSTAWCA  SWIADECTWA:  IPOPEMA
SECURITIES S A NUMER: 081 1/2026/800398/49,
DATA WYSTAWIENIA: 19.06.2026 1.

o informacje wymkajace z¢
Awiddectwa depozytowego

Informacye wynikaace 7¢
E | dwfadectwn depozyinwego: o BRAK OBCIAZEN
obcinzeniv papicrow waoscigwy el
}. Lwzba « wartodé  nominolna | 56 CERTYFIKATOW  INWESTYCYINYCH!
papierdw wartosowych WARTOSC NOMINALNA: NIE DOTYCZY
} Dni 45 Przedmiol Zastaww pozostaje w posiadaniu Zastawcey | Zastawea mode wykonywod prryshugujoce z
it niego prawa 1 obowigzki oraz korzystad 2 niego zgodnie 2 Jego spolec z10-Ruspodarc 2y m precenac zenien

7 rasirzeieniem postanowien pkt 8 { 9 Umowy,

47 Adres dluinika (. Cmitenta) GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYINA 2 stedzibg w Wars/awse,
adres: ul Jorela Bema nr 83, 01-233 Warszawa.

5 Rejestracin Zastown Rejestrowego

p neej 51 Worosek o dokonanie wpssn Zuslawy Repestrowego zostante zinzony pracz Zastawnika w terminie |
aia Roboerego od dnis 2awarcia Umowy.
fem: 52 Zassnwen jest rohowinzany pokr! kokety wpisw, zontan 1 wykredlenio Zastawu Rejestrowego,
i

53 Zastawrs yobowigzuje sig me podegmowad jakichkolwiek czynnodel fakiyesnych ani prawnych, kiore
moghyby przedhuzyc postepowanic w sprmwie Wpisu Zastawy Rejestrowego do rejesiry zastawdw iub
utiemozliwic wpisanic Zastawu Rejestroweyo do rejestnu zastawdw,

e hE | W preypadku, gdyby wrermime 6 tygodni od daty zawarcs Umowy, Zasiaw Regestrowy nie zosial
pyrata wpisany, Zastawes zobowinzuje sig, podjgd na woionek Zostawnika wszelkie czynnoscl faktycane |
prawne, ke w opinii Zastawnika bedg niezbedne, w celu dokonanin wpisy Zastawn Rejestrowego do
o rejestry sstnwdw, woszesegdlnodel dekonad niezbednych zmian Umowy lub zlo2yd whiosek o wpis
s A \ Zastawy Rejestrowego do rejestru zastawow,

2| Zastawca cawindomi Fordusz oraz Towarzyswo o wpisie Zostawu Rejeprowego w leminie 10
7 4] (dmesigein) Dai Roboczych od daty ouzymania informacji o wpisie Zastawn Repesrowego do rejestn

o zastawow, 2asadniero w formie § trekci okreslonej w Zalgezaiky | (Wzdr powiadomienia - Zastow
v/ Rejestrowy). W ww, femminie Zastawea dorgery Zastswnikowi dowéd dorgczenia Fanduszowi orax
Towarzystwy ww. eawiadosmenis

Niezwloczme, jednakze me pdinag niz w sermime 10 (drsessgein) D Roboczyeh od otreymanin
informacy 0 wpisie Zastow Rejestroweyo do rejestru stawdw Zndtawen:

() spowodye wawnenie Zastawy Bgestowego ne rechunky popierdw  warosciowych
Zastawey, w tym zablokowanie obcigzonyeh Ceryfikatdbw przez prowadzgeego ten
rachunck omx

(b mezwlocznie, jednakie me pdiniej niz w termunie 10 (desesigeis) Dni Roboczych od
wawnienia Zastaww Rejestrowepo, prickale Zastawnikowd zaswindczenie prowadzacego
rachunck lab éwiadectwo depozytowe potwierdzapice zablokowanic Cenyfikstéw w
ewigzky 2 obcigiemem wh Zastawern Rejestrowym w okredse do dnia wygniniecia Zastawn

o o

s —é> %“"}

—

-
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Pousnowicnin punkou 5.5 1 5.6 powyzey mie uchybinin prawy Zastawnika do ziczenia snalogicznych
whicskidw Jub podjeein wezelkich innych czynnodci majacych na celu zawiadomienic | prawidiows
wawmiene Zastawu Rejestrowego w edpoviednich rejestrach 1 ewsdencjach.

Cigglodé Zubezpleczenin

Zauiawen | Zastawnk ninicjszym posianawiajy, ¢ zsberpicczenin Zabezpieczone] Wierzylelnoici
uslanowione na mocy Umowy bedy pozostawaly w mocy pozostajy w mocy do czasu calkowited splaty
Zaberpiesronej Wierzytelnpic:

Pelnomocnictwo

Zastawed, tytulem zabezpicczenin splaty Zabezpieczote) Wierzyiclnodc:, wsianawia niniejszym
Zasiawniea swolm pelnomocaikiem (2 peawem do udzielania dalszych pelnomocnictw wylgeznie na
rrecz radcdw prawnych lub adwokatéw) do samodriclnego dokonywania wszelkich czymnader, do
podjeeia kedrych Zastawea jest zobowiizany na podstawie Umowy, na wypadek gdyby Zastawca nie
wykooal dancy czymnodel W terminie wynikajacym z Umowy. Zastawea zobowigruje sie potwierdzic
wizelkie czynnosei zgodnic & Umows, jakich taki pefnomocnik (fub dalszy pelnomocnik) dokona w
ramach svojego umocowania.

Zasgwnic nde pdinie) ni2 w terminie J Dni Roboczyeh od daty dokonanin jokicikolwick czynaotei jako
petromoaik Zastowey, poinformuje Zsstawee o wizelkich czvonoéciach dokananych w jego imieniu
na podstivie wyzef wymiensonego peliiomocnictwa.

Ograniezenia praewidziane w art, 108 Kodeksu Cywilnego nic maja zastosowania do Zastawnika jako
peinomomika ustanowioncgo zgodnie z Umowa, tym ssmym Zastawnik moze by¢ drugs streng
czynmsel prawney, kiorej dokonuje w imieniv Zastawcy. jak rownicz Zastawnik moze reprezeniownd
obie (wszysikic) strony cxynnoici prawnel dokonywane; w imienig Zaswey

Zaslawea, on ksdde 2adanic Zaswwnika dorgozy Zastawnikow! w teminie wskazanym prees Zasuwuiky
(mie krdtzym jedmak ni2 3 Dni Robocze) dokumenty potwierdzajqee wdzielenie Zastawnikow|
peinomocaiciwe okreslonego w ninigjszym Punkele - jakie mogq by racjonalnle wymagane prazes
Zastawnlca w danych okolicznosciach.

Pelnomosnictwe udzielone zgodnie z amicjszym Punktens wygadnic rownoczednie z uptywem Okresy
Zabezpicrzenia

Zastawnic ma prawo, sle nie cbowiazek. dokooywac jakichkolwick czynnoici na podatawic
precdmiciowego pelnomocnictwa w zakresic umocowan(a, o Kisrym mowa w punkere 7.1

Zowlerajge Umowg, Zasiawea nimiggszym nicodwolalnie wyraza rpods, na zasadach przewidzianych w
ninigpszym Punkeie Umowy, na podejmowanic prree Zasuwnika wyzelkich dzinlan:

(s) Jekie Zastawnik zasadnie uzna 73 uzasadnione. w celu wpisania do rejestru zastawow Zastawu
Rejestrowego lub octrony Zasiawy Rejestrowego ustanowionego Umows;

(b po wystipeeniu Preypadiu Neruszensa, kidry trwa, jokee Zastuwnik uzma za uzassdnione w cely
cochodzenia zaspokojenis z Zastawu Rojestrowego;

(<) po wystapieniu Przypodku Naruszenia, kidey trwa, jakie Zastawnik orma 23 uzasadnioae w celu
vykonania przyshugujacych Zastawnikowi zgodnie z Umowg lub wanunkami emisji danej seris
Obligacii praw w odniesieniu do Przedmiotu Zastaw; lub

(d) po wystipleniu Preypadku Nanszenin, kibry trwe, podpisanis  dokumentu badz przekazania
awizdomiena lub wydania odwiadczenia lub dokosanin w rejestrze zastawdw dowolnego
wpisu, jaki w danych okolicznodeiach Zastawnik uzna za celowy w zwiazku z Umowy,

W trakcie trwania Okresu Zabezpieczenta, Zasuwea zrzeka sic prawa do odwolania pefnomocnictwa, 0
ktbrym mowa w nimiejszym Punkcie 7. Zraeczenie i prawa do odwolmnin ww. pelnomocndciwa fest
vzesadnicne charakterem stosunku prawnego ustarowionego na mocy ninlejszej Umowy, na podstawic
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7 i ktorey wdzwlome zostalo nimicisze pelomocnictwo | Xwore) celem jest zabezpieczenie splaty
‘ Zabezpicczonef Wicrzylclnoses,

9 Udzelenie na mocy punktu 7 petnomocnictwa Zastawnitkowt. me zwalnin Zastawey 7 wykonywania
robowigzan wynikajrcych 2 Umowy, tak jakby pelnomocniciwo o nie zostado udzickone. Zastvwmik
m wpravwniony jest do dokonywania czynrosct faktyczny lub prawnych ne odstawic petoomocnteiwa i o
aiaty ¢ Zastawces mie dokona wh samodziclnse w wymnganym jerminie lub zgodnic 2 ich tredcin,
' ) Parustule Zobowigzanis Zastawcy

il Lasinwen zobowiazuje 51¢, &¢ praed wygadngesem Zastsawu Rejestrowegn nie dokona ani 2bycia am
! obcigzenia Przedmiotu Zostawa, chyba 2e Zastawmk wymaai na 1o zgods w formic pisemne) pod rygorem
BISWATNOACH

X2 Zamawen zobowigzany just zowiadomic Zastawnikn akawlocznie po powzigciu wisdomadey, becz nie
pozmie) Nz w cage 3 Dm Roboczych od dnie jep powzigeia, o wizelkich roszczeniach os6b wrzecich
dotyczacych Przedmiote Zastawn lub zajgein Przedmiotu Zasiawu w postepowaniu egzekicyjnym badz
zabezpicczajacym, chybe 2e w powyészym terminie dojdzie do uchylenia lub wstrzynsania takicgo
posigpowania {w tym m.in. poprzez uchylenie zajgom majgtiu)

L8 Zastawea moze korzysiad ¢ Proedmiomn Zastawn  zgodnic 2 jego  spobeczno-pospodarczyim
preTnacrentein, 7 2astrzezeniem punkm 9.1 Umowy .

KA Lastawen zobowigzany jem powindom Zastawiiks o btonym zdarzeni fakiycznym lub prawnym
(wiaczajse w o tsioine obnidenie warnodc: oraz rmmegszenie liczby skladnkow Pra=dmioty Zastwy),
kibre muaboby (sotny miekorzystay wplyw na zgodnodd 2 prawem, waznose. wykonanie lub wykanaloosd
Zastnwu Rejustrowego usianowioncgo ne mocy amcjsze) Umowy nie poinie niz w termmee 5 D
Roboczych od dima powzigein preez Zaslawes windomascr o wystapeniu tnkiego adarzenia

8.5 Bez uszczerbku din | z zasirzezeniom postanowien warunkow emisii Obligacii. Zastawcs zobowigzuje
sig wobee Zastawnika, 2o do czasu wygadnigein Zastawy Rejestrowego nie bgduie wykanywal, osobiscie
b za posrednictwem przedsiswicieh. prawa glosu 2 certyfikalow inwestycynych stanowagcyeh
Preedmiot Zastawy, w sposdh, Kdry uniemoiliwiatby fub ograniczalby realizacie zobowinzal Zasawey
| b uprawnict) Zastawnike wynikajacych z ninicjsze} Umowy. 2 wk2e nie podejmic oraz wie zaniccha
podicein 2adnych innych czynnodes, jedel miatoby 10 skutkowsé unlemotliwieniem lub ograniczeaiem
realizacji zobowigzad Zastawcy lub uprawnieh Zastawnika wynikajacych 2 niniejszej Umawy, w tym
migdzy innymu, Zestawes zobowigzany jesl niezwloczme zawiadamunc Zastawnika o zdarzeniach lub
okolicznoiciuch mogneych wywrzed istotny nickoszystny wplyw na Zastaw Rejostrowy ustanowiony na
nini¢|sze) Umowy;
wea bez uprzeduizj pisemnej zgody Zastawnika nie bydzie wykonywal praw glosy z cenyfikatdw
yeyjnych stanowigcych Przedmion Zastawa w sposdb, kidry skutkowalby-

mekorzysinn oany zakresu uprawmen Zastawmka wynikapgeych z nimersze) Umowy;

cgraniczeniem praws Zasawey do rozporzgdzania cenyfikatami inwestycyinymi stanowigcyml
Preedmiol Zastaws;

wprowadzeniem wymogy azyskans zgody podmioty zerzadzajacege Funduszem b mpego
podmioty ma rorporzadzenie centyfikatam| inwestycyjnymi stamowigcymi Przedmiot Zastawy
« jezeli Zostang przejgte na wlasnodc zgodnie z nimisjsza Umowa,

umorzeniem certyfikatdw mmwesnycynych stanowincych Przedmiot Zastawu, powodujgcego
naruszenic postanowich Warunkéw Emisp dotyczacych wymoganych minimalnych warosci
przedmlowdw rabezpeeczenia Obligacys, - chyba, #¢ drodki ¥ umorzénia certyfikaldw zostang w
catodct | w tenminie nic dhazszym niz 35 dni od dnia wykupu centyfikatdw inwestycyinych
stanowigeych Preedmiot Zastawu preckazane na zaspokojenic zobowiyzan Emitenta 7 Obligacii
i W tym termime Obligacie za Ig kwotg zostang wykupiose,

polgczeniem, podzialem lub przeksztateentem Fundusau,

, & h
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H wyplata dochodu lub xpeinienin jakichkolwiek Swisdczen z tywbu umorzenia certyfikatow
mwestycyjnych sianowmoych Przedmiol Zastawe, powodujgccgo nansizenic postanowies
Warunkdw  Esusii  dotyczacych wymagenych mmimainych wartodel  przedmioibw
zaberpicczenia Obligacyy

{g) zmiang zasad dokonywnnis rmian sarun Funduszu obowigzujacych zgodnie 7 tresoig stamm
Fundutzu obowizujaca W dniv zawmrcia Umowy chyba te rmiana bgdne dotyczyla
dostosowanmia do tresci preepadw prawa powszechmie obowirzuncych

Dls uniknigcin waiphwoiei ograniczenis wikizane w pkt §.5 1 8.6 Umowy me dotyczy mozliwedcr
wykonywania przez Zastawcg prawa glosu % Certyfikatow w 1oku biezace) dzislalnosei Funduszu w
nkresie dotycracym decyzji inwestycyjaych lub dezinwestycyjnych bundusru oraz dokonywanis
nowych emisi certyfikatow inwestycyjnych Funduszu

Zastawea dolyty nalerytef staranmosct wcelu zapewnienia palezylego wykonania ninicjsze] Umowy,
w tym migdry innymi,

(a) podejmie na wiasny koszt wszelkee driatenia w celu ulrzymsnia Zastawu Rejestrowego oz
achrony praw przyshugujacych Zastawnikowi na podstawie ninsepsze) Umowy.

ib) Zastswea zapewni Zestawnikowi leb upowaznione) preez nicgo osobie moztiwod! zbadans
dokumentow zwinzanych = Zastawern Rejestrowym przechowywanych priez Funduse lub
podmiol zarzadzajacy Funduszem,

Celem zabezpicczenia wykonania przez Zastaweq zobowigqzan wymikajacych z Umowy. Zastawca
miniegszym udzicls Zastownikowd petnomocnictws do reprezentowania Zastawey | wykoaywania w
imienty Zastawey praws plosu z certyfikadw inwestycyjnych stanowizcych w danym czasie Przedmiot
Zastawu nn wszysikich zgromadzeniach mwestordw, kiore odbeda 3¢ do dnia wypsdalcele Zastawn
Rejestrowego, przy czym Zastawnik uprawniony jest do wykonywania prawa do reprezeniowsnia &
wykonywania prawa glosu w lmicniu Zastawey. od chwili wystaplenis Przypadku Naruszenda, o lle
Preypadek Naruszenia trwa 1 0 ibe Zastawnik 2awisdomi Zaxiawcsg O zamisrze wykonywania prawa
ghosu, Zawiadomicnie takic wymaga zachowanis foomy piseoinej pod rygorem bezsiutecznossi

Na 2adanic Zastawnikn, Zasawes zobowigzuje si¢ do potwierdzania czynnodel, jakie zostang podjgie
przez Zastawnika jako jego pelnomocnika o ile zostana one podigte zgodmic z Umows (przy czym brak
takiego porwicrdzenia nie uchybln skutecznoder czynnodcl prawnych podsctych przez Zostawnika
zgodme 2 Umowg na mocy ninigjszego pelnomocnictwa). Ogreniczenis przewidziane w an. 108
Kodeksat Cywilnego nie majq zastosowanis do Zassuwn ka jako pelnomocnika ustanowionego 1godnie
2 pinicjszg Umown. 10 jest Zastawnik moze byé druga strong czynnodcs prswnej dokonywane) w imieniv
Zastawcy fak rdwme? moke reprezentownt druga strong czynnodei prawney dokonywanes W imicniu
Zasiawcy. Z przyczyn uzasadnionych ainicjszg Umowa, Zastswca zrzeka sic prawn odwofania
nindejszego pelomocniciwa do czasu wygasniccia Zastswu Rejestrowege, Zastawnik moze wiziciad
dalszych pelmomocnictw. Zastawca zobowiazuje sic nic podeymowad czynnodct zmicrzajgcych do
odwolania lub unicwaznsenio pelmomocnicova udziclonege na mocy Umowy badi ograniczenin w
jakikolwick sposéb zskeesu jego obowwzywania, ani podejmownc czynnodc: emicrzsjacych do
ograniczenia lub zniweczenia (w tym uniewainienia lub ubezskuieczmiensa), lub witrzymania, lub
opdinienia wywolanis skutkow czynnosai podjetych przez Zasmwniks przy WyXorzystaniu lego
pelnomocnictwa,

Zastawca zobowiuje sie, 2o od chwili wystaplenia Przypadku Nesuszenis, o tle trwa, nic bedae
wykonywal prawa gloss 7 certyfikatdw inwestycynych stanowincych Pracdmiot Zastawu na wrzystkich
zgromadzentach inwestordw, kidre odbeda sig w okresie do dnia wygadnigeia Zastawu Rejestrowego
tsaczej niz poprzez pemomacnika w ozobie Zastawnika, o tle Zastawnik zawiadomi Zastawes o ramiarze
wykonywenis prawa glosu,

Niezalezaie od powyzszego, w dniu zawnrcls Umowy, Zastawea dodatkowo wystawi odrcbny dokument
powyzszego peinomocnictwa, kidry bedzie 2godny ze wzorem stanowigoym Zalaczoik ar 2
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Potyiki z Przedmiotu Zestawu, Praws Majgtkowe

Z chwila, gdy Zabezpiccaoas Wierzyteinndd (w calodel Jub czgicd) stanie sig wymagaine w 2wigzku 2
wystapieniem Preypadiu Naruszeaia lub z innych przyczyn skutkujacyeh wymagslnoSciq Oblipacyi, na
potwierdzenie czego  wystarczagacym  bedxie  odwiadczenit o wymagalnodcl  Zabezpieczone
Wicrzylelnasci ziotone przez. Administratora Zabezpieczed Funduszow) w formic pisemnej pod rygorem
bezskutecznoaci, ¢ kopa do Zaslawcy, Administrator Zabespucczed Atax Si¢ uprawmonym do
kovzystania z Przedm o Zastowu, w zakresic pobicrania pozytkdw z Przedmiotu Zastewu do wysokos:|
Zabezpreczone] Wierzyteinoder y. pozytkdw 2!

{2) prawa do wyplary dochoddw Funduszu,
)] prawn do mnych Swiadcren plamych na CestyTikat zpodnic 2e statwtem Punduszu;
t.Podytki®)

Z chwily okredlong w pl 9.1 Umowy. Zestawen pezelewa na Adounistrators Zabezpieczed wezelkie
praws muKowe faigaane @ Certyfikalami SEandwigcymd Przedmiot Zouwe e ansiell prawa
pezeniesione na Administratons Zabezpitczen zgodnie z punksem ¥.1 Umowy, 1), w seczegdinoser

() prawo do kwot platnyeh w xwigrku ¢ wykupem Ceay ikasdw ¢
{b) prawo do swiadczen w 2wiazku ¢ likwidnciy Fundoszu
(. Fruwa Majgtkowe )

W wypadku optsanym wpunkeie 9, | Umowy Zasinwea w odniesieniu do Pozytk&w 1 Praw Majatkowych
powsrzyma sig od zpdana lub pezyimowania jakichkolweek swisderen wynikagncych 2 Pozyikéw i Praw
Maggtkowych, nn Zgdanie Adminisiratora Zabezpseczen (dorgezone w formie pisemneg pod cygorem
henskuteczneder) zleet Townezysrwu shy wazystkie dwiadcsena wynikapace = Polylkow | Praw
Majakowych do wysckoscr Zahezpieczonej Wierzytelnodci byly nkzwlocmic pezckazywane
Adminidruorows  Zobegpioceed, fak cdwnle2 prackaze Adminisustorows Zabezpicczeh wszelke
pltno& i b kwoty olrzymane preez Zasiawey z 1650 tytubs, Wizelkie olrzymane pragz Adminitraiom
Zabezproczed w akim wypadky swiadezenin wynikajqee 2 PoZytkdw lub Praw Maoggtkowych zosiang
zaliczone ma sphatg Zabzipieczonych Wierzvielnodes.

Do chwill, w kidre) ktrakolwiek Zaberpleczonn Wierzyielno$é (w calodel lub czedel) sanie sig
wymagalng w zwizzku 7 wystgpremiem Przypadku Nasuszenia fub 2 inych prayczyn skutkoggeych

Ta e wymagalnodciq Obligach # mocy praws, uprawnicaym Korzysanis 7 Przedmiows Zastawu, w Lym

l‘

" wprawnioaym do wszelkch fwindczen z Porytkdw 1 Praw Majgtkowych ¢ Centylikatow stanowincych
P?;zdnuom Zastawu poastaje Zastlawea

N Zlipokojmin Zastawy Rejostrowego

_,.\\

#mwmk wedhig swopgo swobodnego uznamia. moze 7aspokoié sig 2 Prasdmiots Zastawa,

,‘(a) W Grodze sgdowego postgpowunm cgzekucy ncgo zgodnie & et 21 Ustewy o Zasuwee
Rejestrowym:

th) poprzéz przejece Przedmiote Zasizwy na wiasnosd na podstawie adwiadezenia, o ktdrym mows
w an. 27 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;

Zastawmk zawisdomi Zastawcg ns pinie O zannze zaspoekojenia sig ¢ Przedmiotu Zasiaww, oo co
majmnic 7 (sledem) dni przed podigerem czynnoder majgeych na celu zaspokojenic 2 Praedmiotu
Zastowu. Przy czym kogin icgo rawdomicnin zostanic dodatkewo wysiana na adres emall Zasawy
podany w punkere 14 Unowy.

Zastawra moze w cigge | (siedmiu) dni od dow dorgezenin zawsadomienia, o kidrym mowa w st 10.2
powyze|, rmpokost Zclmie Administmtors Zabezpieczed, badl wystaps® do sadu 2 powedrtwen o
ustalenie, 2¢ Zabezpieczons Wicrzytelnodd nie istnicje albo nse yest wymagalina w calesdc lub cagéci.

o ¢ =
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10.5

106

10.7

W wypadiku wyboru przez Zastawnika zaspokojenia w trybic wskazanym w art. 22 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, prsjeeic Przedmiots Zastawil przor Zastawnlka sastepuje z chwily zlozenin przez
Zastawnika ofwiadczenin, o ktdrym mowa w Punkcie 10.1(b), W talom wypadku wanoéd Przedmiomn
Zastawu dia 2aspokojenia Zastawnika bedzie okredlons jako stanuwigca 100% wartode: przejelego
Przedmiotu Zasiawy, obbiczane) jako doczyn:

(a) liczby Centyfikatdw podiegajacych praegecm na whasnodt proez Zaslawnika. omaz

(b) wartodel jednege Cenyfiksm wyniksjgee; 2 ostatnicj; Wyceny WANCE dosscpngj
Zustwwniikowi o godzmie 12:00 w dnis ziczemin przez Zastawnika odwisdczenin o pregjeeiy,
a jezeli 2adna Wycena WANCI nic bedxic dostepna dia Zsstawnika, to wartodel jedncgo
Certyfikaru wynikajaee) wyceny, sunowiyce) Zalacznik nr | do Warunkow Emisj,

1 zasmnie wyrazona w walucie polskicef (1. ziolych polskich) (, Wartasé Przejecia™),

Zastavwnik jest uprawniony do przejecia calosc lub czgbes Praedmiolu Zastswy, wedhsg swego umanis,
W takiej sytmcjl, Punki 104 stosuje ¢ odpowiednio do praejecia czesei Przedmioty Zastawu. W
przypudku, pdy do zaspokajenin Zabezpeczone) Wicrzylelnodel wystarczdiqce bedzie prosjecie na
wlasnobd mie wazyskich, lecz tylke czgdei Przedmiowm Zastawu, Zastawnik ma prawo {lecz nle
obowigzek) wedhig wiasnego uanania | bez podawania uzasadnicnsa przejac na whasnodé tyike okrestong
praex stebie liczhg Cenylikodw stanowmeych  Przedmiotu Zastawu Przejecie crgicl Przedmiots
Zastawu nie uchyls Zasuwu Rejestrowego w zakresie. w jakim odpowisda on neprzexle] czgic|
Przedmiotu Zasiawu, 4. zastaw ki istnicje 32 do zupelnego zaspokojenia Zsbexpieczone)
Wierzyielnuécl.

W terminie 10 Dni Roboczych od dmia dokonanis pezer Zastwnika pragpeca Przedmion Zasows w
trybie wskaznnym w Punkecie 10 1(b). Zostawcs moze.

2 dostarcryd Zastawnikowi céwiadczenie podpisane praez oscby uprawnione do represéntacy|
iowarzystwa funduszy inwestycyjuych zarzgdzajgce Funduszem, #¢ Fundusz dysposufe
Mrodkami plensginymi umoZliwiaigcymi wykup Certviikatéw objetvch Zastawem w 1akie)
liczbie aby kwots wyplscona 7 tytulu wykupu Cenyfikutdw zaspakagala Wicrzytelnosé
Zabezpieczona {, Zawladomlenie 0 mo2liwodei Wykupa™), lub

b dostarczyd Zastawnikow! odwisdczenie, 2¢ Zastawen lub podmiot wekazany tym séwiadczeniy
preez Zastaweg odkupt od Zastawnika pezepete Certyfikaty (, Praejote Certyfikaty™) 28 kwote
rowng ich Wornodol Przegecia (( Zawiademicnie o Zamisrze Nabycla™),

Po dorgczeniu Zawiadomicnia o Zamiarze Nobycin Zastawnikowi, Zsstawnik dokooa sprzedaky
Przejgrych Certyfikatow na reecz Zaatawey (lub podmioty wikezanego przez Zastawceg) za kwolg réwng
Wartosci Preejecia, na podstawie umowy w formie @ o tredel sarysfakcjonujqcey Zastawaika,
warunkiem, e:
(=) postanowicTin statuiu Funduszu oraz przepisy praws body umezliwialy dokonanie takic)
sprzedazy | zostang wyra2one wizysikie konieczne zgody:
) Praed przysigpientom do umowy nabycia Przejetych Cenylikatdw, Emitent Jub Zaviswea
zapiac: Zastawnikowi:
{1 wszysikic wdokumeniowane Xoszty pondesione przez Zastawnika w zwiazko z
dochodzeniem zaspokofenia Zabezpeeconych Wierzytelnodcl; omz
(1) wszelkie kosaty pontesione przez Zastawniko w zwigzhky z poatadanicen  Przejetych
CenylNkotéw przez Zastawnika: oraz
(ki) wszelkie naleine do tego ezsy od Emllents Zastawnikow! wysagrodzenie; oraz

(<) praed wawartiem umowy sprzedaiy Zastawea (b osoba wskazana praez Zastawog ktdra
ma nabyt Certyfikaty) zdeponuje kwotg rdwny Wartoboi Prasjeoia stanowigeq cong 2a
Przejete Certyfikaty na rachunku zastrzeionym prowsdzonym przez bank na rzecs

10
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¥ 3

10.8

109

10,10

DR

1012

Zaswwnika Wb dostarczy Zaswwnikow! gwarancje bankows lub iy instrument
zabezpicczajacy saplang kwoty tdwnej Wartodei Pracjgeia (w kazdym proypodkos w formie i
@ tredei satysfakejomuace) Zastuwnika);

(d) w caagy ) (trzech) Dot Roboczych po docgezensy Zawiadomicnia o Zamiarze Nabycia {lub
w lanym terminie przediutonym o zgody Zastawey przez Zastawnlke), Zsatawes |
Zastawnik zawey umawg nabyoin Pravgetych Udzioldw za kwotg wikazang w punkeic (¢) (0
trefcl  wakeeplowane) praez Zastawnika) ( Umows Nabycls Certyfikatéw"), Dia
unikmiecin watpliwoder, Zaaawnik nie bedzie zobowigzany do praystapiensa do Umowy
Nabyein Certyfikatow, jeili nie zosinl spelony ktdrykolwiek z waninkow, o kidrych mowa
w podpunkiach {a) do (¢) powy2e).

Jezell nie 2ovianie speindony kidrykolwick z warunkew okreslonych w punkcie 10,7 w terminie 2 mego
wytiikajqeym, pravwo Zsstawey do odkupu Przejgtych Centyfikarow przewidginne w ninmgszym punkcic
10 wygsine.

Po doreozenia Zawmdomienin o mozliwosci Wykupa, Zastawnik - w serminie 3 Dns Roboezych od
daty dovecrends mu Zewiadomienio o motliwoser Wykupd - ma prawo (ele nie obowiazek) zhozyd
Funduszowi zndanic wykupu Przejetych Coryfikstow preez Fundusz, 8 Zastawca gworsntige, 2¢
Precigie Cortyfikany 2ostang wykupione preez Fundusa w tetminie 30 doi od daty zlodenls Zydania prees
Zastawniks za kwotg nic nsiszy iz Wartoid Pracicoia. Celem wehylemia jakicjkolwizk waipliwosel
powyzsze Me uchybin prawn Zastawnika do rlokens fudanias wykupu Pragjgtych Certyfikatow na
wasadach wynikajaeych 2 preepudw paaws 1 statute Fundusea, niezalednie od fakiu otrzymania Job nie
Zawiadam con o mothiwoics Wykupu

Wszelkic bwoly otrzymane przez Zastawmka, w wyniky dochodzense zaspokojenis 2 przedmiot
Zastawn Rejestrowego ustanowionego ms mocy Umowy beda rozdysponowane w Spossb okrelony w
Wanunkach Emisji, pozostaly kwole stanowiaey nadwyiks. Zastawnik owrdci Zasiawey na veskazany
praez nicge mehunek bankowy nie pdanie) ma w temminie wynkajacym 2 Ustawy o Zagawse.

Wszelkie fwory plamne pzez Zestawee na rzocy Zastawndka oo podutawie Umowy wolne bedy ol
Jakichkobwiek polrgeed,

Zastawes praelews na Zastawnika wezelkie prava zsspokojonego wierzysiel (2 tytly subregacs fub
innych upswnien). w szozepdinosct uzyskane nn podstawse art. 518 Kodeksu cywilnegy, w praypadku
zaspokojeria Zabezpicczoaey Wierzytelnade) 2 Preedmiotu Zaxtawe Zastawea niezwhczme lesz me

N pozj nit woiermimie 10 Dmi Roboczych preckaze Zostawnikows wszelkie plamoser lub kwoty

Zymans preez Zasinweg, jakic by ovzymal pod wkim sywatem.
Déwiadezenic o Poddaniv Sig Egzekuc)l Przez Zastaweg
V dnly zavarcis Umowy Zastawea zobowigzany jest 2hokye | doreczyé Zastawnikowi:

_-: 1Ll cfwiadczenie o poddanm sk egeckucii = Proedmow Zastawu obdiqiomego Zasawem

Rejestrowym w trybie ant. 777 par | punkt 6 Kodeksu postgpowania cywilnego do kwoty
75000000 PEN (sicdemdzaesigt pigd miliondw thotyeh), kidremu klsurule wykomalmoder
bedzie mokna nedaé wielokrotive do dara 31 grudnia 2032 roku, o treic xaakceptowaney pezez
Zastawmika,

Wyzgatnigele Zastawu Rejestrowege
Zastaw Rejestrowy wygaénie z uplywemn dnia kofczacego Okres Zabezpicezania

Na wniosek Zawawcey, Zastawnik w oggu 10 D Roboczyeh od daty otrzymania wniosky, 2002y
ofwiadcreric o wygatnioiv danej Zabezpieczone] Wicrzytelnadel, pod waminkiem udskumentowania
precz Zasswweg peinego | berwnrunkowego zaspokojenia dancj Zabezpicczone) Wierzytelnodes co
bedzie wstazane wprost w zalwiadczeniu wydanym przez Krajowy Depozyt Papicrdw Warntodciowych
SA x siedoiby w Warssawie (posiadajacel nr KRS R1582) lub w inny sposdb satysfikejooujacy dla
Zastowniks, Wraz z ofwindezeniem, o kidrym mowa powylei. Zastawnik doegezy Zastawey pisemng,

" ‘%>/j‘\£
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123

| 124

134

136

14,
141

zgude ns wykredlenie Zastawu Regestrowego (przy czym dla unikaioes warpliwoscr Zestawnik mc jesl
zobowigzany & skladanis jakichkolwick wnioskéw do Sadu Rejestrowego o wykredlenic Zasjawu
Rejestrowego) oraz xwrdc: wystawione w formie pssoninej $wiadectwn depozytowe otrzymane od
Zustawey w owinzku z Zastawem Rejestrowym jok rownies sloty dedatkowe ofwindezonia w
wymaganej formie (as koszt Zasiawcy jezeli w formie 2 dowy pewna, podpisem notarialnie
poswindezonym lub aktu notanninego) potwicrdzajace wygadnigoe Zastawy,

Zastaw Rejestrowy nie wygssmie, & Zasiawnik ole bedzic zobowsqzany do zwolnienis zabezpiccze
ustanowionych na mocy Umowy, jezell jakakolwiek platnesé na poczel zaspokojenta Zabezpiecnne)
Wierzytelnodei mode zosted uznana za bezskuterzng lub mewnZag zgodnie 7 opinig prawny uzyskang
przez Zessawnika w szezegdinudel zgodaie 4 art. 527 | nasigpayml Kodeksu Cywilnego

W przypadku, gdy Zastaw Rejestrowy wygasnie 2 mocy prawa przed dmem, w kidrym Zabezeczons
Wierzytelnosé zosiala bezwarunkowo | w calodci splacons i zaspokojona, Zastawen w tenmimic 30 di
pried driem takiego wygasngoin zawiadomi Zastawniks o praewidywanym wygadnicoiv oz,
preysiaph, w lerminie wekazanym przez Zastawniks, d0 nowel UmoWwy Zasiawu regestrowego na
Przedmiocie Zastawy na rzecy Zsstawnika w formie 1 na warunkach zasadniczo wkich samych, co w
Umawse,

Zsbezpieczenie Tymezasowe

Niezaleznie od Zastawu Rejestrowego. w cohu zabezpieszenia Zakerpreczonej Wierzyrelnotel Zastawea
uManawis na rrecz Administratora Zabezplovzed an Przedmiocic Zastawu zastaw, 2godnic 2art 327 ke
(. Zastaw Zwykly™"). o Admirisirator Zabespieczen niniciszym wyrazs 2gode na usianowienic oa J€g0
rzecz Zpstawu Zwyklego

Zastawca zawiadomi Fundusr oraz Towarzysiwo o usianowienu Zastawu Zwyklego w termunse 10
(dziesgeiu) Dm Roboexych od dnia zawarcie Umowy, 2asadniczo w formie o tresci okreflone) w
Zalgczniky ne | (Wzor powiadomicnia - Zastaw Zwykly' Regpstrowy), W oww teminic Zastawes
dorgesy Zastawnikowi dowdd dorgezenia Funduszowl oraz Towazystwu ww, zawiadomicni

Niezwlocrnie, jednakze nie poiniej niz w terminie 10 (dziesigcu) Diny Roboczych od daia zawarcia
Umnowy
(0} Zastawea spowodige ufswasenie Zastawu Zwyklego no mchunku papierow wartosciowych
Zssiawcy poprzez zablokowanie obcmponych Cenyfkatow przez prowadzzcego ten
rachunek oraz

(b) niezwlocznie, jedozkze me phiniey niz w terminie 10 (dresigoiu) Dmi Robuezych od
ujawnienia ?mwn Zwyklego, prrekake Zastawnikowl raswisdczenie pmnduc

Postanowlenin punkeu 13.2 1 13.3 powyie; nie uchybiajy pravu Lastawnike do zlozenin snalogicon

whioskow lub podjecis wezelkich innych czynmoscr majacych na celu zawiadomienie & prawidlows! \tt

wawnicnic Zastawy Zwyklego w odpowiednich rejestrach § ewidenciach.

Zsstaw Zwykly ustanowiony ma tym samym co Zsstaw Rejestiowy Przedmiocie Zastawu wygasa 2
dmiem upfawomocnicnia sig poslanowieniz o wpikie do Rejestry Zastawdw akiego Zastawu
Rejestrowego na {ym samym Przedmiocie Zasinwu

Do Zastawu Zwykiego odpowiednic zastosownnic majm postanowienia ninsejsze) Umowy dotyczgee
Zastnwdw Rejestrowych, 7 wysatkiem punkiu S, punkiu 8.} oraz sunktu 10 nimiejazej Umowy

Formy Dorgezenin, Adresy, Jezyk Zawiadomich

Wszelkic zawiadomienia, ofwiadczenis | tym podobae ( Zavindomicnie™), IWIZANG T MEmesszy
Umaws skierowane przez Strong do drugic) Strony powinny byé sporzadzone w formfe pisemne; (lub w

12




g"(c?j"'g GRUPA CORPUS IURIS Mic ';loﬁ‘ EAI,:L/EE KT ROM

formie elektroniczres rdwnowakne) ¢ odwindczeniem woli Zozonym w formie psemnej w rozumicniu
e 7H]1] Kodeksu cywilnego) pod rysurom adewadnobei | winno zostac dorgezose drugiej Stronie:

(2) w przypadku Zawisdomienis w formic pisemnej: osobidcie lub listem polecosym 2a
patwierdzeniem odbiore lub przesylka kuriersky zn porwierdzeniem odbior, ma nastepuncy
adres’

: (1) do Lastawey’

no adres siednby Zastawey wskazany w danym czasie jake sktaalny worejestrze
preadagbioredw Krajowego Rejestru Sadowego,
(i dor Zustswrsika.

Figdn

FEE

na adres siedziby Zastawnika wekazuny w danym czasie jako aktualny w rejestrae
predsichiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
(b} w preypudku Zawiadomienia w formie elekironicrne; (o kidrym mows powyze)) 2a pamocq
poczty e ektronicane] e-mail na nastepujice adresy c-mail:
() do Zastawey!,

slgis

k posamiak rogei.com pl

DW: polszewskisngoicampl; kaukylski@ gercom.pl
() do Zastawnika,

o
2rR

Lortowshi e pm pl oras gbociangidjm.pl
10 142 Zawiadomienie w foomie piveminey bedzie uzmane #a prawidlowo dorgczone;
i‘; (a) w dagee dorgezenls,
(h) w dacsc ponwierd 2enin doreezenia preez kuriers,
foa (e) w dacie porwierdzenia odbicn Praesyiki rejestrowane),
(d) w dacic odmowy odblon,
r": (e) a w preypadku lisu poleconego, dodatkowo z splywem |4 (c2ternadcie) dni od dnia

pierwszego awlzowania lstu poleconego.

Zawsdemienic w ormie elektronicane bedy uznane 23 pawidtowo dorgcione 7 chwily ustalong
zgodnic zart. &1 § 1 Kodeksy cywilnepo. przy czy Strony usialaj, 2 w razie wyslanio Zawindomicnia
W Iym trybue:
(n) wdnmmmmmmkobmqhqdqummmmmuwmmﬂymbmn
Robeeayn po diiv wyelania Zaws
(b} po godimie 17:00 w Do Roboczym umaje sig 2a dorgezane w pierwszym Dai Roboceym
po-dniu wystanin Zawisdomienia.

Kuzda 7= Stron mode zmienid swéj adres do dorgeeen w drodze Zawisdomivnls wyslinego do drsgic
Strony. ¢o nie slanowi zminny Umowy, przy czym zmiana adrese wobee danci Strony bedzie skutecams
od dnia nastgpujacego po dniu dorgezenin akicgo 7awiadomienia te) Stromie | pod warunkiem, 2 nowy
adres dla dorgezet bedzie zapdowad 616 ne weeytocium Polski

195 Wezelkie Zawiadomienia, o kibrych mows w ninkejszef Umowic bedy skladane w jgzyku polskim.

146  Wszelkie odnicsienin w Umowie do ,formy pisemng™ lub rownowadnych zurcidw nalezy rozumied
jako wymdg zachowanis:

i formy pisemnej pod rygorem niewaznokcl danej cxynnoded prawne), nawet jesli rygor niewaznoscs

nie xosal wproat wikazany, lub
& =
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& formy elekironicanej (w rozumients art. 781 1) Kodelsu cywilnego) pod rygoremn newotnosici danc
czynnoii prawne), nawel jesli rypor niewnznoscs mic zostal wipeost wikazany,

15 Postanowienia kodcawe

151 Zastawca podpisze wszelkie dokumenty 1 podegmie wsielkic crynnodcy, fakich Zastawnik mode
kazdorazowo wymagac, w uzasadnionym zakresic, w cels dopelnicnie uzassdatonych foemalnoscr,
umozhiwiajgcych daieczne usanowsenle zbezpieczenia, jakic zostalo lub minko zostad udzielone na
podstawie Umowy orez w celu umozhiwsenia realizacii colujekim jest Zabezpieczenie wierzvicinodc: 2
Obigac),

152 Nieskorzyszanie lub opdindenie w skorzystaniu z Jakiegokolwick prawa lub srodka prawnego |
preyshagueego na mocy Umowy nie bedzie w 2adaym raxe trakiowane jako zezeczenie siv danego
prawa Sub Srodkn prawnego, jak rdwniez 2adne jedrorazowe lub cxesciowe  sKorzystanie z
Jakiegokolwizk prawn lub Srodka prawncgo nie bedase wykluczac dabszego lub ponownego skorzystania
7 tnkiego prawa lob Srodka prawneiio. bads 2 jakicgokolwick macgo prawa lub srodks prawnego.

153 Zadna 2¢ Stron nie moze przolac swoich praw ani obowigziciw wynikajacych ¢ Umowy bez uprzednie; L
zgodny dougie) strony !

184 7 zesuze2eniem posianowieh umowy # Adminsaratorem Zabezprecren omz Warunkow Emisie, Umowa
wrae ¢ Zalgeznikami stanowi valodé porosumucnia migdzy Strosamy w zakresic ywoje) regulacy |
zastepuje wsrelkie uprzednie. ustne lub pisemine negociacic. ustalenia, pocozumienia i umowy miglzy
Stronams w tym zakeesie

055 W przypadku uenanio pakicgokolwick postanowienia Umowy za mewnzne lub bezskutecmne. pozosiale
pestunowicnia Umowy pozasiaja w mocy. Strony zobowlazgs sic do podjgas desakai w celu zasigpiensn
takiego mewaznego lub berskutecznego postanowimia inoym postenowieniem, kidre bedzie wazne i
skuteezne, | kides bedzie w mozliwie najwigkszym stopniu odzwicreiedlsd inmencic | zaksenda
rkoopmiczne Stron. zawane w niewaznym lub bezskuteczaym postanowieniu.

156  Zastawia bedzie ponosil koszty wpisu. zmian | wykresienia Zastawu Refestrowego.

16 Zwilany

Jakiexolwick zmiany | vaupeinicnia Umowy powinny by¢ sporzadzone w formie ptemng) x podpisami
nctanalaie pedwiadezoayini,

17, Formu | egzemplarze

Umowa zosala w formie pisemney z podpsam notanalme poswisdozonymi w 4 (czserech)/f’
epremplarzach, po jednym dia kaddef z¢ stron | dwoch dia sydu rejestrowego. Ok

1. Prawo Wisdeiwe

Umowz podlega praww polskiemuy
19, Jurysdykeja Rl

: Swony urzgedniajy, fe wszelkie spory mogace powsw! zwigzku z Umows, joj naruszeniem,
rozwigzaniem hub untewaZnieniem bedsg ostatecznic rozsirzygane preez sady powszechne winiciwe dla
siedzsby Zastaymika

20, Zatgceniki
Zalgezik | - Wade zawisdomiensa o udanowieniy zastawu |[zwyklego / rexestrowego)
Zalacrnik 2 - Wzde pelnomocnictwn

14
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Repertorium A nr 6036/2026

AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego drugiego czerwca dwa tysigee dwudziestego

szostego roku (22.06.2026r.), przed zastgpea notarialnym Katarzyna Zygo,

zastepea Agnieszki Szalachowskiej-Darteyre, notariusza w Warszawie, w

prowadzonej przez nig kancelarii notarialnej w Warszawie, przy ulicy

Wajciecha Gorskiego 9, stawili 1€ coememmem e

2.

Karol Posuniak

Piotr Olszewski (f

zwani dalej w niniejszym akcie takze ,Przedstawicielami
L
- oboje dziatajgcy ad 1 jako Czlonek Zarzadu, ad 2 jako
Prezes Zarzadu uprawnieni do lacznej reprezentacji spotki
pod firma GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJNA 2z
siedziba w Warszawie (dalej takze: ,Zastawea”™ lub
SEmitent™), wpisanej do rejestru  przedsigbiorcaw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000442287, z ktorego Informacj¢ odpowiadajgca odpisowi
aktualnemu 2z rejestru przedsigbiorcow 2z dnia 22 ezerwea
2026 roku okazano przy niniejszym akcic notarialnym (dane
Zastawcy wedlug oswiadczenia oraz okazanej Informacji 2z
rejestru przedsigbiorcow: ul, Jozefa Bema nr 83, 01-233
Warszawa, REGON: 146416300, NIP: 5272687545).--=-=n="~

Karol Posuniak oraz Piotr Olszewski ciwiadczaja, 7¢: -----
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— ich umocowanie do gcznej reprezentacji spotki pod firma

GRUPA CORPUS [URIS SPOLKA AKCYJINA 2z

siedziby w Warszawie nie wygaslo, nie zlozyli

rezygnacji ani nie zostali odwolani z pelnionych funkcji

odpowiednio Czionka Zarzadu oraz Prezesa Zarzadu? «---

— dokonanie niniejszej czynnosci nie narusza przepisow

prawa. w tym postanowien Statutu Emitenta, w tym w

szezegdlnodei w  zakresie  koniccznosci  uzyskania

stosownych zgdéd Organdw spélki, Akcjonariuszy spotki

lub 050b trzecich; ~=errermmm e

— od chwili wydruku okazanej wyzej Informacji z rejestru
przedsicbiorcdw nie nastapily 2Zadne zmiany, Ktdre

moglyby mie¢ wplyw na waznos¢ lub skutccznodé

NINIEJSZE] CZVMMOSEC] mmmmm e e e e

-~ reprezentowana przez nich ww. spiélka istnieje, nie

znajduje si¢ w likwidacji 1 nie toczy si¢ wobec niej

postgpowanie upadloSciowe ani restrukturyzacyjne, ani

tez nie zostalo wszczgte jakiekolwiek postgpowanie na

podstawie ustawy 2z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo

upadlosciowe oraz ustawy z dnia 15 maja 2015 roku

Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2026 roku poz. 533 zc

zm.), dziata zgodnie z umowgq spotki Emitenta.-----————---

TozsamoS§¢ stawajgeych zastgpca notarialny stwierdzila na podstawie
powolanych wyzc) dowodow 0SobIStych. =memeemms e
Stawajacy oféwiadezyli, Ze nie zachodza przyczyny powodujace

uniewaznienie powolanych wyzej dowodow osobistych ani uzasadniajace

obowigzek wymiany tych dowodéw osobistych, stosownie do tresci Ustawy
z dnia 06 sicrpnie 2010 roku 0 dowodach osobistych. -=-emmmmmmeecmacmeaenas
Stawajgacy niniejszym oswiadezajg, 2ze 2adajg sporzadzenia aktu

notarialnego 0 NastgPUjaCe] treSCii—mmmmmmmmm e e

OSWIADCZENIE O PODDANIU ZASTAWCY EGZEKUCJI
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 6)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO
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§1. Przedstawicicl Zastawcy, dzialajac w imieniu Zastawey o$wiadcza,

e s s

na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 21 maja 2026 r. Zarzadu Emitenta w
sprawie programu emisji obligacji, Emitent przyjal program emisji
obligacji (Program Emisji™); ——-—mcememmmme e
w ramach Programu Emisji, Emitent na podstawic m.in.: (i) ustawy z
dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach oraz (ii) uchwaly Zarzadu
Emitenta nr 2 z dnia 21 maja 2026 roku w sprawie programu emisji
obligacji oraz (iii) uchwaly nr 3 Zarzadu Emitenta z dnia 21 maja 2026
roku w sprawie emisji obligacji serii M (oraz przy uwzglednieniu
uchwaly nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 15 czerwea 2026 roku w sprawie
zwigkszenia  liczby oferowanych Obligacji  serii M. ustalenia
ostateczne] wartodci emisji i ostatecznego tckstu warunkow emisji
Obligacji serii M oraz wstgpnej alokacji Obligacji serii M) emituje do
50.000 (piccdziesiat tysiecy) obligacji serii M o wartoéci nominalnej
1.000,00 (tysiac) zlotych kazda oraz o lgcznej wartoéci nominalnej do
50.000.000 (pigédziesigt milionow) zlotych (,,Obligacje™), dla ktérych
prawa i obowigzki Emitenta i obligatariuszy posiadajgcych Obligacje
zostaly okreslone w dokumencie pod nazwy ,Warunki emisji
obligacji”, w brzmieniu przyjetym dnia 15 czerwea 2026 roku, uchwatg
nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 15 czerwea 2026 roku w sprawie

zwigkszenia liczby oferowanych Obligacji  serii M, ustalenia

‘\ostateczne) wartoSci emisji i ostatecznego tekstu warunkow emisji

Obligacji serii M oraz wstepnej alokacji Obligacji serii M, ktore
stanowiq warunki emisji Obligac)i w rozumieniu art. 5 ustawy 2 dnia
15 stycznia 2015 roku o obligacjach (,Warunki Emisji”); -----=eueeu-

zgodnie z Warunkami Emisji: e ma e

a) posiadaczom Obligacji przysluguje wobec Emitenta wierzytelnosé
wynikajaca z Obligacji o zaptatg kwoty wykupu Obligacji w
wysokosci rownej wartodei nominalnej Obligacji (., Kwota
Wy Rupu™ ), el e

b) Obligacje sa oprocentowane. Odsctki od Obligacji (,,Odsetki™)

beda naliczane zgodnie z Warunkami Emisji, wedlug zmiennej
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stopy procentowe] wynoszgee] WIBOR3IM, ustalone] zgodnie z
pkt. 16.4 Warunkéw Emisji, powigkszonej o marzg (dalej
~Marza”) wynoszacg 5,00 % w skali roku, z zastrzezeniem
mozliwosci podwyzszenia stopy procentowej zgodnie z pkt. 16.5
Wartnkow Emis it —omemoem oo e
¢) Odsetki za opoZnienie w rozumieniu art. 481 Kodeksu Cywilnego
naliczane bgdy w wysokosci odsetek ustawowych za opoZnienie,
o Kktoryeh mowa w  Kodeksie cywilnym (,Odsetki za
Opoznienie”); -reuevenecrrerrnenemrerecmenrecrcmsem e e e e e
d) Na zasadach okredlonych w Warunkach Emisji, Emitent bedzie
uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub  czesci
Obligacyt, ktory nastapl poprzez zaplatg przez Emitenta na rzecz
posiadacza Obligacji Naleznogci Glownej powickszone] o Odsetki
oraz premi¢ (o ile bgdzie nalezna) (L Premia”). Premia bedzie
obliczana na warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji;---
e) Kwota Wykupu, Odsetki, Odsetki za Opoznienie oraz Premie bedg
platne w terminach, na warunkzach i zasadach wskazanych w
Warunkach Emisji oraz przepisach prawa, przy czym ostateczna
data wykupu Obligacji przypada na dzien 17 czerweca 2030 roku;
f) na zasadach okreélonych w Warunkach Emisji lub przepisach
prawa Obligacje moga lub powinny by¢ wykupione w calodci lub
czgSci przed datg wskazang powyzej, ====eesssersmnssssrmmmsssrnerens
Zgodnie z dokumentacjg emisyjng Obligac)i, zaplata ceny emisyjnej za
Obligacje na rzecz Emitenta nastapilo w terminie do dnia 10 czerwca
2026 roku w  wypadku obligatariuszy niebg¢dacych klientami
instytucjonalnymi oraz do dnia 17 czerweca 2026 roku w wypadku
obligatariuszy bedgcych klientami instytucjonalnymi. -----ccemeeenenaae %
w dniu 22 maja 2026 roku Emitent zawarl w formie pisemnej ze spoika
pod firma DIJM TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0, z siedziby w
Warszawie, przy ul, Marszatkowskie) 142, 5 pigtro, 00-061 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225, kapital
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zakladowy: 5.000.00 zlotych (zwana w niniejszym akcie takze
JAdministratorem™) umowg o pelnienie funkcji administratora
zastawu oraz administratora zabezpicczen przy emisji obligacji seriit M
emitowanych przez Grupa Corpus luris Spélka Akceyjna w ramach
programu emisji obligacji, na podstawie ktorej Emitent powierzyil
Administratorowi m.in. funkcj¢ administratora zastawu, w rozumieniu
art, 4 ust. 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996 r. 0 zastawie rejestrowym |
rejestrze zastawow w odniesieniu do zastawow rejestrowych
ustanawianych na zabezpieczenie wierzytelnosci z Obligacji oraz
administratorem zabezpieczed w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia |5
stycznia 2015 o obligacjach w odniesieniu do zastawow (w rozumieniu
art. 327 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny)
ustanawianych na zabezpicczenie wierzytelnosci z Obligacjic --------
6. Emitent m. in. zobowigzal si¢ spowodowaé, 2ze Zastawca na
zabezpieczenie wierzytelnosc: pienigznych z Obligacji, w tym z tytulu
obowigzku zaptaty Kwoty Wykupu, Odsetek, Odsetek za Opoznienie,
Premii, jak rowniez kosztow zwiazanych z dochodzeniem zaspokojenia

ww. wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji (w tym Kkosztow

egzekucji), ustanowi na rzecz Administratora zastaw rejestrowy na 56
(pigédziesigeiu  szedciu) certyfikatach inwestycyjnych serii AW
(oznaczonych numerem [SIN PLC365100013) wyemitowanych przez
Corpus lTuris 1l Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Wierzytelnosei z siedzibq w Warszawie (adres: ul. Préozna 9, 00-107
Warszawa), zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestyeyjnych pod
numerem RFI: 667 (.Przedmiot Zastawu"), do najwyZszej sumy
zabezpieczenia wynoszacej 75.000.000 =zt (siedemdziesiat pie¢
milionow) zlotych (,,Zastaw Rejestrowy™) oraz zastaw w rozumieniu
art, 327 ustawy z dnia 23 kwictnia 1964 r. kodeks cywilny (,Zastaw
L | L
w dniu 22 czerwea 2026 roku Zastawca zawarl z Administratorem
umowe zastawow na certyfikatach inwestycyjnych (seria AW), na
podstawie ktdrej Zastawca ustanowil Zastaw Rejestrowy oraz Zastaw
Cywilny, o ktérych mowa w pkt. 6 powyZzej (zwana w niniejszym akcie

takze ,Umowg Zastawn™); «reeemeesrrerrmmessrresrsmrsssr e n s
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3 w wykonaniu Warunkéw Emisji oraz Umowy Zastawu, Zastawca
zobowigzany jest do poddania si¢ na rzecz Admimstratora egzekucy w
trybie art, 777 § | pkt 6 Kodeksu postgpowania cywilnego: ------------

9 stosunkiem prawnym, w zwigzku z ktérym Zastawca poddaje si¢
cgzekucji w § 5 ponizej jest Umowa Zastawu, o ktore) mowa w pkt, 7
PO Y 2 = e e e e

10, datg powstania zobowigzania Zastawcy jest data zawarcia Umowy
Zastawu, o ktore] mowa w pkt 7 powyze);--mmmemmmmmm e

1. tres¢ zobowigzan Zastawcy opisana jest w § 3 niniejszego aktu
NOIATIAINEEO, =mreremecmmen e nssc s cstmnee e casansnns s sannnacs
§2. Przedstawicicle Zastawcy, dzialajacy w imieniu  Zastawcy

oSwindezaja, ze do dokonania czynnosci dokumentowanej ninicjszym aktem

notarialnym nie jest wymagana zadna zgoda, zatwierdzenie ani

upowaznienie ze strony jakiegokolwiek organu, osoby trzeciej lub sgdu,

ktorej Zastawca by nie posiadal, <ceceeeeaees - B e e

§3. Przedstawiciel Zastawcey. dzialajgc w imieniu Zastawcey oswiadcza,
Zze w zwiazku z zabezpieczeniem Zastawem Rejestrowym wierzytelnodci
pienigznych wynikajgcych 2 Obligacji, w tym Kwoty Wykupu, Odsetek,
Premii, Odsetek za Opodznienie, kosztéw (w tym kosztow egzekucji) i
wydatkow zwigzanych 2z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci
piemigznych wynikajacych z Obligaci, a takze innych ubocznych swiadczen
pienigznych wynikajacych 2z Obligacji, za Kktore Zastawca ponosi
odpowiedzialnos¢ na podstawie Umowy Zastawu oraz wszelkich
udokumentowanych kosztow 1 wydatkow Zastawnika, poniesionych w
zwigzku 2 dochodzeniem wykonania przez Zastawee zobowigzan
pienigznych, wynikajacych 2 Umowy Zastawu (w tym kosztow egzekucji)
wraz z odsetkami za opdZnienie. poddaje reprezentowanego przez sichie
Zastawee, tj. GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJNA z siedziby w
Warszawie na rzecz Administratora, tj. DIM TRUST ADMINISTRATOR
SP. Z 0.0. z siedziba w Warszawie, cgzekucji wprost z niniejszego aktu
notarialnego w trybie art. 777 § | pkt 6 Kodeksu postgpowania cywilnego z
Przedmiotu Zastawu — do maksymalnej kwoty 75.000.000 zl (siedemdziesiat
pig¢ miliondow zlotych), w celu zaspokojenia powolanych wierzytelnosci,

pOStanawiajac jednOCZESNIC, ZE: =rrrrerrreemmrreercmrare st a s ae e s na e nnan

187 |Strona



7 MICHAEL/STROM
VV\Q;C/I) GRUPA CORPUS IURIS oM MARLEReK]

) zdarzeniem, od ktérego uzaleznionc jest wykonanie przez Zastawce
obowigzku objgtego niniejszym tytulem egzekucyjnym na rzecz
Administratora jest kazdorazowe zlozenie przez Administratora
piscmncgo  o$wiadczenia w  formie  z podpisem  notarialnie
poswiadezonym, stwierdzajacego, zc¢ Emitent nie zaplacil w catosci
lub cz2¢dci wymagalnej wierzytelnoéci pienigznej wynikajycej z
Obligacji, w tym Kwoty Wykupu, lub Odsetek, lub Premii, lub Odsetek
za Opéznicnic, lub kosztow (w tym kosziow cgzekucji) oraz uplyw
terminu 7 (siedmiu) dni od daty wyslania przez Administratora do
Zastawcy egzemplarza tego oswiadczenia Administratora, przesylky
rejestrowana w rozumicniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku —
Prawo pocztowe (t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 558 ze zm.). na adres
Zastawcy wskazany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu nadawania ww. przesylki (a2 w przypadku braku
tekiego adresu — na adres wskazany w ninicjszym akcie notarialnym);

2)  Administrator moze wystapi¢ z wnioskiem o nadanic niniejszemu
aktowi notarialnemu klauzuli wykonalno$ci w terminie do dnia 31
grudnia 2032 roku (wlgcznie), przy czym Administrator ma prawe
wielokrotnie wystgpowaé o nadanie niniejszemu aktowi notarialnemu
klauzuli wykonalno§ei, ~——---mmmmm e

§4.Zastgpcea notarialny pouczyla Stawajgcych o tre§ei: —------emmememammnnees

1) art. 777 § 1 pkt 5, 781 § 1%, 786, 788 i 840 Kodeksu postgpowania

cywilnego, w szczegolno$ci o tym. ze jezeli wykonanie tytulu

egzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktére powinien
udowodni¢ wierzyciel, sad nada klauzule wykonalnoéci po
dostarczeniu dowodu tego zdarzenia w formie dokumentu urzedowego

lub prywatnego z urzgdowo podwiadczonym podpisem; ---==seemessaes

przepiséw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
\ 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob
- . fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i w
¥ sprawie swobodnego przeplywu takich danych oraz uchylenia

dyrektywy 95/46/WE, w szczegdlnosci o tresei art, 13

Rozporzadzenia tj. Informacjach podawanych w przypadku zbierania
danych od osoby, ktorej dane dotyczg.—==---==--errereerrsmmmannsaananas

-4
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§5. Wypisy niniejszego aktu notarialnego moga by¢ réwniez wydawane
Zastawnikowi w dowolnicj liczbie cgzemplarzy oraz jego nast¢pcom
L R L
§6. Koszty aktu ponosi ZastaWea, «s-eemsmm oo e e
§7. Pobrano od kwoty 75.000.000 zi nastgpujiace oplaty: «eeceeemmmmannaaaa..
1) tytulem taksy notariadne) ———=-mmemmmm oo 5.000,00 21
2) 23% podatku VAT seemm e e 1.150,00 z1
B L L
1) § 3 Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004

roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej; ----=-sceeemaaem-
2) art. 41 1 art, 146ef ust. | pkt | Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku

0 podatku 0d LoWATOW § USIUE, ~mmmmmmrrrmm e

Akt ten zostal odeczytany, przyjety i podpisany.

Oryginal aktu podpisali: Stawajgey

oraz castepea notariusza.

Kancelaria Notarialna

Pawel Kita, Agnieszka Szalachowska - Darteyre

Spdtka Cywilna

00-033 Warszawa, ulica Wejciecha Girskiego 9

tel. 825-69-83, tel. 825-36-39

Wypis ten wydgno Sironie

Rep. A nr .....é&ﬁ..../)ll)é

Warszawa, dnia 22 czerwca 2026 roku

Pobrano za dokonanie czynnofci notarialnej — 48,00 zf

oraz podatku VAT 23% - 11,04 z1

na podstawie: § 12.1 Reozp. Min. Spraw. = dnia 28 czerwca 2004 roku
(t.j. Dz. U. z 2020r,, poz. 1473) oraz art. 41 i art, 146aa pkr | Ustawy z dnia
11 marca 2004 roku o podathu od towardw i using (t.j. Dz, U. z 2024r., poz.
361).

Katarzyna Zygo

ooy 7}4(/(;4

zastepca notanaliny
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Umowa zastawow
na certyfikatach inwestycyjnych

migdzy

Grupa Corpus luris Spolka Akeyjna
z siedziby w Warszawie

jako Zastawea
oraz

DJIM Trast Administrator spolka 2 ograniczony odpowiedzialnosciy
2 siedziby w Warszawie

jako Zastawnikiem

./"':/"“ &
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Zalgeznik |
Zalyeznik 2 Wizir pelnomocenictwa

Podpisy pod umowa zastawow rejestrowych na certyfikatach inWestyey nyeh. .o viiacnieiinaioseiens

Spis tresci
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Oswiadczenia i Zapewnienin ZastaWIIKD ..o immimiermiieim msssimsmsississs s o
UBCADOWACTIE ZE Rt IEISRNOWERE U, oo cticocrseirioroesm iR LRI U S R st besssorild 4
RejeSIrBcH ZastAWI REJESIOWEDO .......ccvrerreceressrorressrarsysrsesssarssrsessosssesrvress ovsestvrvmsess sessvssessaesrressens 5
Claphiss ZabezpieCzii. .o v auiiiiiliiudbanaiinadiaslinu it RNV IR P AN (e 6
L S R LA o e LR s L S SR 0 R RO e R L2 XV 6

Pozostale ZobOWIZANIE EASAWOY couiiuiicsicartiniiioms demsbobbinpt b et bbns s b S bbb et 3 by o

Pozytki z Przedmiotu Zastawu, Prawa Majatkowe ...

———

Strona

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego oo wieeoiencas R TN s b SR GApS R N s et 9

Oswiadczenic o Poddaniu Sic Egzekucii Przez Zastawee .........covvveeemsmserssmisssssssssesrrssssrserpossss
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NINIEJSZA UMOWA ZASTAWOW NA CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH (ZWANA DALE]
»UMOWA™) ZOSTALA ZAWARTA W WARSZAWIE W DNIU 27 LIPCA 2026 ROKU, POMIEDZY:

() Grupa Corpus luris Spolka Akeyjna z siedzibg w Warszawie przy ul Jozefa Bema 83, 01-233
Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego praez
Sad Rejonowy dla m. &t Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Reiestru
Sadowego, nr KRS: 0000442287, REGON: 146416300, NIP: 5272687543, o kapitale zakladowym w
wysokosci 100 000,00 PLN (w pelni oplaconym) (zwang dalej . Zastawey” lub , Emitentem™); oraz

DJM Trust Administrator spolka z ograniczong odpowiedzialnocig 2 siedziba w Warszawie, adres:
ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisang do rejestru przedsichioredw przez Sad Rejonowy
dla m. st Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000922460, REGON: 389990225, NIP: 5252877403, o kapitale zaktadowym w kwocie
5,000 PLN (zwang dalej . Zastawnikiem” lub  Administratorem Zabezpieczen”).

Zastawca oraz Zastawnik zwani sa w dalszej czgéci Umowy takze: lacznie , Stronami®, a kazdy 2z nich 2 osobna

Zwany jest Strong”,

ZWAZYWSZY, 7E:

(A) Zastawey przystuguje Przedmiot Zastawu (jak zdefiniowano ponizej).

(B) Emitent w ramach programu emisji obligacji przyjetego na mocy uchwaly nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia
21 maja 2026 roku w sprawie przyjecia Programu Emisji Obligacii oraz uchwaly nr 3 Zarzadu Emitenta
2 dnia 21 maja 2026 roku w sprawie emisji obligacii serii M (oraz przy uwzglednieniu uchwaly nr |
Zarzadu Emitenta 2 dnin 15 czerwea 2026 roku w sprawie zwiekszenia liczby oferowanych Obligacii
seril M, ustalenia ostatecznej wartoSci emisji i ostatecznego tekstu warunkéw emisji Obligacji serii M
oraz wstepnej slokacii Obligac)i serii M) emituje Obligacje (jak zdefiniowano ponizej),

(<) Zgodnie z Warunkami Emisji (jak zdefinfowano ponizej) Obligacje maja zosta¢ zabezpicczone min,
zastawem rejestrowym oraz zastawem cywilnym na Przedmiocie Zastawu.

(D) W ninigjszej Umowic Zastawnik dziala w imieniu wiasnym, ale na rachunek Obligatariuszy w
odniesieniu do Zastawow Rejestrowych, jako administrator zastawu ustanowiony w rozumieniu ar. 4
Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz juko administratora zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o
Obligacjach, ustanowiony na podstawie umowy o pehnienie funkcji administratora zastawu oraz
administratora zabezpieczen przy emisji obligacji serii M emitowanych przez Grupa Corpus luris Spolka
Akeyina w ramach programu emisji zawartej pomicdzy Zastawnikiem u Emitentem w dniu 21 maja 2026
r.

STRONY POSTANAWIAJA, CO NASTEPUJE

1 Definicje

Poza zdefimowanymi w innych postanowieniach Umowy, ponizsze wskazane terminy pisane w
niniejszej Umowie wielky litera posiadaja nastepujace znaczenie:

wAdministrator Zabezpieczen™ ma znaczenic nadane mu w komparycji Umowy.
JCertyfikaty™ oznacza Certyfikaty. bedace Przedmiotem Zastawu,

~Dziet Roboezy™ oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedzicla lub dzien ustawowo wolny od pracy
w Polsce.

«Dzied WyKupu™ oznacza dzien 17 czerwea 2030 roku.
~Emitent” ma znaczenic nadane w komparyeji Umowy.

~Fundusz” oznacza CORPUS IURIS Il Niestandaryzowany Fundusz Inwestvcyjny Zamknicty
Wierzytelnosci z siedziba w Warszawie (adres: ul. Prozna 9, 00-107 Warszawa) zarejestrowany w

T

/&
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prowadzonym przez Sgd Okrggowy w Warszawie Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pod numerem
RFI 667

KDPW" oznavza Krajowy Depozyt Paprerdw Wartosciowych S.A. z siedziby w Warszawic.

Kodeks Cywilny" oznacza ustawe 2 dnia 23 kwictnia 1964 r. Kodeks cywilny
+Obligacje” oznacza obligacje serii M w fjeznej liczbie do 50 000 (pigédziesiat tysigey) sztuk, o laczne) 0\
wartosei nominalngj do 50 000 000 (pig¢dziesiat milionow) zlotveh, emitowane przez Emitenta n&;
podstawie uchwaly zarzgdu Emitenta nr 2 z dnia 21 maja 2026 r. w sprawie przyjecia Programu I-mys;f |
Obligacji oraz nchwaly zarzadu Emitenta nr 3 2 dnia 21 maja 2026 r, w sprawie emisji obligacji serii M 2 A, kA
(oraz przy uwrglednieniu uchwaly nr | Zarzadu Emitenta z dnia 15 czerwea 2026 roku w spraw Ie‘
zwigkszenia liczby oferowanych Obligacii serii M. ustalenia ostateczne) wartodci emisji mstalccmegn 3

tekstu warunkow emisji Obligacii serii M oraz wstepnej alokacji Obligacji serii M). . . N

~Obligatariusz” oznaczu podmiol. ktdremu przystugujg Obligacie ~l%3

+Okres Zabezpieezenin® oznacza okres rozpoczynajacy si¢ w dniu zawarcia Umowy i kofczaey sig (w
zaleznosci od tego, co nastapi wezesniej): (i) w dacie, w kiorej Zabezpieczona Wierzytelnodé zostata
bezwarunkowo oraz w petni splacona lub w inny sposob zaspokojona, lub (i) w dacie, w Ktorej
Zastawnik zrzeknie si¢ danego Zastawu Rejestrowego.

«Przedmiot Zastawu™ lub _Certyfikaty" oznacza 45 (czterdzicsei pige) certyfikatow inwestyeyjnych
serii AZ omaczone nr ISIN PLC365100039 wyemitowanych przez Fundusz, ktére sq zapisane w
depazycie papieréw wartosciowyeh prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papicrow Wartosciowych
Spolke Akcying z siedziba w Warszawic

~Przypadek Naruszenia™ oznacza zdarzenie wystapienie, ktdrego skutkuje prawem Obligatariusza do
#adania wykupu Obligacji przez Emitenta przed Dniem Wykupu lub powstanie po stroni¢ Emitenta
zobowiazania do wykupu Obligacji dancj serii wynikajgce z bezwzglednie obowiazujacych przepisow
prawa lub Warunkéw Emisji.

«Rachunek Papierow Wartosciowych™ oznacza rachunek papicrow wartosciowyveh w rozumieniu art.

4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jak réwniez rachunek zhiorczy, o ktdrym mowa w art,
82 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

~Rozporzadzenic™ oznaczs rozporzadzenie Ministra Sprawied!iwosci z dnia 10 marca 2009 1. w sprawie
praeprowadzenia sprzedazy przedmiotu zastawu rejestrowego w drodze przetargu publicznego,

~Sad Rejestrowy” oznacza Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie lub inny wiasciwy sad
rejestrowy do wpisania Zastawow Rejestrowych do rejestru zastawow.

~Skorygowana Laczna Wartosé Nominalna Obligacji”® ozmacza skorygowany laczna wartosé
nominalng Obligacji danej serii w rozumieniu art, 50 ust. | pkt 2) Ustawy o Obligacjach,

JStrona” ma zhaczenic nadane w komparycji Umowy.

«Towarzysiwo™ oznacza Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestyeyinych Spolke Akeying z siedziba
w Warszawie wpisana do rejestru przedsighioreow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
Q000278264 REGON: 140903771, NIP: 1080003069,

+Ustaws o Zastawie Rejestrowym” ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r, o zastawie rejestrowym i rejestrze
ZAstawow,

WUstawn o Obligacjach™ oznacza ustawg 2 dnia |5 styeznia 2015 1. o obligacjach.

+Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

«Warunki Emisji” oznacza warunki emisii Obligacji, w rozumieniu art. 5 Ustawy o Obligacjach
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. Zabezpieczona Wierzytelnos¢™ ormacza wszystkie wierzytelnosei pienigzne z tytulu Obligacyi, w tym

2 tytulu abowiazku zaptaty kwoty wykupu, odsetck. odsetek za opéznienie, premii, jak rowniez kosziow
zwigzanych z dochadzeniem zaspokojenia ww. wierzytelnosci wynikajacych 2 Obligacji (w tym koszty
egzekucyi).

Zastaw Rejestrowy’ ma znaczenie nadane w punkeie 4.1 Umowy.

LZastaw Zwykly" ma rmaczenie nadanc w punkeie 13.1 Umowy,

JZastaw” oznacza Zastaw Rejestrowy.

Zastawea” ma znaczenic nadane w Xompary¢ji Umowy.

Zastawnik” ma znaczenie nadane w komparycji Umowy.

Zgromadzenic Obligatariuszy” oznacza w odniesieniu do danej serii Obligacii zgromadzenic
obligatariuszy Obligacii.

Odwiadezenia | Zapewnicnin Zastawey

Zastawen niniejszym odwiadcza | zapewnia Zastawnika, 2e:

(a)
(b)

()

(d)

(e)

h

(2)

(h)

(1)

1]

Zastawca jest waznie | prawidlowo utworzong zgodnie z prawem polskim spolky akcyjng:

jest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy i zlozenia wszystkich zawartych w niej

oswiadczen 1 zapewnien;

Fundusz jest waznie i prawidlowo utworzonym zgodnie z prawem polskim funduszem

inwestycyjnym zamknigtym wierzytelnosci;

Certyfikaty zostaly prawidiowo, waznie i skutecznie, wyemitowane i objete lub nabyte w inny
sposob przez Zastawee, a takze ze na chwile zawarcia Umowy Centyfikaty naleza do Zastawey
i jest on wylacznym whascicielem wyzej wymienionych Certyfikatéw | posiada do nich wazny
i zbywalny tytu! prawny; na dzien zawarcia Umowy Certyfikaty stanowia ok. __ % certy fikatow

inwestycyjnych wyvemitowanych przez Fundusz;

Certyfikaty nie sa obcigzone zastawem, zastawem rejestrowym lub innymi prawami
ustanowionymi na rzecz 0s6b trzecich (z zastrzezeniem Zastawow Rejestrowych ustanawianych
na podstawie ninicjszej Limowy), nie zostat ztozony wriosek do rejestru zasawdw o wpis
zastawu rejestrowego na Przedmiocie Zastawy (z zastrzezeniem wnioskow o wpis Zastawow

Rejestrowych ustanawianych na podstawie ninigjszej Umowy),

zawarcie 1 wykonanie Umowy nie jest sprzeczne z zadnym przepisem prawa, postanowieniem
umownym, orzeczeniem sadu, wyroku sadu arbitrazowego, decyzja administracyjng wiazaca
Zastawcg, ktorych Zastawcea jest strona lub wzgledem ktdrego sg onc obawigzujace:

wedle najlepszej wiedzy nic istnicja zadne podstawy do odstgpienia od Umowy przez Zastaweg

lub pozwalajace mu w inny sposob unicestwic jej skutki prawne:

zostaly uzyskane wszelkie wymagane prawem i umowa spolki Zastawcy oraz statutem
Funduszu zgody niezbgdne do zawarcia Umowy i jej wykonania, w szezegéinosci ustanowienia
Zastawn Zwyklego i Zastawu Rejestrowego na Przedmiocie Zastawu na podstawie Umowy:

wedle najlepszej wiedzy nie ismiejs zadne fakty, zdarzenia ani okolicznodci zwiazane 2
Zastawca lub Przedmiotem Zastawu, ani naruszenia przepisow prawa polskiego lub innego
whadciwego prawa, ktdre moglyby wywrzed istotny nickorzystny wplyw na zgodnos¢ z prawem,
wamose lub skutecrnosé Zastawu Rejestrowego ustanowionego ninicjsza Umows, badz
mozliwosé zaspokojenin Zabezpieczonych Wierzytelnosci z Przedmiotu Zastawu:

wedle najlepszej wiedzy nie istnieja 2adne fakty ani okolicznosei zwigzane z Zastawes lub
Przedmiotem Zastawu, w wyniku ktdrych podstawy do ustanowicnia Zastawu Rejesirowego

moglyby zosta¢ uchylone lub w jakikolwick inny sposob unicwaznione;

Vo
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Zastawca gwarantuje, 2¢ powy2zsze oswiadezenin i zapewnionia sy prawdziwe w dniu zawarcia Umowy,
oraz bedy takic w kazdym dniu jej obowigzywanis.

Zastawca ponosi odpowiedzialnosé za nicprawdziwosé oswiadczed i zapewnief 2lozonych w Punkcie
2.1 niczaleznie od tego czy posiadal wiedzg lub czy przy zachowaniu nalezyte] starannodei mogl takg
wiedzg¢ posiase, chyba 7o wprost zostato wskazane, 2¢ dane o§wiadczenie Jest skladane przez Zastawce
wedlug najlepsze wiedzy. W preypadku, gdy dane odwiadezenie hub zapewnienie Zastawey jest skiadane
wedlug najlepszej wiedzy, nalezy przez to rozumicé wiedze posiadany przez Zastaweg, juk réwniez
Wiedze jaka powinien posiadaé czlonek zarzadu Zastawey wykonujacy swoje obowiazki z nalczytql .

starannoscia przy uwzglednieniu profesjonalnego charakieru wykonywania obowiazkdw. AL

W przypadku wystapicnia stanu sprzecanodei pomiedzy ktorymkolwiek z powyzszych oswiadezen I.'{
zapewnien a rzeczywistym stanem fuktycznym lub prawnym, Zastawea zobowiaznje sig powiadomié
Zastawnika o tym fakcie niezwlocznie. nie pdimic jednak niz w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od
daty powzigeia wiadomosci o wystapieniu takiego stanu Sprzecanosel, N

W

\

¥

do usunicewn takiego stanu sprzecznosei oraz skutkow jego wystapicnia o ile Strony nie uzgadniz inaczej

w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci
Odwindezenia | Zapewnlenia Zastawnika

Zastawnik ninigjszym o$wiadeza 1 zapewnia, Ze:

(a)

(b)

Jjest w pelni uprawniony do zawarcia Umowy | zlozenia wszystkich zawartych w niej

ofwiadezen | zapawnien; oraz

zawarcie | wykonanie Umowy nie¢ jest sprzeczne z Zadnym przepisem prawa postanowieniem
umownym oraz orzeczeniem sadu lub decyzja administracyjna, ktdrych Zastawnik jest strona
lub wzgledem kiorego sa one obowigzujace

Ustanowienie Zastawu Rejestrowego

W eelu zabezpicezenia splaty Zabezpieczonej Wierzytelnosci, Zastawea niniejszym ustanawia na rzecz
Zastawnika zastaw rejestrowy na Przedmiocie Zastawu (-Zastaw Rejestrowy™), a Zastawnik wyraza
niniejszym zgode na ustanpwienie Zastawu Rejestrowego i go przyjmuje.

Zastaw Rejestrowy ustanawiany jest do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 75 000 000 PLN
(siedemdziesiat pigé miliondw zlotych).

Zastaw Rejestrowy bedzie stanowié przez caly Okres Zabezpicczenia zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwic zaspokojenia

Zustaw Rejesrowy stanowi ciagle zabezpicczenie Zabezpicczone] Wierzytelnodei bez wzgledu pa jel
czesciowy splate lub uregulowanie w czedci, a takze w zaden sposob nie bedzic ograniczony przez inne
zabezpieczenia ustanowione obecnie lub w przysziodei na rzecz Zastawnika.

Zastow  Rejestrowy posiadac  bedzie nastepujace cechy W mysl Rozporzadzenia Ministra
Sprawledliwosci 2 dnin 15 pafdziernika 1997 r. w sprawic seczegblowej organizacji i sposobu
prowadzenia rejestru zastawow (Dz U, 2 1997 r.. Nr 134, poz. 892 ze zm.):

Nazwa przedmioty

Papier wartosciowy rejestrowany w  depozycie
papierdw wartosciowych

Numter pozycji katalogu

Dziat: F Numer pozycji: 3

A

Rodzaj papicru wartosciowego

CERTYFIKAT INWESTYCYINY

B

Oznaczenie emitenta

CORPUS [URIS 11 NIESTANDARYZOWANY
FUNDUSZ  INWESTYCYJNY  ZAMKNIETY

N
ol
et
Niezaleznie od powyzszego, Zastawca zobowigzuje si¢, e nie poiniej niz w terminie 5 (pigciu) Dni 3
Roboczych od dnia wystapienia stanu sprzecznoici, o ktdrym mowa w zdaniu poprzednim, doprowadzic

:
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WIERZY TELNOSC] Z SIEDZIBA w
WARSZAWIE (RFI 667)
Numer kolejny oraz seria albo kod 4
C ISIN piapierc warkciowyoh KOD ISIN: PLC365100039
WYSTAWCA SWIADECTWA: IPOPEMA
: PR SECURITIES SA .
X D Informacje wynikajace ze
N swindectwa depozytowego NUMER SWIADECTWA: 08/11/72026/702376/26 &
DATA WYSTAWIENIA: 27 lipca 2026 1,
Informacje wynikajjee ze
E swindectwa depozytowego: 0 BRAK OBCIAZEN
obcinzeniu papierdw wartoéciowych
F Liczba i warto$¢ nominalna | 45 CERTYFIKATOW  INWESTYCYINYCH;
papierdw wartodciowych WARTOSC NOMINALNA: NIE DOTYCZY

4.6 Przedmiot Zastawu pozostaje w posiadaniu Zastawcey i Zastawen moze wykonywad przyshugujice 2
niego prawa i obowiazki oraz korzysiac z niego zgodnie 2 jego spolecmo-gospodarczym przeznaczeniem
2 zastrzezeniem postanowien pkt 8 i 9 Umowy.

47 Adres dtuznika (1. Emitenta). GRUPA CORPUS IURIS SPOLKA AKCYJINA 7 siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Jozefa Bema nr 83, 01-233 Warszaws.

wn

Rejestracja Zastawu Rejestrowego

: 5.1 Whiosek o dokonanic wpisu Zastawu Rejestrowego zostanie zlozony przez Zastawnika w terminie |
y Dnia Robocezego od dnin zawarcia Umowy.

52 Zastawca jest zobowiazany pokry¢ koszty wpisu. zmian i wykredlenia Zastawu Rejestrowego.
53 Zastawea zobowigzuje si¢ nie podejmowag jakichkolwiek czynnosei faktycznych ani prawnyeh, ktore

moghyby przedluzy¢ postgpowanic w sprawie wpisu Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow lub
uniemozliwic¢ wpisanie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawos,

54 W przypadku, gdyby w terminie 6 tygodni od daty zawarcia Umowy, Zastaw Rejestrowy nie zostal
wpisany, Zastawea zobowigzuje sig, podjaé na: wiiosek Zastawnika wszelkic czynnosci faktyczne 1
prawne, Ktore w opinii Zastawnika beda niezbedne, w celu dokonania wpisu Zastawu Rejestrowego do
rejestru zastawow, w szezegoinosci dokona¢ niezbednych zmian Umowy lub zlozy¢ wniosek o wpis
Zastswu Rejestrowego do rejestru zastawdw,

55 Zastawea zawiadomi Fundusz oraz Towarzystwoe o wpisie Zastawu Rejestrowego w terminie 10
(dziesigeiu) Dni Roboczych od daty otrzymania informacji o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru
zastawow, zasadniczo w formie i tresci okreslone) w Zalsczniku 1 (Wzor powiadomicnia — Zastaw
Rejestrowy). W ww, terminie Zastawea doreczy Zastawnikowi dowod doreczenia Funduszow! oraz
Towarzystwu ww. zawiadomicnia.

5.6 Niezwlocznie, jednak2e nie poZniej niz w terminie 10 (dziesi¢eiu) Dni Roboczych od otrzymania
informacji o wpisie Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawdw Zastawea:
(a) spowoduje upwnienie Zastawu Rejestrowego na rachunku papieréw wartosciowych
Zastawey, w tym zablokowanie obeigzonych Certyfikatdw przez prowadzcego ten
rachunek oraz
(b) niezwiocznie, jednakze nie pozniej miz w terminie 10 {(dziesieciu) Dni Roboczych od
ujawnienia Zastawu Rejestrowego, przekaze Zastawnikowi zaswiadezenie prowadzacego
rachunek lub Swiadectwo depozytowe potwierdzajsce zablokowanie Certyfikatow w

£ | 5 s
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7.5

7.6

1.7

2wigzku z ohcigzeniem ich Zastawem Rejestrowym w okresie do dnia wygasni¢cia Zastawn
Rejestrowego.
Postanowienia punktu 5.5 i 5.6 powyzej nie uchybiaja prawu Zastawnika do zlozenia analogicznych
wnioskow lub podjecia wszelkich innych czynnosci majacych na celu zawiadomienie | prawidlowe
ujawnicnie Zastawu Rejestrowego w odpowiednich rejestrach i ewidencjach,

Cigglodé Zabezpieczenia

Zastawea | Zastawnik niniejszym postanawiajs, ze zabezpicezenia Zabezpieczone) Wierzytelnesen
ustanowione na mocy Umowy beda pozostawaly w mocy pozostaja w mocy do czasu calkowucj'sp}atz;'
Zabezpieczone) Wierzytelnosci, f N

Pelnomocnictwo

.b.
3
ks

Zastawca, tytulem zabezpieczenia spiaty Zabezpieczone Wierzytelnoscl, ustanawia niniejszpsy
Zastawnika swoim pelnomocnikiem (2 prawem do udzielania dalszych petnomocnictw wquczl\ﬁq o
rzecz radeow prawnych lub adwokatow) do samodzielnego dokonywania wszelkich ezynnosci, aﬁ‘-':-'i'j
podj¢eia ktorych Zastawea jest zobowiazany na podstawie Umowy, na wypadek gdyby Zastawca nie
wykonal dancj czynnosci w terminie wynikajacym z Umowy. Zastawea zobowiazuje sie potwierdzi¢
wszelkie czynnose zgodnie 2 Umowa. jakich taki pelnomocnik (lub dalszy pelnomocnik) dokona w
ramach swojego umocowania,

Zastawnik nic pozniej niz w terminie 3 Dni Roboczych od daty dokonania jakicjkolwiek czynnosci jako
petnomocnik Zastawey, poinformuje Zastawce o wszelkich czynnosciach dokonanych w jego imieniu
na podstaw ie wy2ej wymienionego pelnomocnictwa.

Ograniczenia przewidziane w art. 108 Kodeksu Cywilnego nie maja zastosowania do Zastawnika jako
pelnomoenika ustanawionego zgodnie 2 Umowa. tym samym Zastawnik moze by¢ druga strona
czynnosei prawnej. kidrej dokonuje w imieniv Zastawey, jak réwniez Zastawnik moze reprezentowaé
obie (wszystkie) strony czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu Zastawey,

Zastawca, na kazde zadanie Zastawnika dorgezy Zastawnikowi w terminie wskazinym przez Zastawnika
(nie krotszym jednak niz 3 Dni Robocze) dokumenty poiwierdzajgee udzielenie Zastawnikowi
pelnomocnictwa okreslonego w niniciszym Punkcic - Jakie moga by¢ racjonainie wymagane przez
Zastawnika w danych okolicznosciach.

Pelnomocnictwo udziclone zgodnie z ninicjszym Punktem wygainie rdwnoczednie 2 uplywem Okresy
Zabezpieczenia,

Zastawnik ma prawo, ale nie obowiazek, dokonywac Jakichkolwiek czynnosci na podstawie
przedmiotowego pelnomocnictwa w zakresie umocowania, o ktorym mowa w punkcie 7.1.

Zawierajac Umowg, Zastawca niniejszym nieodwolalnie wyraza zgodg, na zasadach przewidzianych w
niniejszym Punkeie Umowy, na podejmowanie przez Zastawnika wszelkich dziatan:

(a) Jjakie Zastawnik zasadnie uzna za uzassdnione w cely wpisania do rejestru zastawow Zastawu
Rejestrowego lub ochrony Zastawu Rejestrowego ustanowionego Umowa:

(h) po wystapieniu Przypadku Naruszenia, Ktéry trwa. jakie Zastawnik uzna za uzasadnione w celu
dochodzenia zaspokojenia z Zastawn Rejestrowego;

(<) po wystapieniu Przypadku Naruszenia, ktdry trwa, jakic Zastawnik uzna za uzasadnione w celu
wykonania przyshigujacych Zastawnikowi zgodnie z Umows lub warunkami emisji dane| serii
Obligacji praw w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu; lub

(d) po wystapicniu Przypadku Naruszenia, ktory trwa, podpisania dokumentu badi przekazania
zawiadomienia lub wydania odwiadczenia lub dokonania w rejestrze zastawow dowolnego
wpisy, jaki w danych okolicznosciach Zastawnik uzna za celowy w zwiazku z Umowa.
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78 W trakeie trwania Okresu Zabezpieczenia, Zastawea zrzeka sig prawa do odwolania pelnomocnictwa, o
ktorym mowa w niniciszym Punkcie 7. Zrzeczenie sie prawa do odwolania ww. pelromocnictwa Jest
uzasadnione charakterem stosunku prawnego ustanowionego na mocy niniejszej Umowy, na podstawie
kiore] udziclone zostzlo ninigjsze pelnomocnictwo i ktérej celem jest zabezpieczenie sphaty
Zabezpieczonej Wierzytelnosei.

79 Udzielenie na mocy punktu 7 pelnomocnictwa Zastawnikowi, nic zwalnia Zastawey z wykonywania
zobowiyzan wynikajacych 2 Umowy, tak jakby peliomocnictwo to nie zostalo udziclone. Zastawnik
uprawniony jest do dokonywania czynnosei faktyezny lub prawnych na podstawie petnomocnictwa i o

| ile Zastawea nie dokona ich samodzielnie w wymaganym terminie lub zgodnie z ich trescia.

8. Pozostale Zobowigzania Zastawey

8.1 Zastawea zobowigzuje sig, ze przed wygasnieciem Zastawu Rejestrowego nie dokona ani zbycia ani
obciazenia Przedmiotu Zastawu, chyba ze Zastawnik wyrazi na to zgods w formie pisemnej pod rygorem
niewamosci,

82 Zastawca zobowigzany jest zawiadomic Zastawnika niezwlocznic po powziecis wiadomosci, lecz nie
poznicj niz w ciagu 3 Dni Roboczych od dnia jej powzigcia, 0 wszelkich roszozeniach oséb trzecich
dotvezacych Przedmiot Zastawu lub zajeciu Przedmiotu Zastawu w postepowaniu egzekucy invm badz
zabezpicczajucym, chyba 2¢ w powyzszym terminie dojdzie do uchylenia lub wstrzymania takiego
postepowania (w tym m.in. poprzez uchylenie zajgcia majatku).

83 Zastawea moze korzystac z Przedmiotu Zastawu zgodnie 2z jego spoleczno-gospodarczym
przeznaczeniem, z zastrzezeniem punktu 9.1 Uimowy.

84 Zustawea zobowiazany jest powiadomic Zastawnika o istotnym zdarzeniu faktycznym lub prawnym
(wlaczajac w to istotne obnizenie wartosci oraz zmnicjszenic liczby skiadnikow Przedmiotu Zastawu),
kicre mialoby istotny nickorzysmy wplyw na zgodnosé 2 prawem, waznos, wykonanie hub wykonalnosé
Zastawu Rejestrowego ustanowionego i mocy ninicjszej Umowy nie péznief niz w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia powzigeia przez Zastawce wiadomosci o wystapieniu takiego zdarzenia,

8.5 Bez uszezerbku dla § z zastrzezeniem postanowien warunkow emisji Obligacji, Zastawea zobowiazuje
sie wobee Zastawnika, ze do czasu wygasniecia Zastawu Rejestrowego nie bedzie wykonywal, osobiscie
lub za posrednictwem przedstawicicli. prawa glosu z certyfikatow inwestycyjnych stanowiacych
Przedmiot Zastawu, w sposdb, kiory uniemozliwialby lub ograniczalby realizacje zobowiaza Zastawey
lub uprawnien Zastawnika wynikajacych 2 niniejszej Lmowy. a takze nie podejmic oraz nic zaniecha
podijgcia zadnych innych czynnosci, jezeli mialaby to skutkowad uniemozliwieniem lub ograniczeniem
realizacji zobowiazan Zastawcy lub uprawnien Zastawnika wynikajacych z niniejszej Umowy, w tym
miedzy innymi, Zastawca zobowigzany jest: niezwlocznie zawiadamiaé Zastawnika o zdarzeniach lub
okolicznosciach mogacych wywrze€ istotny niekorzystny wplyw na Zastaw Rejestrowy ustanowiony na
mocy niniejszej Umowy,

8.6 Zastawea bez uprzedniej pisemnej zgody Zastawnika nie bedzie wykonywal praw glosu z certyfikatow
mwestycyjnych stanowiaeych Przedmiot Zastawn w sposob, ktory skutkowalby:

(&) niekorzysing zmiang zakresu uprawnicn Zastawnika wynikajaeych z niniejszej Umowy:

{b) ograniczenjem prawa Zastawey do rozporzadzania certyfikatami inwestycyjnymi stanowiacymi
Przedmiot Zastawu;

(c) wprowadzeniem wymogu uzyskania zgody padmiotu zarzadzajacego Funduszem lub innego
podmiot ni rozporzadzenie certyfikatami inwestyeyjnymi stanowiacymi Przedmiot Zastawy -
Jezeli zostany preejste na wlasnodé zgodnie 2 niniejsza Umows,

(dy umorzeniem certyfikaiow inwestycyinych stanowigeych Przedmiot Zastawi, powodugcezo
naruszenie postanowien Wanunkéw Emisji dotyczacych wymaganych minimalnych wartosci

preedmiotow zabezpicczenia Obligacyt, - chyba, 7o srodki z umorzenia certyfikatow zostang w
calodei | w terminie nie diuzszym niz 35 dni od dnin wykupu certyfikatow inwestycyjonych

7 4 ’
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stanowiacych Przedmiot Zastawu przekazane na zaspokojenie zobowinzan Emitenta z Obligac)
iw tym terminie Obligacje za t¢ kwotg zostana wykupione

() polaczeniem, podzialem lub przeksztalceniem Funduszu,

(f) wyplatg dochodu lub spelnienia jakiehkolwiek $wiadezen 2 tytulu umorzenia certyfikatow
inwestyeyjaych stanowigeych Przedmiot Zastawu, powodujacego naniszenic postanowied’

Warunkow  Emisji  dotyczacych  wymaganych minimalnych  wartosei  przedmiot
zabezpieczenia Obligacii; b e

for. A 1.
(g) zmiang zasad dokonywania zmian statutu Funduszu obowiazujacych zgodnie z tresei sm@;,_\
Funduszu obowiazujaca w dniu zawarcia Umowy, chyba ze zmiana bedzie 40{);'1.}«!,&::.-_1.. i
dostosowania do tresci przepisow prawa powszechnie obowigzujacych G :h

V' N&
Y
Dia uniknigcia watpliwosci ograniczenia wskazane w pkt 8.5 1 8.6 Umowy nie dotycza mozbwoécf.j =
wykonywania przez Zastawcee prawa glosu 2 Certyfikatow w toku biezacei dzintalnosci Fuudu.'m_'_: ﬁ)
zakresie dotyczgeym decyzji inwestycyinyeh lub dezinwestyeyinych Funduszu oraz dokonywania

nowych emisji certyfikatdw inwestycyjnych Funduszu

Zastawca dolozy nalezytej starannosci w celu zapewnienia nalezytego wykonania niniejszej Umowy,
w tym migdzy innymi:

(a) podejmie na wlasny koszt wszelkie dzialania w celu utrzymania Zastawu Rejestrowego oraz
ochrony praw przystugujacych Zastawnikowi na podstawie niniejszej Umowy;

(b) Zastawea zapewni Zastawnikowi lub upowaznionej przez niego osobic mozliwod¢ zbadania
dokumentdw zwigzanych z Zastawem Rejestrowym przechowywanych przez Fundusz lub
podmiot zarzadzajacy Funduszem.

Celem zabezpieczenia wykonania preez Zastawce zobowigzan wynikgjacych 2z Umowy, Zastawca
niniejszym udziela Zastawnikowi pelnomocnictwa do reprezentowania Zastawcey i wykonywania w
imicniu Zastawcy prawa glosu z certyfikataw inwestycyjnych stanowigeyeh w danym czasie Przedmiot
Zastawu na wszystkich zgromadzeniach inwestorow, kiore adbedy si¢ do dniy wygasniccia Zastawa
Rejestrowego, przy czym Zastawnik uprawniony jest do wykonywania prawa do reprezentowania i
wykonywania prawa glosu w imieniu Zastawey, od chwili wystapienia Przypadku Naruszenia, o ile
Przypadek Naruszenia wwa i 0 ile Zastawnik zawiadomi Zastawce o zamiarze wykonywania prawa
glosu. Zawindomienie takic wymaga zachowania formy pisemnej pod rygorem bezskutecmosel.

Na zadanie Zastawnika, Zastawes zobowiazuje si¢ do potwierdzania czynnosei, jakie zostana podjete
przez Zastawnika jako jego pelnomocnika o ile zostang one podiete 2godnic z Umows (przy czym brak
takiego potwierdzenia nie uchybin skutecznosci ezynnodci prawnych podjgtych przez Zastawnika
zgodnie z Umowy na moey ninicjszege penomocnictwa), Ograniczenia przewidziane w art. 108
Kodeksu Cywilnego nie majy zastosowania do Zastawnika Jako pelnomocaika ustanowionego zgodnie
zniniejsza Umowa, to jest Zastawnik moze by¢ drugg strona czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Zastawey jak rowniez moze reprezentowad drugg strona czynnosci prawnej dokonywanej w imieniu
Zastawey. 7 przyczyn uzasadnionych niniejsza Umowa, Zastawca zrzeka sie prawa odwolania
niniejszego pelnomocniciwa do czasu wygadniecia Zastawu Rejestrowego. Zastawnik moze udzicla¢
dalszych pelomocnictw, Zastawca zobowizuje si¢ nie podejmowaé czynnosci zmierzajacych do
odwolania lub uniewaznienia pelmomocnictwa udzielonego na mocy Umowy badz ograniczenia w
Jakikolwick sposab zakresu jego obowiszywania, ani podejmowac czynnofei zmierzajacych de
ograniczenia lub zniweczenia (w tym uniewaznienia lub ubezskutecznienia), lub wstrzymania, lub
opbznienia wywotania skutkow czynnosei podjetych preez. Zastawnika przy wykorzystaniu tego
petnomocnictwa.

Zastawea zobowiazuje sig, ze od chwili wystapienia Przypadku Naruszenia, o ile trwa, nie bedzie

wykonywal prawa glosu z certyfikatow inwestycyinych stanowigeych Przedmiot Zastawu nu wszystkich
zgromadzeniach inwestordw, kidre odbeds sie w okresie do dnia wygasnigein Zastawn Rejestrowego
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inaczej niz poprzez pelnomocnika w osobie Zastawnika, o ile Zastawnik zawiadomi Zastawcg 0 zamiarze
wykonywania prawa glosu,

Niezaleznie od powyzszego, w dniu zawarcia Umowy, Zastawea dodatkowo wystawi odrebny dokument
powyzszego pelnomocnictwa, kidry bedzie zgodny ze wzorem stanowigeym Zalgeznik nr2.

9. Po2ytkiz Przedmiotu Zastawu, Prawa Majgtkowe

9.1 Z chwila, gdy Zabezpicczona Wierzytelnod¢ (w calosci lub czedei) stanie sig wymagalna w zwigzku 2
wystapieniem Przypadku Naruszenia lub z innych przyczyn skutkujacych wymagalnoscia Obligacii, na
potwierdzenie czego wystarczajgeym  bedzie odwiadczenie o wymagalnosci  Zabezpicczonej

. Wierzytelnodei zlozone przez Administrators Zabezpicezen Funduszowi w formie pisemnej pod rygorem
bezskutecznosel, z kopia do Zastawey, Administrator Zabezpicczen staje si¢ uprawnionym do
korzystania z Przedmiotu Zastawu, w zakresie pobierania po2ytkéw z Przedmiotu Zastawu do wysokosci
Zabezpieczonej Wierzytelnodci tj. pozytkow z:

(a) prawa do wyplaty dochodow Funduszu;
(b prawa do innych Swiadezen plamych na Certyfikat zgodnie ze statutem Funduszu;
(.Pozytki”).

92 Z chwily okreslong w pkt 9.1 Umowy, Zastawca przelewa na Administratora Zabezpieczed wszelkie
prawa majatkowe zwiazane z Certyfikatami stanowineymi Przedmiot Zastawu inne anizeli prawa
przeniesione na Administratora Zabezpieczen zgodnie z punktem 9.1 Umowy., 1j. w szezegdlnodcei:

(a) prawo do kwot platnych w 2wiazku 2 wykupem Certyfikatow;
(b) prawo do swiadezed w zwigzku z likwidacia Funduszu.
(.Prawa Majgtkowe").

9.3 W wypadku opisanym w punkeie 9.1 Umowy Zastawea w odniesieniu do Pozytkow i Praw Majatkowych
powstrzyma si¢ od zadania lub przyjmowania jakichkolwiek swiadezen wynikajacych z Pozytkow i Praw
Majatkowych, na zadanic Administratora Zabezpieczen (doreczone w formie pisemnej pod rygorem
bezskutecznodci) zleci Towarzystwu aby wszystkie Swiadczenia wynikajace z Pozytkdw | Praw
Majatkowych do wysokosei Zabezpieczone] Wieraytelnosci byly niczwlocznie przekazywane
Administratorowi  Zabezpicczen, jak rowniez przekaze Administratorowi Zabezpieczen wszelkic
platnosei lub kwoty otrzymane przez Zustawee z tego tytuhs, Wszelkie otrzymane przez Administratora
Zabezpieczen w takim wypadku Swiadczenia wynikajuce 7z Pozytkéw lub Praw Majgtkowych zostang
zaliczone na splate Zabezpieczonych Wierzytelnosci,

94 Do chwili, w ktorej kiorakolwick Zabezpicczona Wierzytelnodé (w calosci lub czesci) stanie sig
wymagalna w zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia lub z innych pezyczyn skutkujacych
wymagalnodcig Obligacji # mocy prawa, uprawnionym korzystania z Przedmiotu Zastawu, w tym
uprawnionym do wszelkich $wiadczen z Pozytkow i Praw Majatkowych z Certyfikatbw stanowiacych
Przedmiotu Zastawu pozostaje Zastawca.

10. Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego
10.1 Zastawnik, wediug swojego swobodnego uznania, moze zaspokoié sig z Przedmiotu Zastawu:

{a) w drodze sadowego postgpowania egzekucyjnego zgodnic z art. 21 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym;
(h) poprzez przejecie Przedmiotu Zastawu na wlasnosé na podstawie odwiadezenia, o ktdrym mowa
wart. 22 Ustawy o Zastawie Rejestrowym;
102 Zastawnik zawiadomi Zastuwee na pismie o zamiarze zaspokojenia si¢ z Przedmiotu Zastawu, na co
najmniej 7 (siedem) dni preed podjgeiem czynnosci majgeych na celu zaspokojenic 2 Przedmiotu
Zastawu, Przy czym Kopia tego zawiadomienia zostanie dodatkowo wyslana na adres email Zastawy

podany w punkeie 14 Umowy.
Z :
9 :
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103 Zastawca moze w ciagu 7 (siedmiu) dni od dnia doreczenia zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust, 10,2
powy2ej, zaspokoi¢ zgdunie Administratora Zabezpicczen, badz wystapi¢ do sadu z powodztwem o
ustalenie, 2e Zabezpieczona Wierzytelnosé nie istnieje albo nie jest wymagalna w calosci lub czesci.

104 W wypadku wyboru przez Zastawnika zaspokajenia w trybic wskazanym w art. 22 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym, przcjecie Przedmiotu Zastawu przez Zastawnika nasigpuje 2 chwila zlozenia przez
Zastawnika odwiadczenia, o ktorym mowa w Punkeie 10,1(b). W takim wypadku wartos¢ Przedmiotu
Zastawu dla zaspokojenia Zastawnika bedzic okreslona jako stanowiaca 100% wartodci prrcjgl
Przedmiotu Zastawu, obliczane) jako iloczyn:

(a) liczby Certyfikatow podlegajacych przejeciu na whasnosé przez Zastawnika; oraf

(h) wartodei jednego Certyfikaty  wynikajacej 2 ostatnie] Wyceny WANCI dostepney "\
Zastawnikowi o godzinie 12:00 w dniu zlozenia przez Zastawnika oéwiadczenia rzejecw,“ e
a jezeli 2adna Wycena WANCI nie bedzie dostgpna dia Zastawnika, to wartos gdneg.o__4
Cenyfikato wynikajacej wyceny, stanowigeej Zalacznik nr | do Warunkow Emisji, ™~ JAaE },'
I zostanie wyrazona w walucie polskiej (1. zlotych polskich) (,, Wartosé Przejecia”).

10,5 Zasmwnik jest uprawniony do przejecia calosci lub czgéei Przedmiotu Zastawy, wedlug swego uznania. ]
W takie] sytuacji, Punkt 104 stosuje si¢ odpowiednio do przcjecia czedci Przedmiotn Zastawn, W
przypadku, gdy do zaspokojenia Zabezpieczonej Wicrzvtelnosci wystarczajgce bedzie przejecie na
wiasnos¢ nie wszystkich, lecz tylko czgsci Przedmiotu Zastaww, Zastawnik ma prawo (lecz nie j
obowinzek) wediug wlasnego uznania i bez podawania uzasadnienia przejac na wiasnosé tvlko okreélong
przez siebie liczbe Centyfikatow stanowiacych Przedmiots Zastawu. Przejecie czeéci Przedmiotu |
Zastawu nic uchyla Zastawu Rejestrowego w zakresie, w jakim odpowiada on nieprzejetej czesci |
Przedmioty Zastawu, tj. zastaw taki ismicje az do zupelnego zaspokojenin Zabezpicczonei
Wicrzytelnosei, \

0.6 W terminic 10 Dni Roboczych od dnia dokonania przez Zastawnika przejecia Przedmiotu Zastawu w
trybie wskazanym w Punkcie 10.1(b). Zastawca moze:

a.  dostarczy¢ Zastawnikowi oswiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do reprezentac)i
towarzystwa funduszy inwestycyjnyeh zarzadzajace Funduszem. ze Fundusz dysponuje
Srodkami pienieznymi umozliwiajacymi wykup Certyfikaldw objetych Zastawem w takiej
liczbie aby kwota wyplacona z tytulu wykupy Certyfikatow zaspakajala Wierzylelnosd
Zabezpicczony (. Zawiadomienie o mozlwosci Wykupu™); lub

b, dostarczy¢ Zastawnikowi oswiadezenie, 2¢ Zastawea lub podmiot wskazany tym oswindezeniu
przez Zastawee odkupi od Zastawnika przejete Certyfikaty (., Przejete Certyfikaty”) za kwole
rowng ich Wartosct Przejecia (. Zawiadomienie 0 Zamiarze Nabyeia™),

107 Po dorgezeniu Zawiadomienia o Zamiarze Nabycia Zastawnikowi, Zastawnik dokona sprzedazy
Pracjetych Certyfikatow na rzecz Zastawey (lub podmiotu wskazanego przez Zastawce) za kwote rowna
Wartodei Przejecia, na podstawic umowy w formie i o tresci satysfakcjonujace] Zastawnika, pod
warunkiem, 2e:

(a) postanowicnia statutu Funduszu oraz pezepisy prawa beda umozliwialy dokonanie takiej
spreedazy | zostang wyrazone wszystkie konieczne zgody;

(b) Przed przystapieniem do umowy nabycia Przejetych Certyfikatow, Emitent lub Zastawea
zaplaci Zasawnikowi:

() wszystkie udokumentowane kaszty poniesione przez Zastawnika w zwigzku 2
dochodzeniem zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnodei; oraz

(1) wszelkic koszty poniesione przez Zastawnika w zwiazku 2 posiadaniem Przejetych
Certylikatow przez Zastawnika; oraz

(iii) wszelkie nalezne do tego czasu od Emitenta Zastawnikowi wynagrodzenie: oraz

N
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(c) przed zawarciem umowy sprzedazy Zastawea (lub osoba wskazana przez Zastawee kiora
ma naby¢ Certyfikaty) zdeponuje kwote rowng Wartodei Przejecia slanowiscy cene za
Przejete Certyfikaty na rachunku zastrzezonym prowadzonym przez bank na rzecz
Zastawnika lub dostarczy Zastawnikowi gwarancie bankows lub inny instrument
zabezpieczajacy zaplate Kwoty rownej Wartosci Przejecia (w kazdym przypadku w formie i
o tresci satysfakcjonujace] Zastawnika);

(d) w ciggu 3 (trzech) Dni Roboczych po dorgezeniu Zawiadomienis o Zamiarze Nabycia (lub
w innym terminie przediuzonym za zgodg Zastawcy przez Zastawnika), Zastawcea |
Zastawnik zawry umowe nabycia Przejetych Udziatow za kwote wskazana w punkeie (¢) (0
tredei  zaakeeptowanej przez Zastawnika) (Umowna Nabycia Certyfikatéw™), Dla
uniknigeia watpliwosci, Zastawnik nie bedzie zobowigzany do przystapienia do Umowy
Nabycia Certyfikatow, jeSli nie zostal spetniony ktérykolwick z warunkdow, o ktarych mowa
w podpunktach (a) do () powyzej.

108 Jezeli nie zostanie spetniony ktorykolwiek z warunkéw okreslonych w punkeie 10.7 w terminie z niego
wynikajgeym, prawo Zastawcy do odkupu Przejetych Certyfikatéw przewidziane w niniciszym punkceie
10 wygasnie.

109 Po dorgczeniu Zawiadomienia o mozliwosci Wykupu, Zastawnik - w terminie 3 Dni Roboczych od
daty doreczenia mu Zawiadomicnia o mo2liwosci Wykupu - ma prawo (ale nie obowiazek) zlozy¢
Funduszowi zadanie wykupu Przejetych Certyfikatow przez Fundusz, a Zastawca gwarantuje, Zc
Przejere Certyfikaty zostang wykupione przez Fundusz w terminic 30 dni od daty zlozenia 2adania przez
Zastawnika za kwolg nie nizsza niz Wartos¢ Przejecia. Celem uchylenia jakicjkolwiek watpliwosci
powyzsze nie uchybia prawa Zastawnika do zlozenia zgdania wykupu Przejetych Cenyfikadw na
2asadach wynikajacych z przepisow prawa i statutu Funduszu, niezaleznie od faktu otrzymania lub nic
Zawindomienin 0 mozliwosci Wykupu.

10,10 Wszelkie kwoty otrzvmane przez Zastawnika, w wyniku dochodzenia zaspokojenia 2 przedmiotu
Zastawu Rejestrowego ustanowionego na mocy Umowy beda rozdysponowane w Sposob okreslony w
Warunkach Emisji, pozostaly kwote stanowiaca nadwyzke, Zastawnik zwroci Zastawey na wskazany
przez niego rachunek bankowy nie pozniej niz w terminie wynikajacym z Ustawy o Zastawie,

1011 Wszelkic kwoty plane przez Zastawce na rzecz Zastawnika na podstawie Umowy wolne beda od
Jakichkalwick potracen,

10,12 Zastawca przelewn na Zastawnika wszelkie prawi zaspokojonego wierzycicla (z tytulu subrogacji lub
innych uprawnien), w szczegéinosei uzyskane na podstawie art, 518 Kodeksu cywilnego, w przypadku
zaspokojenia Zabezpieczone] Wierzytelnosei z Przedmiotu Zastawu, Zastawca niczwlocznic, lecz nie
pdanie] niz w terminie 10 Dni Roboczych przekaze Zastawnikowi wszelkie platnosei lub kwoty
olrzymane przez Zastawce, jakic by otrzymal pod takim tytulem.

1. Oéwiadezenie o Poddaniu Si¢ Egzekucji Przez Zastawey
W dniu zawarcia Umowy Zastawea zobowigzany jest 2lozy¢ i dorgezy ¢ Zastawnikowl:

1.l odwiadezenie o poddamu sig cgzekucji z Przedmiotu Zastawu obcigzonego Zastawem
Rejestrowym w trybic art. 777 par: | punkt 6 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty
75000 000 PLN (siedemdziesiat pie¢ milionow zlotych), ktoremu klsuzule wykonalnosci
bedzie mozna nadaé wielokromie do dnia 31 grudnia 2032 roku, o tresci zaakceptowane| przez
Zastawnika.

12 Wygasnigeie Zastawu Rejestrowego
12.1 Zastaw Rejestrowy wygasnie z uplywem dnia konczacego Okres Zabezpieczenia.

122 Na wniosek Zastawcy, Zastawnik w ciggu 10 Dni Roboczych od daty otrzymania wniosku, zlozy
oswindezenie o wygasnigeiu danej Zabezpieczonej Wierzytelnoici, pod warunkiem udokumentowania
przez Zastawee pelnego | bezwarunkowego zaspokojenia danej Zabezpieczong] Wierzytelnosci co
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bedzic wskazane wprost w zadwiadezeniu wydanym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A. z siedzibg w Warszawie (posiadajgce) nr KRS 81582) lub w inny sposob satysfakcjonujacy dla
Zastawnika. Wraz z oswiadezeniom, o Ktorym mowa powyzej, Zastawnik dorgezy Zastawcey pisemna
zgode na wykreslenie Zastawu Rejestrowego (przy czym dla uniknigcia watpliwosci Zastawnik nie jest
zobowiazany do skladania jakichkolwiek wnioskow do Sgdu Rejestrowego o wykreslenie Zastawu
Rejestrowego) oraz zwrici wystawione w formie pisemnej swisdectwa depozytowe otzymane od
Zastawey W zwinzku z Zastawem Rejestrowym jak rowniez zlozy dodatkowe oswiadczenia by
wymaganej formie (na koszt Zastawcy fezeli w formie z data pewna, podpisem notaraln
poswiadczonym lub aktu notarialnego) potwierdzajace wygadnigcie Zastawu. i

123 Zastaw Rejestrowy nie wygasnie, o Zastawnik nie bedzie zobowiazany do zwolnicnin zabezprec
ustanowionych na mocy Umowy, jezeli jukakolwiek platnosé na poczet zaspokojenia anczpig’c 2
Wierzytelnoici mo2e zostaé uznanas za bezskuteczny lub niewazna zgodnie z opinia prawna uzstkdps ¥
przez Zastawnika w szczegdlnosci zgodnie z art. 527 i nastepnymi Kodeksu Cywilnego. i &

\ -
124 W przypadku, gdy Zastaw Rejestrowy wygadnie z mocy prawa przed dniem, w kidrym Zabezpiecz}nkﬁ;_l
Wierzytelnos¢ zostala bezwarunkowo i w caloscl splacona i zaspokojona, Zastawca w terminie 30 dni
przed dniem takicgo wygaénigcia, zawiadomi Zastawnika o przewidywanym wygasnicciu oraz,
przystapi. w lerminic wskazanym przez Zastawniks. do nowej umowy zastawu rejestrowego nd
Przedmiocie Zastawu na rzecz Zastawnika w formie i na warunkach zasadniczo takich samych, co w
Umowie.

13 Zabezpieczenie Tymczasowe

13.1 Niczaleznie od Zastawu Rejestrowego, w celu zabezpieczenia Zabezpieczonej Wierzytelnosci Zastawea
ustanawia na rzecz Administratora Zabezpicczen na Przedmiocie Zastawn zastaw, zgodnie zart. 327 k.c.
(Zastaw Zwykly"), a Administrator Zabezpieczen ninicjszym wyraza zgode na ustanowienic na jego
rzecy, Zastawn Zwyklego.

132 Zastawcea zawiadomi Fundusz oraz Towarzystwo o ustanowieniu Zastawu Zwykiego w terminie 10
(dziesigeiu) Dni Roboczych od dnin zawarcia Umowy, zasadniczo w formie i tredei okresionej w
Zataczniky or | (Wzér powiadomienia — Zastaw Zwykly/ Rejestrowy). W ww. terminie Zastawca
dorgezy Zastawnikowi dowdd dareczenin Funduszowi oraz Towarzysiwu ww. zawiadomienia,

133 Niezwlocznie, jednakze nie pozniej ni2 w terminie 10 (dziesigeiu) Dni Roboczych od dnia zawarcia
Umowy:

(a) Zastawea spowoduje ujawnienie Zastawu Zwyklego na rachunku papicrow wartosciowych
Zastawey poprzez zablokowanie obcigzonych Centyfikatow przez prowadzgeego ten rachunek
oraz

(h) niezwlocznic, jednakze nie poiniej niz w terminie 10 (dziesigeiu) Dni Roboczych od ujawnienia
Zastawu Zwyklego, przekaze Zastawnikowi zadwiadezenie prowadzacego rachunck lub
Swiadectwo depozytowe potwicrdzajgce zablokowanie Certyfikatow w zwiazku 7z ich
obcigzeniem Zastaiwem Zwyklym w okresie co najmniej do dnia 30 wrzesnia 2026 roku,

134 Postanowienia punktu 13.2 i 13.3 powyZe) nie uchybiajg prawu Zastawnika do zlozenia analogicznych
wnioskéw lub podjgcia wszelkich innych czynnosci majacych na celu zawiadomienie i prawidlowe
ujawnienie Zastawu Zwyklego w odpowiednich rejestrach 1 ewidencjach.

135 Zastaw Zwykly ustanowiony na tym samym co Zastaw Rejestrowy Przedmiocie Zastawu wygasa 2
dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia o wpisie do Rejestru Zastawow takiego Zastawu
Rejestrowego pa tym samym Przedmiocie Zastawu.

136 Do Zaswwu Zwyklego odpowiednie zastosowanie maja postanowienia nini¢jszej Umowy dotyczace
Zastawow Rejestrowych, z wyjatkiem punktu 5. punktu 8.1 oraz punktu 10 niniejszej Umowy.
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14, Formy Dor¢czenia, Adresy. Jezyk Zawiadomien

14.1 Wszelkic zawiadomienia, oSwiadezenia i tym podobne (.Zawiadomienie”), zwiazane 2 ninicjsza
Umowy skicrowane przez Strong do drugiej Strony powinny by¢ sporzgdzone w formie pisemnej (lub w
formie elektronicznej rownowaznej z oswiadezeniem woli zlozonym w formic pisemnej w rozumieniu
ant. 78[1] Kodeksu cywilnego) pod rygorem niewaznosei i winno zosta¢ dorgczone drugiej Stronic:

(a) w przypadku Zawladomienia w formie pisemnej: osobiécic lub listem poleconym za
potwierdzeniem odbioru lub przesylky kurierska za potwierdzeniem odbioru, na nastgpujacy
‘ adres:

(i) do Zastawey:

. na adres siedziby Zastawcy wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze
przedsiebiorcodw Krajowego Rejestru Sadowego,
(i) do Zastawnika:

nd udres siedziby Zastawnika wskazany w danym czasie jako aktualny w rejestrze
przedsiebioreéw Krajowego Rejestru Sadowego,

(b) w przypadku Zawiadomienia w formie elektronicznej (o ktorym mowa powyze)) 7z pomoca
poczty elektroniczng] e-mail na nastepujace adresy e-mail:

(i do Zastawey:
poolszewski@gei.com.pl oraz k.mikulski@gei.com.pl
(i do Zastawnika:
Lodlowski@dim.pl oraz g bocian@djm.pl
142 Zawiadomienie w formie pisemne)j bedzie uznane za prawidiowo doreczone;
(4) w dacie dorgezenia,
(h) w dacie potwicrdzenia dorgezenia przez kuriera.

(c) w dacie potwicrdzenia odbioru Przesylki rejestrowanej,
(d) w dacie odmowy odbioru,

(e) a w przypadku listu poleconego, dodatkowo z uplywem 14 (czternascie) dni od dnia
pierwszego awizowania listu paleconego.

143 Zawiadomienie w formie elektronicznej bedy uznane za prawidtowo doreczone 7z chwily ustalona
zgodnic z art. 61 § 2 Kodeksu cywilnego. przy czy Strony ustalaja. iz w razie wyslania Zawiadomienia
W tym trybie:
(a) w dniu innym niz Dzien Roboczy beda uznawane za dorgezone W pierwszym Dniu
Roboczym po dniu wystania Zawiadomienia,
(b) po godzinie 17:00 w Dniu Roboczym uznaje si¢ za dorgezone w pierwszym Dniu Roboczym
4 po dniu wystania Zawiadomicnia,

144 Kazda ze Stron moze zmieni¢ swoj adres do dorgezen w drodze Zawiadomienia wystanego do drugicj
Strony, co nie stanowi zmiany Umowy. przy czym zmiana adresu wobec danej Strony bedzie skuteczna
od duia nastepujacego po dniu dorgezenia takiego zawiadomienia tej Stronie i pod warunkiem, iz nowy
adres dla dorgezen bedzie znajdowad si¢ na terytorium Polski.

145 Wszelkie Zawiadomicnia, o ktérych mowa w niniejszej Umowie beds skladane w jezyku polskim.

146 Wszelkie odniesienia w Umowie do ,formy pisemnei” lub réwnowaznych zwrotéw nalezy rozumiec
Jjako wymog zachowania:

a formy pisemnej pod rygorem niewaznoéei danej czynnosci prawnej, nawet jesli rvgor niewaznosci

, 2
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15.1

15.5

17.

19,

20,

nie zostal wprost wskazany, lub

formy elektronicznej (w rozumieniu art. 78[1] Kodeksu eywilnego) pod rygorem niewaznosci dancj
czynnosci prawnej, nawet jesli rygor niewaznosei nie zostal wprost wskazany,

Postanowienia koficowe

Zastawca podpisze wszelkic dokumenty | podejmie wszelkie czynnosci, jakich Zastawnik moze
kazdorazowo wymagac, w uzasadnionym zakresic, w celu dopelnienia vzasadnionych formalnosci
umozliwiajacych skuteczne ustanowienie 2abezpieczenia, jakic zostalo lub mialo zostad udzielo
podstawie Umowy oraz w celu umozliwienia realizacji celu jakim jest Zabezpicczenie wierzytel
Obligacji

przyslug.ujmcgo na mocy Umowy nie quz;e w zadn)m razie traklowane |al\o Zrzeczenie si¢
prawa lub Srodka prawnego, jak rowniez Zadne jednorazowe lub czelciowe skorzystanie 2
Jakiegokolwiek prawa lub srodka prawnego nie bedzie wykluczac dalszego lub ponownego skorzystania
z takiego prawa lub srodka prawnego, badz z jakiegokolwiek innego prawa lub Srodka prawnego.

Zadna ze Stron nie moze przelat swoich praw ani obowiazkow wynikajgeveh z Umowy bez uprzedniej
zgodny drugiej strony,

Z zastrzezeniem postanowien umowy z Administratorem Zabezpieczen oraz Warunkow Emisji, Umowa
wraz z Zalgeznikami stanowi calost porozumienia miedzy Stronami w zakresie swoje) regulacji i
zustepuje wszelkie uprzednie, use lub pisemne negocjacje. ustalenin, porozumienia i umowy miedzy
Stronami w tym zakresie.

W przypadku uznania jakiegokolwiek postanowienia Umowy za niewazne lub bezskuteczne, pozostale
postanowienia Umowy pozostaja w mocy . Strony zobowiazuja si¢ do podjecia dzialan w celu zastapienia
takiego niewaznego lub bezskutceznego postanowienia mnym postanowieniem, ktore bedzie wazne |
skuteczne, i ktore bedzie w mozliwie najwickszym stopniu odzwierciedlad intencje i zalozenia
ckonomiczae Stron, zawarte w niewaznym lub bezskutecznym postanowieniu,

Zastawca bgdzie penesil koszty wpisu, zmian i wykreslenia Zastawu Rejestrowego,

Zmiany

Jakiekolwick zmiany i vzupelnienia Umowy powinny by¢ sporzadzone w formie pisemnej z podpisami
notarialnie poswiadczonymi.

Forma i egzemplarze

Umowa zostala w formie pisemne) z podpisami notarialnie poswiadezonymi w 3 (trzech) egzemplarzach,
po jednym dla kazdej 2¢ Stron | jednym dla sadu rejestrowego,

Prawo Wiadciwe
Umowa podlega prawu polskiemu.
Jurysdykeja

Strony wzgadnigja, 2e wszelkie spory moggce powsta¢ zwiazku z Umowa, jej naruszeniem,
rozwiazaniem lub uniewaznieniem bgda ostatecznie rozstrzygane przez sady powszechne wlasciwe dla
siedziby Zastuwnika,

Zalyceniki
Zalgeanik | — Wzor zawiadomienia o ustanowieniu zastawu [zwyklego / rejestrowego)

Zatacznik 2 - Wzor petnomocnictwa
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Wzor zawiadomienia o ustanowieniu zastawu [zwyklego / rejestrowego’]
ZAWIADOMIENIE O USTANOWIENIU ZASTAWU REJESTROWEGO
Grupa Corpus luris S.A. z siedziby w Warszawie (, Zastawea™)

Corpus luris [I Niestandaryzowanego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Wierzytelnoéei z siedziba w
Warszawie (. Fundusz”);

Ipopema  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spolki Akevinej 2 siedziba w  Warszawic
(. Towarzystwo”);

DIM Trust Administrator spotki 2z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w  Warszawie
(. Administrator Zabezpicezen”)

[micjscowoil], [data]

Szanowni Panstwo,
1. ZAWIADOMIENIE

e Ninigjszym informujemy, ze stosownie do postanowieh umowy zastawéw na certyfikatach inwestycyjnych 7 dnia
27 lipca 2026 roku zawartej pomigdzy Administratorem Zabezpicczen (Jako zastawnikiem) i Zastawea (jako
zastaweq) (.Umowa Zastawu”), Zastawca ustanowil na rzecz Administratora Zabezpieczen zastaw [zwykly /
rejestrowy’] na 45 (czerdziesci pie€) certyfikatach inwestycyjnych serii AZ (nr ISIN PLC365100039)
wyemitowanych przez Fundusz.

Lo &

[ Niniegszym informujemy, 2e zastaw rejestrowy na certyfikatach inwestyeyjnych Zastawey zostal wpisany

do rejestru zastaawow pod nastepujacym numerami pozycji:

na pedstawie postanowicnia Sadu Rejonowego .
Wydzial Rejestru Zastawéw, z dnia roku., kidrego kopic zalyczamy do

nini¢jszego Zuwindomicnia o Ustanowieniu Zastawow Rejestrowych (. Postanowicnie o Whpisie™).?|

W zwiazku 2 powyZszym, prosimy o odnotowanie [Zastawu Zwyklego / Zastawu Rejestrowego'] ustanowionego

tia rzecz Administratora Zabezpieczen w ewidentji uczestmikéw Funduszu (w zakresie w jakim ma to zastosowanie

do danych certyfikatow inwestycyjnych).

2 UPRAWNIENIA ZASTAWCY

Dopoki Administrator Zabezpicczen nie poinformuje Panstwa odmignnie na pismie, Zastawea nie Jest uprawniony
do rozporzadzania Przedmiotem Zastawu, ani do podejmowanin innych czynnosci ograniczajacych prawa
Zastawnika wynikajace z Zastawu,

3. POSTANOWIENIA KONCOWE
Ninigjsze Zawiadomienie o Ustanowicniu Zastawu podlega prawu polskiermu,

Odwolanie lub zmiana niniejszego Zawiasdomienin wymaga dle swej skutecznodci zgody Administratora
Zabezpicczen, wyrazons w formie pisemnej pod rygorem niewaznosei,

W imieniu | na rzecz Zastawey:

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Stunowisko: Stanowisko:

! Niepotrzebne skredlic.

* Dotyezy tylko Zastawts Rejestrowego,
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Zalgeznik 2

Wzir pelnomocnictwa
Pelnomocnictwo

(Pelnomocnictwo”)

udzielone 27 lipca 2026 r, w Warszawie:

Grupa Corpus luris Sp6tka Akcyjna z siedziba w Warszawie przy ul. Jozeta Bema 83, 01-233 Warszawa, \
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m =
st, Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr KRS: 000044;;87/"

REGON: 146416300, NIP: 5272687545, o kapitale zakladowym w wysokasci 100 000,00 PLN ‘_\f;e}rrf
oplaconym), (., Mocodawea ™), niniejszym udzicla pelnomocnictwa; oo f B

DIM Trust Administeator spolee z ograniczong odpowicdzialnodcig 2 siedziby w Warszawie. ut{eﬁzl\uﬂl.:’i K.
Marszalkowska 142, 00-061 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dik m. sta o ©
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numcrem\(RS“-" 5
0000922460, REGON: 389990225, NIP: 5252877403, 0 kapitale zakladowym w kwocie 5.000 PLN, zwanej daje]- - >
JPelnomocnikiem”,

do reprezentowania | wykonywanin w imieniu Mocodawey prawa glosu ze wszystkich certyfikatow
inwestycyjnych stanowiyeyeh Przedmiol Zastawu na wszystkich zgromadzeninch inwestordw, ktire
odbedy sig w okresic do dnin wygaénigeis Zastawu Rejestrowego,

Ninigjsze Pelnomocnictwo upowanznia Pelnomocnika do wykonywania wszelkich czynnodei prawnych lub
faktycznych, niczbgdnych do wykonywania uprawnien przyznanych w Umowie Zastawu na warunkach
1 zasadach wedle uznania Pelnomocnika.

Mocodawea zwalnia Pelnomocnika z ograniczen wskazanych w art, 108 Kodeksu Cywilnego, w szezegdlnodei
Mocodawea wyraza zgode, aby Pelnomocnik byl drugg strong czynnosei lub dzialal w imieniu drugiej strony
czynnoded, ktdrej dokonuje w imieniu Mocodawey na podstawic Pelnomocnictwa.

Peinomoenik ma prawo udziclaé dalszych petnomocnictw wylacznie adwokatom Iub radcom prawnym.

Ninicjsze Pelnomocnictwo zostalo udzielone na okres od dnia udzielenia niniejszego Pelnomocnictwa do dnia w

Ktorym wygadnie Zastaw Rejestrowy i w tym okresie jest nicodwolalne z przyczyn uzasadnionych trescia zawarte|

Umowy Zastawu. Zastawca niniejszym zrzeka sie prawa do odwolania nini¢jszego Pelnomocnictwa z ww,

przyezam

Poprzez . Przedmiot Zastawu™ nalezy rozumied:

1) 45 (caterdziesci pigc) certyfikaty inwestyevine sesii AZ (nr ISIN PLC365100039) wyemitowane przez
Corpus luris I Niestandaryzowany Fundusz Inwestveyjny Zamkniety Wierzytelnosei z siedziby w
Warszawie, wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w
Warszawie pod numerem RF 667

Niniejsze Petnomocnictwo zostalo udzielone w wykonaniu postanowien punktu 8.9 umowy o0 ustanowienie

zastawdw na certyfikatach inwestycyjnych zawartej pomicdzy Mocodawea a Pefnomocnikiem w dniu 27 lipea

2026 ¢ (.Umowsa Zastawu"),

Pojecia pisane wiclka litera, a niczdefiniowane w ninicjszym Pelnomocnictwie maja znaczenie nadane im w
Umowie Zastawu,

W imieniu i na rzecz Mocodawcy:

Podpis: - o - Podpis: =
Imig 1 nazwisko; Imig i nazwisko:
Stanowisko: Stanowisko:
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W imieniu Zastawcey:

Tntie ;ﬁ;{—: Fiotr Olszewski

Prezes Zarzadu

Stanowiske:

W imieniu Zastawnika:

Podpisy pod umowy zastawu rejestrowego
na cerfyfikatach inwestycyjnych

(g LS

Karol Posuniak
Crionek Zarzadu

Imig i nazwisko:
Stanowisko:

G\Vn; 1 nuwi}ico: ian
Stanowisko: omocnik

17
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Marek Bor ik showmene Sh ciny
Wiklor Wau: «izk Michat Kohso
5‘0W()'<n' Wist iwakt
NO‘:;«:- I
Spd] Cywili
00-362 Worszaw: u{ Uk eyishego 4
tel. 22 8285066, 22 825 441
Repertorium A nr %f‘)l{ /2026 NIP 525-19-44-310

' (27.07.2026r.).

Dnia dwudziestego siodmego lipea roku dwa tysiace dwudziestego szdstego

Ja, Stawomir Strojny, notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelarie
Notarialng przy ulicy Gatczynskiego numer 4, przybyly do budynku biurowego
przy ulicy Marszatkowskiej nr 142 poswiadezam, ze powyzsze podpisy zlozyli
wilasnorgeznie w mojej obec——*-*

1.  Piotr Olszewski.

2. Karol Posuniak.

obaj dzialajacy w imieniu spitki pod firma Grupa Corpus luris
spolka akeyjna z siedziba w Warszawie, przy ul. Gen. Jozefa Bema
83, 01-233 Warszawa, wpisane] do rejestru przedsighiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000442287,
NIP: 5272687545, REGON: 146416300, kapital
zakiadowy: 100.000,00 Zotych, zwanej dalej takze ,Zastaweg™ lub
wEmitentem”, jako Prezes Zarzadu oraz Czlonek Zarzadu Zastawcy,
uprawnieni do lacznej reprezentacji, stosownie do okazanego wydruku
informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z powolanego
rejestru, pobranej w dniu dzisiejszym ze strony internctowej
https://fems.ms.gov.pl/krs w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tj. Dz. U. z 2025
poz. 869).
3.  Grzegorz Roman Bocian,

Administrator spolka z ograniczong odpowiedzialnodcig 2 siedzibg
w Warszawie przy ul. Marszatkowskiej numer 142, 00-061 Warszawa,
wpisanej do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000922460, REGON: 389990225, NIP:
5252877403, na podstawie pelnomocnictwa udzielonego w dniu 21
listopada 2024 roku przed czynigeym notariuszem, Rep. A nr
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Pobrano: takse notarialng w kwocie 50.-z1 z §§ 3 i 13 rozporzadzenia
Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28.06.2004 roku (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 1473
ze zm.) oraz podatek VAT-23% w kwocie 11,50 zl z art. 146a ustawy z dnia
11.03.2004 roku o podatku od towardw i ustug (Dz. U. z 2020 roku, poz. 106 ze
zm. ).
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KANCELARIA N
Marek Bartick;, sh?lﬁﬁ S'déo‘ir'!;'A
Wiktoe Wagrodzki, Mickal Kolpg

il !
NoTRUSE WYPIS

Spofko Cywilng
00-262 Warszowa, 1| Golezyriskingo 4

tol. 22 8265086, 22 82530
Repertorium Anr 4G4 22026 NIP 525. 1%-44 832183 7
AKT NOTARIALNY

Dnia dwudziestego sicdmego lipea roku dwa tysiace dwudziestego szostego przede mny
Slawomirem Strojnym, notariuszem w Warszawie, prowadzacym Kancelarie Notarialng przy
ulicy Galezynskiego numer 4, przybylym do budynku biurowego przy ulicy Marszatkowskiej
numer 142 w Warszawie, stawil sie:

1. Piotr _ Olszewskil
|

ey

obaj dziatajacy w imieniu spotki pod firma Grupa Corpus luris spilka akeyjna
z siedziby w Warszawie, przy ul, Gen. Jozefa Bema 83, (1-233 Warszawa,
wpisanej do rejestru  przedsighiorcéw  Krajowego Rejestru  Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111
Wydzist  Gospodarczy  Krajowego  Rejestru  Sgdowego ped numerem
KRS: 0000442287,  NIP: 5272687545, REGON: 146416300, kapital
zakladowy: 100.000,00 zlotych, zwanej dalej takze ., Zastawey™ lub . Emitentem”,
jako Prezes Zarzadu oraz Czonck Zarzadu Zastawcy, uprawnieni do lacznej
reprezentacii, stosownic do okazanego wydruku informacii odpowiadajacej
odpisowi aktualnemu z powolancgo rejestru, pobranej w dniu dzisiejszym ze strony
internetowe) httpsy/ems.ms,gov.plkrs w trybic art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym (tj. Dz. U. z 2025 poz 869). --

Tozsamo$¢ Przedstawicieli Zastawcey stwierdzilem na podstawie powolanych przy
nazwiskach i okazanych dowodach osobistych, w ktérym dane wedlug jego oéwiadczenia sg
aktualne.

Przedstawiciele Zastawcy ponadto zapewniaja, ze do dnia dzisiejszego WpISY W
powolanym rejestrze nic ulegly zmianie, prawo do reprezentowania ww. spotki nie wypasto,
dokonujge niniejszej czynnosei nic przekracza zakresu swego uprawnienia, reprezentowana
przez niego ww. spdlka istnicje, nie znajduje si¢ w likwidacji i nie toczy sie wobee niej
postepowanie upadiosciowe ani restrukturyzacyjne, ani tez nic zostalo wszczete jakickolwiek
post¢powanic na podstawie ustawy z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadlosciowe (tj. D2.U.
22024 roku poz, 794 ze zm.) oraz ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne
(Dz,U. z 2024 roku poz. 1428 ze 7zm.), dziala zgodnie ze statutem AT E AT -
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OSWIADCZENIE O PODDANIU ZASTAWCY EGZEKUCIH
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 6)
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO I

§ 1. Przedstawiciele Zastawcy, dzialajac w imicniu Zastawey ofwiadczaja, 2e: ~—m--mvimsemeeean
. napodstawic uchwaly nr 2 z dnia 21 maja 2026 r. Zarzadu Emitenta w sprawie programu
emisji obligacji, Emitent przyjal program emisji obligacii (.Program Emisji”); --—7»
2. w ramach Programu Emisji, Emitent na podstawie m.in.: (i) ustawy 2 dnia 15 styg? .
2015 roku o obligacjach oraz (ii) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 21 maj QQZ{;
roku w sprawie programu emisji obligacji oraz (iii) uchwaly nr 3 Zarzadu Emitentd 2 _dma y
21 maja 2026 roku w sprawie emisji obligacji serii M (oraz przy uwzglednieniu ucﬂw&b :
nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 15 czerwea 2026 roku w sprawic zwigkszenia h‘c@)v e
oferowanych Obligacji serii M, ustalenia ostatecznej wartosci emisji i ostatecznego teksti—"
warunkow emisji Obligacji serii M oraz wstgpnej alokacji Obligacji serii M) wyemitowal
50,000 (picédzicsiat tysicey) obligacji serii M o wartodci nominalnj 1.000,00 (tysiae) @
Zotych kazda oraz o tgenej wartosei nominalnej 50.000.000 (picédziesiat milionow)
Zotyeh (LObligacje™), dla ktdrych prawa i obowigzki Emitenta 1 obligatariuszy
posiadajgcych Obligacie zostaly okreslone w dokumencie pod nazwg wWarunki emisii
obligacii”, w brzmicniu przyigtym z dnia 15 czerwea 2026 roku, uchwalg nr 1 Zarzadu
Emitenta z dnia 15 czerwea 2026 roku w sprawie zwigkszenia liczby oferowanych
Obligacii scrii M, ustalenia ostateeznej wartosci emisji i ostatecznego tekstu warunkow
cmisii Obligacji serii M oraz wstgpnej alokacji Obligacji serii M. kidre stanowia warunki
emisji Obligacji w rozumieniu art, 5 ustawy z dnia 15 styeznia 2015 roku o obligacjach
(..Warunki Emisji™);
3. zgodnie z Warunkami Emisji:
a)  posiadaczom Obligacji przystuguje wobec Emitenta wicrzytelnosé wynikajgca
z Obligacii o zaplatg kwoty wykupu Obligacji w wysokosei réwnej wartodei
nominalnej Obligacji (., Kwota Wykupu™),
b)  Obligacje sa aprocentowanc. Odsetki od Obligacii (,Odsetki”) beda paliczane [)
7padnie 7 Warunkami Emisji, wedlug zmiennej stopy procentowej wynoszicej
WIBOR3M. ustalonej zgodnie z pkt. 16.4 Warunkéw Emisji, powickszonej o
marze (dalej . MarZa™) wynoszaca S.00 % w skali roku, z zastrzezeniem
mozliwodci podwyzszenia stopy procentowej zgodnie z pkt. 16.5 Warunkow
Emisji:
¢)  Odsetki za opdznienic w rozumieniu art, 481 Kodeksu Cywilnego naliczance beda
w wysokosci odsetek ustawowych za opdznienie, o kidrych mowa w Kodeksie
cywilnym (, Odsetki za Opdinienic”);
d)  Na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji, Emitent bedzie uprawniony do
wezesnicjszeeo wykupu catosei lub czgdel Obligacyi, ktory nastapi poprzez zaplatg
przez Emitenta nia rzecz posiadacza Obligacji Naleznosei Glownej powickszonej o
Odsctki oraz premig (o ile bedzie nalezna) (,Premia”): Premia bedzie obliczana na
warunkach przewidzianych w Warunkach Emisji;

»
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¢} Kwota Wykupu, Odsetki, Odsetki za OpizZnienie oraz Premie bedg platne w
terminach, na warunkach i zasadach wskazanych w Warunkach Emisji oraz
przepisach prawa, przy czym ostateczna data wykupu Obligacji przypada na dzien
17 czerwea 2030 roku;

) na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji lub przepisach prawa Obligacje
mogg lub powinny by¢ wykupione w calosci Jub czgsci przed data wskazana
powyej,

24 Zgodnic z dokumentacjy emisyjng Obligacji, zaplata ceny emisyjnej za Obligacje na

1 rzecz Emitenta nastgpi w terminie do dnia 10 czerwea 2026 roku w wypadku

obligatariuszy niebgdgcych klientami instytucjonalnymi oraz do dnia 17 czerwea 2026

roku w wypadku obligatariuszy bedgeyeh klientami instytucjonalnymi, ««eee—- v

o B. wdniu 22 maja 2026 roku Emitent zawarl w formie pisemnej ze spotka pod firmg DIM

TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0. z siedziby w Warszawie, przy ul.

Marszalkowskiej 142, 5 pictro, 00-061 Warszawa, wpisana do rejestru przedsighiorcow

Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzoncgo przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem

KRS; 0000922460, NIP: 5252877403, REGON: 389990225, kapital zakiadowy:

5.000.00 zlotych (zwang w niniejszym akcic takze ~Administratorem™) umowe o

pelnienie funkcji administratora zastawu oraz administratora zabezpieczen przy emisji

obligacji serii M emitowanych przez Grupa Corpus luris Spolka Akcyjna w ramach
programu emisji obligaci, na podstawie ktorej Emitent powierzyl Administratorowi m.in.

\ funkeijg administratora zastawu, w rozomieniu art. 4 ust, 4 ustawy z dnia 6 grudnia 1996

r. 0 zastawic rejestrowym | rejestrze zastawdw w odniesieniu do zastawow rejestrowych
ustanawianych na zabezpieczenic wierzytelnodci z Obligacji oraz administratorem
zabezpieczen w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 o obligacjach w
odniesieniu do zastawdw (w rozumicniu art. 327 ustawy z dnia 23 kwietia 1964 r.
Kodeks cywilny) ustanawianych na zabezpicczenic wicrzytelnosci z Obligacji; ~—-eeeses

: 6. Emitent m. in. zobowigzal si¢ spowodowaé, Ze Zastawca na znbezpieczenie

® Wierzytelnosei pienigznych z Obligacji, w tym 2z tytulu obowiazku zaplaty Kwoty

) Wykupu, Odsetek, Odsetek za Opéznienie, Premii, jak rowniez kosztow Zwigzanych z

dochodzeniem zaspokojenia ww, wierzytelnodci wynikajgeyeh z Obligacii (w tym

kosztéw cgzekucji), ustanowi na rzecz Administratora zastaw rejestrowy na 45

(czterdziedci pigé) certyfikatach inwestycyjnych serii AZ (oznaczonych numerem [SIN

PLC365100039) wyemitowanych przez Corpus luris 11 Niestandaryzowany Fundusz

Inwestycyjny Zamknigty Wicrzytelnosci z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Prozna 9,

00-107 Warszawa), zarcjestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych pad numerem

RFI: 667 (,Przedmiot Zastawu"), do najwyZszej sumy zabezpicczenia wynoszace

75.000.000 71 (siedemdziesigt pig¢ miliondéw) zlotych (,Zastaw Rejestrowy™) oraz

zastaw w rozumieniu art. 327 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 . kodeks cywilny (.. Zastaw

Cywilny™),

w dniu 27 lipca 2026 roku Zastawea zawarl 2 Administeatorem umowe zastawow na

- certyfikatach inwestycyjnych, na podstawie ktbrej Zastawca ustanowil Zastaw

;:R_ejmwy, o ktérym mowa w pkt. 6 powyzej (zwang w niniejszym akeie takze  ,Umowsg

N ek '(’.-.".". ,Io O.I
ot
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Zastawu”);
8. w wykonaniu Warunkéw Emisji oraz Umowy Zastawu, Zastawea zobowiazany jest do

poddania sig na rzecz Administratora egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 6) Kodeksu

postgpowania cywilnego:
9. stosunkiem prawnym, w zwigzku z ktorym Zastawea poddaje si¢ egzekucji w § 5 ponma )

jest Umowa Zastawu, o ktorej mowa w pkL 7 powyzej: \
10.  datg powstania zobowigzania Zastawey jest data zawarcia Umowy Zasiawu, o ‘lérc] >

mowa w pkt 7 powyzej: -
11, tresé zobowigzan Zastawey opisana jest w § 3 niniejszego aktu notarialnego, -=-se-e—--

§ 2. Przedstawicicle Zastawcy, dzialajagc w imicniu Zastawey ofwiadczajg, ze do
dokonania czynnosei dokumentowanej niniejszym aktem notarialnym nic jest wymagana zadna
zgoda, zatwierdzenie ani upowaznienie ze strony jakiegokolwick organu, osoby trzecicj lub
sadu, kiorej Zastawea by nie posiadal. e

§ 3. Przedstawiciele Zastawey, dziatajge w imieniu Zastawcey odwiadezajg, ze w zwiazku
z zabezpicczeniem  Zastawem  Rejestrowym  wszelkich  wierzytelnosei  piemigznych ?
wynikajacych z Obligacji, w tym Kwoty Wykupu, Odsetek, Premii, Odsetek za Opoznienie,
Kosztow (w tym kosztow egzekucji) 1 wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia
wicrzytelnosci pienigznych wynikajacych z Obligaci, a takze innych ubocznyeh éwiadezen
pienigznych wynikajacych z Obligacji, za ktére Zastawca ponosi odpowicdzialnod¢é na
podstawie Umowy Zastawu oraz wszelkich udokumentowanych kosztéw i wydatkow
Zastawnika, ponicsionych w zwigzku z dochodzeniem wykonania przez Zastawee zobowigzan
pienigznych, wynikajacych z Umowy Zastawu (w tym kosz1éw egzekucii) wraz z odsetkami za
opéZnienie, poddajy reprezentowanego przez siebie Zastawcg, tj. GRUPE CORPUS
IURIS SPOLKA AKCY.INA 2z siedziby w Warszawie na rzecz Administratora, tj. DJM
TRUST ADMINISTRATOR SP. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie, egzekucji wprost z
niniejszego aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pki 6 Kodeksu postgpowania cywilnego
z Przedmiotu Zastawu — do maksymalnej kwoty 75.000.000 zI (siedemdziesigt pigé
miliondw zlotych), w celu zaspokojenia powolanych wierzvielnodei, postanawiajac
Jednoczesnie, ze: .
1) zdarzeniem, od ktorego uzaleznione jest wykonanic przez Zastawes obowiazku objetego

ninie¢jszym tytulem egzekucyjnym na rzecz Administratora jest kazdorazowe zlozenie

przez. Administratora  pisemnego o$wiadczenia w formie z podpisem notarialnie

poswiadczonym, stwierdzajacego, ze Emitent nie zaplacil wcalosci lub czesei

wymagalnej wicrzytelnosci pienigznej wynikajacej z Obligacji, w tym Kwoty Wykupu,

lub Odsetek, lub Premii, lub Odsetek za Opoinienie, lub kosztéow (w tym kosztow

cgzekucii) oraz uplyw terminu 7 (siedmiu) dni od daty wyslania przez Administratora do

Zastawey cpzemplarza tego oswiadezenia Administratora, preesyika rejestrowang w

rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku - Prawo pocztowe (). Dz. U. z 2026 1.

poz. 558 ze zm.), na adres Zastawcy wskazany w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego w dniu nadawania ww. przesylki (3 w przypadku braku takiego adresu

— na adres wskazany w niniejszym akcie notarialnym),
2)  Administrator moZe wyslapi¢ z wnioskiem o nadanie nini¢jszemu aktowi notarialnemu

Klauzuli wykonalnosci w terminic do dnia 31 grudnia 2032 roku, przy czym
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Administrator ma prawo wiclokrotnie wystepowaé o nadanic ninigjszemu  aktowi
notarialnemu klauzuli wykonalnodei. wn—
§ 4. Notariusz poinformowal StAWajgeych: ==sesssesmmemmereesemssee oo
© tresci i skutkach art. 777, 781, 786, 788 i 840 Kodeksu postepowania eywilnego (t.
Dz.U. 2 2019 r., poz. 1460, z¢ zm.), w szczegdlnodci o tym, e jezeli wykonanie tytulu
cgzekucyjnego jest uzaleznione od zdarzenia, ktore powinien udowodnié wierzyciel, sad
nada klauzulg wykonalnoéei po dostarezeniu dowodu tego zdarzenia w formie dokumenty
urzgdowego lub prywatnego z urzedowo poswiadczonym podpisem; =—ess-w---—eseeess
0 tresci przepisow Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
zdnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeplywu takich danych
oraz uchylenia dyrekiywy 95/46/WE, w szezegblnosci o tresci art. 13 Rozporzadzenia tj.
Informacjach podawanych w przypadku zbierania danych od osoby, ktérej dane dotyczg.
§ 5. Wypisy ninicjszego aktu notarialnego moga by¢ rowniez wydawane Zastawnikowi
w dowolnicj liczbie egzemplarzy oraz jego nastgpeom prawnym.
§ 6. Koszty aktu ponosi Zastawca i placi je przelewem na wskazany rachunek Kancelarii
Notarialnej.
§7. Koszty wynosza:
- taksa notarialna z § 3 rozporzgdzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwea 2004 roku
w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz, U, z 2024 r. poz. 1566) —-----3.000,-71
- podatck VAT-23% 2 art. 146ef ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towar6w i
ustug (Dz. U. 2 2025 1. poz. 775 ze zm.) 690,-z1

Powyzsze oplaty nie obejmujg kosztéw sporzadzenia wypiséw aktu notarialnego, kiérych
wysokos¢ wraz z podstawa prawna ich pobrania zostanie wskazana na kazdym wypisic aktu
notarialnego i zarcjestrowana pod odrebnymi numerami Repertorium A,
ARt ten zostal odezytany, prayjety i podpisany.

Na oryginale aktu wlasciwe podpisy Stron | notariusza
Repertorium A nr Q6% /2026
Wypis ten wydano Spolce
Pobrano: taksg notariaing - 24,00 zi
(§12 rozp. Min. Spr. w sprawie taksy notariainej
i podatek VAT-23% - 5,52 =t
Warszawa, dnia 27 lipea 2026 roku
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5.8. Definicje i objasnienia skrétow

Skrot Znaczenie

Administrator Wskaznikow

Referencyjnych

oznacza podmiot sprawujacy kontrole nad opracowywaniem wskaznikéw

referencyjnych wpisany do rejestru administratoréw i wskaznikéw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i
Papierow Wartosciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach

Referencyjnych;

Administrator Zastawu lub
»Administrator Zabezpieczen”

lub ,,Administrator”

oznacza DIM  Trust  Administrator  Spdtka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000922460, REGON: 389990225, NIP: 5252877403 petnigcg funkcje
administratora zastawu w rozumieniu art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie oraz
administratora zabezpieczer w rozumieniu art. 29 ustawy o Obligacjach w
odniesieniu do wskazanych w niniejszych Warunkach Emisji zabezpieczen

wierzytelnosci z Obligacji;

ASO

alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW;

Brak Zezwolenia WIBOR

oznacza, sytuacje, w ktérej administratorowi WIBOR zostato cofniete lub
zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskaznika
WIBOR, w wyniku czego wskaznik WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany

przez banki w Polsce;

BSV

BSV spodtke z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000409541, REGON: 145988163, NIP: 1070022065;

Cena Emisyjna

oznacza cene nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong w

pkt 5.1 Warunkéw Emisji;

Czesciowa Amortyzacja

oznacza amortyzacje Obligacji, o ktérych mowa w art. 15.1.1 oraz 15.1.2

Warunkow Emisji

Depozyt

depozyt papieréw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej

przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;

Dzien Badania

oznacza dzien, na ktéry zostata sporzadzona ostatnia Skonsolidowana
Informacja Finansowa, tj. odpowiednio ostatni dzien kazdego kolejnego

potrocza roku obrotowego;

Dzien Badania W.N.

oznacza ostatni dzien kazdego kwartatu kalendarzowego przypadajacego
w okresie od Dnia Emisji do dnia catkowitego spetnienia Swiadczen z

Obligacji, Pierwszym Dniem Badania W.N bedzie 30.09.2026 r.;
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Dzien Emisji

oznacza dzien, w ktérym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang

zarejestrowane w Ewidencji;

Dzien Ptatnosci Odsetek

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Ptatnosci

oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien

Wczesniejszego Wykupu;

Dzien Roboczy

oznacza kazdy dzien tygodnia z wyjatkiem sobdt i niedziel oraz innych dni
ustawowo wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢
operacyjng, umozliwiajaca podejmowanie czynnosci zwigzanych z
przenoszeniem Obligacji i rozliczeniem ptatnosci Swiadczen z tytutu

Obligacji;

Dzien Ustalenia Praw

oznacza dzien, na ktdry ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do
otrzymania $wiadczen z Obligacji, przypadajacy na 3 (trzeci) Dzien Roboczy
przed danym Dniem Pfatnosci, z wyjatkiem: (i) =ztozenia przez
Obligatariusza zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzier Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zgdania
odpowiednio natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii) otwarcia
likwidacji Emitenta, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie
posiada uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzied Ustalenia Praw
uznaje sie odpowiednio dzien pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia
formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacji, ktory nastepuje po
terminie ich wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi)
Dzierh Roboczy po dniu, w ktérym kwota $Swiadczenia zostata przekazana

KDPW lub inny wskazany w Szczegétowych Zasadach Dziatania KDPW;

Dzien Ustalenia Stopy Bazowej

ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.3 Warunkéw Emisji;

Dzien Wczesniejszego Wykupu

oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt. 12.2 Warunkdéw Emisji;

Dzien Wykupu

oznacza dzien, o ktédrym mowa w pkt. 12.1 Warunkéw Emisji;

EBITDA Gotéwkowa

oznacza zysk na dziatalnosci operacyjnej Grupy za okres 12 miesiecy
korczacy sie w danym Dniu Badania:

1. powiekszony o dokonang w tym okresie amortyzacje rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych Grupy,

2. skorygowany o przychody ujete w tym okresie w przychodach
netto z tytutu aktualizacji wyceny pakietéw wierzytelnosci:

(i) poprzez jego powiekszenie, w przypadku gdy aktualizacja wyceny
portfeli wierzytelnosci do wartosci godziwej jest ujemna, albo

(ii) poprzez jego pomniejszenie, w przypadku gdy aktualizacja

wyceny portfeli wierzytelnosci do wartosci godziwej jest dodatnia,
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wyliczony w oparciu o odpowiednie dane wskazane w Skonsolidowanych

Informacjach Finansowych obejmujgcych ten okres;

Emisja

oznacza emisje Obligacji;

Ewidencja

ewidencja os6b uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4

pkt 4) Ustawy o Obrocie;

Firma Inwestycyjna

oznacza podmiot $wiadczacy na rzecz Emitenta i w odniesieniu do
Obligacji ustuge oferowania zgodnie z Ustawg o Obrocie, tj. Michael /

Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

Fundusz Corpus luris

Corpus luris Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod

numerem RFl 414;

Fundusz Corpus luris I

oznacza Corpus luris Il Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie, wpisany do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w

Warszawie pod numerem RFI 667;

GPW

oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba

w Warszawie;

Grupa, Grupa Emitenta, Grupa

Kapitatowa

oznacza tacznie Emitenta oraz Podmioty Zalezne;

Ipopema TFI

oznacza Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z
siedzibg w Warszawie wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000278264, REGON: 140903771,
NIP: 1080003069 (lub ew. inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
ktore zastgpi Ipopema TFI jako zarzgdzajgcego Funduszem Corpus luris lub

Corpus luris Il w przysztosci);

Kapitaty Wtasne

oznacza wartos¢ bilansowa kapitatu wtasnego Grupy wykazanego w

ostatniej: rocznej lub pétrocznej Skonsolidowanej Informacji Finansowej

KDPW

oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. zsiedzibg

w Warszawie;

Kodeks cywilny

oznacza kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 r. (t.j. Dz.U. z 2025 r., poz.
1071 z pdzn. zm.);

Korekta oznacza okreslone zgodnie z pkt. 16.4.8 Warunkdw Emisji wartos¢ lub
dziatanie, ktére jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem
Alternatywnym;

Marza oznacza 5,00 %w skali roku;

Naleznos¢ Gtowna

oznacza kwote réwng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;

Obligatariusz

oznacza podmiot, ktéremu przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacza
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Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane sg Obligacje lub
osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych

na takim Rachunku Zbiorczym;

Obowigzkowa Amortyzacja

oznacza amortyzacje Obligacji, o ktérej mowa w art. 15.1 Warunkdéw

Emisji;

Odsetki oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 16
Warunkdéw Emisji;

Ogtoszenie Braku | oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego oswiadczenia,

Reprezentatywnosci ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny
dla wiasciwego dla niego rynku bazowego lub rzeczywistosci

ekonomicznej, ktérg wskazinik WIBOR miat mierzy¢ i ze brak jest

mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci;

Ogtoszenie Konca Publikacji

oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy oficjalnego oswiadczenia,
ze wskaznik WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w
dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie

nadal obliczat lub publikowat wskaznik WIBOR;

Osoby Blisko Powigzane

oznacza osoby wskazane w art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i

2004/72/WE;

PLN oznacza walute ztoty polski bedacg prawnym srodkiem ptatniczym w
Rzeczypospolitej Polskiej;

Podmiot Prowadzacy | oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy

Rachunek Rachunek Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane s3
Obligacje;

Podmiot Wyznaczajacy oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,

administratora WIBOR lub organizacje branzowa lub

miedzyinstytucjonalng grupe robocza, ktérg wskazata Komisja Nadzoru

Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie

przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem

referencyjnym;

Podmiot Zalezny

oznacza kazdy podmiot, w stosunku do ktérego Emitent jest jednostka

dominujacg, sprawujacg kontrole w rozumieniu stosowanych przez

Emitenta polskich standardow rachunkowosci,

z zastrzezeniem, ze na potrzeby niniejszej definicji zalicza sie rowniez

fundusze inwestycyjne zamkniete, ktére sg objete konsolidacja w

Skonsolidowanej Informacji Finansowej;
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POLSTR (Polish Short Term
Rate)

oznacza indeks oparty o depozyty niezabezpieczone zawarte przez
najwieksze krajowe instytucje kredytowe z instytucjami kredytowymi
i instytucjami finansowymi, ktérego administratorem w rozumieniu
Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych bedzie GPW Benchmark

S.A;

Podstawy Wczesniejszego

Wykupu

ma znaczenie nadane w pkt. 13.5 Warunkow Emisji;

Rachunek Obligacji

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

Rachunek Papierow

Wartosciowych

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktéorym mowa w art. 4 ust.

1 Ustawy o Obrocie;

Rachunek Zbiorczy

oznacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. 8a ust. 1 Ustawy

o Obrocie;

Regulacje KDPW

oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin KDPW

i Szczegotowe Zasady Dziatania KDPW;

Regulamin KDPW

oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
w brzmieniu przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej KDPW nr 42/679/17 z
dnia 26 wrzesnia 2017 r. z pdin. zm. oraz kazdy dokument, ktéry go

zastapi;

Rozporzadzenie o Wskaznikach

Referencyjnych

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajagce dyrektywy

2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

Rozporzadzenie Prospektowe

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku

2003/71/WE (t.j.: Dz. U. UE. L. 2 2017 r. Nr 168, str. 12 z pzn. zm.);

regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy

Rynek ASO

oznacza alternatywny rynek systemu obrotu prowadzony przez GPW lub

jej nastepcéw prawnych;

Przedmiot Zastawu

oznacza certyfikaty inwestycyjne w liczbach ustalonych zgodnie z pkt 10
Warunkow Emisji Obligacji, ktére sg zapisane w ewidencjach uczestnikéw
prowadzonych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajgce
Funduszem Corpus luris oraz Funduszem Corpus luris Il (ktéorym na Dzien
Emisji jest Ipopema TFI S.A.) lub sg zapisane w Depozycie. Certyfikaty

inwestycyjne Funduszu Corpus luris oraz Funduszu Corpus luris Il, na
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ktorych bedzie ustanowiony Zastaw Cywilny i Zastaw Rejestrowy, nie bedg
obcigzone innymi zastawami z zastrzezeniem ewentualnie nie
wykreslonych wpiséw w rejestrze zastawdw dotyczacych wygastych

zastawoOw rejestrowych;

Skonsolidowana Informacja

Finansowa

oznacza dokument finansowy obejmujgcy w szczegdlnosci: bilans,
rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywéw pienieznych, informacje
dodatkowa dla Grupy Kapitatowej Emitenta, w ktorej sktad wchodza
Emitent oraz jego jednostki zalezne (i wspodtzalezne) wszystkich szczebli,
przy czym dane finansowe funduszy inwestycyjnych zamknietych (w
szczegblnosci na dzien sporzgdzenia Memorandum Informacyjnego —
Funduszu Corpus luris, a od chwili nabycia wiekszosci certyfikatow
inwestycyjnych przez Emitenta — rdéwniez Fundusz Corpus luris 1))
konsoliduje sie analogicznie jak by to byty spoétki kapitalowe. W
dokumencie w mozliwie szerokim zakresie stosuje sie zasady konsolidacji
oraz wtaczen konsolidacyjnych wskazane w art. 59 i art. 60 ustawy o
rachunkowosci. Emitent bedzie sporzgdzat Skonsolidowang Informacje
Finansowg roczng i pétroczng (za okres pierwszych 6 miesiecy danego
roku obrotowego). Roczna Skonsolidowana Informacja Finansowa bedzie

podlegac badaniu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane Zadtuzenie

Finansowe Netto

oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o posiadane przez Grupe
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (wykazane w Skonsolidowanej

Informacji Finansowej);

Skorygowane Sptaty z Portfeli

Wierzytelnosci

oznacza tgczng wartos¢ sptat uzyskanych w danym roku obrotowym z
portfeli wierzytelnosci, jakg mozna przypisa¢c do Emitenta, przy czym
sumowaniem objete bedy réwniez fundusze inwestycje zamkniete
nieobjete konsolidacjag w Skonsolidowanej Informacji Finansowej, ktérych
certyfikaty posiada Grupa Emitenta. Ww. wartos¢ sptat wyliczana bedzie
jako faczna wartos¢ sum iloczynéw miesiecznych sptat z portfeli
wierzytelnos¢ i udziatu w kapitale (procentowa proporcja we wtasnosci
certyfikatow inwestycyjnych funduszu) na koniec danego miesigca

poszczegdlnych spotek/funduszy posiadanych przez Grupe Emitenta

Sprawozdania Finansowe

oznacza tacznie sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
oraz przyjetymi przez dang spoétke zasadami (politykg) rachunkowosci
jednostkowe i skonsolidowane raporty okresowe sporzadzane przez
Emitenta zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci (z zastrzezeniem, ze w
przypadkach okreslonych przepisami prawa Emitent uprawniony jest

do sporzadzania wytgcznie raportow jednostkowych);

Stopa Bazowa

ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.2 Warunkéw Emisji;

Stopa Procentowa

oznacza Stope Bazowa powiekszong o Marze, na podstawie ktorej
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nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek zgodnie z pkt. 16.3 Warunkdow

Emisji, z zastrzezeniem pkt. 16.5 Warunkow Emisji;

Strona Internetowa

oznacza strone internetowg Emitenta dostepng pod adresem

https://gci.com.pl/ lub innym, ktéry go zastapi;

Szczegotowe Zasady Dziatania

KDPW

oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierdéw
WartoSciowych w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 655/17 Zarzagdu KDPW
z dnia 28 wrzesnia 2017 r. z pdin. zm. oraz kazdy dokument, ktéry

je zastapi;

Uchwata o Programie

oznacza uchwate Zarzadu Emitenta nr 2 z dnia 21 maja 2026 r. w sprawie

ustanowienia w Spdtce programu emisji obligacji;

Ustawa o Obligacjach

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz.U. z 2025 .,
poz. 1667 z pézn. zm.);

Ustawa o Obrocie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz.722 z pdzn. zm.);

Ustawa o Ofercie

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 z pdin.

zm.);

Ustawa o Rachunkowosci

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.: Dz.U.

22026 r. poz. 522 z péin. zm.);

Ustawa o Zastawie

oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze

zastawow (t.j.: Dz.U. z 2018 r. poz. 2017 z pdzn. zm.)

Wskaznik Alternatywny

oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie z pkt. 16.4.6 — 16.4.10,
ktory zastepuje WIBOR, lub POLSTR w sytuacjach opisanych w Warunkach

Emisji;

Wskaznik Nadzabezpieczenia

oznacza Wskaznik Nadzabezpieczenia obliczany zgodnie z pkt. 10.8

Warunkéw Emisji,

Wskaznik Skonsolidowane

Zadtuzenie Finansowe

Netto/EBITDA Gotéwkowa

oznacza iloraz Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto oraz

EBITDA Gotowkowa ustalonych na dany Dzier Badania;

Wskaznik Skonsolidowanego
Zadtuzenia Finansowego

Netto/Kapitaty Wtasne

oznacza iloraz Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego Netto oraz

Kapitatéw Wtasnych ustalonych na dany Dzier Badania;

Wskazniki Finansowe

oznacza Wskaznik Skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe Netto / EBITDA
Gotowkowa oraz Wskaznik Skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego

Netto / Kapitaty Wtasne;

Wycena WANCI

oznacza:
(i) wartos¢ aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
Corpus luris ustalong przez ten fundusz zgodnie ze jego statutem, lub

(ii) wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu
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Corpus luris Il., ustalong przez ten fundusz zgodnie ze jego statutem-

wedtug stanu na koniec danego Dnia Badania W.N.

Zaswiadczenie o Wycenie
WANCI

oznacza ztozone przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzgdzajace
Funduszem Corpus luris (opatrzone kwalifikowanym podpisem
elektronicznym, podpisem zaufanym lub w formie pisemnej z podpisami
notarialnie  poswiadczonymi przez osoby reprezentujace takie
towarzystwo zgodnie z zasadami jego reprezentacji) skierowane do
Administratora Zastawu oswiadczenie o Wycenie WANCI na dany Dzien
Badania W.N., ktére zostanie przekazane Administratorowi Zastawu w
formie elektronicznej na adres poczty elektronicznej e-mail wskazany

przez Administratora Zastawu w Umowie Administrowania ;

Zadtuzenie Finansowe

oznacza wykazane w ostatniej Skonsolidowanej Informacji Finansowej
wszelkie krétko- i dtugoterminowe zobowigzania do sptaty kapitatu lub
zwrotu srodkéw pienieznych wobec podmiotow spoza Grupy z tytutu (bez
podwajnego liczenia):

e pozyczonych srodkéw (pozyczka lub kredyt);

e emisji obligacji

e kwot zgromadzonych w drodze dyskontowania weksli /emisji

e weksli (o saldzie bilansowym)

o skryptéw dtuznych lub podobnych instrumentéw;

e transakcji na instrumentach pochodnych,
przy czym dla potrzeb okreslenia wartosci zadtuzenia wynikajgcego z
transakcji na instrumentach pochodnych brana bedzie pod uwage,
wynikajaca z wyceny danej transakcji na instrumentach pochodnych,
wartosc ujemna oraz;

zobowigzan z tytutu leasingu;

Swiadectwo Depozytowe

oznacza $wiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy o Obrocie;

Zgromadzenie Obligatariuszy

oznacza zgromadzenie Obligatariuszy (lub obligatariuszy posiadajgcych
obligacje objete tym samym kodem, co Obligacje, w rozumieniu art. 55

ust. 2 Ustawy o Obrocie) w rozumieniu art. 46 Ustawy o Obligacjach.
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