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Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrument6w do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnoleglym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé¢ poprzedzone
wlasciwg analiza, a takze jeZeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodno$ci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

4 marca 2026 r.
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DOKUMENT INFORMACYJNY

1.  WSTEP

1. Nazwa (firma) i siedziba Emitenta
Mosty Magazyny Energii spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa.

2. Nazwa (firma) oraz siedziba (miejsce zamieszkania) doradcow Emitenta

Nie dotyczy.

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
dluznych wprowadzanych do obrotu na rynku objetych Dokumentem Informacyjnym

Niniejszym Dokumentem Informacyjnym objetych jest 10.000 sztuk obligacji na okaziciela

serii A o warto$ci nominalnej 10.000 PLN kazda.

4. Grupa Emitenta

Emitent oraz jego podmioty zalezne.

Emitent przejat kontrole na jednostkami zaleznymi w dniu 3 lipca 2025 roku. Od tego dnia
jednostka dominujaca obejmuje jednostki zalezne konsolidacjg. Emitent podjat decyzje o
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Emitenta za rok obrotowy

2025.

5. Nazwa (firma) i siedziba Poreczyciela (GM)

Grupa Mosty spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie przy ul.
Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa.

6. Grupa Mosty

Grupa kapitatlowa Porgczyciela (GM) oraz jego podmiotow zaleznych (w tym Emitent).
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjalni inwestorzy
powinni doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w
niniejszym Dokumencie Informacyjnym. Jezeli ktorekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiscie
wystapi, moze ono mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta, Grupy Emitenta oraz Grupy
Mosty, ich sytuacj¢ finansowg lub wyniki z dziatalno$ci, co moze wplynaé na mozliwosé wypelnienia
przez Emitenta swoich obowigzkow z Obligacji, w tym na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci
z Obligacji oraz ich terminowego wykupu oraz na warto$¢ lub rentownosé Obligacji. W szczeg6lnosci
zdarzenia opisane ponizej mogg indywidualnie lub kumulatywnie doprowadzi¢ do trwatej niemoznosci
obshugi przez Emitenta swoich zobowigzan finansowych, przejSciowej utraty ptynnosci, moga wplynaé
na wysoko$¢ stopy bazowej lub rentowno$¢ Obligacji, lub mogg wplynaé na ocene ryzyka Emitenta i
Obligacji przez Inwestoréw, powodujac obnizenie wartosci rynkowej Obligacji. Przedstawione ponizej
czynniki ryzyka sg istotne i dotycza specyficznej sytuacji Emitenta, Grupy Emitenta oraz Grupy Mosty,
przy czym nie sg jedynymi czynnikami, na ktore narazony jest Emitent, Grupa Emitenta oraz Grupa
Mosty. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktore obecnie nie sa znane lub ktoére s3 obecnie uwazane za
nieistotne, moga takze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$s¢ Emitenta, Grupy Emitenta oraz
Grupy Mosty, ich sytuacje finansowa i wyniki z dzialalno$ci oraz na zdolno$¢ Emitenta do

wykonywania zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedlug najlepszej wiedzy Emitenta, stanowig identyfikowane przez
Emitenta czynniki ryzyka, ktore moga mie¢ negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Emitenta, Grupy Emitenta, jak i Grupy Mosty. Obejmuja one
bowiem ryzyka odnoszace si¢ bezposrednio do Emitenta, jak rowniez te, ktore moga dotyczy¢ jego
spotek zaleznych oraz calego otoczenia biznesowego Grupy Mosty, a w konsekwencji wptywac tacznie
na zdolno$¢ Emitenta lub Grupy Emitenta lub Grupy Mosty do realizacji przyjetej strategii oraz

wypehniania przez Emitenta zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscig Emitenta oraz Grupy Emitenta
11 Ryzyko nieosiggniecia celow biznesowych lub ich niewlasciwej realizacji

Emitent wraz ze spotkami zaleznymi z Grupy Emitenta prowadzi dziatalno$¢ w
sektorze energetycznym i planuje projekty zwigzane z dzierzawg magazynow energii.
Realizacja tej strategii ma kluczowe znaczenie dla przyszlej sytuacji finansowej
Emitenta, a jej powodzenie zalezy od zdolnosci Emitenta do skutecznego okreslenia

i realizacji zaktadanych celow biznesowych.

Stopien realizacji tych celow uzalezniony jest od szeregu czynnikow zewnetrznych,

na ktére Emitent nie ma wptywu i ktorych nie jest w stanie w peni przewidzie¢. Do
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takich czynnikow nalezg m.in.: (i) nieprzewidywalne zdarzenia polityczne i rynkowe;
(i) zmiany przepisow prawnych badz sposobow ich interpretacji; (iii) dostepnosc
finansowania zewnetrznego umozliwiajacego osiagniecie odpowiedniego poziomu
dzwigni finansowej, przy czym przeprowadzona emisja Obligacji pozwolita
Emitentowi pozyska¢ oczekiwane srodki z tytutu finansowania zewngtrznego, jednak
w przysztoSci warunki pozyskiwania dodatkowego kapitalu moga podlegac
zmianom; oraz (iii) pozostate ryzyka opisane w dokumentacji dotyczacej emisji

Obligacji.

W szczegoblnosci nalezy podkresli¢, ze proces inwestycyjny w obszarze magazynow
energii jest ztozony i wymaga przejscia wielu etapéw od uzyskania odpowiednich
pozwolen, przez rozwoj projektu, jego finansowanie, budowe, az po eksploatacje.
Emitent nie moze zagwarantowac, ze wszystkie zaktadane cele zostang osiagnigte, ze
proces przygotowania i realizacji inwestycji przebiegnie bez zaklocen ani ze po

zakonczeniu budowy projekty beda generowaty zaktadane przychody.

Ponadto, istotnym elementem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta sa
przychody z tytutu zawartych umow dzierzawy magazynow energii uzyskiwane
przez spotki celowe z Grupy Emitenta, w ramach ktorych magazyny te sag oddawane
do odplatnego korzystania dzierzawcom. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na
potencjalne ryzyko wystapienia innych niz przyjmuje Emitent interpretacji i regulacji
dotyczacych wykorzystania magazynoéw energii przez spotki prowadzace dziatalnosé
wytworcza, ktore moga by¢ spowodowane brakiem jednoznaczno$ci w interpretacji
przepisow prawa w tym zakresie. Przychody w postaci czynszu dzierzawnego
stanowig istotny element przeptywow pienigznych spotek celowych z Grupy
Emitenta, a ich poziom i stabilno$¢ uzaleznione sg od terminowego i prawidlowego
wykonywania zobowigzan umownych przez dzierzawcow. Istnieje ryzyko, ze
dzierzawcy nie beda wywiazywaé si¢ z tych zobowigzan, co moze prowadzi¢ do
opoznien lub ograniczenia wpltywow pienieznych, a w skrajnych przypadkach do
koniecznos$ci dochodzenia naleznosci na drodze prawnej, co moze wigzaé si¢ z

dodatkowymi kosztami oraz niepewno$cia co do pelnego odzyskania naleznych kwot.

Dodatkowo, realizowanie strategii w dynamicznie zmieniajacych si¢ warunkach
rynkowych moze prowadzi¢ do podejmowania nietrafionych decyzji inwestycyjnych.
Brak wlasciwej oceny sytuacji rynkowej, nieodpowiednie decyzje zarzadcze lub
niewystarczajaca zdolnos¢ do adaptacji do nowych warunkdéw moga mie¢ negatywny

wptyw na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Emitenta. W konsekwencji moze to
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1.2

1.3

ograniczy¢ zdolnos¢ Emitenta do regulowania zobowigzan z tytulu Obligacji, w tym

do ich terminowego wykupu, a takze wplywaé na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania dzialalnos$ci spolek celowych

Emitent realizuje projekty inwestycyjne w Zielone Projekty glownie za
posrednictwem spotek celowych (SPV), tworzonych w celu realizacji konkretnych
przedsiewzig¢ we wspotpracy gtownie ze spotkami z Grupy Mosty, ktorych
wlasnoscig sa odnawialne zrodia energii. Finansowanie takich spotek moze opierac
sie na strukturze project finance, w ramach ktorej sptata zadluzenia nastepuje przede
wszystkim z przeptywow pienigznych generowanych przez dane przedsigwzigcie, a
glownym zabezpieczeniem sg aktywa tego projektu jak i udzialy w spotkach
celowych. W celu pozyskania finansowania Emitent moze ustanawia¢ zastawy na

tych udziatach.

W przypadku opoéznien w realizacji inwestycji, przekroczenia kosztow lub
nicosiggniecia zaktadanych przychodow przez spotke celowa, istnieje ryzyko
naruszenia Warunkow Emisji, opdznien w splacie zobowigzan lub nawet braku ich
splaty. W takiej sytuacji wierzyciele mogg rozpoczal egzekucj¢ zabezpieczen
ustanowionych na majatku spotki celowej lub na udziatach posiadanych przez
Emitenta w tej spotce. Moze to prowadzi¢ do zajecia lub sprzedazy udziatow,

a w skrajnych przypadkach nawet do postepowania upadtosciowego.

Skutkiem takich zdarzen moze by¢ utrata przez Emitenta kontroli nad spotka celowa
lub jej aktywami, co w konsekwencji mogtoby ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do
odzyskania zainwestowanego kapitatu, utrudni¢ realizacje kolejnych projektow oraz
negatywnie wptynac na sytuacj¢ finansowa Emitenta. Moze to rowniez przelozy¢ sie
na ograniczenie zdolnosci Emitenta do regulowania zobowigzan z tytutu Obligacji,

w tym do ich terminowego wykupu, a takze wptyna¢ na warto§¢ Obligacji.

Ryzyko kursowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Grupa Emitenta nie
prowadzi jeszcze dziatalno$ci operacyjnej w pelnej skali, natomiast w przysztosci
przychody beda osiggane na rynku polskim i w walucie krajowej (PLN). Jednoczes$nie
znaczna c¢zg$¢ nakladow inwestycyjnych zwigzanych z nabyciem, budowa i
uruchomieniem magazynéw energii bedzie ponoszona w walutach obcych,

w szczegolnosci w USD.
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Dotyczy to przede wszystkim zakupu kluczowych komponentow technologicznych,
takich jak systemy magazynowania energii, baterie, systemy sterowania czy
urzadzenia towarzyszace, ktorych koszt moze w znacznej czgsci (nawet powyzej 80%
wartos$ci inwestycji) by¢ denominowany w walutach obcych. Emitent bedzie zatem
narazony na ryzyko istotnych wahan kursowych pomig¢dzy momentem zawarcia

umow a dokonaniem ptatnosci na rzecz dostawcow.

W konteksécie finansowania nalezy wskaza¢, ze Obligacje zostaly wyemitowane
w PLN, natomiast ponad 65% pozyskanych srodkow zostato przewalutowanych na
USD w celu czgéciowego ograniczenia ekspozycji Emitenta na ryzyko kursowe,
majacego zwigzek z przewidywang strukturg przysztych naktadéw inwestycyjnych.
Pomimo zastosowania podej$cia zabezpieczajacego strukture walutowg planowanych
naktadow, ekspozycja Emitenta na zmienno$¢ kursu USD/PLN pozostaje istotna.
Zmiany kursowe moga wpltywaé zard6wno na koszty inwestycji, jak i w dalszym

okresie na koszty eksploatacji magazynow energii.

Nie mozna wykluczy¢, ze istotne ostabienie kursu PLN wzgledem USD zwigkszy
koszty inwestycji oraz koszty utrzymania magazynow energii, co moze negatywnie
wplynaé na wyniki finansowe Emitenta. W konsekwencji mogtoby to ograniczy¢
zdolno$¢ Emitenta do regulowania zobowigzan z tytutu Obligacji, w tym do ich

terminowego wykupu, a takze wptyna¢ na wartos¢ Obligacji.

1.4 Ryzyko zwigzane z projektami w fazie przygotowawczej i dewelopmentu

Emitent planuje realizacje Zielonych Projektow, rozumianych jako inwestycje w
magazyny energii, glownie poprzez spolki celowe Grupy Emitenta we wspotpracy
glownie ze spotkami z Grupy Mosty, ktoérych wlasnoscig sg odnawialne zrodta
energii. Finansowanie tych przedsiewzie¢ ma by¢ w istotnej czeSci oparte na $rodkach
pozyskanych z emisji Obligacji. Rozwoj Emitenta oraz jego perspektywy w duzej
mierze zaleza od skutecznego przygotowywania i realizowania nowych Zielonych

Projektow.

Do kluczowych wyzwan zwiazanych z projektami w fazie przygotowawczej naleza
w szczegblnosci: (i) konieczno$¢ zapewnienia dodatkowego finansowania dla
projektéw w fazie realizacji lub akwizycji; (ii) mozliwe op6znienia harmonograméw
lub przekroczenia budzetow inwestycyjnych spowodowane czynnikami, na ktére
Emitent nie ma wptywu, takimi jak procedury administracyjne, kwestie techniczne

czy dostepno$¢ infrastruktury sieciowej; oraz (iii) ryzyko przedtuzajacych sig
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procesOw uzyskiwania wymaganych zgod administracyjnych lub ich odmowy przez

odpowiednie instytucje.

Realizacja Zielonych Projektow opiera si¢ na analizach finansowych zaktadajacych
m.in. okreslony popyt na ustugi magazynowania energii (w tym na ustugi systemowe
takie jak regulacja czgstotliwo$ci, ustugi bilansowania mocy i energii oraz inne
realizowane na rzecz operatora systemu elektroenergetycznego) wysokos¢ kosztow
inwestycyjnych i przylgczeniowych, prognozy wydajnosci systemow oraz koszty
operacyjne. Jezeli przyjete zatozenia okaza si¢ nietrafne lub warunki rynkowe ulegna
istotnej zmianie, moze to negatywnie wptyna¢ na optacalno$¢ inwestycji. Emitent nie
posiada gwarancji utrzymania kosztow na pierwotnie zakladanym poziomie w
szczegllnosci ze wzglgdu na wzrost cen komponentow technologicznych,
materialow, kosztéw pracy czy zmian regulacyjnych co moze ograniczy¢ planowane

marze.

Wzrost naktadéw inwestycyjnych, opdznienia w harmonogramie badz koniecznos¢
dodatkowych inwestycji moga negatywnie wplywa¢ na rentownos$¢ Zielonych
Projektow, a w konsekwencji réwniez na sytuacje finansowa Emitenta. Takie
zdarzenia moga ograniczy¢ zdolnos¢ Emitenta do terminowej obshugi zobowigzan

wynikajacych z Obligacji.

1.5 Ryzyko zwigzane z warunkami panujacymi na rynku magazynowania energii

Na dziatalno$¢ Emitenta w obszarze Zielonych Projektéw, obejmujacych inwestycje
W magazyny energii, istotny wptyw maja warunki wystepujace na rynku energii oraz
w branzy magazynowania energii. Jest to segment rynku energetycznego, ktory w
Polsce i w Europie znajduje si¢ nadal na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju,
a przyszte zapotrzebowanie na ushugi magazynowania energii w duzym stopniu
uzaleznione jest od regulacji oraz decyzji politycznych podejmowanych na poziomie

krajowym i unijnym.

Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na rentownos¢ projektow z obszaru energetyki

odnawialnej i magazynowania energii, to m.in.:

(a) efektywnos¢ kosztowa wynikajaca z niezawodnos$ci 1 wydajnosci
stosowanych technologii magazynowania energii, w poréwnaniu z

alternatywnymi sposobami bilansowania systemu elektroenergetycznego;

(b) dostepnos¢ mechanizméw wsparcia dla sektora magazynow energii, w tym

ewentualnych dotacji, programéw pomocowych oraz zapotrzebowania
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operatorOw systemow elektroenergetycznych na ustugi systemowe i
sieciowe;

(©) koszty kapitatlu i dostgpnos¢ zrédel finansowania dlugoterminowego dla

inwestycji w magazyny energii;

(d) tempo rozwoju i innowacyjnos$¢ technologii w sektorze energetycznym, w
tym potencjalny postep;
(e) zmienno$¢ warunkéw makroekonomicznych, rynkowych i regulacyjnych,

wplywajacych na optacalnos¢ eksploatacji magazyndéw energii, w tym

wahania cen energii elektrycznej oraz kosztoéw jej przesytu i dystrybucji;

® poziom nakladéw inwestycyjnych ponoszonych przez uczestnikow rynku
energii na rozwoj nowych technologii, ktéore moga konkurowaé¢ z uslugami

$wiadczonymi przez magazyny energii;

(2) ksztalt regulacji prawnych dotyczacych rynku energii oraz ushig

magazynowania energii w Polsce i Unii Europejskiej.

Emitent nie moze rowniez wykluczy¢, ze w przyszlosci zostang natozone dodatkowe
obcigzenia, takie jak podatki, optaty lub inne regulacyjne obowiazki dotyczace
magazynow energii, ktore moglyby istotnie obnizy¢ rentowno$¢ Zielonych

Projektow.

Ewentualna materializacja powyzszych ryzyk moze prowadzi¢ do zmniejszenia
przychodow Emitenta z tytutu realizacji inwestycji w magazyny energii, pogorszenia
jego sytuacji finansowej oraz wynikow, a w konsekwencji ograniczy¢ zdolno$c¢

Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

1.6 Ryzyko techniczne

Komponenty techniczne wykorzystywane w ramach Zielonych Projektow Emitenta,
w szczegdlnosci w instalacjach do magazynowania energii elektrycznej, maja
ograniczong przewidywang zywotno$¢. W trakcie eksploatacji urzadzenia te narazone
s3 na obcigzenia i dziatanie czynnikow Srodowiskowych, w tym klimatycznych. W
zwigzku z tym nalezy zaktada¢ konieczno$¢ wymiany niektérych komponentow lub
podsysteméw zard6wno w wyniku normalnego zuzycia, jak i awarii. Nie mozna
wykluczy¢, ze pomimo odpowiedniej eksploatacji, konserwacji i zarzadzania

infrastrukturg techniczng, moze dojs¢ do uszkodzenia lub zniszczenia elementow,
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ktorych naprawa bedzie trudna lub niemozliwa. Istnieje zatem ryzyko, ze urzadzenia

lub ich czgsci nie osiggng przewidywanej zywotnosci.

Koszty konserwacji, naprawy lub wymiany komponentow mogg by¢ wyzsze od
zaktadanego poziomu, a ewentualne dodatkowe wydatki lub utrata przychodow moga
nie by¢ objete gwarancjami lub ubezpieczeniami, badz kontrahent moze nie by¢ w

stanie wypeli¢ swoich zobowigzan.

Instalacje do magazynowania energii cechujg si¢ okreSlonym przez producenta
stopniem degradacji wydajno$ci, np. pojemno$cig akumulatoréow lub efektywnoscia
systemOw sterowania energig. Ze wzgledu na relatywnie krotki okres funkcjonowania
rynku i technologii magazynoéw energii, dostepne dane empiryczne dotyczace ich
zywotnosci sg ograniczone. Istnieje ryzyko, ze degradacja wydajnosci nie bedzie
przebiega¢ zgodnie z oczekiwaniami producenta, co moze skutkowac obnizeniem

efektywnosci magazynow i zmniejszeniem generowanych przychodow.

Eksploatacja magazynow energii wiaze si¢ takze z ryzykiem wystapienia strat
spowodowanych czynnikami zewnetrznymi, takimi jak awarie sieci energetycznej,
warunki pogodowe, kradziez, wandalizm lub inne zdarzenia losowe. Przerwy w pracy
instalacji moga prowadzi¢ do utraty przychodow, ktore nie beda objete gwarancjami

ani ubezpieczeniem.

Wystapienie opisanych ryzyk technicznych moze skutkowaé koniecznos$cig
ograniczenia lub wstrzymania funkcjonowania magazynow energii, co przelozy si¢
na zmniejszenie przychodow 1 zwigkszenie kosztow eksploatacyjnych. W
konsekwencji moze to miec istotny negatywny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje
finansowg i wyniki operacyjne Emitenta oraz jego zdolno$¢ do terminowej obstugi

zobowigzan z tytulu Obligacji.

Ryzyko nieuzyskania warunkow przylaczenia do sieci elektroenergetycznej albo
ich uzyskania w zakresie wezszym niz wnioskowany

Realizacja Zielonych Projektow przez Grupe Emitenta we wspolpracy glownie ze
spotkami z Grupy Mosty, ktérych wilasno$cia sa odnawialne zrodia energii, w
szczegolnosci obejmujacych magazyny energii oraz instalacje odnawialnych zrédet
energii, jest uzalezniona od wuzyskania warunkow przylaczenia do sieci
elektroenergetycznej wydawanych przez operatorow systemow dystrybucyjnych lub
przesylowych. Uzyskanie warunkéw przylaczenia jest procesem dlugotrwatym i
skomplikowanym, a decyzja operatora w tym zakresie moze zaleze¢ od wielu

czynnikow, w tym od dostepnych mocy przytaczeniowych w danym obszarze,
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ograniczen technicznych infrastruktury sieciowej, a takze od polityki inwestycyjne;j i

planow rozwoju sieci.

Dodatkowo nalezy wskaza¢, ze brak jest obecnie jednolitej i utrwalonej praktyki
wydawania warunkow przylaczenia przez operatorow systemow dystrybucyjnych.
Moze to prowadzi¢ do niepewnosci co do sposobu oceny wnioskow
przytaczeniowych, zréznicowanego podejscia poszczegdlnych operatorow, a nawet
do konieczno$ci sktadania dodatkowych wyjasnien lub dokumentacji, co moze
znaczaco wydtuza¢ caly proces. Brak spojnych standardow i praktyk, zwigksza
ryzyko opoznien lub odmowy wydania warunkow przylaczenia, a takze ryzyko

uzyskania warunkow odbiegajacych od oczekiwan Grupy Emitenta.

Istnieje ryzyko, ze kontrahenci Grupy Emitenta nie uzyskaja warunkdéw przylaczenia,
nie zostang one wydane w pozadanym terminie lub wydane zostang w zakresie
istotnie we¢zszym niz wnioskowany, co mogloby spowodowac¢ ograniczenie mocy
projektéw, a w skrajnych przypadkach uniemozliwi¢ ich realizacjge. Nawet w
przypadku uzyskania warunkéw przylaczenia, operator systemu moze nalozy¢ na
kontrahentow Grupy Emitenta dodatkowe wymagania techniczne lub finansowe,

prowadzace do zwigkszenia kosztow inwestycji badz obnizenia ich rentownosci.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest dynamicznie zmieniajace si¢ otoczenie
regulacyjne, w tym przepisy umozliwiajace realizacje projektow w formule cable
poolingu, jak i poza nig. Cho¢ rozwigzania te moga potencjalnie zwigkszaé
efektywno$¢ wykorzystania istniejgcej infrastruktury sieciowej, jednocze$nie
generuja one niepewnos$ci prawne i techniczne, w szczegdlnosci w zakresie
wspotdzielenia przylaczen, zasad rozliczen miedzy uczestnikami lub ograniczen co

do mocy przytaczonych jednostek.

Materializacja powyzszego ryzyka moze skutkowaé opdznieniami w realizacji
Zielonych Projektow, konieczno$cia ich modyfikacji lub ograniczenia skali
dziatalnosci, co w konsekwencji mogltoby mie¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe Grupy Emitenta oraz zdolno$§¢ Emitenta do wywiazywania si¢ z
zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ryzyko zwiazane z niekorzystnymi warunkami meteorologicznymi oraz ryzyko
klesk zywiolowych

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta w ramach Zielonych Projektéw, obejmujacych
inwestycje w magazyny energii we wspotpracy glownie ze spotkami z Grupy Mosty,

ktorych wlasnoscia sa odnawialne zrodla energii, moze by¢ posrednio lub
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bezposrednio uzalezniona od warunkéw meteorologicznych, w szczegodlnosci w
przypadku projektow wspotpracujacych z systemami wytwarzania energii
odnawialnej, ktore sg uzupelniane przez magazyny energii. Produkcja energii w
odnawialnych zrodlach energii jest bezposrednio powigzana w szczegodlnosci z
odpowiednim nastonecznieniem i1 zachmurzeniem oraz z predkoscig wiatru.
Optymalne warunki meteorologiczne sprzyjaja efektywniejszemu wykorzystaniu
magazynOw energii, natomiast niekorzystne warunki mogg ogranicza¢ mozliwosci

ich pelnego wykorzystania i wptyng¢ na poziom przychodow.

Dodatkowo, nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak klgski zywiotowe, wypadki czy
ekstremalne warunki pogodowe, moga powodowac¢ op6znienia w budowie, naprawie
lub konserwacji instalacji magazynowania energii, co moze wplywaé na

funkcjonowanie i wydajno$¢ tych systemow.

Materializacja powyzszych ryzyk moze istotnie wptyng¢ na dziatalno$¢ operacyjna,
sytuacj¢ finansowa i1 wyniki finansowe Grupy Emitenta, a w konsekwencji

ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do terminowej sptaty zobowiazan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia rynkowych cen energii elektrycznej

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta w ramach Zielonych Projektéw, obejmujacych
inwestycje w magazyny energii we wspotpracy gtdownie ze spdtkami z Grupy Mosty,
ktorych wlasnos$cia sg odnawialne zrodta energii, moze by¢ posrednio uzalezniona od
sytuacji na rynku energii elektrycznej. Wysoko$¢ potencjalnych przychodow z
magazynow energii zalezy m.in. od wykonanych przez nie ilosci cykli roztadowan i
natadowan, ktore z kolei wynikaja z mozliwo$ci wprowadzania energii elektrycznej

przez spotki dzierzawiace magazyny energii.

Sytuacja na rynku energii elektrycznej moze wptywaé na rentowno$¢ operacyjna
magazynow energii, w szczegoélnosci w przypadku okreséw nadpodazy energii.
Wahania cen moga takze powodowaé, ze koszty zwigzane z profilem produkcji

i magazynowania energii ulegng zwigkszeniu.

Magazyny bedace przedmiotem dzierzawy moga zosta¢ wykorzystane do
swiadczenia ustug bilansujacych. Zmienno$¢ cen i stawek za tego rodzaju ustugi

moze wplywac na przewidywalno$¢ oraz poziom generowanych przychodow.

Nie mozna wykluczy¢, ze odchylenia w stopniu wykorzystania magazynow od
pierwotnych zatozen moga skutkowa¢ dodatnim Ilub ujemnym wynikiem

finansowym, niewspolmiernym do plandéw. Dlugotrwale spadki cen energii

Mosty Magazyny Energii Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 16 -



Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

1.10

1.11

elektrycznej mogg ogranicza¢ potencjal finansowy realizowanych Zielonych

Projektow.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze magazyny energii nalezace do spolek celowych z Grupy
Emitenta mogg zosta¢ wykorzystane na potrzeby realizacji umow optymalizacyjnych
zawartych przez dzierzawcoéw. Umowy tego typu moga przewidywaé oddanie

zarzadzania dzierzawionym magazynem stronom trzecim.

Materializacja powyzszych ryzyk, moze negatywnie wplynagé na osiggane przez
Grup¢ Emitenta przychody, jej sytuacje finansowa 1 wyniki operacyjne,
a w konsekwencji ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do terminowej obslugi zobowigzan
z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwiazane z konkurencja w segmentach, w ktorych dziala Grupa
Emitenta

Grupa Emitenta rozwija dzialalno$¢ w zakresie Zielonych Projektow, obejmujacych
inwestycje w magazyny energii, na rynku polskim. W tym segmencie Grupa Emitenta

konkuruje z innymi podmiotami aktywnymi na rynku magazynowania energii.

Analizujac przyszlg sytuacj¢ rynkowa, Grupa Emitenta przewiduje mozliwos¢
nasilenia si¢ konkurencji, w tym ze strony podmiotow silnych kapitatowo, w tym
zagranicznych inwestorow zainteresowanych rozwojem rynku magazynow energii.
Wazrost konkurencji i zwigkszanie naktadow inwestycyjnych przez inne podmioty
dzialajace w tym sektorze moze prowadzi¢ do przewagi podazy nad popytem,
obnizenia cen sprzedazy ustug magazynowania energii, a takze ograniczenia

dostepnosci nowych projektow do realizacji oraz wzrostu kosztow ich pozyskania.

Materializacja powyzszych ryzyk moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Grupy Emitenta, a w konsekwencji ograniczy¢

zdolno$¢ Emitenta do terminowej obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent moze zawiera¢ transakcje z podmiotami
powiazanymi w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Transakcje te mogg obejmowac m.in. $wiadczenie ustug lub dostawy towarow i stuza
efektywnemu prowadzeniu dzialalno$ci w ramach realizowanych Zielonych

Projektow.

Ze wzgledu na przepisy podatkowe dotyczace warunkow transakcji z podmiotami

powigzanymi, w tym stosowanych cen (ceny transferowe) oraz wymogow
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2.1

dokumentacyjnych, nie mozna wykluczy¢, ze Emitent moze by¢ przedmiotem
kontroli lub czynnosci sprawdzajacych prowadzonych przez organy podatkowe. W
zwigzku ze specyfikg transakcji, zlozonoscig i niejednoznaczno$cig regulacji w
zakresie metod ustalania cen, dynamicznymi zmianami warunkow rynkowych
wptywajacymi na kalkulacje cen oraz trudnosciami w identyfikacji transakcji
poréwnywalnych, istnieje ryzyko zakwestionowania przyjetej metodologii okreslania

warunkéw rynkowych.

Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe warunkow takich transakcji
w tym ich cen, terminéw platnosci lub celowosci moze mie¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowg Emitenta oraz ograniczy¢ jego zdolno$¢ do terminowego

wykonywania zobowigzan z tytutu Obligacji.

Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacja finansowa Emitenta i Grupy Emitenta

Ryzyko braku mozliwosci refinansowania zapadajacych zobowiazan lub
trudnosci w pozyskaniu dodatkowego finansowania

Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostang wykorzystane na finansowanie
projektow inwestycyjnych w zakresie Zielonych Projektow, w szczegdlnosci
magazynow energii. Terminy sptat zobowigzan Emitenta, co do zasady, powinny by¢
skorelowane z przeptywami finansowymi generowanymi przez spotki celowe z

Grupy Emitenta realizujace Zielone Projekty.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze tempo realizacji nowych projektow, wzrost skali
dzialalnosci oraz osiaganie zakladanych celow strategicznych moga ulec
spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen. Ponadto, przeplywy finansowe
generowane przez spoltki celowe moga nie pokrywac¢ w pelnej wysokos$ci platnosci

zobowiazan wynikajacych z Obligacji.

W przypadku trudnosci w pozyskaniu dodatkowego finansowania realizacja nowych
projektéw i tempo osiggania celow strategicznych moga zosta¢ ograniczone, co moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne Emitenta, a w konsekwencji na jego zdolno$¢ do terminowej obstugi

zobowiazan z tytulu Obligacji.

3. Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacjq gospodarcza w kontekscie Emitenta

3.1

Ryzyko pogorszenia si¢ sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ Emitenta, w tym poziom przychodow i osiagane wyniki finansowe, jest

uzalezniona od koniunktury gospodarczej na rynkach, na ktorych Grupa Emitenta
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prowadzi lub planuje prowadzi¢ dziatalnos¢ w zakresie Zielonych Projektéw. Ogolna
sytuacja makroekonomiczna jest silnie powigzana z rynkiem finansowym, w tym ze
zmianami stop procentowych i kursow walut, co wplywa na koszty finansowania

projektow inwestycyjnych.

Negatywne zmiany koniunktury gospodarczej moga skutkowac ograniczeniem
popytu na ustugi magazynowania energii oraz utrudnieniami w pozyskiwaniu
finansowania dla nowych inwestycji. Emitent realizuje projekty w Polsce,
a komponenty instalacji magazyndéw energii moga by¢ czg¢éciowo pozyskiwane 2z
rynkdéw zagranicznych, co powoduje, ze jego dzialalno$¢ jest takze wrazliwa na
sytuacje¢ ekonomiczng i kursy walut na rynkach importowych oraz globalng

gospodarke.

Negatywna sytuacja na rynkach finansowych moze prowadzi¢ do zaostrzenia
procedur kredytowych, zwigkszenia wymaganego poziomu zabezpieczen lub
zaostrzenia warunkéw umownych przez instytucje finansowe, co moze utrudnic¢

Emitentowi pozyskanie kapitalu na rozwdj Zielonych Projektow.

Utrzymywanie si¢ niekorzystnych warunkow makroekonomicznych moze mieé
istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki
operacyjne oraz perspektywy rozwoju, a w konsekwencji ograniczy¢ jego zdolnosé¢

do terminowej obstugi zobowiazan z tytutu Obligacji.

3.2 Ryzyko stop procentowych

Zadluzenie Emitenta zwigzane z finansowaniem Zielonych Projektéw moze byc¢
oprocentowane wedlug zmiennej stopy procentowej, opartej m.in. o poziom
wskaznika WIBOR. Istotny wzrost stop procentowych lub inflacji moze spowodowac

zwigkszenie nominalnej wysokosci odsetek ptaconych od zadluzenia Emitenta.

Wazrost stop procentowych moze mieC istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta, a w konsekwencji ograniczy¢ jego zdolnos¢ do terminowe;j

obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji.

Ponadto oprocentowanie zadtuzenia Emitenta oparte dotychczas na wskazniku
WIBOR moze ulec zmianie w przypadku jego likwidacji lub zaprzestania publikacji.
W takiej sytuacji moze nastapi¢ zmiana wysokosci lub sposobu obliczania
oprocentowania, co moze dodatkowo obcigzy¢ sytuacje finansowa Emitenta oraz
wprowadzi¢ wyzwania operacyjne zwigzane z zarzadzaniem kosztami finansowymi

projektow.
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3.3 Ryzyko otoczenia politycznego

Dziatalnos¢ Emitenta, w tym realizacja Zielonych Projektéw w zakresie magazynow
energii, podlega regulacjom krajowym oraz wspolnotowym. Zagadnienia polityczne,
w szczegoblnosci dotyczace polityki klimatycznej, promowanych technologii oraz
zasad wsparcia dla odnawialnych Zrodet energii, moga istotnie wptywac¢ na

podejmowane decyzje, uchwalane i zmieniane przepisy w sektorze energetycznym.

Decyzje polityczne mogg w szczegolnosci oddziatywaé na ksztattowanie cen energii
elektrycznej, poziom wsparcia dla odnawialnych Zrddet energii oraz regulacje
dotyczace magazynowania energii. Ponadto zmiany regulacji sSrodowiskowych moga

istotnie wptywac na realizacj¢ inwestycji w Zielone Projekty.

Podejmowane przez krajowe wladze, organy administracji publicznej oraz organy
unijne decyzje o charakterze politycznym mogg wplywac na interpretacje oraz
kierunki zmian regulacji prawnych, w szczegolnosci w obszarze energetyki i ochrony

srodowiska.

Wystapienie niekorzystnych zmian w otoczeniu politycznym moze mieé istotny
negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Emitenta
oraz tym samym ograniczy¢ jego zdolno$¢ do terminowego wykonywania

zobowigzan z tytulu Obligacji.

3.4 Ryzyko zwigzane z konfliktami zbrojnymi

Trwajacy konflikt zbrojny na Ukrainie generuje istotng niepewno$¢ odnosnie do
bezpieczenstwa narodowego i przysztej sytuacji ekonomicznej w Polsce, w tym
poziomu kurséw walutowych i stop procentowych, ptynnos$ci na rynku finansowym,

stabilnosci tancuchéw dostaw oraz ogdélnych nastrojow spotecznych.

Dodatkowo, wojna wptyneta negatywnie na dziatalnos¢ wielu przedsiebiorstw, w tym
podmiotow bedacych potencjalnymi kontrahentami lub dostawcami dla inwestycji w
sektorze magazynowania energii. Emitent planuje realizacje Zielonych Projektow, w
tym inwestycji w magazyny energii, ktére moga by¢ opdznione lub utrudnione z
uwagi na ograniczong dostepnos¢ komponentow lub niepewnos$¢ w podejmowaniu

decyzji inwestycyjnych przez partnerow.

Wystapienie lub utrzymywanie si¢ powyzszych okoliczno$ci moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta,
a w konsekwencji ograniczy¢ jego zdolnos¢ do terminowego wykonywania

zobowiazan z Obligacji.
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4.2

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

Ryzyko zwiazane z otoczeniem regulacyjnym dotyczacym pozyskiwania energii
z odnawialnych Zrédel energii i magazynowania energii

Dziatalno$¢ Emitenta w tym planowane inwestycje w magazyny energii w ramach
Zielonych Projektow, jest uzalezniona od obowigzujacych przepisow prawa w Polsce
oraz regulacji unijnych dotyczacych rynku energii elektrycznej i systemow
magazynowania energii. Regulacje te moga odnosi¢ si¢ m.in. do warunkéw
przytaczen do sieci, zasad swiadczenia ustug bilansujacych, cen energii w systemie
elektroenergetycznym czy wymagan technicznych dla magazynow energii. Moga one
rowniez wptywaé na decyzje inwestoroéw i klientow koncowych, co w konsekwencji
moze ograniczaC popyt na oferowane przez Grupe Emitenta rozwigzania

magazynowania energii.

Dziatalno$¢ na odnawialnym rynku energii wymaga uzyskiwania szeregu decyzji
administracyjnych zwigzanych z procesem inwestycyjno-budowlanym, w tym
pozwolen na budowe, decyzji o sSrodowiskowych uwarunkowaniach oraz pozwolen
na uzytkowanie obiektow magazynow energii. W okreslonych przypadkach
konieczne moga by¢ zmiany miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego.
Opoznienia lub odmowa wydania wymaganych decyzji administracyjnych moga
istotnie opdzni¢ realizacje projektow, zwigkszy¢ ich koszty lub w skrajnych

przypadkach uniemozliwi¢ realizacje¢ planowanych inwestycji.

Dodatkowo, dziatalno$¢ ta moze podlega¢ regulacjom dotyczacym uczestnictwa w
systemach wsparcia lub mechanizmach rynkowych powigzanych z magazynowaniem
energii, ktore moga podlega¢ corocznym zmianom. Zmiany te moga dotyczy¢ m.in.
sposobu rozliczen, limitdéw przepustowosci przylaczeniowej czy zasad sprzedazy
energii elektrycznej i ustug systemowych. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej
okreslone mechanizmy wsparcia lub regulacje dotyczace magazynow energii beda

ograniczone, op6znione lub catkowicie wycofane.

Materializacja powyzszych czynnikoéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na realizacje inwestycji Emitenta, jego dzialalno$¢ operacyjna oraz wyniki
finansowe, a w konsekwencji wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do terminowego

wykonywania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji.

Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze magazynowania

Dziatalno$¢ Emitenta oraz Grupy Emitenta, w tym planowane inwestycje w

magazyny energii w ramach Zielonych Projektow we wspolpracy glownie ze
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4.3

spotkami z Grupy, ktorych wlasnoscia sag odnawialne zroédta energii, podlega licznym
regulacjom krajowym, unijnym oraz mi¢dzynarodowym. Przepisy, regulacje,
decyzje, stanowiska, opinie, interpretacje i wytyczne majace zastosowanie do
prowadzonej dziatalno$ci podlegaja czestym zmianom. Ponadto wiele przepisow
regulujgcych funkcjonowanie rynku magazynowania energii zostalo uchwalonych
stosunkowo niedawno, a praktyka ich stosowania nie jest w pelni wyksztatcona, co

moze powodowac ryzyko niewlasciwej interpretacji lub stosowania przepisow.

Istotne dla tej dziatalnosci sa rowniez decyzje podejmowane przez odpowiednie
organy administracji i regulacji rynku energii, ktore czgsto cechuje duza uznaniowos¢
i ktére moga by¢ przedmiotem sporéow sadowych. Emitent ponosi ryzyko
niedostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajacego si¢ otoczenia prawno-
regulacyjnego, a takze ryzyko wydania przez organy administracyjne lub sady decyzji

niekorzystnych dla Emitenta.

Materializacja powyzszych czynnikow moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢ operacyjnag Emitenta, jego sytuacj¢ finansowa i wyniki operacyjne,
a w konsekwencji wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do terminowego wykonywania
zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem
obliczania stopy bazowej Obligacji

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie o Stawkach
Referencyjnych, ktore ustanawia nowe zasady opracowywania, udost¢pniania oraz
stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z tym
rozporzadzeniem, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks
stanowigcy odniesienie do okre§lenia kwoty przypadajacej do zaplaty z tytutu

instrumentu finansowego.

Obligacje Emitenta beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopa
bazowa, stanowiaca podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji,
bedzie wskaznik referencyjny WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offer Rate), ustalany
przez GPW Benchmark S.A. GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze
uprawnionych administratorow wskaznikow referencyjnych prowadzonym przez
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ang. European
Securities and Markets Authority) i posiada status administratora wskaznika

referencyjnego stopy procentowej WIBOR.
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Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych moze mie¢ istotny wpltyw na
instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej, w tym Obligacje Emitenta,
jezeli metodologia obliczania wskaznika referencyjnego WIBOR lub zasady jego

opracowywania ulegng zmianie, badz wskaznik WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Obecnie trwaja prace nad mozliwoscig zastgpienia WIBOR innym wskaznikiem
zgodnie z procedurg przewidziang w art. 23c Rozporzadzenia o Stawkach
Referencyjnych. Uwzgledniajac uchwalenie ustawy z dnia 7 lipca 2022 r. 0
finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzig¢ gospodarczych i pomocy
kredytobiorcom oraz powotanie narodowej grupy roboczej ds. reformy wskaznikéw
referencyjnych (NGR), mozna oczekiwacé, ze zastapienie wskaznika WIBOR moze
nastapic jeszcze przed data wykupu Obligacji Emitenta. Pod koniec 2024 r. Komitent
Sterujacy Narodowego Grupy Roboczej ds. Wskaznikoéw Referencyjnych
przeprowadzit dyskusj¢ oraz podjal decyzje o wyborze propozycji indeksu 0
technicznej nazwie WIRF- bazujacego na depozytach niezabezpieczonych instytucji
kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego
stopy procentowej, ktory miatby zastapi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Zgodnie z
zatozeniami "Mapy Drogowej procesu zastapienia wskaznikow referencyjnych
WIBOR i WIBID oraz wdrozenia indeksu POLSTR" przyjetej przez Narodowa
Grupe Roboczg ds. Wskaznikow Referencyjnych do konca 2027 roku ma nastapic¢
publikacja rozporzadzenia Ministra Finanséw, na mocy ktorego zostanie ustalony
zamiennik WIBOR w umowach i instrumentach finansowych spetniajacych
przestanki wskazane w Rozporzadzeniu o Stawkach Referencyjnych (w tym do
Obligacji o zmiennym oprocentowaniu). Przy czym Mapa Drogowa nie ma
wigzacego charakteru i moze podlega¢ aktualizacjom. Na dat¢ niniejszego
Dokumentu Informacyjnego nie jest potwierdzone czy i kiedy rozporzadzenie
Ministra Finans6w w ww. zakresie zostanie opublikowane. Ponadto nie jest znana
tre$¢ takiego rozporzadzenia, w tym wysoko$¢ ewentualnego spreadu korygujacego,
ktory miatby mie¢ zastosowanie do zmiany wskaznika. Zgodnie z zalozeniami "Mapy
Drogowej procesu zastapienia wskaznikoéw referencyjnych WIBOR 1 WIBID oraz
wdrozenia indeksu POLSTR" proces konwersji wskaznikow ma zosta¢ zakonczony

z koncem 2027 r.

W przypadku ogloszenia konca publikacji WIBOR lub braku zezwolenia dla
opracowywania WIBOR przez administratora wskaznika referencyjnego
uruchomiona zostanie procedura zamiany stopy bazowej dla Obligacji przewidziana
w Warunkach Emisji, co moze skutkowaé¢ obnizeniem lub podwyzszeniem

oprocentowania Obligacji.
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4.4

4.5

Niezaleznie od zmian dotyczacych wskaznika WIBOR, nie mozna wykluczy¢
istotnych wahan stop procentowych w okresie do daty wykupu Obligacji. Obnizenie
stop procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze wptynaé¢ na obnizenie
rentownos$ci Obligacji dla inwestoréw. Z kolei podwyzszenie stop procentowych, w
tym stopy bazowej Obligacji, moze zwigkszy¢ koszty obstugi Obligacji ponoszone
przez Emitenta, co moze negatywnie wptynac¢ na jego sytuacje finansows, wyniki
operacyjne oraz zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan wynikajacych z
Obligacji.

Ryzyko niespelnienia wymogoéw prawnych oraz negatywnych decyzji organéw
administracji publicznej dotyczacych pozwolen wymaganych do realizacji
Zielonych Projektow

Realizacja Zielonych Projektow obejmujacych inwestycje w magazyny energii oraz
instalacje odnawialnych zrodet energii podlega licznym wymogom wynikajacym z
przepisow prawa krajowego i unijnego. W szczegolnosci, prowadzenie dziatalnosSci
w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii i jej
magazynowania moze wymagac uzyskania stosownych koncesji na podstawie Prawa
energetycznego lub wpisow do odpowiednich rejestrow, a takze szeregu decyzji
administracyjnych dotyczacych procesu inwestycyjno-budowlanego, takich jak
pozwolenia na budowe, decyzje o $rodowiskowych uwarunkowaniach, warunki
przytaczenia do sieci czy pozwolenia na uzytkowanie obiektow magazynowych. W
okreslonych przypadkach konieczne moga by¢ rowniez zmiany miejscowego planu

zagospodarowania przestrzennego.

Opdznienia w wydawaniu decyzji administracyjnych, odmowa ich wydania lub
natozenie dodatkowych wymogoéw technicznych moga spowodowaé przesuni¢cia
harmonogramu realizacji Zielonych Projektow, wzrost kosztow lub pogorszenie ich
rentownosci. Ponadto, dynamicznie zmieniajace si¢ otoczenie regulacyjne zwigksza
ryzyko, ze wymagane procedury administracyjne stang si¢ bardziej ztozone lub

czasochlonne.

Materializacja powyzszego ryzyka moze ograniczy¢ skale dziatalnosci Emitenta,
spowolni¢ tempo realizacji Zielonych Projektow oraz obnizy¢ osiggane wyniki
finansowe. W konsekwencji moze to mie¢ negatywny wplyw na zdolno$¢ Emitenta

do wywigzywania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Ryzyko niekorzystnych zmian w otoczeniu prawnym i podatkowym Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta oraz Grupy Emitenta jest scisle uzalezniona od obowigzujacych

przepisow prawa, regulacji administracyjnych oraz decyzji organéw panstwowych i

Mosty Magazyny Energii Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 24 -



Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

samorzadowych. Przepisy dotyczace m.in. planowania i zagospodarowania
przestrzennego, prawa budowlanego, energetycznego, ochrony $rodowiska, prawa
wlasnosci, podatkéw czy regulacji zwigzanych z nieruchomos$ciami podlegaja
czestym zmianom. Mogg one niekorzystnie wptywa¢ na warunki prowadzenia
dziatalnosci poprzez naktadanie nowych obowiazkow, ktorych wypehienie wiaze si¢

z dodatkowymi kosztami.

Zmiany w systemie podatkowym, takie jak podwyzszenie stawek, wprowadzanie
nowych instrumentow prawnych lub zmiana interpretacji dotyczacych dziatalnosci
(np. mozliwos¢ zaliczania kosztow odsetek do kosztow podatkowych czy
rozszerzenie zakresu opodatkowania), moga skutkowa¢ dodatkowymi obcigzeniami
podatkowymi. Ponadto niepewno$¢ interpretacyjna przepisoOw oraz ryzyko wydania
niekorzystnych decyzji administracyjnych lub sadowych mogg prowadzi¢ do
opoznien w realizacji projektow, zwigkszenia kosztow, ograniczenia przychodow lub

koniecznosci wprowadzenia dodatkowych procedur.

Nowe regulacje istotne dla prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, takie jak zmiana
poziomu minimalnego wynagrodzenia, zniesienie limitu naliczania sktadek ZUS czy
dodatkowe wymogi w procesie inwestycyjnym, moga podnosi¢ koszty realizacji
Zielonych Projektow, wplywaé¢ na harmonogram inwestycji oraz modyfikowac
warunki uméw z nabywcami. W przypadku przepisow budzacych watpliwosci
interpretacyjne, niepewno$¢ co do obowiagzujacego stanu prawnego moze skutkowac
czasowym wstrzymaniem inwestycji w obawie przed potencjalnymi konsekwencjami

finansowymi lub prawnymi.

Dodatkowo, w przypadku planowanego wlaczenia do Grupy Emitenta magazyndéw
energii, ktore uzyskaty juz wsparcie w postaci wygranych aukcji rynku mocy, nalezy
uwzgledni¢ ryzyko zmian regulacyjnych w tym mechanizmie. Ewentualne
modyfikacje zasad funkcjonowania rynku mocy, warunkow certyfikacji,
obowigzkéw mocowych, sposobu kalkulacji wynagrodzenia Iub katalogu sankcji za
niewykonanie obowigzku moga wplywac na poziom przychodow osigganych z tego
tytulu. Potencjalne zmiany regulacyjne moga prowadzi¢ do obnizenia optacalnosci
projektow lub konieczno$ci dostosowania parametrow technicznych magazynoéw

energii do nowych wymogow.

Materializacja powyzszych ryzyk moze istotnie negatywnie wptynaé na mozliwos¢
realizacji Zielonych Projektow, sytuacj¢ finansowa i wyniki operacyjne Emitenta, a
w konsekwencji na jego zdolnos¢ do terminowej obstugi zobowigzan wynikajacych

z Obligacji.
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5. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Grupy Mosty
51 Ryzyko nieosiagniecia celow biznesowych lub ich niewlasciwej realizacji

Ryzyko nicosiggniecia celow biznesowych lub ich niewlasciwej realizacji odnosi si¢
rowniez do dziatalnosci Grupy Mosty. Proces realizacji celdow biznesowych Grupy
Mosty, w tym zwigzanych z rozwojem Zielonych Projektoéw, jest uzalezniony od
szeregu czynnikow zewnetrznych i wewnetrznych, na ktore Grupa Mosty nie ma
petnego wplywu. W przypadku materializacji tego ryzyka moze doj$¢ do opdznien
lub zaktocen w realizacji projektow, wzrostu kosztow dzialalnosci, a takze
pogorszenia sytuacji finansowej i wynikow operacyjnych Grupy, co w konsekwencji
moze ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji

oraz zdolno$¢ GM do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

5.2 Ryzyko dzialalnoS$ci finansowej w Grupie Mosty

Poreczyciel (GM) na potrzeby zwiazane z realizacja projektow OZE, prowadzi
dziatalno$¢ finansowa, obejmujgca m.in. udzielanie pozyczek oraz porgczen splaty
zobowigzan kredytowych dla podmiotéw zwiazanych z Grupa Mosty. Dzialania te,
umozliwiaja w wielu przypadkach pozyskanie zewngtrznego finansowania i
wplywajg na wzrost tempa rozwoju Grupy Mosty. Udzielane poreczenia i pozyczki
generuja dodatkowe przychody,
z drugiej za$ strony moga wptywaé na ryzyko finansowe 1 sytuacje ptynnosciowsa
Poreczyciela (GM). W konsekwencji moze to mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢
i wyniki finansowe Grupy Mosty, a w konsekwencji, na zdolno§¢ Emitenta do
dokonywania platno$ci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na wartos¢
Obligacji oraz zdolnos¢ Poreczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowiazan

z tytutu Poreczenia GM.

53 Ryzyko nietrafionych decyzji inwestycyjnych

Bardzo waznym elementem strategii dzialania Grupy Mosty w sektorze energii
odnawialnej jest rozwijanie projektow od ich samego poczatku, tj. uzyskania
wymaganych pozwolen, poprzez rozwdj projektu, finansowanie, jego budowe oraz
nastgpnie prowadzenie eksploatacji poprzez produkcje energii elektrycznej. Emitent
oraz Grupa Mosty nie moga zapewnic, ze ich wszystkie zaktadane cele biznesowe
zostang osiagnigte,
w szczegolnosci, ze proces rozwoju danego projektu bedzie przebiegal bez zaklocen,
spotka podejmie si¢ jego realizacji albo ze po jego realizacji, projekt bedzie

generowat dochody na zaktadanym poziomie.
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Jednoczes$nie, realizowanie celow biznesowych w zlozonych oraz zmiennych
warunkach rynkowych moze prowadzi¢ do nietrafionych decyzji inwestycyjnych.
Brak wlasciwej oceny sytuacji oraz wynikajgce z niej nieodpowiednie decyzje oraz
ewentualna mala zdolnos$¢ adaptacji do dynamicznie zmieniajacych si¢ warunkow
rynkowych lub tez niezdolno$¢ do utrzymania zakladanego kierunku oraz tempa
wzrostu skali dziatalnosci Grupy Mosty, moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢
i wyniki finansowe Grupy Mosty, a w konsekwencji, na zdolno§¢ Emitenta do
dokonywania platnosci z Obligacji oraz ich terminowego wykupu, a takze na warto$¢
Obligacji oraz zdolnos¢ Porgczyciela (GM) do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan

z tytutu Poreczenia GM.

Ryzyko konkurencyjnosci projektéw OZE rozwijanych przez Grupe Mosty

W celu zabezpieczenia odbioru energii elektrycznej produkowanej przez instalacje
OZE po stalej cenie, spotki z Grupy rozwijajace projekty OZE biorg udzial w
aukcyjnym systemie wsparcia dla wytwarzania energii ze zrodet odnawialnych lub
zawieraja wieloletnie umowy PPA. System wsparcia OZE uzaleznia uzyskanie i
wysokos¢ wsparcia (w granicach cen maksymalnych okreslonych w rozporzadzeniu)
dla wytwarzania energii ze zrodet odnawialnych, od wygrania odpowiedniej aukcji
organizowanej przez Urzad Regulacji Energetyki. Najbardziej istotng kwestia w
systemie aukcyjnym jest konkurencyjnos¢ cenowa ofert. Wygrywaja oferty najtansze
a wsparcie udzielane jest na okres 15 lat, co uniezaleznia wytworce na ten okres od

ryzyka rynkowego w zakresie wolumenu zabezpieczonego w tej aukc;ji.

Sposrod 26 aukcji OZE, w ktérych w latach 2017 - 2025 braty udziat podmioty 2z
Grupy, projekty realizowane przez Grupg wygraty 26 aukcji OZE, przy czym
wsparciem w ramach systemu aukcyjnego objeto 25 projektow. Niemniej jednak
istnigje ryzyko, ze w przysztosci nie wszystkie projekty rozwijane przez Grupg Mosty

otrzymajg wsparcie w ramach aukcyjnego systemu wsparcia.

Ponadto, dla dwdch projektow wolnostojacych magazyndéw energii, ktore uzyskaty
wsparcie w wyniku wygrania dwoch aukcji rynku mocy, istnieje ryzyko zwigzane z
ich uzaleznieniem od uczestnictwa w rynku mocy, ktorego zasady funkcjonowania
mogg ulega¢ zmianom regulacyjnym, modyfikacjom w zakresie kwalifikowalnosci
jednostek magazynowych lub ograniczeniom budzetowym. Rynek mocy w Polsce
obejmuje aukcje gtdowne, w ktorych jednostki wytworcze oraz jednostki magazynowe
konkurujg o zawarcie kontraktow mocowych na kolejne lata dostaw, a takze rynek
wtorny umozliwiajacy przenoszenie obowigzkéw mocowych migdzy uczestnikami

w okresie obowigzywania kontraktow.
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Magazyny energii moga uczestniczy¢ w rynku mocy jako jednostki magazynowe,
zobowigzane do dostarczenia mocy w okresach szczytowego zapotrzebowania.
Wysoko$¢ ich wynagrodzenia zalezy od zasad kwalifikacji, parametrow aukcji oraz
sposobu kalkulacji platnosci za gotowo$¢. Zmiany w organizacji aukcji, kryteriach
dopuszczenia jednostek magazynowych lub w budzecie rynku mocy moga istotnie

wplywaé na przewidywany poziom przychodow i rentownosc¢ tych projektow.

Taka sytuacja moze mie¢ negatywny wplyw na realizacj¢ projektow i wyniki
finansowe Grupy Mosty, a tym samym tempo rozwoju Emitenta i skale jego
dziatalnosci, co w konsekwencji moze wplyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do

wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania dzialalnos$ci spolek celowych

Grupa Mosty realizuje projekty inwestycyjne w Zielone Projekty glownie za
posrednictwem spotek celowych (SPV), tworzonych w celu realizacji konkretnych
przedsigwzig¢é. Finansowanie takich spotek moze opierac si¢ na strukturze project
finance, w ramach ktorej sptata zadluzenia nastgpuje przede wszystkim z przeptywow
pienieznych generowanych przez dane przedsiewzigcie, a glbwnym zabezpieczeniem
sa aktywa tego projektu jak i udzialy w spotkach celowych. W celu pozyskania

finansowania Grupa Mosty moze ustanawiac¢ zastawy na tych udziatach.

W przypadku opoéznien w realizacji inwestycji, przekroczenia kosztow lub
nieosiggniecia zaktadanych przychodéw przez spotke celowa, istnieje ryzyko
naruszenia warunkow umow finansowania, opoznien w splacie zobowiazan lub nawet
braku ich sptaty. W takiej sytuacji instytucje finansujace moga rozpoczaé egzekucje
zabezpieczen ustanowionych na majatku spotki celowej lub na udziatach posiadanych
przez Poreczyciela (GM) w tej spolce. Moze to prowadzi¢ do zajecia lub sprzedazy
udziatow, a w skrajnych przypadkach nawet do postepowania upadtosciowego wobec

spoiki celowe;.

Skutkiem takich zdarzen moze by¢ utrata przez Poreczyciela (GM) kontroli nad
spotka celowg lub jej aktywami, co w konsekwencji mogloby ograniczy¢ zdolno$¢
Poreczyciela (GM) do odzyskania zainwestowanego kapitatu, utrudni¢ realizacje
kolejnych projektow oraz negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa Grupy Mosty.
Moze to réwniez przetozy¢ si¢ na ograniczenie zdolno$ci Emitenta do regulowania

zobowigzan z tytutu Obligacji, w tym do ich terminowego wykupu, a takze wptynaé
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5.6

5.7

5.8

na warto$¢ Obligacji oraz zdolno$¢ Poreczyciela (GM) do wywigzania si¢ ze swoich

zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

Ryzyko kursowe

Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w czesci dotyczacej Emitenta oraz Grupy
Emitenta, jednak nalezy podkresli¢, ze odnosi sie ono rowniez do dziatalnosci calej
Grupy Mosty. Proces realizacji celow biznesowych Grupy Mosty, w tym zwigzanych
z rozwojem Zielonych Projektow, jest uzalezniony od szeregu czynnikow
zewnetrznych i wewnetrznych, na ktore Grupa Mosty nie ma pelnego wpltywu. W
przypadku materializacji tego ryzyka moze doj$¢ do opdznien lub zaklocen w
realizacji projektow, wzrostu kosztow dzialalno$ci, a takze pogorszenia sytuacji
finansowej 1 wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz
zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiagzania si¢ ze swoich zobowiagzan z tytulu
Porgczenia GM.

Ryzyko zwiazane z projektami w fazie przygotowawczej i dewelopmentu

Ryzyko to zostalo szczegdtowo opisane w czgsci dotyczacej Emitenta oraz Grupy
Emitenta, jednak nalezy podkresli¢, ze odnosi si¢ ono rowniez do dziatalnosci calej
Grupy Mosty. Proces realizacji celow biznesowych Grupy Mosty, w tym zwigzanych
z rozwojem Zielonych Projektow, jest uzalezniony od szeregu czynnikow
zewnetrznych i wewnetrznych, na ktore Grupa Mosty nie ma pelnego wpltywu. W
przypadku materializacji tego ryzyka moze doj$¢ do opodznien lub zaklocen w
realizacji projektow, wzrostu kosztow dziatalno$ci, a takze pogorszenia sytuacji
finansowej 1 wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowiazah wynikajacych z Obligacji oraz
zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiagzania si¢ ze swoich zobowiagzan z tytulu
Poreczenia GM.

Ryzyko zwigzane z warunkami panujacymi na rynku energii odnawialnej

Na dziatalno$¢ Grupy Mosty w sektorze OZE oddziatuja warunki wystepujgce na
rynku 1 w branzy energetyki odnawialnej oraz posrednio rowniez energetyki
konwencjonalnej. Branza energetyki odnawialnej moze od czasu do czasu
doswiadcza¢ zjawiska nadmiernej podazy, tzn. nadprodukcji energii elektrycznej w
stosunku do zapotrzebowania jej odbiorcow. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny
wplyw na producentéow energii elektrycznej. Rynek zrodet OZE jest nadal na

stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, a przyszte zapotrzebowanie na produkty i
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ustugi zwigzane z energia odnawialng jest zalezne od regulacji czy decyzji

politycznych, podejmowanych zaréwno w kraju jak i zagranica. Czynniki, ktore

moga mie¢ wplyw na rentownos$¢ projektow z obszaru energetyki odnawialnej i

magazynowania energii, to m.in.:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

¢

(2

efektywnos$¢ kosztowa wynikajaca gtownie z wydajnosci 1 niezawodnos$ci
wykorzystywanych rozwigzan instalacji, w poréwnaniu z instalacjami

wykorzystujacymi konwencjonalne zrodta energii;

dostepnos¢ zachet, majacych na celu wspieranie rozwoju sektora energii
odnawialnej i magazynowania energii, w tym aukcji OZE, dotacji oraz popytu
na ustugi sieciowe oraz systemowe zglaszanego przez operatorOw sieci

energetycznych;

podaz, wysokos¢ kosztow kapitalu oraz réznorodno$¢ dostepnych zrodet
dtugoterminowego finansowania na projekty w zakresie energii odnawialnej

oraz magazynowania energii;

rozwoj technologii wykorzystywanych do produkcji tzw. czystej energii

(energia wiatrowa, energia wodna, energia geotermalna i paliwo z biomasy);

zmienno$¢ warunkéw gospodarczych, rynkowych oraz regulacyjnych,
wplywajacych na rentowna eksploatacjc konwencjonalnych oraz
odnawialnych zrddet energii, takie jak wzrost Iub spadek cen

wykorzystywanych paliw;

ksztattowanie si¢ trendow w zakresie ponoszonych naktadéw inwestycyjnych
przez koncowych uzytkownikéw produktow i uslug zwiazanych z energia
odnawialna, ktore jak obserwujemy w ostatnich latach, maja tendencje do

zmian proporcjonalnych do tempa zmian rozwoju gospodarczego; oraz

wystepowanie korzystnych regulacji prawnych, w zakresie produkcji energii
odnawialnej i magazynowania energii w sektorze energii elektrycznej i

szerzej rozumianej branzy energetycznej.

Jednoczeénie Grupa Mosty nie moze wykluczy¢ natozenia na podmioty produkujace

energie elektryczna z odnawialnych zrodet energii dodatkowych optat, podatkéw lub

innych obcigzen, ktore beda mialy istotny negatywny wplyw na rentownosc

projektow Grupy Mosty.
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Ponadto wystepujace rodzaje zrodel wytworczych OZE konkurujg ze soba.
Rywalizacja taka w przysztosci moze si¢ nasili¢ w odniesieniu do biomasy lub

geotermalnej produkcji energii elektryczne;.

Pozostate metody produkcji energii odnawialnej mogg wywiera¢ duza presje
konkurencyjng na fotowoltaik¢ i energetyke wiatrowa lub morska energetyke
wiatrowa, ktéora moze wynika¢ z postgpu technicznego lub uzyskania wigkszego
wsparcia regulacyjnego ze wzgledéw politycznych. Wystapienie takiej sytuacji
mogloby wplyna¢ negatywnie na potencjalng rentowno$¢ prowadzonych przez Grupg
projektow lub doprowadzi¢ do spadku zapotrzebowania na energi¢ stoneczng lub

wiatrowa.

Niezaleznie od powyzszego, zrodla wytworcze OZE konkuruja takze
konwencjonalnymi zroédtami energii. Nie jest wykluczona sytuacja, w ktorej pomimo
wsparcia energetyki odnawialnej przez panstwo, energia elektryczna pochodzaca z
konwencjonalnych Zrodet energii bedzie tafnsza niz energia pochodzaca z OZE,
co mogloby réwniez wptyna¢ na popyt czy obnizenie cen energii elektrycznej

wytwarzanej z zasobow odnawialnych.

Ewentualna materializacja opisanych powyzej ryzyk moglaby skutkowaé
wystapieniem presji cenowej (dla projektow Grupy Mosty, ktére nie uczestnicza w
systemie aukcyjnym) i zmniejszeniem wielko$ci przychodoéw ze sprzedazy.
Wszystkie powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki finansowe Emitenta oraz spotek z Grupy Mosty, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolnos¢
Poreczyciela (GM) do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Poreczenia GM.
59 Ryzyko zwiazane 2z niepewnoScia osiagniecia realizacji przedsiewzieé
kwalifikujacych si¢ jako Zielone Projekty
Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w czegsci dotyczacej Emitenta oraz Grupy
Emitenta, jednak nalezy podkresli¢, ze odnosi si¢ ono rowniez do dziatalnosci calej
Grupy Mosty. Proces realizacji celow biznesowych Grupy Mosty, w tym zwigzanych
z rozwojem Zielonych Projektow, jest uzalezniony od szeregu czynnikow
zewngtrznych i wewnetrznych, na ktére Grupa Mosty nie ma pelnego wpltywu. W
przypadku materializacji tego ryzyka moze doj$¢ do opodznien lub zaklocen w
realizacji projektow, wzrostu kosztow dziatalnosci, a takze pogorszenia sytuacji
finansowej 1 wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze

ograniczy¢ zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz
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zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu

Poreczenia GM.

Ryzyko techniczne

Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w czesci dotyczacej Emitenta oraz Grupy
Emitenta, jednak nalezy podkresli¢, ze odnosi sie ono rowniez do dziatalnosci calej
Grupy Mosty. Proces realizacji celow biznesowych Grupy Mosty, w tym zwigzanych
z rozwojem Zielonych Projektow, jest uzalezniony od szeregu czynnikow
zewnetrznych i wewnetrznych, na ktore Grupa Mosty nie ma pelnego wpltywu. W
przypadku materializacji tego ryzyka moze doj$¢ do opdznien lub zaklocen w
realizacji projektow, wzrostu kosztow dzialalno$ci, a takze pogorszenia sytuacji
finansowej 1 wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz
zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiagzania si¢ ze swoich zobowiagzan z tytulu
Porgczenia GM.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi warunkami meteorologicznymi oraz ryzyko
klesk zywiolowych

Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w czesci dotyczacej Emitenta oraz Grupy
Emitenta, jednak nalezy podkresli¢, ze odnosi si¢ ono réwniez do dziatalnos$ci calej
Grupy Mosty. Proces realizacji celow biznesowych Grupy Mosty, w tym zwigzanych
z rozwojem Zielonych Projektow, jest uzalezniony od szeregu czynnikow
zewnetrznych i wewnetrznych, na ktore Grupa Mosty nie ma pelnego wpltywu. W
przypadku materializacji tego ryzyka moze doj$¢ do opodznien lub zaklocen w
realizacji projektow, wzrostu kosztow dziatalno$ci, a takze pogorszenia sytuacji
finansowej i wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz
zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu

Poreczenia GM.

Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cia rynkowych cen energii elektrycznej

Ryzyko to zostalo szczegdtowo opisane w czesci dotyczacej Emitenta oraz Grupy
Emitenta, jednak nalezy podkresli¢, ze odnosi si¢ ono réwniez do dziatalnos$ci calej
Grupy Mosty. Proces realizacji celow biznesowych Grupy Mosty, w tym zwigzanych
z rozwojem Zielonych Projektow, jest uzalezniony od szeregu czynnikow
zewngtrznych i wewnetrznych, na ktére Grupa Mosty nie ma pelnego wpltywu. W

przypadku materializacji tego ryzyka moze doj$¢ do opodznien lub zaklocen w
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realizacji projektow, wzrostu kosztow dzialalnosci, a takze pogorszenia sytuacji
finansowej 1 wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz
zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu

Poreczenia GM.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w segmentach, w ktorych dziala Grupa Mosty

W sektorze OZE Grupa Mosty prowadzi dzialalno$¢ miedzy innymi w nastepujacych
obszarach: (i) wytwarzanie energii elektrycznej; (ii) instalacje OZE oraz (iii) obrot
energig elektryczng. Grupa Mosty rowniez poprzez Grup¢ Emitenta rozwija ponadto
projekty w zakresie magazynowania energii. Zamiarem jest prowadzenie tej
dziatalnosci w najblizszym czasie na rynku polskim. We wszystkich wymienionych

obszarach, Grupa Mosty konkuruje z innymi podmiotami aktywnymi na rynku.

Analizujac przyszta sytuacje rynkowa, Grupa Mosty oczekuje nasilenia si¢
konkurencji, w tym ze strony silnych kapitalowo podmiotéw zagranicznych
dziatajgcych na rynku energii odnawialnej i magazynowania energii. Rynek ten ze
wzgledu na swdj potencjat i mozliwe zwroty z inwestycji przyciaga inwestorow,
ktérzy stanowia konkurencje dla Grupy Mosty. Wzrost tej konkurencji, zwigkszanie
nakladéw na inwestycje w tym sektorze przez obecne na nim podmioty
rozpoczynajace dziatalno$¢ moze spowodowac przewage podazy nad popytem, a
takze negatywnie wplyna¢ na wysokos¢ cen sprzedazy. Wzrost konkurencji moze
rowniez wptywac na ograniczenie dostepnosci projektéw do realizacji i spowodowac

wzrost kosztu ich pozyskania.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ potencjalnie negatywnie wplywac na dziatalnos$e,
sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz Grupy Mosty i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolnos¢

Poreczyciela (GM) do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Poreczenia GM.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Specyfika prowadzonej przez Grupe Mosty dziatalno$ci wymaga zatrudniania
wykwalifikowanych pracownikow, w tym manageréw i inzynieréw, posiadajacych
zroéznicowane kompetencje techniczne, finansowo-ekonomiczne czy sprzedazowe.
Dynamiczny rozw6j rynku energii elektrycznej zwigksza zapotrzebowanie na
wykwalifikowanych  pracownikow. Potencjalnie lepsze warunki pracy,
zaproponowane przez konkurencyjng firme, moga sktoni¢ kluczowych pracownikow

do odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej Grupy Mosty.
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Do czynnikéw ryzyka zwigzanych z zasobami ludzkimi Grupa Mosty zalicza rowniez
zmiany na rynku pracy prowadzace do wzrostu oczekiwan i presji ptacowych osob
zatrudnionych, co moze mie¢ wptyw na wzrost kosztow operacyjnych ponoszonych
przez Grupge Mosty w zakresie wysokosci ptac. Potencjalne braki kadrowe
spowodowane niekontrolowanymi odej$ciami czy nieskuteczne procesy rekrutacyjne
moga przyczynia¢ si¢ do zakldocen w terminowej realizacji zadan zwigzanych z

rozwojem czy eksploatacjg posiadanych instalacji.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy Mosty i tym samym na
zdolno$§¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolnos¢

Poregczyciela (GM) do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

5.15 Ryzyko zwigzane ze struktura Emitenta i Grupy Mosty

Emitent dziata w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktorej jedynym
udziatlowcem jest Poreczyciel (GM), a beneficjentem rzeczywistym jest osoba
fizyczna. Organami Emitenta sg zarzad oraz zgromadzenie wspolnikow, nie ma rady
nadzorczej. Taka struktura eliminuje wystepowanie potencjalnych réznic preferencji
w kwestii kierunku i tempa rozwoju Grupy Mosty, skali podejmowanego ryzyka,
potencjalnych wyptat dywidend. Niemniej jednak sprawowanie kontroli nad
Emitentem przez jedna osobe fizyczng przy braku niezaleznego organu
nadzorujacego dziatalno$¢ spotki moze dawaé mozliwos¢ dokonywania przez
beneficjenta rzeczywistego szeregu zmian, takich jak zmiany kadrowe w organach
Emitenta czy zmiana profilu dziatalno$ci Emitenta. Taka struktura wiascicielska
moze takze wymagaé osobistego zaangazowania beneficjenta rzeczywistego w

zabezpieczenie mozliwos$ci pozyskania przez Emitenta finansowania zewnetrznego.

Powyzsze czynniki moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg i na tempo rozwoju nowych projektéw i potencjalnie na zdolnos$¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Poreczyciela (GM) do

wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

5.16  Ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami powiazanymi

Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w czesci dotyczacej Emitenta oraz Grupy
Emitenta, jednak nalezy podkresli¢, ze odnosi si¢ ono rowniez do dziatalnosci calej
Grupy Mosty. Proces realizacji celow biznesowych Grupy Mosty, w tym zwigzanych
z rozwojem Zielonych Projektow, jest uzalezniony od szeregu czynnikow

zewnetrznych 1 wewnetrznych, na ktére Grupa Mosty nie ma pelnego wptywu. W

Mosty Magazyny Energii Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 34 -



Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

przypadku materializacji tego ryzyka moze doj$¢ do opodznien lub zaklocen w
realizacji projektow, wzrostu kosztow dzialalnosci, a takze pogorszenia sytuacji
finansowej 1 wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ zdolno§¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz
zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu

Poreczenia GM.

5.17 Ryzyko zwigzane ze statusem Poreczyciela (GM) jako spétki holdingowej i
producenta energii elektrycznej
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Poreczyciel (GM)
jest spotka holdingowa oraz prowadzi dziatalno$¢ operacyjng produkujac energig
elektryczng z wlasnego zrédta. Ponadto petni role nadrzgdng wobec spotek zaleznych
w tym Emitenta, ktoére prowadza dziatalno$¢ operacyjng w sektorze energii
odnawialnej,  generalnego  wykonawstwa ~w  sektorze  budownictwa
infrastrukturalnego; oraz wspoétpracuje ze firmg z branzy biotechnologii. Przychody
Poreczyciela (GM) pochodza w zwigzku z tym faktem z ustug zarzadzania aktywami
wytworczymi spotek zaleznych, dywidend oraz udzielonych porgczen, sptat
pozyczek 1 kapitalbw zaangazowanych na potrzeby realizacji projektow
rozwojowych. Model biznesowy Porgczyciela (GM) opiera si¢ na zarzadzaniu
portfelem inwestycji w sektorze OZE, koordynacji strategii rozwoju oraz nadzorze
nad dziatalno$cia operacyjna spolek zaleznych. Spotki portfelowe eksploatuja
inwestycje w ramach systemOw wsparcia, takich jak aukcyjny system wsparcia oraz
system zielonych certyfikatow, ponadto uzyskiwane sa przychody z kontraktéw PPA
oraz Gwarancji Pochodzenia. W lutym 2025 roku Poreczyciel (GM) przejat aktywa
spotki swojej spotki zaleznej, tj. Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z o.0., ktora
wytwarza energi¢ z farmy wiatrowej (poprzez potaczenie przez przejecie). Decyzja
ta zostala podjeta w zwiazku ze splata zobowigzan wobec banku udzielajacego
finansowania inwestycji oraz w celu wzmocnienia pozycji jednostki dominujace;j.
Uzaleznienie Poreczyciela (GM) od wynikdéw finansowych oraz przeptywow
pienieznych generowanych przez spotki zalezne naraza Porgczyciela (GM) na

wszelkie ryzyka w zakresie wyptacalnosci, na ktore narazone sg spotki projektowe.

W przypadku materializacji tego ryzyka moze dojs¢ do opdznien lub zaktocen w
realizacji projektow, wzrostu kosztow dziatalnosci, a takze pogorszenia sytuacji
finansowej 1 wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze
ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz
zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu

Poreczenia GM.
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Ryzyko zwigzane z umowami kredytowymi spotek projektowych Grupy Mosty

Czynnikiem ryzyka, ktory moze wptynaé na tempo rozwoju Grupy Mosty, jest ryzyko
zwigzane z zobowigzaniami spotek projektowych wynikajacymi z umow
kredytowych. Zobowigzania kredytobiorcy, w tym, w szczegdlnosci, zobowigzania
finansowe, stanowia istotne postanowienia umow kredytowych. Maja one na celu
zabezpieczenie interesOw kredytodawcy i zapewnienie, ze kredytobiorca utrzyma
odpowiednig sytuacj¢ finansowg oraz operacyjng. Spotki projektowe eksploatujace
farmy wiatrowe i fotowoltaiczne zobowigzane s3 do spelniania okreslonych
minimalnych wskaznikow finansowych, jak np. wskaznik obstugi dtugu czy udziatu
kapitatow wlasnych. Naruszenie tych wskaznikow moze prowadzi¢ do powaznych
konsekwencji, w tym do przyspieszenia wymagalnosci kredytu lub zwigkszenia
kosztow finansowania. Dodatkowo, zmiany w otoczeniu makroekonomicznym, takie
jak inflacja, wahania kursow walutowych czy nieoczekiwane zmiany stop
procentowych, moga wptyna¢ na rentownos$¢ projektu oraz zdolnos¢ do terminowego
regulowania zobowigzan kredytowych. W przypadku naruszenia zobowigzan
wynikajacych z uméw kredytowych, kredytodawcy moga natozy¢ dodatkowe
obcigzenia finansowe lub zazada¢ wczesniejszego sptacenia kredytu, co moze
wplynaé na ptynnos¢ finansowa spolek projektowych i ograniczy¢ ich zdolno$¢ do
dalszego finansowania inwestycji. Diugoterminowe skutki tego ryzyka moga
obejmowac konieczno$¢ restrukturyzacji zadluzenia, co moze prowadzi¢ do utraty
kontroli nad projektem lub zwiekszenia kosztéw kapitalowych. Aby zminimalizowaé
ryzyko zwiazane z zobowigzaniami kredytowymi spotek projektowych, kluczowe
jest doktadne monitorowanie ich sytuacji finansowej, zardowno na etapie realizacji
inwestycji, jak i po jej zakonczeniu oraz dostosowywanie strategii finansowania do
zmieniajacych si¢ warunkow rynkowych 1 operacyjnych. Zabezpieczenie
odpowiednich wskaznikéw finansowych, stosowanie elastycznych struktur
kredytowych oraz wspodlpraca z do$wiadczonymi doradcami finansowymi moga

pomoéc w zarzadzaniu tym ryzykiem i zapewnieniu stabilno$ci finansowej projektow.

Materializacja powyzszych czynnikoéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy
Mosty, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji
oraz zdolno$¢ Poreczyciela (GM) do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytulu

Poreczenia GM.

Ryzyko zwiazane z ustanowieniem przez Emitenta oraz Pore¢czyciela (GM)
zastawOw na udzialach w spolkach celowych Grupy Mosty
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Poreczyciela (GM), w celu zapewnienia finansowania dla spotek projektowych
ustanowita zastawy na udziatach w celowych spotkach zaleznych wytwarzajacych
energi¢ elektryczng z OZE, do ktérych majg by¢ przytaczane magazyny energii. W
przypadku niewywiazania si¢ przez wytworcze spolki projektowe z zobowigzan
wynikajacych z zaciagnietych kredytow, w tym, w szczegolnosci zaprzestania splaty
zobowigzan, wierzyciele moga dochodzi¢ swoich praw wobec Poreczyciela (GM), co
moze skutkowaé prowadzeniem egzekucji z zastawionych udzialow spotek celowych
wytwarzajacych energi¢ elektryczng. Postgpowanie egzekucyjne moze z kolei
doprowadzi¢ do zajecia udziatow celowych spotek wytworczych, ich sprzedazy w
toku postepowania egzekucyjnego lub przejecia w celu zaspokojenia naleznosci
bankoéw kredytujacych. Ponadto, banki finansujgce mogg ztozy¢ wniosek o upadtosé
spotki bedacej kredytobiorcg, co za tym idzie spowodowac brak mozliwosci
odzyskania $rodkéw pozyskanych przez Poreczyciela (GM). Moze to prowadzi¢ do
utraty posiadanych przez Porgczyciela (GM) udziatow w wytworczych spotkach
celowych, jak rowniez do utraty wptywu przez Porgczyciela (GM) oraz Emitenta na
realizacje kluczowych projektow OZE oraz ograniczy¢ mozliwo$¢ dalszego rozwoju
inwestycji. Grupa Mosty, majac §wiadomos$¢ tych zagrozen, monitoruje sytuacje
finansowg spotek projektowych oraz wprowadza mechanizmy kontrolne majace na

celu minimalizacje ryzyka realizacji poreczen i egzekucji zastawow.

Niemniej jednak, nie mozna catkowicie wykluczy¢é wystapienia okolicznos$ci, ktore
mogltyby skutkowa¢ konieczno$cig realizacji zobowigzan wynikajacych z
udzielonych zabezpieczen, co mogloby negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa i
operacyjng Emitenta oraz spotek z Grupy Mosty i tym samym na zdolno$¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Poreczyciela (GM) do

wywigzania si¢ ze swoich zobowiazan z tytutu Porgczenia GM.

Ryzyko zwiazane z realizacja praw z tytulu poreczen oraz pozyczek udzielonych
przez Poreczyciela (GM)

Poreczyciel (GM) jest podmiotem holdingowym posiadajacym udzialy w podmiotach
zaleznych. W zwiazku z tym mozliwo$¢ generowania §rodkoéw pienieznych przez
Poreczyciela (GM) jest pochodng realizacji zyskow i nadwyzek pienieznych przez
spotki zalezne oraz dochodow z eksploatowanej instalacji farmy wiatrowej. W
skrajnym przypadku, w krotkim okresie, Emitent moze nie by¢ w stanie zebra¢
srodkdw na wywiagzanie si¢ z zobowigzan warunkowych z tytulu udzielonych
porgczen. Na dzien 30 czerwca 2025 roku laczna ekspozycja Porgczyciela (GM) z

tytutu porgczen udzielonych na zabezpieczenie sptaty zobowigzan spotek celowych
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wynosita do kwoty 449.443 tys. PLN. A faktyczna kwota zadtuzen kredytowych
spotek celowych Grupy Mosty wynosita na ten dzien okoto 100.839 tys. PLN.

Udzielanie por¢czen przez Porgezyciela (GM) na rzecz spotek projektowych stanowi
jedno z istotnych ryzyk finansowych, ktéore moze wplyna¢ na stabilno$¢ Grupy
Mosty. Poreczenia te czgsto sa wymagane przez instytucje finansowe jako forma
zabezpieczenia,

co oznacza, ze Porgczyciel (GM) moze zosta¢ zobowigzana do pokrycia dtugu spotek
projektowych w przypadku niewyptacalnos$ci lub niewywiazywania si¢ z zobowigzan
przez te podmioty. Tego rodzaju zobowigzania moga wplynac na ptynnos¢ finansowa
Grupy Mosty, zwlaszcza w sytuacji, gdy wiele poreczen jest udzielanych
jednoczesnie,

a spotki projektowe napotkaja trudnosci w realizacji swoich projektéw lub
w uzyskaniu rentownosci. W przypadku niesptacenia zobowigzan przez spoiki
projektowe, porgczenia mogg wymagac¢ natychmiastowej realizacji, co wiaze si¢ z
koniecznoscig przeznaczenia znacznych srodkow finansowych. Moze to prowadzi¢
do pogorszenia sytuacji finansowej Grupy Mosty, ograniczenia jej zdolnosci do
dalszego finansowania innych inwestycji czy tez obnizenia zdolnosci kredytowe;j
poszczegolnych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Mosty. Ponadto, udzielanie
porgczen moze wplynaé na postrzegang przez inwestorow i kredytodawcow
stabilnos$¢ finansowa Grupy Mosty. Zwigkszenie poziomu zobowigzan Grupy Mosty,
szczegolnie w sytuacji, gdy poreczenia obejmuja duze sumy, moze podnies¢ ryzyko
kredytowe 1 zmniejszy¢ atrakcyjnos¢ Grupy Mosty na rynku finansowym.
Dodatkowo, w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej, zmieniajacych sie
warunkow rynkowych lub probleméw zwigzanych z realizacja projektow przez
spotki projektowe, ryzyko koniecznoséci dokonania ptatnosci z tytutu poreczen staje
si¢ bardziej realne, co moze wplyna¢ na decyzje kredytodawcow o udzielaniu
kolejnych  finansowan lub renegocjacji warunkéow  kredytowych. Aby
zminimalizowa¢ ryzyko zwigzane z porgczeniami, Grupa Mosty monitoruje sytuacje
finansowg spotek projektowych, szczegolnie w zakresie ich zdolnosci do regulowania

zobowigzan oraz efektywno$¢ realizowanych projektow.

W ramach swojej dziatalnosci Poreczyciel (GM) udziela pozyczek spotkom
celowym, ktore sg integralng czescia struktury Grupy Mosty. Na dzien 30 czerwca
2025 roku saldo pozyczek udzielonych spotkom celowym, odpowiedzialnym za
realizacje¢ kluczowych projektow energetycznych, wynosito 62.455 tys. PLN.

Pozyczki te stanowig jedno z gtdéwnych Zrodet finansowania spotek projektowych,
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521

pozwalajac im na realizacjg¢ inwestycji w sektorze odnawialnych zrdédet energii

(OZE).

Jednakze udzielanie takich pozyczek wiaze si¢ z ryzykiem, ktore moze wptywac na
stabilno$¢ finansowa Grupy Mosty, zwlaszcza w sytuacji, gdy spotki celowe
napotykajg trudnosci w realizacji swoich projektow lub w osigganiu zakltadanej
rentownosci. Ryzyko niewyptacalnosci spotek celowych oraz opdznienia w splacie
pozyczek stanowi zagrozenie dla ptynnos$ci finansowej Emitenta. W przypadku, gdy
spotki te nie beda w stanie sptaci¢ udzielonych pozyczek, Poreczyciel (GM) moze
stang¢ przed konieczno$cia przeznaczenia wiasnych srodkow na ich pokrycie, co
moze wplynag¢ na ograniczenie jej zdolnosci do dalszego finansowania innych

inwestycji.

Powyzsze czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg i na tempo rozwoju nowych projektow i potencjalnie na zdolnos¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do

wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

Ryzyko zwigzane z udzialem Grupy Mosty i jego spolki zaleznej w konsorcjum
realizujacym projekty budowlane

Grupa Mosty wraz ze spotka zalezng dziatajaca w sektorze budownictwa
infrastrukturalnego, tj. spotka Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Mosty
Budownictwo Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, pelnigcym czesto funkcje
generalnego wykonawcy inwestycji, moze uczestniczy¢ w konsorcjach realizujacych
projekty budowlane, co niesic ze soba ryzyka operacyjne, finansowe oraz
organizacyjne. Wspodlpraca w ramach konsorcjum, zwlaszcza gdy jednym z jego
cztonkow jest spotka zalezna, moze prowadzi¢ do potencjalnego konfliktu interesow
oraz koniecznosci zachowania szczegdlnej staranno$ci w zakresie warunkow
wspotpracy, podzialu odpowiedzialno$ci oraz sposobu rozliczen pomigdzy
podmiotami powigzanymi. W przypadku niewywigzania si¢ ze zobowigzan przez
jednego z partnerow, pozostate podmioty moga zosta¢ zobligowane do przejecia jego
czg$ci obowigzkow oraz pokrycia ewentualnych strat, co mogtoby obciazy¢ zardwno
spotke zalezna, jak i Grupe Mosty. Dodatkowo, nieprzewidziane trudnosci w
realizacji projektow budowlanych, np. wzrost kosztow materiatow, opoznienia
wynikajace z warunkdéw pogodowych czy problemy z podwykonawcami, moga
prowadzi¢ do zwigkszenia kosztow inwestycji oraz zmniejszenia jej rentownosci.
Ponadto, nalezy uwzgledni¢ ryzyko operacyjne wynikajace z koniecznosci

koordynacji dziatan pomig¢dzy cztonkami konsorcjum. Efektywnos$¢ realizacji
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projektu w duzej mierze zalezy od skutecznej wspotpracy oraz podzialu obowigzkow,
a ewentualne nieporozumienia lub rozbieznosci w podejéciu do zarzadzania

projektem moga prowadzi¢ do opdznien lub zwigkszenia kosztow jego realizacji.

Grupa Mosty podejmuje dzialania majace na celu minimalizacj¢ tych zagrozen
niemniej jednak, ryzyko wynikajace z udzialu w tego rodzaju wspodtpracy nie moze
zosta¢ catkowicie wyeliminowane i moze mie¢ wpltyw na sytuacj¢ finansowg oraz
operacyjna Grupy Mosty, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze

swoich zobowigzan z tytulu Por¢czenia GM.

5.22 Ryzyko zwiazane z realizacja udzielonych gwarancji bankowych lub
ubezpieczeniowych generalnemu wykonawcy
Spotka Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Mosty Budownictwo Spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig realizujac inwestycje jako generalny wykonawca,
moze korzysta¢c z gwarancji bankowych, ubezpieczeniowych lub porgczen
udzielonych przez podmioty zewnetrzne badz inne spotki w ramach Grupy Mosty.
Udzielenie takich gwarancji niesie istotne ryzyka. Jednym z gléwnych zagrozen jest
ryzyko realizacji gwarancji w przypadku niewywigzania si¢ generalnego wykonawcy
z obowigzkow wynikajagcych z uméw budowlanych. Jezeli spotka budowlana nie
wykona prac zgodnie z harmonogramem, nie usunie wad lub nie spelni innych
zobowigzan kontraktowych, beneficjenci gwarancji moga dochodzi¢ roszczen od
wystawcow gwarancji. Moze to skutkowac konieczno$cig pokrycia zobowigzan przez
gwarantow, co w przypadku porgczen udzielonych przez inne spotki z Grupy Mosty
moze obcigzy¢ ich bilans, ograniczy¢ ptynnos¢ finansowa i wptyna¢ na zdolnosé
kredytowa. Dodatkowo, wystawienie gwarancji moze si¢ wigza¢ z koniecznos$cia
ustanowienia zabezpieczen, np. w postaci zastawOw na aktywach, depozytéw
zabezpieczajacych lub innych form zabezpieczenia finansowego, co moze z kolei
ogranicza¢ zdolno$¢ Emitenta do pozyskiwania nowego finansowania oraz
prowadzenia innych inwestycji. W przypadku pogorszenia sytuacji finansowej
generalnego wykonawcy, banki i instytucje finansowe moga zazada¢ dodatkowych

zabezpieczen lub wczedniejszej splaty zobowigzan.

Chociaz Poreczyciel (GM) monitoruje sytuacje finansowa i operacyjng spotki
zaleznej dziatajacej w sektorze budownictwa infrastrukturalnego oraz podejmuje
dziatania majace na celu minimalizacj¢ ryzyka realizacji gwarancji, nie mozna
catkowicie wykluczy¢ sytuacji, w ktdérej koniecznos$¢ ich wykonania wptynie

negatywnie na stabilnos¢ finansowa 1 dalszy rozwoj Grupy Mosty, a konsekwencji na
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5.23

zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolnos¢

Poreczyciela (GM) do wywigzania si¢ z udzielonego porgczenia sptaty Obligacji.

Ryzyko zwiazane z realizacja lub nadzorem projektow przez spélke celowa
bedacg cztonkiem Grupy Mosty

Wybor spotki budowlanej bedacej podmiotem z Grupy Mosty na generalnego
wykonawce lub nadzorce inwestycji zwigzanej z budows i instalacja magazynoéw
energii wigze si¢ z kilkoma potencjalnymi ryzykami, ktore mogg wplynaé na przebieg
i sukces catego projektu. Przede wszystkim, istnieje ryzyko wystapienia konfliktu
interesow, poniewaz decyzje dotyczace realizacji inwestycji moga by¢ podejmowane
nie tylko na podstawie obiektywnych kryteriow ekonomicznych, ale takze z uwagi na
powigzania istniejgce w ramach Grupy Mosty. Tego rodzaju sytuacja moze
prowadzi¢ do braku pelnej transparentnoséci procesu realizacji inwestycji, w tym
wyboru rozwigzan projektowych, technologicznych czy alokacji zasobdéw, co w
dtuzszej perspektywie moze wplyna¢ na efektywno$¢ 1 Kkoszty realizacji
przedsigwziecia. Kolejnym ryzykiem jest ograniczona konkurencyjnos$¢ oferty.
Spotka budowlana bedaca czionkiem Grupy Mosty, otrzymujac projekt bez
koniecznosci przeprowadzenia zewngtrznego przetargu, moze nie stawiaC sobie
takich wymagan kosztowych i jako$ciowych, jakie obowigzywalyby w sytuacji
realizacji projektu przez podmiot zewngtrzny zgodnie z przyjetymi standardami
jakosci 1 bezpieczenstwa, na komercyjnie uzasadnionych warunkach, w
uzgodnionych terminach oraz w ramach zatwierdzonego budzetu. W konsekwencji,
brak udziatu zewnetrznych wykonawcow moze skutkowaé¢ wyzszymi wydatkami na
realizacje inwestycji oraz brakiem motywacji do efektywnego zarzadzania projektem.
Wybdr generalnego wykonawcy bedacego cztonkiem tej samej Grupy Mosty moze
takze zwigkszy¢ ryzyko uzaleznienia realizacji projektu od ogolnej sytuacji
finansowej Grupy Mosty. Problemy finansowe, operacyjne lub prawne jednej ze
spotek z Grupy Mosty moga wptyng¢ na terminowos$¢ i jako$¢ wykonania projektu.
W przypadku kryzysu finansowego lub zmian w strategii Grupy Mosty, istnieje
ryzyko opdznien, zmiany priorytetow lub nawet konieczno$ci zmiany wykonawcy w
trakcie realizacji inwestycji, co moze wptyna¢ na dalszy rozwoj projektu. Rowniez
jako$¢ wykonania inwestycji moze by¢ zagrozona, jesli spotka budowlana bedaca
czescig Grupy Mosty nie bedzie poddana takim samym procedurom kontrolnym i
monitoringu jakos$ci, jakie miatyby zastosowanie w przypadku wyboru zewngtrznego
wykonawcy. Potencjalne zagadnienia zwigzane z jako$cig realizacji budowy moga

prowadzi¢ do opdznien w oddaniu inwestycji, koniecznosci dodatkowych naktadow
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na poprawki, a takze wptynac¢ na pdzniejsza efektywnos¢ i niezawodnos¢ magazynow

energii, ktore bedg kluczowym elementem funkcjonowania instalacji OZE.

Warto roéwniez zwrdéci¢ uwage na ryzyko zwigzane z zarzadzaniem terminami
realizacji inwestycji. Spotka budowlana jako czes¢ Grupy Mosty, moze by¢
zaangazowana w inne projekty wewnetrzne, ktore bedg konkurowac o zasoby (takie
jak sita robocza, materialty budowlane, czy sprzet). W takim przypadku, priorytety
Grupy Mosty moga wptynac¢ na alokacje tych zasobow, co z kolei moze prowadzi¢

do opdznien w realizacji projektu budowy magazynow energii.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego powyzej opisane
ryzyko zwigzane z realizacjg lub nadzorem projektow przez spotke celowa bedaca
cztonkiem Grupy Mosty nie zmaterializowato si¢ w dzialalnosci Grupy Mosty.
Dotychczasowe projekty realizowane z udzialem podmiotow powiazanych byly
prowadzone zgodnie z zatozonymi harmonogramami, a wspolpraca ta nie skutkowata
wystapieniem negatywnych konsekwencji operacyjnych ani finansowych. Przy

czym, nie mozna wykluczy¢, ze ryzyko zmaterializuje si¢ w przysztosci.

Wszystkie powyzsze czynniki moga mie¢ negatywny wpltyw na sytuacja finansowa
Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z
Obligacji oraz zdolnos¢ Poreczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowiazan

tytulu Porgczenia GM.

Czynniki ryzyka zwiazane z sytuacjq finansowa Grupy Mosty

Ryzyko zwig¢kszenia warto$ci lacznego zadluzenia Grupy Mosty z tytulu
obligacji oraz kredytow

Grupa Mosty i jej podmioty zalezne moga w przysztosci zaciggac kredyty, ustanawiac
programy emisji obligacji lub emitowac¢ obligacje poza ustanowionymi programami.
W zwiazku z emitowanymi obligacjami oraz zaciagganymi kredytami moga by¢
ustanawiane zabezpieczenia. Decyzje o emisji kolejnych serii obligacji, zaciaganiu
nowych kredytéw oraz ustanawianiu zabezpieczen bgda uzaleznione od potrzeb

finansowych Grupy Mosty.

Na dzien 30 czerwca 2025 roku skonsolidowane zadluzenie finansowe netto Grupy
Mosty wynosito 71.520 tys. PLN. Grupa Mosty nie posiada zobowigzan
przeterminowanych. Zobowigzania finansowe Grupy Mosty wynikaja z
realizowanych inwestycji w zrodla OZE lub sg to zobowigzania krotkoterminowe,
powigzane z okresem realizacji wybranych projektow  budownictwa

infrastrukturalnego.
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Zarzadzanie zadtuzeniem finansowym w ramach Grupy Mosty zwigzane jest migdzy
innymi z efektywnym monitorowaniem i raportowaniem pozycji ptynnosciowej. Na
tej podstawie podejmowane sg wyprzedzajaco roznego rodzaju dziatania zwigzane z
zarzadzaniem ptynnoscig, w tym zacigganie finansowania, przesuwanie wydatkow
kosztowych w sytuacji zagrozenia utraty plynnosci lub w celu utrzymywania

odpowiedniego poziomu gotowki.

Biezacy stan zadluzenia Grupy Mosty nie jest uznany przez nig za ryzykowny czy
nadmierny. Niemniej, zwlaszcza w przypadku dalszego korzystania przez Grupe
Mosty z finansowania dluznego lub w przypadku istotnego pogorszenia si¢ sytuacji
finansowej spotek z Grupy Mosty, zadluzenie oraz jego obsluga (w tym wyptata
odsetek, wykup obligacji) moze okaza¢ si¢ czynnikiem znaczaco obnizajacym
pltynno$¢ lub zdolno$¢ kredytowa spotek z Grupy Mosty, a tym samym niekorzystnie

wplyna¢ na ich dziatalnos¢.

Zwickszenie warto$ci tacznego zadluzenia podmiotow z Grupy Mosty z tytulu
obligacji 1 kredytow moze miec¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa 1 wyniki operacyjne Grupy Mosty, i tym samym na zdolno§¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz na zdolno$¢ Porgczyciel (GM)

wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Poreczenia GM.

Ryzyko braku mozliwosci refinansowania zapadajacych zobowiazan lub
trudnosci w pozyskaniu dodatkowego finansowania

Terminy sptat zobowigzan przez spotki z Grupy Mosty sa skorelowane z przepltywami
finansowymi generowanymi przez projekty realizowane przez poszczegdlne spotki z
Grupy Mosty. Wptywy z emisji Obligacji zostang wykorzystywane na finansowanie
nowych projektéw rozwojowych. Emitent nie moze wykluczy¢, ze tempo realizacji
nowych projektow, wzrost skali dziatalno$ci Grupy Mosty oraz tempo osiggania
niektorych celow strategicznych moga ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych
zatozen. Ponadto, generowane przez spotki celowe przeptywy finansowe moga nie
by¢ zbiezne z terminami ptatnosci zobowigzan wynikajacych z Obligacji. W
przypadku trudnosci w pozyskaniu dodatkowego finansowania, wzrost skali
dziatalno$ci Grupy Mosty oraz tempo osiggania niektorych celow strategicznych
moga ulec spowolnieniu w stosunku do pierwotnych zatozen, co moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta
oraz spotek z Grupy Mosty, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Poreczyciel (GM) do wywigzania si¢ ze swoich

zobowigzan z tytulu Porgczenia GM.
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7.2

Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja gospodarcza w konteks$cie Grupy Mosty

Ryzyko pogorszenia sie sytuacji makroekonomicznej

Dziatalno$¢ Grupy Mosty, w tym poziom przychodow i realizacja zyskow,
uzalezniona jest od koniunktury gospodarczej panujacej na rynkach, na ktorych
Grupa Mosty prowadzi dziatalnos¢. Ogolna sytuacja makroekonomiczna jest silnie
powigzana z sytuacja na rynku finansowym, w tym z tendencjami na rynku stop
procentowych 1 kursow walut. Sprawia to, ze dzialalnos¢ Grupy Mosty jest silnie
powigzana z zarowno krajows, jak 1 migdzynarodowa koniunkturg gospodarczg. W
przypadku wystapienia spowolnienia czy pogorszenia sytuacji makroekonomiczne;j
Grupa Mosty moze zaobserwowac¢ spadek popytu ze strony potencjalnych odbiorcow
energii lub nabywcow innych produktéw i ustug oferowanych przez Grupe Mosty i

jej podmioty zalezne.

Grupa Mosty prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w Polsce, Gruzji oraz przygotowuje
projekty na Ukrainie. Jednocze$nie produkcja wykorzystywanych przez Grupg Mosty
komponentéw instalacji fotowoltaicznych odbywa si¢ takze w Chinach. Na
dziatalnos¢ Emitenta majg zatem wplyw czynniki makroekonomiczne dotyczace
rynkéw krajowych, rynku unijnego, jak rowniez do pewnego stopnia jej rynkoéw
importowych, ktore z kolei podlegaja wptywom sytuacji ekonomicznej regionu oraz

gospodarki §wiatowe;.

Negatywna sytuacja na rynkach finansowych moze skutkowa¢ wprowadzeniem przez
banki zaostrzonych procedur kredytowych, zwigkszeniem wymaganego poziomu
zabezpieczen lub zaostrzeniem postanowien umownych, co moze spowodowac

trudnos$ci w pozyskiwaniu finansowania przez podmioty z Grupy Mosty.

Wystapienie lub utrzymywanie si¢ mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak
rowniez bezposredni wpltyw cyklow gospodarczych moze mie¢ istotny negatywny
wplyw na dziatalnos¢ Grupy Mosty, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci lub
perspektywy rozwoju, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze

swoich zobowigzan z tytutu Poreczenia GM.

Ryzyko stop procentowych

Zadluzenie Emitenta oraz spolek z Grupy Mosty jest oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej, opartej o poziom wskaznika WIBOR. Istotny wzrost
stop procentowych lub inflacji spowoduje, ze zwigkszy si¢ nominalna wysokosc¢

odsetek ptaconych od zadluzenia Emitenta oraz spotek z Grupy Mosty.
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7.3

7.4

Wzrost poziomu stop procentowych moze mie¢ istotny negatywny wplyw na sytuacje
finansowa Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji. Spotki z Grupy Mosty wykorzystuja dostgpne na rynku

instrumenty zarzadzania ryzykiem stop procentowych.

Ponadto, oprocentowanie zadluzenia Emitenta i spotek z Grupy Mosty oparte
dotychczas o wskaznik WIBOR moze ulega¢ zmianom w przypadku potencjalnej
likwidacji wskaznika WIBOR lub zaprzestania jego opracowywania. W takiej
sytuacji moze nastapi¢ w szczegolnosci zmiana wysokosci lub sposobu obliczania
oprocentowania tego zadtuzenia, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje¢
finansowa Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do wywiagzania si¢ ze

swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

Ryzyko otoczenia politycznego

Glowne obszary dziatalnosci Grupy Mosty podlegaja regulacjom ksztaltowanym
przez prawodawcoéw krajowych oraz wspolnotowych. Zagadnienia polityczne,
w szczegolnosci kwestie dotyczace polityki klimatycznej, interesu odbiorcéw oraz
przedsiebiorstw energetycznych, wyboru promowanych technologii, maja istotny
wpltyw na podejmowane decyzje, uchwalane oraz zmieniane przepisy w sektorze
energetycznym. Decyzje polityczne moga mie¢ bezposredni wplyw na m.in.
ksztaltowanie cen energii elektrycznej i poziomu wsparcia dla odnawialnych zrodet
energii. Ponadto, regulacje dotyczace ochrony $rodowiska moga rowniez istotnie
wptywaé na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe Mosty. Podejmowane decyzje o
charakterze politycznym przez krajowe wladze i organy administracji publicznej, jak
i organy unijne, moga w znaczacy sposob wptywac na dziatalnos¢ Grupy Mosty.
Migdzy innymi mogg one wptywac na interpretacj¢ oraz kierunki zmian regulacji
prawnych (w szczegélnosci w odniesieniu do regulacji energetycznych i

srodowiskowych).

Powyzsze okoliczno$ci moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy Mosty, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolnos¢

Poreczyciel (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dzialalnoSci na rynkach zagranicznych,
w tym w Gruzji i na Ukrainie
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Ekspansja Grupy Mosty na rynki zagraniczne, w tym w Gruzji oraz realizacja procesu
dewelopmentu projektow na Ukrainie, wigze si¢ z wyzwaniami operacyjnymi,
finansowymi oraz regulacyjnymi, ktore mogg wptyng¢ na realizacje¢ i rentownosc¢
planowanych inwestycji. Kraje te charakteryzuja si¢ odmiennym otoczeniem
prawnym i instytucjonalnym, co moze skutkowaé trudno$ciami w procesie
uzyskiwania niezbednych pozwolen, dtuzszymi procedurami administracyjnymi oraz
ryzykiem zmian regulacyjnych, ktore mogtyby wptyna¢ na warunki funkcjonowania

sektora odnawialnych zrdédet energii.

W przypadku Ukrainy istotnym czynnikiem ryzyka pozostaje biezaca sytuacja
geopolityczna i zwigzane z nig konsekwencje dla infrastruktury energetycznej oraz
mozliwo$ci realizacji inwestycji. Trwajacy konflikt zbrojny stwarza ryzyko
fizycznych zniszczen planowanych aktywow, opoznien w realizacji projektow,
a takze zmiennosci regulacyjnej, ktéra moze wplynac na optacalnosé¢ przedsigwzigé.
Dodatkowo, niestabilno$¢ gospodarcza oraz wahania kursé6w walut mogg przektadac
si¢ na wzrost kosztow finansowania projektow oraz utrudnia¢ planowanie
dtugoterminowych przychodéw. Na obecnym etapie realizacji prace rozwojowe
zwigzane sg Z projektowaniem farm wiatrowych koncentruja si¢ na pozyskiwaniu
gruntow, uzyskiwaniu warunkéw przytaczenia do sieci oraz wykonywaniu pomiarow
wietrznosci, przy czym projekt o mocy 162 MW posiada juz rezerwacj¢ mocy,
natomiast projekt o mocy 900 MW znajduje si¢ na etapie pomiaréw wiatru i zakupu
gruntow. Niezwtocznie po uzyskaniu statusu "ready to build" zarzad podejmie

decyzj¢ o dalszych ich losach w tym o ich realizacji badz sprzedazy.

Nieco odmienne ryzyka wystepuja w Gruzji, gdzie rynek energii odnawialnej jest
fazie zmian regulacyjnych, ktore moga wptywaé na systemy wsparcia i warunki
rynkowe dla producentow energii. Mozliwos$¢ nagltych zmian w otoczeniu prawnym
i gospodarczym, w tym w dostepie do infrastruktury sieciowej oraz zasadach
przytaczenia nowych zrddet do systemu elektroenergetycznego, moze powodowac
trudnos$ci w realizacji projektow zgodnie z zatozeniami biznesowymi. Dodatkowo,
obecno$¢ na rynkach zagranicznych wiaze si¢ z konieczno$cia wspoOtpracy z
lokalnymi partnerami, co moze generowac¢ ryzyko kontraktowe oraz operacyjne.
Potencjalne trudnosci w egzekwowaniu umow oraz roznice w standardach
zarzadzania moga wptyna¢ na efektywnos$¢ realizacji projektow oraz ich ostateczne
wyniki finansowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego,
w Gruzji prowadzona jest dzialalno$¢ operacyjna 9 projektow fotowoltaicznych 0
lacznej mocy okolo 5 MW oraz trwa proces dewelopmentu dwoch projektow

hydroelektrowni o tacznej mocy okoto 20 MW. Mimo potencjalnych korzysci
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wynikajacych z ekspansji na nowe rynki, realizacja inwestycji w tych krajach wiaze
si¢ z podwyzszonym ryzykiem, ktore moze wplynaé zarowno na harmonogram, jak i
ostateczny poziom rentownosci projektow. Grupa Mosty, majac §wiadomos¢ tych
wyzwan, podejmuje dziatania majace na celu ich ograniczenie, jednak catkowite

wyeliminowanie tych zagrozen nie jest mozliwe.

Powyzsze okoliczno$ci mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa 1 wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy Mosty, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolnos¢

Poregczyciela (GM) do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

7.5 Ryzyko zwiazane z konfliktami zbrojnymi

W dniu 24 lutego 2022 r. Rosja rozpoczeta inwazje militarng na Ukrainie. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego trwa wojna i nie mozna
przewidzie¢ terminu jej zakonczenia. Trwajacy konflikt generuje istotng niepewno$é
odnosnie do bezpieczenstwa narodowego i przysziej sytuacji ekonomicznej w Polsce,
w tym poziomu kursow walutowych i stop procentowych, ptynnosci na rynku
finansowym, sytuacji w tancuchu dostaw, a takze pogorszenie ogélnych nastrojow
spotecznych. Ponadto, wojna pogorszyta sytuacje wielu przedsiebiorstw z sektora
matych i $rednich firm, ktére importowaty lub eksportowaty materiaty lub produkty
z Rosji lub Ukrainy, co przektada si¢ na nieche¢ tych podmiotéw do podjgcia decyzji
dotyczacych inwestycji w instalacje OZE. Grupa prowadzi obecnie inwestycje w
fazie projektowej budowy elektrowni wiatrowych na terenie zachodniej Ukrainy. W
rezultacie, wojna na Ukrainie moze wywiera¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg 1 operacyjng Grupy Mosty i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢ Porgczyciela (GM) do

wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

8. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym Grupy Mosty

8.1 Ryzyko zwiazane z otoczeniem regulacyjnym dotyczacym pozyskiwania energii
z odnawialnych Zrodel energii
Przepisy prawa, obowigzujagce w krajach, w ktorych Grupa Mosty prowadzi
dziatalno$¢, majg wplyw na rynek energii odnawialnej oraz systemy magazynowania
energii. Krajowe ustawodawstwo nierzadko reguluje ceny energii elektrycznej i
techniczne polaczenia migdzysystemowe wytwarzania energii elektrycznej nalezace
do klientow i moze powstrzymywac¢ dalsze inwestycje w badania oraz rozwoj

alternatywnych zrodet energii. Ponadto, moze rowniez wptywac¢ na cheé zakupu
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takiej energii przez klientow, co potencjalnie moze skutkowa¢ znacznym

ograniczeniem popytu na produkty Grupy Mosty.

Podstawowymi aktami prawnymi obowigzujacymi podmioty wytwarzajace |
dokonujace obrotu energia elektryczng w Polsce, w tym wickszo$¢ podmiotow z
Grupy Mosty, sa Prawo Energetyczne oraz Ustawa o OZE. Zgodnie z Prawem
Energetycznym, wytwarzanie i obrot energia elektryczna, z zastrzezeniem wyjatkow
wskazanych w tej ustawie, wymaga uzyskania odpowiedniej koncesji wydawane;j
przez Prezesa URE. Koncesje wydawane sg na czas oznaczony, nie krotszy niz 10 lat
i nie dhluzszy niz 50 lat. W okreslonych sytuacjach Prezes URE cofa koncesje,
w szczegblnosci w sytuacji, gdy przedsigbiorstwo energetyczne razgco narusza
warunki okreslone w koncesji lub inne warunki wykonywania koncesjonowane;j
dziatalnosci. Ponadto, Prezes URE moze cofna¢ koncesj¢ lub zmienié jej zakres m.in.
ze wzgledu na zagrozenie obronnosci lub Dbezpieczenstwa panstwa lub
bezpieczenstwa obywateli, w przypadku podziatu przedsiebiorstwa energetycznego
lub jego taczenia z innymi podmiotami, a takze w razie niewykonywania okreslonych
obowigzkoéw wynikajacych z Prawa Energetycznego. Cofnigcie lub zmiana zakresu
koncesji, na podstawie ktdrej podmioty z Grupy Mosty prowadzg dziatalno$¢, moze
w istotnie negatywny sposob wptynaé na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta

lub Grupy Mosty.

Do dziatalnosci podmiotow z Grupy Mosty, w szczegolnosci do procesu
inwestycyjnego polegajacego na tworzeniu nowych instalacji do produkcji i
magazynowania energii, majg zastosowanie ogolne przepisy dotyczace procesu
inwestycyjno-budowlanego. W zwiazku z tym, w toku tego procesu podmioty z
Grupy Mosty sa obowigzane uzyskiwa¢, m.in. decyzje o s$rodowiskowych
uwarunkowaniach, decyzje o warunkach zabudowy, pozwolenia na budowe oraz
pozwolenia na uzytkowanie. W okreslonych sytuacjach budowa nowej instalacji
moze wymagaé¢ wprowadzenia zmian do projektowanych planéw ogoélnych lub
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego. W okre§lonych sytuacjach,
dany podmiot z Grupy moze nie uzyska¢ wymaganych decyzji administracyjnych lub
postepowanie administracyjne w tej sprawie moze si¢ przedluza¢, co moze miec

negatywny wplyw na rozwoj dziatalno$ci Grupy Mosty oraz na jej wyniki finansowe.

Podmioty z Grupy Mosty uczestnicza w aukcjach przeprowadzanych przez Prezesa
URE, ktorych przedmiotem jest sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej w
instalacjach odnawialnego Zrodta energii i wprowadzonej do sieci przez wytworcow

energii. Wytwodrcy energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii, ktory
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zamierzajg przystapi¢c do aukcji, podlegaja procedurze oceny formalnej
przygotowania do wytwarzania energii elektrycznej w danej instalacji. Ilo$¢ energii
elektrycznej, jaka ma zosta¢ zakupiona w ramach aukcji w danym roku, jest ustalana
na nowo w kazdym kolejnym roku, a wigc wartosci okreslane w poszczegdlnych
latach moga si¢ znacznie od siebie r6zni¢. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, ze
dla danego typu instalacji okreslona minimalna warto$¢ energii elektrycznej, jaka ma
zosta¢ zakupiona w danym roku, wyniesie "0", a wigc aukcja dla tego typu instalacji
w ogoéle si¢ nie odbedzie. Cena sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej z
odnawialnych zrodet energii, podana w ofertach uczestnikow aukcji, ktorych oferty
ostatecznie wygraty dang aukcjg, podlega corocznej waloryzacji Sredniorocznym
wskaznikiem cen towaréw i uslug konsumpcyjnych ogdtem z poprzedniego roku
kalendarzowego. Ponadto, na zwycigzcoéw aukcji naktadane sg okre§lone obowiazki,
szczegdtowo opisane w Ustawie o OZE, ktore obejmujg m.in. maksymalny termin, w
jakim po wygraniu aukcji ma nastapi¢ wytwarzanie energii w danej instalacji oraz

zobowiazanie zwyciezcy aukcji do sprzedazy energii elektryczne;.

W odniesieniu do magazynow energii rozwijanych przez Grupe Mosty, ktore moga
uczestniczy¢ w rynku mocy, nalezy uwzgledni¢ réwniez ryzyka regulacyjne
dotyczace funkcjonowania tego mechanizmu. Rynek mocy w Polsce dziata w oparciu
o aukcje gltowne, w ktérych jednostki magazynowe konkurujg o zawarcie kontraktow
mocowych na kolejne lata dostaw. Zmiany w przepisach regulujacych certyfikacje
jednostek magazynowych, zasady kwalifikacji do rynku mocy, sposob kalkulacji
wynagrodzenia za gotowos¢ do dostarczania mocy, wysoko$¢ obowiazkéw
mocowych czy katalog sankcji za ich niewykonanie moga bezposrednio wptywac na
wysokos¢ przychodow osigganych z tego tytutu. Nie mozna réwniez wykluczy¢, ze
modyfikacje organizacji aukcji, limitow budzetowych, kryteriow technicznych lub
wymogow operacyjnych doprowadza do obnizenia optacalno$ci projektéw
magazynowych lub konieczno$ci dostosowania ich parametréw technicznych do

nowych regulacji.

Materializacja kazdego ze wskazanych wyzej czynnikéw ryzyka moze negatywnie
wptynaé na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i Grupy Mosty, co moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na wyniki finansowe Emitenta lub Grupy Mosty, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolno$¢

Poreczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

8.2 Ryzyko zwiazane z regulacjami dotyczacymi ochrony Srodowiska naturalnego
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Spotki z Grupy Mosty sa zobowigzane do przestrzegania odpowiednich przepisow
prawa dotyczacych ochrony srodowiska, w Polsce i za granica. Przepisy te reguluja
m.in. emisje zanieczyszczen, §ciekow, ochrong gleby i wod gruntowych oraz zdrowie
i bezpieczenstwo ludzi. W przypadku nieprzestrzegania obecnych lub przysztych
przepisoéw 1 regulacji dotyczacych ochrony $rodowiska naturalnego, spotki z Grupy
Mosty mogg zosta¢ zmuszone do zaptaty znacznych kar, a nawet do zaniechania
prowadzenia dziatalnosci. Niektore urzadzenia wykorzystywane w instalacjach
Grupy Mosty, takie jak transformatory, zawierajg substancje, ktore w przypadku
awarii lub wypadku mogg spowodowac zanieczyszczenie srodowiska naturalnego.
Przestrzeganie obowigzujgcych Emitenta i podmioty z Grupy Mosty przepiséw i
regulacji zwigzane jest z ponoszeniem okreslonych kosztow, a ewentualne ich
naruszenie wigzace si¢ z nalozeniem kar przez wlasciwe organy administracji
publicznej moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowg i
wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy Mosty, i tym samym na zdolnos¢
Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji oraz zdolno$¢ Poreczyciela (GM)

do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytulu Poreczenia GM.

8.3 Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym

Dziatalno$¢ spotek z Grupy Mosty podlega licznym regulacjom krajowym, unijnym
oraz migdzynarodowym. Przepisy, regulacje, decyzje, stanowiska, opinie,
interpretacje, wytyczne itp., majace zastosowanie do prowadzonej przez Grupg Mosty
dziatalnosci, podlegaja czgstym zmianom. Ponadto, szereg przepisow majgcych
zastosowanie do dzialalno$ci Grupy Mosty, zostato uchwalonych stosunkowo
niedawno i1 nie wyksztalcita si¢ praktyka w zakresie ich stosowania (co moze
powodowa¢ ryzyko niewlasciwej ich interpretacji i stosowania). Istotne dla
dziatalno$ci Grupy Mosty sa rowniez decyzje podejmowane przez odpowiednie
organy administracji, w szczegdlnosci organy regulacji energetyki w krajach, w
ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, ktore cechujg sie duzg uznaniowoscia i sg czesto
przedmiotem sporow sadowych. Grupe Mosty obcigza ryzyko niedostosowania
prowadzonej dziatalno$ci do zmieniajacych si¢ przepisow i regulacji, ze wszystkimi
tego konsekwencjami, oraz wydawania przez poszczegdlne organy i sady decyzji lub

orzeczen niekorzystnych dla Grupy Mosty.

Powyzsze okolicznosci moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy Mosty, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji oraz zdolnos¢

Poreczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Poreczenia GM.
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8.4

8.5

8.6

Ryzyko niespelnienia wymogéw prawnych oraz negatywnych decyzji organow
administracji publicznej dotyczacych pozwolen wymaganych do prowadzenia
dzialalno$ci przez podmioty z Grupy Mosty

Ryzyko to zostato szczegotowo opisane w czesci dotyczacej Emitenta, jednak nalezy
podkresli¢, ze odnosi si¢ ono réwniez do dziatalnosci catej Grupy Mosty. Proces
realizacji celéw biznesowych Grupy Mosty, w tym zwigzanych z rozwojem
Zielonych Projektdw, jest uzalezniony od szeregu czynnikOw zewnetrznych i
wewnetrznych, na ktore Grupa Mosty nie ma pelnego wplywu. W przypadku
materializacji tego ryzyka moze dojs¢ do opdznien lub zaktocen w realizacji
projektdw, wzrostu kosztow dziatalnosci, a takze pogorszenia sytuacji finansowej i
wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze ograniczy¢ zdolnosc¢
Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz zdolnos¢

Porgczyciela (GM) do wywiazania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Poreczenia GM.

Ryzyko niekorzystnych zmian w otoczeniu prawnym Grupy Mosty

Ryzyko to zostato szczegdtowo opisane w czesci dotyczacej Emitenta, jednak nalezy
podkresli¢, ze odnosi si¢ ono rowniez do dziatalnosci calej Grupy Mosty. Proces
realizacji celow biznesowych Grupy Mosty, w tym zwiazanych z rozwojem
Zielonych Projektow, jest uzalezniony od szeregu czynnikow zewnetrznych i
wewnetrznych, na ktore Grupa Mosty nie ma pelnego wplywu. W przypadku
materializacji tego ryzyka moze dojs¢ do opdznien lub zaktocen w realizacji
projektow, wzrostu kosztow dzialalnosci, a takze pogorszenia sytuacji finansowe;j i
wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w konsekwencji moze ograniczy¢ zdolnos¢
Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji oraz zdolnos¢

Poreczyciela (GM) do wywigzania si¢ ze swoich zobowigzan z tytutu Poreczenia GM.

Ryzyko niekorzystnych zmian w otoczeniu podatkowym Grupy Mosty

Dziatalno$¢ Grupy Mosty w zakresie inwestycji w Zielone Projekty jak roéwniez
eksploatacji obecnych farm OZE jest uzalezniona od obowiazujacych przepisow
prawa, regulacji administracyjnych oraz decyzji organéw panstwowych i
samorzadowych w zakresie przepisow podatkowych. Zmiany przepiséw prawa lub
ich interpretacji, w tym regulacje dotyczace podatku od nieruchomosci, czy tez
podatkow celnych moga wptyng¢é na mozliwos$¢ realizacji projektow, koszty

prowadzenia dziatalnos$ci oraz harmonogram inwestycji.

Niepewnos¢ interpretacyjna przepisdow, nowe wymogi administracyjne lub
niekorzystne decyzje organéw regulacyjnych mogg prowadzi¢ do opoznien w

realizacji projektow, zwigkszenia kosztdw, ograniczenia przychodow lub

Mosty Magazyny Energii Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 51 -



Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

9.1

koniecznosci wprowadzenia dodatkowych procedur. Ponadto ryzyko to obejmuje
mozliwo$¢ wydania decyzji administracyjnych lub sadowych, ktére moga by¢
niekorzystne dla Emitenta. W przypadku materializacji tego ryzyka moze dojs¢ do
op6znien lub zaktocen w realizacji projektow, wzrostu kosztow dziatalnosci, a takze
pogorszenia sytuacji finansowej i wynikow operacyjnych Grupy Mosty, co w
konsekwencji moze ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan
wynikajacych z Obligacji oraz zdolnos¢ Poreczyciel (GM) do wywiazania si¢ ze

swoich zobowigzan z tytutu Porgczenia GM.

Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i
ryzyko niewyplacania odsetek od Obligacji
Inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem utraty catosci lub czgsci

zainwestowanych §rodkow.

Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci
nominalnej oraz na zaplacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie bedg wykonane
albo ich wykonanie moze by¢ czesciowe lub ulec opodznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie dysponowac odpowiednimi
srodkami pieni¢znymi w terminie wymagalno$ci §wiadczen z Obligacji. Ponadto,
Emitent moze zwigkszy¢ swoje zadluzenie poprzez, migdzy innymi, zaciggnigcie
pozyczek, kredytdow lub emisji nowych dluznych papieréow wartoSciowych.
Dodatkowo, Emitent moze realizowa¢ zmiany w ramach struktury Grupy Mosty,
rozporzadza¢ swoimi aktywami albo dokonywaé okres§lonych transakcji, a w
szczegolnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz dokonywac podziatu zysku na
rzecz swoich wspolnikow. Opisane powyzej przypadki moga by¢ sprzeczne z
interesem obligatariuszy, moga negatywnie wplywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do
spetlnienia zobowigzan z Obligacji oraz ograniczy¢ zdolnos$¢ Obligatariuszy do

realizacji praw z Obligacji.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji,
Obligatariusze beda mieli mozliwo$¢ dochodzenia roszczen z Obligacji w drodze
sagdowego postgpowania egzekucyjnego oraz poprzez egzekucje z zabezpieczen
ustanawianych w zwigzku z emisja Obligacji. Istnieje jednak ryzyko, ze majatek
Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen Obligatariuszy w calosci

lub czesci.
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9.2

9.3

9.4

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i w zwiazku z tym nie sg obj¢te systemem
gwarantowania depozytow, o ktorym mowa w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca
2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji. W konsekwencji, w przypadku niewykupienia
Obligacji w terminie wykupu istnieje ryzyko, ze srodki zainwestowane w Obligacje

nie zostang odzyskane.

Ryzyko wcze$niejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji lub
wystapienia ustawowej przestanki wymagalnoSci obligacji

W przypadku wystapienia: (i) przypadku niewypekienia zobowigzania wskazanego
w Warunkach Emis;ji lub (ii) podstawy do skorzystania przez posiadacza Obligacji z
prawa do wczesniejszego wykupu, w zwigzku z ktérg zostata podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgod¢ na wczes$niejszy wykup Obligacji,
posiadacz Obligacji moze zazgda¢ wezesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, w
przypadku wystapienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga one
podlegaé natychmiastowemu wykupowi. W takim wypadku, Obligacje beda podlegac
wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu, a Emitent moze by¢

narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko wcze$niejszego wykupu Obligacji na Zzadanie Emitenta

Stosownie do postanowien Warunkéw Emisji. Emitent jest uprawniony do
wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku wykonania przez
Emitenta uprawnienia do wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie w
jakim zostana wykupione ulegng umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom bedzie
przystugiwato prawo do wyplaty odsetek z tytutu Obligacji jedynie za okres do Dnia
Wczesniejszego Wykupu. Ponadto, opcja wcezesniejszego wykupu Obligacji moze
obnizy¢ ich warto$¢ rynkowag w okresie, w ktorym Emitent moze dokonaé ich
wczesniejszego wykupu, jak rowniez w okresie poprzedzajacym okres, w ktorym
Emitentowi bedzie przystugiwalo prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji

W  przypadku wystapienia opisanych w Warunkach Emisji przestanek
uprawniajacych Obligatariuszy do Zzadania wcze$niejszego wykupu Obligacji ze
wzgledu na ogloszenie upadlosci, ztozenie wniosku o ogloszenie upadlosci,
wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego lub inne podobne okolicznosci
zwigzane ze stanem niewyptacalnosci lub rozpoczeciem restrukturyzacji zobowigzan

finansowych istnieje ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy
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uprawnienia do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Ryzyko takie zwigzane
jest z przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadlosciowego, ktore
przewiduja niewazno$¢ postanowien o zmianie lub rozwigzaniu stosunku prawnego
w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego lub
otwarcia tego postgpowania, czy tez w przypadku zlozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci lub ogloszenia upadtosci Emitenta. W konsekwencji, wykonanie uprawnien
Obligatariuszy wskazanych w Warunkach Emisji na wypadek wystgpienia wyzej

okreslonych zdarzen moze sta¢ niemozliwe.

Ryzyko zwiazane z dochodzeniem wierzytelnosci przez Administratora
Zabezpieczen i Administratora Zastawu

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, na podstawie umowy zawartej pomigdzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen oraz umowy zawartej pomigdzy
Emitentem a Administratorem Zastawu, Administrator Zabezpieczen oraz
Administrator Zastawu sg uprawnieni do dochodzenia zaspokojenia z zabezpieczen
ustanowionych w zwigzku z Obligacjami w imieniu wlasnym, lecz na rachunek
wszystkich Obligatariuszy. W przypadku zaistnienia konieczno$ci zaspokojenia
roszczen obligatariuszy z zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen oraz
Administrator Zastawu dokonuja, zgodnie z otrzymanymi instrukcjami oraz
obowigzujacymi w danej jurysdykcji przepisami prawa, wyboru metody egzekucji.
Istnieje ryzyko, iz ewentualne dziatania podejmowane przez Administratora
Zabezpieczen lub Administratora Zastawu okaza si¢ nieskuteczne lub wybrana
metoda egzekucji nie doprowadzi do catkowitego zaspokojenia roszczen

Obligatariuszy. Ponadto koszty egzekucji moga by¢ znaczace.

W przypadku przeprowadzenia skutecznej egzekucji, wierzytelnosci beda podlegaty

zaspokojeniu zgodnie z nastgpujaca kolejnoscia:

(a) koszty zwigzane =z dochodzeniem roszczen przez Administratora
Zabezpieczen oraz Administratora Zastawu, w tym wynagrodzenia
Administratora Zabezpieczen oraz Administratora Zastawu w czgsci w jakiej

nie zostaty pokryte przez Emitenta;

(b) odsetki w opdznieniu w zaptacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci;
(©) odsetki od wierzytelno$ci Obligatariuszy przewidziane w Warunkach Emisji;
(d) wierzytelno$ci gtéwne Obligatariuszy.
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9.7

9.8

Naleznosci dalszych kategorii zaspokaja si¢ dopiero po catkowitym zaspokojeniu
naleznosci poprzedzajacej kategorii. W przypadku, gdy suma przeznaczona do
podziatlu nie wystarcza na zaspokojenie w cato$ci wszystkich nalezno$ci tej samej
kategorii, naleznosci danej kategorii bgda regulowane proporcjonalnie. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku, gdy suma przeznaczona do podzialu nie wystarczy na
zaspokojenie wszystkich kategorii, to wierzytelnosci dalszych kategorii moga

pozostac niezaspokojone w czesci lub catosci.

Ryzyko wszczecia postepowania upadlosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do Administratora Zabezpieczen

Zaspokojenie Obligatariuszy z przedmiotow zabezpieczen Obligacji rzgdzonych
prawem polskim ustanowionych na rzecz Administratora Zabezpieczen
(z wylaczeniem zastawoéw rejestrowych, ktore zostal ustanowiony na rzecz
Administratora Zastawu) zalezy od podjecia odpowiednich czynnosci przez
Administratora Zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na wszczecie
postgpowania upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego w stosunku do
Administratora Zabezpieczen i konieczno$¢ wyznaczenia nowego administratora
zabezpieczen takie czynnosci nie zostang dokonane w odpowiednim terminie.
Ponadto ze wzgledu na toczace si¢ postepowanie upadlosciowe lub
restrukturyzacyjne wyznaczenie nowego administratora zabezpieczen moze by¢

utrudnione i wydtuzone.

Ryzyko zwigzane z Administratorem Zabezpieczen

Emitent ustanowit Administratora Zabezpieczen oraz Administratora Zastawu.
Administrator Zabezpieczen oraz Administrator Zastawu wykonuja we wilasnym
imieniu, ale na rachunek Obligatariuszy, prawa i obowiazki wynikajgce z
Zabezpieczen Obligacji. W przypadku niewlasciwego wykonywania obowigzkoéw
przez Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu, na potrzeby
prowadzenia egzekucji celem odzyskania nalezno$ci z Obligacji, moze to skutkowaé
mniejszym stopniem zaspokojenia Obligatariuszy lub catkowitym brakiem ich

zaspokojenia.

Ryzyko zwigzane z Poreczeniem Poreczyciela (GM)

W ramach Por¢czenia Porgczyciela (GM) Administrator Zabezpieczen moze
dochodzi¢ praw przystugujacych Obligatariuszom na podstawie Porgczenia
Porgczyciela (GM) nie wczes$niej niz po uptywie 90 dni od dnia wystapienia tzw.

kwalifikowanego braku zaptaty, ktorym jest sytuacja braku zaspokojenia
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Zabezpieczonych Wierzytelnosci w terminie ich wymagalnosci zgodnie z

Warunkami Emisji w facznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN.

W konsekwencji, niezaleznie od Ryzyka zwigzanego z realizacjg praw z tytutu
poregczen oraz pozyczek udzielonych przez Poreczyciela (GM), w przypadku
nieskutecznej egzekucji z innych Zabezpieczen Obligacji niz Porgczenie Porgczyciela
(GM), mozliwos¢ zaspokojenia przez Obligatariuszy przystugujacych im
wierzytelnosci z tytulu Obligacji z Porgczenia Porgezyciela (GM) moze podlegac

op6znieniu lub ograniczeniu.

9.9 Ryzyko zwigzane ze zmiana warunkow emisji przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wbrew woli niektérych Obligatariuszy oraz bedacej w
sprzeczno$ci z indywidualnymi interesami Obligatariusza
Warunki Emisji przewidujg ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z
Warunkami Emisji oraz Ustawa o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze
podejmowa¢ uchwaly w sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w
innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji danej serii. Ponadto zgodnie z
Warunkami Emisji niektére uprawnienia Obligatariuszy okreslone w Warunkach

Emisji zalezg od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zwotlanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci
przez Obligatariuszy 1 Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy
podejmowane sg odpowiednig wigekszoscia gtoséw posiadaczy Obligacji danej serii,
w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy mniejszosciowy pakiet Obligacji
glosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza si¢
liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich
wola, co moze uniemozliwi¢ im podjgcie zamierzonych przez nich dziatan, w tym w

zakresie mozliwosci zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji (w rozumieniu art.
49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci
swiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow wyplaty oprocentowania,
terminu, miejsca lub sposobu spetniania $wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym
dni, wedtug ktorych ustala si¢ uprawnionych do tych $§wiadczen, zasad przeliczania
warto$ci $wiadczenia niepieni¢znego na $wiadczenie pieni¢zne, wysokosci, formy
lub warunkow zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz zasad
zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwal przez Zgromadzenie
Obligatariuszy) Obligacji wymaga: (i) w przypadku Obligacji niewprowadzonych do
ASO zgody % obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, za$ (ii) w
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przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO zgody wszystkich Obligatariuszy
obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy. Ponadto obniZenie warto$ci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkow
Emisji innej niz zmiana postanowien kwalifikowanych oraz obnizenie warto$ci
nominalnej Obligacji, zapadaja wigkszoscia gloséw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy, za wyjatkiem uchwal w sprawie: (i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie
opisane w punkcie 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu)
Warunkow Emisji stanowi podstawe do ztozenia Zawiadomienia o Wcze$niejszym
Wykupie lub (ii) podj¢cia Uchwaty a Priori, ktore zapadaja bezwzgledna wigkszos$cia

glosdw obecnych na zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy dotyczaca obnizenia warto$ci nominalnej
Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkéw emisji w
sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli

zgode na zmiang wyrazi Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawa o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne,
w przypadku, gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udzial Obligatariusze
posiadajacy co najmniej 50% skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji
danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie, wiec moglto podejmowac
uchwal, jezeli wezma w nim udziatl Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50%
skorygowanej tacznej warto$ci nominalnej Obligacji danej serii. Powoduje to, Ze rola

Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na
warunkach przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan
prawny przez nig ustalony moze ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac prawo
glosu osobiscie lub przez pelnomocnika, przy czym udzielanie i odwotywanie
petnomocnictwa wymaga formy pisemnej brak jej zachowania bedzie skutkowat
niewaznoscig tak udzielonego pelnomocnictwa i czynno$ci wykonanych na jego

podstawie.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w zielone obligacje oraz wykorzystaniem
srodkow pochodzacych z emisji
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Emitowane w ramach Programu Obligacje oferowane sa jako ,,obligacje zielone”
poniewaz Emitent planuje przeznaczy¢ s$rodki z nich pozyskane na realizacje

projektow przynoszacych korzysci dla srodowiska naturalnego.

Zielone Projekty zostang wybrane w oparciu o kryteria opisane w Green Bond

Framework, ktory okresla:

(a) kryteria wyboru Zielonych Projektéw, na ktore Emitent moze przeznaczy¢

srodki z emisji Obligacji;

(b) proces oceny i selekcji Zielonych Projektow;
(© zasady zarzadzania wptywami z Obligacji; oraz
(d raportowanie wykorzystania §rodkow z Obligacji oraz wptywu Zielonych

Projektow na $rodowisko naturalne.

Green Bond Framework zostal sporzadzony w oparciu o standard Green Bond
Principles w wersji opublikowanej w czerwcu 2025 roku przez International Capital
Markets Association. Emitent wystapit o potwierdzenie zgodnosci Green Bond
Framework z zasadami opisanymi w Green Bond Principles do Krajowej Agencji

Poszanowania Energii.

W obecnym otoczeniu regulacyjnym, "zielone obligacje” czy "zielone projekty" nie
sa terminami prawnymi. Na rynku przyjmuje si¢, ze $rodki pozyskane z emisji
zielonych obligacji powinny zosta¢ przeznaczone na projekty przynoszace korzysci
dla srodowiska. Jednak ocena, czy dany projekt faktycznie speknia te kryteria, moze
si¢ r6zni¢ w zalezno$ci od inwestora. W efekcie, Emitent nie jest w stanie
zagwarantowac, ze sposob wykorzystania srodkoéw z emisji Obligacji bedzie w petni

odpowiadal oczekiwaniom inwestorow.

Zgodnie z postanowieniami warunkéw emisji Obligacji, Emitent jest zobowigzany do
przeznaczenia srodkow pozyskanych z Obligacji na Zielone Projekty. Emitent moze
by¢ niezdolny do spetnienia kryteriow realizacji Zielonych Projektow wyznaczonych
w Green Bond Framework. W rezultacie moze nie wykorzysta¢ $rodkéw
pozyskanych z emisji na realizacje Zielonych Projektow, a tym samym nie osiaggnaé

efektu w postaci pozytywnego wplywu na §rodowisko naturalne.
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Jezeli Emitent wykorzysta $rodki z Obligacji na inne cele niz Zielone Projekty, bedzie
to stanowi¢ naruszenie Warunkoéw Emisji i skutkowaé wystapieniem podstawy dla

zadania przez inwestorow wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, inwestorzy musza samodzielnie oceni¢, czy oferowane
Obligacje spetniajg zatozone przez nich kryteria inwestycyjne, szczeg6lnie z zakresie
pozytywnego wptywu na $rodowisko naturalne. Ponadto naruszenie przez Emitenta
niektorych postanowien Green Bond Framework w ramach realizacji Zielonych
Projektow nie jest kazdorazowo rownoznaczne z wystgpieniem przypadku naruszenia
przez Emitenta warunkdéw emisji, a co za tym idzie nie kazde niewykonanie
zobowigzan okreslonych w Green Bond Framework daje inwestorowi podstawe do

zadania wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji.

10. Czynniki ryzyka zwiazane z obrotem Obligacjami w ASO

10.1

Ryzyko braku ptynnosci

W zwiagzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO, istnieje ryzyko, ze obrot
Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony
inwestorow. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze Obligacje nie bedg mogty

zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

Ponadto, notowanie Obligacji na ASO wiaze si¢ z ryzykiem zmiennosci kursu oraz
ograniczonej ptynnosci. Istnieje wiele czynnikdw, zwlaszcza natury ekonomicznej,
niezaleznych od Emitenta, ktore moga wplyna¢ na popyt i ceny w ASO. Na ptynnos¢
Obligacji mogg mie¢ wplyw m.in.:

(a) sytuacja finansowa Emitenta;

(b) ogolna koniunktura na rynkach kapitatowych;

(©) regulacje prawne i podatkowe;

(d) sytuacja makroekonomiczna;

(e) stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku
wtérnym.

W zwigzku z powyzszym, podejmujac decyzjg inwestycyjna, Obligatariusz powinien
uwzglednié¢ ryzyko, iz obrot Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajacej
inwestora cenie moze by¢ ograniczony. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy moga

mie¢ trudnos$ci ze sprzedaza swoich Obligacji po cenach, ktére zapewnig im dochod
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10.2

poréownywalny z dochodem z podobnych inwestycji, dla ktorych istnieje rozwinigty

rynek wtorny.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku,
gdy obrot okre§lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia, miedzy innymi,
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesOw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskaza¢ termin
obowigzywania zawieszenia obrotu, ktory moze ulec przedluzeniu, jesli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu beda obowigzywaly przestanki, o ktérych
mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli
decyzje zawierajaca zadanie zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi,
w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia,
migdzy innymi, prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami

Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW,
jako podmiot prowadzacy ASO GPW moze podja¢ decyzje m.in. o zawieszeniu
obrotu papierami warto§ciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacymi
papierami warto$§ciowymi, w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spetniac
warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesOw inwestoroOw lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu

instrumentow finansowych z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo,
zgodnie § 11 Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi,
w nastepujacych przypadkach:

(a) na wniosek emitenta;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow; lub

(¢ jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO GPW.
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10.3

Zawieszajac  obrot instrumentami finansowymi GPW  jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek Emitenta
lub jezeli w ocenie GPW zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej (z wyjatkiem wniosku

Emitenta) (§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wlasciwego organu (§ 11 ust.

2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, GPW moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi, przed podj¢ciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu. Na podstawie § 12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrot
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu, roéwniez do czasu uplywu

terminow do uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z obrotu.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku,
gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowym zagraza w sposob istotny, miedzy
innymi, prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu lub
powodowalby naruszenie interesow inwestorow, GPW na zadanie KNF, ma
obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu na ASO. Na podstawie art.
78 ust. 4a GPW, jako prowadzacy ASO GPW moze podja¢ decyzje o m.in.
wykluczeniu papierow warto§ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty
spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesOw inwestoré6w lub zagrozenia prawidlowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu
papierow warto§ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami

warto§ciowymi z obrotu i podaje t¢ informacj¢ do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z zapisami § 12 ust. 2 i § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza

instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

(a) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;
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(b)
(c)
(d)

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentows;

po uprawomocnieniu si¢ postanowienia o ogloszeniu upadtosci Emitenta
dtuznych instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez
sad wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek Emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez
sad postepowania upadtoSciowego ze wzgledu na to, ze majgtek Emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na

zaspokojenie kosztow postgpowania.

Dodatkowo zgodnie z zapisami odpowiednio § 12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW,

GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie

obrotu w nast¢pujacych przypadkach:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow;

jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym
systemie obrotu; oraz

wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; oraz

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego
podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow
finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podzialu (wydzielenia) albo z dniem przeksztalcenia.

10.4 Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia naloZzenia na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie obowiazkow okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub

wykonuje nienalezycie obowiazki wymagane przez przepisy prawa, w szczegolnosci

obowigzki informacyjne wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

(a)

wydaé decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku, gdy papiery warto§ciowe Emitenta sg
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzje 0

wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie; albo
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(b) natozy¢, biorac pod uwage w szczego6lnosci sytuacje finansowa podmiotu, na

ktory jest naktadana, kare pienigzng do wysokosci 1.000.000,00 PLN; albo
(©) zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art.
18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare
pienigzng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% calkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.
Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzgdu Emitenta, kare pieni¢zng do wysokosci 2.072.800,00 PLN.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty
uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa powyzej, zamiast
kary, o ktorej mowa powyzej, KNF moze nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku,
gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, KNF moze natozy¢ na Emitenta karg

pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 PLN.

10.5 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z
Regulaminu ASO GPW
Zgodnie z § 17¢ ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad
lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez GPW lub nie wykonuje, lub nienalezycie wykonuje obowigzki okre§lone
odpowiednio w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w szczegolnosci obowigzki
okreslone w § 15a i 15b Iub § 17 - 17b, GPW jako organizator alternatywnego
systemu obrotu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub

uchybienia:

(a) upomnie¢ Emitenta,

(b) natozy¢ na Emitenta karg pienie¢zng w wysokosci do 50.000 PLN.
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10.6

GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze
wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegoOlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych

dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowiazujacych na ASO.

W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu albo nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w ww. rozdziatach lub nie wykonuje obowigzkéw, o ktorych
mowa w ustepie powyzej, GPW moze natozy¢ na Emitenta kar¢ pieni¢zng, przy czym
kara ta tacznie z karg pieni¢zng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO GPW nie moze przekracza¢ 50.000 PLN (zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu
ASO GPW).

Ryzyko nalozenia kar pieni¢znych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku, gdy Emitent dopusci si¢
manipulacji, wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych,
organy panstwowe moga natozy¢ na niego administracyjne sankcje pienigzne,
ktorych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowi¢ co najmniej rownowartos¢ 15
milionow EUR (lub 15% calkowitych rocznych obrotow podmiotu dominujacego
Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowiazkow zwigzanych z prowadzeniem list osob
posiadajacych dostep do informacji poufnych lub transakcjami oséb petniacych
obowiazki zarzadcze powinno wigzaé si¢ z mozliwo$cig natozenia na niego kary

pienieznej w wysokosci co najmniej rownowartosci 1 miliona EUR.
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I11.  OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJINYM

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym odpowiada Emitent.

W imieniu Emitenta dziata:
Jacek Skrabacz — Cztonek Zarzadu

Ja, nizej podpisany oSwiadczam, zZe zgodnie z naszq najlepsza wiedza i przy doloZeniu nalezytej
staranno$ci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz ze nie pomini¢to w nim zadnych faktow,
ktore moglyby wplywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentéow finansowych wprowadzanych
do obrotu, a takze zZe opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi

instrumentami.

Elektronicznie podpisany przez Jacek

Jacek Piotr Skrabacz Piotr skrabacz

Podpis: Data: 2026.03.04 11:41:26 +01'00'
Imi¢ i nazwisko: Jacek Skrabacz
Stanowisko: Cztonek Zarzadu

Zgodnie z § 18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca
oraz zgodnie z § 3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszym

Dokumencie Informacyjnym o$wiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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1IV.  DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1. Cele emisji

Emitent zobowigzuje si¢ przeznaczy¢ wplywy z emisji Obligacji na (a) finansowanie lub
refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektow przez podmioty
z Grupy Mosty, na podstawie i zgodnie z Green Bond Framework; (b) udzielanie przez
Emitenta pozyczek wewnatrzgrupowych innym podmiotom z Grupy Mosty na cele wskazane
w lit. (a) powyzej, przy czym $rodki z takich pozyczek udzielonych podmiotom z Grupy Mosty
moga by¢ nastepnie przedmiotem dalszych pozyczek udzielanych innym podmiotom z Grupy
Mosty w zakresie dozwolonym na podstawie Warunkow Emisji; lub (c) zabezpieczenie
ptatnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe poprzez przelew Kwoty
Depozytu na Rachunek Obstugi Zadtuzenia.

2. Wielko$¢ emisji

W ramach emisji Obligacji Emitent wyemitowat 10.000 Obligacji o warto$ci nominalnej
10.000 PLN kazda.

3. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna dluznych instrumentéw finansowych

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN.
Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 10.000 PLN.

4. Wyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dluznych bedacych przedmiotem
whniosku o0 wprowadzenie

4.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaly zaoferowane w sposdb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy
0 Obligacjach. W zwiazku z przeprowadzeniem oferty Obligacji na podstawie art. 1
ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego, Emitent nie byl zobowigzany do
udostepnienia prospektu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Prospektowym ani

memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w Ustawie o Ofercie Publiczne;.

Otwarcie subskrypcji nastapito 31 pazdziernika 2025 roku a zakonczenie subskrypcji
nastgpito 4 listopada 2025 roku.

4.2 Data przydzialu instrumentow dluznych

Obligacje zostaly przydzielone inwestorom 5 listopada 2025 roku.

4.3 Liczba instrumentéw dluznych objetych subskrypcja lub sprzedazg
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4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

411

10.000 sztuk

Stopa redukcji w poszczegolnych transzach (w przypadku, gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentow dhuznych byla mniejsza od liczby
papierow warto$ciowych, na ktére zlozono zapisy)

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie dokonywano redukcji przydzielonych

Obligacji. Emisja nie byta podzielona na transze.

Liczba instrumentéw dluznych, ktore zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

10.000 sztuk

Cena, po jakiej instrumenty dluzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 10.000 PLN za jedng Obligacj¢ i byta
roéwna warto$ci nominalnej jednej Obligacji.

Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty dluzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegélnych transzach

Zapisy na Obligacje ztozyly tacznie 44 podmioty (uwzgledniajac subfundusze).

Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

Liczba os6b, ktérym przydzielono instrumenty dluzne w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach
Na koniec dnia emisji Obligacji, Obligacje posiadato tacznie 44 podmioty

(uwzgledniajac subfundusze). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypeji lub sprzedazy w poszczegolnych transzach, sa
podmiotami powiazanymi z Emitentem

Podmioty, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji

lub sprzedazy w poszczegodlnych transzach, nie sa podmiotami powigzanymi Z

Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

Nazwa (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw warto$ciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczna ceng jednostki instrumentu dluznego (cena
emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez
subemitenta).

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umow o subemisje.

Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji,
ze wskazaniem wysoko$ci kosztéow wedlug ich tytuléow, w podziale
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przynajmmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty,
wynagrodzenia subemitentéw, dla kazdego oddzielnie, sporzadzenia dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa i promocji oferty, wraz z
metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych i sposobem ich
ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Laczne koszty emisji Obligacji wyniosty 699.794,36 PLN oraz 39.000 EUR, w tym

koszty:
(a) przygotowania i przeprowadzania oferty: 678.602 PLN;
(b) wynagrodzenia subemitentow: nie dotyczy;

(©) sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow

doradztwa: 21.192,36 PLN oraz 39.000 EUR;
(d) promocji oferty: nie dotyczy PLN.

Koszty emisji Obligacji uwzgledniane s3 w rozliczeniach mi¢dzyokresowych

kosztow i sg rozliczane w czasie proporcjonalnie do okresu istnienia Obligacji.

5. Warunki wykupu

Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedlug warto$ci nominalnej w Dniu
Wykupu Iub w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub wedlug wartosci nominalnej stanowigce;j

Rate Wykupu w Dniu Ratalnego Wykupu.

Platnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wlasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami

KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Natychmiastowy wykup Obligacji

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewiduja §wiadczenia pieni¢zne takze w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowiazki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich
emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Nalezno§¢ Gtowng wraz z Kwota
Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapito
odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie do dnia odpowiednio

otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

Wczesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja call)
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Emitent po uplywie 24 (dwudziestu czterech) miesigcy od Dnia Emisji moze dokona¢
wczesniejszego calkowitego lub czesciowego wykupu Obligacji (z zastrzezeniem punktu
7.5.1(b) Warunkéw Emisji). W takim przypadku Emitent zawiadomi Obligatariuszy 0
wczesniejszym wykupie Obligacji z wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed Dniem
Wezesniejszego Wykupu. Wezesniejszy wykup Obligacji moze nastapi¢ w ktérymkolwiek z

Dni Platnosci Odsetek wskazanych w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego do Warunkow Emisji.

Emitent moze dokona¢ wczesniejszego czesciowego wykupu Obligacji pod warunkiem,
ze w danym Dniu Wczesniejszego Wykupu Emitent dokona wczesniejszego wykupu co

najmniej 50% Obligacji wyemitowanych w Dniu Emisji.

W Dniu Wczeéniejszego Wykupu, Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote rowng sumie:
(i) Naleznosci Gtownej, (ii)) Kwoty Odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego (wlacznie) do dnia wczesniejszego wykupu (bez tego dnia) oraz (iii) kwoty

Premii okreslonej w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego do Warunkow Emisji.

Zgodnie z § 139 ust. 3 Szczegdlowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z
wczesniejszego wykupu Obligacji wymaga zlozenia przez Emitenta wniosku do ASO o
zawieszenie obrotu tymi obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, na
ktory ustala si¢ stany na rachunkach papierow wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu
ustalenia liczby papierow wartoSciowych bedacych przedmiotem przedterminowego,
obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczegdlnych rachunkéw papieréw

warto$ciowych i rachunkéw zbiorczych.

Amortyzacja Obligacji
W Dniu Ratalnego Wykupu kazdy Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu przypadajaca do
zaplaty w Dniu Ratalnego Wykupu. Wyplacone Raty Wykupu beda pomniejszaty wartos§¢

nominalng Obligacji.

Zgodnie z Warunkami Emisji, Dzien Ratalnego Wykupu przypadajaca na dzien 5 listopada
2027 roku, a warto§¢ Raty Wykupu przypadajacej na jedna Obligacje wynosi 2.000 PLN.

Wezesniejszy wykup Obligacji

Zgodnie z punktem 8.1. Warunkéw Emisji Obligatariusz ma prawo zada¢ wcze$niejszego
wykupu posiadanych przez niego Obligacji: (i) w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypehienia Zobowigzania; lub (ii) w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia

Obligatariuszy wyrazajacej zgode na wezesniejszy wykup Obligacji.
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Zlozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 8.3 Warunkow
Emisji lub Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okre§lonym w punkcie 8.4
Warunkéw Emisji powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja si¢
wymagalne i ptatne w Dniu Wcezesdniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gtowna
takich Obligacji powigkszona o Kwote Odsetek narosta od rozpoczgcia danego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia) bedzie ptatna na
rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub

formalnosci.

Na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie wystgpity przestanki uprawniajace

Obligatariuszy do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.
Dzien Wykupu

Zgodnie z Warunkami Emisji, Dzien Wykupu Obligacji przypada na dzien 5 listopada 2028

roku.

6. Warunki wyplaty oprocentowania

Obligacje s oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Platno$ci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonac¢ na
rzecz kazdego podmiotu bedgcego w Dniu Ustalenia Prawa Obligatariuszem, ptatnosci Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 4 (Oprocentowanie) Warunkow Emisji. Kwoty Odsetek
za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beda ptatne z dohu. Zgodnie z Warunkami Emisji, Marza
wynosi 3,50% p.a.

Platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z

obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej

formuty:

KO = SP x WN x LD/365

gdzie:

KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

SP oznacza Stope Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z

punktem 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkéw Emisji,
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WN  oznacza Nalezno$¢ Gtowng kazdej Obligacji (pomniejszong o Ratg Wykupu, jezeli
powinna zosta¢ wyptacona w Dniu Ratalnego Wykupu przypadajacym w pierwszym

dniu Okresu Odsetkowego, dla ktorego dokonywane jest obliczenie),
LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wigcej grosza

bedzie zaokraglone w gore).

Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego begdzie Stopa Bazowa (okreslona ponizej)

powigkszona o Marzg.

Stopa Procentowa, w tym Stopa Bazowa, zostanie okreslona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bedzie réwna warto$ci wskaznika

WIBOR dla trzymiesigcznych depozytéw w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
powyzszymi postanowieniami lub w zwiazku z Ogloszeniem Konca Publikacji WIBOR lub
gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa, odpowiednio, zostanie ustalona na
poziomie ostatnio dostgpnej wartosci zgodnie z punktem 6.4.3 Warunkéw Emisji lub zostanie
obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o Wskaznik Alternatywny zgodnie z

punktami 6.4.5 — 6.4.14 Warunkoéw Emisji.

W przypadku op6znienia w zaplacie Nalezno$ci Glownej (lub odpowiednio Kwoty Odsetek,
Raty Wykupu lub Premii) kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania od Emitenta za
kazdy dzien opo6znienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego dnia), odsetek ustawowych
za opOznienie, liczonych od Naleznosci Gléwnej (lub odpowiednio Kwoty Odsetek, Raty

Wykupu lub Premii), zgodnie z wlasciwymi przepisami.

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). Ponizsza tabela okresla poczatek poszczegolnych Okresow Odsetkowych,
koniec poszczegélnych Okresow Odsetkowych, Dni Ustalenia Stopy Procentowej, Dni

Ustalenia Praw oraz Dni Platnosci Odsetek.

Koniec Dzien Dzien
Poczatek Okresu )

Okresu Ustalenia Dzien Platnosci
Odsetkowego )

Odsetkoweg | Stopy Ustalenia Odsetek dla

Odsetko | (wlacznie z tym .

o (bez tego Procentowej | Praw Okresu
dniem)

dnia) dla Okresu Odsetkowego
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Odsetkoweg
0
5 lutego 2026 31 2 lutego 2026 | 5 lutego 2026
1. 5 listopada 2025 r. r. pazdziernika r. r.
2025r.
) 5 lutego 2026 . 5 maja 2026 | 2 lutego 2026 | 27 kwietnia | 5 maja 2026 .
r. r. 2026 r.
5 maja 2026 1. 5 sierpnia 27 kwietnia | 31 lipca 2026 5 sierpnia
> 2026 r. 2026 T. r. 2026 T.
5 sierpnia 2026 r. 5 listopada | 31 lipca 2026 | 2 listopada 5 listopada
N 2026 T. r. 20261, 2026 r.
c 5 listopada 2026 . 5 lutego 2027 | 2 listopada | 2 lutego 2027 | 5 lutego 2027
r. 2026 r. r. r.
5 lutego 2027 . 5 maja 2027 | 2 lutego 2027 2 sierpnia | 5 maja 2027 r.
. r. r. 2027,
5 maja 2027 1. 5 sierpnia 2 sierpnia 29 kwietnia 5 sierpnia
" 2027 r. 2027 r. 2027 r. 2027 r.
o 5 sierpnia 2027 r. 5 listopada 29 kwietnia 2 sierpnia 5 listopada
2027 r. 2027 r. 2027 r. 2027 r.
9 5 listopada 2027 r. 5 lutego 2028 2 sierpnia | 2 lutego 2028 | 5 lutego 2028
r. 2027 r. r. r.
10. 5 lutego 2028 r. 5 maja 2028 | 2 lutego 2028 | 28 kwietnia | 5 maja 2028 r.
r. r. 2028 r.
n 5 maja 2028 1. 5 sierpnia 28 kwietnia 2 sierpnia 5 sierpnia
2028 r. 2028 r. 2028 r. 2028 r.
5 sierpnia 2028 r. 5 listopada 2 sierpnia 31 5 listopada
12. 2028 r. 2028 r. pazdziernika 2028 r.
2028 r.

Jezeli jednak Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym,

zaptata Kwoty Odsetek nastapi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu,
p y ap 1] y ym przypadajgcym po ty

bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Wysokos$¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe informacje na temat rodzaju zabezpieczen

ustanowionych w zwigzku Obligacjami. W dalszej cze$ci niniejszego punktu 7 przedstawiono

szczegOtowg informacje na temat poszczegodlnych zabezpieczen.
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Lp. | Rodzaj Podmiot Podmiot, na Data Wartos¢
zabezpieczenia | ustanawiajacy | ktorego rzecz zawarcia przedmiotu
zabezpieczenie | ustanowione umowy/ zabezpieczenia w
zostalo zloZenia PLN zgodnie z
zabezpieczenie | o$§wiadczenia | przeprowadzong
Wycena przez
Rzeczoznawce
1. Zastaw Emitent Administrator 30.10.2025 743.814,74
rejestrowy na Zastawu
rachunkach (w
tym na
Rachunku
Obstugi
Zadluzenia)
(Emitent)
2. Zastaw SPV1 Administrator 30.10.2025 5.000,00
rejestrowy na Zastawu
rachunkach
(SPV1)
3. Zastaw SPV2 Administrator 30.10.2025 - 7.264,94
rejestrowy na Zastawu
rachunkach
(SPV2)
4, Zastaw SPV3 Administrator 30.10.2025 173.338,60
rejestrowy na Zastawu
rachunkach
(SPV3)
5. Zastaw SPV4 Administrator 30.10.2025 4.583,00
rejestrowy na Zastawu
rachunkach
(SPV4)
6. Zastaw SPV5 Administrator 30.10.2025 4.950,00
rejestrowy na Zastawu
rachunkach
(SPV5)
7. Zastaw SPV6 Administrator 30.10.2025 4.950,00
rejestrowy na Zastawu
rachunkach
(SPV6)
8. Zastaw SPV7 Administrator 30.10.2025 4.950,00
rejestrowy na Zastawu
rachunkach
(SPV7)
9. Zastaw Emitent Administrator 30.10.2025 0,00
rejestrowy na Zastawu
aktywach
(Emitent)
10. Zastaw SPV1 Administrator 30.10.2025 4.077,50
rejestrowy na Zastawu
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aktywach
(SPV1)
11. Zastaw SPV2 Administrator 30.10.2025 4.077,50
rejestrowy na Zastawu
aktywach
(SPV2)
12. Zastaw SPV3 Administrator 30.10.2025 4.077,50
rejestrowy na Zastawu
aktywach
(SPV3)
13. Zastaw SPV4 Administrator 30.10.2025 4.782,20
rejestrowy na Zastawu
aktywach
(SPV4)
14, Zastaw SPV5 Administrator 30.10.2025 4.782,20
rejestrowy na Zastawu
aktywach
(SPV5)
15. Zastaw SPV6 Administrator 30.10.2025 4.782,20
rejestrowy na Zastawu
aktywach
(SPV6)
16. Zastaw SPV7 Administrator 30.10.2025 4.782,20
rejestrowy na Zastawu
aktywach
(SPV7)
17. Zastaw Poreczyciel Administrator 30.10.2025 38.947.416,79
rejestrowy na (GM) Zastawu
aktywach
(Elektrownia)
18. Zastaw Poreczyciel Administrator 30.10.2025 0,00
rejestrowy na (GM) Zastawu
udziatach
(Emitent)
19. Zastaw na Poreczyciel Administrator 30.10.2025 10.775.282,12
udziatach (GM) Zastawu
(Mosty Obrot)
20. Zastaw na Emitent Administrator 30.10.2025 4.077,50
udziatach Zastawu
(SPV1)
21. Zastaw na Emitent Administrator 30.10.2025 4.077,50
udziatach Zastawu
(SPV2)
22. Zastaw na Emitent Administrator 30.10.2025 4.077,50
udziatach Zastawu
(SPV3)
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23. Zastaw na Emitent Administrator 30.10.2025 4,782,20
udziatach Zastawu
(SPV4)
24, Zastaw na Emitent Administrator 30.10.2025 4,782,20
udziatach Zastawu
(SPVY)
25. Zastaw na Emitent Administrator 30.10.2025 4,782,20
udziatach Zastawu
(SPV6)
26. Zastaw na Emitent Administrator 30.10.2025 4,782,20
udziatach Zastawu
(SPV7)
27. Przelew na Emitent Administrator 30.10.2025 -
zabezpieczenie Zabezpieczenia
(Emitent)
28. Przelew na SPV1 Administrator 30.10.2025 -
zabezpieczenie Zabezpieczenia
(SPV1)
29. Przelew na SPV2 Administrator 30.10.2025 -
zabezpieczenie Zabezpieczenia
(SPV2)
30. Przelew na SPV3 Administrator 30.10.2025 -
zabezpieczenie Zabezpieczenia
(SPV3)
31. Przelew na SPV4 Administrator 30.10.2025 -
zabezpieczenie Zabezpieczenia
(SPV4)
32. Przelew na SPV5 Administrator 30.10.2025 -
zabezpieczenie Zabezpieczenia
(SPV5)
33. Przelew na SPV6 Administrator 30.10.2025 -
zabezpieczenie Zabezpieczenia
(SPV6)
34, Przelew na SPV7 Administrator 30.10.2025 -
zabezpieczenie Zabezpieczenia
(SPV7)
35. | Oswiadczenie o Poreczyciel Administrator 30.10.2025 -
poddaniu si¢ (GM) Zabezpieczenia
egzekucji
(Poreczyciel
(GM))
36. Oswiadczenie o SPV1 Administrator 30.10.2025 -
poddaniu si¢ Zabezpieczenia
egzekucji
(SPV1)
37. Oswiadczenie o SPV2 Administrator 30.10.2025 -
poddaniu si¢ Zabezpieczenia
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egzekucji
(SPV2)
38. Oswiadczenie o SPV3 Administrator 30.10.2025
poddaniu si¢ Zabezpieczenia
egzekucji
(SPV3)
39. Oswiadczenie o SPV4 Administrator 30.10.2025
poddaniu si¢ Zabezpieczenia
egzekucji
(SPV4)
40. Oswiadczenie o SPV5 Administrator 30.10.2025
poddaniu si¢ Zabezpieczenia
egzekucji
(SPV5)
41, Oswiadczenie o SPV6 Administrator 30.10.2025
poddaniu si¢ Zabezpieczenia
egzekucji
(SPV6)
42. Oswiadczenie o SPV7 Administrator 30.10.2025
poddaniu si¢ Zabezpieczenia
egzekucji
(SPV7)
43, Por¢czenie Poreczyciel Administrator 30.10.2025
(GM) (GM) Zabezpieczenia
44, Poreczenie SPV1 Administrator 30.10.2025
(SPV1) Zabezpieczenia
45, Porgczenie SPV2 Administrator 30.10.2025
(SPV2) Zabezpieczenia
46. Poreczenie SPV3 Administrator 30.10.2025
(SPV3) Zabezpieczenia
47. Porgczenie SPV4 Administrator 30.10.2025
(SPV4) Zabezpieczenia
48. Poreczenie SPV5 Administrator 30.10.2025
(SPV5) Zabezpieczenia
49. Porgczenie SPV6 Administrator 30.10.2025
(SPV6) Zabezpieczenia
50. Poreczenie SPV7 Administrator 30.10.2025
(SPV7) Zabezpieczenia
51. Pelnomocnictw Emitent Administrator 30.10.2025
0 do Rachunku Zastawu
Obstugi
Zadluzenia
52. Pelnomocnictw Emitent Administrator 30.10.2025
odo Zastawu
rachunkow
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bankowych
(Emitent)

53.

Pelnomocnictw SPV1 Administrator 30.10.2025 -
odo Zastawu
rachunkow
bankowych
(SPV1)

54.

Pelnomocnictw SPV2 Administrator 30.10.2025 -
odo Zastawu
rachunkow
bankowych
(SPV2)

55.

Pelnomocnictw SPV3 Administrator 30.10.2025 -
odo Zastawu
rachunkow
bankowych
(SPV3)

56.

Pelnomocnictw SPV4 Administrator 30.10.2025 -
odo Zastawu
rachunkow
bankowych
(SPV4)

57.

Pelnomocnictw SPV5 Administrator 30.10.2025 -
odo Zastawu
rachunkow
bankowych
(SPV5)

58.

Pelnomocnictw SPV6 Administrator 30.10.2025 -
odo Zastawu
rachunkow
bankowych
(SPV6)

59.

Pelnomocnictw SPV7 Administrator 30.10.2025 -
odo Zastawu
rachunkow
bankowych
(SPV7)

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wszelkie zabezpieczenia przewidziane

Warunkami Emisji zostaly ustanowione, a ich warto$¢ na dzien ich ustanowienia zabezpiecza

roszczenia Obligatariuszy w pelni.

7.1 Zabezpieczenia

Roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z istniejacych i1 przysztych wierzytelnosci
pienieznych Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajacych z Obligacji wraz ze
wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym

prawem, w tym w szczego6lnosci roszczeniami o wykup Obligacji oraz o zaplate
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wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii,
lacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypelienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji
Wezesdniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji, kosztami egzekucji i
wszelkimi innymi powigzanymi kosztami 1 roszczeniami akcesoryjnymi
("Roszczenia Obligatariuszy"), zabezpieczone sg zabezpieczeniami wymienionymi

w punkcie 5.2 Warunkéw Emisji i ponize;j.

Zabezpieczenia Obligacji obejmujg takze wierzytelnosci z tytulu pozostalych
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, jezeli takie obligacje beda
emitowane jako obligacje zabezpieczone. Zabezpieczenia Obligacji beda
ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczen lub w przypadku Zastawow

Rejestrowych na rzecz Administratora Zastawu.

Administratorem Zabezpieczen jest SSW Family Office spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia sp.k., ktora zostala ustanowiona administratorem zabezpieczen
w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach na podstawie umowy z dnia 30
pazdziernika 2025 r. 0 peknieniu funkcji administratora zastawu i administratora
zabezpieczen pomigdzy SSW  Family Office spotka z  ograniczong
odpowiedzialno$cig sp.k. jako administratorem zabezpieczen oraz Emitentem jako
Emitentem (umowa na podstawie, ktorej SSW Family Office spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia sp.k. zostala ustanowiona administratorem zabezpieczen stanowi
zatacznik 5 (Kopia umowy ustanowienia Administratora Zabezpieczen i

Administratora Zastawu) do niniejszego Dokumentu Informacyjnego).

Administratorem Zastawu jest SSW Family Office spotka z ograniczona
odpowiedzialno$ciag sp.k., ktora zostala ustanowiona administratorem zastawu w
rozumieniu art. 4 ust. 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym na podstawie umowy z dnia
30 pazdziernika 2025 r. 0 petnieniu funkcji administratora zastawu i administratora
zabezpieczen pomiedzy SSW  Family Office spotka z  ograniczong
odpowiedzialnos$cig sp.k. jako administratorem zastawu oraz Emitentem jako
Emitentem (umowa na podstawie, ktorej SSW Family Office spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia sp.k. zostala ustanowiona administratorem zabezpieczen stanowi
zatacznik 5 (Kopia umowy ustanowienia Administratora Zabezpieczen i

Administratora Zastawu) do niniejszego Dokumentu Informacyjnego).

Administrator Zabezpieczen oraz Administrator Zastawu dziataja w kazdym
przypadku na rachunek Obligatariuszy oraz innych obligatariuszy posiadajacych

obligacje zabezpieczone emitowane w ramach Programu Emisji.
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7.2

W przypadku egzekuciji z:

(a) Zastawow Rejestrowych, Obligatariusze moga zaspokoi¢ si¢ z tych

zabezpieczen, pod warunkiem dor¢czenia Administratorowi Zastawu,

(b) Zabezpieczen Obligacji innych niz Zastawy Rejestrowe, Obligatariusze moga
zaspokoi¢ si¢ z tego zabezpieczenia, pod warunkiem doreczenia
Administratorowi Zabezpieczen,

instrukcji egzekucyjnej, sporzadzonej zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik 6

(Wzor Instrukcji Egzekucyjnej) do Warunkow Emisji. Zaspokojenie z Zabezpieczen

Obligacji bedzie przeprowadzane zgodnie z postanowieniami odpowiednich

Dokumentéw Zabezpieczen (w tym, odpowiednio, Umowy Administratora

Zabezpieczen lub Umowy Administratora Zastawu), przy czym w przypadku

otrzymania przez, odpowiednio, Administratora Zabezpieczen lub Administratora

Zastawu odmiennych Instrukcji Egzekucyjnych w zakresie sposobow zaspokojenia,

odpowiednio, Administrator Zabezpieczen lub Administrator Zastawu bedzie

zobowiazany dokonaé zaspokojenia zgodnie z tym sposobem zaspokojenia, ktory
bedzie wskazany w Instrukcjach Egzekucyjnych ztozonych przez Obligatariuszy
reprezentujgcych wigeej niz 50% (pigcdziesiat procent) tacznej warto$ci nominalne;j

niewykupionych Obligacji.

Wysokos$¢ i forma zabezpieczenia

Roszczenia Obligatariuszy sa zabezpieczone:

(a) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu na

rachunkach bankowych Emitenta (w tym na Rachunku Obstugi Zadtuzenia);

(b) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pieédziesiat procent) tacznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV1 na rzecz Administratora Zastawu na rachunkach

bankowych SPV1;

(©) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto

pig¢dziesigt procent) lgcznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
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(d)

(e)

&)

(2

(h)

(@)

ustanowionym przez SPV2 na rzecz Administratora Zastawu na rachunkach

bankowych SPV2;

Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV3 na rzecz Administratora Zastawu na rachunkach

bankowych SPV3;

Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pig¢dziesiat procent) Iacznej wartoSci nominalnej Programu Emis;ji
ustanowionym przez SPV4 na rzecz Administratora Zastawu na rachunkach

bankowych SPV4;

Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
piecdziesiat procent) ltacznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPVS5 na rzecz Administratora Zastawu na rachunkach
bankowych SPVS5;

Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pie¢dziesigt procent) tacznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV6 na rzecz Administratora Zastawu na rachunkach

bankowych SPV6;

Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesigt procent) tgcznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV7 na rzecz Administratora Zastawu na rachunkach

bankowych SPV7;

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu na zbiorze

nalezacym do Emitenta, stanowigcym calo$¢ gospodarcza o zmiennym
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@

(k)

)

(m)

(n)

sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym

oraz organizacyjna cato$¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV1 na rzecz Administratora Zastawu na zbiorze
nalezacym do SPV1, stanowigcym catos¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz

organizacyjng calos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV2 na rzecz Administratora Zastawu na zbiorze
nalezacym do SPV2, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o zmiennym sktadzie
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz

organizacyjng calo§¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pie¢dziesigt procent) tacznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV3 na rzecz Administratora Zastawu ha zbiorze
nalezacym do SPV3, stanowigcym catos¢ gospodarczg o zmiennym sktadzie
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz

organizacyjng calo$¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pig¢dziesigt procent) tacznej wartoSci nominalnej Programu Emis;ji
ustanowionym przez SPV4 na rzecz Administratora Zastawu na zbiorze
nalezacym do SPV4, stanowigcym catos¢ gospodarczg o zmiennym sktadzie
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz

organizacyjng calo$¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto

pieédziesigt procent) 1lacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
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(0)

(p)

(@

(r)

(s)

ustanowionym przez SPVS5 na rzecz Administratora Zastawu na zbiorze
nalezacym do SPV5, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o zmiennym sktadzie
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz

organizacyjng calo§¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigc¢dziesiat procent) lacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV6 na rzecz Administratora Zastawu na zbiorze
nalezacym do SPV6, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o zmiennym sktadzie
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz

organizacyjng calos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez SPV7 na rzecz Administratora Zastawu na zbiorze
nalezacym do SPV7, stanowigcym cato$¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie
w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz

organizacyjng calo$¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pie¢dziesigt procent) tacznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Poreczyciela (GM) na rzecz Administratora Zastawu na
zbiorze nalezacym do Porgczyciela (GM), tworzacym Elektrownie i
stanowigcym calo$¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng cato$¢ w

rozumieniu Katalogu (pozycja B3 Katalogu);

Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pig¢dziesigt procent) tacznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Poreczyciela (GM) na rzecz Administratora Zastawu na

wszystkich udziatach w Emitencie;

Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie

zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto

Mosty Magazyny Energii Spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 82 -



Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

®

(w)

™)

(W)

)

(y)

piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Por¢czyciela (GM) na rzecz Administratora Zastawu na

wszystkich udziatach w Mosty Obrot;

Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
piecédziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu nha

wszystkich udziatach w SPV1;

Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pig¢dziesiat procent) Iacznej wartoSci nominalnej Programu Emis;ji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu ha

wszystkich udziatach w SPV2;

Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
piecdziesiat procent) tacznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu nha

wszystkich udziatach w SPV3;

Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pie¢dziesigt procent) tacznej wartoSci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu ha

wszystkich udziatach w SPV4;

Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu na

wszystkich udziatach w SPVS5;

Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pig¢dziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu na

wszystkich udziatach w SPV6;
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(z) Zastawem rejestrowym na udzialach o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji
ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu na

wszystkich udziatach w SPV7;

(aa)  przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu
na zabezpieczenie wierzytelno$ci zawartej pomig¢dzy Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen, zobowigzujaca do przelewu wierzytelnosci,

ktore powstang z tytutu Pozyczek Wewnatrzgrupowych udzielonych SPV;

(bb)  przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu
na zabezpieczeniec wierzytelnosci zawartej pomiedzy SPV1 a
Administratorem Zabezpieczen, zobowiagzujaca do przelewu wierzytelnosci,
ktére powstang z tytulu wszelkich umoéw o charakterze projektowym
zawartych w zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow, w tym, w

szczegolnosci umow dzierzawy magazyndw energii;

(cc)  przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu
na zabezpieczenie wierzytelnosci zawartej pomiedzy SPV2 a
Administratorem Zabezpieczen, zobowiazujaca do przelewu wierzytelnosci,
ktore powstang z tytulu wszelkich uméw o charakterze projektowym
zawartych w zwiazku z realizacja Zielonych Projektow, w tym, w

szczegolnosci umow dzierzawy magazynow energii;

(dd)  przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu
na zabezpieczenie wierzytelnoSci zawartej pomiedzy SPV3 a
Administratorem Zabezpieczen, zobowigzujacg do przelewu wierzytelnosci,
ktoére powstang z tytulu wszelkich umoéw o charakterze projektowym
zawartych w zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow, w tym, w

szczegblnosci umow dzierzawy magazynow energii;

(ee)  przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu
na zabezpieczenie wierzytelnosci zawartej pomiedzy SPV4 a
Administratorem Zabezpieczen, zobowigzujacg do przelewu wierzytelnosci,
ktore powstang z tytutu wszelkich umoéw o charakterze projektowym
zawartych w zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow, w tym, w

szczegblnosci umow dzierzawy magazynow energii;
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(ff)

(22)

(hh)

(i)

@)

(kk)

(1)

przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu
na zabezpieczenie wierzytelnosci zawartej pomiedzy SPVS a
Administratorem Zabezpieczen, zobowiazujaca do przelewu wierzytelnosci,
ktore powstang z tytutu wszelkich umoéw o charakterze projektowym
zawartych w zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow, w tym, w

szczegblnosci umow dzierzawy magazynow energii;

przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu
na zabezpieczenie wierzytelnosci zawartej pomiedzy SPV6 a
Administratorem Zabezpieczen, zobowiagzujaca do przelewu wierzytelnosci,
ktére powstang z tytulu wszelkich umoéw o charakterze projektowym
zawartych w zwiazku z realizacja Zielonych Projektow, w tym, w

szczegblnosci umow dzierzawy magazynow energii;

przelewem na zabezpieczenie wierzytelnosci na podstawie umowy przelewu
na zabezpieczenie wierzytelnosci zawartej pomiedzy SPV7 a
Administratorem Zabezpieczen, zobowiazujaca do przelewu wierzytelnosci,
ktore powstang z tytulu wszelkich uméw o charakterze projektowym
zawartych w zwiazku z realizacja Zielonych Projektow, w tym, w

szczegolnosci umow dzierzawy magazyndw energii;

poreczeniem udzielonym na podstawie umowy porgczenia zawartej
pomiedzy Poreczycielem (GM) a Administratorem Zabezpieczen, dotyczaca
udzielenia przez Poreczyciela (GM) poreczenia na rzecz Administratora

Zabezpieczen;

poreczeniem udzielonym na podstawie umowy porgczenia zawartej
pomiedzy SPV1 a Administratorem Zabezpieczen, dotyczaca udzielenia

przez SPV1 porgczenia na rzecz Administratora Zabezpieczen;

porgczeniem udzielonym na podstawie umowy poreczenia zawartej
pomiedzy SPV2 a Administratorem Zabezpieczen, dotyczaca udzielenia

przez SPV2 porgczenia na rzecz Administratora Zabezpieczen;

porgczeniem udzielonym na podstawie umowy poreczenia zawartej
pomiedzy SPV3 a Administratorem Zabezpieczen, dotyczaca udzielenia

przez SPV3 porgczenia na rzecz Administratora Zabezpieczen;
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(mm) porgczeniem udzielonym na podstawie umowy poreczenia zawartej
pomiedzy SPV4 a Administratorem Zabezpieczen, dotyczaca udzielenia

przez SPV4 porgczenia na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(nn)  porgczeniem udzielonym na podstawie umowy porgczenia zawartej
pomiedzy SPV5 a Administratorem Zabezpieczen, dotyczaca udzielenia

przez SPV5 poreczenia na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(0o)  porgczeniem udzielonym na podstawie umowy porgczenia zawartej
pomiedzy SPV6 a Administratorem Zabezpieczen, dotyczaca udzielenia

przez SPV6 porgczenia na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(pp)  porgczeniem udzielonym na podstawie umowy porgczenia zawartej
pomiedzy SPV7 a Administratorem Zabezpieczen, dotyczaca udzielenia

przez SPV7 porgczenia na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(qq)  Pelnomocnictwem do Rachunku Obstugi Zadluzenia udzielonym przez

Emitenta na rzecz Administratora Zastawu;

(1) Pelnomocnictwem do rachunkéw bankowych Emitenta innych niz Rachunek
Obstlugi Zadluzenia bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach

(Emitent) udzielonym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu,

(ss) Pelnomocnictwem do rachunkéw bankowych SPV1 bedacych przedmiotem
ZastawoOw na Rachunkach (SPV1) udzielonym przez SPV1 na rzecz

Administratora Zastawu;

(tt) Pelnomocnictwem do rachunkéw bankowych SPV2 bedacych przedmiotem
Zastawow na Rachunkach (SPV2) udzielonym przez SPV2 na rzecz

Administratora Zastawu;

(uu)  Pelmomocnictwem do rachunkéw bankowych SPV3 bedacych przedmiotem
Zastawow na Rachunkach (SPV3) udzielonym przez SPV3 na rzecz

Administratora Zastawu;

(vv)  Pelnomocnictwem do rachunkéw bankowych SPV4 bedacych przedmiotem
Zastawow na Rachunkach (SPV4) udzielonym przez SPV4 na rzecz

Administratora Zastawu;
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(ww)  Pelnomocnictwem do rachunkéw bankowych SPV5 bedacych przedmiotem

(xx)

(yy)

Zastawow na Rachunkach (SPVS5) udzielonym przez SPV5 na rzecz

Administratora Zastawu;

Pelnomocnictwem do rachunkéw bankowych SPV6 bedacych przedmiotem
Zastawow na Rachunkach (SPV6) udzielonym przez SPV6 na rzecz

Administratora Zastawu; oraz

Pelnomocnictwem do rachunkéw bankowych SPV7 bedacych przedmiotem
Zastawow na Rachunkach (SPV7) udzielonym przez SPV7 na rzecz

Administratora Zastawu.

W zwigzku z porgczeniami wydane zostaly nast¢pujgce oswiadczenia o poddaniu si¢

egzekucji:

(a)

(b)

(c)

(d

o$wiadczenie Poreczyciela (GM) o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen do najwyzszej sumy zabezpieczenia
wynoszacej 150% (sto pieédziesigt procent) tacznej wartoSci nominalnej
Programu Emisji, z catego majatku z tytutu Porgczenia (GM), sporzadzone w
formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego;

oswiadczenie SPV1 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesigt procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji, z catego
majatku z tytutu Porgczenia (SPV1), sporzadzone w formie aktu notarialnego

w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

oswiadczenie SPV2 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
piecdziesiat procent) tacznej warto$ci nominalnej Programu Emisji, z calego
majatku z tytutu Poreczenia (SPV2), sporzadzone w formie aktu notarialnego

w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

oswiadczenie SPV3 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
piecdziesiat procent) facznej warto$ci nominalnej Programu Emisji, z catego
majatku z tytulu Porgczenia (SPV3), sporzadzone w formie aktu notarialnego
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;
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(e) o$wiadczenie SPV4 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesiat procent) facznej wartosci nominalnej Programu Emisji, z calego
majatku z tytulu Porgczenia (SPV4), sporzadzone w formie aktu notarialnego
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

6] oswiadczenie SPV5 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji, z catego
majatku z tytulu Poreczenia (SPVS), sporzadzone w formie aktu notarialnego

w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego;

(2) oswiadczenie SPV6 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji, z catego
majatku z tytulu Poreczenia (SPV6), sporzadzone w formie aktu notarialnego

w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego; oraz

(h) o$wiadczenie SPV7 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 150% (sto
pigcdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu Emisji, z calego
majatku z tytutu Porgczenia (SPV7), sporzadzone w formie aktu notarialnego

w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego.

8. Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez uprawniony podmiot

Wycena przedmiotéw zastawOw zostata przeprowadzona przez Rzeczoznawce, tj. PKF
Advisory sp. z 0.0., a jej kopia stanowi zatacznik 6 (Kopia wyceny przedmiotu zastawu
dokonanej przez uprawniony podmiot lub skrot tej wyceny) do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego. Emitent wybral Rzeczoznawce do wykonania wyceny, gdyz podmiot ten
posiada doswiadczenie 1 kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz
zachowuje bezstronno$¢ i niezalezno$¢. W stosunku do Rzeczoznawcy, cztonkow jego
organdow zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osoéb zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze oséb blisko zwigzanych (w rozumieniu
art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z czlonkami organoéw zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 1 8 oraz art. 70 Ustawy o Bieglych

Rewidentach.
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Wycena przedmiotow zastawOw zostata sporzadzona na dzien 28 pazdziernika 2025 r., a Iaczna
warto$¢ zabezpieczenia wedtug wyceny wynosi 50.688.381,61 PLN. Wycena poszczegdlnych

przedmiotow zastawow zostata ujeta w tabeli w punkcie 7 powyze;j.

9. Warto$é zaciagnietych zobowigzan, z wyszczegolnieniem zobowigzan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4
miesigce udostepnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztaltowania si¢
zobowiazan Emitenta do czasu calkowitego wykupu Obligacji

9.1 Wartos¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartalu

Warto$¢ zaciagnietych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego o nie wigcej niz 4 miesigce dzien udostepnienia Propozycji Nabycia
Obligacji, tj. na dzien 30 czerwca 2025 r., wynosi 4.918,81 PLN (stownie: cztery
tysigce dziewiecCset osiemnascie ztotych osiemdziesiat jeden groszy), w tym warto$¢
zobowigzan finansowych w wysokosci 121,81 PLN (stownie: sto dwadziescia jeden
zlotych osiemdziesiat jeden groszy). Zobowigzania przeterminowane Emitenta na
dzien 30 czerwca 2025 r., wynosza 3.198,00 PLN. Wskazane zobowigzania
przeterminowane Emitenta byly wymagalne na dzien 30 czerwca 2025 r. na rzecz
jedynego wspdlnika Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, wyzej wymienione zobowiazania przeterminowane zostaty

sptacone.

9.2 Perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do Dnia Wykupu

Prognozowana warto$¢ zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu
Obligacji bedzie ksztaltowata si¢ na poziomie odpowiednim do skali dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta bgda utrzymywane
na bezpiecznym poziomie a wskazniki zadtuzenia ksztaltowac si¢ beda na poziomach

zapewniajacych zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.
Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta:

(a) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastgpita Dzien Emisji, tj. 31

grudnia 2025 roku, wynosi 100 min PLN;

(b) na dzien konczacy okres dwunastu miesi¢gcy od Dnia Emisji, tj. 5 listopada

2026 roku, wynosi 110 min PLN; oraz
(©) na Dzien Wykupu, tj. 5 listopada 2028 roku, wynosi 80 miln PLN.
Szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i1 udziat

procentowy w sumie pasywow bilansu Emitenta zobowigzan z tytutu kredytow i
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pozyczek, emisji dtuznych papierow warto§ciowych, leasingu ksztattuje si¢ w sposob

nastepujacy:

(a) na ostatni na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastapit Dzien Emisji,

tj. 31 grudnia 2025 r.:

(i)  zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosza: 0 mln PLN (0

% pasywow bilansu Emitenta);

(i)  zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papierow wartosciowych

wynosza: 100 mln PLN (100 % pasywow bilansu Emitenta); oraz

(ili)  zobowigzania z tytulu leasingu wynosza: 0 PLN (0 % pasywow

bilansu Emitenta);

(b) na dzien konczacy okres dwunastu miesi¢gcy od Dnia Emisji, tj. 5 listopada

2026 r.:

(i)  zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosza: 10 min PLN (9

% pasywoOw bilansu Emitenta);

(i)  zobowiazania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

wynoszg: 100 min PLN (91 % pasywow bilansu Emitenta); oraz

1il zobowiazania z tytulu leasingu wynosza: 0 PLN (0 % pasywow
(ii1) 3 yt gu wynosza pasy

bilansu Emitenta).
(© na Dzien Wykupu, tj. 5 listopada 2028 r.:

(iv)  zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek wynosza: 0 PLN (0 %

pasywow bilansu Emitenta);

(v)  zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych

wynosza: 80 mln PLN (75 % pasywow bilansu Emitenta); oraz

(vi)  zobowigzania z tytulu leasingu wynosza: 0 PLN (0 % pasywow

bilansu Emitenta).

10. Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
Obligacjom

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie przyznano ratingu.
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11.

12.

Wskazanie oraz szczegoélowe opisanie dodatkowych praw z tytulu posiadania Obligacji

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie przystuguja dodatkowe prawa.

Ogolne informacje o zasadach opodatkowania dochodoéw zwigzanych z posiadaniem i
obrotem Obligacjami objetymi Dokumentem Informacyjnym

Ponizsze informacje sg oparte wylacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujacych w
Polsce w czasie przygotowywania Dokumentu Informacyjnego oraz na interpretacji tych
przepisow wywiedzionej z praktyki organow podatkowych 1 orzecznictwa sadow
administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w interpretacji przepiséw
podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sagdéw administracyjnych lub praktyce
organow podatkowych, stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym mogg stracic¢

aktualno$¢. Zmiany takie mogg by¢ retroaktywne.

Zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje podatkowe nie stanowig porady
prawnej ani podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, selektywnie przedstawiajg poszczegdlne
zagadnienia i nie uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalez¢ si¢ inwestor.
Potencjalnym inwestorom zaleca si¢ skorzystanie z pomocy 0sob i podmiotow zajmujgcych si¢
profesjonalnie doradztwem podatkowym w celu uzyskania informacji o konsekwencjach

podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace si¢ ponizej okreslenie "odsetki", jak rowniez kazde inne okre$lenie, ma takie
znaczenie, jakie przypisuje mu si¢ na gruncie polskiego prawa podatkowego. Ponizszy opis nie
obejmuje specyficznych konsekwencji podatkowych majacych zastosowanie w przypadku
niektorych podmiotowych Iub przedmiotowych zwolnien z podatku dochodowego (np.
dotyczacych krajowych lub zagranicznych funduszy inwestycyjnych).

12.1  Podatek dochodowy

Opodatkowanie podatnikéw (oséb fizycznych) majacych miejsce zamieszkania

na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoby
fizyczne, ktore maja miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodow (przychodow)
bez wzglegdu na miejsce potozenia zrodet tych przychoddéw (nieograniczony
obowigzek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych, za osobg¢ majaca miejsce zamieszkania na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ osobe fizyczna, ktora:
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(a) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum intereséw

osobistych lub gospodarczych (osrodek interesow zyciowych) lub

(b) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku
podatkowym.

Przepisy te stosuje si¢ z uwzglednieniem wtasciwych umow o unikaniu podwdjnego

opodatkowania, ktorych strong jest Polska.
Podatek u zrodta od dochodu z odsetek (oraz dyskonta)

Zgodnie z art. 30a ust. 7 oraz art. 30a ust. 1 pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych, dochodow z odsetek i dyskonta, uzyskiwanych przez podatnika
bedacego osoba fizyczng majaca miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (zgodnie z powyzsza definicja), nie taczy si¢ z dochodami
podlegajacymi opodatkowaniu na zasadach ogolnych wedlug progresywnej skali
podatkowej, natomiast pobiera si¢ od nich 19% podatek zryczattowany. Informacje
dotyczace zaptaty podatku znajdujg si¢ w ponizszym punkcie zatytulowanym

"Obowiazki platnika".

Jezeli podatnik bedacy osoba fizyczng majaca miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej uzyskuje odsetki w wykonywaniu dziatalno$ci
gospodarczej, a Obligacje traktowane sa jako aktywa zwigzane z prowadzong
dziatalnoscia, wedlug obecnego stanowiska organéw podatkowych, przychody z
odsetek powinny podlega¢ opodatkowaniu na takich samych zasadach, jak inne
dochody z dziatalno$ci gospodarczej, a nie podatkowi u zrddia, tj. wedlug skali
progresywnej wynoszacej od 12% do 32% albo wedlug stawki liniowej wynoszacej
19%, w zalezno$ci od wyboru i spetnienia przez dang osobg¢ fizyczna okreslonych
warunkow. W takim wypadku osoba fizyczna rozlicza si¢ samodzielnie. Ponadto,
dochody z dziatalnosci gospodarczej podlegaja daninie solidarno$ciowej w wysokosci
4% podstawy obliczenia tej daniny, ktora stanowi nadwyzka ponad 1.000.000 PLN
sumy dochodow podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych w art. 27
ust. 1, 91 9a, art. 30b, art. 30c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych
oraz art. 30f (patrz: sekcja zatytutlowana "Danina solidarnosciowa™) oraz sktadkom
na ubezpieczenie zdrowotne w wysokosci 9% (lub 4,9% w przypadku podatku

liniowego).

Zyski kapitatowe z tytutu zbycia Obligacji
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Zgodnie z art. 30b ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
dochoddéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w tym rowniez
Obligacji, nie aczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogoélnych, ktore
podlegaja opodatkowaniu wedtug progresywnej skali podatkowej. Zgodnie z art. 30b
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, dochody te podlegaja
19% podatkowi (z zastrzezeniem dotyczacym dochodow z Obligacji osigganych w
ramach dziatalno$ci gospodarczej — zob. akapit ponizej). Podatek nalezy obliczy¢ od
catkowitej kwoty dochodu z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartoSciowych, tj.
Obligacji oraz innych papierow warto§ciowych w danym roku podatkowym. Co do
zasady, dochdd oblicza si¢ jako roznice migdzy sumg przychodow uzyskanych z
tytulu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodow.
Ponadto, dochody ze =zbycia papierow wartosciowych podlegaja daninie
solidarnosciowe] w wysokos$ci 4% podstawy obliczenia tej daniny, ktorg stanowi
nadwyzka ponad 1.000.000 PLN sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 1 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (patrz: sekcja zatytutowana "Danina

solidarnosciowa™).

Na podstawie art. 17 ust. 2 oraz art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych, jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny
znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy

lub organ kontroli skarbowej w wysoko$ci wartosci rynkowe;.

Podatnik jest zobowigzany do samodzielnego rozliczenia podatku z tytulu odptatnego
zbycia papierow wartosciowych (w tym Obligacji). Roczne zeznanie podatkowe
podatnicy powinni sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujacego po

roku podatkowym, w ktoérym zostat osiggniety dochod.

Co do zasady, w przypadku, gdy osoby fizyczne posiadajg Obligacje stanowigce
aktywa zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, dochod z tego tytulu
podlega opodatkowaniu w taki sam sposob, jak pozostaly dochod z dziatalnosci
gospodarczej (art. 30b ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych),
tj. wedtug skali progresywnej — od 12% do 32% albo podatku liniowego wynoszacego
19%, w zaleznosci od wyboru danej osoby fizycznej oraz spetnienia okreslonych
warunkoéw. Ponadto, dochody z dziatalno$ci gospodarczej podlegaja daninie
solidarnosciowej w wysokosci 4% podstawy obliczenia tej daniny, ktora stanowi
nadwyzka ponad 1.000.000 PLN sumy dochodéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okreslonych w art. 27 ust. 1, 9 1 9a, art. 30b, art. 30c oraz art. 30f Ustawy 0
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Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych (patrz: sekcja zatytulowana "Danina
solidarnosciowa') oraz sktadkom na ubezpieczenie zdrowotne w wysokosci 9% (lub

4,9% w przypadku podatku liniowego).

Opodatkowanie podatnikéw podatku dochodowego od o0s6b prawnych

posiadajacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, podatnicy,
ktorzy maja siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja
obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce

ich osiggania (nieograniczony obowiazek podatkowy).

Podatnik ma zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej migdzy innymi, gdy na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej sg prowadzone w sposdb zorganizowany i

ciggly biezace sprawy tego podatnika na podstawie w szczegdlnosci:

(a) umowy, decyzji, orzeczenia sgdu lub innego dokumentu regulujgcych

zatozenie lub funkcjonowanie tego podatnika; lub
(b) udzielonych pelnomocnictw; lub
(©) powigzan w rozumieniu przepiséw o cenach transferowych.

Stawka podatku dochodowego od 0s6b prawnych wynosi 19%, z zastrzezeniem
preferencyjnej stopy opodatkowania wynoszacej 9%, ktora generalnie znajduje
zastosowanie w przypadku tzw. matych podatnikéw, u ktorych przychody brutto ze

sprzedazy w skali roku nie przekraczaja 2.000.000 EUR.

Od 2021 r. podatnikami podatku dochodowego od 0sob prawnych sg takze spotki

komandytowe oraz niektore spotki jawne.

Podatnik posiadajacy zarzad lub siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
powinien podlegac¢ podatkowi dochodowemu z tytutu Obligacji (zarowno od zyskow
kapitatowych, jak i odsetek/dyskonta) na takich samych zasadach, jakie znajduja
zastosowanie do wszelkich innych dochodow osiaganych z dziatalnosci gospodarczej
w ramach tego samego zrodla dochodoéw (co do zasady zyski kapitatlowe). W
przypadku ubezpieczycieli, bankéw oraz niektorych innych podmiotow (instytucji
finansowych), przychod ten zalicza si¢ do przychodow innych niz przychody z
zyskow kapitatowych (art. 7b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych). Zgodnie z Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, dochod
ustala si¢ odrebnie dla kazdego odpowiedniego koszyka, tj. dochody z tytutu zyskow
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kapitalowych zostaja oddzielone od dochodéw z innych zrédet. W zwigzku z tym,
straty podatkowe réwniez oblicza si¢ oddzielnie dla kazdego z tych koszykow, tj.
strata podatkowa w ramach jednego koszyka nie podlega potraceniu od dochodu z
innego koszyka. W ramach jednego koszyka straty podatkowe moga co do zasady
podlega¢ potraceniu przez okres pigciu lat podatkowych, w wysokosci
nieprzekraczajacej 50% straty w poszczegdlnych latach. Ponadto dozwolone jest
jednorazowe potracenie straty w wysokosci do 5.000.000 PLN w okresie pigciu lat
podatkowych, przy czym straty podatkowe przewyzszajace t¢ kwote mogag podlegaé

potraceniu na zasadach ogélnych.

Co do zasady, dla celéw podatku dochodowego w Rzeczypospolitej Polskiej, odsetki
uznaje si¢ za dochody podlegajace opodatkowaniu na zasadach gotéwkowych, tj. w
chwili ich uzyskania, a nie w chwili naliczenia. W przypadku zyskéw kapitatowych,
koszt nabycia Obligacji nalezy uwzgledni¢ na moment osiggniecia dochodu.
Przychodem z odptatnego zbycia Obligacji jest co do zasady ich warto$¢ wyrazona w
cenie okre$lonej w umowie. Jezeli cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej
przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ
podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych).

Podatnik niezaleznie (bez udziatu platnika) rozlicza si¢ z podatku od odsetek
(dyskonta) lub zyskow kapitatowych z tytutu Obligacji, ktore sa doliczane do innych
dochodéw osiaganych z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej przez podatnika,

przypisanych do tego samego zrodta dochodow.

Pomimo, ze co do zasady podatek u zrodta nie powinien mie¢ zastosowania (patrz:
sekcja zatytulowana "Mechanizm zwolnienia z poboru podatku u zrodia"), jezeli
Obligacje znajduja si¢ na Rachunku Zbiorczym a tozsamos$¢ podatnikéw nie zostanie
ujawniona podmiotowi prowadzacemu ten Rachunek Zbiorczy, moze si¢ zdarzy¢, ze
podatek zostanie pobrany. Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych 1 art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych, w przypadku gdy wyplata naleznosci z tytutu odsetek dokonywana jest na
rzecz podatnikow bedacych osobami uprawnionymi z papierow wartosciowych
zapisanych na Rachunkach Zbiorczych, ktorych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona, platnik pobiera podatek u zrodta w wysokosci 20% (zgodnie z Ustawa o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) lub 19% (zgodnie z Ustawg o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych) od tacznej wartosci dochodéw (przychoddw)

przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem
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posiadacza Rachunku Zbiorczego. W takim przypadku, kwesti¢ zwrotu pobranego

podatku podatnik powinien omowi¢ z doradcg podatkowym.

Obligacje znajdujace si¢ w posiadaniu podatnika bedacego osoba fizyczng lub
osoba prawna nieposiadajaca miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Podatnicy nieposiadajacy miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej oznaczaja:

(a) osoby fizyczne, jezeli nie maja miejsca zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych);

(b) podatnikow podatku dochodowego od o0sdb prawnych, jezeli nie maja
siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Jezeli podatnik nieposiadajacy miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory uzyskuje dochod z odsetek, dziata za
posrednictwem statego zakladu w Rzeczypospolitej Polskiej, z ktérym ten dochdd z
odsetek jest zwigzany, co do zasady nalezy takiego podatnika traktowaé w taki sam
sposob, jak podatnika posiadajacego miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na

terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.

Podatnicy nieposiadajacy miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej podlegaja podatkowi dochodowemu tylko od dochodow,
ktore osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek
podatkowy).

Zrédla dochodow osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, za
dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
podatnikow nieposiadajacych siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej uwaza si¢ w szczegolnosci dochody (przychody) z:

(a) wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym poprzez polozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

zagraniczny zaklad;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

€9)

polozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw
do takiej nieruchomos$ci, w tym ze zbycia jej w catosci albo w czgsci lub

zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

papierow warto$ciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych
niebedacych papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo

instrumentow oraz z realizacji praw z nich wynikajacych;

tytutu przeniesienia wilasno$ci udziatéw (akcji) w spoélce, ogdtu praw i
obowigzkoéw w spotce niebedgcej osobg prawnag lub tytuldéw uczestnictwa w
funduszu inwestycyjnym, instytucji wspolnego inwestowania lub inngj
osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytulu naleznosci
bedacych nastepstwem posiadania tych udziatow (akeji), ogdtu praw i
obowigzkow, tytuldw uczestnictwa lub praw - jezeli co najmniej 50%
warto$ci aktywow tej spotki, spotki niebgdacej osoba prawna, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspolnego inwestowania lub osoby prawnej,
bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

tytulu przeniesienia wlasnosci udziatéw (akcji), ogoétu praw i obowigzkow,
tytuldéw uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spotce
nieruchomosciowej, o ktoérej mowa w art. 5a pkt 49 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych oraz art. 4a pkt 35 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych;

tytulu nalezno$ci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji,
wyplacanych lub potracanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, majace miejsce
zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,

niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania §wiadczenia;

niezrealizowanych zyskow.

Zgodnie z art. 3 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, za

dochody (przychody), o ktorych mowa w ust. 3 pkt 5 (punkt f powyzej), uwaza si¢

przychody wymienione w art. 21 ust. 1, ktore obejmuja odsetki i dyskonto od
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Obligacji, co oznacza, ze odsetki i dyskonto od Obligacji beda uwazane za dochody
osiagane ze zrodel w Rzeczypospolitej Polskie;j.

Podobne postanowienia zostaly zawarte w art. 3 ust. 2b oraz art. 3 ust. 2d Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych. Jednakze zgodnie z art. 3 ust. 2d Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, za dochody pochodzace ze zrodet w
Rzeczypospolitej Polskiej uwaza si¢ jedynie przychody wymienione w art. 29 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, bez odniesienia do art. 30a ust.
1 tej Ustawy, ktory dotyczy odsetek i dyskonta z tytutu Obligacji. W zwigzku z tym,
watpliwos$ci moze budzi¢ kwestia czy odsetki i dyskonto od Obligacji nalezy uznaé
za dochody osiggane ze zroédet w Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie z Ustawa o

Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych.

Niemniej jednak nalezy zauwazyc¢, ze lista dochodow (przychodéw) osigganych ze
zrodet w Rzeczypospolitej Polskiej, zawarta w art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych oraz w art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oso6b Fizycznych, nie jest wyczerpujaca, w zwigzku z czym inne
dochody (przychody) moga rowniez zosta¢ uznane za pochodzace ze zrédel w

Rzeczypospolitej Polskie;j.
Zwolnienie z podatku u zZrodia

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 130c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych oraz art. 17 ust. 1 pkt 50c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych, zwolnione z podatku dochodowego sa przychody osiagnigte przez
podatnika, o ktorym mowa w art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Fizycznych oraz w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
(tj. przez osobg nieposiadajaca miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej), z odsetek lub dyskonta od Obligacji:
(a) o terminie wykupu nie krotszym niz rok,

(b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strona
zawarte] z Rzeczapospolita Polska umowy o unikaniu podwojnego
opodatkowania, ktorej przepisy okreslaja zasady opodatkowania dochodow z

dywidend, odsetek oraz nalezno$ci licencyjnych
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— chyba Ze na moment osiggnigcia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym
w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych z Emitentem tych Obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio,
Iacznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepisow, wigcej niz

10% warto$ci nominalnej tych Obligacji.

W zwiazku z tym, przy zatozeniu spelienia powyzszych warunkow zwolnienia z
podatku, odsetki i dyskonto od Obligacji, uzyskiwane przez podatnika
nieposiadajacego miejsca zamieszkania, siedziby lub zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, nie podlegaja opodatkowaniu w Rzeczypospolitej
Polskie;j.

Od 1 stycznia 2024 r., oprocz odsetek (dyskonta) oraz dochodow ze zbycia papierow
warto$ciowych za wynagrodzeniem, do ustawy o PIT wprowadzono nowg kategori¢
dochodu: dochod z wykupu obligacji przez emitenta, od ktorych nalezne sa
swiadczenia okresowe (art. 17 ust. 1 pkt 3a ustawy o PIT), jednak zakres zwolnienia

dla nierezydentéw nie zostal zmieniony.

Zwolnienie przewidziane w art. 21 ust. 1 pkt 130 ustawy o PIT nie obejmuje dochodu
z wykupu obligacji przez emitenta. Dochdd ten ustala si¢ jako réznice migdzy kwota
uzyskang z wykupu obligacji wraz ze §wiadczeniami uzyskanymi za ostatni okres
przed wykupem tych obligacji a wydatkami poniesionymi na nabycie lub zakup tych
obligacji na rynku pierwotnym lub wtérnym przez podatnika lub spadkodawce (z
wylaczeniem wydatkow na nabycie $wiadczen niepodlegajacych opodatkowaniu)

(art. 24 ust. 24 ustawy o PIT).

Na podstawie art. 30a ust. 7 ustawy o PIT, dochdéd z wykupu obligacji przez emitenta,
od ktorych nalezne sa §wiadczenia okresowe, nie taczy si¢ z dochodem ogdlnym
podlegajacym opodatkowaniu wedtug skali progresywnej, lecz zgodnie z art. 30a ust.
1 pkt 2a ustawy o PIT podlega opodatkowaniu wedlug stawki zryczattowanej 19%, z

zastrzezeniem umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

W zwiazku z powyzszym, przy zalozeniu speinienia powyzszych warunkow
zwolnienia z podatku u zrédta, odsetki i dyskonto od Obligacji uzyskane przez

nierezydenta podatkowego Polski nie bedg podlegaty opodatkowaniu w Polsce.

Jednakze w przypadku, gdy powyzsze warunki zwolnienia z podatku u zrodta nie

zostang spelnione, generalnie odsetki i dyskonto beda podlega¢ podatkowi u zrodta w
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wysokosci 20% na podstawie art. 21 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych lub w wysokosci 19% na podstawie art. 30a ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, z zastrzezeniem zwolnien oraz obnizonych
stawek podatku u Zrodta wynikajacych z odpowiednich uméw o unikaniu podwojnego
opodatkowania oraz, w przypadku platnosci pomig¢dzy podmiotami powigzanymi,
zgodnie z mechanizmem poboru i zwrotu podatku u zrdédha, ktory obowigzuje od 1
stycznia 2022 r. ("Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku"). Szczegotowe
informacje dotyczace rozliczen podatku u zrodta zostaty przedstawione w ponizszym

punkcie zatytutowanym "Obowigzki ptatnika".
Obowiazki platnika
Mechanizm zwolnienia z poboru podatku u Zrédia

Od 1 stycznia 2024 r. zgodnie z art. 41 ust. 24 pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych oraz art. 26 ust. laa pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osob Prawnych, platnicy nie sa obowigzani do poboru podatku od odsetek lub

dyskonta od Obligacji:
(a) o terminie wykupu nie krotszym niz rok,
(b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym Iub wprowadzonych do

alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong
zawartej z Rzeczgpospolita Polska umowy o unikaniu podwodjnego
opodatkowania, ktorej przepisy okreslaja zasady opodatkowania dochodow z

dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych.

Nalezy zauwazy¢, ze zgodnie z art. 41 ust. 24 ustawy o PIT oraz art. 26 ust. 1aa ustawy
o CIT (tj. zastosowanie mechanizmu pay & refund), ptatnicy nie sa zobowigzani do
poboru podatku od odsetek lub dyskonta od Obligacji, ktére sa zwolnione z
opodatkowania na podstawie szczeg6lnego zwolnienia, tj. art. 17 ust. 1 pkt 50c ustawy
o CIT. Analogiczne przepisy maja zastosowanie do podatku dochodowego od os6b
fizycznych (art. 41 ust. 24 ustawy o PIT). To szczegdlne zwolnienie dotyczace
Obligacji zwalnia platnikoéw z obowigzku stosowania mechanizmu Pay&Refund,
jednak standardowe obowiazki w zakresie poboru podatku u zrodta pozostaja w mocy.
Ponadto, zgodnie z art. 41 ust. 24 ustawy o PIT, ptatnicy sa zobowiazani do poboru

podatku od wyptat dochodu z tytutu wykupu obligacji przez emitenta, od ktérych
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nalezne sg §wiadczenia okresowe, a platnicy inni niz emitent sg rowniez zobowigzani
do poboru podatku od dochodéw z odsetek (dyskonta) wyptacanych polskim osobom

fizycznym.

Niepobranie podatku nastgpuje pod warunkiem ztozenia przez Emitenta do organu
podatkowego os$wiadczenia, ze FEmitent dochowal nalezytej starannos$ci w
poinformowaniu podmiotéw z nim powigzanych w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych lub art. 11a ust. 1 pkt 4 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, o warunkach zwolnienia, o ktérym
mowa w art. 21 ust. 1 pkt 130c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych
oraz art. 17 ust. 1 pkt 50c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w

stosunku do tych podmiotéw powigzanych.

Os$wiadczenie sktada si¢ jednokrotnie w stosunku do danej emisji Obligacji, nie

pOzniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta od Obligacji.

Jesli powyzsze warunki mechanizmu zwolnienia z poboru podatku nie zostang
spetnione oraz nie ma zastosowania zwolnienie, o ktorym mowa w art. 21 ust, 1 pkt
130 c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 17 ust. 1 pkt
50c) Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, wowczas platnik jest
obowigzany do poboru podatku zryczaltowanego, co do zasady wedlug stawki 19%
w przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz 20% w
przypadku podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, z zastrzezeniem
zwolnien oraz obnizonych stawek podatku u zrédta wynikajacych z odpowiednich
umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania oraz, w przypadku platnosci pomiedzy

podmiotami powiazanymi, Mechanizmu Poboru i Zwrotu Podatku (patrz ponizej).

Obowigzki ptatnika wynikajgce z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych w przypadku, gdy mechanizm zwolnienia z poboru podatku u zrodta oraz

zwolnienie z podatku u Zrodta nie majg zastosowania

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,
platnicy sa obowigzani pobiera¢ zryczattowany podatek dochodowy wedhug stawki
19% od dokonywanych wyptat (§wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika
pienigdzy lub wartosci pienigznych z tytutéw okreslonych w art. 30a ust. 1, w tym
odsetek i dyskonta od Obligacji. Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, podatek od odsetek lub dyskonta od papierow
warto§ciowych pobierajg, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki papieréw

warto$ciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody) te zostaly uzyskane na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 wigza si¢ z papierami wartoSciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyplata $wiadczenia na rzecz podatnika nastgpuje
za posrednictwem tych podmiotow. Zasadg t¢ stosuje si¢ takze do podmiotow
wskazanych w art. 3 ust. 2 ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w
zakresie, w jakim prowadzg dzialalno$¢ gospodarcza poprzez potozony na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane sa
papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalno$cig tego zaktadu. W konsekwencji,
pozostate podmioty zagraniczne prowadzace rachunek papierow wartoSciowych nie
pobierajg podatku u zrodla, bowiem zgodnie z utrwalong praktyka organow
podatkowych podmioty zagraniczne nie moga dziata¢ jako ptlatnicy polskiego
podatku u zrédta. Potwierdza to wprost brzmienie art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych, ktory naktada obowiazki platnika jedynie na
podmioty wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na

ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dzialalno$cia tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4aa Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, przy
weryfikacji warunkow zastosowania obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub
warunkow niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub umow
o unikaniu podwojnego opodatkowania, platnik jest obowigzany do dochowania
nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej staranno$ci uwzglednia si¢
charakter oraz skale dziatalno$ci prowadzonej przez ptlatnika, a takze powigzanie z

podatnikiem.

Ponadto zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Fizycznych, w przypadku, gdy taczna kwota wyplacanych naleznosci (w tym z tytutu
odsetek i dyskonta od Obligacji) na rzecz tego samego podatnika przekracza w roku
podatkowym kwote 2.000.000 PLN, zastosowanie ma Mechanizm Poboru i Zwrotu
Podatku (patrz ponizej). Na podstawie art. 41 ust. 4da Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych, podmioty dokonujace wyptat nalezno$ci za
posrednictwem rachunkéw papierow warto§ciowych albo rachunkéw zbiorczych sa
obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki informacji 0
wystepowaniu pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu przepisow 0

cenach transferowych.
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Obowiqzki platnika wynikajgce z Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych
w przypadku, gdy mechanizm zwolnienia z poboru podatku u zrodta oraz zwolnienie

z podatku u zrodita nie majg zastosowania

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, m.in.
osoby prawne, ktore dokonuja wyptat naleznosci z tytutow wymienionych w art. 21
ust. 1, w tym odsetek i dyskonta od Obligacji, do wysokosci nieprzekraczajacej w
roku podatkowym obowigzujagcym u wyplacajacego te naleznos$ci tacznie kwoty
2.000.000 PLN na rzecz tego samego podatnika, sa obowiazane jako platnicy
pobieraé, z zastrzezeniem ust. 2, 2b, 2d i 2e art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych, w dniu dokonania wyplaty zryczattowany podatek dochodowy od
tych wyptat. Przy weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku u Zrodia,
zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania, ptatnik jest
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
staranno$ci uwzglednia si¢ charakter oraz skale¢ dziatalnos$ci prowadzonej przez

ptatnika.

Zgodnie z art. 26¢ ust. 2¢ Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, w
przypadku wyptat naleznoéci z tytutu odsetek od papierow warto$ciowych zapisanych
na rachunkach papierow wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych,
wyplacanych na rzecz podatnikow niemajacych siedziby w Polsce, obowigzek poboru
i zaptaty podatku, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osoéb Prawnych, stosuje si¢ do podmiotow prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznos$ci nastepuje za
posrednictwem tych podmiotéw. Stosownie do art. 26 ust. 2¢ Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, obowigzek ten ma zastosowanie takze do
podmiotow niemajacych siedziby w Polsce w zakresie, w jakim prowadza one
dziatalno$¢ gospodarcza poprzez polozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zagraniczny zaklad, jezeli rachunek, na ktorym zapisane sg papiery wartoSciowe, jest
zwigzany z dzialalnoScig tego zaktadu. W konsekwencji, pozostate podmioty
zagraniczne prowadzace rachunek papieréw warto§ciowych nie pobieraja podatku u
zrodta, bowiem zgodnie z utrwalong praktyka podmioty zagraniczne nie mogg dziatac¢

jako ptatnicy polskiego podatku u zrodta.

Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, w
przypadku, gdy taczna kwota wyptacanych naleznosci (w tym z tytulu odsetek i

dyskonta od Obligacji) na rzecz tego samego podatnika powigzanego z emitentem
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przekracza w roku podatkowym kwote 2.000.000 PLN zastosowanie bedzie mie¢
Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku (patrz ponizej). Na podstawie art. 26 ust. 2ca
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, podmioty dokonujgce wyptat
naleznosci za posrednictwem rachunkéw papierow wartosciowych albo rachunkow
zbiorczych sa obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki
informacji o wystepowaniu pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu

przepiséw o cenach transferowych.

Obowiqgzki ptatnika majqgce zastosowanie do podmiotow prowadzgcych rachunki

zbiorcze

W odniesieniu do wyptat naleznosci na Rachunki Zbiorcze moga mie¢ zastosowanie
okreslone zasady poboru podatku u zrédia. Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy 0
Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych oraz art. 26 ust. 2a Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, od dochodéw (przychodow) z tytulu odsetek
przekazanych na rzecz podatnikow uprawnionych z papierow wartosciowych
zapisanych na Rachunkach Zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostala platnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi,
platnik pobiera zryczattowany podatek wedlug stawki 19% w przypadku osob
fizycznych oraz 20% w przypadku osob prawnych od tacznej wartosci dochodow
(przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego. Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych oraz art. 26 ust. 2b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Prawnych, w zakresie papieréw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego sa
podmioty prowadzace Rachunki Zbiorcze, za posrednictwem ktorych naleznosci z
tych tytutow sa wyptacane. Podatek pobiera si¢ w dniu przekazania naleznosci z

danego tytutu do dyspozycji posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Obowiazki w zakresie poboru podatku u zrédta nie maja zastosowania do Rachunkow
Zbiorczych, ktore nie sa uznawane za Rachunki Zbiorcze w rozumieniu przepisow
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Oznacza to, ze Rachunki Zbiorcze
prowadzone poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej nie powinny co do zasady by¢
uznawane za Rachunki Zbiorcze zgodnie z Ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi. Ponadto podmiot zagraniczny prowadzacy Rachunek Zbiorczy nie jest
zobowigzany do pobierania podatku u zrodta, bowiem zgodnie z utrwalong praktyka
podmioty zagraniczne nie mogg dziata¢ jako ptatnicy polskiego podatku u zrodta. W

zwigzku z tym podmioty prowadzace Rachunki Zbiorcze lecz niemajace siedziby w
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Polsce nie pobieraja podatku od odsetek oraz dyskonta od papierow warto$ciowych
zapisanych na takich zagranicznych Rachunkach Zbiorczych, z wyjatkiem ptatnikow
niemajacych siedziby w Polsce, prowadzacych dzialalno$¢ gospodarcza poprzez
polozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, jesli Rachunek
Zbiorczy, na ktérym zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia
tego zaktadu (art. 41 ust. 10 in fine Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych oraz art. 26 ust. 2¢ in fine Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych).

Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku

Zgodnie z art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych oraz
art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, ktore reguluja
Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku, ogoélnie rzecz biorac, jezeli taczna kwota
ptatno$ci pomigdzy podmiotami powigzanymi, w rozumieniu przepisow o cenach
transferowych, dokonana na rzecz jednego podatnika w danym roku podatkowym (z
zastrzezeniem ewentualnego podatku u zrédla przewidzianego w odpowiednich
polskich przepisach podatkowych) bedzie przekracza¢ 2.000.000 PLN, wowczas
platnicy beda zobowigzani do pobrania podatku u zrédta od wspomnianych wyptat w
dniu ich dokonania, wedtug standardowych stawek obowigzujacych w Polsce (tj. 19%
w przypadku osob fizycznych lub 20% w przypadku oséb prawnych), majacych
zastosowanie do odsetek od nadwyzki powyzej kwoty 2.000.000 PLN, bez
mozliwosci niepobrania podatku zgodnie z odpowiedniag umowa o unikaniu
podwojnego opodatkowania oraz bez uwzglednienia zwolnien lub obnizonych stawek
okreslonych w przepisach szczegolnych lub umowach o unikaniu podwojnego

opodatkowania.

Zgodnie z art. 26 ust. 2i oraz 2j ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych,
jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krotszy niz 12 miesiecy, kwote, od
ktorej stosuje si¢ Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku, oblicza si¢ jako iloczyn 1/12
kwoty 2.000.000 PLN i liczby rozpoczetych miesigey roku podatkowego, w ktorym
dokonano wyplaty tych naleznosci; jezeli obliczenie tej kwoty nie jest mozliwe
poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku
stosuje si¢ odpowiednio w odniesieniu do obowigzujacego u tego ptatnika roku
obrotowego, a w razie jego braku, w odniesieniu do obowigzujacego u tego platnika
innego okresu o cechach wlasciwych dla roku obrotowego, nie dtuzszego jednak niz

23 kolejne miesiace.
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Zgodnie z art. 26 ust. 2k ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, jezeli
wyplaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia, czy
przekroczona zostata kwota, od ktoérej stosuje sig Obowigzek Poboru Podatku,
wyptacone naleznosci przelicza si¢ na zlote wedtug kursu $redniego waluty obcej
oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego

poprzedzajacego dzien wyptaty.

Zgodnie z art. 26 ust. 2] ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jezeli
nie mozna ustali¢ wysokosci nalezno$ci wyptaconych na rzecz tego samego
podatnika, domniemywa si¢, ze przekroczyla ona kwote, od ktorej stosuje si¢

Mechanizm Poboru 1 Zwrotu Podatku.

W przypadku pobrania podatku, podatnik lub ptatnik (jezeli zaptacit podatek u zrodta
ze swoich wlasnych $rodkow i ponidst ekonomiczny ciezar podatku u zrodla) moze
zazada¢ zwrotu podatku u zrodta, przedktadajgc stosowne dokumenty i o§wiadczenia.
Uznajgc zwrot za zasadny, organy podatkowe powinny dokona¢ zwrotu tego podatku

niezwlocznie, nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesigcy.

Zgodnie z przepisami szczegdlnymi, podatek u zrodia nie moze by¢ pobrany przez
ptatnika, jezeli okresli on wyraznie, ze: (i) posiada dokumenty wymagane przez
przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub
niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwodjnego opodatkowania oraz (ii) po przeprowadzeniu weryfikacji nie posiada
wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istnieja okolicznosci wykluczajace
mozliwo$¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
wynikajacych z przepisow szczegélnych lub uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, w szczegdlnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci
uniemozliwiajacych spetienie okreslonych przestanek, o ktorych mowa w innych
przepisach, w tym, ze odbiorca odsetek/dyskonta jest ich rzeczywistym wiascicielem
oraz, jezeli odsetki/dyskonto sa uzyskiwane w zwigzku z prowadzong przez podatnika
dziatalnoscig gospodarcza, ze w kraju rezydencji podatkowej podatnik prowadzi

rzeczywista dzialalno$¢ gospodarcza wiasciciela.

Powyzsze oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu ustawy O
rachunkowosci (np. zarzad platnika), podajac petniong przez siebie funkcjg. Nie jest
dopuszczalne ztozenie tego oswiadczenia przez pelnomocnika. Oswiadczenie sktada

si¢ w formie elektronicznej najp6zniej w dniu dokonania wyplaty naleznosci.

Rzeczywisty wlasciciel oznacza podmiot, ktory:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

()

otrzymuje nalezno$¢ dla wlasnej korzysci, swobodnie decyduje o jej
przeznaczeniu i ponosi ryzyko ekonomiczne zwigzane z utratg takiej

naleznosci lub jej czgsci;

nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem ani innym
podmiotem zobowigzanym prawnie lub faktycznie do przekazania catosci lub

czesei naleznosci innemu podmiotowi;

prowadzi rzeczywista dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby, przy czym
przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarcza,
uwzglednia si¢ charakter oraz skalg dziatalnosci prowadzonej przez ten

podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.

Jakkolwiek definicja rzeczywistego wtasciciela nie odwotuje si¢ do art. 30f
ust. 20 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych i art. 24a ust.
18 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, nalezy wskaza¢, ze
sg to jedyne miejsca, gdzie rzeczywista dziatalno$¢ gospodarcza jest
zdefiniowana. Dlatego nie mozna wykluczy¢, ze organy podatkowe beda sie
positkowaly zawartymi tam kryteriami przy weryfikacji statusu
rzeczywistego wilasciciela. Kryteria te przewiduja, ze: dziatalnos¢
gospodarcza wykonywana przez podatnika jest wykonywana za
posrednictwem przedsigbiorstwa, ktore faktycznie wykonuje czynno$ci
stanowigce dziatalno$¢ gospodarcza, a w szczegdlnosci posiada lokal,
wykwalifikowany personel i wyposazenie w celu wykonywania dziatalnos$ci

gospodarczej;

podatnik nie tworzy sztucznego porozumienia niezwigzanego z dziatalno$cia

gospodarcza;

faktyczny lokal podatnika, jego personel lub wyposazenie odpowiadajg skali

jego faktycznej dziatalnosci gospodarcze;j;

umowy zwierane przez podatnika sg realistyczne pod wzgledem
ekonomicznym, posiadaja uzasadnienie gospodarcze i1 nie s3 wyraznie

sprzeczne z ogdlnym interesem gospodarczym podatnika;

podatnik wykonuje swoje funkcje gospodarcze niezaleznie, wykorzystujac
swoje wlasne zasoby, w tym menedzeréw, ktorzy sa obecni w kraju

rezydencji podatkowej takiego podatnika.
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Na potrzeby niniejszego punktu przez podmioty powigzane rozumie sig:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

)

podmioty, z ktorych jeden podmiot wywiera znaczacy wptyw na co najmniej

jeden inny podmiot; lub
podmioty, na ktére wywiera znaczacy wplyw:
6)] ten sam inny podmiot; lub

(ii) matzonek, krewny lub powinowaty do drugiego stopnia osoby
fizycznej wywierajacej znaczacy wplyw na co najmniej jeden
podmiot; lub

spotke niebedaca osobg prawng i jej wspolnika; lub

spotke, o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym

od Osob Prawnych i jej komplementariusza; lub

spotke, o ktorej mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Pranych i jej wspolnika; lub

podatnika i jego zagraniczny zaktad, a w przypadku podatkowej grupy
kapitatowej - spotke kapitatowa wchodzaca w jej sktad i jej zagraniczny
zaktad.

Przez wywieranie znaczgcego wptywu rozumie sig¢:

(a)

(b)

posiadanie bezposrednio lub posrednio co najmniej 25%:
(1) udziatow w kapitale; lub

(i1) praw glosu w organach kontrolnych, stanowiacych lub

zarzadzajacych; lub

(ii1) udzialow lub praw do udzialu w zyskach, stratach, lub majatku, lub
ich ekspektatywy, w tym jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych; lub

faktyczna zdolno$¢ osoby fizycznej do wptywania na podejmowanie

kluczowych decyzji gospodarczych przez osobe prawng lub jednostke

organizacyjng nieposiadajacg osobowosci prawnej; lub
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(c) pozostawanie w zwigzku matzenskim albo wystgpowanie pokrewienstwa

lub powinowactwa do drugiego stopnia.

Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku nie ma zastosowania w przypadku
zastosowania szczegélnego zwolnienia w odniesieniu do Obligacji spetniajgcych
okre$lone warunki, o ktorym mowa w sekcji "Mechanizm Poboru i Zwrotu Podatku"
powyzej, przy czym od dnia 1 stycznia 2024 r. dodatkowym warunkiem zastosowania
zwolnienia z poboru podatku u zrédla jest ztozenie przez Emitenta do organu
podatkowego os$wiadczenia, ze Emitent dochowal nalezytej starannosci w
poinformowaniu podmiotéw z nim powigzanych w rozumieniu przepiséw o cenach
transferowych, o warunkach tego zwolnienia w stosunku do tych podmiotéw
powiazanych. Oswiadczenie sklada si¢ jednokrotnie w stosunku do danej emisji

Obligacji, nie p6zniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta od Obligacji.

Analogiczne rozwigzania znajduja zastosowanie na gruncie podatku dochodowego od
0so6b fizycznych, w tym art. 41 ust. 12 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b

Fizycznych zawiera analogiczny obowiazek poboru podatku.
Odpowiedzialnos¢ platnika

Zgodnie z art. 30 ust. 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktory nie wykonat obowigzku
obliczenia i pobrania od podatnika podatku u zZrédta lub wplacenia odpowiedniej
kwoty podatku do wilasciwego urzedu podatkowego, odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony do odpowiedniego urzedu
podatkowego. Platnik ponosi odpowiedzialno$¢ za te zobowigzania ze wszystkich
swoich aktywow. Zgodnie z art. 30 ust.5 Ordynacji Podatkowej, przepisow
dotyczacych odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje si¢ jedynie, jezeli odrgbne
przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika (z
wyjatkiem okreslonych przypadkow przewidzianych w art. 30 ust. 5Sa Ordynacji
Podatkowej).

W przypadkach, o ktorych mowa w art. 41 ust. 4d i 10 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych oraz art. 26 ust. 2¢ Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, jezeli podatek nie zostal pobrany z uwagi na
niewykonanie obowigzkéw okre§lonych w art. 41 ust. 4da Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych oraz art. 26 ust. 2ca Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych lub z uwagi na niezgodno$¢ informacji przekazanej

na podstawie tych przepisow z rzeczywisto$cia, odpowiedzialno§¢ za podatek
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niepobrany ponosi podmiot, ktory dokonat wyptaty za posrednictwem podmiotow

prowadzacych rachunki papierow wartosciowych albo rachunki zbiorcze.
Obowigzki Obligatariuszy

Zgodnie z art. 45 ust. 3b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, osoba
fizyczna jest zobowigzana wykaza¢ podatek w swoim rocznym zeznaniu
podatkowym, jezeli podatek nie zostal pobrany przez ptatnika, co generalnie oznacza,
ze osoba fizyczna jest zobowigzana rozliczy¢ podatek osobiscie w przypadkach, gdy
ptatnik nie byt do tego zobowigzany (w przeciwienstwie do art. 30 ust. 4 Ordynacji
Podatkowej). Zgodnie z art. 45 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych, roczne zeznanie podatkowe nalezy sktada¢ do dnia 30 kwietnia roku
nastepujacego po roku podatkowym. Zgodnie z art. 45 ust. 3¢ ustawy o Podatku
Dochodowym od Osob Fizycznych, podatnicy sg zobowigzani do ujawnienia kwoty
odsetek (dyskonta) na papierach warto$ciowych (w tym Obligacjach) w rocznym
zeznaniu podatkowym, jezeli Obligacje zostaly zarejestrowane na Rachunku

Zbiorczym, a tozsamos¢ podatnika nie zostala ujawniona ptatnikowi podatku.

Mimo ze w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych nie istnieje
rownowazne postanowienie, podatnicy podatku dochodowego od 0s6b prawnych
powinni réwniez rozlicza¢ podatek dochodowy samodzielnie, jezeli platnik nie byt
zobowiagzany do pobrania podatku, tj. ptacenia miesigcznych zaliczek na poczet
podatku dochodowego, a nastepnie rozliczenia podatku w swoim rocznym zeznaniu
podatkowym. Zgodnie z art. 25 ust. 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b
Prawnych, zaliczki miesigczne powinny by¢ wplacane w terminie do 20 dnia
kolejnego miesiaca, podczas gdy zgodnie z art. 27 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych, roczne zeznanie podatkowe nalezy ztozy¢ do

konca trzeciego miesigca kolejnego roku kalendarzowego.

Obowiazek rozliczenia podatku spoczywa na posiadaczu Obligacji m.in. w sytuacji,
gdy podatek nie zostat pobrany przez ptatnika ze wzgledu na zastosowanie rezimu
zwolnienia z podatku u zrodta (art. 41 ust. 24 pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Fizycznych oraz art. 26 ust. laa pkt 2) Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Prawnych), lecz posiadacz Obligacji, jako podmiot powigzany Emitenta w
rozumieniu przepisow Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych oraz
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, posiada, bezposrednio lub
posrednio, oddzielnie lub lacznie z innymi podmiotami powigzanymi, wigcej niz 10%

warto$ci nominalnej Obligacji.
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12.2  Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, osoby
fizyczne sa obowigzane do zaplaty daniny solidarnosciowej w wysokosci 4%
podstawy obliczenia tej daniny. Podstawg obliczenia daniny solidarno$ciowe stanowi
nadwyzka ponad 1.000.000 PLN sumy dochodoéw podlegajacych opodatkowaniu na
zasadach okreslonych m.in. w art. 30b (w tym dochody uzyskane z odptatnego zbycia
papierow wartosciowych) po ich pomniejszeniu o: 1) kwoty sktadek, o ktérych mowa
w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a; oraz sktadek, o ktorych mowa w art. 30c ust. 2 pkt 2,; 2)
kwoty, o ktorych mowa w art. 30f ust. 5 - odliczone od tych dochod6w (art. 30h ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych). Osoby fizyczne sa
obowigzane sktada¢ urzgdom skarbowym deklaracjc o wysokosci daniny
solidarnosciowej, wedtug udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku
kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ daning solidarno$ciowa (art. 30h ust. 4

Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

12.3  Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a w zw. z art. 1 ust. 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych
podlegaja umowy sprzedazy lub zamiany rzeczy lub praw majatkowych, w tym
papierow wartosciowych. Czynnosci te podlegajag opodatkowaniu, jezeli ich

przedmiotem sa:

(a) rzeczy znajdujace si¢ na terytorium Polski lub prawa majatkowe

wykonywane na terytorium Polski;

(b) rzeczy znajdujace si¢ za granica lub prawa majatkowe wykonywane za
granica, w przypadku, gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na
terytorium Polski i czynno$¢ cywilnoprawna zostata dokonana na terytorium

Polski.

Podstawe opodatkowania stanowi warto$¢ rynkowa rzeczy lub prawa majatkowego
(art. 6 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). W przypadku
umowy zamiany obowigzek podatkowy ciazy na obu stronach umowy. Obowiazek
podatkowy w przypadku umowy sprzedazy cigzy na kupujagcym i co do zasady
powstaje z chwilg dokonania czynnosci cywilnoprawne;j (art. 3 ust. 1 pkt 1 Ustawy 0
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych). Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania
organu podatkowego, zlozy¢ deklaracjc w sprawie podatku od czynnosci

cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia
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powstania obowigzku podatkowego (tj. od dnia zawarcia umowy sprzedazy). Jesli
umowa jest zawierana w formie aktu notarialnego, podatek jest pobierany i rozliczany

przez notariusza jako platnika podatku.

Sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi (w tym

Obligacji):

(a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

(b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

(© dokonywanag w ramach obrotu zorganizowanego (do ktérego nie nalezy

alternatywny system obrotu "ASO"), lub

(d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy

w ramach obrotu zorganizowanego

— w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — podlega
zwolnieniu z podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych (art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku
od Czynnos$ci Cywilnoprawnych).

Ponadto, zgodnie z art. 1a pkt 517 w zw. z art. 2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, nie podlegaja opodatkowaniu podatkiem od czynnosci

cywilnoprawnych czynno$ci cywilnoprawne, inne niz umowa spotki i jej zmiany:

(a) w zakresie, w jakim sa opodatkowane podatkiem od towaréw i ustug Iub
podatkiem od wartosci dodanej pobieranym na podstawie przepisow

obowiazujacych w panstwach cztonkowskich UE lub EOG,

(b) jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytulu dokonania tej czynnosci jest
zwolniona z podatku od towardéw i ustug lub podatku od wartosci dodanej
pobieranym na podstawie przepisOw obowigzujacych w panstwach

cztonkowskich UE lub EOG, z wyjatkiem:

(1) umow sprzedazy i zamiany, ktorych przedmiotem jest nieruchomosé
lub jej cze$¢, albo prawo uzytkowania wieczystego, spotdzielcze
wlasnosciowe prawo do lokalu, prawo do domu jednorodzinnego w
spotdzielni mieszkaniowej lub prawo do miejsca postojowego w

garazu wielostanowiskowym lub udzial w tych prawach,
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12.4

(i1) umowy sprzedazy udzialow i akcji w spotkach handlowych.

Podatek od spadkdw i darowizn

Opodatkowaniu podatkiem od spadkow i darowizn podlega nabycie przez osoby
fizyczne wlasno$ci rzeczy znajdujacych si¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub praw majatkowych wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem papierow warto§ciowych, miedzy
innymi w drodze dziedziczenia, zapisu zwyklego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny lub polecenia darczyncy (art.

1 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Nabycie praw majatkowych (w tym Obligacji) podlegajacych wykonaniu na
terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu, jezeli w dniu nabycia ani nabywca, ani
tez spadkodawca lub darczynca nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca
statego pobytu lub siedziby na terytorium Polski (art. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku od

Spadkéw 1 Darowizn).

Podstawa opodatkowania jest co do zasady warto§¢ nabytych rzeczy i praw
majatkowych po potraceniu dtugow i ciezarow (czysta wartos¢), ustalona wedhug
stanu rzeczy i praw majatkowych w dniu nabycia i cen rynkowych z dnia powstania

obowiazku podatkowego (art. 7 ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn).

Stawki podatku od spadkow i1 darowizn sg rdzne i zalezg od rodzaju pokrewienstwa
lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i

spadkodawca albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

Podatnicy sa obowigzani, z wyjatkiem przypadkoéw, w ktorych podatek jest pobierany
przez platnika, ztozy¢ w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku
podatkowego, wlasciwemu naczelnikowi urzedu skarbowego zeznanie podatkowe 0
nabyciu rzeczy lub praw majatkowych wedlug ustalonego wzoru (art. 17a ust. 112
Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn). Podatek platny jest w terminie 14 dni od
dnia otrzymania decyzji naczelnika urzedu skarbowego ustalajacej wysokosé

zobowigzania podatkowego.

Zwolnione od podatku jest nabycie wlasnosci rzeczy lub praw majatkowych (w tym
Obligacji) przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba, rodzenstwo, ojczyma i
macochg, jezeli zgtosza nabycie wlasno$ci rzeczy lub praw majatkowych wtasciwemu
naczelnikowi urzgdu skarbowego w terminie sze$ciu miesiecy od dnia powstania

obowiazku podatkowego, a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie
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szesciu miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia sadu stwierdzajacego
nabycie spadku (art. 4a ust. 1 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn). Powyzsze
zwolnienie stosuje sie, jezeli w chwili nabycia nabywca posiadat obywatelstwo
polskie Iub obywatelstwo jednego z panstw czlonkowskich Unii Europejskiej lub
panstw cztonkowskich EFTA — stron umowy o EOG lub miat miejsce zamieszkania
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium takiego panstwa (art. 4 ust.

4 Ustawy o Podatku od Spadkow i Darowizn).

W przypadku niespelienia powyzszego warunku nabycie wlasnosci rzeczy lub praw
majatkowych podlega opodatkowaniu na zasadach okre$lonych dla nabywcow

zaliczonych do I grupy podatkowe;.

13. Program Emisji

131

13.2

Ogélny opis Programu Emisji

Emitent ustanowit Program Emisji Obligacji na podstawie:

(a) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 11 lipca 2025 r. w sprawie ustanowienia
programu emisji obligacji na okaziciela przez Emitenta i emitowanie przez

Emitenta poszczegolnych serii obligacji w ramach programu;

(b) uchwaty jedynego wspodlnika Emitenta z dnia 11 lipca 2025 r. w sprawie
wyrazenia zgody na ustanowienia programu emisji obligacji na okaziciela
przez Emitenta i emitowanie przez Emitenta poszczegolnych serii obligacji w

ramach programu; oraz
(©) umowy programowej Z dnia 17 lipca 2025 r.

Program Emisji zostal ustanowiony na czas nieokreslony i w ramach Programu Emisji
Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji do 1tacznej kwoty

wyemitowanych i niewykupionych obligacji wynoszacej 100.000.000 PLN.

Cele Programu Emisji

Obligacje emitowane w ramach Programu Emisji beda obligacjami zielonymi,
zgodnie z rozumieniem tego terminu w Green Bond Principles. Szczegdtowe
przeznaczenie $rodkow z emisji zostanie okreslone w warunkach emisji obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji, przy czym wplywy netto z emisji beda
przeznaczone m.in. na finansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji

Zielonych Projektow (zgodnie z definicjg tego terminu w okreslonych warunkach
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emisji obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji), na podstawie i zgodnie z

Green Bond Framework.

13.3  Laczna wielko$¢ emisji objetej Programem Emisji
Do 10.000 sztuk obligacji (lub do innej liczby sztuk obligacji, przy zatozeniu, ze
faczna warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych i1 niewykupionych przez
Emitenta w ramach Programu Emisji nie przekroczy w zadnym momencie

maksymalnej warto$ci Programu Emisji w wysokosci 100.000.000 PLN).

13.4  Warto$¢ nominalna dluznych instrumentow finansowych objetych Programem
Emisji

Do 100.000.000 PLN.
13.5 Ogélna charakterystyka obligacji objetych Programem Emisji
Program Emisji przewiduje mozliwo$¢ dokonywania wielokrotnych emisji obligacji

o nastgpujgcej charakterystyce:

(a) obligacje beda emitowane po wartosci nominalnej lub cenie emisyjnej

uwzgledniajacej dyskonto lub premig;

(b) obligacje beda oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy procentowej
opartej o uzgodniong z dealerem, stawkg referencyjng powigkszong o marze

ustalong w procesie budowania ksiegi popytu lub w inny uzgodniony sposob;

(©) obligacje mogg by¢ emitowane jako obligacje zabezpieczone lub
niezabezpieczone;
(d) obligacje bede nominowane w zlotych Iub innej walucie uprzednio

zaakceptowanej przez organizatora;

(e) obligacje bedg emitowane w seriach; oraz

® obligacje emitowane w ramach Programu Emisji bedg obligacjami zielonymi,
zgodnie z rozumieniem tego terminu w Green Bond Principles; szczegotowe
przeznaczenie $rodkéw z emisji zostanie okre$lone w warunkach emisji
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, przy czym wplywy netto
z emisji bedg przeznaczone m.in. na finansowanie rozwoju, zakupu, budowy

i eksploatacji Zielonych Projektéw (zgodnie z definicjg tego terminu w
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warunkach emisji obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji), na

podstawie i zgodnie z Green Bond Framework.

Na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Obligacje, tj. obligacje Serii A, sg

pierwszg serig obligacji wyemitowang w ramach Programu Emisji.
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V. DANE O EMITENCIE

1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):

Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres:

Nr telefonu:

Strona www / e—mail:
NIP:

REGON:

KRS:

Osoby uprawnione do dziatania w

imieniu podmiotu:

2. Czas trwania Emitenta

Mosty Magazyny Energii spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscig

Polska

Warszawa

ul. Marywilska 40, 03-228 Warszawa
+48 228114541

www.mosty.pl / sekretariat@mosty.pl
5242876856

381805837

0000757591

Prezes Zarzadu — Andrzej Michat Kowalik,
Cztonek Zarzadu — Jacek Piotr Skrabacz

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony Emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych

4. Wskazanie sadu, ktéry wydal postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie.
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5.

Informacje czy dzialalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody oraz przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem

organu, ktéry je wydal

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody,
niemniej w ramach realizacji poszczegolnych inwestycji Emitent moze uzyskiwaé okreslone
pozwolenia, zezwolenia i zgody, w szczegdlnoSci w zakresie realizowanych projektow

energetycznych.
Krétki opis historii Emitenta i Grupy Mosty
Historia Emitenta

Emitent, przed wypracowaniem aktualnej struktury, dziatal pod firmg Mosty Fotowoltaika
spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag z siedzibg w Warszawie, ktora wczesniej
koncentrowata si¢ na analizie i poszukiwaniu mozliwosci inwestycyjnych w obszarze
odnawialnych Zrédet energii. W zwigzku z obserwowanym wzrostem zapotrzebowania na
ustugi zwigzane z wykorzystaniem magazynow energii, podjeto decyzje o zmianie profilu
dziatalnosci i nadaniu Emitentowi roli podmiotu wiodacego w realizacji projektow magazynow

energii realizowanych w Grupie Mosty.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w portfelu Emitenta znajduje
si¢ 7 spotek celowych (tj. SPV1, SPV2, SPV3, SPV4, SPV5, SPV6 oraz SPV7), ktérych celem
bedzie zakup 1 wydzierzawienie magazynow energii, ktore stanowia kluczowy element rozwoju

Grupy Emitenta oraz Grupy w obszarze nowoczesnych technologii energetycznych.
Historia Grupy Mosty

Poczatki dzialalnosci Grupy Mosty siggaja 1962 roku w ramach oddzialu Plockiego
Przedsiebiorstwa Robot Mostowych. W 1992 roku nastgpito wyodrebnienie ze struktur
Plockiego Przedsicbiorstwa Robdt Mostowych oraz powstanie spotki akcyjnej Warszawskie
Przedsi¢biorstwo Mostowe Mosty S.A. W 2012 roku w ramach Grupy Mosty, uruchomiono
pierwszg elektrowni¢ wiatrowa ,,EOL” 0o mocy 6 MW. Nastepnie w 2019 roku w ramach Grupy
uruchomiono pierwsze trzy farmy fotowoltaiczne o tacznej mocy 2,8 MW oraz sukcesywnie
rozbudowywano portfolio Grupy Mosty o kolejne instalacje. W latach 2019-2020 nastapito
rozpoczecie prac zwigzanych z przygotowaniem projektow OZE na terenie Gruzji, a w latach
2022-2023 rozpoczecie prac zwigzanych z przygotowaniem projektow wiatrowych na terenie
Ukrainy. W roku 2024 Grupa Mosty rozpoczeta dziatalno$¢ w segmencie obrotu energia

elektryczng. Natomiast w roku 2025 rozpoczgto realizacje programu wyposazania
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10.

eksploatowanych instalacji OZE w magazyny energii i §wiadczenie ustug systemowych oraz
sieciowych, a takze uruchomienie pierwszych farm stonecznych w Gruzji o tacznej mocy 5,2
MW.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, w portfelu Grupy Mosty
znajduja si¢ dziatajace elektrownie wiatrowe o tacznej mocy okoto 44 MW. Z kolei catkowita

moc zainstalowanych farm fotowoltaicznych w Polsce wynosi ponad 14,3 MW.
Rodzaje i warto$¢ kapitalow wlasnych Emitenta oraz zasady ich tworzenia

Na dzien 30 czerwca 2025 r. kapital zaktadowy Emitenta wynosi 5.000,00 PLN 1 jest w pelni
optacony. Kapitat zaktadowy sktada si¢ z 50 réwnych i niepodzielnych udziatdéw o wartosci

nominalnej 100,00 PLN kazdy. Jednym wspoélnikiem spotki jest Poreczyciel (GM).

Ponizsza tabela przedstawia wysoko$¢ poszczeg6Inych kapitatow na dzien 30 czerwca 2025r.:

Tab. Wisokos'c' kaiitam wlasneio Emitenta (PLN)

Kapital whasny 2.153,53
Kapitat (fundusz) podstawowy 5.000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 100.000,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -93.092,00
Zysk netto/strata netto -9.754,38

Na kapital zapasowy Emitenta przekazywane sg srodki z zysku za poszczegdlne, zakonczone

lata obrotowe oraz agio.

Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe

wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb

Wedlug Emitenta aktywa obrotowe Emitenta oraz grupy Emitenta wystarczajg do pokrycia jego
biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia niniejszego Dokumentu

Informacyjnego.
Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo

do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto$ci warunkowego
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11.

12.

podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do

nabycia tych akcji

Emitent nie emitowal obligacji zamiennych ani obligacji dajacych prawo pierwszenstwa do

objecia w przysztosci nowych emisji akcji.

Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sa lub byly notowane

instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Nie dotyczy. Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie s3 notowane na
jakimkolwiek rynku instrumentéw finansowych. Emitent nie wystawial kwitow depozytowych

zwigzanych z emitowanymi przez siebie instrumentami finansowymi.

Podstawowe informacje na temat powiazan organizacyjnych lub kapitalowych Emitenta,

majacych istotny wplyw na jego dzialalnos¢

Jedynym wspolnikiem Emitenta jest Porgczyciel (GM), ktora posiada 100% udziatow w
kapitale zaktadowym Emitenta. Andrzej Michal Kowalik kontroluje Porgczyciela (GM) i jest

w stosunku do niej beneficjentem rzeczywistym.

Struktura Grupy Mosty ksztattuje si¢ nastgpujaco:
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GRUPA MOSTY SPOKA Z
OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
(KRS nr 0001127972)

Andrzej Michat Kowalik

Elektrownia Wiatrowa ZONDA
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(KRS nr 0000348276)

Elektrownia Wiatrowa ZONDA Dwa
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
(KRS nr 0000506919)

Elektrownia Wiatrowa EOL SEI
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(KRS nr 0000516614)

Elektrownia Wiatrowa EOL Mfawa
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(KRS nr 0000368940)

LLC MOSTY GEORGIA
(Numer Identyfikacyjny 404545827)

Mosty Fotowoltaika 2
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig
(KRS nr 0000635695)

"PV Investments"
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(KRS nr 0000441011)

Mosty Obrét
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(KRS nr 0000349938)

Mosty Magazyny Energii
Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
(KRS nr 0000757591)

Green Park LXV
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(KRS nr 0001050047)

War ie Przedsigbiorstwo M
Mosty Bud ictwo spotka z ogr: E]
odpowiedzialnoscig
(KRS 0001128453)
Czary Maje
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
(KRS 0001192291)

LLC ,,MOSTY UKRAINA 1”
(Numer Identyfikacyjny 45309391)

Mosty Jachty Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia w likwidacji

(KRS nr 0000836632)

LLC MOSTY GEORGIA PV 1
(Numer Identyfikacyjny 404545710)

LLC MOSTY GEORGIA PV 2
(Numer Identyfikacyjny 404545792)

LLC MOSTY GEORGIA PV 3
(Numer Identyfikacyjny 404545854)

LLC MOSTY GEORGIA HPP 1
(Numer Identyfikacyjny 402291104)

LLC MOSTY GEORGIA HPP 2
(Numer Identyfikacyjny 402291088)

LLC MOSTY GEORGIA HPP 3
(Numer Identyfikacyjny 402291113)

Mosty BESS 1
Spétka z ograni dpowied:
(KRS nr 0000801645)

Mosty BESS 2
Spétka z ograni dpowied:
(KRS nr 0000893715)

Mosty BESS 3
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
(KRS nr 0000419848)

Mosty BESS 4
Spétka z ograni dpowied:
(KRS nr 0001184265)

Mosty BESS 5

q dial

Spétka z ograni p
(KRS nr 0001201183)

Mosty BESS 6
Spétka z ograni 3 odpowied. E]
(KRS nr 0001195625)

Mosty BESS 7
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig
(KRS nr 0001193388)

LLC,,MOSTY ODESA 1”
(Numer Identyfikacyjny 45256591)

LLC,,MOSTY ODESA 2”
(Numer Identyfikacyjny 45293544)

LLC ,,MOSTY ODESA 3”
(Numer Identyfikacyjny 45188841)

LLC ,MOSTY ODESA 4"
(Numer Identyfikacyjny 45223634)

LLC ,MOSTY ODESA 5”
(Numer Identyfikacyjny 45542537)

LLC ,,MOSTY KHERSON”
(Numer Identyfikacyjny 45179711)

LLC ,,MOSTY LVIV”
(Numer Identyfikacyjny 45281554)

Emitent prowadzi dziatalno$¢ poprzez struktur¢ subholdingows, w ktérej Emitent petni role

dominujgcg 1 zarzadza poszczegdlnymi spotkami celowymi powotanymi w celu realizacji

projektow magazynowania energii elektryczne;j.
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Emitent zostat powotany jako spotka celowa w celu pozyskiwania finansowania zewnetrznego,

W tym poprzez emisj¢ obligacji, a nast¢pnie dystrybuowania uzyskanych $rodkow do spotek

zaleznych w formie pozyczek wewnatrzgrupowych. Spotki celowe, ktore funkcjonuja w

ramach Grupy Emitenta, planuja przeznaczy¢ pozyskane $rodki na realizacj¢ inwestycji w

sektorze energetycznym, w szczego6lnosci w nabycie 1 wydzierzawienie magazyndw energii.

Emitent pelni rolg centralnego podmiotu finansujgcego, ktdrego zadaniem jest zapewnienie

efektywnego i elastycznego pozyskiwania kapitatu na potrzeby rozwoju Grupy Mosty w

szczegolnosci w zakresie magazynowania energii elektryczne;.

Spotki majace istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

&)

(2

MOSTY BESS 1 SP. Z 0.0. z siedziba przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$§¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo

techniczne; Emitent posiada 100% udzialéw oraz 100% gloséw na zgromadzeniu;

MOSTY BESS 2 SP. Z 0.0. z siedziba przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dziatalno$ci: dziatalno$§¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo

techniczne; Emitent posiada 100% udziatow oraz 100% gltos6w na zgromadzeniu;

MOSTY BESS 3 SP. Z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dziatalnos$ci: dzialalno§¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo

techniczne; Emitent posiada 100% udziatow oraz 100% gltos6w na zgromadzeniu;

MOSTY BESS 4 SP. Z 0O.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dziatalnos$ci: dzialalno§¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo

techniczne; Emitent posiada 100% udziatow oraz 100% gltos6w na zgromadzeniu;

MOSTY BESS 5 SP. Z 0O.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dziatalnosci: dzialalno§¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo

techniczne; Emitent posiada 100% udziatéw oraz 100% gloséw na zgromadzeniu;

MOSTY BESS 6 SP. Z 0.0. z siedziba przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dziatalno$ci: dzialalno§¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nia doradztwo

techniczne; Emitent posiada 100% udziatow oraz 100% gloséw na zgromadzeniu,

MOSTY BESS 7 SP. Z 0.0. z siedziba przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dziatalno$ci: dzialalno§¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nia doradztwo

techniczne; Emitent posiada 100% udziatow oraz 100% gloséw na zgromadzeniu,
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(h)

(1)

W)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

GRUPA MOSTY SP. Z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa
przedmiot dziatalno$ci: dziatalno§¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,
z wylaczeniem holdingdéw finansowych; Spotka posiada 100% udzialow w Emitencie

1 100% gtosoéw na zgromadzeniu;

Elektrownia Wiatrowa Zonda Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228
Warszawa, przedmiot dziatalnosci: wytwarzanie energii elektrycznej; Porgczyciel

(GM) posiada 100% udzialow oraz 100% glosow na zgromadzeniu;

Elektrownia Wiatrowa Zonda Dwa Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-
228 Warszawa, przedmiot dziatalnosci: wytwarzanie energii elektrycznej; Poreczyciel

(GM) posiada 100% udzialow oraz 100% glosow na zgromadzeniu;

Elektrownia Wiatrowa EOL SEI Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228
Warszawa, przedmiot dziatalnosci: wytwarzanie energii elektrycznej; Porgczyciel

(GM) posiada 100% udziatow oraz 100% gloséw na zgromadzeniu;

Mosty Fotowoltaika 2 Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa
przedmiot, dzialalnosci: wytwarzanie energii elektrycznej; Poreczyciel (GM) posiada

100% udziatow oraz 100% glosow na zgromadzeniu;

PV Investments Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dziatalno$ci: wytwarzanie energii elektrycznej; Porgczyciel (GM) posiada

100% udziatow oraz 100% glosow na zgromadzeniu;

Mosty Obrot Sp. z o0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa
przedmiot dziatalno$ci: obrot energig elektrycznag; Porgczyciel (GM) posiada 100%

udziatéw oraz 100% gltoséw na zgromadzeniu,

Solviol 1 Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa przedmiot
dziatalnosci: wytwarzanie energii elektrycznej; podmiot powigzany osobowo poprzez
pemienie funkcji w zarzadzie spotki przez Pana Andrzeja Kowalika — Prezes Zarzadu

i Pana Jacka Skrabacza — Cztonek Zarzadu; oraz

Green Park LXV Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 Warszawa,
przedmiot dzialalno$ci: magazynowanie energii elektrycznej; Porgczyciel (GM)

posiada 100% udzialow oraz 100% glosow na zgromadzeniu;

Nie wszystkie powyzsze spotki majgce istotny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta wchodza w sktad

Grupy Emitenta.
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13.

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy: (i)
Emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta oraz (ii) Emitentem lub osobami wchodzgacymi w sklad organéw zarzadzajacych

Emitenta a znaczacymi udzialowcami Emitenta

Powigzania pomiedzy Emitentem a Poreczycielem (GM)

Poreczyciel (GM) jest jedynym wspdlnikiem Emitenta i posiada 100% udziatéow w kapitale

zaktadowym Emitenta. Powigzania pomi¢dzy Emitentem a Porgczycielem (GM) obejmuja:

Powiqzania kapitalowe

e Poreczyciel (GM) posiada 100% udziatdéw w kapitale zaktadowym Emitenta;

e Emitent jest jednostka zalezng Porgczyciela (GM) w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci;

e Emitent wchodzi w sktad Grupy Mosty.

Powiqzania organizacyjne

e Poreczyciel (GM) sprawuje nadzor wtascicielski nad Emitentem;

e Emitent funkcjonuje w ramach struktury Grupy Mosty;

e Dziatalno$¢ Emitenta jest powigzana ze strategia Grupy Mosty.

Powiqzania majqtkowe

e Porgczyciel (GM) udzielit Emitentowi finansowania w formie pozyczek

wewnatrzgrupowych;

e Poreczyciel (GM) udziela porgczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji;

e Pomigdzy Emitentem a Porgczycielem (GM) wystepujg rozliczenia o charakterze

wewnatrzgrupowym wynikajace z funkcjonowania w ramach Grupy Mosty.

Powigzania pomiedzy Emitentem a podmiotami 7 Grupy Emitenta

Emitent jest podmiotem dominujgcym wobec spotek celowych realizujacych Zielone Projekty,
ktore tworza Grupg Emitenta. Powigzania pomi¢dzy Emitentem a spotkami z Grupy Emitenta

obejmuja:
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Powiqzania kapitatowe

e Emitent posiada udzialy w kapitale zaktadowym podmiotéw z Grupy Emitenta.

Powigzania organizacyjne

¢ Emitent sprawuje nadzor wlascicielski nad podmiotami z Grupy Emitenta;

e Dzialalnosc¢ spotek celowych realizujacych Zielone Projekty jest skoordynowana w ramach

struktury Grupy Emitenta;

e Podmioty z Grupy Emitenta wchodzg jednoczesnie w sktad Grupy Mosty.

Powiqzania majqtkowe

e Emitent udziela podmiotom z Grupy Emitenta finansowania w formie pozyczek

wewnatrzgrupowych;

e W ramach powigzan majatkowych, moga wystepowaé inne rozliczenia wynikajace z

realizacji Zielonych Projektow.

Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sklad jego organow

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza Pan Andrzej Kowalik — Prezes Zarzadu oraz Pan Jacek
Skrabacz — Cztonek Zarzadu. Powigzania pomig¢dzy Emitentem a cztonkami jego organdéw

obejmujg:
Powiqzania osobowe

Cztonkowie Zarzadu Emitenta moga petni¢ funkcje w organach podmiotéw z Grupy Mosty, w

tym w szczegolnosci w Poreczycielu (GM) oraz spotkach z Grupy Emitenta.

Powiqzania kapitatowe

e Pan Andrzej Kowalik jest jedynym wspolnikiem Poreczyciela (GM);

e Porgczyciel (GM) jest jedynym wspolnikiem Emitenta.

Powigzania majgtkowe

e Nie wystepuja bezposrednie stosunki majatkowe pomiedzy czlonkami Zarzadu a

Emitentem, poza relacjg wilascicielska realizowang posrednio poprzez Porgczyciela (GM).
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Poza powyzej opisanymi powigzaniami brak jest innych istotnych powigzan osobowych,
majatkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad
organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta. Ponadto, na dzien sporzgdzenia niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, nie zostaly zawarte jakiekolwiek transakcje pomigdzy: (i)
Emitentem, a osoba wchodzacymi w sklad Zarzadu Emitenta; oraz (ii) Emitentem Iub
Zarzadem Emitenta a Porgczycielem (GM). Na Dzien Emisji oraz na dzien sporzadzenia
niniejszej Noty Informacyjnej pomigdzy Grupa Mosty, a Panem Andrzejem Michatem
Kowalikiem nie wystepuja transakcje o charakterze finansowym. Pan Jacek Skrabacz nie
posiada udziatbw w spotce Emitenta ani w spotce jedynego wspoélnika Emitenta, tj.

Poreczyciela (GM).

14. Podstawowe informacje o dzialalno$ci Emitenta i Grupy Mosty

Grupa Emitenta jest cz¢$cig Grupy Mosty i dziatalno$¢ pozostatych podmiotéw nalezacych do
Grupy Mosty moze wywieraC wplyw na jej przyszla sytuacje finansowa i zdolnos¢ do
regulowania zobowigzan, dlatego istotnym wydaje si¢ rowniez zaprezentowanie informacji o

dziatalnosci Grupy Mosty.

14.1 Przedmiot dzialalnoSci

Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Emitent prowadzi dziatalno§¢ w sektorze energetycznym, koncentrujgc si¢ na rynku
magazynowania energii. Spotki z Grupy Mosty przygotowujg projekty zwigzane z budowa,
zakupem 1 eksploatacja magazyndéw energii, ktore wspieraja stabilno$¢ systemu

elektroenergetycznego oraz efektywne wykorzystanie odnawialnych zrodet energii.

Rola Emitenta jest pozyskiwanie kapitatu, w szczegolnoSci poprzez emisje obligacji oraz
finansowanie spotek celowych realizujacych inwestycje w tym obszarze. Dzigki temu Grupa
Mosty rozwija portfel projektow odpowiadajacych na rosngce zapotrzebowanie rynku na

nowoczesne rozwigzania energetyczne.

Opis planowanej dziatalnosci Emitenta

Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0. to spotka, bedaca podmiotem dominujacym w subholdingu
magazynowym Grupy Mosty. Gtownym zadaniem Emitenta bedzie pozyskanie i terminowa
sptata obligacji. Z pozyskanych z emisji srodkéw Emitent udzieli pozyczek swoim spotkom
corkom, ktore to za te Srodki zrealizujg inwestycje w magazyny energii przede wszystkim przy
istniejacych instalacjach OZE, ktoérymi zarzadza Grupa Mosty, umozliwiajgc tym samym

skorzystanie z jednego przytacza. Przychody Emitenta beda wynikaty ze splaty pozyczek (w

Mosty Magazyny Energii Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 126 -



Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z o.0.

zakresie odsetek i rat) udzielonych swoim spotkom celowym. Spoiki celowe z Grupy Emitenta
z kolei bedg generowaly przychody z tytulu wydzierzawienia stanowigcych ich wilasnosé
magazynow energii spotkom wytworczym gtéwnie z Grupy, ktorych wlasnoscia sg istniejace

instalacje OZE (dalej: ,,SPV Wytworcze”), zarzadzane przez Grupg Mosty.

Na podstawie umowy optymalizacyjnej zawartej z wybranym profesjonalnym podmiotem,
SPV Wytworcze jak rowniez spotki realizujace projekty magazyndw energii typu stand-alone
beda wykorzystywac¢ magazyny energii do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na rynku
energii elektrycznej (w tym w szczegolnosci celem magazynowania energii elektrycznej
wytworzonej we  wilasnych  zrodlach  wytworczych Iub  pobranej z  systemu
elektroenergetycznego, wykorzystywania i eksploatowania magazyndow energii w ramach
$wiadczenia ustugi magazynowania energii, ushug bilansujacych, ustug elastycznos$ci czy tez
na cele arbitrazu lub innych czynnosci o podobnej charakterystyce), jak rowniez udostgpniaé
uzytkowa zdolno§¢ magazynowa magazynow energii oraz mozliwos¢ zdalnego sterowania
praca magazyndw energii na potrzeby dostawcy ustug bilansujacych bedacego
koncesjonowanym przedsigbiorstwem obrotu energig elektryczna, w tym w szczegdlnosci w
celu umozliwienia $wiadczenia ustug bilansujacych lub ustug elastyczno$ci, prowadzenia

arbitrazu oraz optymalizacji ekonomiczne;.

SPV Wytworcze beda nadal osiagaty przychody ze sprzedazy energii elektrycznej zgodnie
z obowigzujacymi umowami PPA. Zawarcie umowy optymalizacyjnej oraz umowy dzierzawy
magazynOw energii nie wptynie na korzysci i obowiazki wynikajace z systemow wsparcia,
z ktorych dotychczas korzystaja. Po rozpoczeciu dziatalnosci z wykorzystaniem magazynow
energii SPV Wytworcze zobowigzane bgdg do platnosci czynszu stalego oraz zmiennego
uzaleznionego od wykonanych cykli tadowania/roztadowania magazyndéw energii na rzecz

spotek Grupy Emitenta, tj. wlascicieli magazynow energii.

Niezaleznie od powyzszego Emitent rozwaza rowniez nabycie aktywdw zwigzanych z
projektami magazynow energii typu stand-alone, poprzez nabycie udziatow w spoétkach
bedacych wlascicielami takich instalacji, zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa lub samych
instalacji magazynow stand-alone. W przypadku realizacji takich scenariuszy Emitent bedzie
mogl uzyskiwaé przychody zaréwno o charakterze kapitalowym, jak i operacyjnym, w tym
z udziatu w rynku mocy, prowadzenia arbitrazu energii oraz swiadczenia ustug systemowych

1 bilansujacych na rynku energii elektryczne;j.

Przedmiot dziatalnosci Grupy Mosty
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Grupa Mosty prowadzi dzialalno$¢ w sektorze budownictwa infrastrukturalnego oraz w

sektorze energetycznym.

Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa infrastrukturalnego prowadzona jest od 1962 roku.
Obecnie koncentruje si¢ na budowie oraz remontach obiektow jak rdwniez prowadzeniu prac
utrzymaniowych infrastruktury drogowo — mostowej dla wszystkich szczebli administracji
drog. W sektorze budownictwa infrastrukturalnego Grupa Mosty prowadzi dziatalno$¢ na

terytorium Polski.

Dominujagcym sektorem biznesowej aktywnosci Grupy Mosty jest sektor energetyczny.
Podmioty z Grupy Mosty przygotowuja, buduja oraz eksploatujg instalacje odnawialnych
zrodet energii, takich jak farmy wiatrowe, farmy stoneczne oraz hydroelektrownie czy
magazyny energii. W zakresie dziatalnosci Grupy Mosty w sektorze energetycznym, nowym
strategicznym kierunkiem rozwoju Grupy Mosty jest rozbudowa posiadanych instalacji
odnawialnych Zrédet energii o magazyny energii, ich integracja z dzialajacymi farmami oraz
rozpoczecie $wiadczenia ustug systemowych oraz sieciowych. Realizacja tych celow pozwoli
Grupie Mosty na zwigkszenie efektywnosci zarzadzania wyprodukowang energig oraz na
uzyskanie przychodow z tytulu $wiadczenia ustug dla operatoréw. W sktad Grupy Mosty
wchodzi réowniez spotka obrotu energig elektryczng. Grupa Mosty prowadzi réwniez
dziatalno$¢ finansowa, polegajaca m.in. na udzielaniu pozyczek spdétkom celowym na
realizacj¢ projektow OZE oraz na zarzadzaniu struktura finansowania catej Grupy, w tym
pozyskiwaniu kapitalu zewnetrznego. W sektorze energetycznym Grupa Mosty prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng na terenie Polski oraz Gruzji oraz przygotowuje projekty na terenie

Ukrainy.

Ponizej przedstawiony zostal szczegdtowy opis dziatalnosci Grupy Mosty w sektorze

energetycznym w podziale na poszczegdlne obszary dziatalnosci.

Obszar farm fotowoltaicznych

Grupa intensywnie rozwija dziatalno$¢ w obszarze rozwoju i budowy, a nastepnie eksploatacji
farm fotowoltaicznych, co przejawia si¢ rosngcg liczba projektow w fazie planowania oraz

eksploatacji.

Farmy fotowoltaiczne w fazie eksploatacji w Polsce

Grupa Mosty posiada 15 ukonczonych i dziatajagcych farm fotowoltaicznych, o tacznej mocy
14,3 MW. Grupa Mosty samodzielnie projektuje, buduje, a nastgpnie eksploatuje farmy

fotowoltaiczne.
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Farmy fotowoltaiczne w fazie rozwoju w Polsce

Obszar farm wiatrowych
Farmy wiatrowe w fazie eksploatacji w Polsce

Grupa posiada 5 ukonczonych i dziatajacych farm wiatrowych, o tacznej mocy 44 MW. Grupa

Mosty samodzielnie projektuje, buduje, a nastepnie eksploatuje farmy wiatrowe.
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Farmy wiatrowe w fazie rozwoju w Polsce

Obszar magazyndw energii

Magazyny energii w fazie rozwoju w Polsce
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Rynki zagraniczne

Farmy fotowoltaiczne w fazie eksploatacji w Gruzji

Farmy wiatrowe w fazie przygotowawczej na Ukrainie

Hydroelektrownie w fazie przygotowawczej w Gruzji
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14.2

Przewagi konkurencyjne

Doswiadczenie kadry zarzqdzajgcej

Wieloletnia i realizowana w powodzeniem dziatalnos¢ biznesowa Grupy Mosty, w tym oddanie
do eksploatacji w 2012 r. swojej pierwszej farmy wiatrowej EOL, stawia jg w gronie
prekursoréw rynku energii odnawialnej w Polsce. W tym czasie Grupa zdobyta unikalne
kompetencje w zakresie przygotowywania projektow, planowania, budowy, finansowania oraz
eksploatacji farm wiatrowych, co przetozylo si¢ na jej stabilng pozycje rynkowa. Wieloletnia
obecno$¢ w branzy pozwolita na nawigzanie trwatych relacji z kluczowymi partnerami
technologicznymi, dostawcami oraz instytucjami finansowymi, co umozliwia realizacj¢

inwestycji w sposob efektywny kosztowo oraz zgodny z najnowszymi trendami rynkowymi.

Poszerzenie przez Grupe Mosty dziatalnosci o elektrownie fotowoltaiczne, skutkowato
zdobyciem ugruntowanej wiedzy technicznej i operacyjnej wynikajacej z dlugiego okresu
eksploatacji oraz zarzadzania farmami fotowoltaicznymi. Przez lata dziatalnosci Grupa
zoptymalizowala procesy operacyjne oraz metody konserwacji infrastruktury, co pozwala na

maksymalizacje¢ efektywnosci i trwatosci instalacji.

Ponadto, dzigki ciggtemu rozwojowi technologii, Grupa Mosty korzysta z zaawansowanych
rozwigzan w zakresie monitorowania oraz automatyzacji, a obecnie rozpoczyna takze proces

wyposazania i integracji swoich instalacji z magazynami energii.

Jednym z kluczowych atutow Grupy Mosty jest integracja najbardziej istotnych obszarow
dziatalnosci, obejmujaca caty tancuch wartosci od planowania i projektowania, przez budowe
i finansowanie, az po operacyjne zarzadzanie elektrowniami i obrot energig elektryczng. Dzigki
temu Grupa Mosty posiada peilna kontrole nad realizacja projektow i moze dynamicznie
dostosowywaé si¢ do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych oraz regulacyjnych.
Wyspecjalizowana kadra zarzadzajaca oraz eksperci techniczni stanowig istotng przewage
konkurencyjng, zapewniajac sprawng realizacj¢ projektow oraz skuteczne zarzgdzanie

ryzykiem inwestycyjnym.

Wieloletnia obecnos$¢ Grupy Mosty na rynku odnawialnych zrédet energii oraz wszechstronne
kompetencje w zakresie projektowania, budowy i eksploatacji elektrowni sprawiaja, ze jest ona
coraz istotniejszym podmiotem wspierajacych transformacje energetyczng w Polsce i na
rynkach zagranicznych. Strategia rozwoju Grupy Mosty opiera si¢ na dalszej zrbwnowazonej
ekspansji, wdrazaniu nowoczesnych technologii oraz optymalizacji procesoOw operacyjnych, co

umacnia jej pozycje na dynamicznie rosnagcym rynku zielonej energii.
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Czlonkowie kadry zarzadzajacej posiadajg rowniez unikalne doswiadczenie w zarzgdzaniu
dynamicznie rosngcymi organizacjami, ktore stale istotnie zwigkszaja skale swojej
dziatalnosci. Ich do§wiadczenie obejmuje zarowno obszar strategii rozwoju, jak i zarzadzania
zasobami ludzkimi oraz operacjami w szybko rozwijajacych si¢ sektorach gospodarki. W
szczegoblnosci cztonkowie zarzadu Grupy Mosty, w toku swojej kariery zawodowej, pomyslnie
rozwingli od podstaw oraz oddali do uzytkowania kilka farm wiatrowych oraz 32 farmy
fotowoltaiczne, ktére stanowig istotny element w portfelu projektow zwigzanych z
odnawialnymi zrédtami energii. Ich do$wiadczenie w zarzadzaniu projektami w tak
zaawansowanych technologiach pozwolito na skuteczng realizacj¢ duzych przedsiewzig¢ w
krotkim czasie, uwzgledniajagc zardwno kwestie techniczne, jak i regulacyjne. Przy
odpowiednim doborze technologii, precyzyjnym planowaniu oraz efektywnym zarzadzaniu
procesami budowy, udato im si¢ zrealizowac inwestycje o duzej warto$ci, ktore przyczynity si¢
do wzrostu skali dziatalnosci Grupy Mosty i zwiekszenia jej pozycji na rynku. Ponadto, ich
umiejetnosci zarzgdzania zespolami i koordynowania ztozonych projektow pozwalaja na
optymalizacje proceséw i minimalizowanie ryzyka, co jest szczegdlnie wazne w dynamicznie
rozwijajacych sie branzach energetycznych, gdzie tempo zmian i innowacji jest bardzo

wysokie.

Tego rodzaju doswiadczenie daje Grupie Mosty przewage w realizacji kolejnych inwestycji, a
takze w skalowaniu realizowanych obecnie w kraju oraz za granicg nowych projektow, ktore

beda kluczowe dla rozwoju firmy w najblizszych latach.
Przewaga modelu biznesowego

Najwigksza przewaga modelu biznesowego Grupy Mosty jest skupienie w ramach Grupy
Mosty catosci elementow niezbednych do realizacji projektow OZE tj. (i) firmy budowlanej
wraz z jej zapleczem technicznym oraz projektowym; (ii) kadry inzynierskiej i technicznej,
czyli zespotu wykwalifikowanych pracownikow oraz specjalistow ds. zarzadzania projektami.
ich finansowania i eksploatacji; oraz (iii) spotki obrotu energia. Posiadanie wewnetrznych
zasobow do realizacji projektow budowlanych i instalacyjnych pozwala Grupie na peina
kontrole nad kazdym etapem procesu inwestycyjnego, od planowania po wykonawstwo, co
przektada sie na istotng przewage w zakresie jako$ci, efektywnosci kosztowej oraz
terminowosci. Grupa Mosty na kazdym etapie realizuje/nadzoruje gtowne dziatania
zwigzanych z przygotowaniem, realizacja oraz eksploatacja projektow OZE, co umozliwia
szybsza reakcje na zmiany w projekcie, wicksza elastyczno§¢ w dostosowywaniu rozwigzan
oraz lepsza kontrole nad ryzykiem oraz kosztami poszczeg6lnych etapow. Oprocz tego, wiasne
zaplecze techniczne i inzynieryjne zapewnia dostep do specjalistycznej wiedzy oraz

technologii, co pozwala na optymalizacj¢ procesow inwestycyjnych oraz efektywne

Mosty Magazyny Energii Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 133 -



Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

zarzadzanie kosztami operacyjnymi. Dodatkowo, wewnetrzna kadra techniczna zapewnia
Grupie Mosty oczekiwang jakos$¢ serwisu i prac utrzymaniowych instalacji OZE dajac tym
samym przewage w zakresie utrzymania trwato$ci i sprawnosci zainstalowanych obiektow, co

z kolei jest istotnym elementem dlugoterminowej strategii operacyjnej.

Kombinacja wewnetrznych kompetencji projektowych oraz technicznych z wiedzg na temat
rynku OZE sprawia, ze Grupa Mosty jest w stanie realizowa¢ kompleksowo projekty OZE w
sposob efektywny na kazdym etapie cyklu zycia projektu, od jego realizacji po dtugoterminowa
obstuge techniczng. Tego rodzaju integracja zasobow i kompetencji oraz mozliwosci
pozyskania finansowania, stanowi istotng barier¢ wejécia dla konkurencji i pozwala Grupie na
utrzymanie silnej pozycji rynkowej oraz wzrost rentownosci, dajac jej trwala przewage

konkurencyjna.
Przewaga technologiczna nad konkurencjg

Grupa Mosty nie rozwija wlasnych technologii, natomiast inwestuje zawsze w najnowsze i

najbardziej efektywne rozwigzania dostepne na rynku.

Grupa Mosty wykorzystuje najnowsze dostepne na rynku modele urzadzen, takich jak turbiny
wiatrowe (charakteryzujagce si¢ np. niska predko$cig wiatru niezbedna do rozpoczecia
produkcji) czy najnowsze modele paneli stonecznych oraz inwerteréw (ktore charakteryzuja
si¢ wyzszg sprawnoscig i dtuzsza zywotnoscia). Grupa Mosty jako jedna z pierwszych w kraju
zastosowala bezprzektadniowe turbiny wiatrowe oraz panele stoneczne typu bifacial. Ponadto
obecnie na terenie Gruzji, Grupa Mosty rozpoczela eksploatacje¢ farm stonecznych na

ruchomej, zmiennej w zalezno$ci od kata padania stonca konstrukcji (tzw. trackerach).
Przewaga dzieki skali i dywersyfikacji geograficznej

Grupa Mosty dazy do dywersyfikacji geograficznej swojej dziatalnosci zar6wno w Polsce, jak
i na rynkach zagranicznych. W zakresie dzialalno$ci na rynku krajowym Grupa Mosty
umieszcza swoje instalacje OZE w rdznych czgéciach kraju. Grupa Mosty rozwija si¢ rowniez
miedzynarodowo, inwestujagc na rynkach ukrainskim i gruzinskim, na ktérych realizuje
projekty w zakresie farm wiatrowych i fotowoltaicznych oraz hydroelektrowni. Te rynki, w
ocenie Grupy Mosty, oferuja istotny potencjat rozwoju w sektorze odnawialnych zrodet energii
przy stosunkowo niskiej konkurencji, co stwarza mozliwo$¢ dalszego wzrostu i ekspansji

Grupy Mosty przy zachowaniu wysokiej marzy.

Prowadzenie dziatalnos$ci w kilku krajach pozwala takze na ograniczenie ryzyka regulacyjnego

oraz zmniejsza ryzyko zwiazane z niekorzystnymi zmianami cen sprzedazy energii w danym
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kraju. Takie podejscie zmniejsza rowniez ryzyko zwigzane z ewentualnym spowolnieniem

zapotrzebowania na energi¢ z odnawialnych zrodet w danym regionie.

Strategia Emitenta i Grupy Mosty

(@)

(b)

Emitent

Zgodnie ze strategia Emitenta na lata 2025-2030, Emitent zaktada rozpoczecia
dzialalno$ci poprzez rozbudowe istniejagcych instalacji OZE Grupy Mosty w fazie
eksploatacji 0 magazyny energii wraz z rozpoczg¢ciem §wiadczenia ustug systemowych

oraz sieciowych;

Zgodnie z przyjeta strategia, Emitent przygotowuje do realizacji projekty magazynow
energii, zarowno przylaczone do istniejagcych farm wiatrowych i fotowoltaicznych,
rozwaza rowniez realizacje magazynow typu stand alone. Kazdy projekt rozwijany jest
przez dedykowana spotke celowa, co wumozliwia skuteczne zarzadzanie
poszczegblnymi etapami inwestycji, a takze elastyczne dostosowanie dziatan do
uwarunkowan technicznych, lokalizacyjnych oraz regulacyjnych charakterystycznych

dla danego przedsigwzi¢cia.

Grupa Mosty

Zgodnie ze strategia Grupy Mosty na lata na lata 2025-2030, Grupa Mosty zaktada
dalszy konsekwentny rozwdj dziatalnosci zarowno w Polsce, jak i na rynkach

zagranicznych, koncentrujac si¢ na trzech kluczowych obszarach:

(1) rozbudowa istniejacych instalacji OZE w fazie eksploatacji o magazyny
energii, budowa magazynow stand alone wraz z rozpoczgciem §wiadczenia

ushug systemowych oraz sieciowych;
(i1) przygotowanie nowych projektoéw OZE w kraju i zagranicg; oraz

(ii1) realizacja nowych instalacji OZE w oparciu o projekty przygotowywane w

ramach Grupy Mosty.

Zgodnie z przyjeta strategig, Grupa Mosty realizuje oraz przygotowuje do realizacji
projekty fotowoltaiczne zlokalizowane na odpowiednio wybranych gruntach rolnych.
Projekty te znajduja si¢ na réznych etapach zaawansowania, a prawa do nieruchomosci

zostaly zabezpieczone na podstawie dlugoterminowych umoéw dzierzawy. Kazda
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inwestycja rozwijana jest poprzez spotke celowa, co pozwala na sprawne zarzadzanie

procesem deweloperskim i dostosowanie dziatan do specyfiki danego projektu.

Zgodnie z przyjeta strategig, Grupa Mosty przygotowuje do realizacji projekty
magazynow energii, zardwno przylaczane do istniejacych farm wiatrowych i
fotowoltaicznych, jak i wolnostojace. Kazdy projekt rozwijany jest przez dedykowang
spotke¢ celowa, co umozliwia skuteczne zarzadzanie poszczeg6lnymi etapami
inwestycji, a takze elastyczne dostosowanie dziatan do uwarunkowan technicznych,

lokalizacyjnych oraz regulacyjnych charakterystycznych dla danego przedsiewziccia.

144 Model biznesowy

Model biznesowy Grupy Mosty opiera si¢ na ponizszych podpunktach.

(@)

(b)

(©)

Przygotowywanie nowych projektow do realizacji oraz pozyskanie ich finansowania.

Grupa Mosty rozwija nowe projekty farm wiatrowych i fotowoltaicznych oraz
hydroelektrowni w Polsce oraz za granica. Proces realizacji nowej instalacji obejmuje:

6)] zabezpieczenie gruntow i warunkow przytaczeniowych;
(i1) pozyskanie pozwolen na budowe; oraz
(iii))  pozyskanie finansowania.

Gléwne zadania zwigzane z opisanym procesem s3 realizowane samodzielnie przez
Grupg 1 stanowig istotne, posiadane kompetencje.

Realizacja projektow OZE - staly rozwoj posiadanego portfela instalacji
wytworczych, obejmujgce farmy wiatrowe i fotowoltaiczne, a w przysziosci

hydroelektrownie.

Proces ten obejmuje wszystkie aktywnosci zwigzane z budowg oraz komercjalizacja
projektéw, w tym wiaczenie do sieci elektroenergetycznej. W procesie istotng rolg
odgrywa wlasne zaplecze inzynieryjne i techniczne w ramach Grupy, co pozwala na
optymalizacje tego procesu pod wzgledem kosztowym jak terminu jego realizacji. Po
uzyskaniu statusu RTB (ready-to-build), podejmowana jest decyzja o rozpoczeciu
wlasciwej fazy budowy, co oznacza przejscie od etapu deweloperskiego do
realizacyjnego i rozpoczecie prac wykonawczych w terenie.

Eksploatacja posiadanego portfela irodel OZE oraz spriedai energii i praw
majqtkowych i gwarancji pochodzenia, w tym dzialalnosci spotki Mosty Obrot sp. z

0.0.
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(d)

(e)

Grupa Mosty, prowadzi dzialalno$¢ jako niezalezny producent energii (IPP —
Independent Power Producer), posiadajac farmy wiatrowe i fotowoltaiczne, ktore
generuja przychody poprzez:

(1) sprzedaz energii na rynku hurtowym i kontrakty PPA (Power Purchase
Agreements);
(ii) udzial w systemach wsparcia, takich jak aukcje OZE; oraz

(ii1) sprzedaz Praw Majatkowych i Gwarancji Pochodzenia.

Dzialajaca w ramach Grupy Mosty spétka obrotu energig elektryczng umozliwia
efektywne zarzadzanie portfelem wytworzonej energii i instrumentéw pochodnych w
celu optymalizacji uzyskiwanych przychodow.

Rozwdj istniejgcych instalacji np. poprzez budowe i integracje magazynow energii
oraz; budowa magazynow stand-alone | rozpoczecie Swiadczenia ustug
wspomagajgcych stabilizacje sieci elektroenergetycznej i zwigkszajgce efektywnosé

dziatalnosci istniejgcych Zrodel oraz zapewni Grupie Mosty nowe przychody

Planowany do realizacji Program budowy magazynow energii b¢dzie realizowany w

oparciu o nowoczesng technologi¢ LFP baterii litowo-zelazowo-fosforanowych.

Proces inwestycyjny obejmuje, migdzy innymi:

(1) dobor i projektowanie lokalizacji — analiza lokalizacji w sasiedztwie
istniejacych elektrowni OZE;

(i1) pozyskanie pozwolen i warunkow przylaczeniowych;

(i)  realizacjg¢ inwestycji — zakup technologii i generalne wykonawstwo; oraz

(iv) optymalizacje pracy systemu — wykorzystanie algorytméw zarzadzania
energiag do maksymalizacji przychodéw z arbitrazu energetycznego i ustug

stabilizacyjnych dla sieci.

Ekspansja zagraniczna — realizacja projektow budowy hydroelektrowni oraz farm
fotowoltaicznych i hydroelektrowni w Grugji oraz farm wiatrowych na Ukrainie

wlgcznie 7 ich rozbudowg o magazyny energii
(1) farmy fotowoltaiczne w Gruzji — projekty fotowoltaiczne w fazie eksploatacji,
(i1) hydroelektrownie, projekty posiadajace uzgodnienia lokalizacyjne i sieciowe,

(ii1) farmy wiatrowe na Ukrainie — pozyskiwanie gruntow i parce zmierzajgce do

uzyskania warunkow przylaczenia do sieci.
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Konkurencja

Konkurencj¢ Grupy Mosty mozna podzieli¢ na nastegpujace kategorie:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Lokalni inwestorzy, ktorzy rozwijaja projekty bazujac gtdéwnie na wlasnych zasobach,
zazwyczaj realizujg od kilku do kilkudziesieciu przedsiewzie¢ rocznie, doprowadzajac
je do fazy gotowosci do budowy. Ich strategia biznesowa polega na sprzedazy
projektow na tym etapie, zardwno przed, jak i po uzyskaniu wsparcia w ramach
systemow aukcyjnych. Wérdd nich mozna wyrozni¢ wiele matych firm, kilkanascie
srednich przedsigbiorstw oraz kilka wigkszych podmiotow, ktore realizujg inwestycje
na szerszg skale. Grupa ta stanowi istotng konkurencje na rynku, zwtaszcza w zakresie

przygotowania projektéw i udziatu w mechanizmach wsparcia.

Fundusze inwestycyjne, ktore koncentrujg si¢ na posiadaniu i zarzadzaniu aktywami
energetycznymi. W sktad tej grupy wchodza zarowno globalni liderzy w zarzadzaniu
inwestycjami, jak 1 mniejsze podmioty specjalizujace si¢ w odnawialnych zrodtach
energii. Zazwyczaj fundusze te nabywaja gotowe, w petni wybudowane instalacje, nie
angazujac si¢ w ich rozwoj, budowe ani operacyjne zarzadzanie. Ich dzialalno$¢
stanowi konkurencj¢ dla Grupy Mosty na etapie posiadania i eksploatacji farm

fotowoltaicznych oraz wiatrowych.

Przedsiebiorstwa specjalizujace si¢ w mikroinstalacjach fotowoltaicznych, ktoére
dziataja gltownie w segmencie niewielkich instalacji dachowych, lecz daza do
rozszerzenia dziatalno$ci na rynek duzych elektrowni fotowoltaicznych. Firmy te nie
dysponuja wlasnymi zasobami do rozwijania projektow, koncentrujac si¢ na
nabywaniu gotowych inwestycji od mniejszych deweloperow. Stanowia one
konkurencje dla Grupy Mosty na etapie posiadania i eksploatacji farm

fotowoltaicznych.

Podmioty dziatajace na podstawie kontraktow EPC, zajmujace si¢ kompleksowa
realizacjg projektow, obejmujaca projektowanie instalacji, dostawe komponentow oraz
ich montaz. W sktad tej grupy wchodza zarowno generalni wykonawcy elektrowni, jak
i firmy budowlane specjalizujace si¢ w kompleksowych realizacjach. Rynek ten
charakteryzuje si¢ obecnoscig zar6wno $rednich przedsigbiorstw, jak i niewielkich,
nowo powstalych podmiotow. Ze wzgledu na rozdrobnienie sektora oraz duzg liczbe

stosunkowo niewielkich elektrowni, w tej kategorii dominujg firmy krajowe.

Podmioty specjalizujgce si¢ w rozwoju i wdrazaniu technologii magazynowania

energii, ktore zyskujg na znaczeniu wraz ze wzrostem udziatu odnawialnych zrédet

Mosty Magazyny Energii Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 138 -



Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

energii w miksie energetycznym. W tej grupie znajduja si¢ zaréwno duze
migdzynarodowe koncerny zajmujace si¢ produkcjag 1 integracja systemoOw
magazynowych, jak i mniejsze, lokalne firmy koncentrujace si¢ na budowie i
eksploatacji magazynow energii. Ich dzialalno$¢ obejmuje rozwdj technologii
magazynowania, dostarczanie gotowych rozwigzan oraz zarzadzanie infrastrukturg
energetyczng. Stanowig one konkurencje dla Grupy Mosty w obszarze inwestycji w
magazyny energii, zarowno pod katem pozyskiwania finansowania, jak i zdobywania

kontraktoéw na integracj¢ magazynow z systemem elektroenergetycznym.

() Przedsigbiorstwa specjalizujace si¢ w realizacji inwestycji infrastrukturalnych,
przemystowych oraz uzyteczno$ci publicznej a takze budowie obiektow zwiagzanych z
energetyka odnawialng. W tej grupie znajdujg si¢ zaréwno duze podmioty O
ugruntowanej pozycji rynkowej, jak i mniejsze firmy dziatajace lokalnie. Konkurencja
w tym sektorze obejmuje zarowno generalnych wykonawcow, jak i wyspecjalizowane
przedsigbiorstwa oferujace ustugi budowlane w ramach podwykonawstwa. Ze wzgledu
na szeroki zakres dziatalnosci budowlanej Grupy Mosty, konkurencja wystepuje
zardwno w obszarze realizacji projektow wilasnych, jak i w pozyskiwaniu kontraktow

na zlecenie zewngtrznych inwestorow.
14.6  Zroédla finansowania i opis przewidywanego finansowania dzialalnosci Emitenta

Grupa Mosty korzysta z réznorodnych instrumentow finansowych, ktore zapewniajg stabilnos¢
finansowg oraz mozliwo$¢ dalszego rozwoju dziatalnosci. Do kluczowych zrodet finansowania

naleza:

(a) Kredyty bankowe - Grupa Mosty finansuje swoje inwestycje w rozwdj i budowe
nowych projektow energetycznych za pomoca kredytow inwestycyjnych udzielanych
przez instytucje finansowe spotkom projektowym. Srodki te pozwalaja na realizacje

projektow w fazie budowy.

(b) Transakcje IRS (Interest Rate Swap) - Grupa stosuje instrumenty zabezpieczajace
ryzyko stép procentowych, aby minimalizowa¢ wptyw zmian rynkowych na koszty
obstugi zadluzenia. Transakcje IRS pozwalajg na stabilizacje kosztow finansowania
poprzez zamiang zmiennych stop procentowych na state. Spotki Mosty Fotowoltaika 2
Sp. z o.0. oraz Elektrownia Wiatrowa Zonda Dwa Sp. z 0.0. korzystaja z tego typu
rozwigzan w celu ograniczenia wahan kosztow odsetkowych, co przektada si¢ na
wigksza przewidywalno$¢ przeptywoéw pienigznych i wspiera bezpieczenstwo

finansowe projektow realizowanych w ramach Grupy Mosty.
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(c) Kredyty bankowe na finansowanie VAT - W celu optymalizacji przeptywow

pienigznych Grupa Mosty korzysta z krotkoterminowego finansowania
przeznaczonego na pokrycie zobowigzan zwigzanych z podatkiem VAT. Kredyty te
umozliwiajg realizacj¢ inwestycji bez konieczno$ci angazowania srodkow witasnych na

okres oczekiwania na zwrot podatku.

(d) Limity w rachunku biezgcym - w ramach umoéw kredytowych Grupa Mosty dysponuje
limitami w rachunkach biezacych, ktére zapewniajg elastycznos¢ w zarzadzaniu
ptynnoscia finansowg. Pozwalajg one na szybkie pozyskanie dodatkowych srodkéw w
przypadku potrzeby finansowania kréotkoterminowych zobowigzan operacyjnych.

Grupa Mosty prowadzi aktywna polityke finansowa, stale monitorujgc sytuacje rynkowg i

dostosowujac strategi¢ pozyskiwania kapitatu w celu optymalizacji kosztow finansowania oraz

zapewnienia stabilnego rozwoju.
Pracownicy

Przecigtne zatrudnienie w Grupie kapitalowej za rok obrotowy 2024 wyniosto 121,40 oséb,
w porownaniu do przecigtnego zatrudnienia w ubieglym roku obrotowym wynoszacym 132

stanowi nieznaczny spadek.

Strukturg¢ zatrudnienia w podmiotach z Grupy Mosty na dzien Dokumentu Informacyjnego

przedstawia ponizsza tabela (w podziale na obszary dziatalnosci):

obszar
budownictwa obszar OZE
Liczba 0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace 103 16
Liczba 0s6b zatrudnionych na podstawie umoéw cywilnoprawnych, w tym 2 1
na podstawie umow zlecenia i umow o dzieto
Liczba os6b stale wspotpracujacych na podstawie kontraktow B2B 3 2
Lacznie 108 19

Zrédlo: dane Grupy

Nieruchomosci

W zakresie projektow farm wiatrowych realizowanych przez Grupg Mosty, grunty
wykorzystywane pod te instalacje zostaty nabyte przez spotki z Grupy na wtasnosc¢. Posiadanie
gruntéw na wlasno$c¢ daje Grupie Mosty petng kontrole nad procesem rozwoju tych projektow
oraz zapewnia stabilno$¢ finansowa i operacyjna w dlugim okresie, eliminujac ryzyko zwigzane
z koniecznoscig renegocjacji umow dzierzawy lub utraty dostepu do gruntoéw w wyniku zmiany

warunkow umowy.
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Z kolei w przypadku farm fotowoltaicznych, dla optymalizacji struktury inwestycyjnej oraz
elastycznosci finansowej, Grupa Mosty zdecydowala si¢ na model dzierzawy gruntow. Umowy
dzierzawy sa zawierane na warunkach, ktore zapewniaja dlugoterminowa stabilno$¢ i
mozliwos¢ efektywnej realizacji projektow, a takze oferuja elastycznos¢ w przypadku dalszego
rozwoju lub zmiany lokalizacji inwestycji. Model dzierzawy umozliwia Grupie Mosty
koncentracje na rozwoju technologii i projektow, minimalizujac jednocze$nie potrzebe duzych
naktadow poczatkowych zwigzanych z zakupem gruntow. Dzierzawa gruntéw nie wplywa
jednak na zdolnos¢ Grupy Mosty do efektywnej eksploatacji farm fotowoltaicznych,

zapewniajgc pelne prawa do uzytkowania terenu przez dtugi okres.
Ubezpieczenia

W ramach realizowanych inwestycji w odnawialne zrodia energii, Grupa Mosty przyktada
szczegolng wage do odpowiedniego zabezpieczenia projektow na kazdym etapie ich realizacji
poprzez zawieranie wlasciwych umow ubezpieczeniowych. Polityka ubezpieczeniowa Grupy
Mosty opiera si¢ na analizie ryzyk zwigzanych z dana inwestycja oraz uwzglednia

indywidualna specyfike kazdego projektu.

Na etapie budowy zawierane sg ubezpieczenia budowlane, ktore obejmujg zarowno same prace
budowlane, jak i potencjalne szkody powstate w ich trakcie, w tym szkody wyrzadzone osobom
trzecim. Celem tych polis jest minimalizacja ryzyk finansowych zwigzanych z ewentualnymi

op6znieniami lub awariami technicznymi w trakcie realizacji inwestycji.

Po oddaniu instalacji do eksploatacji, zawierane sg ubezpieczenia majatkowe obejmujace
aktywa wytworcze, w tym przede wszystkim panele fotowoltaiczne, turbiny wiatrowe,
magazyny energii oraz infrastrukture towarzyszaca. Ubezpieczenia te chronig przed skutkami
zdarzen losowych. Dodatkowo, Grupa rozszerza ochrone majatkowa aktywow wytwoérczych 0
ubezpieczenie od utraty przychodow, ktore zabezpiecza przed skutkami przestojow w
produkcji energii spowodowanych szkodami objetymi podstawowa polisa. Pozwala to na

ograniczenie wptywu nieprzewidzianych zdarzen na wyniki finansowe.

Dodatkowo, dla instalacji bedacych w eksploatacji zawierane sa rOwniez ubezpieczenia z tytutu
odpowiedzialno$ci cywilnej (OC), ktore zabezpieczaja Grupe Mosty przed roszczeniami osob

trzecich wynikajacymi z prowadzonej dzialalno$ci operacyjne;.

Zarzad Grupy Mosty kazdorazowo dokonuje analizy zakresu, kosztu oraz zasadno$ci
zawieranych polis, wspolpracujac z doradcami ubezpieczeniowymi oraz brokerami, aby

zapewni¢ optymalng ochron¢ ubezpieczeniowa adekwatng do skali i ryzyk konkretnego
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projektu. Polityka ta jest regulamie przegladana i dostosowywana do zmieniajacych sig¢

warunkow rynkowych oraz potrzeb operacyjnych.

Ochrona Srodowiska

Grupa Mosty w pelni rozumie znaczenie ochrony $rodowiska i dbalosci o zréwnowazony
rozw0j. W ramach swojej dzialalnosci, Grupa Mosty koncentruje si¢ na inwestycjach w
odnawialne zrdédta energii (OZE), w tym farmy wiatrowe, fotowoltaiczne oraz inne technologie
przyjazne srodowisku. Projekty te sg zgodne z globalnymi trendami zmierzajgcymi ku redukcji
emisji gazoéw cieplarnianych, a takze stanowia integralny element krajowej transformacji
energetycznej, ktorej celem jest stopniowe zastgpowanie tradycyjnych zrodet energii przez

rozwigzania bardziej ekologiczne i mniej szkodliwe dla planety.

Wszystkie inwestycje realizowane przez Grupe Mosty sg projektowane i wdrazane zgodnie z
obowigzujacymi przepisami ochrony $rodowiska oraz najlepszymi praktykami branzowymi.
Grupa Mosty zapewnia, ze kazda z realizowanych inwestycji w sektorze OZE przechodzi
szczegdtowe procesy oceny oddziatywania na srodowisko, obejmujgce m.in. analizy wptywu

na lokalne ekosystemy, bior6znorodno$¢ oraz jako$¢ powietrza.

Dzigki inwestycjom w OZE, Grupa Mosty nie tylko przyczynia si¢ do ochrony srodowiska, ale
takze wspiera globalng walke z kryzysem klimatycznym, promujac czysta energi¢ i
zrownowazong produkcje. Grupa Mosty angazuje si¢ w odpowiedzialne inwestowanie, a jej
projekty energetyczne maja na celu nie tylko wzrost efektywnosci i rentownosci, ale rowniez

minimalizowanie negatywnego wplywu na otoczenie.

Zréwnowazony rozwdj stanowi fundament dziatalnosci Grupy Mosty, ktéra nieustannie dazy
do tego, by jej inwestycje byly zgodne z zasadami zréwnowazonego rozwoju, a takze
przyczyniaty si¢ do poprawy jakosci zycia lokalnych spolecznos$ci i ochrony zasobow

naturalnych.

Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towarow
i ustug albo jezeli jest to istotne, poszczegolnych produktow, towarow i ustug

w przychodach ze sprzedazy ogolem dla Grupy Mosty i Emitenta, w podziale na segmenty

dzialalno$ci

Przychody skonsolidowane Grupy Mosty | Dane na 30.09.2025 | Dane na 31.12.2024
W podziale na rodzaj dzialalno$ci (PLN) (PLN)

Produkcja budowlano-montazowa 36 894 950,08 73 042 223,79
Sprzedaz energii elektrycznej 49 371 038,51 70 538 503,06
Sprzedaz Praw Majatkowych i Gwarancji

Pochodzenia 16 353 131,89 22 941 434,79
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17.

18.

Ustugi sprzgtowe, projektowe i ksiegowe - 320 542,78
Sprzedaz towaréw i materiatow 6 244,98 415 419,72
Wynajem pomieszczen oraz ustugi

deweloperskie 209 448,00 246 800,00
Sprzedaz produkcji pomocniczej - 17 341,00
Ustugi zarzgdzania aktywami wiatrowymi i

stonecznymi 374 660,11 83 200,00
Sprzedaz ustug pozostatych - 3 743,97
Zmiana stanu produktow 3 855 845,53 384 370,29
RAZEM 107 065 319,10 167 993 579,40

Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie prowadzi
dziatalno$ci operacyjnej polegajacej na sprzedazy produktow, towardw ani ustug, w zwigzku z
czym nie osigga przychodow ze sprzedazy, zarbwno w ujeciu warto$ciowym, jak i iloSciowym,

ani w podziale na segmenty dziatalno$ci.

Podstawowa aktywno$¢ Emitenta realizowana jest w ramach Grupy Emitenta i obejmuje w
szczegolnosci pehienie funkcji wiascicielskich oraz udzielanie finansowania spotkom
zaleznym. Z tytutu udzielonych pozyczek Emitent uzyskiwat bedzie splaty kapitatu oraz

odsetek, ktore kwalifikowane sg jako przychody finansowe, a nie przychody ze sprzedazy.

W konsekwencji Emitent nie wykazuje udziatu produktow, towarow ani ustug w przychodach

ze sprzedazy ogotem.

Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

Inwestycje Grupy za okres objety sprawozdaniem finansowym zostaty opisane w pkt. 13.1

niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym,

restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Nie dotyczy. W stosunku do Emitenta nie wszczeto postepowania upadio$ciowego,

restrukturyzacyjnego ani likwidacyjnego.

Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postegpowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla

dzialalnosci Emitenta

Nie dotyczy. W stosunku do Emitenta nie wszczgto postepowan ugodowego, arbitrazowego ani
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20.

egzekucyjnego, ktore maja lub moglyby mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku,
za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapic¢
wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej
przesztosci, lub moga mieé¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo

zamieszczenie stosownej informacji o braku takich postepowan

Wedhug wiedzy Emitenta wobec Emitenta ani jego podmiotow zaleznych nie zostaly wszczete
postgpowania przed organami rzgdowymi, postgpowania sgdowe ani arbitrazowe, w tym nie
ma zadnych postepowan w toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesigcy, ani
takich, ktore mogg wystapi¢ wedlug wiedzy Emitenta, a ktore to postgpowania mogty mie¢ lub
mialy w niedawnej przesztosci lub mogg mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowa lub

rentownos$¢ Emitenta.

Zobowiazania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwiazane sa w szczegdlnosci

Z ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej i finansowej
Do istotnych zobowigzan Emitenta naleza:

(a) zobowigzania z tytutu wyemitowanych Obligacji w wysokosci 100.000.000 PLN,
obejmujace obowigzek terminowej wyplaty odsetek w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek
oraz wykup obligacji wedlug warto$ci nominalnej w Dniu Wykupu zgodnie z
postanowieniami zawartymi w Warunkach Emisji; zobowigzania te stanowig istotny
element struktury finansowania Grupy Mosty i maja bezposredni wptyw na pltynno$¢
oraz sytuacje finansowa Emitenta, w szczego6lnosci w przypadku zmiany warunkow
rynkowych, opdznien w realizacji projektow inwestycyjnych lub pogorszenia sig

wynikow operacyjnych; oraz

(b) zobowigzania Emitenta z tytulu umow pozyczek, ktére przewiduja mozliwosé
udzielenia Emitentowi finansowania do tacznej kwoty 61.000.000 PLN. Na dzien 30
wrzesnia 2025 r. zadluzenie Emitenta wynikajace z umow pozyczek wynosito 400.000
PLN. Na dzien 31 grudnia 2025 r. od wykorzystanej kwoty pozyczki zostaly naliczone
odsetki w wysokosci 12.353,10 PLN, ktore zwigkszyty taczne zobowigzanie Emitenta
z tytutu tej pozyczki do kwoty 412.353,10 PLN. Pozyczki otrzymane od Porgczyciela
(GM) stanowig dodatkowe zrodio finansowania dziatalno$ci Emitenta oraz projektow

inwestycyjnych realizowanych przez Grupe Mosty; harmonogram sptat tych pozyczek,
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ich oprocentowanie oraz ewentualne zabezpieczenia maja wplyw na biezace

obcigzenia finansowe Emitenta oraz jego zdolno$¢ do obstugi zobowigzan

wynikajacych z Obligacji. Zmiany warunkow tych pozyczek, przesunigcie terminow

sptaty lub ograniczenie dostepnosci finansowania wewnatrzgrupowego moga wpltywaé

na poziom zadluzenia Emitenta oraz jego ptynno$¢ finansowa.

Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowane zobowigzania Grupy Mosty w dniu 31 grudnia

2024 r. oraz 30 wrzesnia 2025 r.:

Stan na Stan na
Pasywa 30.09.2025 r. 31.12.2024 r.
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 99 076 000,00 99 076 000,00
11. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 51 497 716,77 43 427 925,82
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatow
(akeji)
III. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:
- z tytuhu aktualizacji warto$ci godziwej
IV. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w
tym: 0,00
- tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Réznice kursowe z przeliczenia -820 575,00 -458 695,28
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 69 677 711,22 34 396 360,33
VII. Zysk (strata) netto 20 224 062,99 43 184 528,48

VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna

1. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne

17 072,25

34 144,35

II. Ui'emna warto$é ﬁrmi - i’ednostki WSEé)lzaleZne

I. Rezerwy na zobowigzania 8 393 265,43 8 379 544,43
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 3325 320,00 3311599,00
2. Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 396 178,00 396 178,00
- dlugoterminowa 391 964,00 391 964,00
- krétkoterminowa 4 214,00 4 214,00
3. Pozostale rezerwy 4671 767,43 4671 767,43
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 4 671767,43 4671767,43
II. Zobowigzania dlugoterminowe 81 563 914,56 96 316 463,35
1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 81 563 914,56 96 316 463,35
a) kredyty i pozyczki 79 074 591,88 93 686 070,69
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b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe 835 297,17 1128 996,54
d) zobowigzania wekslowe

e) inne 1654 025,51 1501 396,12
III. Zobowigzania krotkoterminowe 29 256 600,25 34 273 838,36
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 40 000,00
a) z tytutlu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 40 000,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w

ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale

a) z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek 29 088 975,70 34 204 713,60
a) kredyty i pozyczki 17 802 338,06 17 623 974,51
b) z tytutu emisji dluznych papierow

warto$ciowych

¢) inne zobowigzania finansowe 522 366,33 826 725,33
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 6 898 485,50 7127 743,99
- do 12 miesiecy 5 264 553,72 5930 565,84
- powyzej 12 miesigcy 1633 931,78 1197 178,15
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych 2044 354,11 8 268 033,87
h) z tytulu wynagrodzen 342 923,20 283 329,98
i) inne 1478 508,50 74 905,92
4. Fundusze specjalne 167 624,55 29 124,76
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 7 222 124,60 8 795 272,53
1. Ujemna warto$¢ firmy 5189 447,71 5667 507,82
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 032 676,89 3127 764,71
- dlugoterminowe 276 127,22 311 451,86
- krotkoterminowe 1756 549,67 2816 312,85

Zobowiazania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym

i rodzajowym

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada

zobowigzan pozabilansowych, ktére moglyby mie¢ wplyw na jego sytuacje finansowa lub

zdolnos¢ do realizacji zobowiagzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych.
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23.

Informacja o nietypowych okolicznos$ciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dzialalnoS$ci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami finansowymi zamieszczonymi

w niniejszym Dokumencie Informacyjnym

Wedle posiadanej wiedzy, nie wystepuja zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia, ktore
moga mie¢ wplyw na wyniki z dzialalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniami

finansowymi, zamieszczonymi w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta i Grupy Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére
powstaly po sporzadzeniu danych finansowych zawartych w Rozdziale VI niniejszego

Dokumentu Informacyjnego

Po dniu 30 czerwca 2025 r., na ktory sporzadzone zostaty dane finansowe przedstawione w
Rozdziale VI niniejszego Dokumentu Informacyjnego, nastapily istotne zdarzenia majace

wplyw na sytuacj¢ gospodarczg, majatkows i finansowg Emitenta oraz Grupy Emitenta.
(a) Emisja Obligacji

Emitent przeprowadzit emisje Obligacji, w wyniku ktérej pozyskat kapitat
przeznaczony na finansowanie projektow inwestycyjnych, w szczego6lnosci
dotyczacych rozwoju magazynéw energii. Emisja ta istotnie zwickszyta dostepnosc
srodkow finansowych na realizacje zatozonej strategii Grupy Mosty oraz wplyneta na

poziom zobowigzan finansowych Emitenta.
(b) Zawarcie umow pozyczek ze spotkami celowymi z Grupy Emitenta

Emitent zawart umowy pozyczek z podmiotami zaleznymi. Ich celem jest
finansowanie nabycia magazyn6éw energii oraz projektéw inwestycyjnych zwigzanych
z realizacja Zielonych Projektow. Pozyczki te stanowia zaangazowanie kapitalowe
Emitenta w przedsigwzigcia rozwijane w ramach Grupy Mosty i wptywaja na strukture

aktywow finansowych Emitenta.
(©) Zawarcie umowy pozyczki z Porgczycielem (GM)

W dniu 7 listopada 2025 r., Emitent zawarl rowniez umowe pozyczki z Poreczycielem
(GM) na kwotg 60.000.000,00 PLN, ktora stanowi dodatkowe zrodto finansowania
dziatalnosci Emitenta oraz projektow realizowanych przez Grupe Mosty. Pozyczka
zostata udzielona na okres 10 lat, tj. do dnia 7 listopada 2035 roku i oprocentowana jest

wedlug stopy zmiennej, na ktora sktada si¢ stawka referencyjna WIBOR 3M oraz
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(d)

(e)

®

marza w wysokoéci 4,75%. Srodki pozyskane w ramach finansowania
wewnatrzgrupowego wspieraja ptynno$¢ Emitenta oraz umozliwiajg kontynuacje

inwestycji i przygotowywanie nowych projektow.

Zawarcie porozumienia do umowy ramowej Z Solarfun Renewable Energy Poland sp.

Z0.0.

Spotki zalezne Emitenta podpisaty Porozumienie do umowy ramowej z Solarfun
Renewable Energy Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Towarowej 7, 00-
839 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0001164462,
5273158240 (dalej: ,,Solarfun”), spotka corka Jiangsu Linyang Energy Storage
Technology Co., Ltd, prowadzaca dzialalno$¢ gospodarcza zgodnie z prawem
Chinskiej  Republiki  Ludowej, wpisang do rejestru pod  numerem
320105000202504070157, z siedziba pod adresem: 1 Building, International R&D
Headquarters Park, Xincheng Science and Technology Park, 68 Aoti Street,Jianye
District, Nanjing City, Jiangsu Province, China, o numerze identyfikacji podatkowe;:
91320105MA22GCWEO02), na mocy ktoérego porozumienia wstapity w cato$¢ praw i
obowigzkow Porgczyciela (GM) wynikajacej z Umowy ramowej zawartej z Solarfun,
regulujacej zasady wspotpracy w zakresie dostaw komponentow technologicznych dla
projektéw magazynowania energii oraz realizacji wspolnych przedsiewzigc. Umowa
ramowa ma na celu zapewnienie stabilnego dostepu do technologii magazynowania
energii, co moze istotnie usprawni¢ proces realizacji Zielonych Projektow oraz

ograniczy¢ ryzyko zwigzane z tancuchem dostaw.
Zawarcie kontraktow indywidualnych przez spotki zalezne Emitenta z Solarfun

Spotki zalezne Emitenta, w wykonaniu umowy ramowej oraz porozumienia z Solarfun,
zawarly odr¢bne kontrakty indywidualne z Solarfun na mocy ktérych to umow
Solarfun zobowigzat si¢ do sprzedazy i dostarczenia, a spotki zalezne Emitenta do
odebrania i zaptaty Solarfun ceny za magazyny energii oraz powigzany sprzet
okreslony w zataczniku do danego kontraktu indywidualnego, na warunkach, o ktorym

mowa w danym kontrakcie indywidualnym.
Zawarcie umow dzierzawy magazyndw energii

SPV z Grupy Emitenta zawarly z SPV Wytworczymi umowy dzierzawy dotyczace

magazynow energii, ktore stanowia kluczowy element realizowanej strategii
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(2

(h)

inwestycyjnej. Umowy te: umozliwiaja przygotowanie infrastruktury pod projekty
magazynowania energii 0raz przewidujg generowanie przychodow z tytutu dzierzawy
magazynow energii. Przychody z tytulu dzierzawy magazynow energii beda stanowic¢
jedno ze zrédet finansowania dziatalnosci Grupy Emitenta, wspierajac w szczegolnosci
zdolno$¢ Emitenta do regulowania biezacych zobowigzan finansowych, w tym do
obshugi i1 splaty obligacji. Zawarcie umoéw dzierzawy przyczynia si¢ rowniez do
rozwoju portfela projektéw Grupy Mosty oraz zwigkszenia zaangazowania aktywow

operacyjnych.

Zawarcie umowy o wspotpracy w zakresie $wiadczenia ustug zwigzanych z rozwojem

projektéw magazynowych

Emitent oraz spoiki celowe z Grupy Emitenta zawarty z Porgczycielem (GM) umowe
0 wspoOlpracy w zakresie rozwoju projektow magazynow energii. Umowa obejmuje
realizacje prac prowadzacych projekty do etapu gotowosci do budowy, w tym
w szczegdlnosci  dzialania  projektowe, techniczne, formalnoprawne oraz
organizacyjne, obejmujace uzyskanie m.in. decyzji administracyjnych, warunkow
przylaczenia oraz pozwolen na budowg¢. W ramach umowy Porgczyciel (GM)
zobowigzat si¢ takze do koordynacji wyboru dostawcow technologii i wykonawcow
oraz do przeniesienia na Emitenta lub spotki projektowe praw do rozwijanych
projektow i dokumentacji. Umowa porzadkuje model wspotpracy w Grupie Mosty i
wspiera sprawng realizacje projektow magazynowania energii zgodnie z przyjeta

strategig inwestycyjna Grupy Emitenta.

Zawarcie oraz zmiana uméw o badanie sprawozdan finansowych z Grant Thornton

Polska P.S.A.

W dniu 6 lutego 2026 r. Emitent zawart z Grant Thornton Polska Prosta spotka akcyjna
z siedzibg w Poznaniu umowe nr 11852 dotyczaca przeprowadzenia badania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Emitenta za lata obrotowe 2025
oraz 2026. Umowa obejmuje badanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. oraz od 1 stycznia 2026 r. do 31

grudnia 2026 r., wraz z wydaniem sprawozdan z badania.

Ponadto w dniu 6 lutego 2026 r. zawarty zostat Aneks nr 2 do umowy nr 11357 z dnia
16 lipca 2025 r., dotyczacej badania jednostkowych sprawozdan finansowych
Emitenta, wprowadzajacy zmiany w zakresie harmonogramu oraz warunkow realizacji

prac za lata obrotowe 2025 1 2026.
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24.

241

Zawarcie powyzszej umowy oraz aneksu zapewnia ciaglos¢ wspolpracy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych oraz zabezpiecza prawidlowa
realizacj¢ obowigzkow sprawozdawczych w kolejnych latach obrotowych, co ma

istotne znaczenie dla transparentnos$ci dziatalnosci oraz wiarygodnosci finansowej

Grupy Emitenta.

W obszarze magazynowania energii.

Zarzad

powotany na czas nieoznaczony.

Absolwent Politechniki Warszawskiej, Wydziatu Inzynierii Lagdowej, specjalizacja: Teoria
Konstrukeji. Zwigzany z Warszawskim Przedsigbiorstwem Mostowym MOSTY Spotka
Akcyjna — prawnym poprzednikiem dzisiejszej Grupy Mosty Sp. z 0.0. od poczatku swojej
kariery zawodowej, czyli od 1997 roku. W 2001 roku powotany do Zarzadu Spoéiki,

Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajacych Emitenta

a) Andrzej Michat Kowalik — Prezes Zarzqdu,

Powyzsze zdarzenia stanowig istotne zmiany w sytuacji finansowej, gospodarczej i majatkowej
Emitenta i Grupy Mosty, wptywajac zarbwno na poziom aktywow i zobowigzan, jak i na zakres

realizowanych przedsiewzig¢ oraz przygotowanie Grupy Mosty do realizacji strategii rozwoju

Zarzad Emitenta tworza: Andrzej Michat Kowalik powotany w dniu 15 pazdziernika 2018 r.

na czas nieoznaczony oraz Jacek Skrabacz powolany w dniu 28 stycznia 2021 r. réwniez

a w 2003 roku wybrany na Prezesa Zarzadu. Od 2012 roku gltéwny udziatlowiec Spotki.

Andrzej Michat Kowalik w okresie ostatnich trzech lat byt Iub w dalszym ciagu jest

cztonkiem organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych nastepujacych spotek:

0.0.

Spotka Funkcja Powolanie na czas
Elektrownia Wiatrowa Zonda Sp. | Czlonek Zarzadu nicokres$lony
Z 0.0.

PV Investments Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu nieokres§lony
Mosty Magazyny Energii Sp. z Prezes Zarzadu nieokreslony
0.0.

Mosty Fotowoltaika 2 Sp. z o0.0. Prezes Zarzadu nicokreslony
Solvioll Sp. z o.0. Prezes Zarzadu nicokreslony
EOL Sei Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nieokres§lony
Elektrownia Wiatrowa Zonda Czlonek Zarzadu nieokreslony
Dwa Sp. z o.0.

EOL Mtawa Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Grupa Mosty Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
WPM Mosty Budownictwo Sp. z | Wiceprezes Zarzadu nieokreslony
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Mosty Obrét Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Green Park LXV Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nicokres$lony
Mosty Bess 1 Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Mosty Bess 2 Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 3 Sp. z o.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 4 Sp. z o.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 5 Sp. z o.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 6 Sp. z o.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 7 Sp. z o.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Czary Maje Sp. z o.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Pontico Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu nicokres$lony
Mosty Georgia LLC General Director nieokres§lony
Mosty Georgia PV 1 LLC General Director nieokres§lony
Mosty Georgia PV 2 LLC General Director nieokres§lony
Mosty Georgia PV 3 LLC General Director nieokreslony
Mosty Georgia HPP 1 LLC General Director nieokreslony
Mosty Georgia HPP 2 LLC General Director nieokres§lony
Mosty Georgia HPP 3 LLC General Director nieokres§lony
Mosty Urkaina 1 General Director nieokreslony
Mosty Lviv General Director nieokres§lony
Mosty Kherson General Director nieokreslony
Mosty Odesa 1 General Director nieokreslony
Mosty Odesa 2 General Director nieokreslony
Mosty Odesa 3 General Director nieokreslony
Mosty Odesa 4 General Director nieokreslony
Mosty Odesa 5 General Director nieokreslony
Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z | Czlonek Zarzadu do 3 lutego 2025 1.
0.0.

Dziatalno§¢ Andrzeja Michata Kowalika wykonywana poza spotka Emitenta nie ma

istotnego znaczenia dla Emitenta.

Andrzej Michat Kowalik nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa,
o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych lub przestgpstwa okreslone
w Ustawie o Obrocie, Ustawie o Ofercie lub Ustawie o Gieldach Towarowych, albo za
analogiczne przestgpstwa w rozumieniu przepisow prawa obcego. Andrzej Michat Kowalik
nie otrzymal sadowego zakazu dziatania jako czlonek organow zarzadzajacych lub

nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

Andrzej Michatl Kowalik nie penit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci,

restrukturyzacji, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

Andrzej Michat Kowalik nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta i nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo czlonkiem organu spotki kapitalowej Iub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawne;j.
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Andrzej Michat Kowalik nie figuruje w rejestrze dtuznikoéw niewyptacalnych prowadzonym
na podstawie Ustawy o KRS, ani w innym réwnowaznym mu innym réwnowaznym mu
rejestrze prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita

Polska.

b) Jacek Skrabacz — Czionek Zarzqdu,

Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie, specjalizacja: Finanse i Bankowos¢.
Posiada tytul Master of Business Administration (MBA). Z firmg zwigzany od 2007 roku.
Od poczatku aktywnie uczestniczy w rozwoju dziatalno$ci oraz sprawuje nadzor nad sferg
finansowa przedsicbiorstwa i1 spotek zaleznych. Posiada ponad 20 lat do$wiadczenia
w zarzadzaniu projektami inwestycyjnymi realizowanymi we wspotpracy z najwiekszymi

bankami w Polsce.

Jacek Skrabacz w okresie ostatnich trzech lat byl lub w dalszym ciagu jest cztonkiem

organdw zarzadzajacych lub nadzorczych nastepujacych spotek:

Spoétka Funkcja Powolanie na czas
Elektrownia Wiatrowa Zonda Sp. z Prezes Zarzadu nieokres$lony
0.0.

PV Investments Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Mosty Fotowoltaika 2 Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu nieokreslony
Solvioll Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
EOL Sei Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Politest Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu nieokreslony
Elektrownia Wiatrowa Zonda Dwa Sp. | Prezes Zarzadu nieokreslony
Z 0.0.

EOL Mtawa Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu nieokreslony
Grupa Mosty Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Mosty Obrét Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Green Park LXV Sp. z 0.0. Czlonek Zarzadu nieokreslony
Mosty Bess 1 Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Mosty Bess 2 Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 3 Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 4 Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 5 Sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu nicokre$lony
Mosty BESS 6 Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Mosty BESS 7 Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Czary Maje Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu nieokreslony
Mosty Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji Likwidator nieokreslony
Mosty Georgia LLC Director nieokreslony
Mosty Georgia PV 1 LLC Director nieokreslony
Mosty Georgia PV 2 LLC Director nieokreslony
Mosty Georgia PV 3 LLC Director nieokreslony
Mosty Georgia HPP 1 LLC Director nieokreslony
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Mosty Georgia HPP 2 LLC Director nieokreslony
Mosty Georgia HPP 3 LLC Director nieokres$lony
Mosty Urkaina 1 Dyrektor Finansowy | nieokreslony
Mosty Lviv Dyrektor Finansowy | nieokre$lony
Mosty Kherson Dyrektor Finansowy | nieokreslony
Mosty Odesa 1 Dyrektor Finansowy | nieokreslony
Mosty Odesa 2 Dyrektor Finansowy | nieokre$lony
Mosty Odesa 3 Dyrektor Finansowy | nieokreslony
Mosty Odesa 4 Dyrektor Finansowy | nieokreslony
Mosty Odesa 5 Dyrektor Finansowy | nieokreslony
Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z 0.0. | Czlonek Zarzadu do 3 lutego 2025 1.

W ciagu ostatnich trzech lat Jacek Skrabacz nie byt wspdlnikiem Zzadnej spoiki.

Dziatalno$¢ Jacka Skrabacza wykonywana poza spotka Emitenta nie ma istotnego znaczenia

dla Emitenta.

Jacek Skrabacz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestgpstwa, o ktorych
mowa w art. 18 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych Iub przestepstwa okreslone w Ustawie o
Obrocie, Ustawie o Ofercie lub Ustawie o Gietdach Towarowych, albo za analogiczne
przestgpstwa w rozumieniu przepisOw prawa obcego. Jacek Skrabacz nie otrzymat
sagdowego zakazu dziatania jako czlonek organdow zarzadzajacych lub nadzorczych w

spotkach prawa handlowego.

Jacek Skrabacz petni funkcje likwidatora w spotce Mosty Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji.
Ponadto, Jacek Skrabacz petnit funkcje w spotce Mosty Hotels sp. z 0.0., ktéra znajdowata
si¢ w stanie likwidacji, lecz tylko przez pewien czas, a stan ten zostat uchylony. Poza tym,
Jacek Skrabacz nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly si¢ w stanie upadtosci,

restrukturyzacji, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Jacek Skrabacz nie prowadzi dziatalno$ci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dzialalnosci Emitenta i nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo czlonkiem organu spotki kapitalowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek

konkurencyjnej osoby prawne;j.

Jacek Skrabacz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonym na
podstawie Ustawy o KRS, ani w innym rownowaznym mu innym réwnowaznym mu
rejestrze prowadzonym na podstawie przepisdw prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita

Polska.
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25. Dane o strukturze udzialéw Emitenta, ze wskazaniem wspélnikéw posiadajacych co

najmniej 5% glos6w na zgromadzeniu wspolnikow

Na dzien niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura wspolnikoéw Emitenta przedstawia

si¢ nastepujaco:

Grupa Mosty sp. z 0.0. 50 5.000,00 PLN 100%
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VI. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

2024 r. wraz z opinig bieglego rewidenta
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK 2024
SPOLKI POD NAZWA

MOSTY FOTOWOLTAIKA
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok 2024

MOSTY FOTOWOLTAIKA Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg na
podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notariallnego z 15 pazdziernika 2018 roku
Repertorium A nr 6750/2018. W dniu 14 listopada 2018 r. Spoétka zostata zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym dla miasta st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 00000757591.
Spotce nadano:

e numer identyfikacyjny NIP 5242876856

e REGON 381805837

Przedmiotem dziatalnosci Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0. zgodnie PKD jest wytwarzanie energii elektrycznej
(35.112)

W trakcie roku obrotowego cztonkami Zarzadu Spotki byli:

e Andrzej Michat Kowalik - Prezes Zarzadu
e Jacek Skrabacz — Cztonek Zarzadu

100 % udziatbw w kapitale Spotki posiada Grupa Mosty Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig

(d. Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.)
Rok obrachunkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
Sprawozdanie finansowe

Roczne sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien hilansowy nie istniejg aktualnie okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez spotke

dziatalnosci.

Rachunkowo$¢ Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0. prowadzona jest na podstawie zakladowego planu kont
uwzgledniajgcego wymogi przewidziane w art.10 znowelizowanej ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 roku poz.120).

W roku sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci, ktdre mialy istotny wptyw

na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy biezacego roku obrotowego.



Zasady rachunkowosci
Aktywa i pasywa wyceniono z zachowaniem zasady ciggtosci w sposob okreslony w ustawie o rachunkowosci:

o Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowg z zachowaniem
aktualnie obowigzujacych stawek amortyzacyjnych przewidzianych ustawag z dnia 15 lutego 1992 roku

0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych,
o Srodki trwate ponizej 10 000,00 zt umarzane sg jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania,

e aktualizacja wyceny $rodkow trwatych przeprowadzana jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami

wedtug wskaznikow ogtaszanych przez Prezesa GUS,
e rzeczowe sktadniki majatku obrotowego wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu,

e wycena rozchoddw rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego dokonywana jest zgodnie

z zasadg FIFO.



BILANS

sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku

w zfotych

AKTYWA

31.12.2024

31.12.2023

Aktywa trwate

107,00

107,00

Warto$ci niematerialne i prawne

0,00

0,00

1. Koszty zakoniczonyh prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe Aktywa Trwate

107,00

107,00

1. Srodki trwate

0,00

0,00

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu

)
e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

107,00

107,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

0,00

0,00

1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Diugoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

— udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

—inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

13 399,91

157 493,70

Zapasy

0,00

0,00

1. Materialy

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe

5166,00

6 578,00

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

0,00

0,00

a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) Inne

0,00

0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy




- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznoci od pozostatych jednostek

5166,00

6 578,00

a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty:

0,00

0,00

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecszen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutbw publicznoprawnych

5166,00

6 578,00

c)inne

d) dochodzone na drodze sadowe;j

Inwestycje krotkoterminowe

823391

150 915,70

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

823391

150 915,70

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne

823391

150 915,70

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

823391

150 915,70

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy

0,00

0,00

Udziaty (akcje) wtasne

0,00

0,00

Suma aktywow

13 506,91

157 600,70




PASYWA

31.12.2024

31.12.2023

Kapitat (fundusz) wkasny

11 907,91

156 001,70

Kapitat (fundusz) podstawowy

5000,00

5000,00

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

0,00

0,00

1. Nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cia nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

1. z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

100 000,00

225000,00

1. tworzone zgodnie z umowa, (Statutem) spotki

100 000,00

225 000,00

2. na udziaty (akcje) wasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

-73 998,30

-59 846,92

VI.

Zysk (strata) netto

-19.093,79

-14 151,38

VII.

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania

1599,00

1599,00

Rezerwy na zobowigzania

0,00

0,00

1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

0,00

0,00

— dugoterminowe

- krétkoterminowe

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

0,00

0,00

1. Wobec jednostek powigzanych

0,00

0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

0,00

0,00

a) Kredyty i pozyczki

b) Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

¢) Inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

Zobowigzania krétkoterminowe

1599,00

1599,00

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

1599,00

1599,00

a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:

1599,00

1599,00

- do 12 miesiecy

1599,00

1599,00

- powyzej 12 miesiecy

b) Inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

0,00

0,00

a) Kredyty i pozyczki

b) Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

c) Inne zobowigzania finansowe

d) Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) Zaliczki otrzymane na dostawy

f) Zobowigzania wekslowe

g) Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

0,00

0,00

h) Z tytutu wynagrodzen

i) Inne

4. Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

0,00

0,00

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

0,00

0,00

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Suma pasywow

13 506,91

157 600,70

Sporzadzono:

24.03.2025




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku
Wariant poréwnawczy - w ztotych

TRESC

31.12.2024

31.12.2023

.|Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

0,00

0,00

- od jednostek powigzanych

.|Przychody netto ze sprzedazy produktow

.|Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

.|Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

.|Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

.|Koszty dziatalnosci operacyjnej

19 851,75

16 454,00

.|Amortyzacja

|Zuzycie materiatéw i energii

.[Ustugi obce

19 484,75

16 454,00

.|Podatki i optaty, w tym:

367,00

- podatek akcyzowy

.|Wynagrodzenia

VI,

Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym:

emerytalne

VII.

Pozostate koszty rodzajowe

VI,

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

.|Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B)

-19 851,75

-16 454,00

.|Pozostate przychody operacyjne

0,00

0,00

.|Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

.|Dotacje

.|Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

.[Inne przychody operacyjne

.|Pozostate koszty operacyjne

0,00

0,00

.| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

.|Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

.|[Inne koszty operacyjne

.|Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C + D - E)

-19 851,75

-16 454,00

G.|Przychody finansowe

758,72

2 302,64

.|Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od pozostatych jednostek, w tym:

w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

.|Odsetki, w tym:

758,72

2 302,64

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

.|Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

V.]Inne

.|Koszty finansowe

0,76

0,02

.|Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

.| Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

|Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych

|Inne

0,76

0,02

.|Zysk (strata) brutto (F + G - H)

-19 093,79

-14 151,38

.|Podatek dochodowy

.|Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

-

.|Zysk (strata) netto (I - J - K)

-19 093,79

-14 151,38

Sporzadzono:

25.03.2025




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku
Metoda posrednia - w ztotych

TRESC

31.12.2024

31.12.2023

Zysk (strata) netto

-19 093,79

-14 151,38

Korekty razem

653,28

-5 890,64

1. Amortyzacja

2. Zyski | Straty z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

-758,72

-2 302,64

4. Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu nalezno$ci

1412,00

-3 588,00

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek, kredytow)

0,00

0,00

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

0,00

0,00

10. Inne korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- Il)

-18 440,51

-20 042,02

Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy

758,72

2 302,64

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

758,72

2 302,64

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

758,72

2 302,64

- zbycie aktywdw finansowych

— dywidendy i udziaty w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

758,72

2 302,64

— inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

0,00

0,00

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il)

758,72

2 302,64

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

0,00

0,00

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji innych instr. kap. oraz dopt. do kap.)

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

Wydatki

125 000,00

0,00

1. Nabycie udziatéw (akcji) whasnych

125 000,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Spfaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe; (! - Il)

-125 000,00

0,00

Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.IIl. +/- C.IIl.)

-142 681,79

-17 739,38

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym :

-142 681,79

-17739,38

— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

150 915,70

168 655,08

Srodki pienigzne na koniec okresu (F +/- D), w tym:

823391

150 915,70

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Sporzadzono:

25.03.2025




Zestawienie zmian w kapitale (fundusz) wkasnym
sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024

LP TRESC 31.12.2024 31.12.2023
| Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu 156 001,70 170 153,08
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
korekty btedow
la Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu po korektach 156 001,70 170 153,08
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5000,00 5000,00
11 zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie - umorzenie udziatéw (akcji)
12 |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5000,00 5000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1.  |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie
pokrycie straty
2.2.  [Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3 Kapitat (fundus'z) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) 0.00 0.00
rachunkowosci ' '
3.1.  |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie (z tytutu)
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 225 000,00 225 000,00
4.1, |Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 125 000,00
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie 125 000,00
4.2.  |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 100 000,00 225 000,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -59 846,92 -47 386,63
51 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedow
5.2.  |Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.3.  |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 59 846,92 47 386,63
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
5.5.  [Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 59 846,92 47 386,63
a) zwigkszenie (z tytutu) 14 151,38 12 460,29
- przeniesienia strat z lat ubiegtych do pokrycia 14 151,38 12 460,29
b) zmniejszenie z tytutu
- podziat zysku
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 73 998,30 59 846,92
5.7.  |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -73 998,30 -59 846,92
6. Wynik netto -19 093,79 -14 151,38
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 19 093,79 14 151,38
c) odpisy z zysku
Il Kapitat (fundusz) wkasny na koniec okresu 11 907,91 156 001,70
M. Kapitat (fundusz) wkasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 11 907,91 156 001,70
Sporzadzono: 24.03.2025



Mosty Fotowoltaika Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2024

1. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego zaprezentowanych w niniejszym
sprawozdaniu finansowym przyjeto, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci Spotka bedzie
kontynuowac dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji

lub upadtosci.

2. Srodki trwate

W trakcie roku obrotowego Spotka nie posiadata aktywow trwatych. Na wartos¢ Srodkow trwatych
w budowie sktadajg sie naktady inwestycyjne na budowe instalacji fotowoltaicznej w Mikotajkach

Pomorskich.

Warto$¢ brutto na
01.01.2024

Zwigkszenia:
Zmniejszenia:

Warto$¢ brutto na
31.12.2024

Umorzenie na 01.01.2024
Zwigkszenia:
Zmniejszenia:

Umorzenie na 31.12.2024
Warto$¢ netto

Stan na 01.01.2024

Stan na 31.12.2024

3. Kapitat zaktadowy

Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki trwate Razem
obiekty inzynierii techniczne i w budowie
ladowej i wodnej maszyny
PLN PLN PLN PLN
107,00 107,00
107,00 107,00
107,00 107,00
107,00 107,00

Struktura wasnoéci kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa udziatowca

Grupa Mosty Sp. z o.0.

(d. WPM Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.)

Liczba Warto$é % posiadanych

posiadanych nominalna gtosow
udziatow posiadanych
udziatow

50,00 5 000,00 100%

50,00 5 000,00 100%

Nominalna warto$¢ udziatu wynosi 100,00 zt. Wszystkie udziaty sq rowne i niepodzielne.
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4,  Kapitat zapasowy i rezerwowy

01.01.2024 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2024

PLN PLN PLN PLN

Kapitat rezerwowy 225 000,00 - 125 000,00 100 000,00
Razem 225 000,00 - 125 000,00 100 000,00

5. Wynik finansowy netto

Strata netto za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku wynosi 19 093,79 zt.
Propozycja pokrycia straty:

- zyski wypracowane w kolejnych latach dziatalnosci — 19 093,79 zt.

6.  Struktura rzeczowa i terytorialna przychod6w netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow

W 2024 roku spotka nie uzyskata przychoddw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.

7. Struktura srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywdw pienigeznych

31.12.2024 31.12.2023
PLN PLN
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 823391 150 915,70
- tym na rachunku VAT - -
823391 150 915,70

Razem $rodki pieniezne dla potrzeb rachunku
przeplywéw pienieznych 823391 150 915,70

8.  Zatrudnienie
W roku objetym sprawozdaniem finansowym Spotka nie zatrudniata pracownikéw.

9.  Transakcje i inne operacje z jednostkami powigzanymi

31.12.2024 31.12.2023
PLN PLN
Zobowigzania, w tym:

handlowe 1 599,00 1 599,00
- Grupa Mosty Sp. z 0.0. (d. WPM Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.) 1 599,00 1 599,00
1 599,00 1 599,00

Koszty w okresie obrotowym, w tym:
Grupa Mosty Sp. z 0.0. (d. WPM Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.) 15 600,00 15 600,00
- Ustugi ksiegowe 3600,00 3600,00
- Wynajem pomieszczen 12 000,00 12 000,00

15 600,00 15 600,00
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10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Do dnia podpisania niniejszego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca istotne zdarzenia
wpltywajace na zaprezentowane dane finansowe oraz sytuacje majatkowg  Spotki.
Nie rozpoznano istotnych negatywnych skutkow spowolnienia gospodarczego profilu przysztej
podstawowej dziatalnosci Spotki.

11.  Nazwa i siedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spotka jako jednostka
zalezna, oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne

Grupa Mosty Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (d. Warszawskie Przedsighiorstwo Mostowe
Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.), 03-228 Warszawa przy ul. Marywilskiej 40.

12. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy Spotki

Jednostka nie posiada informacji innych niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyngC na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy.

Punkty, ktére zostaty pominigte nie dotycza Spotki.

Andrzej Michat Kowalik Jacek Piotr Skrabacz Agnieszka Krakowiak
Prezes Zarzadu Czfonek Zarzadu Odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, marzec 2025 r.



SPRAWOZDANIE
Zarzadu Spotki Mosty Fotowoltaika Spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cia
za okres od dnia 01 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r.

I. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dnia 15 pazdziernika 2018 roku powotana zostata Spotka pod firmg Mosty Fotowoltaika Spétka
Z ograniczong odpowiedzialnoscig. Dnia 14 listopada 2018 roku na mocy postanowienia WA.XIII
NS-REJ.KRS/065136/18/892 Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Xlll Wydziat ~ Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000757591. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5 000,00 zt .

1.2. Spoice nadano:

— NIP -5242876856
— REGON - 381805837

1.3. Udziatowcy

Jedynym udzialowcem Spdtki jest firma Grupa Mosty Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(d. Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.) posiadajgca udzialy o wartosci
nominalnej 5 000,00 zt.

1.4. Zarzad

W okresie sprawozdawczym Zarzad Spotki pracowat w nastepujacym skfadzie:
e Andrzej Michat Kowalik — Prezes Zarzadu.
e Jacek Piotr Skrabacz — Cztonek Zarzadu

II. DZIALALNOSC GOSPODARCZA

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w okresie sprawozdawczym byto prowadzenie prac
zwigzanych z przygotowaniami do podjecia dziatalno$ci w branzy energetyki odnawialne.

lll. ISTOTNE INFORMACJE O STANIE MAJATKOWYM I SYTUACJI FINANSOWEJ

3.1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$é jednostki w roku obrotowym 2024,
a takze po jego zakonczeniu:

e W dniu 30 kwietnia 2024 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wsp6Inikéw, podczas
ktérego podjeto uchwate w sprawie zwrotu doptaty do kapitatu wniesionej przez jedynego wspdlnika
w kwocie 125 000,00 zt.

e W dniu 30 czerwca 2024 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspélnikéw, podczas
ktérego podjeto wymagane prawem uchwaty dotyczace zatwierdzenia Sprawozdania Finansowego
oraz Sprawozdania Zarzadu z Dziatalno$ci Spétki, udzieleniu absolutorium cztonkom Zarzadu Spotki
z wykonywanych przez nich obowigzkow, a takze sposobu pokrycia straty za 2023 rok.



Spétka nie rozpoznafa istotnych ryzyk zwigzanych, ktére mogtyby negatywnie wptyngé na dziatalnosci
Spotki, nie stwierdzono bowiem negatywnych skutkdw spowolnienia gospodarczego profilu przysziej
dziatalnosci Spotki.

3.2. Planowane kierunki rozwoju

Spdtka zamierza kontynuowaé dziatania zmierzajace do rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej w branzy
energetyki odnawialnej lub z nig pokrewnych. Jedng z analizowanych obecnie opcji rozwoju Spotki jest
udziat w programie instalacji magazynéw energii na nalezacych do Grupa Mosty Sp. z o.0.
(d. Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.) instalacjach OZE. Spotka mogtaby
w tym programie peic role podmiotu eksploatujgcego magazyny energii.

3.3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie osiggneta istotnych rezultatow dziatan w zakresie B+R.

3.4. Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

W  okresie  sprawozdawczym  Spdtka nie  uzyskiwata  przychodow ze  sprzedazy.
Poniesione  zostaly koszty dziatalnoSci operacyjnej w kwocie rownej 19 851,75 zh
W roku obrotowym 2024  Spotka  poniosta  strate  netto  w  wysokosci 19 093,79  zt
Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2024 roku wykazuje po stronie aktywow i pasywow sume
13 506,91 zt.

3.5. Nabycie udziatow wtasnych

W roku obrotowym 2024 kapitat rezerwowy Spdtki zostat zmniejszony o kwote 125 000 zt. Operacja ta
nie miata wptywu na wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spotki.

3.6. Oddziaty Spoiki

Spotka nie posiada oddziatow.

3.7. Instrumenty finansowe Spolki

Spotka nie posiada instrumentdéw finansowych.

3.8. Zasady tadu korporacyjnego

Spotka w swojej dziatalnosci stosuje zasady zrownowazonego rozwoju.

Warszawa, marzec 2025 r.

Andrzej Michat Kowalik Jacek Piotr Skrabacz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Opinia

Przeprowadziliémy badanie informaciji finansowej specjalnego przeznaczenia Mosty Fotowoltaika Spétka

z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Marywilskiej 40, na ktére sklada
sie opis zasad polityki rachunkowos$ci zastosowanych przy jej sporzgdzeniu, bilans sporzadzony na dzien

31 grudnia 2024 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia, tym
cel sporzgdzenia informacji finansowej specjalnego przeznaczenia.

Naszym zdaniem zatgczona informacja finansowa specjalnego przeznaczenia na dzieh 31 grudnia 2024 roku
oraz za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zostata sporzgdzona we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili$my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania (MSB). Standardy te
wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b
aby uzyska¢ wystarczajgca pewnos¢, ze sprawozdania finansowe nie zawierajg istotnego znieksztaicenia.
Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegfego rewidenta za badanie skonsolidowanej informacji finansowej specjalnego
przeznaczenia.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Podrgcznikiem Migdzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw jako
zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do
badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna. Firma audytorska nr 4055.
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Zasady rachunkowosci oraz ograniczenie udostepniania i wykorzystywania

Zwracamy uwage na wprowadzenie do informacji finansowej specjalnego przeznaczenia, ktére zawiera cel
przygotowania informacji finansowej specjalnego przeznaczenia. Informacja finansowa specjalnego
przeznaczenia zostata sporzgdzona w zwigzku z ustanowieniem Programu Emisji Obligacji, zgodnie z zawartg
w dniu 14 lipca 2025 roku umowg programowa, ktérej Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. jest strona.

Dane korespondujgce

W zwigzku z tym, ze informacja finansowa Spdtki sporzgdzona za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku
(poprzedni rok obrotowy) nie podlegata badaniu przez biegtego rewidenta, dane korespondujgce zamieszczone
w zatgczonej informacji finansowej specjalnego przeznaczenia nie byty badane. Nasza opinia nie zawiera
modyfikacji odnosnie tej sprawy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spoéfki za badanie informacji finansowej specjalnego przeznaczenia

Kierownik jednostki, tj. Zarzgd Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0., jest odpowiedzialny za sporzgdzenie informacji
finansowej zgodnie z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz za kontrole wewnetrzna, ktérg
kierownik jednostki uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie informacji finansowej niezawierajgcej
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac informacje finansowa, kierownik jednostki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuacji dziatalnosci, ujawnienie, jesli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci, jako podstawy zasad rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji,
gdy kierownik jednostki albo zamierza dokona¢ likwidacji Spétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Odpowiedzialno$c biegfego rewidenta za badanie informacji finansowej specjalnego przeznaczenia

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy informacja finansowa specjalnego przeznaczenia jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia informaciji finansowej specjalnego
przeznaczenia spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé
zZwigzane ze zmowa, fatszerstwem, celowymi pominigeciami, wprowadzeniem w btgd lub obej$ciem
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawniehn dokonanych przez Zarzad Spotki;

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 2



e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez kierownika jednostki zatozenia
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy zasad rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodo6w badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére
mogg podawac w znaczgca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia w informacji finansowej
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spoétka nie bedzie kontynuowac
dziatalnosci;

Beata Biolik-Przybytowska

Biegta Rewident nr 11858

Kluczowa biegta rewident przeprowadzajgca badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spoétka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 14 sierpnia 2025 roku.
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Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej
GRUPA MOSTY Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (d. Warszawskie
Przedsiebiorstwo Mostowe MOSTY
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka Komandytowa)
za rok 2024



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje o Spétce dominujacej

3)

GRUPA MOSTY Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (d. Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe
MOSTY Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka Komandytowa) powstata z przeksztatcenia Cayo
Norte Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig w dniu 17 czerwca 2016 roku.

GRUPA MOSTY Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (d. Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe
MOSTY Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa) z dniem 22 marca 2016 roku
przejeta Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Dwa Spétka z ograniczong odpowiedzialnocig i stata
sie petnym sukcesorem praw i obowigzkéw przejetej Spétki, w zwigzku z powyzszym weszta w prawa i
obowigzki wspdlnika Spotek zaleznych tworzacych Grupe Kapitatowa,

W dniu 2 pazdziernika 2024 r. spétka Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Mosty spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig, spotka komandytowa ulegta przeksztatceniu, w trybie art. 551 § 1 ustawy z dnia 15
wrze$nia 2000 r. Kodeks Spdtek Handlowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18 ze zm.) w spétke pod firma: Grupa
Mosty spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Przeksztatcenie odbyto sie na zasadach sukces;i
uniwersalnej i spotka przeksztatcona, tj. Grupa Mosty spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, wstapita
automatycznie w cato$¢ praw i obowigzkéw spotki przeksztatcanej- Warszawskiego Przedsigbiorstwa
Mostowego Mosty spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa. Przeksztatcenie odbyto sie
na zasadach sukcesji uniwersalnej.

Spotka Grupa Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawnej Warszawskie Przedsiebiorstwo
Mostowe Mosty Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa) zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0001127972

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie (03-228) przy ulicy Marywilskiej40.

Spotka dominujaca Grupa Mosty Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (dawnej Warszawskie
Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa) i pozostate
jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Grupa Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig (dawnej
Warszawskiego Przedsiebiorstwa Mostowego MOSTY Sp. z 0.0. Sp.k.) zostaty wykazane w informacji dodatkowej
i objasnieniach, ktére stanowig integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania.

2. Sprawozdanie finansowe

a)

b)

Skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2024
do 31 grudnia 2024.

Jednostkowe sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz. U. 2023 poz.120 z pdzn. zmianami ) wg zasady kosztu historycznego zgodnie z zatgcznikiem
nr 1 do niniejszej ustawy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o przepisy okreslone
w Rozporzadzeniu Ministerstwa Finanséw (Dz. U. z 2017 roku poz. 676) w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych oraz Ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 roku
poz. 120 z p6zn. zmianami).

Przy konsolidacji bilansu sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow Jednostek
Zaleznych i Jednostki Dominujacej w petnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytaczen
konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Sprawozdanie skonsolidowane nie obejmuje danych finansowych jednostek podporzadkowanych, w ktorych
na dzien bilansowy dziatalno$¢ operacyjna nie jest prowadzona (art. 58 ust 1 UoR) oraz jednostek bedacych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GRUPA MOSTY SP. Z 0.0.(d. Warszawskie

Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Spétka z 0.0. Spotka k.) za rok 2024



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

w stanie likwidacji, ktory zgodnie z zatozeniami zostanie ukoriczony do 1 roku od dnia bilansowego (art. 57 ust.
1 UoR).

f) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

g) Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzono metodg posrednig zgodnie KSR nr 1 pkt 8.4 a.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GRUPA MOSTY SP. Z 0.0.(d. Warszawskie
Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Spétka z 0.0. Spotka k.) za rok 2024



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3. Wazniejsze zasady rachunkowosci

3)

Aktywa i pasywa wyceniono z zachowaniem zasady ciggtosci w sposdb okreSlony w ustawie
o rachunkowosci:

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg wedtug ekonomicznego
okresu uzytkowania, natomiast dla celéw podatkowych metoda liniowa,

$rodki trwate ponizej 10 000,00 zt umarzane sg jednorazowo w miesigcu oddania do uzytkowania,
rzeczowe skfadniki majatku obrotowego wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu,

wycena rozchoddw rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego, a takze $rodkow pienieznych z rachunku
walutowego dokonana jest zgodnie z zasadq FIFO,

prawa majatkowe z odnawialnych zrédet energii wytworzone we wtasnym zakresie wyceniane sg zgodnie
z ceng z dnia poprzedzajacego date rejestracji praw majatkowych publikowana przez TGE. Prawa majatkowe
wynikajace ze $wiadectw pochodzenia kwalifikuje sie i zalicza do towaréw. Swiadectwa pochodzenia
sg ewidencjonowane wedtug wartoSci rynkowej.

W spdtkach energetycznych sprzedajacych prawa majatkowe wynikajace ze sprzedazy energii
z odnawialnych zrédet energii w chwili zarejestrowania ich (praw majatkowych) przez Urzad Regulacii
Energetyki sg ujmowane w przychody i towary, ktérymi rozporzadza. Przy sprzedazy praw majatkowych
ponownie powstaje przychdd objety podatkiem VAT oraz koszt sprzedanych towaréw. Sposob ujecia zdarzen
w ksiegach jest oparty na Uchwale Komitetu Standardéw Rachunkowosci nr 07/07 dnia 26.06.2007 roku.
Prawa majatkowe z odnawialnych zrodet energii wytworzonych we wilasnym zakresie wyceniane
sg ha poziomie ceny z dnia przyznania $wiadectwa i nabycia praw majatkowych oraz ich rejestraciji przez TGE.

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sa wedtug
warto$ci podlegajacej zaptacie.

Diugoterminowe zobowigzania finansowe Grupa wycenia wediug skorygowanej ceny nabycia. Skutki
okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym, instrumentéw pochodnych, za wyjatkiem aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie. W przypadku jezeli kalkulacja wyceny kredytu
w skorygowanej cenie nabycia przedstawia wyniki nieistotnie rézne od tych, jakie wynikajg
Z zastosowania wyceny w kwocie wymagajacej zaptaty, uimowane sg wedtug warto$ci ustalonej przy ich
powstaniu. W roku sprawozdawczym réznica w wycenie kredytu inwestycyjnego w skorygowanej cenie nabycia
wykazuje warto$¢ nizszg w odniesieniu do wartosci nominalnej kredytu (zgodnie z harmonogramem sptat).
Kierujac sie zasadg ostrozno$ci, dzieh bilansowy, kredyt inwestycyjny zostat zaprezentowany w wartoSci
nominalnej. W roku sprawozdawczym Spétki GK dokonaty zmiany sposobu kalkulacji zobowigzania z tytutu
kredytu inwestycyjnego- zrezygnowano z przyjetego uproszczenia w kalkulacji w zakresie diugoSci okreséw
przeptywow z tytutu spfaty rat kapitatowo-odsetkowych.

Dotacje zwigzane z nabyciem $rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie albo wartoSci niematerialnych
i prawnych, ujmuje si¢ w dniu wptywu, na koncie rozliczen miedzyokresowych przychodéw, a nastepnie
stopniowo réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych odnosi sie na zwiekszenie pozostatych przychodéw
operacyjnych, przez okres uzytkowania zwigzanych z nimi sktadnikéw aktywow. Kwota otrzymanej dotacji
podlegajaca rozliczeniu roéwnolegle i proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych
od $rodkow trwatych, ktorych zakup lub wytworzenie zostato sfinansowane ze $rodkéw dotacji, tzn. zgodnie
z okresem uzyteczno$ci ekonomicznej srodkéw trwatych

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej. Wptyw
walut i rozchod walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursu faktycznie zastosowanego przy
zastosowaniu metody FIFO. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie
wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GRUPA MOSTY SP. Z 0.0.(d. Warszawskie

Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Spétka z 0.0. Spotka k.) za rok 2024



Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

) Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajq na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Zmiany zasad rachunkowosci:

W okresie obejmujacym okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. Spétki Grupy Kapitatowej nie dokonaty
istotnych zmian zasad rachunkowo$ci w stosunku do poprzedniego roku obrotowego, ktore mialy istotny wptyw
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy biezacego roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej GRUPA MOSTY SP. Z 0.0.(d. Warszawskie
Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Spétka z 0.0. Spotka k.) za rok 2024



Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa)
03-228 Warszawa, Marywilska 40

Bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.

30 wrzednia 2025 r.

Stan na poczatek

Przeksztatcone dane

Aktywa Stan na koniec okresu okresu poréwnawcze

A. Aktywa trwate 292 035 457,13 302 675 950,30 305 652 417,15
|. Warto$ci niematerialne i prawne 18 180 741,32 19 809 068,72 19 809 068,72
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy 18 180 741,32 19 796 807,12 19796 807,12
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 12 261,60 12 261,60
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 341 634,55 341 634,55
1. Warto$c¢ firmy - jednostki zalezne 341 634,55 341 634,55

2. Warto$¢ firmy - jednostki wspozalezne

IIl. Rzeczowe aktywa trwate

261250 085,59

271751 016,53

271751 016,53

1. Srodki trwate 248 983 274,57 263 241 618,56 263 241 618,56
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5471454,72 5172 108,67 5172 108,67
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 78 476 188,97 82994 431,35 82994 431,35
c) urzadzenia techniczne i maszyny 162 119 664,24 172 848 532,01 172 848 532,01
d) $rodki transportu 1842 364,52 1657 798,02 1657 798,02
€) inne $rodki trwate 1073 602,12 568 748,51 568 748,51
2. Srodki trwate w budowie 12204 001,30 8423831,28 8423 831,28
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 62 809,72 85 566,69 85 566,69
IV. Naleznosci dtugoterminowe 724 069,22 720 069,22 720 069,22
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 724 069,22 720 069,22 720 069,22
V. Inwestycje diugoterminowe 8 615 654,87 7201 233,39 9908 614,24
1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 8003 284,23 7201 233,39 7 389 230,54
a) w jednostkach powigzanych 22 606,17 4339 198,24 4339 198,24
- udzialy lub akcje 22 606,17 39 509,65 39 509,65
- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki 4299 688,59 4299 688,59
- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

) w pozostatych jednostkach 7980 678,06 2862 035,15 3050 032,30
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki 724553118 2862 035,15 2862 035,15
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 735 146,88 187 997,15
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 612 370,64 2519 383,70
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3264 906,13 2 852 927,89 3122 013,89
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2938 478,00 2514 938,00 2784 024,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 326 428,13 337 989,89 337 989,89
B. Aktywa obrotowe 75 389 925,24 65 283 027,61 62 575 646,76
|. Zapasy 859141778 3702 574,59 2876 321,98
1. Materiaty 453 910,78 622 035,01 622 035,01
2. Potprodukty i produkty w toku 3054 297,48 826 252,61 0,00
3. Produkty gotowe

4. Towary 444 272,54 701 633,56 701 633,56
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 4638 936,98 1552 653,41 1552 653,41
1. Naleznosci krétkoterminowe 18 157 507,73 23 104 498,93 23 104 498,93
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 8214,92 124 429,54 124 429,54
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 8214,92 124 429,54 124 429,54
- do 12 miesiecy 8214,92 124 429,54 124 429,54

- powyzej 12 miesigcy




Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa)
03-228 Warszawa, Marywilska 40

Bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.

30 wrzednia 2025 r.

b) inne

2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spaty:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 18 149 292,81 22 980 069,39 22 980 069,39
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spaty: 14 592 130,64 21105 182,29 21105 182,29
- do 12 miesiecy 13783 898,43 20 292 233,52 20 292 233,52
- powyzej 12 miesiecy 808 232,21 812 948,77 812 948,77
Elillté/;tjp;;:mt;:;v dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 2438 266,63 72269073 722690,73
c) inne 1088 637,54 841632,19 841632,19
d) dochodzone na drodze sadowe;j 30 258,00 310 564,18 310 564,18
1l Inwestycje krétkoterminowe 45702 780,01 33293 677,52 33293 677,52
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 43183 396,31 33293 677,52 33293 677,52
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 43183 396,31 33293 677,52 33293 677,52
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 29 352 986,96 19 311 075,51 18 039 930,06
- inne $rodki pieniezne 13 559 518,62 13 612 602,01 14 883 747,46
- inne aktywa pieniezne 270890,73 370 000,00 370 000,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 2519 383,70

IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2938 219,72 5182 276,57 3301 148,33
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem 367 425 382,37 367 958 977,91 368 228 063,91




Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa)
03-228 Warszawa, Marywilska 40

Bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.

30 wrzednia 2025 r.

Przeksztatcone dane

Pasywa Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu poréwnawcze

A. Kapitat (fundusz) wiasny 219 626 119,35 172 621 464,32 171 474 305,76
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 99 076 000,00 99 003 638,00 99 003 638,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 43 427 925,82 25491 638,98 25491 638,98
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cia hominalng udziatéw (akcji)

Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowa, (statutem) spotki 0,00

- na udzialy (akcje) wasne

V. Réznice kursowe z przeliczenia -458 695,28 -24 885,97 -24 885,97
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 34 396 360,33 27 445 263,87 27 445 263,87
VII. Zysk (strata) netto 43 184 528,48 20 705 809,44 19 558 650,88
VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 5381 738,88 5381 738,88
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 34 144,35 56 907,15 56 907,15
I. Ujemna wartosc firmy - jednostki zalezne 34 144,35 56 907,15 56 907,15
II. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspoizalezne

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 147 765 118,67 189 898 867,56 191 315 112,12
|. Rezerwy na zobowigzania 8379 544,43 5989 883,00 7406 127,56
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3311599,00 3169 472,00 3169 472,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 396 178,00 355 411,00 355411,00
- diugoterminowa 391 964,00 317 261,00 317 261,00
- krétkoterminowa 4214,00 38 150,00 38 150,00
3. Pozostate rezerwy 467176743 2465 000,00 3881 244,56
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 467176743 2465 000,00 3881 244,56
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 96 316 463,35 119 373 726,99 119 373 726,99
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 96 316 463,35 119 373 726,99 119 373 726,99
a) kredyty i pozyczki 93 686 070,69 116 155 206,50 116 155 206,50
b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

c) inne zobowiazania finansowe 1128 996,54 1135 027,63 1135027,63
d) zobowigzania wekslowe

€) inne 1501 396,12 2083 492,86 2083 492,86
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 34 273 838,36 54 731 043,55 54 731 043,55
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 40 000,00 166 970,00 166 970,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 123 000,00 123 000,00
- do 12 miesiecy 123 000,00 123 000,00
- powyzej 12 miesigcy

b) inne 40 000,00 43 970,00 43 970,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 34 204 713,60 54 527 323,19 54 527 323,19
a) kredyty i pozyczki 17 623 974,51 21615711,38 21615711,38
b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

c) inne zobowiazania finansowe 826 725,33 634 678,21 634 678,21
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7127 743,99 10 865 459,98 10 865 459,98
- do 12 miesiecy 5930 565,84 9481 186,47 9481 186,47
- powyzej 12 miesiecy 1197 178,15 1384 273,51 1384 273,51

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe




Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa)
03-228 Warszawa, Marywilska 40

Bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.

30 wrzednia 2025 r.

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych 8 268 033,87 6892 795,69 6892 795,69
h) z tytutu wynagrodzen 283 329,98 274 931,14 274 931,14
i) inne 74 905,92 14 243 746,79 14 243 746,79
4. Fundusze specjalne 29 124,76 36 750,36 36 750,36
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 8795 272,53 9804 214,02 9804 214,02
1. Ujemna warto$¢ firmy 5667 507,82 6 304 921,30 6304 921,30
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3127 764,71 3499 292,72 3499 292,72
- dlugoterminowe 311 451,86 735 347,71 735 347,71
- krotkoterminowe 2816 312,85 2763 945,01 2763 945,01
Pasywa razem 367 425 382,37 367 958 977,91 368 228 063,91




Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa)

03-228 Warszawa, Marywilska 40

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

26 wrzesnia 2025 r.

biezacy

poprzedni

Przeksztatcone dane

poréwnawcze
Tres¢
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 167 993 579,40 145766 316,91 145766 316,91
- od jednostek powigzanych 38 579,96 105 431,08 105 431,08
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 143 434 445,93 115 961 353,54 115 961 353,54
II. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 384 370,29 254 612,89 254 612,89
III. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 174 763,18 29 550 350,48 29 550 350,48
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 102 423 452,51 107 407 910,84 107 407 910,84
|. Amortyzacja 17 034 572,02 12 626 943,41 12 626 943,41
II. Zuzycie materiatow i energii 9 387 609,70 13 196 837,66 13 196 837,66
IIl. Ustugi obce 50 957 587,89 47 869 589,47 47 869 589,47
IV. Podatki i optaty, w tym: 3092 464,38 2542 803,47 2542 803,47
- podatek akcyzowy 755,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 12914 882,79 11977 871,38 11977 871,38
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 3047 171,03 2810 248,91 2810 248,91
- emerytalne 1206 147,75 1124 528,50 1124 528,50
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1629 893,02 1552 137,65 1552 137,65
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4359 271,68 14 831 478,89 14 831 478,89
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 65 570 126,89 38 358 406,07 38 358 406,07
D. Pozostate przychody operacyjne 2561 767,60 5259 182,57 5259 182,57
. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 517 513,00 517 513,00
|I. Dotacje 477 895,85 444 250,36 444 250,36
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 105 607,83 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 1978 263,92 4297 419,21 4297 419,21
E. Pozostate koszty operacyjne 3778100,79 10 153 720,93 10 153 720,93
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 300 400,09 0,00 0,00
1. Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych 597 593,55 4 511,58 4511,58
I1I. Inne koszty operacyjne 2880 107,15 10 149 209,35 10 149 209,35
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 64 353 793,70 33 463 867,71 33 463 867,71
G. Przychody finansowe 2037 340,29 10 886 779,90 10 886 779,90
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 803 027,69 1508 056,47 1508 056,47
- od jednostek powigzanych, 0,00 105 254,43 105 254,43
I1I. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 0 0,00 0,00
V. Inne 1234 312,60 937872343 9378723,43
H. Koszty finansowe 13077 628,76 13 884 906,37 15301 150,93
. Odsetki, w tym: 12217 193,36 11125542,12 12 541 786,68
- dla jednostek powigzanych 15709,47 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 456 585,83 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 456 585,83 0 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 4 863,92 0,00 0,00
IV. Inne 398 985,65 2759 364,25 2759 364,25
I. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czesci udziatow jednostek podporzadkowanych 0,00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I) 53 313 505,23 30 465 741,24 29 049 496,68
K. Odpisy wartosci firmy 342 834,55 865 681,44 865 681,44
1. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 342 834,55 865 681,44 865 681,44
II. Odpis wartosci firmy- jedmostki wspdizalezne
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 221762,80 22762,80 22762,80
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 22762,80 22 762,80 22 762,80
II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoéizalezne
M. Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw wiasnosci 0,00
N. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 52 993 433,48 29 622 822,60 28 206 578,04
0. Podatek dochodowy 9808 905,00 7 440 372,00 7171 286,00
P. Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mnigjszosci 0,00 1476 641,16 1476 641,16
S. Zysk (strata) netto (I-J-K) 43 184 528,48 20 705 809,44 19 558 650,88




Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa)

03-228 Warszawa, Marywilska 40

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

26 wrze$nia 2025 r.

Tresc

biezacy poprzedni poprzedni
A. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 65938 682,13 52 249 044,31 52 437 041,46
|. Zysk (strata) netto 43 184 528,48 20705 809,44 19 558 650,88
II. Korekty razem 22 754 153,65 31543 234,87 32 878 390,58
1. Zysk mniejszosci 1476 641,16 1476 641,16
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda p. wtasnosci
3. Amortyzacja 18 650 578,80 14 243 009,21 14 243 009,21
4. Odpis wartosci firmy 341634,55 865 681,44 865 681,44
5. Odpisy ujemnej wartoci firmy -22 762,80 -22 434,97 -22 434,97
6. Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych -372 660,27 -53 836,90 -53 836,90
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 950 203,97 12234 475,91 12 234 47591
8. Zysk/Strata z dziatalnoéci inwestycyjnej -191 816,22 -1192 798,00 -1192 798,00
9. Zmiana stanu rezerw 2389 661,43 576 016,00 1992 260,56
10. Zmiana stanu zapaséw -4 888 843,19 621 492,27 1447 744,88
11. Zmiana stanu naleznosci 4976 991,20 -7 266 781,78 -7 266 781,78
12. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek, kredytow) -11 042 525,50 9403 369,42 9403 369,42
13. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 823 137,12 560 210,80 -347 130,66
14. Inne korekty dziatalno$ci (z konsolidacii) 1140 554,56 98 190,31 98 190,31
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) 65 938 682,13 52 249 044,31 52 437 041,46
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej -11 142 413,47 -11 330 410,62
. Wplywy 745 232,81 2062 369,47 2062 369,47
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 333 044,71 554 313,00 554 313,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 412 188,10 1508 056,47 1508 056,47
a) w jednostkach powigzanych 67 193,25 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 344 994,85 1508 056,47 1508 056,47
- zbycie aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
- odsetki 344.994,85 1508 056,47 1508 056,47
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 11799 680,55 13 204 782,94 13 392 780,09
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 6103 785,31 11 809 087,21 11 809 087,21
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 4 536 374,87 720 410,73 720 410,73
a) w jednostkach powigzanych 289 071,41
b) w pozostatych jednostkach 4 247 303,46 720 410,73 720 410,73
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 4 247 303,46 720 410,73 720 410,73
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom mniejszo$ciowym 675 285,00 675 285,00
5. Inne wydatki inwestycyjne 1159 520,37 0,00 187 997,15
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -11 054 447,74 -11142 413,47 -11 330 410,62
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej -44 994 515,60 -30 963 152,21 -30 963 152,21
. Wplywy 5610 000,00 9433 714,59 9433 714,59
kapitafu 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 5610 000,00 9433 714,59 9433 714,59
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 50 604 515,60 40 396 866,30 40 396 866,80
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 5611 045,67 1350 600,65 1350 600,65
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
4. Spiaty kredytow i pozyczek 32 357 667,73 24 581781,88 24 581 781,88
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1007 303,60 632 638,60 632 638,60
8. Odsetki 11628 498,60 11133 630,46 11133 630,46
9. Inne wydatki finansowe 0,00 2698 215,21 2698 215,21
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) -44 994 515,60 -30 963 152,21 -30 963 152,21




D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.IlI£B.IIIC.1II) 9889 718,79 10 143 478,63 10 143 478,63
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym 9889 718,79 10 143 478,63 10 143 478,63
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 33293 677,52 23 150 198,89 23 150 198,89
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym 43 183 396,31 33293 677,52 33293 677,52
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 13 830 409,35 13982 602,01 15253 747,46




Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa)
03-228 Warszawa, Marywilska 40

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym
za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

26 wrzesnia 2025 .

Tres¢

biezacy

poprzedni

dane przeksztatcone

. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

172 621 464,32

151 969 491,79

151 969 491,79

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty bledow -1 147 158,56 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 171 474 305,76 151 969 491,79 151 969 491,79
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 99 003 638,00 99 003 638,00 99 003 638,00
1. 1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 72 362,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 72 362,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 72 362,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00
1. 2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 99 076 000,00 99 003 638,00 99 003 638,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 25491 638,98 10 839 491,29 10 839 491,29
2. 1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 17 936 286,84 14 652 147,69 14 652 147,69
a) zwigkszenie (z tytutu) 18 008 648,84 14 652 147,69 14 652 147,69
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 18 008 648,84 14 652 147,69 14 652 147,69
b) zmniejszenie (z tytutu) 72 362,00 0,00 0,00
- pokrycie kapitatu podstawowego w wyniku przeksztatcenia 72 362,00
2. 2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 43 427 925,82 25491 638,98 25491 638,98
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00
3. 2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4. 1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4. 2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5. Réznice kursowe z przeliczenia -458 695,28 -24 885,97 -24 885,97
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 48151 073,31 42097 411,56 42 097 411,56
6. 1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 58 893 071,27 52 839 409,52 52 839 409,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00 0,00
- korekty bledow -1 147 158,56 0,00 0,00
6. 2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 57 745 912,71 52 839 409,52 52 839 409,52
a) zwigkszenie (z tytutu) 5381738,88 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
- korekta WF lat ubiegtych kapitatu mniejszosci zakup udziatow w celu ich umorzenie) 5381738,88
b) zmniejszenie (z tytutu) 18 008 674,57 14 652 147,69 14 652 147,69
- podziat zysku- przeniesienie na kapitat zapasowy 18 008 648,84 14 652 147,69 14 652 147,69
- podziat zysku- wyptata dywidendy 25,73
6. 3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 45118 977,02 38187 261,83 38187 261,83
6. 4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 10741 997,96 10741 997,96 10 741 997,96
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw 28482,78 0,00 0,00
6. 5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 10713 515,18 10741 997,96 10 741 997,96
a) zwiekszenie (z tytutu) 9101,51 0,00 0,00
réznice kursowe z tytutu wyceny na dzien bilanoswy 9101,51
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6. 6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 10722 616,69 10741 997,96 10741 997,96
6. 7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 34 396 360,33 27 445 263,87 27 445 263,87
7. Wynik netto 43 184 528,48 20705 809,44 19 558 650,88
a) zysk netto 43184 528,48 20 705 809,44 19 558 650,88
b) strata netto 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 219 626 119,35 172 621 464,32 171 474 305,76
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 219 626 119,35 172 621 464,32 171 474 305,76




Dodatkowe informacje i objasnienia
do Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej
GRUPA MOSTY Sp. z o.0. (dawniej: Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe MOSTY
Spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia Spétka Komandytowa)
zarok 2024
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1. Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej
Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego przedstawia sie nastepujaco:

. ] . TV ey g Nominalna wartos¢ udziatow A C
Nazwisko (firma udziatowca) ilos¢ udziatow posiadanych Udziat w %
Kowalik Andrzej Michat 1981 520,00 99 076 000,00 100,00%
RAZEM 1981 520,00 99 076 000,00 100,00%

2. Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub
20% w ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki
Procent zaangazowania
w kapitale Kwota kabitatu Wynik netto
Nazwa jednostki i siedziba Adres siedziby podstawowymi procent o dstawo'\)/ve o (przeliczony na
gtosoéw na Walnym P 9 PLN)
Zgromadzeniu
Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe
Budownictwo Sp. z 0.0. (dawniej: WPM MOSTY 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% | 11001 000,00 4183 545,38
Sp. 2 0.0. Budownictwo Sp.k.)
Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% 3450 000,00 5341014,73
Mosty Obrét Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% | 10000 000,00 1109 592,41
Elektrownia Wiatrowa EOL Mtawa Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% 601 000,00 -101 881,77
Elektrownia Wiatrowa ZONDA Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% | 16 690 000,00 16 587 007,10
Elektrownia Wiatrowa ZONDA DWA Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% 6 000,00 5590 016,25
Elektrownia Wiatrowa EOL SEI Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% 1150 000,00 2278 659,39
Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% 5000,00 -19 093,79
Mosty Fotowoltaika TRIS Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% 5000,00 -367,00
PV Investments Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% 70 000,00 1501,74
Mosty Fotowoltaika 2 Sp. z 0.0. 03-228 Warszawa, ul. Marywilska 40 100% 14 200,00 6 479,58
Mosty Georgia LLC ltt:msu District of Mtatsminda, Paolo lashvili 100% 0,00 110556771
Mosty Georgia PV 1LLC 'Sl'tl?hsu District of Mtatsminda, Paolo lashvili 100% 0,00 -207107.96
Limited Liability Company MOSTY UKRAINE 1 79040 Lviv; 10 Danyla Apostola Street 100% 4555 127,48 -223 926,89
Limited Liability Company MOSTY KHERSON (d. | Ukraine, 79040 Lviv; 10 Danyla Apostola
UKRAINA 2) Street 100% 321910,00 0.00
o Ukraine, 67654, Odesa region, Odesa district,
Limited Liability Company MOSTY ODESA 1 village Mayaki: 24 Preobrazhenska Street 100% 765 050,00 0,00
T Ukraine, 67640, Odesa region, Odesa district, 0
Limited Liability Company MOSTY ODESA 2 village Hradenytsi; 87 Tsentraina Street 100% 1471 250,00 0,00
Ukraine, 67611, Odesa region, Odesa district,
Limited Liability Company MOSTY ODESA 3 Vygodianska territorial community, complex of 100%
buildings and structures No. 2 31 050,00 0,00
Ukraine, 67452, Odesa region, Rozdilnyansky
Limited Liability Company MOSTY ODESA 4 district, urban-type settlement Lymanske, 33 100%
Poleva Street 31 050,00 0,00
T, Ukraine, 67810, Odesa region, Odesa district, 0
Limited Liability Company MOSTY ODESA 5 Petrodolynske village, Sadova str., 35 100% 27 870,00 0,00
. _— Ukraine, 79040 Lviv; 10 Danyla Apostola
Limited Liability Company MOSTY LVIV Street 100% 3531000 0,00
3. Jednostki powiagzane wytaczone z konsolidacji
Podstawa prawna wylfaczenia National Agency of Public | Udziat % jednostki dominujacej w
Nazwa jednostki jednostki z konsolidacji Registry kapitale jednostki
MOSTY GEORGIA PV 2 LLC art. 58 ust. 1 UoR 404545792 100%
MOSTY GEORGIA PV 3 LLC art. 58 ust. 1 UoR 404545854 100%
Mosty Georgia HPP 1 LLC art. 58 ust. 1 UoR 402291104 100%
Mosty Georgia HPP 2 LLC art. 58 ust. 1 UoR 402291088 100%
Mosty Georgia HPP 3 LLC art. 58 ust. 1 UoR 402291113 100%
Mosty Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji art. 57 ust. 1 pkt 2 UoR 0000836632 100%
Mosty Hotels Sp. z 0.0. w likwidacji art. 57 ust. 1 pkt 2 UoR 0000893715 100%

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2024 Grupy Kapitatowej

GRUPA MOSTY Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (d. WPM Mosty Spétka z o.0. Sp.k.)
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4. Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych
zawierajacy stan tych aktywéw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z
tytutu: aktualizacji warto$ci, nabycia, rozchodu, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan
koncowy, a dla majatku amortyzowanego- podobne przedstawienie stanéw i tytutéow zmian
dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia

5.
. zak:ﬁ(::szzotyn ch Inne wartosci
WARTOSC BRUTTO rac v Wartosé firmy niematerialne i RAZEM
pr: prawne
rozwojowych
Wartos$¢ poczatkowa 0,00 33416 862,22 346 117,50 33762 979,72
RAZEM Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 11527,20 11527,20
Inne- réznice kursowe z tyt. wyceny na dzien bilansowy 120,05 120,05
RAZEM Zmniejszenia 0,00 0,00 11 647,25 11 647,25
Wartos$¢ koncowa 0,00 33416 862,22 334 470,25 3375133247
UMORZENIE
Wartos¢ poczatkowa 0,00 13 620 055,10 333 855,90 13 953 911,00
Amortyzacja 0,00 1 616 065,80 6 389,87 1622 455,67
RAZEM Zwigkszenia 0,00 1616 065,80 6 389,87 1622 455,67
Likwidacja 5763,60 5 763,60
Inne- réznice kursowe z tyt. wyceny na dzien bilansowy 11,92 11,92
RAZEM Zmniejszenia 0,00 0,00 577552 5 775,52
Wartos¢ konicowa 0,00 15 236 120,90 334 470,25 15570 591,15
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2023 0,00 19796 807,12 12 261,60 19 809 068,72
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2024 0,00 18180 741,32 0,00 18180 741,32
6. Wartosé firmy przyjeta w ramach polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia
przedsiebiorstwa
WARTOSC BRUTTO GRUPA MOSTY Sp. z 0.0. WPM Mosty Razem
Budownictwo Sp. z 0.0.

Warto$¢ poczatkowa 32321 317,07 1095 545,15 33416 862,22
Nabycie
RAZEM Zwigkszenia
RAZEM Zmniejszenia
Wartos¢ konicowa 32321317,07 1095 545,15 33416 862,22
UMORZENIE
Warto$¢ poczatkowa 12 524 509,95 1095 545,15 13 620 055,10
Amortyzacja/ odpis 1616 065,80 - 1616 065,80
RAZEM Zwigkszenia 1 616 065,80 1 616 065,80
RAZEM Zmniejszenia -
Wartos¢ koricowa 14 140 575,75 1095 545,15 15 236 120,90
WARTOSC NETTO
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2023 19796 807,12 - 19796 807,12
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2024 18180 741,32 - 18180 741,32

GRUPA MOSTY Sp. z 0.0. (d. WPM Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.)- Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejecia z dniem 22 marca
2016 roku Spdtki Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe MOSTY DWA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i podlega
amortyzacji przez okres 20 lat. Okres umorzenia przyjeto zgodnie z przewidywanym okresem uzytecznosci ekonomicznej, tj.
zakfada sie nieograniczong dtugo$¢ istnienia podmiotu.

WPM Budownictwo Sp. z 0.0. (d. WPM Sp. z 0.0. Budownictwo Sp.k.)- Wartos¢ firmy zostata okreslona w wysokosci
odpowiadajacej réznicy miedzy sumg wnoszonych sktadnikéw wchodzacych w sktad ZCP a warto$cig obejmowanych
udziatéw. Wartosci firmy podlegata amortyzacji przez okres 5 lat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2024 Grupy Kapitatowej
GRUPA MOSTY Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (d. WPM Mosty Spétka z o.0. Sp.k.)
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7. Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych przyjeta w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych i nabycia przedsigbiorstwa
WARTOSC BRUTTO PV Investments Sp. z 0. 0. Mosty Fotowoltaika 2 Razem
Sp.zo.o0.

Wartosé poczatkowa 837 609,00 3490 798,68 4328 407,68
RAZEM Zwigkszenia
RAZEM Zmniejszenia
Wartos¢é koricowa 837 609,00 3490 798,68 4328 407,68
UMORZENIE
Wartos¢ poczatkowa 823 648,85 3163124,28 3986 773,13
Amortyzacja/ odpis 13 960,15 327 674,40 341 634,55
RAZEM Zwigkszenia 13 960,15 327 674,40 341 634,55
RAZEM Zmniejszenia -
Wartos¢é koricowa 837 609,00 3490 798,68 4328 407,68
WARTOSC NETTO
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2023 13 960,15 327 674,40 341 634,55

WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2024 - - -
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych powstata w wyniku nabycia powyzszych Spétek. Zostata okre$lona w wysokosci
réznicy odpowiadajacej wartosci aktywdw netto a ceng nabycia udziatow.

Amortyzacja wartosci jednostek podporzadkowanych rozliczana jest przez okres 5 lat.

8. Ujemna warto$¢ jednostek podporzadkowanych przyjeta w ramach potaczenia jednostek
gospodarczych i nabycia przedsigbiorstwa

WARTOSC BRUTTO Elektrownia Wiatrowa Razem
EOL SEI Spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig

Warto$¢ poczatkowa 113 814,15 113 814,15
RAZEM Zwigkszenia

RAZEM Zmniejszenia

Warto$¢ koricowa 113 814,15 113 814,15
UMORZENIE

Warto$¢ poczatkowa 56 907,00 56 907,00
Amortyzacja/ odpis 22762,80 22762,80
RAZEM Zwigkszenia 22762,80 22762,80
RAZEM Zmniejszenia -
Wartos$¢ koncowa 79 669,80 79 669,80
WARTOSC NETTO

WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2023 56 907,15 56 907,15
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2024 34 144,35 34 144,35

Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych powstata w wyniku nabycia Spétki Elektrownia Wiatrowa Eol SEI Sp.
Z 0.0. Zostata okreSlona w wysokosci réznicy odpowiadajacej warto$ci aktywéw netto na dzien zakupu a ceng nabycia
udziatéw. Odpis ujemnej warto$ci jednostek podporzadkowanych bedzie dokonywany przez okres 5 lat.

9. Srodki trwate — wedtug tytutéw wtasnosci
Wartos¢ koncowa Wartos¢ poczatkowa
Srodki trwate wiasne brutto 370 716 750,83 368 987 237,80
Srodki trwate uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego 1188 334,58 1634 245,05
Grunty uzytkowane wieczyscie 1097 752,70 1097 752,70
Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 373002 838,11 371719 235,55
373002 838,11 371719 235,55

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2024 Grupy Kapitatowej
GRUPA MOSTY Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (d. WPM Mosty Spétka z o.0. Sp.k.)
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10.  Grunty uzytkowane wieczyscie

Grunt BO Zwigkszenia Zmniejszenia BZ
Powierzchnia 275m? 275m?
Warto$¢ w PLN 9098 760,00 0,00 0,00 9098 760,00

11.  Srodki trwate- odpisy aktualizujace
W roku sprawozdawczym nie dokonywano odpiséw aktualizujacych $rodki trwate.
12.  Naklady na niefinansowe aktywa trwate

Naktady na niefinansowe aktywa trwate w biezacym roku obrotowym wyniosty 6 103 785,31 zt., w tym na ochrone Srodowiska
Spotka nie wydatkowata swoich funduszy.

Jednostki z grupy kapitatowej nie wytwarzajg $rodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Planowane wydatki na nabycie niefinansowych aktywéw trwatych w kolejnym roku obrotowym ksztattujg sie na zblizonym
do ubiegtorocznego poziomie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2024 Grupy Kapitatowej
GRUPA MOSTY Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (d. WPM Mosty Spétka z o.0. Sp.k.)
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13. Szczegotowy zakres zmian warto$ci grup rodzajowych $rodkow trwatych, zawierajacy warto$¢ aktywow na poczatek roku obrotowego, zmiany w trakcie
roku sprawozdawczego oraz stan koncowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne przedstawienie standw i tytutdbw zmian dotychczasowej

amortyzacji lub umorzenia

ng';t?/a\(,\\:\étym BT, [t urzadzenia & . s e
WARTOSC BRUTTO Srodki trwate uzytkowania gg?g;’(?ﬁﬁzl;ﬁ'ﬂ'i techniczne i $rodki transportu | inne $rodki trwate Sroﬂﬁ:j:m?\ele W tz:nlr;zk\lun;usd?v(\jr:g RAZEM
wieczystego ladowe] | wodne maszyny
gruntu)

Wartos$¢ poczatkowa 371719 235,55 6269 861,37 109 511 103,62 244 136 792,65 9905673,72 1895 804,19 8423 831,28 85 566,69 380 228 633,51
Przychody 30 883,50 0,00 0,00 30 883,50 0,00 0,00 6 095 658,79 0,00 6126 542,28
Leasingi 1188 334,58 0,00 0,00 575271,84 613 062,74 0,00 0,00 0,00 1188 334,58
Przemieszczenia 2328102,02 932 790,85 187 914,68 31451411 130 452,36 762 430,02 -22 756,97 2305 345,05
Inne- ujawnienie, zmiana prezentacji 324 192,00 324 192,00 5108,60 329 300,60
RAZEM Zwigkszenia 3871512,09 932 790,85 512 106,68 920 669,45 743 515,10 762 430,02 6 100 767,39 -22 756,97 9949 522,51
Sprzedaz 1802 376,93 302 765,52 1481371,74 18 239,67 1802 376,93
Likwidacja 684 044,80 633 444,80 50 600,00 0,00 684 044,80
Inne- ujawnienie, zmiana prezentacji 100 191,12 100 191,12 0,00 100 191,12
Inne- przeniesienie (przyjecie do uzytkowania) 0,00 2320597,37 2320597,37
Inne- réznice kursowe z tyt. wyceny na dzien bilansowy 1293,36 112111 172,25 1 293,36
Inne- korekta wartosci BO 331
RAZEM Zmnigjszenia 2587 909,53 633 444,80 0,00 354 489,95 1481371,74 118 603,04 2320597,37 0,00 4908 506,89
Wartos¢ konicowa 373002 838,11 6569 207,42 110023 210,30 244702 972,15 9167 817,08 2539631,17 12204 001,30 62 809,72 385 269 649,13
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ng';t?/a\(,\\:\étym Lt el urzadzenia & . s e
UMORZENIE Srodki trwate uzytkowania glr)?e\:\l’(?ydigzl%i:'ili techniczne i $rodki transportu | inne $rodki trwate SrogE:jtorvwv;aele W tz:l\lr;zk\lun;usd?v(\jr:g RAZEM
wieczystego ladowe] | wodnej maszyny
gruntu)

Wartos¢ poczatkowa 108 477 616,99 1097752,70 26516 672,27 71 288 260,64 8 247 875,70 1327 055,68 108 477 616,99
Amortyzacja 17028 123,13 0,00 4706 157,06 11 602 946,22 468 883,96 250 135,89 0,00 0,00 17028 123,13
Inne- ujawnienie, zmiana prezentacji 324 258,31 324 192,00 66,31 324 258,31
RAZEM Zwigkszenia 17 352 381,45 0,00 5030 349,06 11 603 012,54 468 883,96 250 135,89 0,00 0,00 17 352 381,45
Sprzedaz 1696 007,04 0,00 0,00 286 460,27 1391307,10 18 239,67 0,00 0,00 1 696 007,04
Likwidacja 21505,00 21 505,00 21 505,00
Inne- réznice kursowe z tyt. wyceny na dzien bilansowy 236,38 236,38 236,38
Inne- ujawnienie, zmiana prezentacji 92 686,47 92 686,47 92 686,47
RAZEM Zmniejszenia 1810 434,89 0,00 0,00 307 965,27 1391 307,10 111 162,52 0,00 0,00 1810 434,89
Wartos¢ koricowa 124 019 563,54 1097752,70 31547 021,33 82583 307,91 7 325 452,56 1 466 029,05 0,00 0,00 124 019 563,54
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2023 263 241 618,56 5172108,67 82994 431,35 172 848 532,01 1657 798,02 568 748,51 8423 831,28 85 566,69 271751 016,53
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2024 248 983 274,57 547145472 78476 188,97 162 119 664,24 1842 364,52 1073602,12 12204 001,30 62 809,72 261 250 085,59

Zestawienie roéznic bilansowego umorzenia srodkow trwatych z amortyzacja wykazang w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

warto$¢ amortyzacji zgodna z RZIS 17 034 572,02
DIiO warto$é umorzenia ST wykazana w punkcie 12 17 028 123,13
DIiO warto$¢ umorzenia WNIP wykazana w punkcie 4 6 389,87
réznica 59,02
wycena bilansowa wycena RZiS réznica
Mosty Ukraina umorzenie WNiP 626,27 681,29 -55,02
Mosty Ukraina umorzenie ST 106,77 1621,53 -14,76
Mosty Georgia LLC- RK z przeliczenia 11 944,68 11933,92 10,76
Suma 14 177,72 14 236,74 -59,02
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14. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane sSrodkéw
trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych umoéw,
w tym z tytutu umow leasingu

Ze skutkiem od 1.01.2022 roku Grupa kapitatowa dokonata zmiany zasady prezentacji leasingu na okre$lony wg. art.3 ust. 4
i 5 ustawy o rachunkowo$ci, rezygnujac z mozliwosci stosowania uproszczenia dotyczacego prezentacji Srodkoéw trwatych
finansowanych leasingiem operacyjnym zgodnie z art. 3 ust. 6 ustawy o rachunkowosci.

Jednoczes$nie zgodnie z wytycznymi Krajowego Standardu rachunkowosci nr 7 pkt 3.10 jednostka zastosowata uproszczenie
w odniesieniu do uméw zawartych do dnia 31.12.2021 roku.

Ponizsze zestawienie przedstawia warto$¢ nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie
leasingu, zawartych do 31.12.2021 roku, ich warto$¢ netto obliczong wedtug rocznej stawki amortyzacji, oraz warto$¢
zobowigzan z tytutu leasingu operacyjnego na dzier 31.12.2024 roku.

Warto§¢ brutto i netto obliczona wedtug rocznej stawki amortyzacji, oraz warto§¢ zobowiazan z tytutu leasingu
operacyjnego na dzier 31.12.2024 roku

WARTOSC BRUTTO Urzadzenia tfﬁ;s“z:;:; Srodki transportu Razem
Warto$¢ poczatkowa 1035 343,03 1655 046,31 2690 389,34
Zwigkszenia -
Zmniejszenia 325 792,40 325 792,40
Wartos¢ koricowa 709 550,63 1 655 046,31 2 364 596,94
Urzadzenia techniczne Srodki transportu Razem

KALKULACJA UMORZENIA i maszyny
Warto$¢ poczatkowa 731 733,79 1117 086,79 1848 820,57
Zwiekszenia 179 919,24 305 682,01 485 601,25
- amortyzacja 179 919,24 305 682,01 485 601,25
Zmniejszenia 32579240 325792,40
Wartos¢ koricowa 585 860,63 1422 768,79 2008 629,42
Kalkulacja wartosci netto przedmiotu leasingu na dzien 31.12.2023 303 609,24 537 959,52 841 568,77
Kalkulacja wartosci netto przedmiotu leasingu na dzien 31.12.2024 123 690,00 23227752 355 967,52
Warto$¢ zobowigzania na 01.01.2024 263 942,81 250 632,60 514 575,41
Zwigkszenia: - -
- w tym korekta BO -
Zmniejszenia: 186 252,78 193 321,24 379 574,02
Wartos¢é zobowiazania na 31.12.2024 77 690,03 57 311,36 135 001,39

Ponizsze zestawienie zawiera wykaz gruntéw dzierzawionych przed jednostki z grupy kapitatowej GRUPA MOSTY
Sp.zo.0.

Wykaz gruntéw dzierzawionych

Miejscowos¢ Powierzchnia Nr dziatki/ KW
m2

Wyszyny Koscielne- czg$¢ drég wewnetrznych 90,2400 33911

673,2 49,108, 177, 143, 158
Stara Otocznia- czes$¢ drog wewnetrznych 669,76 146, 238, 249
Modta- czg$¢ drog wewnetrznych 2740,72 271
Wyszyny Koscielne- cze$¢ drég wewnetrznych 36,9 108
Laszki/ obreb Migkisz Nowy 21000,00 PR1J/00079062/0
Wiazownica/ obreb Wolka Zapatowska 27 000,00 PR1J/00079465/5
Miasto Debica/ obreb 5 15 855,00 RZ1D/00065625/7
Szydtowek 13886,00 PL1M/00063140/4
Wyszyny Koscielne 6 864,00 PL1M/00063139/4
Wyszyny Koscielne 3801,00 PL1M/00063070/2
Wyszyny Koscielne 79400,00 PL1M/00015084/2
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Wyszyny Koscielne
Opole Lubelskie

Kiertyny Mate gm. Bartoszyce
Najdymowo gm. Biskupiec

Mareza gm. Kwidzyn

Holendry gm. Zapolice
Zeszczynka gm. Sosnéwka
Moszczanka gm. Ryki

Aleja Legionéw gm. Lomza
Jelnica gm. Miedzyrzec Podlaski

2 2400,00
13 087,00

18 200,00
21 200,00

16 843,00

17 000,00
22 403,00
14 700,00
34 198,00
18 020,00

PL1M/00050822/5

LU10/00019100/1
LU10/00046402/6
LU10/00043692/4

OL1Y/00005223/4

OL1B/00002638/5

GD11/00043473/4
GD11/00051822/5

SR17/00020534/7
LU1B/00141846/3
LU1Y/00008263/8
LM1L/00020503/2
LU1R/00066805/9

15. Zakres zmian wartosci inwestycji ditugoterminowych, zawierajacy stan tych aktywoéw na
poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia,
rozchodu, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majatku
amortyzowanego- podobne przedstawienie stanéw i tytuldbw zmian dotychczasowej
amortyzacji lub umorzenia.

Dlugot?_rminowe aktywa Inne inwes_tycje RAZEM
inansowe diugoterminowe
WARTOSC BRUTTO
Warto$¢ poczatkowa (BO) 7201 233,39 7201 233,39
Nabycie 9 805 874,69 612 370,64 10 418 245,33
Aktualizacja -62 200,53 -62 200,53
Przemieszczenia- zmiana prezentacji 187 997,15 2519 383,70 2707 380,85
RAZEM Zwigkszenia 993167131 3131754,34 13063 425,65
Sprzedaz 9129 620,47 9129 620,47
Przemieszczenie- zmiana prezentacji na krétkoterminowe 0,00 2519 383,70 2519 383,70
RAZEM Zmnigjszenia 9129 620,47 2519 383,70 11 649 004,17
Warto$¢ koricowa 8 003 284,23 612 370,64 8 615 654,87
UMORZENIE
Warto$¢ poczatkowa 0,00 0,00 0,00
RAZEM Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00
RAZEM Zmnigjszenia 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ koricowa 0,00 0,00 0,00
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2023 7201 233,39 0,00 7201 233,39
WARTOSC NETTO NA DZIEN 31.12.2024 8003 284,23 612 370,64 8 615 654,87
Dlugoterminowe aktywa finansowe (szczegétowe dane
a) w jednostkach powigzanych
BO Nabycie Przemieszczenia  Aktualizacja Sprzedaz Bz
- udziaty lub akcje 39509,65 4815 855,88 -2827,48 4829931,88 22 606,17
- udzielone pozyczki 4299 688,59 4299 688,59 0,00
Razem 4339198,24 4 815 855,88 0,00 -2 827,48 9129 620,47 22 606,17
¢) w pozostatych jednostkach
BO Nabycie Przemieszczenia Aktualizacja Sprzedaz Bz
- udzielone pozyczki 2862 035,15 4 442 869,08 0,00 -59 373,05 0,00 7245531,18
- inne dfugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 547 149,73 187 997,15 0,00 0,00 735 146,88
Razem 2862 035,15 4990 018,81 187 997,15 -59 373,05 0,00 7980 678,06
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16.

Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywow

trwatych odrebnie dla dtugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz diugoterminowych

aktywow finansowych
Odpisy aktualizujace Kwota za rok biezacy Kwota za rok poprzedni

Inwestycje dtugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych 0,00 424 218,12
- udziaty lub akcje 18 147,06 18 147,06
- udzielone pozyczki 0,00 406 071,06
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

RAZEM 18 147,06 424 218,12

17. Zapasy
Stan na koniec roku Stan na poczatek roku

BO Materiaty 622 035,01 545 556,03
-Zwigkszenie 2675 480,86 3734 069,81
- Zmniejszenie 2843 605,09 3657590,83
BZ Materiaty 453 910,78 622 035,01
BO Produkcja w toku 826 252,61 436 228,72
-Zwiekszenie 11334 979,45 13416 175,57
- Zmniejszenie (przeniesienie na Produkty gotowe) 7855 544,68 13026 151,68
- Zmniejszenie (korekta prezentacyjna) 1251 389,90 0
BZ Produkcja w toku 3054 297,48 826 252,61
BO Towary 701 633,56 171411352
-Zwigkszenie 6678 900,46 13548 934,02
- Zmniejszenie 6936 261,48 14561 413,98
BZ Towary 444 272,54 701 633,56
Zaliczki na dostawy i ustugi 4638 936,98 1552 653,41
Stan zapasoéw brutto 8591417,78 3702574,59
Utworzony odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 0,00 0,00
Stan zapaséw netto 8591417,78 3702574,59

18.

Dane o odpisach aktualizujagcych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Odpisy aktualizujace
Rodzaj naleznosci ST Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiazani ARl . Sl e LG
poczatek roku ¢ yKorzy azanie prezentacji roku

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 406 071,06 0,00 0,00 0,00 -406 071,06 0,00
Od jednostek zaleznych 406 071,06 0,00 0,00 0,00 -406 071,06 0,00
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 893 312,69 134 317,42 0,00 46 129,49 0,00 981 500,62
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 34129,49 0,00 0,00 34 129,49 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug 34129,49 34 129,49 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 859 183,20 134 317,42 0,00 12 000,00 981 500,62
z tytutu dostaw i ustug, 859 183,20 134 317,42 12 000,00 981 500,62
inne 0,00
dochodzone na drodze sadowej 0,00
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19. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczeri miedzyokresowych, w tym kwote
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow stanowiacych réznice miedzy wartoscia
otrzymanych finansowych sktadnikow aktywow a zobowigzaniem zaptaty za nie

Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
Rozliczenie migdzyokresowe czynne diugoterminowe 3264 906,13 2 852 927,89
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2938 478,00 2514 938,00
Gwarancje kontraktowe 282 265,55 295 279,31
Pozostate optaty 44 162,58 42710,58
Rozliczenie migdzyokresowe czynne krétkoterminowe 2938 219,72 5182 276,57
Ubezpieczenie majatku 229 865,31 198 469,34
Gwarancije kontraktowe 172 006,86 8 576,68
Pozostate optaty 331 084,84 13 367,62
Koszty dot. projektéw realizowanych w kolejnych okresach 1304 581,77 3005710,14
VAT naliczony do odliczenia w kolejnych okresach 345271,92 1329 239,54
VAT- rozliczenie zgodnie z art.. 89B ustawy o VAT 442497 7 116,03
Ustugi serwisowe 550 984,05 555 835,57
Inne 63 961,65
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 8795 272,53 9804 214,02
Ujemna wartos¢ firmy 5 667 507,82 6304 921,30
Inne rozliczenia miedzyokresowe 3127 764,71 3499 292,72
w tym diugoterminowe: 311 451,86 735 347,71
Dotacje na budowe $rodkow trwatych oraz prac rozwojowych 311 451,86 735 347,71
W tym krétkoterminowe 2816 312,85 2763 945,01
Dotacje na budowe $rodkow trwatych oraz prac rozwojowych 423 895,88 423 895,88
VAT do rozliczenia w nastepnych okresach 2 332426,97 2280 059,13
Inne 59 990,00 59 990,00
RAZEM 14 998 398,38 17 839 418,48

Ujemna wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia Spdtek EW ZONDA Sp. z 0.0., EW EOL BIS Sp. z 0.0. oraz EW EOL
TRIS Sp. z 0.0. Potgczenie nastapito w trybie art. Art. 491, 492 § 1 pkt 1 oraz art. 506 KSH przez przeniesienie catego majatku
Spotki przejmowanej 1 i Spdtki przejmowanej 2 na Spdtke przejmujaca w zmian za udziaty, ktére Spdtka Przejmujaca wydata
wspolnikom spotki przejmowanej 1i spotki przejmowanej 2. W wyniku tej operacji powstata ujemna warto$¢ firmy w wysokosci

9598 224,04 zt.

Powstata ujemna warto$¢ firmy nie przekraczata wartosci godziwej nabytych aktywow trwatych. Wartos¢ te zaliczono
do rozliczeh migdzyokresowych przychodéw i podlega amortyzacji przez okres bedacy Srednig wazong okresu ekonomicznej

uzytecznoci nabytych i podlegajacych amortyzacji Srodkéw trwatych.

Ujemna warto$¢ firmy Razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2024 9598 224,04 9598 224,04
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Wartos¢ brutto na 31.12.2024 9598 224,04 9598 224,04
Umorzenie na 01.01.2024 3293302,74 3293 302,74
Zwiekszenia 637 413,48 637 413,48
- odpis ujemnej wartosci firmy 637 413,48 637 413,48
Zmniejszenia:
Umorzenie na 31.12.2024 3930 716,22 3293 302,74
Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2024 6304 921,30 6304 921,30
Stan na 31.12.2024 5 667 507,82 5 667 507,82
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20. Kapitaly zapasowy

Kapitat (fundusz) zapasowy Rok biezacy Rok poprzedni
Stan na poczatek roku 25491 638,98 10 839 491,29
Zwiekszenie z tytulu podziatu zysku 18 008 648,84 14 652 147,69
Zmniejszenie z tyt. pokrycia kapitatu podstawowego (przeksztatcenie jednostki) -72 362,00

Stan na koniec roku 43 427 925,82 25 491 638,98

21. Korekta wyniku lat ubiegtych

Bledy lat ubiegtych Rok biezacy Rok poprzedni
Stan na poczatek roku 0,00 0,00
- Odsetki od zobowigzania spornego wobec PKP PLK -1 416 244,56

- aktywa z tytutu PDOP od ww. operaciji 269 086,00

Stan na koniec roku -1 147 158,56 0,00

22.

Dane o stanie rezerw wedilug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwiazaniu i stan koncowym

Stan na poczatek

Stan na koniec

Tytut rezerwy . Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie i
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3169 472,00 302 468,00 160 341,00 3311599,00
Rezerwa na zabezpieczenie projektu- Zielonka 2200 000,00 1922 271,43 4122 271,43
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 355 411,00 396 178,00 355411,00 396 178,00
Pozostale rezerwy (strata na zaliczce) 265 000,00 284 496,00 549 496,00
5989 883,00 2905413,43 355 411,00 160 341,00 8379 544,43

23.

Podziat zobowiazan dlugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia

bilansowego, przewidywanym umowa okresie sptaty

Rodzaj zobowiazania do 1 roku od 1 roku do 3 lat do 3 latdo5 lat powyzej 5 lat Razem
kredyty i pozyczki 34054 465,06 44 680 331,88 14 951 273,75 93686 070,69
inne zobowigzania finansowe 1128 996,54 1128 996,54
inne (z tytutu uczestnictwa z systemie wsparcia) 1501 396,12 1501 396,12
RAZEM 0,00 35183 461,60 44 680 331,88 16 452 669,87 96 316 463,35

Zobowigzania dtugoterminowe o tacznej wartosci 96 316 463,35 zt wynikajg z zaciagnietych kredytow inwestycyjnych:
e na budowe farm wiatrowych przez Spdtki Elektrownia Wiatrowa ZONDA Sp. z o.0. Elektrownia Wiatrowa
EOL Sp. z o0.0. , Elektrownia Wiatrowa ZONDA DWA Sp. z 0.0. oraz Elektrownia Wiatrowa EOL SEI Sp. z o.o0.
w wysokosci 72 791 982,02 zt.
¢ na budowe oraz na refinansowanie budowy farm stonecznych przez PV Investments Sp. z 0.0., Mosty Fotowoltaika 2
Sp. z 0.0. w wysokosci 16 315 832,78 zt.
pozyczka otrzymana od udziatowca w kwocie wymagalnej zaptaty na dzien bilansowy 4 578 255,89 zt.
Inne zobowigzania- warto$¢ salda dodatniego powstatego z tytutu korzystania przez jednostki (Mosty Fotowoltaika 2,
PV Investments oraz Elektrownie Wiatrowa Eol SEI) z systemu wsparcia aukcyjnego OZE — 1 501 396,12 zt.
Ceng sprzedazy energii elektrycznej jest cena zwycieskiej oferty, ktéra podlega corocznej waloryzacji Sredniorocznym
wskaznikiem cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogdtem z poprzedniego roku kalendarzowego okreslonym
w komunikacie GUS. Ze wzgledu na wysokie ceny energii elektrycznej w latach 2022-2023 powstato saldo dodatnie,
ktore zgodnie z ustawg 0 OZE (dz. U. z 2022 roku poz. 1378 z pdzn. zm.) podlega zwrotowi do dnia 30.06.2037 roku.
Warto$¢ zobowigzania zostata zaprezentowana w kwocie wymagalnej zaptaty.
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Prezentacja zmian w okresie od 1 stycznia 2024 do 31 grudnia 2024 z tytutu kredytow i pozyczek

Wartos¢ na 01.01.2024 Zwiegkszenie Zmniejszenie Wartos¢ na 31.12.2024

Zobowigzania diugoterminowe, w tym: 116 155 206,50 5944 585,15 28 413 720,96 93 686 070,69
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytutu kredytu

w wartoci nominalnej 116 155 206,50 5944 585,15 | 28413 720,96 93 686 070,69
Zobowigzania krétkoterminowe 2161571138 | 1762397451 | 21615711,38 17 623 974,51
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek z tytutu kredytu

w wartoci nominalnej 2161571138 | 1762397451 | 21615711,38 17623 974,51
RAZEM- kredyt w warto$¢ nominalnej 137770917,88 | 23568 559,66 | 50029 432,34 111 310 045,20

Na dzien bilansowy w jednostkach Grupa Mosty Sp. z 0.0. dokonano wyceny kredytu wg skorygowanej ceny nabycia zgodnie
z zapisami umownymi. Ze sporzadzonych wycen kredytu wg skorygowanej ceny nabycia wynika, ze warto$¢ kredytu
inwestycyjnego jest nizsza o 0,63 % niz warto$¢ nominalna kredytow inwestycyjnych w grupie kapitatowej. Kierujac sie zasadg,
ostrozno$ci odstepuije sie od prezentacji kredytu wedtug wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

24, Skfadniki aktywow lub pasywow wykazywanych w wiecej niz jednej pozycji bilansu, jego
powiazanie miedzy tymi pozycjami

Czes¢ krotkoterminowa Czgs¢ diugoterminowa RAZEM
AKTYWA 2571749,18 1336 439,86 3908 189,04
Inne inwestycje (projekty deweloperskie) 2519 383,70 612 370,64 3131754,34
Inne naleznosci- zaptacone kaucje 52 365,48 724 069,22 776 434,70
PASYWA 18 450 699,84 94 815 067,23 113 265 767,07
Kredyty i pozyczki 17623 974,51 93 686 070,69 111 310 045,20
Inne zobowigzania finansowe- leasingi 826 725,33 1128 996,54 1955721,87

25.
i formy tych zabezpieczen

Laczna kwote zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru

Rodzaj zabezpieczenia

Zobowiazanie- roszczenie (kwota PLN)

Zabezpieczenie (kwota PLN)

Rodzaj aktywow stanowigcych zabezpieczenie

Grunt oddany w uzytkowanie wieczyste i budynek
stanowigcy odrebna nieruchomosci nr

Hipoteka 12 000 000,00 KW WA3M/00151465/8
RAZEM 12 000 000,00 0,00
26. Podatek dochodowy
| Rok biezacy | Rok poprzedni
Cze$¢ biezaca przypadajaca na jednostki:
Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Mosty Sp. z 0.0. Sp.k. 2270 755,00 1669 107,00
Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Mosty BUDOWNICTWO Sp. z 0.0. 1070 269,00 305 958,00
Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Mosty BUDOWNICTWO Sp. z 0.0. (28 042,00)
Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z 0.0. 1002 407,00 1 445 666,00
Elektrownia Wiatrowa EOL Mtawa Sp. z 0.0. - 7 813,00
Elektrownia Wiatrowa EOL SEI Sp. z 0.0. 223 707,00 22 952,00
Elektrownia Wiatrowa ZONDA Sp. z 0.0. 3768 777,00 2 062 857,00
Elektrownia Wiatrowa ZONDA DWA Sp. z 0.0. 1501 349,00 207 009,00
PN Investments Sp. z 0. 0. - -
Mosty Fotowoltaika 2 Sp. z 0.0. 10 472,00 270 983,00
Mosty Obrét Sp. z 0.0. - -
Mosty Ukraina 1 1538,23 459,00
Podatek dochodowy- cze$¢ biezaca 9821231 5992 804
Cze$¢ z tytutu podatku dochodowego odroczona w tym:

zmiana w okresie sprawozdawczym z tytutu rezerw na PDOP 142 127,00 440 604,00
zmiana w okresie sprawozdawczym z tytutu aktywa na PDOP 423 539,00 (1 006 964,00)
- w tym zmiana z tytutu aktywa na PDOP przez korekte WF lat ubiegtych 269 086,00
suma czesci odroczonej PDOP (12 326,00) 1447 568,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY 9 808 905 7440372
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Grupa kapitatowa GRUPA MOSTY Sp. z 0.0. (d. WPM Mosty Sp. z 0. 0 Sp.k.) nie jest ptatnikiem podatku dochodowego od
osob prawnych. Nie sporzadza si¢ zestawienia pozyciji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od

wyniku finansowego brutto.

Podatek dochodowy odroczony- aktywa i rezerwa z tytutu PDOP

Ustalenie aktywow na odroczony podatek dochodowy Rok biezacy Rok poprzedni
Srodki trwate- korekta konsolidacyjna 5970 029,57 6152 877,83
Korekta konsolidacyjna (5970 029,57) (6152 877,83)
Wycena zobowigzania z tyt. leasingu finansowego w SCN 10772,62 5786,97
Zobowigzanie finansowe z tytutu leasingu 1944 949,25 1763 918,27
Odpisy na naleznosci 447 733,54 458 347,61
Utworzona rezerwa na prace w m. Zielonka 412227143 2200 000,00
Dyskonto weksli wtasnych 0,00

Korekta konsolidacyjna 392 547,95 223 643,84
Qdsetki od otrzymanych pozyczek 261 635,84 35989,83
Korekta konsolidacyjna 2 570 446,37 95,03
Rdznice kursowe z tyt. Wyceny na dz. Bilansowy 69 918,93

Korekta konsolidacyjna 51 179,06

Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 981 500,62 859 183,20
Korekta konsolidacyjna

Utworzona rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 396 178,00 355 411,00
Korekta konsolidacyjna

Utworzona rezerwa na wynik kontraktu 528 996,00 265 000,00
Rezerwa na strate na zaliczce 2590,00
Wynagrodzenia roku poprzedzajacego wyptacone w roku sprawozdawczym 20 500,00 148 131,28
PPK pracodawcy dotyczace roku biezacego optacone w kolejnym roku sprawozdawczym 0,00 1324,24
Razem ujemne réznice przejSciowe wg. stawki 19% 14754 485,79 12 248 560,23
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego (19%/19%) 2 803 352,00 2327 226,00
Rozliczenie salda ujemnego (Zarzadca rozliczen) 1501 396,12 2 085 692,36
Poreczenie kredytu inwestycyjnego 0,00

Korekta konsolidacyjna 270 000,00 390 792,10
QOdsetki od otrzymanej pozyczki 0,24 0,46
Korekta konsolidacyjna 2 059 687,04 1507 125,49
Razem ujemne réznice przejsciowe wg. stawki 9% 1501 396,36 2 085 692,82
Aktywa z tytutu podatku dochodowego odroczonego (wg. Stawki 9%) 135 125,00 187 712,00
Suma aktywa z tytutu podatku odroczonego w grupie kapitatowej 2 938 478,00 2514 938,00
Ustalenie rezerwy na podatek odroczony Rok biezacy Rok poprzedni
Srodki trwate- réznice wartoéci bilansowej i podatkowej 13804 948,17 13 009 497,60
Srodki trwate uzytkowane podstawie leasingu finansowego 2625577,84 2051 452,01
Wycena IRS 74 775,56

Odsetki od udzielonych pozyczek 495 285,83 689 489,22
Korekta konsolidacyjna 4730111,30 2 152 263,51
Rdznice kursowe 0,00 255 373,87
Korekta konsolidacyjna (3025,00)
Réznice kursowe z tyt. Wyceny na dz. Bilansowy 14,30
Razem dodatnie réznice przejsciowe wg stawki 19% 17 000 587,40 16 005 827,00
Rezerwa na podatek dochodowy odroczony wedtug stawki (19%/19%) 3230112,00 3041 108,00
Srodki trwate 100 193,61 620 044,63
Rozliczenie z tytutu salda ujemnego (Zarzadca Rozliczen) 62 785,11

Wycena IRS 742 443,44 806 221,71
Odsetki od udzielonych pozyczek 0,00

Korekta konsolidacyjna 395 979,88

Dyskonto weksli obcych -

Korekta konsolidacyjna 392 547,95

Rejestracja Gwarancji Pochodzenia przeznaczone do sprzedazy 2,28
Razem dodatnie réznice przejsciowe wg. stawki 9% 905 422,16 1426 268,62
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Rezerwa na podatek dochodowy odroczony (wedtug stawki 9%/9%)

81 487,00

128 364,00

Suma rezerwy na podatek odroczony w grupie kapitatowej

3311599,00

3169 472,00

27. Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 12.2024 roku Grupa posiadata ponizsze zobowigzana warunkowe:
Udzielone poreczenia przez Spotke dominujacg GRUPA MOSTY Sp. z 0.0. oraz WPM Mosty Budownictwo Sp. z o.0.

Tytut zobowigzania warunkowego Stan na koniec roku | Stan na poczatek roku Uwagi
Gwarancje i poreczenia udzielone za inne jednostki 34992 000,00 34992 000,00
- Solviol 1 Sp. z 0. 0. 34992 000,00 34992 000,00 | obowigzuje do 8 kwietnia 2025 roku
Gwarancje i poreczenia udzielone za jednostki powiazane 449 443 927,12 474046 427,12
- WPM Mosty Sp. z 0.0. Budownictwo Sp.k. 12 000 000,00 12000 000,00 | Hipoteka KW WA3M/00151465/8
-Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z 0.0. 29088 000,00 29088 000,00
- Elektrownia Wiatrowa EOL SEI Sp. z 0.0. 10 000 000,00 10 000 000,00
- Elektrownia Wiatrowa ZONDA Sp. z 0.0. 251 190 000,00 251 190 000,00
- PV Investments Sp. z 0. 0 7254 927,12 7254 927,12
- Mosty Fotowoltaika 2 Sp. z 0.0. 37911 000,00 37513 500,00
wygasniecie overrun guarante w zwigzku z
zaakceptowaniem przez bank finansujacy
- Elektrownia Wiatrowa ZONDA DWA Sp. z. 0.0. 102 000 000,00 127 000 000,00 | korncowego raportu technicznego
Gwarancje i poreczenia udzielone za jednostki stowarzyszone
Gwarancje w okresie rekojmi (zatrzymane przez
kontrahentéw kaucje i wadia) 10 890 750,76 12 799 059,48
INTERRISK Towarzystwo Ubezpieczen Spotka Akcyjna 30000,00 30 000,00 | umowa 15/K/2018
MF - Zabezpieczenie pienigzne do kont
Ministerstwo Finanséw 23 884,00 23 764,00 | hilingowych (eTOLL)
Miasto Stoteczne Warszawa 7 305,22 7 305,22 | kaucja- korzystanie z gruntu Marywilska 38
wykonanie prac utrzymaniowych- 2016-
INTOP Warszawa Sp. z 0.0. 22 245,48 22 245,48 | 2018
CYNTFARM Sp. z 0. 0. 34 000,00 kaucja za najem lokalu zg. Z umowag
Ministerstwo Finansow 120,00 | kaucja za urzadzenie poktadowe
InterRisk TU S.A. 6 857 060,14 7276 044,68
UnigaTUS.A 1345 281,64 1905 283,41
WARTA TU S.A. 679 291,28 932 320,00
KUKE S.A. 267 803,94 167 803,94
Wiener 1 350 879,06 1780 900,75
PzU 273 000,00 653 272,00
RAZEM 495 326 677,88 | 521 837 486,60
28. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow
Rodzaje dziatalnosci Rok biezacy Rok poprzedni
Produkcja budowlano- montazowa 73042 223,79 67425 311,30
Sprzedaz energii elektrycznej 70538 503,06 96 747 260,91
- w tym odpis na fundusz wsparcia (ZR) (49 643 968,40)
- w tym odpis z tytutu systemu aukcyjnego OZE (813 274,17)
Sprzedaz praw majatkowych zielonych certyfikatow 16 948 637,35 25823 954,93
Sprzedaz Gwarancji pochodzenia 5992 797,44 3101817,56
- w tym odpis na fundusz wsparcia (ZR) (39 670,53)
Ustugi sprzetowe, projektowe i ksiegowe 320 542,78 1644 048,52
Sprzedaz towaréw 415 419,72 664 248,52
Wynajem pomieszczen oraz ustugi deweloperskie 246 800,00 239 600,00
Sprzedaz produkcji pomocniczej 17 341,00 33998,50
Ustugi zarzadzania aktywami wiatrowymi i stonecznymi 83 200,00 324 632,88
Sprzedaz ustug pozostatych' 374397 3744,00
Zmiana stanu produktow 384 370,29 254 612,89
RAZEM 167 993 579,40 145 766 316,91
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Struktura terytorialna Rok biezacy Rok poprzedni

sprzedaz krajowa 167 729 579,40 144 483 611,31
sprzedaz do Unii Europejskiej 264 000,00 1282 705,60
RAZEM 167 993 579,40 145 766 316,91

29, Zyski i straty nadzwyczajne

W okresie sprawozdawczym w grupie kapitatowej nie wystapity operacje nadzwyczajne.
30. Struktura srodkow pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych
Tres¢ Biezacy Poprzedni

Srodki pieniezne w kasie 209 653,00 119 259,92
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 29143 333,96 19191 815,59
- w tym na rachunku VAT 2251704,49 1727728,16
Inne $rodki pieniezne 13 559 518,62 13612 602,01
Inne aktywa pieniezne 270 890,73 370 000,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przeptywéow
pienieznych do $rodkdw pienieznych
Razem $rodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych 43183 396,31 33293 677,52

Warto$¢ Srodkdw pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania na dzied 31.12.2024 roku wynosi 13 830 409,35 zt
w tym érodki znajdujace sie na rachunku VAT w wysoko$ci 2 251 704,49 zt oraz srodki na rachunkach lokat krétkoterminowych

w wysokos$ci 13 559 518,62 zt.

31 Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat, wyrazonych w walutach obcych- kursy

przyjete do ich wyceny

Kursy obowigzujace na dzien bilansowy zastosowane do wyceny posiadanych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach

obcych zgodnie z tabelg NBP z dnia 31 grudnia 2024 roku.

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu
Nazwa waluty Kurs obowiazujacy na ostatni dzien okresu poprzedzajacego
1EUR 4,2730 4,3480
1USD 4,1012 3,935
1 GEL 1,4596 1,4569
1 UAH 0,0976 0,1037
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32. Uzgodnienia i informacje dotyczace przeptywow pienigznych

Opis réznic pomiedzy zmiang pozycji bilansowej i wykazanymi w przeptywach kwotami:

Pozycja bilansowa Zmiana bilansowa Zmiana w CF Réznica
Amortyzacja 18 650 578,80 -18 650 578,80
Umorzenie $rodkéw trwalych oraz WNiP 17034 513,00 17034 513,00
Umorzenie wartosci firmy (pkt 6 DIiO niniejszej informacii) 1616 065,80 1616 065,80
Zmiana stanu naleznosci 4946 991,20 4976 991,20 -30 000,00
- w tym korekta z tyt. prezentacji naleznosci (kaucje dfugoterminowe) 0,00 30 000,00 -30 000,00
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek, kredytow) -16 465 468,32 -11 042 525,50 -5 422 942,82
- zmiana z tytutu obnizenia wkiadu dla udziatowca- przeptyw SP (k. 249-2) 0,00 5611 019,94 -5611 019,94
- Zmiana z tytutu dopfat kapitatowych 0,00 3970,00 -3970,00
- Zmiana z tytutu innych zobowigzar finansowych (leasing) 0,00 -192 047,12 192 047,12
Inne korekty 0,00 1140 554,56 -1 140 554,56
-zmiana z tyt. kapitatow (bez przeptywéw pienigznych, w tym korekta WF lat ubiegtych) -1127 803,02 1127 803,02
- korekta wartosci ST sprzedanych w latach ub. 633 444,80 -633 444,80
- réznice kursowe wartosci ST z tytutu wyceny BO 123475 -1234,75
- Ujawnienie ST- leasing finansowy 000| -1188334,58| 1188334,58
- rozliczenie pozyczki Mosty Hotels- konwersja na udziaty 472244181 | -4722 441,81
- rozliczenie udziatow Mosty Georgia 424122 -4 241,22
- korekta konsolidacyjna Mosty Georgia- udziaty -1413,74 1413,74
- Zobowigzania z tytutu leasingu- ujawnienie 0,00 1188 334,58 | -1188334,58
- Wycena SCN- leasing 0,00 4 985,05 -4 985,05
- Zmiana prezentacji kosztow projektow deweloperskich 0,00| -2519383,70| 2519383,70
- umowa zbycia udziatéw (mosty Ukraine 2- bez przeptywu SP) -3 740,00 3 740,00
rdznica salda z tytutu rozrachunkow dfugoterminowych z ZR 0,00 -582 096,74 582 096,74
-Uchwaty dot. doptat do kapitatu Spofek zaleznych 0,00 235 749,89 -235 749,89
- zapfata kaucji z okresem wymagalnosci pow. 1 roku 0,00 -34 000,00 34 000,00
- Zmiana prezentacji projektu POLITEST -187 997,15 187 997,15
- Zmiana prezentacji kosztow inwestycji MOSTY GEORGIA PV1 -5 108,60 5108,60
- roznice groszowe z zaokraglenia -0,01 0,01

W rachunku przeptywow pienieznych wykazano przeptyw $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej w pozycji C.11.2
(wyptata dywidendy i innych wyptat na rzecz wiascicieli) w wysoko$ci 5 611 045,67 zt. Pozycja ta prezentuje zwrot czesci
wkiadu komandytariuszowi Spdtki Panu Andrzejowi Kowalikowi w wysoko$ci 5 611 019,94 zt zgodnie z podjeta w dniu 7 lipca
2022 roku uchwaty w formie aktu notarialnego REP A 3414/2022, oraz warto$¢ wyptaconego zysku Spétki WPM Mosty

Budownictwo Sp. z 0.0. w wysokosci 25,73 zt.
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33. Transakcje Spétek Grupy Kapitatowej z podmiotami powigzanymi (z wyjatkiem transakcji
wewnatrz grupy)

Nazwa jednostki powiazanej | Opis transakcji Kwota transakcji

Z tytutu udzielonych pozyczek wraz z odsetkami naleznymi na dzieri bilansowy 0,00

MOSTY Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji Udzielona pozyczka wraz z odsetkami naliczonymi na dzien bilansowy -403 536,67
w tym dokonany odpis 403 536,67

Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 8214,92

Mosty Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 738,00

Mosty Hotels Sp. z 0.0. w likwidacji Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 7 476,92

Zobowigzania krétkoterminowe- pozostate 40 000,00

Mosty Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji Pozostate zobowigzania krétkoterminowe- z tytutu doptaty do kapitatu 40 000,00

Przychody netto ze sprzedazy produktow 38579,96
Przychody netto ze sprzedazy- wynajem powierzchni, urzadzen -

Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Mosty Sp. z 0.0. ustugi ksiegowe 14 300,00
Przychody netto ze sprzedazy- wynajem powierzchni, urzadzen -

Mosty Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji ustugi ksiegowe 7.200,00
Przychody netto ze sprzedazy- refaktury ustug 1001,16
Przychody netto ze sprzedazy- wynajem powierzchni, urzadzen -

Mosty Hotels Sp. z 0.0. w likwidacji ustugi ksiegowe 12 000,00
Przychody netto ze sprzedazy- refaktury ustug 4 078,80

Koszty dziatalnosci operacyjnej 1306 800,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej- ustugi obce- wynagrodzenie

Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe Mosty Sp. z 0.0. komplementariusza 1306 800,00

Przychody finansowe- odsetki 4.480,75

Mosty Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji | Przychody finansowe- odsetki 4 480,75

Koszty finansowe- odsetki 20 190,22

Mosty Jachty Sp. z 0.0. w likwidacji | Przychody finansowe- odsetki- korekta naliczenia 20 190,22

34. Przecietne zatrudnienie

Zatrudnienie w grupach

Przecigtne zatrudnienie w
etatach za rok obrotowy

Przecietne zatrudnienie w
etatach za poprzedni rok

Pracownicy posrednio produkcyjni 77,40 59,40
Pracownicy bezpo$rednio produkcyjni (produkcja budowlana) 44,00 66,00
RAZEM 121,40 132,00
35. Wynagrodzenie Zarzadu
Czlonkowie organéw Wynagrodzenia Wyptaty z zysku
Zarzad 1519 800,00
RAZEM 1519 800,00 0,00

Spotki z grupy kapitatowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. (d. WPM Mosty Sp. z 0.0. Sp.k.) nie udzielaty pozyczek i $wiadczen
0 podobnym charakterze osobom wchodzacym w sktad organdw zarzadzajgcych, nadzorujacych lub administrujgcych spétek.
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36.

Dodatkowe informacje i objasnienia dla przedsiebiorstwa energetycznego wynikajace ze

Stanowiska Komitetu Standardu Rachunkowos$ci w sprawie ksiegowego ujecia praw
majatkowych wynikajacych ze swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych

zrédtach energii

Zestawienie liczbowe zmian, jakie nastapity w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku w liczhie

i warto$ci przyznanych i nabytych praw ze $wiadectw pochodzenia

llo$¢ praw z gwarancji
pochodzenia

Wartos¢ praw z gwarancji
pochodzenia

llo$¢ (MWh) PLN
Stan na poczatek roku 01.01.2024 4551,000 182,04
- w tym przeznaczone do sprzedazy 4551,000 182,04
Zwiekszenia, w tym: 138 342 5367,32
- przyznane 133 044 531948
- zakupione 5298 47,84
Zmniejszenia 112 633 434124
- sprzedaz 112 633 4 341,24
Stan na koniec roku 31.12.2024 30 260 1 208,12
- w tym przeznaczone do sprzedazy 30 260 1208,12

Liczba oraz warto$¢ w cenie nabycia przyznanych praw majatkowych
llo$¢ praw majatkowych

Wartos¢ w cenie nabycia

MWh PLN
Stan na poczatek roku 01.01.2024 9 336,486 700 981,37
- w tym przeznaczone do sprzedazy 9 336,486 700 981,37
Zwiekszenia, w tym: 163 340,875 5631092,41
- przyznane 91 873,505 5631092,41
- nabyte do obrotu 71 467,370
Zmniejszenia 87 865,889 5889 110,40
Stan na koniec roku 31.12.2024 84 811,472 442 963,38
- w tym przeznaczone do sprzedazy 84 811,472 442 963,38

Warto$¢ praw majatkowych oraz gwarancji pochodzenia przeznaczonych do sprzedazy o tacznej wartosci 444 171,50 zt

zostata zaprezentowana w bilansie grupy kapitatowej po stronie aktywow w pozyciji B.1.4.

Wynik na sprzedazy praw majatkowych ze $wiadectw pochodzenia, ustalony jako réznica miedzy cena ich sprzedazy

a wartoscia sprzedanych praw

Wynik na sprzedazy praw majatkowych oraz gwarancji pochodzenia 31.12.2024 31.12.2023
Prawa majatkowe 8593 138,36 (532 159,39)
Gwarancje pochodzenia 1422 650,80 2797 998,81
Razem 10015 789,16 2 265 839,42

37. Wynagrodzenie firmy audytorskiej badajacej sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej

nalezne za rok obrotowy

Rodzaj Rok biezacy

Rok poprzedni

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

95 000,00

29 630,00
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38.  Zdarzenia incydentalne w roku sprawozdawczym

W dniu 2 pazdziernika 2024 roku Spotka dominujaca zostata przeksztatcona ze spétki komandytowej w spétke z ograniczong
odpowiedzialno$cig, zgodnie z art. 551 § 1 kodeksu spdtek handlowych. Zmianie ulegta nazwa Spétki z firmy pod nazwg
Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe Sp. z 0.0. Sp.k. na Grupa Mosty Sp. z 0.0.

W dniu 3 pazdziernika 2024 roku Spotka pod nazwg Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe Sp. z 0.0. Budownictwo Sp.k.
zostata przeksztatcona ze spotki komandytowej w spdtke z ograniczong odpowiedzialno$cia, zgodnie z art. 551 § 1 kodeksu
spotek handlowych, tym samym zmieniajac nazwe na Warszawskie Przedsigbiorstwo Mostowe Budownictwo Sp. z 0.0.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za petny rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku, obejmujac dane
taczne za okres od 1.01.2024 do 1.10.2024 (przed przeksztatceniem) oraz dane za okres od 2.10.2024 do 31.12.2024
(po przeksztatceniu). Dane pordwnywalne zaprezentowano na dzier 31 grudnia 2023 roku. W zwigzku z przeksztatceniem
nie wprowadzono zmian w stosowanej polityce rachunkowosci.

W dniu 4 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspéinikow spdtki pod firmg Mosty Hotels Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie rozwigzania spdtki, otwarcia jej likwidacji oraz powofania likwidatora spdtki. Spétka zostata powotana
w celu prowadzenia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania spdtka celowa wyznaczong do budowy hoteli i podobnych obiektéw
zakwaterowania. Spétka udzielita pozyczki na zakup gruntu pod inwestycje w Zanzibarze. W zwiazku ze stratg przewyzszajacq
sume kapitatéw: zapasowego, rezerwowego oraz potowe kapitatu zakladowego oraz po weryfikacji zatozen, stopnia
skomplikowania realizacji projektu kierownictwo jednostki podjeto decyzje o niekontynuowaniu prowadzenia dziatalno$ci.
W dniu 30 sierpnia 2023 roku pomigdzy Spétkami (WPM Mosty Sp. z 0.0. Sp.k. a Mosty Hotels Sp. z 0.0. w likwidacji oraz
Mosty Hotels Sp. z 0.0. w likwidacji a Mosty Zanzibar LLC) zawarte zostaty aneks rozwigzujace umowy pozyczki z dnia
25.03.2021. Srodki pieniezne z tytutu rozliczenia umowy pozyczki pomiedzy WPM Mosty Sp. z 0.0. Sp.k. a Mosty Hotels
Sp. z 0.0. w likwidacji zostaty przeznaczone na wkitad kapitatowy oraz objecie udziatéw w Spdtce Mosty Zanzibar Company
Limited. W dniu 26 kwietnia 2024 roku udziaty w Spétce Mosty Zanzibar LLC zostaty sprzedane. W dniu 3.07.2025 r. Grupa
Mosty zbyta udziaty w Spétce Mosty Hotels Sp. z 0.0. w likwidacji na rzecz jednostki zaleznej Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0.
W dniu 3 lipca 2025 roku uchwatg w formie aktu notarialnego REP A 2934/2025 uchylono likwidacje Spotki. Ponadto podjeto
uchwate w sprawie zmiany umowy Spétki oraz powotano cztonkéw Zarzadu jednostki.

39.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 7 stycznia 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate w formie aktu notarialnego (REP A
57/2025) w sprawie potaczenie przez przejecie Spotki pod firma Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z 0.0. przez Spétke pod firma
Grupa Mosty Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 3 lutego 2025 roku zostato zarejestrowane przejecie przez jednostke dominujagcg GRUPA MOSTY Sp. z 0.0. Spotki
zaleznej pod nazwg Elektrownia Wiatrowa EOL Sp. z 0.0. w trybie art. 491, 492 par. 1 pkt 1, art. 506 oraz akt 516 par. 6 KSH
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki przejmowanej na Spétke przejmujaca, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki przejmujacej, ze wzgledu na posiadanie przez Spotke przejmujaca 100% udziatow w Spotce przejmowane;.

W dniu 14 maja 2025 roku Spétka nabyta 100 % udziatéw w Spotce Green Park LXV Spotka z ograniczong odpowiedzialnocia.
Poza wyzej opisanym zdarzeniem po dniu bilansowym nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje
majatkowa, finansowa oraz zaprezentowany wynik finansowy Spotki.

W dniu 3 lipca 2025 dokonano zmiany umowy Spotki Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0. (REP A 2926/2025)- zgodnie z ktérg
nastapita zmiana nazwy Spétki z dotychczasowej Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0. na Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. Do dnia
sporzadzenia niniejszej informacji zmiana nie zostata zarejestrowana w rejestrze KRS.

W dniu 3.07.2025 Grupa Mosty Sp. z 0.0. zbyta udzialy w spdtkach: Mosty Hotels Sp. z 0. 0. w likwidacji oraz Mosty
Fotowoltaika TRIS Sp. z 0.0., na rzecz jednostki zaleznej Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0. Ponadto Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0.
nabyta 100% udziatéow w WPM Mosty Sp. z 0.0. w likwidacji.

W spétkach Mosty Hotels Sp. z 0. 0. w likwidacji, WPM Mosty Sp. z 0.0. w likwidacji zostaty podjete uchwaty o uchyleniu
likwidacii.

W dniu 3.07.2025 zostaty zawigzane Spotki w ktérych Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0. posiada 99% udziatéw: MOSTY BESS 4
Sp. z0.0., MOSTY BESS 5 Sp. z 0. 0., MOSTY BESS 6 Sp. z 0.0. oraz MOSTY BESS 7 Sp. z 0. 0.

W dniu 17.07.2025 pomiedzy Mosty Fotowoltaika Sp. z 0.0. a IPOPEMA SECURITIES S.A. zostata zawarta umowa
programowa emisji Obligacji.

W dniu 13.08.2025 roku zostata zawigzana Spdtka Czary Maje Sp. z 0.0. w ktérej Grupa Mosty Sp. z 0.0. posiada 99% udziatow
o tacznej wartoci nominalnej 4 950,00 zt.
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Profil dziatalno$ci Spétki Grupa Mosty Sp. z 0. 0 jako firmy centralnej (head offices) oparty jest na funkcjonowaniu oraz
potencjale Spotek zaleznych. Najwieksze z nich dziatajg w sektorze energetyki odnawialnej oraz budownictwa
infrastrukturalnego.

Energetyka wiatrowa oraz stoneczna jest stosunkowo odporna na kleski naturalne i nawet w trudnych warunkach moze
rozwija¢ swoj potencjat. Kolejne jednostki grupy kapitatowej realizujg projekty budowy instalacji odnawialnych zrédet energii,
gtdéwnie instalacje fotowoltaiczne na terenie Gruzji oraz farm wiatrowych na terenie Ukrainy. Prowadzone sg rowniez
zaawansowane prace nad rozwojem projektu farmy fotowoltaicznej w gminie Dzierzgowo oraz farmy wiatrowej w miejscowosci
Zdroje. Rdwnolegle podejmowane sq dziatania w zakresie rozwoju infrastruktury magazynowania energii w ramach projektow
realizowanych przez spotki zalezne.

W zakresie dziatalnosci budowlanej Zarzad Spétki WPM Mosty Budownictwo Sp. z 0.0. kontynuuje dziatania zmierzajace
do rozszerzenia zakresu swojej dziatalno$ci. Zarzad przyktada szczegdlng wage do rozbudowania kierownictwa rob6t
drogowych. Zwigzane jest to z pozyskiwaniem przetargéw w formule PiB m.in. na $ciezki rowerowe, parkingi. Ponadto Spotka
poszukuje zlecen w rynku specjalistycznych zamdwien kubaturowych oraz konserwacji zabytkéw.

W opinii kierownictwa grupy kapitatowej, zadne z powyzej opisanych zdarzen wystepujacych po dacie bilansowej nie miato
do tej pory i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, istotnego wptywu na zatozenie co do kontynuacii
dziatalnosci jednostek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

40. Opis oraz prezentacja przeksztatconych danych poréwnawczych po korekcie btedow
lat ubiegtych
Na korekte wyniku lat ubiegtych sktada sie:
1. Korekta rezerwy z tytutu odsetek (oraz naliczonych odsetek) od zobowigzania spornego z PKP PLK SA w wysokosci
1416 244,56 zt.
2. Korekta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wysokosci 269 086 zt wynikajaca z korekty naliczenia
odsetek od zobowigzania spornego wobec PKP PLK SA.

Prezentacja przeksztatconych danych poréwnawczych po korekcie
Dane za rok obrotowy

Dane za rok obrotowy 2023 2024

Dane wynikajacez ~ Retrospektywnie

zatwierdzonego przeksztaicone Réznica Dane sprawozdawcze

sprawozdania dane za rok obrotowy
BILANS finansowego porownawcze
AKTYWA 367958977,91 368228 063,91 269 086,00 367425 382,37
A. Aktywa trwate 302675950,30 305 652 417,15 2976 466,85 292 035 457,13
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2852 927,89 3122013,89 269 086,00 3264 906,13
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 514 938,00 2784 024,00 269 086,00 2938 478,00
PASYWA 36795897791 368 228 063,91 269 086,00 367 425 382,37
A. Kapitat (fundusz) wiasny 17262146432 171474 305,76 -1 147 158,56 219 626 119,35
VI. Zysk (strata) netto 20705809,44 19558 650,88 -1147 158,56 43184 528,48
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 18989886756  191315112,12 1416 244,56 147 765 118,67
|. Rezerwy na zobowigzania 5989 883,00 7406 127,56 1416 244,56 8379 544,43
3. Pozostate rezerwy 2 465 000,00 3881 244,56 1416 244,56 4671767,43
- krotkoterminowe 2 465 000,00 3881 244,56 1416 244,56 4671767,43

Dane wynikajace  Retrospektywnie

épz;t\xéezrggggego g;eeksztaicone Réznica ES pa?/vozdawcze za
Rachunek zyskoéw i strat finansowego poréwnawcze LR
H. Koszty finansowe 13884 906,37 15301 150,93 1416 244,56 13077 628,76
I. Odsetki, w tym: 11125542,12 12 541 786,68 1416 244,56 12 217 193,36
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 15709,47
J. Podatek dochodowy 7440 372,00 7171 286,00 -269 086,00 9 808 905,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 20705 809,44 19 558 650,88 -1 147 158,56 43184 528,48
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Dane wynikajace  Retrospektywnie
z zatwierdzonego  przeksztatcone Réznica Dane sprawozdawcze
sprawozdania dane za rok obrotowy
Rachunek przeplywow pienieznych finansowego poréwnawcze
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej 52 249 044,31 52 437 041,46 -187 997,15 65 938 682,13
I. Zysk (strata) netto 20 705 809,44 19 558 650,88 1147 158,56 43184 528,48
II. Korekty razem 3154323487 32878 390,58 -1335155,71 22 754 153,65
9. Zmiana stanu rezerw 576 016,00 1992 260,56 -1 416 244,56 2389 661,43
10. Zmiana stanu zapaséw 621 492,27 1447 744,88 -826 252,61 -4 888 843,19
13. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 560 210,80 -347 130,66 907 341,46 823 137,12
Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
(111 52 249 044,31 52 437 041,46 -187 997,15 65938 682,13
B. Przeplywy $rodkoéw pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej -11 142 413,47 -11 330 410,62 187 997,15 -11 054 447,74
Il. Wydatki 13204 782,94 13392 780,09 -187 997,15 11799 680,55
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 187 997,15 -187 997,15 1159 520,37
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 33293 677,52 33293 677,52 0,00 43183 396,31
1. - o ograniczonej mozliwoci dysponowania 13 982 602,01 15 253 747,46 -1271145,45 13830 409,35
Dane wynikajacez  Retrospektywnie
zatwierdzonego przeksztaicone Rézni Dane sprawozdawcze
: 6znica
sprawozdania dane za rok obrotowy
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym finansowego poréwnawcze
9. Wynik netto 20705 809,44 19 558 650,88 1147 158,56 43184 518,07
a) zysk netto 20705 809,44 19 558 650,88 1147 158,56 43184 518,07
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 172 621 464,32 171 474 305,76 1147 158,56 219 625 233,11
Il. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 172 621 464,32 171 474 305,76 1147 158,56 219 625 233,11

Korekta pozycji sprawozdania finansowego za rok ubiegty odnosi sie do:
1. Prezentacji projektu deweloperskiego w wysokosci 2 519 383,70 zI- zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym

za rok 2023 w pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

2. Prezentacji innych dlugoterminowych aktywow finansowych w pozostatych jednostkach w wysokosci 187 997,15
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok 2023 w pozycji krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

3. Prezentacji $rodkéw pienigznych, przeksiegowanych na dzien bilansowy na lokate O/N w wysokosci 1 271 145,45

zt- zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2023 rok w pozycji $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

bankowych.

4. Prezentacji warto$ci kosztéw produkcji budowlanej w wysoko$ci 826 252,61 zt zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym za rok 2023 w pozycji Péforodukty i produkty w toku.

Prezentacja korekt dotyczacych pozycji sprawozdania finansowego za rok ubiegty (bez wplywu na WF)

Dane za rok obrotowy 2023
o Retrospektywnie

Dane wynikajace z przeksztatcone .

zatwierdzonego dane Roéznica

sprawozdania poréwnawcze
BILANS finansowego
AKTYWA 367958 977,91 368 228 063,91 -269 086,00
A. Aktywa trwate 302675950,30 305652 417,15 -2 976 466,85
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 7201 233,39 9908 614,24 -2 707 380,85
¢) w pozostatych jednostkach 2 862 035,15 3050 032,30 -187 997,15
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 187 997,15 -187 997,15
IV. Inwestycje dtugoterminowe 7201 233,39 9908 614,24 -2 707 380,85
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 2 519 383,70 -2 519 383,70
B. Aktywa obrotowe 65 283 027,61 62 575 646,76 2707 380,85
|. Zapasy 3702574,59 2876 321,98 826 252,61
2. Potprodukty i produkty w toku 826 252,61 0,00 826 252,61
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III. Inwestycje krotkoterminowe 33293 677,52 33293677,52 0,00
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 33293 677,52 33293677,52 0,00
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 19 311 075,51 18 039 930,06 1271 145,45
- inne $rodki pienigzne 13612 602,01 14 883 747,46 -1271 145,45
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5182 276,57 3301 148,33 1881 128,24
PASYWA 367958 977,91 368228 063,91 -269 086,00

41.  Instrumenty finansowe oraz ryzyka Spotki

Spdtki nalezace do Grupy Kapitatowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. narazone sg na ryzyka finansowe w zwigzku
z operacjami gospodarczymi. Do kluczowych nalezg ryzyka zmian kurséw walut i stdp procentowych.

Ryzyka rynkowe oraz ptynno$ciowe, majace wptyw na biezacq dziatalno$¢ Spotki s na biezaco monitorowane
w ramach procedur zarzgdzania i nadzoru ryzykiem. Spétka dokonuije regularnych przegladéw w celu zapobiegania
negatywnym wptywom zmiany warunkéw rynkowych na dziatalno$¢ Spotki poprzez odpowiednie uksztattowanie
struktury aktywéw i pasywdw o zmiennej i statej stopie procentowej. Spétka ogranicza wptyw ryzyka kursowego.
oraz wptyw ryzyka walutowego poprzez zréwnowazenie struktury aktywow i pasywow wyrazonych w walutach

obcych.

Wartos¢ bilansowa

Instrumenty finansowe wg rodzaju Stan za 31.12.2024 Stan na 31.12.2023

1. Aktywa przeznaczone do obrotu

2. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne, w tym: 21845 876,74 28 391 335,57
a) pozyczki 7245531,18 716172374
b) naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug 14 600 345,56 2122961183
3. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 43183 396,31 3329367752
4. Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnos$ci 735 146,88 187 997,15
5. Aktywa dostepne do sprzedazy 3131754,34 2519 383,70
6. Instrumenty zabezpieczajace 0 wartosci godziwej dodatniej

RAZEM Instrumenty finansowe 82761 372,95 85 434 008,62

Wartos¢ bilansowa

Zobowiazania finansowe wedtug tytutow Stan za 31.12.2024 Stan na 31.12.2023

1. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki 111 310 045,20 137 770 917,88

3. Pozostate zobowigzania finansowe, w tym: 9 083 465,86 12 758 165,82

a) zobowigzania handlowe 7127743,99 10 988 459,98

b) zobowigzania z tyt. leasingu 1955 721,87 1769 705,84

4. Instrumenty zabezpieczajgce o warto$ci godziwej ujemnej

Razem zobowigzania 120 393 511,06 150 529 083,70

Odsetki Rok biezacy Rok poprzedni
Naliczone Zrealizowane Naliczone Zrealizowane

1. Z tytulu udzielonych pozyczek, w tym: 77 287,87 0,00 151 446,60 0,00
dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 105 254,43 0,00
dla pozostatych jednostek 77 287,87 0 46 192,17 0,00
2. Z tytutu krétkoterminowych lokat bankowych 424 389,78 344 994,85 364 679,40 364 679,40
3. Odsetki z tytutu odszkodowan i sporéw sadowych 0,00 0,00 835 413,47 835 413,47
4. Z tytulu otrzymanych pozyczek i kredytéw, w tym: 11 963 083,75 11 488 649,59 11 009 319,02 11017 407,36
dla jednostek powigzanych 15709,47 0,00 0,00 0,00
dla pozostatych jednostek 11947 374,28 11 488 649,59 11 009 319,02 11017 407,36
5. Z tytulu zobowigzania wekslowego: 0,00 0,00 0,00 0,00
dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
dla pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tyt. leasingu finansowego 139 849,01 139 849,01 116 223,10 116 223,10

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2024 Grupy Kapitatowej
GRUPA MOSTY Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (d. WPM Mosty Spotka z o.0. Sp.k.)




Dodatkowe informacje i objasnienia

42. Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Dla rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej dokonano oceny wptywu inflacji oraz skutkéw trwajacej wojny na terenie
Ukrainy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym wyceny aktywdw i pasywow oraz zyskow i strat Spétki. Sktadniki
aktywow i pasywow zostaty zaprezentowane w wartosciach nominalnych (zgodnie z rekomendacjami Komitetu Standardéw
Rachunkowosci), bowiem nie budzg watpliwosci co do ich realnosci i zdaniem kierownictwa jednostki ich wycena spetnia
wymogi rzetelnego i jasnego obrazu jednostki.

W 2023 roku Spétki prowadzace dziatalno$¢ produkciji energii elektrycznej zobowigzane byly dokonywac odpiséw na fundusz
wsparcia zgodnie z zatozeniem ustawy o szczeg6inych rozwigzaniach stuzacych ochronie odbiorcow energii elektrycznej w
2023 roku oraz ustawy o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz
wsparciu odbiorcow w 2023 roku. Obowigzek odpisu na fundusz nie obowigzywat w roku objetym niniejszym sprawozdaniem.
Przyjety w 2023 roku sposob prezentaciji odpisu jest zgodny z art. 28 ust. 5 UoR (jako mozliwa do uzyskania cena sprzedazy)
zapewnia poréwnywalno$¢ wielkosci ekonomicznych w biezacym roku obrachunkowym.

Zobowigzania finansowe wynikajace z uzytkowania $rodkow trwatych na podstawie zawartych uméw leasingu, podlegajg
ujawnieniu w ewidenciji bilansowej, a takze sporzadzona zostata wycena zobowigzania w skorygowanej cenie nabycia zgodnie
z zapisami umownymi uwzgledniajgc warunki finansowania obowigzujace na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. Pozostate sktadniki aktywéw i pasywow zostaty zaprezentowane w wartosciach (nominalnych) biezacych,
bowiem ich wartosci nie budzg watpliwosci co do ich realno$ci i zdaniem kierownictwa jednostki zaprezentowana wycena
spetnia wymogi rzetelnego i jasnego obrazu grupy kapitatowe;.

Jednostka nie posiada informaciji innych niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyna¢ na oceng sytuacii
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy.

Punkty i objasnienia, ktére zostaty pominigte nie dotycza grupy kapitatowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. (dawniej: Warszawskiego
Przedsiebiorstwa Mostowego MOSTY Sp. z 0.0. Sp.k.)

Andrzej Michat Kowalik Jacek Skrabacz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Iwona Mosakowska
(odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych)

Warszawa, wrzesien 2025 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2024 Grupy Kapitatowej
GRUPA MOSTY Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (d. WPM Mosty Spotka z o.0. Sp.k.)
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Dla Wspélnikéw Grupa Mosty Sp. z 0. o. (d. Warszawskie Przedsiebiorstwo Mostowe MOSTY Sp.z 0.0. Sp.k.)
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa
Kapitatowa), w ktorej jednostkg dominujaca jest Grupa Mosty Sp. z 0. 0. (Spotka Dominujgca) z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Marywilskiej 40, na ktére sktada sie wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2024 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2024 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spoétki Dominujgce;.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach) i

e Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(KSB).

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna. Firma audytorska nr 4055.
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Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od spotek Grupy Kapitatowej zgodnie z Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my sa wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spoétki Dominujgcej za roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego i przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze umowg Spétki Dominujgcej. Zarzad Spotki Dominujgce;j jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy Kapitatlowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spoétki Dominujgcej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzagd Spotki Dominujacej jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 2



Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé
zwigzane ze zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obej$ciem
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki Dominujgcej;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spoétki Dominujgcej zatozenia kontynuacii
dziatalnos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotha niepewnosé
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga podawac w znaczaca watpliwosé zdolnosé
Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie kontynuowac¢
dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce jego podstawg transakcje i zdarzenia w spos6b zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnos$nie informacji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzér i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za
naszg opinie z badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2024 roku. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg

o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki
Dominujgcej. Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i nie wyrazamy o nim zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB.

W zwigzku z badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, i podczas wykonywania tego,
rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci i jest
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Beata Biolik-Przybytowska

Biegta Rewident nr 11858

Kluczowa biegta rewident przeprowadzajgca badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 30 wrzesnia 2025 roku.
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Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

3. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30
czerwca 2025 r.

Mosty Magazyny Energii Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia | ul. Marywilska 40 | 03-228 Warszawa, PL Strona | - 157 -



Mosty Fotowoltaika Sp.z 0.0.
ul. Marywilska 40

03-228 Warszawa

NIP: 5242876856

BILANS

sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 roku
w zfotych

AKTYWA

30.06.2025

31.12.2024

A. Aktywa trwate

107,00

107,00

l. Warto$ci niematerialne i prawne

0,00

0,00

1. Koszty zakofczonyh prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

1. Rzeczowe Aktywa Trwate

107,00

107,00

1. Srodki trwate

0,00

0,00

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

d) $rodki transportu
e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

107,00

107,00

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

M. Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje dtugoterminowe

0,00

0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dugoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

— udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartociowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje diugoterminowe

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

6 965,34

13399,91

l. Zapasy

0,00

0,00

1. Materialy

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

Il Naleznosci krétkoterminowe

6 960,00

5 166,00

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych

0,00

0,00

a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy




- powyzej 12 miesiecy

b) Inne 0,00 0,00
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy
— powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 6 960,00 5 166,00
a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie spfaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpiecszen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow publicznoprawnych 6 960,00 5 166,00
c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 5,34 823391
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 5,34 823391
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 5,34 823391
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 5,34 823391
—inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
€. Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
Suma aktywow 7072,34 13 506,91




PASYWA 30.06.2025 31.12.2024
A. Kapitat (fundusz) wkasny 2 153,53 11 907,91
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5000,00 5000,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00
1. Nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cia nominalng udziatéw (akcji)
Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
1. z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej
V. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 100 000,00 100 000,00
1. tworzone zgodnie z umowa, (Statutem) spotki 100 000,00 100 000,00
2. na udziaty (akcje) wasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -93 092,09 -73 998,30
VI. Zysk (strata) netto -9754,38 -19 093,79
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 491881 1599,00
l. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— dugoterminowe
- krétkoterminowe
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
— krotkoterminowe
1. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) Kredyty i pozyczki
b) Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
¢) Inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
M1l Zobowigzania krétkoterminowe 4918,81 1599,00
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 4797,00 1599,00
a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 4797,00 1599,00
- do 12 miesiecy 4797,00 1599,00
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 121,81 0,00
a) Kredyty i pozyczki 121,81 0,00
b) Z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) Inne zobowigzania finansowe
d) Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) Zaliczki otrzymane na dostawy
f) Zobowigzania wekslowe
g) Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 0,00 0,00
h) Z tytutu wynagrodzen
i) Inne
4. Fundusze specjalne
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Suma pasywow 7072,34 13 506,91
30.09.2025

Sporzadzono:




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 roku
Wariant poréwnawczy - w ztotych

TRESC 30.06.2025 31.12.2024
A.|Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Il.|Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
I11.|Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
IV.|Przychody netto ze sprzedazy towaréw
B.|Koszty dziatalnosci operacyjnej 9 753,81 19 851,75
I.|Amortyzacja
I1.|Zuzycie materiatw i energii
I1.{Ustugi obce 9736,81 19 484,75
IV.|Podatki i optaty, w tym: 17,00 367,00
- podatek akcyzowy
V.|Wynagrodzenia
VI.|Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym:
emerytalne
VII.|Pozostate koszty rodzajowe
VIIl.|Warto$¢ sprzedanych towaréw
C.|Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -9753,81 -19 851,75
D.|Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
I.|Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
II.|Dotacje
11| Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV.]Inne przychody operacyjne
E.|Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
.| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
II.|Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
I11.}Inne koszty operacyjne
F.|Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C + D - E) -9753,81 -19 851,75
G.|Przychody finansowe 0,00 758,72
.| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od pozostatych jednostek, w tym:
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
1.|Odsetki, w tym: 758,72
- od jednostek powigzanych
I11.|Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
IV.|Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych
V.|Inne
H.|Koszty finansowe 0,57 0,76
.| Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
I1.|Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
I1I.|Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV.|Inne 0,57 0,76
I.|Zysk (strata) brutto (F + G - H) -9 754,38 -19 093,79
J.|Podatek dochodowy
K.|Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L.|Zysk (strata) netto (I - J - K) -9 754,38 -19 093,79
Sporzadzono: 30.09.2025




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2025 roku
Metoda posrednia - w ztotych

TRESC 30.06.2025 31.12.2024
l. Zysk (strata) netto -9 754,38 -19 093,79
1. Korekty razem 1404,00 653,28
1. Amortyzacja
2. Zyski | Straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 -758,72
4. Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci -1794,00 1412,00
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek, kredytow) 3198,00 0,00
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 0,00
10. Inne korekty
Il Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- Il) -8 350,38 -18 440,51
B. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 0,00 758,72
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 758,72
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 758,72
- zbycie aktywdw finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki 0,00 758,72
— inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
— nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il) 0,00 758,72
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wplywy 121,81 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji innych instr. kap. oraz dopt. do kap.)
2. Kredyty i pozyczki 121,81
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe
Il. Wydatki 0,00 125 000,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) whasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 125 000,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spfaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe; (! - Il) 121,81 -125 000,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.IIl. +/- C.IIl.) -8 228,57 -142 681,79
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym : -8 228,57 -142 681,79
— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 823391 150 915,70
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 5,34 8 233,91
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Sporzadzono: 30.09.2025




Zestawienie zmian w kapitale (fundusz) wkasnym
sporzadzony za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024

LP TRESC 30.06.2025 31.12.2024
| Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu 11 907,91 156 001,70
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
korekty btedow
la Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu po korektach 11 907,91 156 001,70
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5000,00 5000,00
11 zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie - umorzenie udziatéw (akcji)
12 |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5000,00 5000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1.  |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie
pokrycie straty
2.2.  [Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3 Kapitat (fundus'z) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) 0.00 0.00
rachunkowosci ' '
3.1.  |Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie (z tytutu)
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 100 000,00 225 000,00
4.1, |Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 -125 000,00
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie 0,00 125 000,00
4.2.  |Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 100 000,00 100 000,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -93 092,09 -73 998,30
51 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedow
5.2.  |Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.3.  |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 73 998,30 59 846,92
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
5.5.  [Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 73 998,30 59 846,92
a) zwigkszenie (z tytutu) 19 093,79 14 151,38
- przeniesienia strat z lat ubiegtych do pokrycia 19 093,79 14 151,38
b) zmniejszenie z tytutu
- podziat zysku
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 93 092,09 73998,30
5.7.  |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -93 092,09 -73998,30
6. Wynik netto -9 754,38 -19 093,79
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 9 754,38 19 093,79
c) odpisy z zysku
Il Kapitat (fundusz) wkasny na koniec okresu 215353 11907,91
M. Kapitat (fundusz) wkasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 2 153,53 11 907,91
Sporzadzono: 30.09.2025
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Grupa Mosty Sp.z 0.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa)

03-228 Warszawa, Marywilska 40

Bilans na dzien 30 czerwca 2025 r.

17 pazdziernika 2025

Stan na poczatek
Aktywa Stan na koniec okresu okresu
A. Aktywa trwate 285195 510,69 292 035 457,13
|. Warto$ci niematerialne i prawne 17 372 708,42 18 180 741,32
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 17 372708,42 18 180 741,32
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
II. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1726 909,00
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 1726 909,00
2. Warto$c¢ firmy - jednostki wspozalezne
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 255 134 586,65 261 250 085,59
1. Srodki trwale 240 660 677,56 248983 274,57
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5471454,72 5471454,72
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 76 123 389,79 78 476 188,97
c) urzadzenia techniczne i maszyny 156 524 077,89 162 119 664,24
d) $rodki transportu 1616 064,39 1842 364,52
e) inne $rodki trwate 925 690,77 1073 602,12
2. Srodki trwate w budowie 13 263 606,69 12204 001,30
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1210 302,40 62 809,72
IV. Naleznosci dtugoterminowe 725 869,22 724 069,22
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 725 869,22 724 069,22
V. Inwestycje dtugoterminowe 6991 854,79 8615 654,87
1. Nieruchomosci
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 5793 930,27 8003 284,23
a) w jednostkach powigzanych 22 606,17 22 606,17
- udzialy lub akcje 22 606,17 22 606,17
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach 577132410 7980 678,06
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 4610 748,94 7245531,18
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1160 575,16 735 146,88
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 1197 924,52 612 370,64
VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3243 582,61 3264 906,13
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2878 022,00 2938 478,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 365 560,61 326 428,13
B. Aktywa obrotowe 83 906 308,73 75389 925,24
|. Zapasy 15787 873,65 8591417,78
1. Materiaty 537 160,80 453 910,78
2. Potprodukty i produkty w toku 3525 084,90 3054 297,48
3. Produkty gotowe
4. Towary 7530 119,76 444 272,54




Grupa Mosty Sp.z 0.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa)
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Bilans na dzien 30 czerwca 2025 r.

17 pazdziernika 2025

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 4195508,19 4638 936,98
II. Naleznosci krétkoterminowe 32433 952,20 18 157 507,73
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 4428,00 8214,92
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4428,00 8214,92
- do 12 miesiecy 4.428,00 8214,92
- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 32429 524,20 18 149 292,81
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 19464 322,33 14 592 130,64
- do 12 miesigcy 18 656 090,12 13783 898,43
- powyzej 12 miesigcy 808 232,21 808 232,21
Etzl:(ﬁilspﬁgs;t;ggv, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 3557 773.97 2 438 266,63
c) inne 9377 169,90 1088 637,54
d) dochodzone na drodze sadowe;j 30 258,00 30 258,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 33401 264,76 45702 780,01
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 30 881 881,06 43183 396,31
a) w jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 30 881 881,06 43183 396,31
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 21273 301,44 29 352 986,96
- inne $rodki pieniezne 9337 688,89 13 559 518,62
- inne aktywa pieniezne 270 890,73 270 890,73
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 2519 383,70 2519 383,70
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 228321812 2938 219,72
C. Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem 369 101 819,42 367 425 382,37
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Pasywa Stan na koniec okresu | Stan na poczatek okresu
A. Kapitat (fundusz) wiasny 239 661 237,84 219 626 119,35
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 99 076 000,00 99 076 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 51497 709,33 43 427 925,82
- nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartoci emisyjnej) nad wartoscig nominaing udziatow (akcji)

IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00
- tworzone zgodnie z umowa, (statutem) spétki

- na udzialy (akcje) wtasne

V. Réznice kursowe z przeliczenia -1030 060,53 -458 695,28
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 69 491 478,53 34 396 360,33
VII. Zysk (strata) netto 20626 110,51 43 184 528,48
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

B. KAPITAL MNIEJSZOSCI

C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 22 762,95 34 144,35
. Ujemna warto$c firmy - jednostki zalezne 22762,95 34 144,35
Il. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspéizalezne

D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 129 417 818,63 147 765 118,67
|. Rezerwy na zobowigzania 8393 265,43 8379 544,43
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3325 320,00 3311 599,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 396 178,00 396 178,00
- dtugoterminowa 391 964,00 391 964,00
- krétkoterminowa 4 214,00 4 214,00
3. Pozostate rezerwy 467176743 467176743
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe 467176743 467176743
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 85 553 147,71 96 316 463,35
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 85553 147,71 96 316 463,35
a) kredyty i pozyczki 83 122 220,36 93 686 070,69
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 835297,17 1128 996,54
d) zobowigzania wekslowe

e) inne 1595 630,18 1501 396,12
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 27 012 086,00 34 273 838,36
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 50 759,60 40 000,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne 50 759,60 40 000,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 26 808 105,83 34204 713,60
a) kredyty i pozyczki 17 716 909,73 17 623 974,51
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 727 476,18 826 725,33




Grupa Mosty Sp.z 0.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa) 17 pazdziernika 2025
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Bilans na dzien 30 czerwca 2025 r.

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5537 745,45 7127 743,99
- do 12 miesigcy 4341677,28 5930 565,84
- powyzej 12 miesigcy 1196 068,17 1197 178,15
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych 2231179,74 8 268 033,87
h) z tytutu wynagrodzen 345 661,00 283 329,98
i) inne 249133,73 74905,92
4. Fundusze specjalne 153 220,57 29124,76
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 8459 319,49 8795272,53
1. Ujemna wartos¢ firmy 5348 801,08 5667 507,82
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3110518,41 3127 764,71
- dtugoterminowe 276 127,22 311451,86
- krétkoterminowe 2834 391,19 2816 312,85

Pasywa razem 369 101 819,42 367 425 382,37




Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa) 17 pazdziernika 2028
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Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy)

za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.
biezacy poprzedni
Tresé
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 73 606 400,58 167 993 579,40
- od jednostek powiazanych 19913,08 38 579,96
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 59 623 723,88 143 434 445,93
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 2273 695,00 384 370,29
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 11708 981,70 24174 763,18
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 44 492 341,98 102 423 452,51
|. Amortyzacja 8658 624,84 17 034 572,02
II. Zuzycie materiatow i energii 3496 897,95 9387 609,70
II. Ustugi obce 17 944 961,16 50 957 587,89
IV. Podatki i optaty, w tym: 1496 778,34 3092 464,38
- podatek akcyzowy 0,00 755,00
V. Wynagrodzenia 8416 787,26 12914 882,79
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 1797 694,02 3047 171,03
- emerytalne 629 255,24 1206 147,75
VII. Pozostate koszty rodzajowe 891 854,29 1629 893,02
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1788 744,12 4359 271,68
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 29 114 058,60 65 570 126,89
D. Pozostate przychody operacyjne 2 047 303,38 2561 767,60
|. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 227 479,68 0,00
II. Dotacje 96 613,74 477 895,85
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 105 607,83
IV. Inne przychody operacyjne 1723 209,96 1978 263,92
E. Pozostate koszty operacyjne 968 869,88 3778 100,79
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 300 400,09
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 597 593,55
Il Inne koszty operacyjne 968 869,88 2880 107,15
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 30 192 492,10 64 353 793,70
G. Przychody finansowe 446 700,62 2037 340,29
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0,00
II. Odsetki, w tym: 446 700,62 803 027,69
- od jednostek powigzanych, 0,00 0,00
III. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0 0,00
V. Inne 1234 312,60
H. Koszty finansowe 6245 403,81 13077 628,76
|. Odsetki, w tym: 438183148 12217 193,36
- dla jednostek powigzanych 0,00 15 709,47
I. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 456 585,83
- w jednostkach powigzanych 0,00 456585,83
IIl. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 4 863,92
IV. Inne 1863 572,33 398 985,65
. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H+/-I) 24 393 788,91 53 313 505,23
K. Odpisy wartosci firmy 191 878,80 342 834,55
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 191 878,80 342 834,55
II. Odpis wartosci firmy- jedmostki wspoéizalezne - 0,00
L. Odpis ujemnej wartosci firmy 11 381,40 22762,80
I. Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki zalezne 11 381,40 22 762,80
Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne - 0,00
M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 24 213 291,51 52993 433,48
0. Podatek dochodowy 3587 181,00 9808 905,00
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mnigjszosci 0,00 0,00
S. Zysk (strata) netto (I-J-K) 20 626 110,51 43 184 528,48




Grupa Mosty Sp.z o.0. (d. WPM Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spétka komandytowa)
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Rachunek przeplywéw pienieznych (metoda posrednia)
za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

Tres¢ biezacy poprzedni
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 5977 365,66 65938 682,13
|. Zysk (strata) netto 20626 110,51 43184 528,48
II. Korekty razem -14 648 744,85 22754 153,65
1. Zysk mnigjszosci
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metoda p. wtasno$ci
3. Amortyzacja 9466 657,74 18 650 578,80
4. Odpis wartosci firmy 191 878,80 341 634,55
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy -11 381,40 -22 762,80
6. Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych -571 365,25 -372 660,27
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 455 891,26 10 950 203,97
8. Zysk/Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -227 479,68 -191 816,22
9. Zmiana stanu rezerw 13721,00 2389 661,43
10. Zmiana stanu zapaséw -7 196 455,87 -4 888 843,19
11. Zmiana stanu naleznosci -14 276 444 47 4976 991,20
12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek, kredytow) -7 266 198,03 -11 042 525,50
13. Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych 340 372,08 823 137,12
14. Inne korekty dziatalnosci (z konsolidacji) 432.058,97 1140 55456
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I£ll) 5977 365,66 65 938 682,13
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 3505 829,68 745 232,81
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 227 479,68 333 044,71
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 3278 350,00 412 188,10
a) w jednostkach powigzanych 0,00 67 193,25
b) w pozostatych jednostkach 3278 350,00 344 994,85
- zbycie aktywow finansowych, 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3278 350,00 0,00
- odsetki 0,00 344 994,85
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 6881 387,95 11799 680,55
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwafych 2891617,99 6103 785,31
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2978 787,80 4 536 374,87
a) w jednostkach powigzanych 1918 787,80 289 071,41
b) w pozostatych jednostkach 1060 000,00 4 247 303,46
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1060 000,00 4 247 303,46
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom mniejszo$ciowym
5. Inne wydatki inwestycyjne 1010 982,16 1159 520,37
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -3 375 558,27 -11 054 447,74
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 121,81 5610 000,00
kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 121,81 5610 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II. Wydatki 14 903 444,46 50 604 515,60
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 5611 045,67
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Spiaty kredytow i pozyczek 10 450 979,59 32 357 667,73
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 392 948,52 1007 303,60
8. Odsetki 4059 516,35 11 628 498,60
9. Inne wydatki finansowe 0,00




E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym -12 301 515,26

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 9608 579,62 13 830 409,35
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VIl.  INFORMACJE DODATKOWE

Ani Emitentowi ani jego instrumentom dluznym nie przyznano, na wniosek Emitenta lub we

wspolpracy z Emitentem, ratingdéw kredytowych.
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VIIl. ZALACZNIKI

1. Aktualny odpis z rejestru wlasciwego dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 03.03.2026 godz. 14:35:09
Numer KRS: 0000757591

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym |14.11.2018
Ostatni wpis |Numer wpisu 29 Data dokonania wpisu 09.10.2025
Sygnatura akt WA XIV NS-REJ.KRS/50130/25/116
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Numer REGON/NIP REGON: 381805837, NIP: 5242876856
3.Firma, pod ktérg spétka dziata MOSTY MAGAZYNY ENERGII SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE
dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2.Adres ul. MARYWILSKA, nr 40, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 03-228, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej |-

5. Adres do doreczen elektronicznych AE:PL-34098-23858-VSCUJ-24
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o umowie
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1.Informacja o zawarciu lub zmianach
umowy spotki

1 15.10.2018 R., REP. ANR 6750/2018, NOTARIUSZ LESZEK ZABIELSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE

2 06.07.2020 R., REP. A NR 4475/2020, NOTARIUSZ LESZEK ZABIELSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.
DODANIE § 6(1).

3 03.07.2025 R., REP. A NR 2926/2025, NOTARIUSZ LESZEK ZABIELSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.
ZMIANA UMOWY SPOEKI POPRZEZ UCHWALENIE NOWEGO TEKSTU UMOWY SPOLKI

4 13.08.2025 R., NOTARIUSZ LESZEK ZABIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A NR 3630/2025, ZMIANA UMOWY SPOEKI POPRZEZ UCHWALENIE NOWEGO
TEKSTU UMOWY SPOLKI.

08.09.2025 R., NOTARIUSZ LESZEK ZABIELSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE,
REPERTORIUM A NR 4004/2025, ZMIANA UMOWY SPOEKI POPRZEZ UCHWALENIE NOWEGO
TEKSTU UMOWY SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

3.Wspdlnik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akcji?

*kkkk

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

*kkkk

Rubryka 6 - Sposéb powstania spétki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane wspdlnikéw

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma GRUPA MOSTY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Imiona Hkkkk
3.Numer PESEL/REGON lub data 243512045
urodzenia
4.Numer KRS 0001127972

5.Posiadane przez wspélnika udziaty |50 UDZIALOW O £ACZNEJ WARTOSCI 5.000,00 Zt

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ TAK
udziatéw spotki?
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego 5000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow
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Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOLKI UPRAWNIONY
JEST KAZDY CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KOWALIK
2.Imiona ANDRZE] MICHAL
3.Numer PESEL/REGON lub data 72121300279, ------
urodzenia
4.Numer KRS wkkk
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SKRABACZ
2.Imiona JACEK PIOTR
3.Numer PESEL/REGON lub data 69082308279, ------
urodzenia
4.Numer KRS LRARS
5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci |1 70, 10, A, DZIALALNOSC BIUR GEOWNYCH
przedsiebiorcy
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 70, 20, Z, DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] 1
przedsiebiorcy POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE ZARZADZANIA
2 82,99, , POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA PROWADZENIE DZIAEALNOSCI
GOSPODARCZEJ, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
3 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZY EMERYTALNYCH, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA
4 71,12, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE INZYNIERII I ZWIAZANE Z NIA DORADZTWO
TECHNICZNE
5 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACJI ELEKTRYCZNYCH
6 43, 24, Z, WYKONYWANIE POZOSTALYCH INSTALAC)I BUDOWLANYCH
7 35, 12, , WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE] ZE ZRODEE ODNAWIALNYCH
8 35, 13, Z, PRZESYLANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]
9 35, 16, Z, MAGAZYNOWANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 30.09.2020 OD 15.10.2018 DO 31.12.2019
rocznego sprawozdania 2 14.10.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
finansowego
3 24.08.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 10.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 10.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 01.05.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 15.10.2018 DO 31.12.2019
uchwa%y Iub'postanomema ° 2 FkkkE OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 wkFkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4 whkkk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 Rk OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 whkkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wkFkk OD 15.10.2018 DO 31.12.2019
sprawozdania z dziatalnosci |, s 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

podmiotu

*kkkk

OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
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4 FhkEE OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
5 FhkEE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
6 FhkEE OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu korczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2019
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki
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Brak wpiséw

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potgczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 03.03.2026

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

2. Ujednolicona aktualna umowa spotki Emitenta
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; ARIA NOTARIALNA

: CIFE%ZEK ZABIELSKT

ARIUSZE - SPOLKA PARTNERSKA
93 Warszawa, ul. Gorskiego 6 m.

U fax 22 827 56 97,22 827 76 57

/575235633 | REGON: 140439262

Repertorium A nr YOOUY /2025

AKT NOTARIALNY

Dnia 6smego wrzesnia

roku dwa tysigce dwudziestego pigtego /08-09-2025/
w obecnosci notariusza Leszka Zabielskiego, majacego siedzibe w Warszawie przy
ulicy Gérskiego nr 6, w jego Kancelarii, odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow spotki pod firmg: Mosty Magazyny Energii spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (adres: 03-228 Warszawa, Marywilska
nr 40), wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 0000757591 (REGON: 381805837, NIP: 5242876856), zwanej dalej

»Spotky”.
4
%
¢i )
J PROTOKOL
§ L Zgromadzenie otworzyl Pan Andrzej Michat
Kowalik, reprezentant jedynego wspolnika Spotki, ktory oswiadezyl, ze na dzien
dzisiejszy na godzine 16", w tutejszej Kancelarii, zostalo zwolane Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow Spotki z nastepujacym porzadkiem obrad: ---------=-r=m--=--
ALE ANDRA 1} Otwarcie obrad,
B[ELSKA—KREZEL 2) Stwierdzenie  prawidtowosci  zwolania  Nadzwyczajnego  Zgromadzenia

Wspdlnikow oraz jego zdolnosci do podejmowania uchwat,

3) Podjecie uchwaly w sprawie zmiany umowy Spoiki,
4) Zamknigcie obrad.

“©
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§ 1L Pan Andrzej Michat Kowalik o$wiadczyl, ze
reprezentowana przez niego spotka pod firmg: Grupa Mosty spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jest jedynym wspolnikiem Spolki. --------

Jedynemu Wspblnikowi — stosownie do art. 156 Kodeksu spotek handlowych —
przystuguja wszelkie uprawnienia Zgromadzenia Wspolnikow, wobec czego Pan
Andrzej Michat Kowalik zaniechal wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia. ---=--==

§ IIL. Pan Andrzej Michat Kowalik sporzadzit liste
obecnogcei, podpisat ja i stwierdzit, ze w Zgromadzeniu bierze udziat jedyny Wspolnik,
reprezentujacy caly kapital zakladowy Spotki, a poniewaz nie wni6st sprzeciwu ani ¢o
do odbycia Zgromadzenia, ani co do postawienia poszezegblnych spraw do porzadku

obrad, dzisiejsze Zgromadzenie — stosownie do art. 240 Kodeksu spotek handlowych —

jest zdolne do podjecia uchwal.
Pan Andrzej Michat Kowalik stwierdzit, ze reprezentowany wspolnik  jest

uprawniony do oddania tacznie 50 gloséw.
§IV. Zgromadzenie Wspblnikow podjgto nastepujaca

uchwate:

Uchwala nr 1
Zgromadzenia Wspélnikow spotki pod firma:
Mosty Magazyny Energii spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Warszawie

w sprawie zmiany umowy Spotki

Na podstawie art. 255 § 1 Kodeksu spotek handlowych Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw dokonuje zmiany umowy Spotki sporzadzonej W tutejszej Kancelarii dnia

15 pazdziernika 2018 roku (Rep. A nr 6750/2018 ze zmianami) W ten sposéb, ze umowa

Spotki otrzymuje nastepujace brzmienie: ---

e

\

T

,UMOWA SPOLKI Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Postanowienia ogélne
§1.
. Stawajacy oswiadczaja, ze zawigzuja spolke z ograniczong odpowiedzialnoscig
zwang dalej ,,.Spétka™.

2 Fi 1 .
irma Spolki brzmi: Mosty Magazyny Energii spélka z ograniczona

odpowiedzialnoscig.

3. Spotka moze uzywaé skrotu firmy w brzmieniu: Mosty Magazyny Energii

sp. z 0.0. lub Mosty Magazyny Energii spétka z o.o.
§2.

Siedziba Spotki jest m.st. Warszawa.

Przedmiot dzialalnosci Spotki

§3.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

1) Dzialalnos¢ central (head offices) oraz doradztwo zwigzane z zarzadzaniem
(PKD 70);

2) Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i pozostale

doradztwo w zakresie zarzgdzania (PKD 70.20.Z);

3) Pozostala dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej

niesklasyfikowana (PKD 74.9),

4) Dzialalno$é zwigzana z administracyjng obstuga biura, wigczajac dzialalnos¢
wspomagajacg (PKD 82.10.Z);

5) Pozostala dzialalno$é¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej

gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 82.99);

6) Wynajem i zarzadzanie nieruchomo$ciami wlasnymi lub dzierzawionymi
(PKD 68.20.7);

b



7) Dziataino$¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20);

8) Pozostata finansowa dziatalnodé ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i

funduszy emerytalnych, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 64.99.2);

9) Pozostata dzialalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem

ubezpieczen i funduszy emerytalnych (PKD 66.19.Z);
10)Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne
(PKD 71.12);
11)Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biuro
71.33.7),
12) Wytwarzanie, przesylanie, dystrybucja en
elektryczng (PKD 35.1),
13)Wytwarzanie energii elektrycznej ze sr6det odnawialnych (PKD 35.12),----===-

wych oraz komputerow (PKD

ergii elekirycznej, handel energig

14)Przesylanie energii elektrycznej (PKD 35.13.7),

15)Dystrybucja encrgii elektrycznej (PKD 35.14.7),
16)Handel energia elektryczna (PKD 35.15.7),
17)Magazynowanie energii elektrycznej (PKD 35.16.7),

18)Uprawa zb6z innych niz ryz, ro$lin straczkowych i roslin oleistych na nasiona

(PKD 01.11.2),
19)Uprawa roslin wioknistych (PKD 01.16.2);

20)Pozostate uprawy rolne inne niz wieloletnie (PKD 01.19.7);

21)Uprawa drzew i krzewow owocowych  ziamkowych i pestkowych

(PKD 01.24.7);
22)Uprawa pozostatych  drzew i krzewdéw owocowych oraz orzechoéw

(PKD 01.25.2);
23)Uprawa drzew oleistych (PKD 01.26.Z);
24)Uprawa pozostalych roélin wieloletnich (PKD 01.29.2);

25)Rozmnazanie roslin (PKD 01.30.Z);

26)Dziatalnos¢ ustugowa wspomagajgca produkcje roslinng (PKD 01.61.72);

27)Gospodarka lesna i pozostala dziatalnos¢ le$na, z wylgczeniem pozyskiwania

produktow le$nych (PKD 02.10.Z);

28)Pozyskiwanie drewna (PKD 02.20.7);

29)Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z le$nictwem (PKD 02.40.Z); ~-----------------—-
30)Produkcja wyrobow budowlanych z betonu (PKD 23.61.Z);=====-----===--==nneeux
1)Produkcja asy betonowej prefabrykowanej (PKD 23.63.Z); ==-=--=-==-======u=-x
3 )Pr dukcja onstrukeji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.Z); -==m=m=n=mmnmmmanm
3)0 obka etali i naktadanie powlok na metale; obrobka mechaniczna

el entéw etalowych (PKD 25.5);

34 rawa i konserwacja metalowych wyroboéw gotowych (PKD 33.11.Z);-------
3 )Naprawa i konserwacja maszyn (PKD 33.12.Z);

3 dprowadzanie i oczyszczanie $ciekow (PKD 37.00.7);
37)O sk zwigzany z odpadami (PKD 38.2);

38)Roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesytowych i sieci rozdzielczych
(PKD 42.21.7);

39)Roboty  zwigzane z  budowg  linii  telekomunikacyjnych i

elektroenergetycznych (PKD 42.22.7);

40) Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.7);
41)Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych i
klimatyzacyjnych (PKD 43.22.7);

42)Wykonywanie pozostatych instalacji-budowlanych (PKD 43.24.Z);--------------
43)Tynkowanie (PKD 43.31.2);

44)Malowanie i szklenie (PKD 43.34.7);

45)Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu (PKD 46.87.Z);

46)Pozostala sprzedaz detaliczna niewyspecjalizowana (PKD 47.12.Z);---==--=-=---
47)Transport drogowy towaréw (PKD 49.41.7);

48)Dziatalnos¢ ushugowa wspomagajgca transport ladowy (PKD 52.21);------------
49)Dziatalno§¢ w zakresie public relations i komunikacji (PKD 73.30), -----=-===---
50)Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.C);

51)Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych (PKD 77.31.Z); ------------
52)Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PKD 77.32.Z);---------
53)Wynajem i dzierzawa $rodkéw transportu wodnego (PKD 77.34.Z); --=-=------



54)Wynajem i dzierzawa srodkéw transportu lotniczego (PKD 77.35.Z); --========"

55)Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana Z utrzymaniem porzadku w budynkach

(PKD 81.10.2);
56)Sprzatanie obiektow (PKD 81.2);

57)Niespecjalistyczne sprzatanie  budynkow i obiektow przemystowych

(PKD 81.21.2);
58)Pozostale sprzatanie budynkéw i obiekiow przemystowych (PKD 81.22); ------

59)Pozostate sprzatanie (PKD 81 23);

60)Dziatalnoé¢ ustugowa zwigzana Z zagospodarowaniem terenow  zieleni

(PKD 81.30.2);
61)Badania naukowe i prace rozwojowe W dziedzinie nauk przyrodniczych i

technicznych (PKD 72.10.2);

62)Dzierzawa wlasnogci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem

prac chronionych prawem autorskim (PKD 77.40);

63)Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane

(PKD 85.59).
2. Jezeli podjgcie przez Spotke okreslonego rodzaju dziatalnosci bedzie, na podstawie

odrebnych przepisow, wymagato uzyskania zezwolenia lub koncesjl, Spoika

podejmie tego rodzaju dziatalno$¢ po uzyskaniu zezwolenia lub koncesji. =----=--=-=

Kapital zakladowy i wspOlnicy
§ 4.
Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5.000,- (pig¢ tysiecy) zlotych i dzieli si¢ na 50
(picédziesiat) rownych i niepodzielnych udzialow, kazdy o wartosci po 100,- (sto)

zotych.
. Udzialy sa réwne i niepodzielne.

. Wspolnik moze mie¢ wigcej niz jeden udziat.
. Wszystkie udzialy w kapitale zakladowym Spolki, to jest 50 udzialow o wartosci
nominalnej po 100,- ztotych zostaly objete przez spotke pod firma: Grupa Mosty

M
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spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie; udzialy zostaty

oplacone wktadem pieni¢znym.

5. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego do kwoty 30.000.000,- (trzydziestu milionéw)
zlotych — zaréwno poprzez podwyzszenie warto§ci nominalnej udziatéw jak i
ustanowienie nowych udziatéw — w terminie do 31 grudnia 2030 roku — nie stanowi
zmiany umowy Spétki i moze nastgpié¢ jednorazowo lub w kilku etapach, na mocy

uchwaly Zgromadzenia Wsp6lnikéw.

Kapital rezerwowy i inne kapitaly
§5.
W Spélce mogg byé tworzone kapitaly rezerwowe i inne kapitaly na pokrycie
szczegbdlnych strat lub wydatkow; o utworzeniu oraz uzyciu kapitalu rozstrzyga

Zgromadzenie Wspolnikow.

Umorzenie udzialow

§6.

1 Spotka moze nabywaé udzialy wiasne celem ich umorzenia.

2. Umorzenie udzialéw wymaga uchwaly Zgromadzenia WspoInikow,---=--=n=-n-=zn---
3. Udzialy w Spotce moga byé umarzane za zgoda Wspolnika, ktoremu przystuguja

(umorzenie dobrowolne).

4. Udzialy mogg by¢ umorzone z kapitatu zaktadowego Spotki lub z czystego zysku.

5. Umorzenie z czystego zysku nie wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. ---------

Uczestnictwo w zysku
§7.

1. Wspolnicy proporcjonalnie do posiadanych udziatow uczestnicza w zysku
wykazanym w sprawozdaniu finansowym, ktéry zostal przeznaczony przez
Zgromadzenie Wspdlnikéw do podziatu pomigdzy Wspolnikow. --------===----=n----

2. Na warunkach okre$lonych w Kodeksie spotek handlowych, Wspélnikom moga

by¢ wyplacane przez Zarzad zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok



—
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. Wspélnik moze dowolnie rozporzadza¢ udziatami w Spotce.

. Udzialy mogg by¢ zastawione.

. Na zasadach okreslonych w umowie zastawu zastawnik moze wykonywac prawo

obrotowy, jezeli Spotka posiada érodki wystarczajace na t¢ wyplate, a ponadto
jezeli zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spotki za poprzedni rok obrotowy
wykazuje zysk. Zaliczka moze stanowié najwyzej potowe zysku osiagni¢tego od
konca poprzedniego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym,
powickszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyplaty

zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i

udzialy wiasne.

Doplaty
§8.

. Wspblnicy moga zosta¢ zobowiazani do dokonania doplat proporcjonalnie do

posiadanych udziatow, w wysokosci nieprzekraczajacej cztery tysigce razy

warto$ci nominalnej posiadanych udziatow.

. Wysokosé i terminy wnoszenia doplat okresla Zgromadzenie Wspolnikow. ------- -
. Zwrot doptat nastgpuje na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow, ---------

. Doptaty mogg by¢ zwracane Wspolnikom bez wzgledu na to, czy s3 wymagane na

pokrycie straty wskazanej w sprawozdaniu finansowym. Zwrot doptat nie wymaga

ogloszenia w pi$mie przeznaczonym dla ogloszeri Spotki. Zwrdconych doplat nie

uwzglednia sie przy zgdaniu nowych doptat.

Rozporzadzanie udzialem

§9.

glosu z zastawionych udzialow.
Warunkiem wykonywania prawa glosu przez zastawnika jest dorgezenie Spolce
pisemnego zawiadomienia o zamiarze skorzystania z tego uprawnienia. -------=-----
Dopoki zastawnik nie dorgezy Spolce zawiadomienia stosownie do postanowien

ust. 4, jedynym uprawnionym do wykonywania prawa glosu z zgstawionych

DY

Org am’ Sp6 ki sa:

udziatéw bedzie wspolnik, do ktérego udzialy naleza. Po doreczeniu takiego
zawiadomienia zastawnik bedzie jedynym upowaznionym do wykonywania prawa

0 zgodnie z post owieniami umowy zastawu.

Organy Spotki
§ 10.

ma  nie Wspélnikéw oraz

2) Zarza .

§11.

1 Zarzad skiada sig z jednego albo wigkszej liczby czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.

2. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spétki uprawniony jest
kazdy cztonek Zarzadu samodzielnie.

3. Czlonek Zarzadu powolywany jest na czas nieoznaczony.

4. Mandat Cztonka Zarzadu nie wygasa wraz z odbyciem Zgromadzenia Wsp6lnikéw
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za pierwszy pehy rok obrotowy pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu. Mandat wygasa w przypadkach wskazanych w art. 202 § 4
i § 5 oraz art. 203 § 1 Kodeksu spotek handlowych:.

5

Wykonywanie funkcji czionka zarzadu moze byé odplatne lub nieodptatne.
Wysokos$¢ wynagrodzenia za pelnienie funkcji czlonka zarzadu okresli kazdorazowo

Zgromadzenie Wspdlnikow.

§12.
Poza innymi sprawami wymienionymi w niniejszym akcie zalozycielskim lub
w przepisach prawa, uchwaly Wspdlnikéw wymaga w szczegoInosei: =-=-------------
1) zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego zorganizowanej
czgSci jak rowniez ustanawianie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, ----
2) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu

w nieruchomosci,
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3) ustanowienie ograniczonego prawa izeczowego na skladnikach majatku

Spotki, o ktérych mowa w pkt 2,

4) podwyzszanie oraz obnizanie kapitatu zaktadowego Spolki. ------=n-n-nnnremees

[

Rozporzadzenie prawem lub zaciggni¢cie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci

dwukrotnie przewyzszajacej wysoko$¢ kapitatu zakladowego nie wymaga uchwaty

Zgromadzenia Wsp6lnikéw.

Rachunkowo$é spotki
§13.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Postanowienia koncowe
§14.

We sprawach nieuregulowanych niniejsza umowa maja zastosowanie przepisy

Kodeksu spotek handlowych.”.

— uchwata zostata podj¢ta jednogtosnie.

Pan Andrzej Michat Kowalik stwierdzit, ze uchwata nr 1 zostata podjgta.--------

§ V. Wobec wyczerpania porzadku obrad Pan Andrzej

Michat Kowalik zamknat Zgromadzenie Wspolnikow.
§ VI. Koszty tego aktu ponosi Spotka. ------==mnnmunmmm
§ VIL. Wypisy niniejszego aktu nalezy wydawac

Spoétce i Wspblnikowi.
§ VIIL Do niniejszego aktu zalgczono listg obecnosci.

§ IX. Pobrano:
1) wynagrodzenie notariusza za sporzadzenie aktu notarialnego —
na podstawie §9 ust.l pkt 1 rozporzadzenia Ministra

Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie

/ /

[

11

maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. 2004, Nr 148,
poz. 1564 z pézn. zm.) — w kwocie 750,- ztotych

2) podatek od towaréw i uslug od wynagrodzenia notariusza —
na podstawie art. 41 ust. 1 w zwigzku z art. 146a pkt 1 ustawy
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz.
U. 2004, Nr 54, poz. 535 z p6zn. zm.) — W Kwocie -----=======-- 172,50 zlotych
Sporzadzenie wypisu aktu notarialnego jest odrgbna czynno$cia notarialng, za
ktérg pobiera si¢ wynagrodzenie na podstawie § 12 powolanego rozporzadzenia z dnia
28 czerwca 2004 roku.

Tozsamo$¢ Pana Andrzeja Michala Kowalika, syna Andrzeja i Malgorzaty,

zamieszkatego w Warszawie (03-697) przy ulicy Byszewskiej nr 12, notariusz stwierdzit
na podstawie dowodu osobistego oznaczonego DBF 431340 (PESEL 72121300279).-
Akt ten odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale wiasciwe podpisy stron i notariusza.

LESZEK ZABIELSKI notariusz w Warszawie

WYPIS niniejszy zostal wydany. ... SR ..o e
Pobrano z tytutu taksy notarialnej ng, po&is wie § 12 rozporzadzenia z dnia 28 czerwca 2004 roku (Dz. U.
2004, Nr 1?8, poz. 1564, z p6zi. zm.) .n‘m.Q..... zlotych oraz z tytutu podatku od towaréw i ustug wedhug art.41
ust.1 w zwiazku z art. 146a pkt 1 pstawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towaréw i ustug (Dz. U. 2004
Nr 54, poz. 535 zporn. zm) ... ADL [0 Zlotych. . ’
Wpisano pod rep. A nr .. 405 D /2025. Dnia.. 3. DICTRAID PLIPR 13) S —
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MOSTY FOTOWOLTAIKA SP. Z 0.0.
Uchwala Zarzadu
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji na okaziciela przez Mosty Fotowoltaika
Sp. z 0.0. i emitowanie przez Mosty Fotowoltaika sp. z o.0. poszczegélnych serii obligacji w
ramach programu

§1

Dzialajac na podstawie art. 208 §3 oraz §4 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spolek
handlowych, Zarzad Spélki postanawia o ustanowieniu programu emisji obligacji na okaziciela do
kwoty 100.000.000 PLN ("Program") i emitowaniu przez Emitenta poszczegolnych serii obligacji
w ramach tego Programu ("Obligacje"), obejmowanych przez inwestoréw instytucjonalnych, przy
zachowaniu nastepujgcych warunkow:

1.1 Tryb Emisji Obligacji

Obligacje beda emitowane zgodnie z art. 33 pkt 1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach.

Obligacje bgda oferowane w sposob, ktéry nie bedzie wymagal od Emitenta: (i) sporzadzenia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzgdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, z pdzniejszymi zmianami lub (ii) opublikowania memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spolkach publicznych.

1.2 Depozyt

Obligacji beda rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW"). Rejestracja Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW moze odbywac sie w trybie delivery versus payment lub z udziatem
agenta emisji poprzez zapisanie Obligacji w ewidencji, prowadzonej przez agenta emisji,
stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

1.3 Notowanie

Obligacje moga podlega¢ wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.



1.4 Zabezpieczenie

Obligacje moga by¢ emitowane jako obligacje zabezpieczone lub niezabezpieczone, przy czym
pierwsza seria Obligacji bedzie wyemitowana jako obligacje zabezpieczone.

1.5 Oprocentowanie

Obligacje beda oprocentowane. Oprocentowanie bedzie stale lub zmienne. W przypadku
oprocentowania zmiennego stopa procentowa bedzie oparta o stawke referencyjng WIBOR albo,
w przypadku reformy stawki referencyjnej WIBOR, alternatywng stawke referencyjna
powigkszong o marze.

1.6  Cel Emisji

Cel emisji Obligacji zostanie wskazany w warunkach emisji danej serii Obligacji, przy czym
Obligacje emitowane w ramach Programu bgda mialy charakter zielonych obligacji, a srodki
pozyskane z emisji bedg wykorzystane na zrefinansowanie i finansowanie projektow, zgodnych z
Green Bond Framework Emitenta.

1.7  Warunki emisji obligacji

Bez uszczerbku dla powyzszych warunkéw, szczegétowe warunki emisji obligacji dotyczace
Obligacji danej serii, w tym poziom danej marzy, zostana ustalone przez Zarzad Spétki w drodze
odrebnych uchwatl emisyjnych dotyczacych danej serii Obligacji lub przez osoby upowaznione
przez Zarzad Spoiki.

§2
Uchwala zostala podjeta w trybie obiegowym.
§3

Niniejsza Uchwala wchodzi w zycie z dniem oddania ostatniego glosu przez czlonka Zarzadu
Spotki zapewniajgcego wymagana wigkszos¢ glosow za podjeciem tej Uchwaly.
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Uchwala jedynego wspélnika
MOSTY FOTOWOLTAIKA SP. Z 0.0.
z siedziba w Warszawie

W sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji na okaziciela przez
Mosty Fotowoltaika sp. z o.0. i emitowanie przez Mosty Fotowoltaika sp. z o.0.
poszezego6lnych serii obligacji w ramach programu

§1

Dzialajac na podstawie art. 227 §2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spélek handlowych
("KSH"), tj. bez odbycia zgromadzenia wspdlnikéw, oraz w zwigzku z art. 230 KSH, Grupa
Mosty sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marywilska 40, 03-228 Warszawa), wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0001127972, o
numerze REGON 243512045, o numerze NIP 5732848821, ktorej kapitat zakltadowy wynosi
99.076.000 PLN ("Wsp6lnik"), niniejszym wyraza zgode¢ na ustanowienie programu emisji
obligacji na okaziciela do kwoty 100.000.000 PLN ("Program") i emitowanie przez Mosty
Fotowoltaika sp. z 0.0. ("Emitent") poszczegdlnych serii obligacji w ramach tego Programu
("Obligacje"), obejmowanych przez inwestorow instytucjonalnych, przy zachowaniu
nastepujacych warunkow:

1.1 Tryb Emisji Obligacji

Obligacje beda emitowane zgodnie z art. 33 pkt 1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o
obligacjach.

Obligacje bgda oferowane w sposob, ktéry nie bgdzie wymagat od Emitenta: (i) sporzadzenia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, z pdzniejszymi zmianami lub (ii) opublikowania memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

1.2 Depozyt

Obligacji beda rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW"). Rejestracja Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW moze odbywac¢ si¢ w trybie delivery versus payment lub z udzialem
agenta emisji poprzez zapisanie Obligacji w ewidencji, prowadzonej przez agenta emisji,
stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.



1.3 Notowanie

Obligacje moga podlega¢ wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.4 Zabezpieczenie

Obligacje mogg by¢ emitowane jako obligacje zabezpieczone lub niezabezpieczone, przy czym
pierwsza seria Obligacji bedzie wyemitowana jako obligacje zabezpieczone.

1.5 Oprocentowanie

Obligacje bedg oprocentowane. Oprocentowanie bedzie state lub zmienne. W przypadku
oprocentowania zmiennego stopa procentowa bedzie oparta o stawke referencyjng WIBOR albo,
w przypadku reformy stawki referencyjnej WIBOR, alternatywna stawke referencyjna
powigkszong o marze.

1.6 Cel Emisji

Cel emisji Obligacji zostanie wskazany w warunkach emisji danej serii Obligacji, przy czym
Obligacje emitowane w ramach Programu beda mialy charakter zielonych obligacji, a srodki
pozyskane z emisji bedg wykorzystane na zrefinansowanie i finansowanie projektow, zgodnych z
Green Bond Framework Emitenta.

1.7  Warunki emisji obligacji

Bez uszczerbku dla powyzszych warunkéw, szczegélowe warunki emisji obligacji dotyczace
Obligacji danej serii, w tym poziom danej marzy, zostang ustalone przez Zarzad Spétki Emitenta
w drodze odrebnych uchwatl emisyjnych dotyczacych danej serii Obligacji lub przez osoby
upowaznione przez Zarzad Spotki Emitenta.

§2

Wspolnik niniejszym upowaznia Zarzad Spotki Emitenta do podjecia wszelkich niezbednych
czynno$ci prawnych, jak i faktycznych majacych na celu ustanowienie Programu i emisje
Obligacji.

§3

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem zltozenia podpisu przez osobe uprawniong do
reprezentacji jedynego Wspolnika.



PODPISY

w imieniu i na rzecz Grupa Mosty sp. Z 0.0.,
jedynego wspdélnika Emitenta

Podpis: -
Data: 11 lipca 2025 r.
Imi¢ i nazwisko: Andrzej Michat Kowalik

Stanowisko: Prezes Zarzadu






MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0.
("'Spotka’™)

Uchwala Zarzadu Spoiki

w sprawie emisji przez Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0. obligacji serii A w ramach
Programu

81

Dziatajac na podstawie art. 208 84 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych, w zwiazku z uchwatg Spétki (dawniej: Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0.) z dnia 11 lipca
2025 r. i ustanowieniem przez Spoitke programu emisji obligacji na okaziciela do kwoty
100.000.000 PLN ("Program"), Zarzad Spotki postanawia, w ramach Programu, wyemitowac do
10.000 sztuk obligacji serii A, o wartosci 10.000 PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej do
100.000.000 PLN ("Obligacje™), obejmowanych przez inwestorow instytucjonalnych, przy
zachowaniu nastepujacych warunkow:

1.1  Parametry emisji Obligacji

(@ wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 10.000 PLN (stownie: dziesi¢¢ tysiecy
ztotych);

(b)  wartos¢ emisyjna jednej Obligacji: 10.000 PLN (stownie: dziesi¢¢ tysigcy ztotych);

(c)  maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w serii: 10.000 (stownie:
dziesiec tysiecy) sztuk;

(d)  maksymalna taczna wartos¢ nominalna Obligacji: 100.000.000,00 PLN (stownie:
sto milionéw ztotych);

(e)  oprocentowanie Obligacji: zmienne oparte o stawke WIBOR 3M powigkszong 0
marze w wysokosci 3,50% w skali roku,

() dzien emisji Obligacji: 5 listopada 2025 r.; oraz
(g) termin zapadalnosci Obligacji: 5 listopada 2028 roku.
1.2 Tryb Emisji Obligacji
Obligacje beda emitowane zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Obligacje sa oferowane w sposob, ktory nie bedzie wymagat od Emitenta: (i) sporzadzenia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta



publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, z p6zniejszymi zmianami lub (ii) opublikowania memorandum
informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych.

13 Depozyt

Obligacji beda rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW"). Rejestracja Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW odbedzie si¢ z udziatem agenta emisji poprzez zapisanie Obligacji w
ewidencji, prowadzonej przez agenta emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

1.4 Notowanie

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.5  Zabezpieczenie

Obligacje beda emitowane jako obligacje zabezpieczone i beda zabezpieczone zabezpieczeniami
opisanymi w warunkach emisji Obligaciji.

1.6  Cel Emisji

Cel emisji Obligacji zostat wskazany w warunkach emisji Obligacji, przy czym Obligacje beda
miaty charakter zielonych obligacji, a srodki pozyskane z emisji beda wykorzystane na
zrefinansowanie i finansowanie projektoéw, zgodnych z Green Bond Framework Emitenta.

1.7 Warunki emisji obligacji

Bez uszczerbku dla powyzszych warunkow, szczeg6towe warunki emisji Obligacji zostaty
ustalone w warunkach emisji Obligacji z dnia 30 pazdziernika 2025 r.

§2.

W zwiazku z powyzszym Zarzad Spotki zatwierdza warunki emisji Obligacji.
§3.

Uchwata zostata podjeta w trybie obiegowym.
§4.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.






Uchwala jedynego wspdlnika
MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0.
z siedziba w Warszawie

w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0. obligacji serii
A w ramach Programu

81

Dziatajac na podstawie art. 227 §2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych
("KSH"), tj. bez odbycia zgromadzenia wspélnikow, oraz w zwigzku z art. 230 KSH, Grupa
Mosty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Marywilska 40, 03-228 Warszawa), wpisana
do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0001127972, o
numerze REGON 243512045, o numerze NIP 5732848821, ktdrej kapitat zaktadowy wynosi
99.076.000 PLN ("Wspolnik™), w zwiazku z uchwatag Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.
(dawniej: Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0.) z dnia 11 lipca 2025 r. i ustanowieniem przez Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0. (dawniej: Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0.) ("Emitent") programu emisji
obligacji na okaziciela do kwoty 100.000.000 PLN ("Program™), niniejszym wyraza zgode na
emisje przez Emitenta, w ramach Programu, do 10.000 sztuk obligacji serii A, o wartosci 10.000
PLN kazda i tacznej wartosci nominalnej do 100.000.000 PLN ("Obligacje™), obejmowanych
przez inwestorow instytucjonalnych, przy zachowaniu nastepujacych warunkéw:

1.1 Parametry emisji Obligacji

(@ wartos¢ nominalna jednej Obligacji: 10.000 PLN (stownie: dziesi¢¢ tysiecy
ztotych);

(b)  wartos¢ emisyjna jednej Obligacji: 10.000 PLN (stownie: dziesie¢ tysigcy ztotych);

(c)  maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia w serii: 10.000 (stownie:
dziesiec¢ tysiecy) sztuk;

(d)  maksymalna taczna wartos¢ nominalna Obligacji: 100.000.000,00 PLN (stownie:
sto milionow ztotych);

(e)  oprocentowanie Obligacji: zmienne oparte o stawke¢ WIBOR 3M powigkszong o
marze w wysokosci 3,50% w skali roku;

()  dzien emisji Obligacji: 5 listopada 2025 r.; oraz

(g) termin zapadalnosci Obligacji: 5 listopada 2028 roku.



1.2 Tryb Emisji Obligacji
Obligacje beda emitowane zgodnie z art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

Obligacje sg oferowane w sposob, ktory nie bedzie wymagat od Emitenta: (i) sporzadzenia
prospektu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, z p6zniejszymi zmianami lub (ii) opublikowania memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych.

1.3 Depozyt

Obligacji beda rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. ("KDPW"). Rejestracja Obligacji w depozycie
prowadzonym przez KDPW odbedzie sie z udziatem agenta emisji poprzez zapisanie Obligacji w
ewidencji, prowadzonej przez agenta emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

1.4 Notowanie

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

1.5  Zabezpieczenie

Obligacje beda emitowane jako obligacje zabezpieczone i beda zabezpieczone zabezpieczeniami
opisanymi w warunkach emisji Obligaciji.

1.6 Cel Emisji

Cel emisji Obligacji zostat wskazany w warunkach emisji Obligacji, przy czym Obligacje beda
miaty charakter zielonych obligacji, a $rodki pozyskane z emisji beda wykorzystane na
zrefinansowanie i finansowanie projektow, zgodnych z Green Bond Framework Emitenta.

1.7  Warunki emisji obligacji

Bez uszczerbku dla powyzszych warunkow, szczeg6towe warunki emisji Obligacji zostaty
ustalone w warunkach emisji Obligacji z dnia 30 pazdziernika 2025 r.

8 2.

W zwigzku z powyzszym Wspdlnik zatwierdza warunki emisji Obligacji.



8§ 3.

Wspolnik niniejszym upowaznia Zarzad Spotki Emitenta do podjecia wszelkich niezbednych
czynnosci prawnych, jak i faktycznych majacych na celu emisje Obligacji.

8 4.

Uchwata zostata podjeta w trybie obiegowym.

8 5.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.






MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0.
("'Spotka’™)

Uchwala Zarzadu Spoiki
w sprawie przydziatu obligacji serii A
§1.

Dziatajac na podstawie art. 208 84 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych, w zwiazku z:

1. uchwata Spotki z dnia 30 pazdziernika 2025 r. w sprawie emisji przez Mosty Magazyny
Energii sp. z 0.0. obligacji serii A w ramach Programu;

2. emisjg przez Spotke 10.000 sztuk obligacji serii A, o wartosci 10.000 PLN kazda i tacznej
wartosci nominalnej 100.000.000 PLN ("Obligacje™) w ramach ustanowionego przez
Spotke programu emisji obligacji na okaziciela do kwoty 100.000.000 PLN (*Program™);
oraz

3. otrzymaniem przez Spotke potwierdzenia przyjecia propozycji nabycia Obligacji,

Zarzad Spoiki niniejszym dokonuje przydziatu Obligacji inwestorom wskazanym w liscie
przydziatu stanowiacej zatgcznik do niniejszej uchwaty.

§2.
Uchwata zostata podjeta w trybie obiegowym.

8 3.

Niniejsza Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

4. Warunki Emisji
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Zarzadzanie produktami zgodnie z MIFID Il - Zarzadzanie produktami w ramach
dyrektywy 2014/65/UE (*'Dyrektywa MIiFID I1') - Grupa docelowa sa jedynie klienci
profesjonalni i uprawnieni kontrahenci. Ocena grupy docelowej dla obligacji oferowanych
przez Dealera (zdefiniowanego ponizej) doprowadzita do wniosku, ze: (A) grupa docelowa dla
obligacji sa wytacznie: (i) osoby lub podmioty, ktore sa wymienione w sekcji | pkt 1-4
zatagcznika 1l do Dyrektywy MIFID 1I; (ii) osoby lub podmioty, ktore sa traktowane na ich
wniosek jako Kklienci profesjonalni zgodnie z sekcja Il tego zatagcznika lub (iii) podmioty
uznawane za uprawnionych kontrahentéw zgodnie z art. 30 Dyrektywy MIFID Il, chyba ze
przystapity one do porozumienia, aby nie traktowac¢ ich jako klientéw profesjonalnych zgodnie
z sekcja | akapit czwarty tego zatacznika oraz (B) wszystkie kanaty dystrybucji obligacji do
0s0b lub podmiotéw stanowiacych grupe docelowa sa odpowiednie. Kazda osoba, ktdra
nastepnie oferuje, sprzedaje lub rekomenduje obligacje (dystrybutor) powinna uwzglednié¢
dokonang przez Dealera oceng grupy docelowej; jednak dystrybutor, ktory podlega Dyrektywie
MIFID II, jest odpowiedzialny za dokonanie wiasnej oceny grupy docelowej dla obligacji i
wyznaczenie odpowiednich kanatéw dystrybucji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument okresla warunki emisji obligacji serii wskazanej w punkcie 1 Suplementu
Emisyjnego (jak zdefiniowano ponizej) ("Warunki Emisji"), emitowanych przez spétke
Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0. (dawniej: Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000757591, NIP 5242876856, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN (stownie:
pie¢ tysiecy ztotych), posiadajaca Strong Internetowa Emitenta ("Emitent™).

Emisja Obligacji zostata zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta,
zgodnie z ktorym Emitent moze dokonywa¢ wielokrotnych emisji obligacji do tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 100.000.000 PLN
(stownie: sto miliondw ztotych) lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie ("Program
Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2024 r., poz. 708, z p6zniejszymi zmianami)
("Ustawa o Obligacjach™), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii)
uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 11 lipca 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji
obligacji na okaziciela przez Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. (obecnie: Mosty Magazyny Energii
sp. z 0.0.) i emitowanie przez Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. (obecnie: Mosty Magazyny Energii
sp. z 0.0.) poszczegblnych serii obligacji w ramach programu; (iv) uchwaty jedynego
wspolnika Emitenta z dnia 11 lipca 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
programu emisji obligacji na okaziciela przez Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. (obecnie: Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0.) i emitowanie przez Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0. (obecnie: Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0.) poszczegdlnych serii obligacji w ramach programu; (v) uchwaty
zarzadu Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2025 r. w sprawie emisji przez Mosty Magazyny
Energii sp. z 0.0. obligacji serii A w ramach programu oraz (vi) uchwaty jedynego wspoélnika
Emitenta z dnia 30 pazdziernika 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje¢ przez Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0. obligacji serii A w ramach programu.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tgcznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym Zatagcznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji ("Suplement
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Emisyjny") i wraz ze wszystkimi zatacznikami stanowia jednolity dokument w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach.

1.

1.1

DEFINICJE | INTERPRETACJA
Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji, ponizsze terminy beda miaty nastepujace znaczenie:

"Administrator Stopy Bazowej" oznacza GPW Benchmark S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktora na dzien sporzadzenia niniejszych Warunkéw Emisji, jest ujeta w
rejestrze administratorow zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia BMR, posiada zezwolenie
Komisji Nadzoru Finansowego na pelnienie funkcji administratora stawek
referencyjnych zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz posiada kontrole nad
opracowywaniem Stopy Bazowej lub kazdy inny podmiot, ktéry zastagpi GPW
Benchmark S.A.;

"Administrator Zabezpieczen" oznacza SSW Family Office spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.;

"Administrator Zastawu" oznacza SSW Family Office spOtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia sp.k.;

"Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, ktérego funkcje petni IPOPEMA,;

"Agent Dokumentacyjny"” oznacza podmiot wskazany w punkcie 10 Suplementu
Emisyjnego;

"Agent Kalkulacyjny" oznacza IPOPEMA,;

"ASQO" oznacza alternatywny system obrotu prowadzony przez Gietde Papierow
Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie lub jej nastepce prawnego;

"Brak Zezwolenia" oznacza sytuacj¢, w ktdérej Administrator Stopy Bazowej, na
podstawie ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostato mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego jego stosowanie jest niemozliwe;

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 13 Suplementu
Emisyjnego;

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 4a pkt.
12 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587, z p6zniejszymi zmianami) lub art. 5a pkt. 21
ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2647, z p6zniejszymi zmianami);

"Dealer" oznacza IPOPEMA;

"Dokumenty Zabezpieczen" oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajacy
Zabezpieczenie Obligacji, dokumenty sktadane w wykonaniu dokumentéw
ustanawiajacych Zabezpieczenie Obligacji, jak rowniez Umowe Administratora
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Zabezpieczen, Umowe Administratora Zastawu oraz kazdy inny dokument okreslony
przez Zgromadzenie Obligatariuszy i Emitenta lub przez odpowiednio Administratora
Zabezpieczen lub Administratora Zastawu i Emitenta jako Dokument Zabezpieczenia;

"Dozwolone Joint Venture™ oznacza inwestycje¢ podmiotu z Grupy Kapitatowej (GM)
w dowolne Wspdlne Przedsiewziecie w okolicznosciach, w ktérych:

@ taka inwestycja jest w tgcznej kwocie nieprzekraczajacej 8.000.000 PLN (liczac
od Dnia Emisji) i dotyczy Wspolnego Przedsiewziecia, w ktorym uczestniczy
Pan Andrzej Michat Kowalik, Pan Piotr Zbigniew Lulinski lub Pan Marcin
Patryk Woznica (lub ich spadkobiercy), lub

(b) taka inwestycja jest w tacznej kwocie nieprzekraczajacej 22.000.000 PLN
(liczac od Dnia Emisji) i dotyczy Wspdlnego Przedsiewzigcia, ktdre powstato
na potrzeby rozwoju projektow na Ukrainie, lub

(©) wyrazono zgode na taka inwestycje we Wspdlne Przedsi¢wziecie w Uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy.

"Dozwolone Rozporzadzenie™ oznacza kazde Rozporzadzenie:

@) bez wzgledu na wartos¢ nastgpujace w ramach normalnej dziatalnosci za peitna
wartos¢ oraz na warunkach powszechnie obowigzujacych w obrocie
gospodarczym, a zbywany majatek (w tym srodki pieni¢zne) zostanie
zastagpiony innymi aktywami (w tym srodki pienigzne) o takiej samej lub
zblizonej wartosci;

(b) stanowigce zbycie przestarzatych lub zbednych sktadnikéw majatku za gotdwke
i po godziwej cenie;

(©) na ktore wyrazono zgode w Uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy; lub
(d) aktywami (innymi niz te, o ktérych mowa w punktach (a) - (c) powyzej),
ktorych 1aczna warto§¢ zsumowana z wartoscig innych aktywow

rozporzadzonych w okresie od Dnia Emisji do Dnia Wykupu nie przekracza
10.000.000 PLN lub réwnowartosci tej kwoty w innych walutach;

"Dzien Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego;

"Dzien Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza dzien, w ktorym ma nastgpi¢ ptatnosc¢
Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji;

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza kazdy dzien oznaczony w punkcie 7 Suplementu
Emisyjnego, z zastrzezeniem natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligaciji;

"Dzien Ratalnego Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo
wolny od pracy, w ktorym Agent Emisji prowadzi dziatalnos¢ w sposob umozliwiajacy
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wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji, a od dnia rejestracji Obligacji
w KDPW dzien okreslony przez KDPW jako dzien roboczy;

"Dzien Ustalenia Prawa" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych Regulacji KDPW
lub przepisow prawa nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia 0sob
uprawnionych do $wiadczen z Obligacji, trzeci Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci
Swiadczen z tytutu Obligacji;

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych
regulacji GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek wczesniejszego ustalenia
stopy procentowej, trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu Odsetkowego,
dla ktérego zostanie ustalona Stopa Procentowa, z zastrzezeniem, ze w przypadku
zastosowania Wskaznika Alternatywnego moze to by¢ inny dzien wynikajacy z zasad
ustalania Stopy Bazowej w oparciu 0 Wskaznik Alternatywny;

"Dzien Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢
wymagalne przed Dniem Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji;

"Dzien Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego;

"Elektrownia" oznacza instalacje elektrowni wiatrowej w miejscowosci Wyszyny
Koscielne, gmina Stupsk, oraz w miejscowosci Szydtowek, gmina Szydtowo, nalezaca
do Porgczyciela (GM);

"EUR" oznacza walute euro;

"Ewidencja" oznacza ewidencje¢ 0sob uprawnionych z Obligacji prowadzong przez
Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi;

"Formularz Przyjecia" oznacza formularz przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w
formie zatgczonej do Propozycji Nabycia Obligaciji;

"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument opracowany przez Emitenta
zgodnie z Green Bond Principles okreslajacy zasady: (i) wykorzystania srodkéw z
emisji m.in. Obligacji, wraz z kryteriami kwalifikacji projektow, ktére moga by¢
finansowane lub refinansowane ze $rodkéw pozyskanych w ramach emisji m.in.
Obligacji; (ii) procesu oceny i selekcji projektow pod katem ich zgodnosci ze
zdefiniowanymi kryteriami srodowiskowymi (iii) zarzadzania srodkami z emisji m.in.
Obligacji oraz (iv) raportowania wydatkowania srodkow pozyskanych z emisji m.in.
Obligacji oraz wptywu na srodowisko naturalne finansowanych lub refinansowanych
projektéw, wraz z wszelkimi jego pOzniejszymi zmianami, aktualizacjami lub
dokumentami, Kktore go zastepuja, dostepny na Stronie Internetowej Emitenta,
pozytywnie zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckiej;

"Green Bond Principles” oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace procesu
emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2025 roku przez Migedzynarodowe
Stowarzyszenie Rynku Kapitatowego ICMA (International Capital Market
Association);
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"Grupa Kapitalowa" oznacza Emitenta oraz podmioty, wobec ktorych jest on
jednostka dominujaca (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy o
Rachunkowosci);

"Grupa Kapitatowa GM" oznacza Poreczyciela (GM) oraz podmioty, wobec ktérych
jest on jednostkag dominujaca (zgodnie z definicjg zawartg w art. 3 ust. 1 pkt 37 Ustawy
0 Rachunkowosci);

"IPOPEMA" oznacza IPOPEMA SECURITIES S.A. z siedziba w Warszawie;

"Katalog" oznacza katalog zatagczony do Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci w
sprawie szczegdtowej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru zastawéw z dnia 15
pazdziernika 1997 r. jako zatacznik 1 (Dz. U. Nr 134, poz. 892, z pézniejszymi
zmianami);

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie;

"Kodeks Postepowania Cywilnego™ oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku —
Kodeks postepowania cywilnego.

"Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do gtosowania badz kontrolowania gtosowania
podmiotow majacych co najmniej 51% gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw lub
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, (ii) uprawnienie do wskazania badz usuniecia
wszystkich badZz wigkszosci cztonkéw rady nadzorczej lub zarzadu; lub (iii)
uprawnienie do wydawania polecen dotyczacych dziatania i strategii finansowych,
ktorych cztonkowie zarzadu sa zobowigzani przestrzegac.

"Korekta" oznacza wartos¢ lub dziatanie, okreslone zgodnie z punktem 6.4.8, ktére
koryguje wartos¢ Wskaznika Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscia
dodatnig, ujemna, zerowa, jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia
(np. poprzez skladanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez
okres, dla ktérego obliczane sa odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania
zwigzane z zastagpieniem Wskaznika Alternatywnego;

"Kwota do Zaplaty" oznacza wyrazona w PLN kwot¢ réwna tacznej wartosci
Swiadczen pienieznych z Obligacji, tj. odpowiednio Kwoty Odsetek, Raty Wykupu,
kwoty Premii lub wartos¢ nominalng, ptatng w Dniu Patnosci Odsetek lub Dniu
Wykupu lub Dniu Wczesniejszego Wykupu lub Dniu Ratalnego Wykupu, ktérg
Emitent zobowigzany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi;

"Kwota Odsetek™ oznacza wyrazong w PLN kwote z tytutu oprocentowania Obligacji,
ktora Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z Warunkami
Emisji;

"Marza" oznacza marze¢ odsetkowa okreslong w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;
"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta w
zwiazku z Obligacjami;

"Mosty Obrot" oznacza Mosty Obrot sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
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"Naleznosé¢ Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote odpowiadajaca
jej wartosci nominalnej w danym czasie, wskazang odpowiednio w punkcie 4
Suplementu Emisyjnego (Wartos¢ nominalna jednej Obligacji) albo w punkcie 9
Suplementu Emisyjnego (Wartos¢ nominalna jednej Obligacji po dokonaniu pfatnosci
Raty Wykupu);

"Niezalezna Opinia Ekspercka" oznacza niezalezng opinie ekspercka (tzw. Second
Party Opinion) z dnia 30 wrzesnia 2025 r. wydang przez Krajowa Agencje
Poszanowania Energii, dostgpna na Stronie Internetowej Emitenta dotyczaca zgodnosci
Green Bond Framework z Green Bond Principles wraz z wszelkimi jej aktualizacjami,
zmianami oraz dokumentami, ktore ja zastapia;

"Obligacje" oznaczaja zabezpieczone obligacje na okaziciela emitowane na podstawie
Warunkow Emisji;

"Obligatariusz™ oznacza osobg¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako uprawniony
do otrzymania swiadczen z Obligacji, zas po dokonaniu rejestracji Obligacji w KDPW
— oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych, na ktérym zapisane sa
Obligacje lub osobe wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osobe¢ uprawniong z Obligacji zapisanych na takim
rachunku;

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Administratora Stopy
Bazowej lub podmiot go nadzorujacy oficjalnego oswiadczenia, ze wskaznik, na
podstawie ktorego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie
by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastgpca,
ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat ten wskaznik;

"Okres Odsetkowy" oznacza okres rozpoczynajacy sie w Dniu Platnosci Odsetek
(wiaczajace ten dzien) i konczacy sie w nastepnym Dniu Ptatnosci Odsetek (wytaczajac
ten dzien), z tym ze pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczynac sie bedzie w Dniu Emisji
(wiaczajac ten dzien), a ostatni Okres Odsetkowy konczy¢ si¢ bedzie w Dniu Wykupu
(wytaczajac ten dzien), z zastrzezeniem, ze Okres Odsetkowy moze mie¢ inng diugosé
ze wzglegdu na wezesniejszy wykup Obligacji realizowany zgodnie z postanowieniami
Warunkéw Emisji;

"Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji" oznacza oswiadczenia o poddaniu si¢
egzekucji ztozone zgodnie z art. 777 Kodeksu Postepowania Cywilnego przez dany
Podmiot Zobowigzany wzgledem Administratora Zabezpieczen, sporzadzone w formie
aktow notarialnych;

"Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia" oznacza dokument
zasadniczo zgodny ze wzorem stanowiacym Zatacznik 3 (Wz6r Oswiadczenia o
Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia), podpisany przez osoby uprawnione do
reprezentacji Emitenta i sporzadzany na bazie: (a) o§wiadczenia Emitenta w sprawie
Naleznosci Gtownej wszystkich wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz
naleznosci gtéwnej pozostatych obligacji wyemitowanych przez Emitenta i
niewykupionych w ramach Programu Emisji oraz (b) Wartosci Przedmiotow
Zabezpieczen;

"Oswiadczenie 0o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma" oznacza
dokument zasadniczo zgodny ze wzorem stanowigcym Zatgcznik 4 (Wzor
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Oswiadczenia o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma), podpisany przez
0soby uprawnione do reprezentacji Emitenta i sporzadzany na bazie: (a) oswiadczenia
Emitenta w sprawie Naleznosci Gtownej wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji oraz naleznosci gtdéwnej pozostatych obligacji
wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych w ramach Programu Emisji oraz (b)
Wartosci Przedmiotéw Zabezpieczen;

"Pelnomocnictwa do Rachunkow" oznacza Petnomocnictwa do Rachunkow
(Emitent), Petnomocnictwo do Rachunku Obstugi Zadtuzenia, Petnomocnictwa do
Rachunkéw (SPV1), Petnomocnictwa do Rachunkéw (SPV2), Petnomocnictwa do
Rachunkéw (SPV3), Petnomocnictwa do Rachunkéw (SPV4), Petnomocnictwa do
Rachunkéw (SPV5), Petnomocnictwa do Rachunkéw (SPV6), Petnomocnictwa do
Rachunkow (SPV7);

"Petnomocnictwa do Rachunkéw (Emitent)" oznacza petnomocnictwa do
rachunkéw bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (Emitent)
(innych niz Rachunek Obstugi Zadtuzenia) udzielone przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu w dacie Warunkow Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkdéw (SPV1)" oznacza petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawdw na Rachunkach (SPV1) udzielone przez
SPV1 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkdw (SPV2)" oznacza petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV2) udzielone przez
SPV2 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkow Emisji lub okoto tej daty;

"Petnomocnictwa do Rachunkoéw (SPV3)" oznacza pethomocnictwa do rachunkow
bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV3) udzielone przez
SPV3 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkow Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkdéw (SPV4)" oznacza petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawdw na Rachunkach (SPV4) udzielone przez
SPV4 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkdéw (SPV5)" oznacza petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV5) udzielone przez
SPV5 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkow Emisji lub okoto tej daty;

"Petnomocnictwa do Rachunkoéw (SPV6)" oznacza pethomocnictwa do rachunkow
bankowych bedacych przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV6) udzielone przez
SPV6 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkow Emisji lub okoto tej daty;

"Pelnomocnictwa do Rachunkdéw (SPV7)" oznacza petnomocnictwa do rachunkéw
bankowych bedacych przedmiotem Zastawdw na Rachunkach (SPV7) udzielone przez
SPV7 na rzecz Administratora Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"Petnomocnictwo do Rachunku Obstugi Zadluzenia" oznacza petnomocnictwo do
Rachunku Obstugi Zadtuzenia udzielone przez Emitenta na rzecz Administratora
Zastawu w dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty;

"PLN" oznacza ztoty polski;
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"Podatek Dochodowy" oznacza (i) podatek dochodowy od o0s6b prawnych w
rozumieniu ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od o0s6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2587, z p6zniejszymi zmianami) lub
innego aktu prawnego, ktory te ustawe zastgpi, oraz odpowiednio (ii) podatek
dochodowy od os6b fizycznych w rozumieniu ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o
podatku dochodowym od os6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 2647,
z p6zniejszymi zmianami) lub innego aktu prawnego, ktdry te ustawe zastapi;

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sa Obligacje;

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza (i) Narodowa Grupe Robocza ds. reformy
wskaznikow referencyjnych lub (ii) inne podobne ciato, grupe lub organizacje
powotang w celu wskazania zamiennika dla wskaznika, na podstawie ktorego jest
okreslone oprocentowanie dla Obligacji, na zasadach analogicznych do zasad
Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych lub (iii) Komisje
Nadzoru Finansowego;

"Podmiot Zobowigzany" oznacza Emitenta, Por¢czyciela (GM), Mosty Obrét, SPV1,
SPV2, SPV3, SPV4, SPV5, SPV6, SPV7 oraz kazdy inny podmiot, ktory ustanowit
Zabezpieczenie Obligacji, a "Podmiot Zobowigzany" oznacza kazdy z tych
podmiotéw z osobna.

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcie 10 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu);

"Podstawowa Dzialalnos¢ Gospodarcza™ oznacza dziatalnos¢ gospodarcza Grupy
Kapitatowej GM polegajaca w szczegolnosci na: (i) wytwarzaniu energii elektrycznej,
(ii) przesytaniu energii elektrycznej, (iii) dystrybucji energii elektrycznej oraz (iv)
handlu energia elektryczna;

"Poreczenia" oznacza Porgczenie (GM), Poreczenie (SPV1), Porgczenie (SPV2),
Poreczenie (SPV3), Poreczenie (SPV4), Poreczenie (SPV5), Poreczenie (SPV6) oraz
Poreczenie (SPV7);

"Poreczenie (GM)" oznacza poreczenie udzielone przez Poreczyciela (GM) na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy Porgczycielem (GM) a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV1)" oznacza porgczenie udzielone przez SPV1 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV1 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV2)" oznacza poreczenie udzielone przez SPV2 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV2 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV3)" oznacza poreczenie udzielone przez SPV3 na rzecz

Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV3 a Administratorem Zabezpieczen;
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"Poreczenie (SPV4)" oznacza poreczenie udzielone przez SPV4 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV4 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV5)" oznacza porgczenie udzielone przez SPV5 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV5 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV6)" oznacza poreczenie udzielone przez SPV6 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV6 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczenie (SPV7)" oznacza poreczenie udzielone przez SPV7 na rzecz
Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawartej pomiedzy SPV7 a Administratorem Zabezpieczen;

"Poreczyciel” oznacza Porgczyciela (GM), SPV1, SPV2, SPV3, SPV4, SPV5, SPV6
oraz SPV7.

"Poreczyciel (GM)" oznacza Grupa Mosty sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, przy ul.
Marywilskiej 40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0001127972, NIP 5732848821, o kapitale zaktadowym
99.076.000,00 PLN;

"Posiadacz" oznacza Obligatariusza;

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane warunkow
emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;

"Poswiadczenie Zgodnosci" oznacza dokument zasadniczo zgodny ze wzorem
zatagczonym do Warunkow Emisji, podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta zawierajacy obliczenie Wskaznika Pokrycia Aktywow oraz Wskaznika
Zadtuzenia, wyliczanych i publikowanych zgodnie z zasadami wskazanymi w punkcie
11 (Wskazniki Finansowe), wraz ze wskazaniem odpowiednich pozycji w
sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktore takich kalkulacji dokonano.

"Pozyczki Wewnatrzgrupowe" oznacza jakiekolwiek pozyczki srodkéw z emisji
Obligacji na podstawie umow pozyczek lub czynnosci prawnych o analogicznym
skutku prawnym zawartych lub dokonanych pomiedzy Emitentem jako
pozyczkodawca oraz SPV jako pozyczkobiorca.

"Premia" oznacza premige z tytutu realizacji opcji wczesniejszego wykupu Obligacji z
inicjatywy Emitenta, o ktérej mowa w punkcie 7.5.1 (Wczesniejszy wykup Obligacji z
inicjatywy Emitenta), okreslonag w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycje nabycia Obligacji, do ktorej
zatacznik stanowig Warunki Emisji;

"Przelewy na Zabezpieczenie" oznacza Przelew na Zabezpieczenie (Emitent),
Przelew na Zabezpieczenie (SPV1), Przelew na Zabezpieczenie (SPV2), Przelew na

10326315078-v4 -9- 60-41087540



Zabezpieczenie (SPV3), Przelew na Zabezpieczenie (SPV4), Przelew na
Zabezpieczenie (SPV5), Przelew na Zabezpieczenie (SPV6) oraz Przelew na
Zabezpieczenie (SPV7).

"Przelew na Zabezpieczenie (Emitent)" oznacza przelew na zabezpieczenie
dokonany przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy
przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV1)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV1 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV1 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV2)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV2 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomiedzy
SPV2 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV3)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV3 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV3 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV4)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV4 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomiedzy
SPV4 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV5)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV5 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV5 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV6)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV6 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomigdzy
SPV6 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przelew na Zabezpieczenie (SPV7)" oznacza przelew na zabezpieczenie dokonany
przez SPV7 na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 30 pazdziernika 2025 roku zawartej pomiedzy
SPV7 a Administratorem Zabezpieczen;

"Przypadek Naruszenia"” oznacza dowolne ze zdarzen stanowiagcych Podstawe
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub Przypadek Niewypetnienia
Zobowigzania;

"Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania" oznacza kazde ze zdarzen wskazanych
w punkcie 9 (Przypadek Niewype/nienia Zobowigzania);
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“Rachunek Obstugi Zadluzenia" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o numerze
62 1050 1025 1000 0090 8582 6304 prowadzony w ING Bank Slaski S.A. w Walucie
Emisji, bedacy przedmiotem Zastawow na Rachunkach (Emitent).

"Rachunek Papierow Wartosciowych™ oznacza rachunek papieréw wartosciowych w
rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi;

"Rata Wykupu" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwotg przypadajaca do
zaptaty w Dniu Ratalnego Wykupu lub Dniu Wykupu, w wysokosci okreslonej w
punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.

"Refinansowanie" oznacza jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe zaciagniete przez SPV
celem, miedzy innymi, bezposredniego lub posredniego wczesniejszego wykupu
Obligacji przez Emitenta w wysokosci kwoty Pozyczki Wewnatrzgrupowej udzielonej
tej SPV.

"Regulacje KDPW" oznaczaja obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego
rodzaju regulacje przyjete przez KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW
systemu depozytowego, w szczeg6lnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych i Szczegotowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych;

"Rozporzadzenie” oznacza kazda  sprzedaz, przeniesienie  posiadania,
najem/dzierzawe, darowizne lub inne zbycie lub oddanie do uzywania w ramach
pojedynczej transakcji lub kilku powiazanych lub kilku niepowigzanych transakcji.

"Rozporzadzenie BMR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdéw stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG);

"Rozporzadzenie MAR"™ oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie Prospektowe™ oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE;

"Rzeczoznawca" oznacza podmiot wskazany w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

"Skorygowana Laczna Wartosé Nominalna Obligacji" ma znaczenie przypisane w
art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach;
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"SPV" oznacza SPV1, SPV2, SPV3, SPV4, SPV5, SPV6 oraz SPV7 lub ktérakolwiek
zZ nich.

"SPV1" oznacza Mosty BESS 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000801645, NIP 5242890023, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV2" oznacza Mosty BESS 2 sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000893715, NIP 5242917785, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV3" oznacza Mosty BESS 3 sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000419848, NIP 5242751126, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV4" oznacza Mosty BESS 4 sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsighiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0001184265, NIP 5243045229, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV5" 0znacza Mosty BESS 5 sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0001201183, NIP 5243053832, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV6" 0znacza Mosty BESS 6 sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsi¢hiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0001195625, NIP 5243050940, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV7" oznacza Mosty BESS 7 sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0001193388, NIP 5243049569, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"Stopa Bazowa" oznacza stope¢ bazowa okreslong w punkcie 6.4 (Ustalenie Stopy
Procentowej);

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentowa obliczang zgodnie z

postanowieniami punktu 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedtug ktorej naliczana
bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe;
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"Strona Internetowa Emitenta” oznacza strong internetowa Emitenta znajdujaca si¢
pod adresem www.mosty.pl;

"Srodki Zabezpieczenia" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew na zabezpieczenie, porgczenie, prawo zatrzymania, prawo z weksla
lub inne obciagzenie majatku badz przychodéw Podmiotu Zobowigzanego wywierajace
skutek zabezpieczenia wierzytelnosci lub inne zabezpieczenia osobiste lub rzeczowe
ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia jakiejkolwiek osoby oraz jakiekolwiek
prawa rzeczowe lub osobiste majace podobny efekt;

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawa o Obligacjach;

"Umowa Administratora Zabezpieczen™ oznacza umowg z dnia 30 pazdziernika
2025 roku zawarta pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a Emitentem powotujaca
SSW Family Office spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. do petnienia funkcji
Administratora Zabezpieczen.

"Umowa Administratora Zastawu" oznacza umowe z dnia 30 pazdziernika 2025 roku
zawarta pomigdzy Administratorem Zastawu a Emitentem powotujaca SSW Family
Office spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. do petnienia funkcji
Administratora Zastawu.

"Uprawnieni Obligatariusze" ma znaczenie nadane w punkcie 13.2.1;

"Ustawa o0 Bieglych Rewidentach” oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawe z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 646, z
p6zniejszymi zmianami);

"Ustawa o Rachunkowosci” oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z pdzniejszymi zmianami).

"Ustawa 0 Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jednolity: Dz. U. z 2018 r., poz. 2017,
z pdzniejszymi zmianami).

"Waluta Emisji" oznacza EUR lub PLN, w kazdym przypadku wskazang w punkcie 4
Suplementu Emisyjnego.

"WIBOR" oznacza wskaznik referencyjny WIBOR wyznaczany przez GPW
Benchmark S.A. (lub kazdego jej oficjalnego nastgpcg) w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej, dla okresu trzymiesiecznych depozytéw, wyrazony w punktach
procentowych w skali roku;

"Wskaznik Alternatywny" oznacza wskaznik, ktory zastepuje WIBOR lub inny
wskaznik alternatywny, ktory go zastepuje w sytuacjach opisanych w Warunkach
Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem BMR (w zakresie, w jakim to ma
zastosowanie);
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"Wskazniki Finansowe" oznacza Wskaznik Pokrycia Aktywow, Wskaznik
Zadtuzenia oraz Wskaznik Zabezpieczenia.

"Wskaznik Pokrycia Aktywow" ma znaczenie nadane w punkcie 11.3;
"Wskaznik Zabezpieczenia™ ma znaczenie nadane w punkcie 11.3;
"Wskaznik Zadluzenia" ma znaczenie nadane w punkcie 11.3;

"Wspoblne Przedsiewziecie" oznacza jakikolwiek podmiot o charakterze wspdlnego
przedsiewziecia (joint venture), w formie spotki handlowej, jednostki organizacyjnej
nieposiadajacej osobowosci prawnej, przedsiebiorstwa, stowarzyszenia, spotki
cywilnej lub innego podmiotu.

"Wyceny Aktywow" oznacza Wycene Aktywow (Emitent), Wyceng Aktywow
(Elektrownia) oraz Wyceny Aktywow (SPV);

"Wycena Aktywow (Emitent)" oznacza wycene aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (Emitent), przygotowana w oparciu o metode wartosci
ksiegowej pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (Elektrownia)" oznacza wyceng aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (Elektrownia) stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV1)" oznacza wycene aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV1), przygotowana w oparciu 0 metode wartosci ksiegowej
pomniejszonej 0 odpisy amortyzacyjne, stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV2)" oznacza wycene aktywdw bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV2), przygotowana w oparciu 0 metodg wartosci ksiggowej
pomniejszonej 0 odpisy amortyzacyjne, stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV3)" oznacza wycene aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV3), przygotowang w oparciu 0 metode wartosci ksiegowej
pomniejszonej 0 odpisy amortyzacyjne, stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV4)" oznacza wyceng aktywdw bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV4), przygotowana w oparciu 0 metode wartosci ksiegowej
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV5)" oznacza wycene aktywoOw bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV5), przygotowana w oparciu 0 metode wartosci ksiegowej
pomniejszonej 0 odpisy amortyzacyjne, stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;
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"Wycena Aktywow (SPV6)" oznacza wycene aktywow bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV6), przygotowana w oparciu 0 metode wartosci ksiegowej
pomniejszonej 0 odpisy amortyzacyjne, stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Aktywow (SPV7)" oznacza wycene aktywdw bedacych przedmiotem
Zastawu na Aktywach (SPV7), przygotowana w oparciu 0 metode wartosci ksiegowej
pomniejszonej 0 odpisy amortyzacyjne, stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wyceny Aktywoéw (SPV)" oznacza Wycene Aktywow (SPV1), Wycene Aktywow
(SPV2), Wycene Aktywéw (SPV3), Wyceng Aktywow (SPV4), Wycene Aktywow
(SPV5), Wyceng Aktywdw (SPV6) oraz Wycene Aktywow (SPV7).

"Wycena Przelewdw" oznacza Wyceng Przelewow (SPV1), Wycene Przelewow
(SPV2), Wycene Przelewow (SPV3), Wycene Przelewow (SPV4), Wyceng Przelewow
(SPV5), Wycene Przelewow (SPV6) oraz Wycene Przelewdw (SPV7).

"Wycena Przelewow (SPV1)" oznacza wycene aktywOw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV1), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Przelewdw (SPV2)" oznacza wycene aktywdw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV2), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Przelewow (SPV3)" oznacza wycene aktywoOw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV3), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Przelewow (SPV4)" oznacza wycene aktywOw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV4), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Przelewéw (SPV5)" oznacza wycene aktywdéw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV5), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Przelewow (SPV6)" oznacza wycene aktywOw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV6), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Przelewow (SPV7)" oznacza wycene aktywOw bedacych przedmiotem
Przelewu na Zabezpieczenie (SPV7), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach
opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wyceny Rachunkoéw" oznacza Wycene Rachunkéw (Emitent), Wycene Rachunkdw
(SPV1), Wycene Rachunkéw (SPV2), Wycene Rachunkéw (SPV3), Wycene
Rachunkéw (SPV4), Wycen¢ Rachunkéw (SPV5), Wycene Rachunkéw (SPV6) oraz
Wycene Rachunkow (SPV7);
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"Wycena Rachunkéw (Emitent)" oznacza wycene rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawdw na Rachunkach (Emitent) stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji;

"Wycena Rachunkéw (SPV1)" oznacza wycene rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV1) stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV2)" oznacza wyceng rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV2) stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV3)" oznacza wycene rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem ZastawOw na Rachunkach (SPV3) stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV4)" oznacza wycene rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastaw6w na Rachunkach (SPV4) stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV5)" oznacza wyceng rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV5) stanowigca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV6)" oznacza wycene rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastawdw na Rachunkach (SPV6) stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Rachunkéw (SPV7)" oznacza wycene rachunkéw bankowych bedacych
przedmiotem Zastaw6w na Rachunkach (SPV7) stanowiacg Zatacznik 7 (Wyceny), z
zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wyceny Udzialéw" oznacza Wycene Udziatow (Emitent), Wycene Udziatow (Mosty
Obrot) oraz Wyceny Udziatow (SPV).

"Wycena Udzialéw (Emitent)" oznacza wycene udziatdbw bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (Emitent), ktdra stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialow (Mosty Obrot)" oznacza wycene udziatdbw bedacych
przedmiotem Zastawu na Udziatach (Mosty Obrét), ktéra stanowi Zatacznik 7
(Wyceny), z zastrzezeniem jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych
Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialdbw (SPV1)" oznacza wyceng udzialdbw bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV1), ktéra stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialdw (SPV2)" oznacza wyceng udzialdw bedacych przedmiotem

Zastawu na Udziatach (SPV2), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

10326315078-v4 -16 - 60-41087540



"Wycena Udzialow (SPV3)" oznacza wycene udziatow bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV3), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialow (SPV4)" oznacza wyceng udziatdw bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV4), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialdbw (SPV5)" oznacza wyceng udzialdbw bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV5), ktéra stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udzialow (SPV6)" oznacza wycene udziatbw bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV6), ktora stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wycena Udziatow (SPV7)" oznacza wyceng udziatow bedacych przedmiotem
Zastawu na Udziatach (SPV7), ktéra stanowi Zatacznik 7 (Wyceny), z zastrzezeniem
jej aktualizacji na zasadach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji.

"Wyceny Udzialdw (SPV)" oznacza Wycene Udziatow (SPV1), Wycene Udziatow
(SPV2), Wycene Udziatdw (SPV3), Wycene Udziatdw (SPV4), Wycene Udziatow
(SPV5), Wycene¢ Udziatéw (SPV6) oraz Wycene Udziatow (SPV7).

"Wyceny" oznacza Wyceny Aktywow, Wyceny Rachunkéw, Wyceny Udziatéw oraz
Wyceny Przelewow.

"Zabezpieczenie Obligacji" oznacza kazdy Srodek Zabezpieczenia opisany w punkcie
5.2 Warunkoéw Emisji wraz z innym zabezpieczeniem odnoszacym si¢ lub powigzanym
z zabezpieczonymi wierzytelnosciami wynikajacymi z Obligacji oraz innych obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji, ktore beda emitowane jako obligacje
zabezpieczone, ustanowionymi lub ktore zostang ustanowione, zgodnie z ich
postanowieniami.

"Zabezpieczenie Obligacji (SPV)" oznacza kazde Zabezpieczenie Obligacji
ustanowione przez dana SPV oraz kazde Zabezpieczenie Obligacji ustanowione przez
Emitenta na udziatach lub w zwiazku z udziatami w danej SPV.

"Zadluzenie Finansowe™" oznacza wszelkie zadtuzenie (prezentowane zgodnie z
majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci) z tytutu lub dotyczace:

@ umow pozyczki, kredytu, zadtuzenia lub finansowania w rachunku biezacym;

(b) dtuznych papieréw wartosciowych;

(© zobowigzan z umow leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktdre zgodnie z majacymi
zastosowanie standardami rachunkowosci sa traktowane jako leasing

finansowy;

(d) umow faktoringowych lub wierzytelnosci sprzedawanych lub dyskontowanych
(poza sprzedaza bez regresu do sprzedajacego);
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(e kredytéw akceptacyjnych, udzielanych w formie linii kredytowej, w ramach
ktorej bank akceptuje weksle lub akredytywy dokumentowe;

)] kwot pozyskanych w drodze czynnosci majacej z gospodarczego punktu
widzenia skutek pozyczki lub innej formy pozyskiwania srodkdw finansowych
(w tym kontrakty terminowe typu forward);

(9) zobowiagzan z tytutu faktoringu odwréconego w zakresie finansowania w
okresie od dnia wymagalnosci wierzytelnosci do dnia rzeczywistej splaty;

(h) innych zobowigzan finansowych w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci (w
tym z tytutu naliczonych odsetek za opdznienie w dokonaniu wymagalnych
ptatnosci), z wytaczeniem zobowigzan z uméw handlowych;

(i) transakcji pochodnych zawartych w celu ochrony przed lub odniesienia
korzysci ze zmian kursow lub cen (przy czym przy kalkulacji wartosci
transakcji pochodnych pod uwage brana begdzie wytacznie ich wartos¢
rynkowa);

) zobowiazan regresowych z tytutu zlecenia udzielania gwarancji, wystawienia
akredytywy, porgczenia za zobowigzanie lub innych zobowiazan warunkowych
lub innego instrumentu finansowego wystawionego przez bank lub instytucje
finansowa, z wytaczeniem elektronicznych instrumentéw dyskontowych oraz
gwarancji handlowych oraz instrumentéw o zblizonym charakterze; oraz

(k) (bez podwadjnego liczenia) kwot wynikajacych z jakiegokolwiek zobowigzania
z tytutu gwarancji (innych niz gwarancje handlowe), wystawienia akredytywy,
por¢czenia za zobowigzanie lub innych zobowigzan warunkowych, w
odniesieniu do pozycji wymienionych w powyzszych podpunktach.

"Zastawy na Aktywach" oznacza Zastaw na Aktywach (Emitent), Zastaw na
Aktywach (Elektrownia), Zastaw na Aktywach (SPV1), Zastaw na Aktywach (SPV2),
Zastaw na Aktywach (SPV3), Zastaw na Aktywach (SPV4), Zastaw na Aktywach
(SPV5), Zastaw na Aktywach (SPV6) oraz Zastaw na Aktywach (SPV7);

"Zastaw na Aktywach (Emitent)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do Emitenta, stanowigcym catosé
gospodarcza o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (Elektrownia)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do Porgczyciela (GM), tworzacym
Elektrownig i stanowigcym catos¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art.
7 ust. 2 pkt 3 Ustawy 0 Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B3 Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV 1)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV1, stanowigcym catosé
gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.
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"Zastaw na Aktywach (SPV2)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV2, stanowigcym catosc
gospodarcza o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV3)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV3, stanowigcym catosé
gospodarcza o zmiennym skladzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV4)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV4, stanowigcym catosé
gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV5)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV5, stanowigcym catosé
gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV6)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV6, stanowigcym catosé
gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastaw na Aktywach (SPV7)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze, nalezacym do SPV7, stanowigcym catosé
gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja Bl
Katalogu), na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach™ oznacza Zastawy na Rachunkach (Emitent), Zastawy na
Rachunkach (SPV1), Zastawy na Rachunkach (SPV2), Zastawy na Rachunkach
(SPV3), Zastawy na Rachunkach (SPV4), Zastawy na Rachunkach (SPV5), Zastawy
na Rachunkach (SPV6) oraz Zastawy na Rachunkach (SPV7).

"Zastawy na Rachunkach (Emitent)" oznacza zastawy rejestrowe 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych Emitenta (w tym
na Rachunku Obstugi Zadtuzenia) na rzecz Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV1)" oznacza zastawy rejestrowe 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV1 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV2)" oznacza zastawy rejestrowe 0 najwyzszym

pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV2 na rzecz
Administratora Zastawu.
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"Zastawy na Rachunkach (SPV3)" oznacza zastawy rejestrowe 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV3 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV4)" oznacza zastawy rejestrowe 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV4 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV5)" oznacza zastawy rejestrowe 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV5 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV6)" oznacza zastawy rejestrowe 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV6 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Rachunkach (SPV7)" oznacza zastawy rejestrowe 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich rachunkach bankowych SPV7 na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastawy na Udzialach" oznacza Zastaw na Udziatach (Emitent), Zastaw na
Udziatach (Mosty Obrot), Zastaw na Udziatach (SPV1), Zastaw na Udziatach (SPV2),
Zastaw na Udziatach (SPV3), Zastaw na Udziatach (SPV4), Zastaw na Udziatach
(SPV5), Zastaw na Udziatach (SPV6) oraz Zastaw na Udziatach (SPV?7).

"Zastaw na Udziatach (Emitent)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w Emitencie na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastaw na Udziatach (Mosty Obrdét)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w Mosty Obrot na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastaw na Udziatlach (SPV1)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV1 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV2)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV2 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV3)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV3 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV4)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV4 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV5)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym

pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV5 na rzecz Administratora
Zastawu.
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2.2

2.3

"Zastaw na Udzialach (SPV6)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV6 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastaw na Udzialach (SPV7)" oznacza zastaw rejestrowy 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w SPV7 na rzecz Administratora
Zastawu.

"Zastawy Rejestrowe" oznacza Zastawy na Aktywach, Zastawy na Rachunkach oraz
Zastawy na Udziatach.

"Zawiadomienie o Woczesniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie 0
wczesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku z
wystgpieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, ztozone
Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 8.4.1;

"Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach;

"Zielone Projekty" oznacza projekty realizowane przez cztonkéw Grupy Kapitatowej
zaklasyfikowane do finansowania lub refinansowania srodkami netto pozyskanymi z
emisji Obligacji w oparciu o szczeg6towe zasady opisane w Green Bond Framework;

"Zmiana Kontroli Emitenta" oznacza sytuacje, w ktdrej jakikolwiek podmiot inny niz
Poreczyciel (GM) uzyska bezposrednio lub posrednio Kontrole nad Emitentem.

"Zmiana Kontroli Poreczyciela (GM)" oznacza sytuacje, w ktorej jakakolwiek osoba
lub podmiot inny niz Pan Andrzej Michat Kowalik (lub jego spadkobiercy) uzyska
bezposrednio lub posrednio Kontrole nad Poreczycielem (GM).

"Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 13.2.2.
STATUS PRAWNY OBLIGACJI

Kazda Obligacja jest papierem wartosciowym na okaziciela, emitowanym w serii,
zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Prawa z Obligacji powstaja w chwili
dokonania zapisow w Ewidencji. Prawa z Obligacji przystuguja osobie lub podmiotowi
w wskazanemu w Ewidencji, zas po dniu w ktérym dokonana zostanie rejestracja
Obligacji w KDPW - osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérych zapisane sg Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

Emitent zobowiazuje si¢, nieodwotalnie i bezwarunkowo, do spetnienia na rzecz
Obligatariuszy swiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie Kwoty do Zapftaty,
W sposob i terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Zobowiazania z Obligacji stanowi¢ beda nieodwotalne, niepodporzadkowane,
zabezpieczone i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, s one roéwne i bez
pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa polskiego) maja
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2.4

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

4.1

4.2

4.3

4.4

pierwszenstwo nie nizsze niz wszystkie pozostate obecne lub przyszte bezwarunkowe
i niepodporzadkowane zobowiazania Emitenta.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na ASO w terminie wskazanym w punkcie
11 Suplementu Emisyjnego.

OPIS OBLIGACJI

Warto$é¢ nominalna kazdej Obligacji zostata wskazana w punkcie 4 Suplementu
Emisyjnego.

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia zostata wskazana w punkcie
2 Suplementu Emisyjnego.

Laczna maksymalna wartos¢ nominalna emitowanych Obligacji zostata wskazana w
punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje emitowane sg w Dniu Emisji i podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu lub
Dniu Wczesniejszego Wykupu lub Dniu Ratalnego Wykupu.

Obligacje sa obligacjami zabezpieczonymi.

Formularz Przyjecia moze zosta¢ ztozony w postaci elektronicznej, w tym w formie
elektronicznej (tj. postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem
elektronicznym).

W celu zmiany lub odwotania podmiotu petnigcego funkcje Administratora
Zabezpieczen lub Administratora Zastawu, konieczna jest Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy (oraz obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji)
oraz decyzja Emitenta wyrazajaca zgode na taka zmiane Warunkow Emisji lub
zawarcie przez Emitenta ze wszystkimi Obligatariuszami (oraz z obligatariuszami
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji) jednobrzmiacych porozumien w
sprawie zmiany Warunkéw Emisji (i pozostatych warunkéw emisji majacych
zastosowanie do obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji).

W ramach Programu Emisji Emitent nie bedzie emitowat innych serii zabezpieczonych
obligaciji, ktorych data wykupu bedzie przypada¢ wczesniej niz Data Wykupu.

CEL EMISJI OBLIGACJI

Cel Emisji wskazany w punkcie 13 Suplementu Emisyjnego stanowi cel emisji
Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

Srodki netto z emisji Obligacji zostana wptacone na odrebny rachunek lub rachunki
Emitenta wydzielone na potrzeby realizacji Celu Emisji.

Srodki netto z emisji Obligacji beda zarzadzane w sposéb zgodny z Green Bond
Framework.

Z uwzglednieniem szczegétowych zasad wskazanych w Green Bond Framework, nie
rzadziej niz raz w roku (poczawszy od roku kalendarzowego nastepujacego po Dniu
Emisji), Emitent bedzie udostepnia¢, poprzez publikacj¢ na Stronie Internetowej
Emitenta, raporty z alokacji srodkdw netto pozyskanych z emisji Obligacji oraz raporty
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przedstawiajace wyniki i wptyw s$rodowiskowy inwestycji finansowanych lub
refinansowanych ze §rodkéw netto z emisji Obligacji w sposéb zgodny ze standardem
ICMA, przy czym takie sprawozdanie powinno zawiera¢ co najmniej: (i) krotki opis
kazdego Zielonego Projektu finansowanego z Obligacji wraz ze wskazaniem kwot z
emisji Obligacji przeznaczonych na jego finansowanie; oraz (ii) wszelkie aktualizacje
Green Bond Framework oraz Niezaleznej Opinii Eksperckiej.

5. ZABEZPIECZENIA OBLIGACIJI

5.1  Zabezpieczenia

511

512

513

514
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Roszczenia Obligatariuszy wynikajace z istniejacych i przysztych
wierzytelnosci pienigznych Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajacych z
Obligacji wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym
zakresie dozwolonym prawem, w tym w szczegolnosci roszczeniami o wykup
Obligacji oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym réwniez odsetek za
opdznienie), roszczen oraz Premii, tgcznie z ewentualnymi roszczeniami o
odszkodowanie wynikajagcymi z dowolnego Przypadku Niewypemienia
Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na
podstawie Warunkdéw Emisji, kosztami egzekucji i wszelkimi innymi
powigzanymi kosztami i roszczeniami akcesoryjnymi, zabezpieczone sa
zabezpieczeniami wymienionymi w punkcie 5.2 Warunkdw Emisji.

Zabezpieczenia Obligacji obejmuja takze wierzytelnosci z tytutu pozostatych
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, jezeli takie obligacje beda
emitowane jako obligacje zabezpieczone. Zabezpieczenia Obligacji beda
ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczen lub w przypadku Zastawow
Rejestrowych na rzecz Administratora Zastawu. Administrator Zabezpieczen
oraz Administrator Zastawu dziatajg w kazdym przypadku na rachunek
Obligatariuszy oraz innych obligatariuszy posiadajacych obligacje
zabezpieczone emitowane w ramach Programu Emisji.

Do Dnia Emisji w stosunku do Obligacji podpisane zostana: (i) umowy
dotyczace Zastawdéw na Aktywach; (ii) umowy dotyczace Zastawdéw na
Rachunkach; (iii) umowy dotyczace Zastawow na Udziatach; (iv) umowy
dotyczace Poreczen, (v) umowy dotyczace Przelewow na Zabezpieczenie, (vi)
Petnomocnictwa do Rachunkoéw oraz (vii) Oswiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekucji. Zastawy Rejestrowe wynikajace z uméw, o ktérych mowa w
niniejszym punkcie zostana ustanowione w momencie wpisania ich do rejestru
zastawdw, co moze mie¢ miejsce po Dniu Emisji.

W przypadku egzekucji z:

(@ ZastawOw Rejestrowych, Obligatariusze moga zaspokoi¢ si¢ z tych
zabezpieczen, pod warunkiem doreczenia Administratorowi Zastawu;

(b) Zabezpieczen Obligacji innych niz Zastawy Rejestrowe, Obligatariusze
moga zaspokoi¢ si¢ z tego zabezpieczenia, pod warunkiem doreczenia
Administratorowi Zabezpieczen,

instrukcji egzekucyjnej, sporzadzonej zgodnie ze wzorem stanowigcym

Zatacznik 6 (Wzér Instrukcji Egzekucyjnej) do Warunkéw Emisji ("Instrukcja
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Egzekucyjna™). Zaspokojenie z Zabezpieczen Obligacji bedzie przeprowadzane
zgodnie z postanowieniami odpowiednich Dokumentéw Zabezpieczen (w tym,
odpowiednio, Umowy  Administratora  Zabezpieczen lub  Umowy
Administratora Zastawu), przy czym w przypadku otrzymania przez,
odpowiednio, Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu
odmiennych Instrukcji Egzekucyjnych w zakresie sposobow zaspokojenia,
odpowiednio, Administrator Zabezpieczen lub Administrator Zastawu bedzie
zobowiazany dokona¢ zaspokojenia zgodnie z tym sposobem zaspokojenia,
ktory bedzie wskazany w Instrukcjach Egzekucyjnych ztozonych przez
Obligatariuszy reprezentujacych wigcej niz 50% (pi¢édziesiat procent) tacznej
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.

5.2  Opis Zabezpieczen

521
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Zastawy na Rachunkach

(a) Wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do
150% (sto piecdziesiat procent) tgcznej wartosci nominalnej Programu
Emisji.

(b) Forma zabezpieczenia:

(i) Zastawy na Rachunkach (Emitent): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem
Zastawu nie pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych Emitenta (w tym na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia);

(i) Zastawy na Rachunkach (SPV1): umowa zastawdw
rejestrowych, zawarta pomiedzy SPV1 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu rejestrowego 0 najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV1;

(iiiy ~ Zastawy na Rachunkach (SPV2): umowa zastawdw
rejestrowych, zawarta pomigdzy SPV2 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV2;

(iv) Zastawy na Rachunkach (SPV3): umowa zastawdéw
rejestrowych, zawarta pomigdzy SPV3 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV3;

) Zastawy na Rachunkach (SPV4): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomigdzy SPV4 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV4;
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(d)

(vij  Zastawy na Rachunkach (SPV5): umowa zastawdw
rejestrowych, zawarta pomigdzy SPV5 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV5;

(viiy  Zastawy na Rachunkach (SPV6): umowa zastawow
rejestrowych, zawarta pomiedzy SPV6 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu rejestrowego 0 najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV6;

(viiiy Zastawy na Rachunkach (SPV7): umowa zastawdw
rejestrowych, zawarta pomigdzy SPV7 a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego 0  najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na rachunkach bankowych SPV7.

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z ZastawOw na Rachunkach
moze nastapi¢ poprzez wszczecie Ssadowego  postepowania
egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postepowania
Cywilnego. Umowy ustanawiajace Zastawy na Rachunkach przewiduja
zakaz rozporzadzania przedmiotem Zastawdéw na Rachunkach
Bankowych oraz obcigzania go prawami 0séb trzecich, w sposéb inny
niz (i) dozwolony w dokumentach dotyczacych emisji Obligacji lub (ii)
na podstawie zgody udzielonej w oparciu o postanowienia dokumentow
dotyczacych emisji Obligacji. Zastawy na Rachunkach zostang
ustawione z chwilg wpisu do rejestru zastawow, ktory nastagpi nie
pozniej niz 90 dni po Dniu Emisji. Zastawy na Rachunkach moga zosta¢
zwolnione wskutek procedur, o ktérych mowa w punktach 5.3 lub 5.4,
w efekcie czego moga przesta¢ stanowi¢ Zabezpieczenie Obligacji.

Zgodnie z Wyceng Rachunkow:

(i) taczna wartos¢ przedmiotu Zastawow na Rachunkach (Emitent)
wynosi 743.814,74 PLN; Wycena Rachunkow (Emitent),
stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkow Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie
rachunki bankowe Emitenta (w tym Rachunek Obstugi
Zadtuzenia) bedace przedmiotem Zastawdw na Rachunkach
(Emitent);

(i) taczna wartos¢ przedmiotu Zastawdw na Rachunkach (SPV1)
wynosi 5.000,00 PLN; Wycena Rachunkéw (SPV1), stanowigca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkdéw Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawcg i obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV1 bedace przedmiotem Zastawdéw na
Rachunkach (SPV1);

(iiiy  Iaczna wartos¢ przedmiotu Zastawdw na Rachunkach (SPV2)

wynosi — 7.264,94 PLN; Woycena Rachunkéw (SPV2),
stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
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przygotowana przez Rzeczoznawcg i obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV2 bedace przedmiotem Zastawéw na
Rachunkach (SPV2);

(iv)  taczna warto$¢ przedmiotu Zastawow na Rachunkach (SPV3)
wynosi  173.338,60 PLN; Wycena Rachunkow (SPV3),
stanowigca Zatgcznik 7 (Wyceny) do Warunkdéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV3 be¢dace przedmiotem Zastawdw na
Rachunkach (SPV3);

(v) taczna wartos¢ przedmiotu Zastawdw na Rachunkach (SPV4)
wynosi 4.583,00 PLN; Wycena Rachunkdw (SPV4), stanowigca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkow Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawcg i obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV4 bedace przedmiotem Zastawdw na
Rachunkach (SPV4);

(vi)  Iagczna wartos¢ przedmiotu Zastawdw na Rachunkach (SPV5)
wynosi 4.950,00 PLN; Wycena Rachunkdw (SPV5), stanowiaca
Zatgcznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV5 bedace przedmiotem Zastawdw na
Rachunkach (SPV5);

(viiy  taczna warto$¢ przedmiotu Zastawow na Rachunkach (SPV6)
wynosi 4.950,00 PLN; Wycena Rachunkoéw (SPV6), stanowiaca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV6 begdace przedmiotem Zastawdw na
Rachunkach (SPV6);

(viiiy  taczna wartos¢ przedmiotu Zastawdw na Rachunkach (SPV7)
wynosi 4.950,00 PLN; Wycena Rachunkdw (SPV7), stanowiaca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkdéw Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawcg i obejmuje wszystkie
rachunki bankowe SPV7 bedace przedmiotem Zastawdw na
Rachunkach (SPV7).

Emitent wybrat Rzeczoznawce do wykonania wyceny, gdyz podmiot
ten posiada doswiadczenie i1 kwalifikacje zapewniajace rzetelnosc
powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢. W
stosunku do Rzeczoznawcy, cztonkéw jego organdw zarzadzajacych i
nadzorujgcych oraz o0s6b zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osob blisko
zwiazanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z
cztonkami organow zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobami
zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art.
70 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Zastawy na Aktywach
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(@ Wysokosc¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150
% (sto pigcdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu
Emisji.

(b) Forma zabezpieczenia:

(i) Zastaw na Aktywach (Emitent): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
p6zniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do Emitenta, stanowigcym catos¢
gospodarcza 0 zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt
3 Ustawy o0 Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng catosé¢ w
rozumieniu Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

(i) Zastaw na Aktywach (Elektrownia): umowa zastawu
rejestrowego, zawarta pomiedzy Poreczycielem (GM) a
Administratorem Zastawu nie pozniej niz w Dniu Emisji,
dotyczaca ustanowienia zastawu rejestrowego 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na zbiorze nalezacym do
Porgczyciela (GM), tworzacym Elektrowni¢ i stanowigcym
catos¢ gospodarcza o zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7
ust. 2 pkt 3 Ustawy o0 Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjna
catos¢ w rozumieniu Katalogu (pozycja B3 Katalogu);

(iiiy  Zastaw na Aktywach (SPV1): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomigdzy SPV1 a Administratorem Zastawu nie pozniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do SPV1, stanowigcym catos¢ gospodarcza o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

(iv) Zastaw na Aktywach (SPV2): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomigdzy SPV2 a Administratorem Zastawu nie pozniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do SPV2, stanowigcym cato$¢ gospodarcza o
zmiennym skitadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

) Zastaw na Aktywach (SPV3): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomigdzy SPV3 a Administratorem Zastawu nie pozniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do SPV3, stanowigcym cato$¢ gospodarcza o
zmiennym skitadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);
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(vi) Zastaw na Aktywach (SPV4): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomigdzy SPV4 a Administratorem Zastawu nie pozniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do SPV4, stanowigcym cato$¢ gospodarcza o
zmiennym skitadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

(viiy  Zastaw na Aktywach (SPV5): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomigdzy SPV5 a Administratorem Zastawu nie pézniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezagcym do SPV5, stanowigcym cato$¢ gospodarcza o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

(viiiy ~ Zastaw na Aktywach (SPV6): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomigdzy SPV6 a Administratorem Zastawu nie pdzniej
niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezagcym do SPV6, stanowigcym cato$¢ gospodarczg o
zmiennym skitadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjng catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu);

(ix) Zastaw na Aktywach (SPV7): umowa zastawu rejestrowego,
zawarta pomiedzy SPV7 a Administratorem Zastawu nie pézniej
niz - w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
zbiorze nalezacym do SPV7, stanowiacym catos¢ gospodarcza o
zmiennym sktadzie w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym oraz organizacyjna catos¢ w rozumieniu
Katalogu (pozycja B1 Katalogu).

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawow na Aktywach moze
nastapi¢ poprzez (i) przejecie na wiasnos¢ aktywow lub ich czesci (z
zastrzezeniem uzyskania wszystkich wymaganych zgdd wiasciwych
organow, jezeli beda wymagane), (ii) sprzedaz aktywdw lub ich czgsci
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub
komornika sagdowego zgodnie z Ustawa 0 Zastawie Rejestrowym, (iii)
przejecie przedsigbiorstwa w zarzad, (iv) oddanie przedsigbiorstwa w
dzierzawe lub (v) wszczecie sadowego postgpowania egzekucyjnego
zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postepowania Cywilnego. Umowy
ustanawiajace Zastawy na Aktywach przewiduja zakaz rozporzadzania
przedmiotem Zastawu na Aktywach oraz obcigzania go prawami 0s6b
trzecich, w sposéb inny niz (A) dozwolony w dokumentach dotyczacych
emisji Obligacji lub (B) na podstawie zgody udzielonej w oparciu o
postanowienia dokumentow dotyczacych emisji Obligacji. Zastawy na
Aktywach zostang ustanowione z chwilg wpisu do rejestru zastawow,

-28 - 60-41087540



10326315078-v4

(d)

ktory nastapi nie pézniej niz 90 dni po Dniu Emisji. Zastawy na
Aktywach moga zosta¢ zwolnione wskutek procedur, o ktérych mowa
w punktach 5.3 lub 5.4, w efekcie czego moga przesta¢ stanowic
Zabezpieczenie Obligacji.

Zgodnie z Wyceng Aktywow:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (Emitent) wynosi
0,00 PLN; Wycena Aktywow (Emitent), stanowigca Zatacznik 7
(Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawcg i obejmuje aktywa Emitenta wchodzace w sktad
zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na Aktywach (Emitent);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (Elektrownia)
wynosi 38.947.416,79 PLN; Wycena Aktywow (Elektrownia),
stanowiaca Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkow Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce 1 obejmuje aktywa
Poreczyciela (GM) wchodzace w skiad zbioru tworzacego
Elektrownie i bedacego przedmiotem Zastawu na Aktywach
(Emitent);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV1) wynosi
407750 PLN; Woycena Aktywéw (SPV1), stanowigca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkdéw Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa SPV1
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV1); oraz

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV2) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Aktywéw (SPV2), stanowigca
Zatagcznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawcg i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV2);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV3) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Aktywéw (SPV3), stanowigca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkow Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w skiad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV3);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV4) wynosi
4.782,20 PLN; Woycena Aktywéw (SPV4), stanowigca
Zatagcznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV4);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV5) wynosi

4.782,20 PLN; Wycena Aktywéw (SPV5), stanowigca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
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przygotowana przez Rzeczoznawcg i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV5);

(viii)  wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV6) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Aktywow (SPV6), stanowigca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawce i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV6);

(ix)  wartos¢ przedmiotu Zastawu na Aktywach (SPV7) wynosi
4.782,20 PLN; Woycena Aktywéw (SPV7), stanowigca
Zatacznik 7 (Wyceny) do Warunkow Emisji  zostata
przygotowana przez Rzeczoznawcg i obejmuje aktywa Emitenta
wchodzace w sktad zbioru bedacego przedmiotem Zastawu na
Aktywach (SPV7).

Emitent wybrat Rzeczoznawce do wykonania wyceny, gdyz podmiot
ten posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosc
powyzszych wycen oraz zachowuje bezstronnos$¢ i niezaleznos¢. W
stosunku do Rzeczoznawcy, cztonkéw jego organdw zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz o0s6b zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze os6b blisko
zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z
cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobami
zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art.
70 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Zastawy na Udzialach

@

(b)

Wysokosc¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150
% (sto pigédziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu
Emisji.

Forma zabezpieczenia:

(i) Zastaw na Udziatach (Emitent): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomiedzy Poreczycielem (GM) a Administratorem
Zastawu nie pdzniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia
zastawu  rejestrowego 0 najwyzszym  pierwszenstwie
zaspokojenia na wszystkich udziatach w Emitencie;

(i) Zastaw na Udziatach (Mosty Obr6t): umowa zastawu
rejestrowego zawarta pomiedzy Poreczycielem (GM) a
Administratorem Zastawu nie pozniej niz w Dniu Emisji,
dotyczaca ustanowienia zastawu rejestrowego 0 najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na wszystkich udziatach w Mosty
Obrot;
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(iii) Zastaw na Udziatach (SPV1): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV1; oraz

(iv) Zastaw na Udziatach (SPV2): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV?2;

) Zastaw na Udziatach (SPV3): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczagca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV3;

(vi) Zastaw na Udziatach (SPV4): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pézniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV4;

(viiy  Zastaw na Udziatach (SPV5): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczagca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV5;

(viiiy  Zastaw na Udziatach (SPV6): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV6;

(ix) Zastaw na Udziatach (SPV7): umowa zastawu rejestrowego
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zastawu nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca ustanowienia zastawu
rejestrowego 0 najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wszystkich udziatach w SPV7.

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawow na Udziatach moze
nastapic¢ poprzez (i) przejgcie na wiasnos¢ udziatow lub ich czesci (z
zastrzezeniem uzyskania wszystkich wymaganych zgdd wiasciwych
organow, jezeli beda wymagane), (ii) sprzedaz udziatéw lub ich czesci
w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego przez notariusza lub
komornika sadowego zgodnie z Ustawg 0 Zastawie Rejestrowym lub
(iii) wszczecie sadowego postgpowania egzekucyjnego zgodnie z
postanowieniami  Kodeksu Postepowania Cywilnego. Umowy
ustanawiajace Zastawy na Udziatach przewiduja zakaz rozporzadzania
przedmiotem Zastawow na Udziatach oraz obcigzania go prawami 0séb
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trzecich, w sposob inny niz (A) dozwolony w dokumentach dotyczacych
emisji Obligacji lub (B) na podstawie zgody udzielonej w oparciu 0
postanowienia dokumentow dotyczacych emisji Obligacji. Zastawy na
Udziatach zostang ustanowione z chwilg wpisu do rejestru zastawow,
ktory nastapi nie pdzniej niz 90 dni po Dniu Emisji. Zastawy na
Udziatach moga zosta¢ zwolnione wskutek procedur, o ktérych mowa
w punktach 5.3 lub 5.4, w efekcie czego moga przesta¢ stanowic
Zabezpieczenie Obligacji.

Zgodnie z Wyceng Udziatow:

0]

(i)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (Emitent) wynosi
0,00 PLN; Wycena Udziatéw (Emitent), stanowigca Zatacznik 7
(Wyceny) do Warunkoéw Emisji zostala przygotowana przez
Rzeczoznawcg i obejmuje wszystkie udzialy w Emitencie
bedace przedmiotem Zastawu na Udziatach (Emitent);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (Mosty Obrot)
wynosi 10.775.282,12 PLN; Wycena Udziatéw (Mosty Obrét),
stanowiaca Zatgcznik 7 (Wyceny) do Warunkoéw Emisji zostata
przygotowana przez Rzeczoznawcg i obejmuje wszystkie
udziaty w Mosty Obrét bedace przedmiotem Zastawu na
Udziatach (Mosty Obrot);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV1) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Udziatow (SPV1), stanowigca Zatgcznik
7 (Wyceny) do Warunkdéw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie udziaty w SPV1 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV1); oraz

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV2) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Udziatéw (SPV?2), stanowigca Zatacznik
7 (Wyceny) do Warunkdw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie udziaty w SPV2 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV2);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV3) wynosi
4.077,50 PLN; Wycena Udziatow (SPV3), stanowigca Zatacznik
7 (Wyceny) do Warunkdéw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie udziaty w SPV3 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV3);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV4) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Udziatéw (SPV4), stanowigca Zatacznik
7 (Wyceny) do Warunkdw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie udziaty w SPV4 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV4);

wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV5) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Udziatéw (SPV5), stanowigca Zatgcznik
7 (Wyceny) do Warunkdéw Emisji zostata przygotowana przez
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Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie udziaty w SPV5 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV5);

(viii)  wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV6) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Udziatow (SPV6), stanowiaca Zatacznik
7 (Wyceny) do Warunkdéw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie udziaty w SPV6 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV6);

(ix)  wartos¢ przedmiotu Zastawu na Udziatach (SPV7) wynosi
4.782,20 PLN; Wycena Udziatéw (SPV7), stanowigca Zatacznik
7 (Wyceny) do Warunkdw Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce i obejmuje wszystkie udziaty w SPV7 bedace
przedmiotem Zastawu na Udziatach (SPV7);

Emitent wybrat Rzeczoznawce do wykonania wyceny, gdyz podmiot
ten posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnosé
powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢. W
stosunku do Rzeczoznawcy, cztonkow jego organdw zarzadzajacych i
nadzorujagcych oraz o0sob zatrudnionych przez ten podmiot do
wykonywania czynnosci w zakresie wyceny, a takze osob blisko
zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z
cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobami
zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art.
70 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Przelewy na Zabezpieczenie

@)

Forma zabezpieczenia:

(i) Przelew na Zabezpieczenie (Emitent): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci, zobowiazujaca do przelewu
wierzytelnosci,  ktére powstana z tytulu  Pozyczek
Wewnatrzgrupowych udzielonych SPV zawarta pomigdzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w
Dniu Emisji;

(ii) Przelew na Zabezpieczenie (SPV1): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV1 a
Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu Emisji,
zobowiazujaca do przelewu wierzytelnosci, ktére powstang z
tytutu wszelkich uméw o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacjg Zielonych Projektéw, w tym, w
szczegblInosci umow dzierzawy magazyndw energii;

(i)  Przelew na Zabezpieczenie (SPV2): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV2 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujgca do przelewu wierzytelnosci, ktére powstang z
tytutu wszelkich uméw o charakterze projektowym zawartych w
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(b)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(viii)

zwigzku z realizacja Zielonych Projektéw, w tym, w
szczegblInosci umow dzierzawy magazynow energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV3): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV3 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnosci, ktére powstang z
tytutu wszelkich uméw o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacjg Zielonych Projektéw, w tym, w
szczegolnosci umOw dzierzawy magazyndw energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV4): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV4 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnosci, ktére powstang z
tytutu wszelkich umow o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacja Zielonych Projektow, w tym, w
szczeg6lnosci umow dzierzawy magazynow energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV5): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV5 a
Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnosci, ktdre powstang z
tytutu wszelkich umoéw o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacja Zielonych Projektow, w tym, w
szczegolnosci umow dzierzawy magazynow energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV6): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV6 a
Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu Emisji,
zobowiazujaca do przelewu wierzytelnosci, ktdre powstang z
tytutu wszelkich uméw o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacjg Zielonych Projektéw, w tym, w
szczegblnosci umow dzierzawy magazynow energii;

Przelew na Zabezpieczenie (SPV7): umowa przelewu na
zabezpieczenie wierzytelnosci zawarta pomiedzy SPV7 a
Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu Emisji,
zobowigzujaca do przelewu wierzytelnosci, ktére powstang z
tytutu wszelkich umdw o charakterze projektowym zawartych w
zwigzku z realizacjg Zielonych Projektéw, w tym, w
szczegolnosci umOw dzierzawy magazynOw energii.

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Przelewow na Zabezpieczenie
moze nastapi¢ w szczegdlnosci poprzez: (i) pobranie jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu umoéw przelewanych i przeznaczenie jej na
zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelnosci; (ii) wydanie dtuznikom
polecen dotyczacych zaptaty i przejecie wszystkich kwot ptatnych w
odniesieniu do przelanych praw; (iii) dokonanie egzekucji przelanych
praw zgodnie z wiasciwymi przepisami; lub (iv) dokonanie
przeniesienia, przelewu, sprzedazy lub innego zbycia dowolnego
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przelanego prawa i przeznaczenie wptywow z tego tytulu na
zaspokojenie  zabezpieczonych  wierzytelnosci.  Przelewy na
Zabezpieczenie moga zosta¢ zwolnione wskutek procedur, o ktérych
mowa w punktach 5.3 lub 5.4 w efekcie czego moga przesta¢ stanowic
Zabezpieczenie Obligacji.

Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji

@)

(b)

Wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150
% (sto piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu
Emisji;

Forma zabezpieczenia:

(i) oswiadczenie Poreczyciela (GM) o poddaniu si¢ egzekucji
wzgledem Administratora Zabezpieczen z catego majatku z
tytutu Poreczenia (GM), sporzadzone w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu
Postepowania Cywilnego nie pdzniej niz w Dniu Emisji;

(i) oswiadczenie SPV1 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z catego majatku z tytutu
Porgczenia (SPV1), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pozniej niz w Dniu Emis;ji;

(iliy  oswiadczenie SPV2 o poddaniu sie¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z catego majatku z tytutu
Poreczenia (SPV2), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pozniej niz w Dniu Emisji;

(iv) oswiadczenie SPV3 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytutu
Porgczenia (SPV3), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pézniej niz w Dniu Emisji;

v) oswiadczenie SPV4 o poddaniu sie egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z catego majatku z tytutu
Poreczenia (SPV4), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pézniej niz w Dniu Emisji;

(vi) oswiadczenie SPV5 o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytutu
Porgczenia (SPV5), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pézniej niz w Dniu Emisji;

(viiy  oswiadczenie SPV6 o0 poddaniu sie egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z catego majatku z tytutu
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Porgczenia (SPV6), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pézniej niz w Dniu Emisji;

(viii)  oswiadczenie SPV7 o poddaniu sie egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z catego majatku z tytutu
Poreczenia (SPV7), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego
nie pézniej niz w Dniu Emisji.

Warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy oswiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonego zgodnie z:

(i) art. 777 8 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, w
zaleznosci od tresci oswiadczenia nastepuje z (i) catego majatku,
w szczegolnosci z ruchomosci oraz nieruchomosci, bez zadnych
ograniczen w zakresie obowigzku sptaty zabezpieczonych
wierzytelnosci  lub (ii) obcigzonego przedmiotu w celu
zaspokojenia  wierzytelnosci  pienigznej  przystugujacej
zabezpieczonemu wierzycielowi; oraz

(i) art. 777 8 1 pkt 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego nastgpuje z
obcigzonego przedmiotu w celu zaspokojenia wierzytelnosci
pienigznej przystugujacej zabezpieczonemu wierzycielowi,

w kazdym przypadku poprzez zaopatrzenie odpowiedniego
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji w klauzule wykonalnosci
zgodnie z postanowieniami Kodeksu Postgpowania Cywilnego, przy
czym: (A) kazde z Oswiadczen o Poddaniu si¢ Egzekucji bedzie
przewidywato mozliwo$¢ ztozenia wniosku o nadanie klauzuli
wykonalnosci Oswiadczeniu o Poddaniu si¢ Egzekucji w terminie
przynajmniej 10 lat od Daty Wykupu; oraz (B) w przypadku
oswiadczenia Porgczyciela (GM), o ktorym mowa w punkcie 5.2.6(b)(i)
powyzej - Administrator Zabezpieczen, w ramach umowy Porgczenia
(GM), zobowigzuje si¢ nie wystgpowaé do sadu o nadanie aktowi
poddania si¢ egzekucji klauzuli wykonalnosci, przed uptywem terminu
90 dni od dnia wystapienia tzw. kwalifikowanego braku zaptaty, tj.
niezaspokojenia zabezpieczonych wierzytelnosci, o ktérych mowa w
punkcie 5.1.1 Warunkdéw Emisji, w terminie ich wymagalnosci zgodnie
z Warunkami Emisji w tacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN.
Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji moga zosta¢ zwolnione
wskutek procedur, o ktérych mowa w punktach 5.3 lub 5.4, w efekcie
czego moga przestac stanowi¢ Zabezpieczenie Obligacji.

Poreczenie

@

(b)

Wysokosc¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150
% (sto pigcdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Programu
Emisji.

Forma zabezpieczenia:
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0]

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

(vii)

Poreczenie (GM): umowa poreczenia, zawarta pomiedzy
Porg¢czycielem (GM) a Administratorem Zabezpieczen nie
pozniej niz w Dniu Emisji, dotyczaca udzielenia przez
Pore¢czyciela (GM) poreczenia na rzecz Administratora
Zabezpieczen;

Poreczenie (SPV1): umowa poreczenia, zawarta pomigdzy
SPV1 a Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV1 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen; oraz

Porgczenie (SPV2): umowa poreczenia, zawarta pomigdzy
SPV2 a Administratorem Zabezpieczen nie p6zniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV2 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Poreczenie (SPV3): umowa poreczenia, zawarta pomigdzy
SPV3 a Administratorem Zabezpieczen nie pdzniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV3 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Porgczenie (SPV4): umowa poreczenia, zawarta pomigdzy
SPV4 a Administratorem Zabezpieczen nie p6zniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV4 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Poreczenie (SPV5): umowa poreczenia, zawarta pomigdzy
SPV5 a Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu
Emisji, dotyczagca udzielenia przez SPV5 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Porgczenie (SPV6): umowa poreczenia, zawarta pomigdzy
SPV6 a Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV6 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

Poreczenie (SPV7): umowa poreczenia, zawarta pomigdzy
SPV7 a Administratorem Zabezpieczen nie pozniej niz w Dniu
Emisji, dotyczaca udzielenia przez SPV7 poreczenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen.

Warunki zabezpieczenia:

0]

(i)

zaspokojenie z Poreczen moze nastapi¢ poprzez dokonanie przez
Poreczyciela wszelkich ptatnosci, w zakresie wskazanym w
punkcie 5.1.1 Warunkéw Emisji, przy czym Poreczenie zostato
udzielone na okres wskazany w umowach ustanawiajacych
Poreczenia;

Porgczenia moga zosta¢ zwolnione wskutek procedur, o ktorych
mowa w punktach 5.3 lub 5.4 w efekcie czego moga przestac
stanowi¢ Zabezpieczenie Obligacji;
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(iii)

w przypadku Poreczenia (GM) — Administrator Zabezpieczen
moze dochodzi¢ praw przystugujacych Obligatariuszom na
podstawie Porgczenia nie wczesniej niz po uptywie 90 dni od
dnia wystapienia tzw. kwalifikowanego braku zaptaty, tj.
niezaspokojenia zabezpieczonych wierzytelnosci, o ktorych
mowa w punkcie 5.1.1 Warunkéw Emisji, w terminie ich
wymagalnosci zgodnie z Warunkami Emisji w tacznej kwocie
przekraczajacej 10.000.000 PLN.

Pelnomocnictwa do Rachunkow

@

Forma zabezpieczenia:

0]

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

petnomocnictwo do Rachunku Obstugi Zadtuzenia udzielone
przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu najpozniej w
Dniu Emisji;

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta innych niz
Rachunek Obstugi Zadluzenia bedacych przedmiotem
ZastawOw na Rachunkach (Emitent), udzielone przez Emitenta
na rzecz Administratora Zastawu najpdzniej w Dniu Emisji

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV1 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV1), udzielone
przez SPV1 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji; oraz

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV2 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV2), udzielone
przez SPV2 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV3 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV3), udzielone
przez SPV3 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

petnomocnictwo do rachunkow bankowych SPV4 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV4), udzielone
przez SPV4 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV5 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV5), udzielone
przez SPV5 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych SPV6 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV6), udzielone
przez SPV6 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji;
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(ix) petnomocnictwo do rachunkdéw bankowych SPV7 bedacych
przedmiotem Zastawow na Rachunkach (SPV7), udzielone
przez SPV7 na rzecz Administratora Zastawu najp6zniej w Dniu
Emisji.

Warunki  zabezpieczenia:  zaspokojenie z  Petnomocnictw do
Rachunkéw moze nastapi¢ w szczegdlnosci poprzez dokonanie przez
petnomocnika wszelkich czynnosci, jakie posiadacz rachunku jako
zastawca jest zobowigzany podja¢ w zwigzku z Zastawami na
Rachunkach, a w szczeg6lnosci poprzez skfadanie wigzacych
dyspozycji dotyczacych rachunkéw bankowych.

53  Zmiana Warunkdw Emisji w zwigzku ze zwolnieniem Zabezpieczen Obligacji —
Wskaznik Zabezpieczenia

53.1 Na zasadach opisanych w niniejszym punkcie 5.3 Emitent moze zadac
zwolnienia wszystkich lub czesci Zabezpieczen Obligacji (z zastrzezeniem
punktu 5.3.2 ponizej) odpowiednio od Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen, ktore stanowi¢ bedzie zmiang Warunkéw Emisji.

5.3.2 W ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.3 zwolnieniu podlega¢
moga Wyltacznie nastepujace rzeczowe Zabezpieczenia Obligacji:

@
(b)

(©
(d)
)

Zastawy na Aktywach;

Zastawy na Rachunkach (z wytaczeniem Zastawu na Rachunkach
(Emitent) ustanowionym na Rachunku Obstugi Zadtuzenia);

Zastawy na Udziatach;
Przelewy na Zabezpieczenie; oraz

inne Zabezpieczenia Obligacji ustanowione w zwigzku z ww.
rzeczowymi Zabezpieczeniami Obligacjami lub w miejsce ww.
rzeczowych Zabezpieczen Obligacji (z wytaczeniem Petnomocnictwa
do Rachunku Obstugi Zadtuzenia oraz powiazanej z Zastawem na
Rachunkach (Emitent) ustanowionym na Rachunku Obstugi Zadtuzenia
instrukcji blokady Rachunku Obstugi Zadtuzenia).

5.3.3  Procedura zwolnienia Zabezpieczen Obligacji i dokonania zmiany Warunkow
Emisji w tym zakresie zostanie rozpoczgta w momencie, w Kktorym
odpowiednio Administrator Zastawu lub Administrator Zabezpieczen otrzyma:

@)

(b)

10326315078-v4

pisemny wniosek Emitenta o wydanie Oswiadczenia o Zwolnieniu
Zabezpieczen (jak zdefiniowano ponizej), w ktorym Emitent w
szczegolnosci wskaze Zabezpieczenia Obligacji, ktére maja podlega¢
zwolnieniu w ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.3
("Zwalniane Zabezpieczenia Obligacji");

Wyceny, przy czym warunek ten uznaje si¢ za spetniony w przypadku
dostarczenia Wycen nie starszych niz 3 miesiace liczac od dnia wydania
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Oswiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen (jak zdefiniowano ponizej);
oraz

(©) Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia (bez
uwzgledniania  wartosci  Wycen  przedmiotdow  Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji), ktore potwierdzi, ze Wskaznik Zabezpieczenia
wskutek zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) nie
bedzie nizszy niz 150%.

Administrator Zastawu i/lub Administrator Zabezpieczen w terminie 5 (pigciu)
Dni Roboczych po otrzymaniu odpowiednich dokumentéw okreslonych w
punkcie 5.3.3 powyzej bedzie upowazniony i zobowigzany do ziozenia
Emitentowi oswiadczenia, iz zostaty spetnione warunki z punktu 5.3.3
wymagane do zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji i zmiany
Warunkow Emisji w tym zakresie ("Oswiadczenie o Spelnieniu Warunkow
Zwolnienia Zabezpieczen™).

Zmiana Warunkdéw Emisji w zakresie przewidujagcym zwolnienie Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji bedzie skuteczna z dniem potwierdzenia (w formie
pisemnej lub elektronicznej) przez Emitenta, odpowiednio, Administratorowi
Zastawu lub Administratorowi Zabezpieczen otrzymania przez niego
Oswiadczenia o Spetnieniu Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen, przy czym:

(@ w terminie 5 (pi¢ciu) Dni Roboczych od dnia potwierdzenia przez
Emitenta otrzymania przez niego Oswiadczenia 0 Spetnieniu
Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen, Administrator Zastawu i/lub
Administrator Zabezpieczen bedzie upowazniony i zobowigzany do
ztozenia Podmiotom Zobowigzanym oswiadczenia w formie pisemnej z
podpisami poswiadczonymi notarialnie (w wymaganej przez Emitenta
liczbie egzemplarzy, wystarczajagcej do wykreslenia Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji z wiasciwych rejestrow oraz otrzymania
przynajmniej jednego oryginalnego egzemplarza przez Emitenta oraz
wiasciwy Podmiot Zobowiazany) w zakresie, odpowiednio:

(i) oswiadczenia Administratora Zastawu jako zastawnika o
zrzeczeniu si¢ Zastawow Rejestrowych stanowigcych Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji oraz o wyrazeniu zgody na
wykreslenie zastawow rejestrowych stanowigcych Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji z rejestru zastawow

lub

(i) oswiadczenia Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen 0 zrzeczeniu si¢ wszelkich innych Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji

oraz (w kazdym przypadku wskazanym powyzej) o zmianie Warunkow
Emisji w zakresie zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji
("Oswiadczenie 0 Zwolnieniu Zabezpieczen");

(b) nie pozniej niz 3 Dni Robocze od dnia ztozenia Oswiadczenia o
Zwolnieniu Zabezpieczen Administrator Zastawu i/lub Administrator
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Zabezpieczen jest zobowigzany wysta¢ oryginat Oswiadczenia o
Zwolnieniu Zabezpieczen w sposéb okreslony w punkcie 15.2.3
Warunkow Emisji lub wydac je bezposrednio Emitentowi i wiasciwemu
Podmiotowi Zobowigzanemu;

(©) Oswiadczenie o Spetnieniu Warunkow Zwolnienia Zabezpieczen,
potwierdzenie Emitenta dotyczace otrzymania Os$wiadczenia o
Spetnieniu Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen, Os$wiadczenie o
Zwolnieniu Zabezpieczen, Warunki Emisji zmienione w zakresie
zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji oraz Wyceny, zgodnie
z powyzsza procedura, zostang opublikowane przez Emitenta na Stronie
Internetowej Emitenta w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
otrzymania przez Emitenta od Administratora Zastawu i/lub
Administratora Zabezpieczen oryginatu Oswiadczenia o Zwolnieniu
Zabezpieczen. Powyzsze dokumenty zostang takze przekazane przez
Emitenta do ASO oraz KDPW zgodnie z odpowiednimi regulacjami.

Emitent po otrzymaniu oryginatu Oswiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen,
zapewni ze odpowiedni Podmiot Zobowigzany ztozy w terminie 10 Dni
Roboczych we wihasciwym sadzie prowadzacym rejestr zastawdw wniosek o
wykreslenie Zastawdw Rejestrowych stanowiacych Zwalniane Zabezpieczenia
Obligacji z rejestru zastawow.

Wszelkie koszty zwigzane z procedura zwolnienia Zabezpieczen Obligacji
opisang w niniejszym punkcie 5.3 pokryje Emitent.

Dla uniknigcia watpliwosci, Emitent jest uprawniony do wielokrotnego zadania
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji na zasadach okreslonych w niniejszym
punkcie 5.3 za kazdym razem, gdy spetnione sg warunki takiego zwolnienia
Zabezpieczen Obligacji.

W kazdym przypadku, gdy zgodnie z Warunkami Emisji dochodzi do
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji, niniejsze Warunki Emisji zostang
automatycznie zmienione poprzez usuniecie wszelkich odniesien do takich
Zabezpieczen Obligacji bez koniecznosci wyrazania odrebnej zgody przez
Obligatariuszy  (dziatajacych indywidualnie lub jako Zgromadzenie
Obligatariuszy), o ile zachowana jest procedura opisana w niniejszym punkcie
5.3. Na zmiane Warunkow Emisji wynikajacg z procedury zwalniania
Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji na zasadach okreslonych w niniejszym
punkcie 5.3, Emitent i wszyscy Obligatariusze odgornie wyrazaja zgode.

54  Zmiana Warunkow Emisji w zwigzku ze zwolnieniem Zabezpieczen Obligacji
(SPV) — Refinansowanie

54.1

54.2

10326315078-v4

Na zasadach opisanych w niniejszym punkcie 5.4 Emitent moze zadac¢
zwolnienia wszystkich lub czesci Zabezpieczen Obligacji (SPV) odpowiednio
od Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen, ktére stanowi¢
bedg zmiane Warunkdw Emisji.

W ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.4 Zabezpieczenia
Obligacji (SPV) w postaci Poreczen oraz Oswiadczen o Poddaniu sie Egzekucji
ustanowionych przez SPV moga podlega¢ zwolnieniu tylko wtedy, gdy
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zwolnieniu w ramach procedury podlegaja wszystkie pozostate Zabezpieczenia
Obligacji (SPV) zwigzane z dang SPV lub wszystkie pozostate Zabezpieczenia
Obligacji (SPV) zwigzane z dang SPV zostaty juz zwolnione.

Procedura zwolnienia Zabezpieczen Obligacji (SPV) i dokonania zmiany
Warunkdw Emisji w tym zakresie zostanie rozpoczeta w momencie, w ktorym,
odpowiednio, Administrator Zastawu lub Administrator Zabezpieczen otrzyma:

() pisemny wniosek Emitenta o wydanie Oswiadczenia o Zwolnieniu
Zabezpieczen (SPV), w ktérym Emitent w szczeg6lnosci wskaze
Zabezpieczenia Obligacji (SPV), ktére maja podlega¢ zwolnieniu w
ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.4 ("Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji (SPV)");

(b) Wyceny, przy czym warunek ten uznaje sie za spetniony w przypadku
dostarczenia Wycen nie starszych niz 3 miesiace liczac od dnia wydania
Oswiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV) (jak zdefiniowano
ponizej);

(©) Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma,
ktore potwierdzi na zasadach pro forma, ze:

(i) bez uwzgledniania wartosci Wycen przedmiotéw Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV); oraz

(ii) przy uwzglednieniu zmniejszonej naleznosci gtéwnej obligacji
wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych w ramach
Programu Emisji o wartos¢ przedterminowego wykupu
Obligacji, ktéry zostatby dokonany przez Emitenta ze srodkdw
pozyskanych w zwiazku z Refinansowaniem danej SPV,

Wskaznik  Zabezpieczenia  wskutek  zwolnienia  Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) oraz pozyskania Refinansowania nie
bedzie nizszy niz 150%; oraz

(d) oryginat lub poswiadczong za zgodnos¢ z oryginatem kopie umowy
Refinansowania: (i) w kwocie réwnej co najmniej kwocie Pozyczek
Wewnatrzgrupowych udzielonych danej SPV; oraz (ii) udzielonego
SPV, ktora ustanowita Zabezpieczenia Obligacji (SPV) podlegajace
zwolnieniu w ramach procedury opisanej w niniejszym punkcie 5.4.

Administrator Zastawu i/lub Administrator Zabezpieczen w terminie 5 (pigciu)
Dni Roboczych po otrzymaniu odpowiednich dokumentéw okreslonych w
punktach 5.4.3 powyzej bedzie upowazniony i zobowigzany do ziozenia
Emitentowi oswiadczenia, iz zostaly spetnione warunki z punktu 5.4.3
wymagane do zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) i zmiany
Warunkéw Emisji w tym zakresie ("Oswiadczenie o Spelnieniu Warunkow
Zwolnienia Zabezpieczen (SPV)").

Zmiana Warunkow Emisji w zakresie przewidujacym zwolnienie Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) bedzie skuteczna z dniem potwierdzenia (w
formie pisemnej lub elektronicznej) przez Emitenta, odpowiednio,
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Administratorowi Zastawu lub Administratorowi Zabezpieczen otrzymania
przez niego Oswiadczenia o Spetnieniu Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen
(SPV), przy czym:

@

(b)

©

w terminie 5 (pieciu) Dni Roboczych od dnia potwierdzenia przez
Emitenta otrzymania przez niego Oswiadczenia 0 Spetnieniu
Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen (SPV), Administrator Zastawu
i/lub Administrator Zabezpieczen bedzie upowazniony i zobowigzany
do ztozenia Podmiotom Zobowigzanym oswiadczenia w formie
pisemnej z podpisami poswiadczonymi notarialnie (w wymaganej przez
Emitenta liczbie egzemplarzy, wystarczajacej do wykreslenia
Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) z wiasciwych rejestrow
oraz otrzymania przynajmniej jednego oryginalnego egzemplarza przez
Emitenta oraz wiasciwy Podmiot Zobowigzany) w zakresie,
odpowiednio:

0) oswiadczenia Administratora Zastawu jako zastawnika o
zrzeczeniu sie Zastawodw Rejestrowych stanowigcych Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji (SPV) oraz o wyrazeniu zgody na
wykreslenie zastawOw rejestrowych stanowigcych Zwalniane
Zabezpieczenia Obligacji (SPV) z rejestru zastawow;

lub

(i) oswiadczenia Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen o zrzeczeniu si¢ wszelkich innych Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV);

oraz (w kazdym przypadku wskazanym powyzej)

(A) o wyrazeniu zgody na ustanowienie w zwiazku z
Refinansowaniem danej SPV jakiegokolwiek Srodka
Zabezpieczenia na aktywach stanowigcych
Zabezpieczenie Obligacji (SPV); oraz

(B) o zmianie Warunkéw Emisji w zakresie zwolnienia
Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV)

(tacznie "Oswiadczenie o Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV)");

nie pozniej niz 2 Dni Robocze od dnia ztozenia Oswiadczenia o
Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV) Administrator Zastawu i/lub
Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany wysta¢ oryginat
Oswiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV) w sposdb okreslony w
punkcie 15.2.3 Warunkow Emisji lub wyda¢ je bezposrednio
Emitentowi i wiasciwemu Podmiotowi Zobowigzanemu;

Oswiadczenie o Spetnieniu Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen
(SPV), potwierdzenie Emitenta dotyczace otrzymania Oswiadczenia o
Spetnieniu Warunkéw Zwolnienia Zabezpieczen (SPV), Oswiadczenie
0 Zwolnieniu Zabezpieczen (SPV), Warunki Emisji zmienione w
zakresie zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) oraz
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(d)

Wyceny zgodnie z powyzsza procedurg zostana opublikowane przez
Emitenta na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 10 Dni
Roboczych od dnia otrzymania przez Emitenta od Administratora
Zastawu i/lub Administratora Zabezpieczen oryginatu Oswiadczenia o
Zmianie Warunkéw Emisji. Powyzsze dokumenty zostang takze
przekazane przez Emitenta do ASO oraz KDPW zgodnie z
odpowiednimi regulacjami; oraz

nie pozniej niz 60 dni od dnia ztozenia Oswiadczenia o Zwolnieniu
Zabezpieczen (SPV) Emitent jest zobowigzany dostarczy¢
Administratorowi Zastawu i/lub  Administratorowi Zabezpieczen
Oswiadczenia o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia (bez
uwzgledniania ~ wartosci  Wycen  przedmiotdw  Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) oraz z uwzglednieniem dokonanego
przez Emitenta przedterminowego wykupu Obligacji ze srodkow
pozyskanych w zwigzku z Refinansowaniem danej SPV)
("Oswiadczenie o Woysokosci Wskaznika Zabezpieczenia po
Zwolnieniu™), ktére potwierdzi, ze Wskaznik Zabezpieczenia wskutek
zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV) nie jest nizszy
niz 150%.

Emitent po otrzymaniu oryginatu Oswiadczenia o Zwolnieniu Zabezpieczen
(SPV), zapewni ze odpowiedni Podmiot Zobowigzany ztozy w terminie 10 Dni
Roboczych we wiasciwym sadzie prowadzacym rejestr zastawow wniosek o
wykreslenie ZastawOw Rejestrowych stanowiacych Zwalniane Zabezpieczenia
Obligacji (SPV) z rejestru zastawow.

W przypadku:

@)

(b)

niedostarczenia przez Emitenta Oswiadczenia o Wysokosci Wskaznika
Zabezpieczenia po Zwolnieniu we wskazanym terminie; lub

dostarczenia przez Emitenta Oswiadczenia o Wysokosci Wskaznika
Zabezpieczenia po Zwolnieniu zgodnie z ktdrym Wskaznik
Zabezpieczenia wskutek zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen
Obligacji (SPV) jest nizszy niz 150%,

Emitent jest zobowigzany:

(i) zapewni¢, ze w terminie 10 Dni Roboczych od wczesniejszego
ze zdarzen okreslonych w podpunktach (a) i (b) powyzej
wiasciwe Podmioty Zobowigzane podpisza z Administratorem
Zastawu i/lub Administratorem Zabezpieczen odpowiednie
dokumenty lub umowy ustanawiajace te same Zabezpieczenia
Obligacji (SPV), ktére byly Zwalnianymi Zabezpieczeniami
Obligacji (SPV) w formie i o tresci zasadniczo zgodnej z
dokumentami lub umowami Zwalnianych Zabezpieczen
Obligacji (SPV) w celu uzupetnienia wartosci Wskaznika
Zabezpieczenia do wysokosci wymaganej Warunkami Emisji
("Dodatkowe Zabezpieczenia Obligacji (SPV)") oraz ze
dokonaja innych czynnosci niezbednych do ustanowienia
danego Zabezpieczenia Obligacji (SPV) (w szczegdlnosci, w
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odniesieniu do zastawow rejestrowych, ztoza we wiasciwych
sadach rejestrowych wnioski o wpis zastawéw rejestrowych do
rejestru zastawow). Jezeli do zapewnienia wymaganego
poziomu Wskaznika Zabezpieczenia wystarczajace jest
ponowne ustanowienie tylko niektorych sposréd Zwalnianych
Zabezpieczen Obligacji (SPV), Podmioty Zobowigzane (wedtug
decyzji Emitenta) moga ustanowi¢ tylko takie Zabezpieczenia
Obligacji (SPV), ktore zapewniag wymagany poziom Wskaznika
Zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to Porgczen i
Oswiadczen o Poddaniu si¢ Egzekucji, ktore musza zosta¢
ponownie ustanowione w kazdym takim przypadku; oraz

(i) w terminie 10 Dni Roboczych od podpisania dokumentéw lub
umoéw, o ktérych mowa w podpunkcie (i) powyzej, dostarczy¢
Oswiadczenie o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro
Forma wykazujace, ze po ponownym ustanowieniu wszystkich
lub niektérych Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji (SPV)
Wskaznik Zabezpieczenia bedzie nie nizszy niz 150%.

Administrator Zastawu i/lub Administrator Zabezpieczen begdzie upowazniony
i zobowigzany do ztozenia w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania
dowoddéw ponownego ustanowienia Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji
(SPV) (tj. dokumentéw lub umoéw ustanawiajacych dane Zabezpieczenie
Obligacji (SPV) albo umowy zastawu rejestrowego wraz z postanowieniem o
wpisie zastawu rejestrowego do rejestru zastawodw) do wydania o$wiadczenia o
zmianie Warunkéw Emisji w zakresie ustanowienia Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) ("Oswiadczenie o Zmianie Warunkow Emisji
(Dodatkowe Zabezpieczenia)"). Zmiana Warunkéw Emisji bedzie skuteczna
z dniem wydania przez Administratora Zastawu i/lub Administratora
Zabezpieczen Os$wiadczenia o Zmianie Warunkdéw Emisji (Dodatkowe
Zabezpieczenia).

Nie pozniej niz 3 Dni Robocze od dnia ztozenia Oswiadczenia 0 Zmianie
Warunkéw Emisji (Dodatkowe Zabezpieczenia) Administrator Zastawu i/lub
Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany wysta¢ oryginat Oswiadczenia o
Zmianie Warunkdéw Emisji (Dodatkowe Zabezpieczenia) w sposob okreslony
w punkcie 15.2.3 Warunkéw Emisji lub wyda¢ go bezposrednio Emitentowi.

Oswiadczenie 0 Zmianie Warunkéw Emisji (Dodatkowe Zabezpieczenia) oraz
Warunki Emisji zmienione w zakresie Dodatkowych Zabezpieczen Obligaciji
(SPV) zgodnie z powyzsza procedura zostang opublikowane przez Emitenta na
Stronie Internetowej Emitenta w terminie 10 Dni Roboczych od dnia
otrzymania przez Emitenta od Administratora Zastawu i/lub Administratora
Zabezpieczen oryginalu Oswiadczenia o Zmianie Warunkdéw Emisji
(Dodatkowe Zabezpieczenia). Powyzsze dokumenty zostang takze przekazane
przez Emitenta do ASO oraz KDPW zgodnie z odpowiednimi regulacjami.

W terminie 60 dni od dnia wczesniejszego ze zdarzen okreslonych w
podpunkcie (a) lub (b) punktu 5.4.7, Emitent jest zobowigzany do:
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(@) zapewnienia ustanowienia Dodatkowych Zabezpieczen Obligacji
(SPV);

(b) dostarczenia wycen aktywoéw bedacych przedmiotem Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV), przy czym warunek ten uznaje si¢ za
spetniony w przypadku dostarczenia wycen nie starszych niz 3 miesigce
liczac od dnia uptywu ww. 60-dniowego terminu; oraz

(© dostarczenia Oswiadczenia 0 Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia (z
uwzglednieniem  wartosci  wycen  przedmiotow  Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV)), ktore potwierdzi, ze Wskaznik
Zabezpieczenia wskutek zwolnienia Zwalnianych Zabezpieczen
Obligacji (SPV) oraz ustanowienia Dodatkowych Zabezpieczen
Obligacji (SPV) nie bedzie nizszy niz 150%.

5.4.12 Wszelkie koszty zwigzane z procedurg opisang w niniejszym punkcie 5.4
pokryje Emitent.

5.4.13 Dla unikniecia watpliwosci, Emitent jest uprawniony do wielokrotnego zadania
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji (SPV) na zasadach okreslonych w
niniejszym punkcie 5.4 za kazdym razem, gdy spetnione sa warunki takiego
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji (SPV).

5.4.14 W kazdym przypadku, gdy zgodnie z Warunkami Emisji dochodzi do
zwolnienia Zabezpieczen Obligacji (SPV) lub ustanowienia Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV), niniejsze  Warunki Emisji  zostang
automatycznie zmienione poprzez usuniecie wszelkich odniesien do takich
Zabezpieczen Obligacji (SPV) lub dodanie odniesien do takich Dodatkowych
Zabezpieczen Obligacji (SPV) bez koniecznosci wyrazania odrebnej zgody
przez Obligatariuszy (dziatajacych indywidualnie lub jako Zgromadzenie
Obligatariuszy), o ile zachowana jest procedura opisana w niniejszym punkcie
5.4. Na zmian¢ Warunkéw Emisji na zasadach okreslonych w niniejszym
punkcie 5.4, Emitent i wszyscy Obligatariusze odgornie wyrazajg zgode.

OPROCENTOWANIE
Platnosé¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do Dnia Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dniu Ustalenia Prawa
Obligatariuszem, ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 4
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beda ptatne z
dotu. Jezeli jednak Dzien Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastapi w najblizszym Dniu Roboczym
przypadajagcym po tym dniu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana
bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
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6.3

6.4

6.2.1  Kwota Odsetek obliczana jest odr¢bnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

6.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbg dni w
okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtacznie), albo Dnia Emisji
(wiacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w Ktorym
Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwotg Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy,

SP oznacza Stope Procentows dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie
z punktem 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej),

WN  oznacza Naleznos¢ Gtowng kazdej Obligacji (pomniejszong o Rate Wykupu,
jezeli powinna zosta¢ wyptacona w Dniu Ratalnego Wykupu przypadajacym w
pierwszym dniu Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest obliczenie),

LD  oznacza liczbg dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej
grosza bedzie zaokraglone w gorg).

Ustalenie Stopy Procentowej

6.4.1 Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(okreslona ponizej) powigkszona o Marzg.

6.4.2  Stopa Procentowa, w tym Stopa Bazowa, zostanie okreslona w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bedzie rowna
wartosci wskaznika WIBOR dla trzymiesiecznych depozytéw w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej.

6.43 Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami Stopa Bazowa zostanie ustalona na
poziomie  ostatniej dostepnej wartosci  wskaznika WIBOR dla
szesciomiesi¢gcznych depozytdéw, chyba ze niemoznos$¢ jej ustalenia jest
zwigzana z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

6.4.4  Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR, Stopa Bazowa zostanie obliczona przez Agenta
Kalkulacyjnego w oparciu 0 Wskaznik Alternatywny.
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6.4.5

6.4.6

6.4.7

6.4.8

10326315078-v4

Wskaznik Alternatywny zostanie ustalony przez Emitenta zgodnie z jedng z
nastepujacych metod w kolejnosci od (a) do (d):

(@ Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zostat wskazany do
stosowania zamiast danego wskaznika w ustawie lub w rozporzadzeniu
do ustawy;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Narodowa Grupa Robocza ds.
reformy wskaznikow referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub
organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla danego
wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych;

(©) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast danego wskaznika Komisja Nadzoru Finansowego;

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna Narodowego
Banku Polskiego.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej
bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia, Wskaznik Alternatywny trwale zastapi te stawke, dla celu
wyznaczenia Stopy Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie
stosowana dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej,
w ktérym bedzie ona ponownie dostgpna.

Po zamianie WIBOR na Wskaznik Alternatywny, do Wskaznika
Alternatywnego stosuje si¢ Korekte na zasadach opisanych ponizej.

Korekta zostaje ustalona zgodnie z nastepujacymi zasadami:

(@ raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

(b) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa powyzej w punktach od 6.4.5(a) do 6.4.5(c) powyzej:

(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje si¢ taka
Korekte;

(i) Podmiot Wyznaczajacy wskazat, aby nie stosowac Korekty — nie
stosuje sie Korekty;

(© jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa powyzej w punktach od 6.4.5(a) do 6.4.5(c), Podmiot
Wyznaczajacy nie odnidst sie do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w
punkcie 6.4.5(d) powyzej:
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6.4.9

6.4.10

6.4.11

6.4.12

6.4.13
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(i) Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomiedzy
wskaznikiem zastepowanym oraz Wskaznikiem
Alternatywnym;

(i) mediana réznic jest ustalana:

(A)  za okres 60 miesiecy przed: dniem, w ktérym wskaznik
zastepowany przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito
Ogtoszenie Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w
ktorym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy nie
zostat opublikowany, ale nie nastapito Ogtoszenie Konca
Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak
Zezwolenia;

(B)  biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt  publikowany  zarébwno  wskaznik
zastepowany jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w
zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest
przeprowadzana tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny, oraz
Korekta sg stosowane zamiast WIBOR (lub kazdego kolejnego wskaznika go
zastepujacego) do obliczania odsetek od Obligacji takze dla kolejnych Okreséw
Odsetkowych.

Jezeli w tresci odpowiedniej ustawy, rozporzadzenia lub rekomendacji, o
ktorych mowa powyzej w punktach od 6.4.5(a) do 6.4.5(c) wskazuje sie na
potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian dostosowawczych,
dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwigzku ze stosowaniem
Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogow ASO lub
KDPW, takie zmiany stosuje si¢ zgodnie z zastosowang metoda lub
rekomendacjg, w oparciu o ktérg zostat ustalony Wskaznik Alternatywny.
Zmiany stosuje si¢ na mocy istniejacych postanowien Warunkéw Emisji, bez
koniecznosci wprowadzania osobnych zmian do Warunkéw Emisji w trybie
wymagajacym zgdd Obligatariuszy, zgromadzenia obligatariuszy lub Emitenta.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w rozumieniu
Rozporzadzenia BMR ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana
uznana przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub
podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku, gdy Wskaznik Alternatywny trwale zastapi indeks stosowany do
wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do danego
Wskaznika Alternatywnego stosuje si¢ odpowiednio do kazdego kolejnego
Wskaznika Alternatywnego.

Jezeli Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego okreslona w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej jest mniejsza niz zero, przyjmuje sig, ze Stopa
Procentowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.
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6.5

7.1

7.2

6.4.14 Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opinig,
ze Korekta nie jest wymagana.

Zawiadomienie o Kwocie Odsetek

Zawiadomienia Obligatariuszy o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek beda
dokonywane poprzez zamieszczenie tej informacji na Stronie Internetowej Emitenta, a
od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu na ASO tabele odsetkowe dla kazdego
Okresu Odsetkowego beda dodatkowo przekazywane zgodnie z odpowiednimi
regulacjami do podmiotu prowadzacego ASO.

WYKUP OBLIGACJI
Dzien Wykupu Obligacji

7.1.1  Obligacje podlega¢ beda jednorazowemu wykupowi wedtug wartosci
nominalnej w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu lub wedtug
wartosci nominalnej stanowiacej Rate Wykupu w Dniu Ratalnego Wykupu.

7.1.2 W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji.  Obligacje  podlegaja
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenia
pieniezne takze w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie
posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w
tym dniu Naleznos¢ Gtéwna wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od dnia
rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpito odpowiednio otwarcie
likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie do dnia odpowiednio
otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia.

Wyplata Kwoty do Zaplaty

721 Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu
roszczen wzajemnych (chyba ze takie potracenia byly wymagane zgodnie z
prawem) oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepisbw prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

722 O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji, ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem
Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi
Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW ptatnosci z
tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wiasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi
Regulacjami KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

7.23 Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i
dokumenty wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢
przekazane w formie i terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu
Prowadzacego Rachunek. Dla unikniecia watpliwosci brak ptatnosci na rzecz
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7.2.4

7.2.5

7.2.6

Obligatariusza spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza
informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania ani Podstawy Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu.

Kwota, o ktérej mowa w art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie
na rzecz Obligatariuszy w nastepnym Dniu Roboczym po Dniu Ustalenia Praw.
Przepisy art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje sie odpowiednio.

Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji sa spetniane poczawszy od obligacji o
najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetnienia tych swiadczen
w czesci — w rownych kwotach z tytutu kazdej obligacji tej samej serii
wyemitowanych przez Emitenta.

Miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek lub w przypadku spetniania $wiadczen z Obligacji
zapisanych w Ewidencji — siedziba Agenta Emisji.

7.3  Opodatkowanie

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem
potragcen lub pobran z tytutlu podatkéw, optat lub innych naleznosci
publicznoprawnych jesli wynikaja one z mocy przepisbw wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji.

Certyfikat Rezydencji powinien by¢ przekazywany do Agenta Emisji albo po
dniu rejestracji Obligacji w KDPW do Podmiotu Prowadzacego Rachunek w
terminach przewidzianych w regulacjach odpowiednio Agenta Emisji albo
danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek oraz w terminie zgtoszenia Zadania
Weczesniejszego Wykupu. W razie niedostarczenia przez Obligatariusza w
wymaganych terminach  Certyfikatu Rezydencji, podatek zostanie
odprowadzony w pelnej wysokosci, bez uwzglednienia majacych zastosowanie
umow o unikaniu podwadjnego opodatkowania.

Obligatariusz zobowiazany jest dostarczy¢ Agentowi Emisji albo po dniu
rejestracji Obligacji w KDPW odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzacemu
Rachunek wszelkie informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa
w zwigzKku z ptatnoscig Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 7.3 (Opodatkowanie) beda miaty
zastosowanie, o ile nie beda sprzeczne z obowigzujgcymi w danym czasie
przepisami prawa.

7.4 Odsetki za op6znienie

W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtéwnej (lub odpowiednio Kwoty
Odsetek, Raty Wykupu lub Premii) kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania
od Emitenta za kazdy dzien opéznienia az do dnia faktycznej zaptaty (ale bez tego
dnia), odsetek ustawowych za opéznienie, liczonych od Naleznosci Gtownej (lub
odpowiednio Kwoty Odsetek, Raty Wykupu lub Premii), zgodnie z wiasciwymi
przepisami.
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7.5  Woeczesniejszy wykup Obligacji

751

7.5.2

7.5.3

Woczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Emitenta

(@ Emitent po uptywie 24 (dwudziestu czterech) miesigcy od Dnia Emisji
moze dokona¢ wczesniejszego catkowitego lub czesciowego wykupu
Obligacji (z zastrzezeniem punktu 7.5.1(b) ponizej). W takim przypadku
Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji
z wyprzedzeniem, co najmniej 30 dni przed Dniem Wczesniejszego
Wykupu. Weczesniejszy wykup Obligacji moze nastagpic w
ktorymkolwiek z Dni Ptatnosci Odsetek wskazanych w punkcie 8
Suplementu Emisyjnego.

(b) Emitent moze dokona¢ wczesniejszego czesciowego wykupu Obligacji
pod warunkiem, ze w danym Dniu Wczesniejszego Wykupu Emitent
dokona wczesniejszego wykupu co najmniej 50% Obligacji
wyemitowanych w Dniu Emisji.

(©) W Dniu Wczesniejszego Wykupu, Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwotg rowng sumie: (i) Naleznosci Gtownej, (ii) Kwoty Odsetek
naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wtacznie) do
dnia wczesniejszego wykupu (bez tego dnia) oraz (i) kwoty Premii
okreslonej w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

Amortyzacja Obligacji

W Dniu Ratalnego Wykupu kazdy Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu
przypadajaca do zaptaty w Dacie Wykupu Ratalnego. Wyptacone Raty Wykupu
beda pomniejszaty wartos¢ nominalng Obligacji.

Rolowanie Obligacji

Naleznos¢ Gtdwna z tytutu Obligacji, ktorych wykup przypada w dniu emisji
nowej serii obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji
("Nowe Obligacje™), na zadanie Obligatariusza, ktory zamierza obja¢ Nowe
Obligacje ("Obligatariusz Rolujacy") moze zosta¢ zaptacona przez Emitenta
w drodze potracenia z wierzytelnoscig Emitenta w stosunku do Obligatariusza
Rolujacego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktore zamierza naby¢
Obligatariusz Rolujacy, z zastrzezeniem, ze potracane kwoty beda kwotami
netto.

8. WCZESNIEJSZY WYKUP

8.1 Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji:

8.1.1

8.1.2

10326315078-v4

w przypadku wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania; lub

w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wczesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wczesniejszego
Wykupu™).
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8.2

8.3

8.4

Ztozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 8.3 lub
Zawiadomienia 0 Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 8.4
powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja si¢ wymagalne i
ptatne w Dniu Wczesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gtowna takich
Obligacji powiekszona o Kwote Odsetek narosta od rozpoczecia danego Okresu
Odsetkowego do Dnia Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) bedzie
ptatna na rzecz takiego Obligatariusza w Dniu Wczesniejszego Wykupu bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Woczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania

W  przypadku wystapienia Przypadku Niewypeltnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze doreczy¢ Emitentowi, pisemne zadanie wczesniejszego wykupu
("Zadanie Wczesniejszego Wykupu™), w ktérym okresli Dzien Wczesniejszego
Wykupu. Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

8.3.1 wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu w Zadaniu Wczesniejszego
Wykupu;

8.3.2 przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przeditozenie Certyfikatu Rezydencji
jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania
i Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki opodatkowania);

8.3.3  dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo,
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktorym mowa
w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Woczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wczesniejszego Wykupu

8.41 W przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Uprawnieni Obligatariusze moga zazada¢ zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o witasciwych srodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastepnie, jezeli zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiedniag uchwale wyrazajaca zgodg na wczesniejszy wykup
Obligacji, Emitent w najkrotszym mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w
terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem 15.2 (Zawiadomienia)) o:

(a) tresci takiej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy; oraz
(b) terminie na ztozenie Zawiadomien o Wczesniejszym Wykupie.

8.42 Termin na ztozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie, bedzie wynosit 5 (pig¢) Dni Roboczych od dnia zawiadomienia

Obligatariuszy o terminie na ztozenie Zawiadomienia 0 Wczesniejszym
Wykupie, o ktérym mowa w punkcie 8.4.1 ("Termin Zawiadomienia").
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8.4.3

8.4.4

8.4.5

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Woczesniejszym Wykupie. Dla
skutecznego dorgczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(@) wskaza¢ podstawe prawng powotujac sie na odpowiednig Uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zatgczajac jej
kopig;

(b) przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji (o ile przediozenie Certyfikatu
Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzysta¢ z tej stawki
opodatkowania);

(©) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w
Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o
Obligacjach.

Dniem Woczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w posiadaniu
Obligatariuszy, ktorzy ztozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie
bedzie 6 (szosty) Dzienh Roboczy przypadajacy po uptywie Terminu
Zawiadomienia, przy czym w przypadku otrzymania Zawiadomien o
Wczesniejszym Wykupie od wszystkich Obligatariuszy przed uptywem
Terminu Zawiadomienia, Dniem Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedzie 6
Dzien Roboczy przypadajacy po dniu, w ktérym wszyscy Obligatariusze ztozyli
Zawiadomienia 0 Wczesniejszym Wykupie Obligacji, z zastrzezeniem regulacji
KDPW majacych zastosowanie do takiej sytuacji.

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem konkretnego
zdarzenia stanowiacego Podstawg Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu wygasa. W przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowiacego
Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie
czynnosci przewidzianych w punkcie 8.4, biegng od dnia podjecia nowej
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.

9. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA

9.1 Brak zaplaty

Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czgsci, zobowiazan
pienieznych wynikajacych z Obligacji lub nastapito niezawinione przez Emitenta
opoznienie w wykonaniu zobowiazan pienigznych wynikajacych z Obligacji nie
krotsze niz trzy dni.

9.2  Zgromadzenie Obligatariuszy

Emitent:
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9.3

9.4

9.5

9.6

9.2.1  w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia stosownego zadania nie zwotat
Zgromadzenia  Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pozniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni po
dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo prawidtowo ztozonego
zadania, przez Uprawnionych Obligatariuszy;

9.22 uniemozliwit w inny sposdéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem terminéw, o ktérych mowa w punkcie 9.2.1; lub

9.23  w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Naruszenie zobowigzan finansowych

9.3.1 Z zastrzezeniem punktu 9.3.2, jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej GM na kwote przewyzszajaca w danym momencie — tacznie 2,5%
Aktywow  wskazanych w ostatnim  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym dostarczonym zgodnie z punktem 14.1 (Sprawozdania Finansowe)
(i) staty si¢ wymagalne i ptatne przed ich pierwotnym terminem wymagalnosci
lub (ii) zaszty okolicznos$ci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowag, ze
takie zobowiazanie Grupy Kapitalowej GM stang si¢ wymagalne i ptatne przed
ich pierwotnym terminem wymagalnosci.

9.3.2  Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania, 0 ktérym mowa w punkcie 9.3.1 nie
dochodzi do skutku, jesli Zadtuzenie Finansowe Grupy Kapitatowej GM stanie
si¢ wymagalne i ptatne na podstawie uzgodnienia wczesniejszej ich splaty
dokonanego przez podmioty z Grupy Kapitatowej GM i wierzyciela.

Niezgodnos¢ z prawem zobowiazan Emitenta z Obligacji

Przepisy powszechnie obowiazujacego prawa majace zastosowanie do Emitenta albo
decyzje organdéw administracji publicznej spowodowaty, ze emisja Obligacji,
wywigzanie si¢ Emitenta z obowiazku zaptaty jakiejkolwiek Kwoty do Zaptaty lub
wykonanie przez Emitenta innych obowigzkdéw wynikajacych z Warunkéw Emisji lub
Dokumentdw Zabezpieczenia stato si¢ lub moze sie sta¢ niezgodne z prawem.

Wprowadzenie w biad

Ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien ztozonych przez Podmiot Zobowigzany w
dokumentach dotyczacych emisji Obligacji oraz w Warunkach Emisji lub
Dokumentach Zabezpieczen okazato sie nieprawdziwe, w catosci lub w czesci, na
moment, w ktérym zostato ztozone.

Niewyplacalnos¢ / Postepowanie upadlosciowe

Woystapito zdarzenie faktyczne lub prawne, stwarzajace mozliwos¢ postawienia
Emitenta w stan upadtosci (z mozliwoscig zawarcia uktadu lub obejmujacej likwidacje
majatku upadtego) lub likwidacji, a w szczeg6lnosci:

9.6.1  Emitent ulegnie przymusowej lub dobrowolnej likwidacji;
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9.6.2

9.6.3

9.6.4

9.6.5

9.6.6

Emitent przyzna, ze jest niezdolny do sptaty swoich zobowigzan pienigznych w
terminie ich wymagalnosci;

Emitent rozpocznie negocjacje z powodu trudnosci finansowych z jednym lub
wieloma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad sptaty swojego dtugu;

Emitent zawrze z nadzorcg ukladu umowe 0 sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postgpowania o zatwierdzenie uktadu;

Emitent rozpocznie samodzielne zbieranie gtosow dotyczace propozycji
uktadowej np. dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do
gtosowania; lub

wydane zostanie przez sad postanowienie 0 rozwigzaniu spétki Emitenta albo
podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta o rozwigzaniu spotki
lub podjeta zostanie decyzja o przeniesieniu siedziby spétki Emitenta za
granice.

9.7 Brak ustanowienia Zabezpieczen Obligacji

Zabezpieczenia Obligacji nie zostaty ustanowione w terminach wskazanych w
Warunkach Emisji.

10. PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

10.1 Zasady ogo6lne

10.1.1

10.1.2

10.1.3

10326315078-v4

Opcja Wczesniejszego Wykupu bedzie przystugiwac w przypadku, gdy wystapi
ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawg Skorzystania z Opcji
Weczesniejszego Wykupu.

Jezeli skutki danego zdarzenia wskazanego w punktach od 10.2 do 10.15
bedacego Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub
zdarzenia, ktére wraz z innymi podobnymi zdarzeniami moze stanowic
Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, zostana usuniete do
dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, takie zdarzenie nie bedzie
stanowito Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

Jezeli zostanie podjeta — przed wystagpieniem w danym czasie danego zdarzenia
bedacego Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu — Uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy niewyrazajagca zgody na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu w nastepstwie zaistnienia w
przysztosci takiego zdarzenia ("Uchwala a Priori"), taka uchwata bedzie
wigza¢ Obligatariuszy takze po wystapieniu w tym czasie tego zdarzenia. Dla
uniknigcia watpliwosci — niepodjecie Uchwaty a Priori nie bgdzie uprawniato
Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia, b¢dacego Podstawg Skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu. W takim przypadku konieczne bedzie podjecie
odrebnej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
skorzystanie z Opcji Wczesniejszego Wykupu.
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10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

Egzekucja lub zajecie mienia

W odniesieniu do sktadnikow majatkowych Podmiotu Zobowigzanego lub podmiotu z
Grupy Kapitatowej GM dokonano jakiegokolwiek zaj¢cia komorniczego lub egzekucji
na taczna kwote przekraczajaca w danym momencie 1,5% Aktywow wskazanych w
ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dostarczonym zgodnie z
punktem 14.1 (Sprawozdania Finansowe), w obu przypadkach w celu innym niz
udzielenie zabezpieczenia, ktdra nie zostata umorzona lub uchylona lub w jakikolwiek
inny sposob wstrzymana w ciggu 120 (stu dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez
Podmiot Zobowigzany lub podmiot z Grupy Kapitatowej GM informacji o jej
rozpoczeciu, i w razie wniesienia srodka zaskarzenia nie zostata w ciggu 120 (stu
dwudziestu) dni od dnia uzyskania przez Podmiot Zobowigzany lub podmiot z Grupy
Kapitatowej GM informacji o jej rozpoczeciu wstrzymana do czasu rozpatrzenia srodka
zaskarzenia.

Orzeczenia

Podmiot Zobowigzany lub podmiot z Grupy Kapitatowej GM w wyznaczonym
terminie badZ w ciagu 5 (pigciu) Dni Roboczych liczac od dnia, w ktérym orzeczenie
stato si¢ prawomocne badz decyzja ostateczna, jesli terminu zaptaty nie wyznaczono
nie dokonal ptatnosci z tytutu prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie przekraczajacej (w okresie
kolejnych 12 miesiecy) kwote 1,5% Aktywéw wskazanych w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dostarczonym zgodnie z punktem 14.1
(Sprawozdania Finansowe).

Zakaz obciazen

Podmiot Zobowigzany ustanowit, zezwolit na ustanowienie lub zostaty ustanowione
jakiekolwiek Srodki Zabezpieczenia na aktywach stanowiacych Zabezpieczenie
Obligacji, za wyjatkiem przypadkow opisanych odpowiednio w punktach 5.1.2, 5.3 lub
5.4.

Zabezpieczenia innych papieréw dituznych

Podmiot Zobowigzany dokonat emisji obligacji lub innych diuznych papierow
wartosciowych zabezpieczonych jakimikolwiek Srodkami Zabezpieczenia, chyba, ze
uprzednio lub w tym samym czasie Podmiot Zobowigzany spowodowal, ze jego
zobowiazania wynikajace z Obligacji zostaty zabezpieczone przez réwnorzedne i
proporcjonalne obcigzenie tych samych lub tozsamych rodzajowo lub pod wzgledem
wartosci, sktadnikach majatkowych.

Niedozwolone Rozporzadzenie

Podmiot Zobowigzany dokonat Rozporzadzenia swoimi sktadnikami majatkowymi
innego niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Niedozwolone finansowanie, poreczenie i przystapienie do diugu

10.7.1  Podmiot z Grupy Kapitatowej (GM) udzielit pozyczki, objat obligacje lub inne
dtuzne papiery wartosciowe lub dokonat czynnosci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym na rzecz podmiotu spoza Grupy Kapitatowej GM.

10326315078-v4 -57 - 60-41087540



10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

10.7.2  Podmiot z Grupy Kapitatowej (GM) udzielit poreczenia, gwarancji, wystawit
weksel, przystapit do diugu lub dokonat czynnosci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym w celu zabezpieczenia spetnienia wiadczenia przez
podmiot spoza Grupy Kapitatowej GM.

10.7.3 Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktérych mowa w
punktach 10.7.1 i 10.7.2 powyzej nie wystapia, jezeli czynnosci, o ktorych
mowa w punktach 10.7.1 i 10.7.2 powyzej:

(@) zostaty dokonane na rzecz lub w celu zabezpieczenia spetnienia
swiadczen przez Solviol 1 sp. z 0.0. i/lub Politest sp. z 0.0. w tacznej
kwocie nieprzekraczajacej 8.000.000 PLN liczac od Dnia Emisji; lub

(b) zostaty dokonane na rzecz lub w celu zabezpieczenia spetnienia
swiadczen przez podmioty rozwijajace projekty na Ukrainie w tgcznej
kwocie nieprzekraczajacej 22.000.000 PLN liczac od Dnia Emisji.

Niedozwolone wspolne przedsiewziecie

Podmiot z Grupy Kapitatowej (GM) dokonat jakiejkolwiek inwestycji w dowolne
wspolne przedsiewzigcie (joint venture) inne niz Dozwolone Joint Venture.

Wskazniki Finansowe

Ktorykolwiek wymdg punktu 11 (Wskazniki finansowe) nie zostat spetniony, z
zastrzezeniem procedury opisanej w punkcie 5.4.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GM zaprzestata prowadzenia w catosci lub w czesci swojej
Podstawowej Dziatalnosci Gospodarczej.

Wykluczenie z ASO
W odniesieniu do papierow dtuznych (w tym Obligacji) wyemitowanych przez
Emitenta i notowanych zgodnie z odpowiednimi warunkami emisji na ASO, zostata

podjeta jakakolwiek decyzja, uchwata lub zostat ztozony przez Emitenta wniosek,
dotyczace ich wykluczenia z notowan na ASO.

Zmiana Kontroli

10.12.1 Wystapita Zmiana Kontroli Emitenta.

10.12.2 Wystapita Zmiana Kontroli Poreczyciela (GM).
Utrata zezwolen

Jakikolwiek podmiot z Grupy Kapitatowej GM utraci jakiekolwiek zezwolenia,
pozwolenia, licencje, koncesje albo okreslone prawa wiasnosci przemystowej,
niezbedne do wykonywania przez Grupe Kapitatowa GM Podstawowej Dziatalnosci
Gospodarczej.
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10.14 Cel Emisji Obligacji

Emitent przeznaczy srodki netto pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z Celem

Emisji.

10.15 Rachunek Obstugi Zadluzenia

10.15.1 W jakimkolwiek Dniu Roboczym nast¢pujacym po uptywie 3 Dni Roboczych
po Dniu Emisji:

(@)

(b)

(©

(d)

na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie bedzie znajdowac¢ si¢ kwota rowna
co najmniej tacznej Kwocie Odsetek przypadajacych do sptaty za dwa
najblizsze Okresy Odsetkowe liczac od danego Dnia Roboczego
(""Kwota Depozytu™); lub

Rachunek Obstugi Zadtuzenia nie bedzie zablokowany w taki sposob,
aby jakiekolwiek wyptaty Kwoty Depozytu mogty by¢ dokonywane
wylacznie przez Administratora Zastawu na podstawie Petnomocnictwa
do Rachunku Obstugi Zadtuzenia:

(i) na rzecz KDPW w celu realizacji ptatnosci z tytutu Kwoty
Odsetek; lub

(i) na rachunek, o ktorym mowa w punkcie 4.2 w przypadku gdy na
Rachunku  Obstugi  Zadluzenia znajduje si¢  kwota
przewyzszajaca Kwotg Depozytu, w zakresie powstalej
nadwyzki.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana
powyzej nie wystapi, jezeli opdznienie we wptlacie srodkow bedzie
niezawinione i bedzie trwato nie dtuzej niz 3 dni.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana
powyzej nie wystapi, jezeli Kwota Depozytu znajdujaca si¢ na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie jest wystarczajaca na skutek: (i)
wyptat realizowanych w celu pokrycia Kwot do Zaptaty naleznych w
danym Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty; (ii) przeliczenia Kwoty
Depozytu na skutek zmiany Kwoty Odsetek; (iii) optat pobieranych z
Rachunku Obstugi Zadtuzenia zwigzanych z jego prowadzeniem; lub
(iv) ujemnego oprocentowania Rachunku Obstugi Zadtuzenia bedacego
nastepstwem wystgpienia ujemnych stép procentowych, a Emitent w
terminie 20 Dni Roboczych od dnia zmniejszenia Kwoty Depozytu
dokona wptaty brakujacej Kwoty Depozytu w taki sposob, aby taczna
kwota tych srodkéw byta co najmniej rowna Kwocie Depozytu.

11.  WSKAZNIKI FINANSOWE

11.1  Wskazniki Finansowe

Emitent zapewni, ze w kazdym Dniu Badania w czasie od Dnia Emisji do Dnia
Wykupu:
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11.1.1  Wskaznik Pokrycia Aktywow nie bedzie nizszy niz 0,3;

11.1.2  Wskaznik Zadtuzenia nie be¢dzie wyzszy niz 3,0; oraz

11.1.3 Wskaznik Zabezpieczenia nie bedzie nizszy niz 150%.
11.2  Obliczanie Wskaznikéw Finansowych

11.21  Wskazniki Finansowe beda obliczane i testowane na koniec kazdego pétrocza
w Dniu Badania:

@ w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia Aktywoéw oraz Wskaznika
Zadtuzenia:

(1) w przypadku Dnia Badania przypadajacego na 31 grudnia - na
bazie danych zawartych w zbadanych skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych sporzadzonych zgodnie z Ustawa
0 Rachunkowosci za okres 12 (dwunastu) miesi¢cy
rozpoczynajacy sie 1 stycznia danego roku obrotowego i
konczacy sie w dniu 31 grudnia tego roku; oraz

(i)  w przypadku Dnia Badania przypadajacego na 30 czerwca - na
bazie danych zawartych w podlegajacych przegladowi
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
zgodnie z Ustawa 0 Rachunkowosci za okres 6 (szesciu)
miesie¢cy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia danego roku obrotowego
i konczacy si¢ w dniu 30 czerwca tego roku obrotowego,

(b) w odniesieniu do Wskaznika Zabezpieczenia - na bazie oswiadczenia
Emitenta w sprawie: (i) Naleznosci Gtdéwnej wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji oraz naleznosci gtéwnej
pozostatych  obligacji ~ wyemitowanych  przez  Emitenta i
niewykupionych w ramach Programu Emisji oraz (ii) aktualnej Wartosci
Przedmiotow Zabezpieczenia.

1122 Emitent bedzie przekazywat zgodnie z punktem 14.3 (Poswiadczenia
Zgodnosci i Oswiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia) Obligatariuszom
odpowiednio:

(@) Poswiadczenie Zgodnosci, zawierajace informacje 0 wysokosci
Wskaznika Pokrycia Aktywow oraz Wskaznika Zadtuzenia; oraz

(b) Oswiadczenie 0 Wskazniku Zabezpieczenia zawierajace informacje¢ o
wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia.

11.2.3 Kazde Poswiadczenie Zgodnosci, Oswiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia
oraz Oswiadczenie 0 Wskazniku Zabezpieczenia Pro Forma bedzie zawierac,
migdzy innymi, obliczenia, co do zgodnosci z punktem 11 (Wskazniki
finansowe).
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11.3 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji termin:

"Aktywa" oznacza taczng wartos¢ bilansowsg aktywow Grupy Kapitatowej GM
zgodnie z PSR, wskazang w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
dostarczonych zgodnie z punktem 14.1 (Sprawozdania Finansowe).

"Dzien Badania" oznacza kazdy 30 czerwca oraz 31 grudnia przypadajace po Dniu
Emisji a przed Dniem Wykupu lub Dniem Woczesniejszego Wykupu ostatniej
niewykupionej Obligacji.

"Catkowite Zadluzenie Netto" oznacza, liczong (bez podwdjnego liczenia) w
dowolnym czasie:

@ taczng kwote wszystkich zobowigzan podmiotéw z Grupy Kapitatowej GM z
tytutu lub w zwigzku z Zadtuzeniem Finansowym, przy czym pomniejszona o:

(i) gotdéwke; oraz
(i)  ekwiwalenty pieniezne,

w zakresie, w jakim pozycje, o ktérych mowa w punktach (i) — (ii), nie sa w
zaden sposéb ograniczone co do dysponowania przez jakikolwiek podmiot badz
obcigzone na czyjakolwiek rzecz, osoby lub podmiotu, oraz

(b) taczng kwote wszystkich zobowigzan pozabilansowych podmiotow z Grupy
Kapitatowej GM z tytutu lub w zwiazku z kwotami (dla uniknigcia watpliwosci,
innymi niz te z tytulu lub w zwigzku z Zadtuzeniem Finansowym)
wynikajacymi z jakiegokolwiek zobowigzania z tytutu gwarancji, wystawienia
akredytywy, poreczenia za zobowigzanie lub innych zobowigzan
warunkowych.

"Kapital Whasny" oznacza (bez podwojnego liczenia) tacznie wszystkie kwoty liczone
jako skonsolidowany kapitat wiasny podmiotéw z Grupy Kapitatowej GM zgodnie z
PSR.

"PSR" oznacza Polskie Standardy Rachunkowosci.

"Skonsolidowana EBITDA"™ oznacza dla kazdego Wiasciwego Okresu,
skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej GM z dziatalnosci operacyjnej (w tym
wyniki z dziatalnosci zaniechanej, do momentu faktycznego zaniechania) powiekszony
0 wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych, aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania i rzeczowych aktywéw trwatych. W szczeg6lnosci Skonsolidowana
EBITDA:

@ nie uwzglednia odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii lub obcigzen od
instrumentéw dtuznych (w tym optat i premii zwigzanych z przedterminowa
sptata zadtuzenia lub wykupem instrumentow dtuznych), wptywu réznic
kursowych zwigzanych z dziatalnoscia inwestycyjna lub finansowa;
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(b)

(©)

(d)

nie zawiera zrealizowanych i niezrealizowanych zyskow i strat na transakcjach
na instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed
wplywem zmiany kursow walut i stop procentowych;

nie uwzglednia prowizji, optat, dyskont i innych ptatnosci przypadajacych do
zaptaty przez oraz na rzecz Grupy Kapitatowej GM na podstawie transakcji na
instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed podstawie
transakcji na instrumentach pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia
przed wptywem zmiany kursu dowolnej waluty lub stopy procentowej; oraz

nie uwzglednia podatku dochodowego,

zawsze bez podwojnego zaliczania oraz w zakresie w jakim, odpowiednio, doliczenie,
odliczenie lub uwzglednienie nastepuje dla potrzeb okreslenia wyniku Grupy
Kapitatowej GM z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem oraz amortyzacja.

"Wiasciwy Okres" oznacza dla kazdego Dnia Badania okres 12 miesiecy konczacy si¢
w danym Dniu Badania.

"Wskaznik Pokrycia Aktywow" oznacza wyrazony w wartosciach bezwzglednych
stosunek (i) Kapitatu Wtasnego do (ii) Aktywow.

"Wartos¢ Przedmiotéw Zabezpieczen" oznacza sumeg nastepujacych wartosci
przedmiotéw Zabezpieczenia Obligacji (bez podwdjnego liczenia):

(@)
(b)
(©)

(d)

(e)

(f)

10326315078-v4

suma wartosci z aktualnych Wycen Przelewow;
suma wartosci z aktualnych Wycen Rachunkow;

suma wartosci z aktualnych Wycen Aktywow (SPV) (dla uniknigcia
watpliwosci, z wytaczeniem Wycen Przelewow oraz Wycen Rachunkéw, o
ktorych mowa w ppkt. (a) i (b) powyzej dotyczacych, odpowiednio,
wierzytelnosci oraz rachunkow, ktérych wartos¢ zostata uwzgledniona w
ramach ustalania tych Wycen Aktywow (SPV));

suma wartosci z aktualnych Wycen Aktywow (Emitent) (dla unikniecia
watpliwosci, z wytaczeniem Wycen Przelewéw, Wycen Rachunkéw oraz
Wycen Aktywow (SPV), o ktérych mowa w ppkt. (a), (b) i (c) powyzej,
dotyczacych, odpowiednio, wierzytelnosci, rachunkdw oraz aktywow, ktérych
wartos¢ zostata uwzgledniona w ramach ustalania tych Wycen Aktywow
(Emitent));

wartos¢ z Wyceny Udziatow (Mosty Obrot) w wysokosci:

(1) 10.775.282,12 PLN — w przypadku, gdy wartos¢ z aktualnej Wyceny
Udziatéw (Mosty Obrot) jest wyzsza niz 10.775.282,12 PLN; albo

(i)  wartos¢ z aktualnej Wyceny Udziatdw (Mosty Obrdt) — w przypadku,
gdy wartos¢ z aktualnej Wyceny Udziatéw (Mosty Obrét) jest réwna
badZ nizsza niz 10.775.282,12 PLN, oraz

wartos¢ z Wyceny Aktywow (Elektrownia) w wysokosci:
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12.

13.

13.1

(1) 38.947.416,79 PLN — w przypadku, gdy wartos¢ z aktualnej Wyceny
Aktywow (Elektrownia) jest wyzsza niz 38.947.416,79 PLN; albo

(i)  wartos¢ z aktualnej Wyceny Aktywow (Elektrownia) — w przypadku,
gdy wartos¢ z aktualnej Wyceny Aktywéw (Elektrownia) jest réwna
badZ nizsza niz 38.947.416,79 PLN.

"Wskaznik Zabezpieczenia™ oznacza wyrazony w procentach stosunek (i) Wartosci
Przedmiotow Zabezpieczen do (ii) Naleznosci Gtéwnej wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji oraz naleznosci gtéwnej pozostatych obligacji
wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych w ramach Programu Emisji.

"Wskaznik Zadluzenia™ oznacza wyrazony w wartosciach bezwzglednych stosunek
Catkowitego Zadtuzenia Netto do Skonsolidowanej EBITDA.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, Ustawy o Obligacjach oraz Regulacji KDPW, oraz po ich
wprowadzeniu do ASO, zgodnie z regulacjami ASO.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Postanowienia Ogdlne

13.1.1 Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

13.1.2 Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania i organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Udziat
Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane srodki
komunikacji  elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegolnosci:

(@ dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktorej
moga one wypowiadac si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

(b) wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.1.3 W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkdéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza liste Obligatariuszy biorgcych udziat oraz
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13.1.4

13.15

13.1.6

13.1.7

13.1.8

10326315078-v4

gtosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zatacznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy:
(a) w sprawach Postanowien Kwalifikowanych:

(i) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadaja
wigkszoscia %  glosow  obecnych na  Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(i) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b) w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkoéw Emisji innej niz zmiana
Postanowien Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoscia % glosow
obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(©) w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) w sprawach:

(i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 10 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) stanowi podstawe
do ztozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie; lub

(i) podjecia Uchwaty a Priori,

zapadaja bezwzgledng wiekszoscia gtosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w gtosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedtug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta), nie pozniej niz 28 (dwadziescia osiem) dni od daty
Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac¢ uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami, w tym w
szczegolnosci w sprawach dotyczacych wczesniejszego wykupu Obligacji,
zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa wiazace dla wszystkich

Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, gtosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
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Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktérym zostata podjeta uchwata
Zgromadzenia Obligatariuszy.

13.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

13.2.1

13.2.2

13.2.3

13.2.4

13.2.5

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej L.gcznej
Wartosci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciagu 14 (czternastu) dni Zgromadzenia Obligatariuszy
("Uprawnieni Obligatariusze™).

Uprawnieni  Obligatariusze Kieruja zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
biuro@mosty.pl, w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem
stanowigcym  Zatacznik 3 (Wzér Zgdania Zwofania Zgromadzenia
Obligatariuszy), zataczajac dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem
Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie,
o ktorym mowa w art. 55 ust. 1la Ustawy o Obligacjach, a nastepnie oryginat
Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 13.2.1, Emitent w terminie 2 (dwoch)
Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje na Stronie
Internetowej Emitenta o§wiadczenie, w ktorym poda liczbe oraz taczna wartosé
nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sg podmioty z grupy kapitatowej
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tj: Dz. U. 2023 r., poz. 120, z pOzniejszymi zmianami)
("Oswiadczenie Emitenta™).

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 13.2.1, jezeli na podstawie
Oswiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO zostato ztozone
przez 1/10 Skorygowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent
opublikuje t¢ informacje na Stronie Internetowej Emitenta.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ w trybie ogtoszenia, zawierajacego
informacje o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania swiadectw depozytowych.
Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne do podjgcia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie
data zwotania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

14. OBOWIAZKI INFORMACYJINE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE

14.1 Sprawozdania Finansowe

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 15.2 (Zawiadomienia)
Warunkow Emisji:

1411
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roczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta wraz z opinig biegtego
rewidenta;
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.1.2 roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej GM wraz
z opinia biegtego rewidenta;

14.1.3 poétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe Emitenta podlegajace
przegladowi przez biegtego rewidenta; oraz

14.1.4 pobtroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej GM
podlegajace przegladowi przez biegtego rewidenta,

, przy czym powyzsze roczne i pétroczne sprawozdania finansowe udostepniane beda
przez Emitenta niezwtocznie po ich sporzadzeniu zgodnie z obowigzujacych w danym
czasie przepisami prawa majagcymi zastosowanie dla spotek, ktoérych obligacje
notowane sg w ASO.

Aktualizacja Wycen

14.2.1 Emitent bedzie przekazywat Obligatariuszom, zgodnie z punktem 15.2
(Zawiadomienia) Warunkow Emisji, w dniach przekazywania Poswiadczenia
Zgodnosci i wedtug stanu na Dzien Badania, aktualizacje Wycen przygotowana
przez Rzeczoznawce.

14.2.2 Na potrzeby procedur, o ktérych mowa w punktach 5.3 i 5.4, Emitent jest
zobowigzany do przekazania stosownych materiatow przed odpowiednio
rozpoczeciem procedury lub wystapieniem zdarzenia, w zwigzku z ktérym
konieczne jest przekazanie Wycen lub ich aktualizacji.

Poswiadczenia Zgodnosci i Oswiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia

14.3.1 Emitent dostarczy Obligatariuszom, zgodnie z punktem 15.2 (Zawiadomienia),
Poswiadczenia Zgodnosci na koniec kazdego potrocza nie pézniej niz w
terminie 5 (pi¢ciu) Dni Roboczych od opublikowania wiasciwego sprawozdania
finansowego Emitenta.

1432 W dniach przekazywania Poswiadczenia Zgodnosci Emitent dostarczy
Obligatariuszom Os$wiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia zgodnie z
punktem 15.2 (Zawiadomienia) Warunkow Emisji.

Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 15.2 (Zawiadomienia), 0
kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu lub Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania (i ewentualnych dziataniach
podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy) niezwtocznie oraz nie pézniej niz 5 (piec)
Dni Roboczych po powzigciu wiadomosci 0 jego wystapieniu.

Informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach

O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepnia¢
Obligatariuszom informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach wytacznie zgodnie z
punktem 15.2.1(a).
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14.6

15.
15.1

15.2

15.3

15.4

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowat Materiaty Przechowywane na Stronie Internetowej
Emitenta. Materiaty Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukow,
do czasu uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja sie w
siedzibie Agenta Dokumentacyjnego.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Przedawnienie roszczen

Roszczenia o zaptatg Kwot do Zaptaty przedawniaja si¢ zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obligacjach.

Zawiadomienia

15.21 Wszelkie zawiadomienia (w tym tres¢ protokotdw zawierajagcych Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy) kierowane beda do Obligatariusza przez podanie
ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

(a) ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; oraz dodatkowo

(b) zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w
formie raportow biezacych (jezeli Emitent jest zobowigzany do
publikowania raportéw biezacych na podstawie odrebnych przepiséw).

15.22 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji beda uwazane za
doreczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub poczta kurierska pod
adres siedziby Agenta Emisji oraz gdy podmiot wysylajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia.

15.2.3 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Podmiotu Zobowigzanego beda
uwazane za dorgczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg
kurierska pod adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot wysytajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego dorgczenia.

15.2.4 Wszelkie zawiadomienia beda lub odpowiednio powinny by¢ dokonywane
w jezyku polskim.

Prawo wlasciwe, jurysdykcja

Obligacje podlegaja prawu polskiemu i zgodnie z nim nalezy dokonywac¢ wyktadni
Warunkow Emisji.

Postanowienia dodatkowe

15.4.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer, Agent Emisji oraz Agent
Kalkulacyjny dziataja wytacznie na zlecenie Emitenta i nie ponosza zadnej
odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z
Obligacji. Dealer, Agent Emisji ani Agent Kalkulacyjny nie petnig funkcji
banku reprezentanta w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie sg
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zobowiazani do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwiazku z
wykonywanymi funkcjami.

15.4.2 Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej
dziatalnosci wspotpracujg z Emitentem w zakresie roznych ustug i posiadaja
informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta
oraz jego mozliwosci wywigzywania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji, jednakze nie sg uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktdre maja by¢
przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i petnieniem funkcji
Dealera, Agenta Emisji oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez
Dealera, Agenta Emisji lub Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci w
zwigzku z Obligacjami oraz petnienie okreslonych funkcji w zwiazku z
Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi Emisji lub Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze
grupom kapitatowym, do ktérych naleza, swiadczenia Emitentowi innych
ustug, doradzania Emitentowi lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym
dowolnym zakresie lub formie.

15.4.3 W przypadku niedokonania ptatnosci przez Emitenta:

(@) w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda
kazdemu Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w
ktorym stwierdzi brak ptatnosci lub dokonanie czesciowej ptatnosci z
tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci, a Obligatariusze beda
dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu
wiasciwych srodkow prawnych oraz procedury okreslonej w
Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek
roszczeniu lub zadaniu dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta.
Jedynie uprawnionym do takiego dziatania jest Obligatariusz oraz
dziatajacy na jego rzecz odpowiednio Administrator Zabezpieczen lub
Administrator Zastawu;

(b) od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dziatajac zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda kazdemu
Obligatariuszowi posiadajgcemu Obligacje zapisane na prowadzonym
przez niego Rachunku Papierow Wartosciowych lub Rachunku
Zbiorczym, na jego pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi
brak ptatnosci lub dokonanie czgsciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w
dniu jej wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy brak ptatnosci
lub dokonanie czgsciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci), a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw
bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wiasciwych srodkow
prawnych oraz procedury okreslonej w Warunkach Emisji oraz
dziatajgcego na ich rzecz odpowiednio Administratora Zabezpieczen
lub Administratora Zastawu.

15.4.4 Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani

ryzyka inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate
ani szkode poniesiona przez Obligatariuszy w zwiazku z nabyciem Obligacji.
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Wystawiono — Warszawa, 30 pazdziernika 2025 r., podpis osoby upowaznionej do
reprezentacji Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

10326315078-v4 -69 - 60-41087540



ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI

SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkow emisji ("Warunki Emisji*)
Obligacji serii 0 numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez Mosty
Magazyny Energii sp. z 0.0. (dawniej: Mosty Fotowoltaika sp. z 0.0.) ("Emitent™) w ramach
programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktorym Emitent moze dokonywaé
wielokrotnych emisji obligacji do tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych obligacji w wysokosci 100.000.000 PLN.

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralna
czes¢ Warunkow Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatacznikami do Warunkow
Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w
dniu 30 pazdziernika 2025 roku.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer serii: A

2. Maksymalna liczba Obligacji 10.000
proponowanych do nabycia w
serii:

3. Maksymalna taczna wartos¢ 100.000.000 PLN
nominalna Obligacji:

4. Wartos¢  nominalna  jednej 10.000 PLN
Obligacji:

5. Dzien Emisji: 5 listopada 2025 r.

6. Dzien Wykupu: 5 listopada 2028 r.

7. Dni Patnosci Odsetek:

Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 5 lutego 2026 .
2 5 maja 2026 r.
3 5 sierpnia 2026 r.
4 5 listopada 2026 r.
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5 lutego 2027 r.

5 maja 2027 r.

5 sierpnia 2027 r.

5 listopada 2027 r.

5 lutego 2028 r.

10 5 maja 2028 r.
11 5 sierpnia 2028 r.
12 5 listopada 2028 r.
8. Dni realizacji opcji
wczesniejszego wykupu

Obligacji z inicjatywy Emitenta
zgodnie z punktem 7.5.1
Warunkéw Emisji oraz Premia:

z inicjatywy Emitenta

Dzien Platnosci Odsetek, w
ktorym moze by¢ wykonana opcja
wczesniejszego wykupu Obligacji

Premia (% wartosci nominalnej
jednej Obligaciji)

5 lutego 2028 r.

5 maja 2028 r.

5 sierpnia 2028 r.

0,8% wartosci nominalnej jednej
Obligacji (wedtug wartosci nominalnej
po dokonaniu ptatnosci Raty Wykupu)

9. Dzien Ratalnego Wykupu,
Wartos¢ Raty Wykupu oraz
Wartos¢ Nominalna Obligacji
po dokonaniu ptatnosci Raty

Wykupu:
Dzien Ratalnego | Wartosé Raty X . : :
Numer Wykupu dla | Wykupu Wart0sc__nom|nalna Jedn_ej
Okresu d Ok dai Obligacji po dokonaniu
Odsetkowego anego resu | przypadajaca nha platnosci Raty Wykupu
Odsetkowego jedna obligacje
8. 5 listopada 2027 r. | 2.000 PLN 8.000 PLN
10.  Agent Dokumentacyjny: IPOPEMA
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11. Termin na  wprowadzenie
Obligacji do ASO:

12. Marza:

13.  Cel Emisji:

14. Rzeczoznawca

10326315078-v4

90 Dni Roboczych od Dnia Emisji

3,50 % p.a.

(a) finansowanie lub refinansowanie rozwoju,
zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektéw przez podmioty z Grupy Kapitatowej
(GM), na podstawie i zgodnie z Green Bond
Framework; (b) udzielanie przez Emitenta
pozyczek wewnatrzgrupowych innym
podmiotom z Grupy Kapitatowej (GM) na cele
wskazane w lit. (a) powyzej, przy czym srodki z
takich pozyczek udzielonych podmiotom z
Grupy Kapitatowej (GM) moga by¢ nastepnie
przedmiotem dalszych pozyczek udzielanych
innym podmiotom z Grupy Kapitatowej (GM) w
zakresie dozwolonym na podstawie niniejszych
Warunkéw Emisji; lub (c) zabezpieczenie
ptatnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze
Okresy Odsetkowe poprzez przelew Kwoty
Depozytu na Rachunek Obstugi Zadtuzenia.

PKF Advisory sp. z 0.0.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
Od:  MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0. [Emitent]
[MIEJSCOWOSC, DATA]

Dotyczy: Emisji Obligacji [e]
Odwotujemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci.
Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w Poswiadczeniu Zgodnosci inaczej maja
takie samo znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emisji.

Wskazniki Finansowe:

Potwierdzamy, ze na Dzien Badania przypadajacy [wstawi¢ date] Wskazniki Finansowe
ksztaltuja si¢ w nastgpujacy sposob:

1. Wskaznik Pokrycia Aktywow:

Wzbr Wskaznika:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:

Wartos¢ wskaznika:

Wskaznik na wymaganym poziomie: [tak/nie]
2. Wskaznik Zadtuzenia

Wzbr Wskaznika:

Pozycje ze sprawozdania finansowego:

Dane liczbowe:

Wartos¢ wskaznika:

Wskaznik na wymaganym poziomie: [tak/nie]
Wskazniki Finansowe zostaty obliczone na bazie danych zawartych w [e], [ktérego kopia

stanowi zatacznik do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci/ktorych kopie stanowig zataczniki
do niniejszego Poswiadczenia Zgodnosci].
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[Potwierdzamy jednoczesnie, ze Przypadek Naruszenia nie wystepuje.]/[Informujemy
jednoczesnie, ze wystepuje Przypadek Naruszenia polegajacy na [e].]*

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji
wczesniejszego wykupu, o ktérej mowa w punkcie [...] Warunkéw Emisji.])/[Informujemy
jednoczesnie, ze wystepuje podstawa skorzystania przez Posiadacza z opcji wczesniejszego
wykupu, o ktorej mowa w punkcie [...] Warunkoéw Emisji.]?

Z powazaniem,

[osoby upowaznione do reprezentacji Emitenta Zgodnie z reprezentacjg Emitenta]

1 Zapis opcjonalny, pozostawi¢ zapis wiasciwy

2 Zapis opcjonalny, pozostawi¢ zapis wiasciwy
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR OSWIADCZENIA O WYSOKOSCI WSKAZNIKA ZABEZPIECZENIA
[na papierze firmowym Emitenta]
OSWIADCZENIE O WYSOKOSCI WSKAZNIKA ZABEZPIECZENIA
Od:  MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z 0.0.
[MIEJSCOWOSC, DATA]
Dotyczy: Emisji Obligacji serii [e]

Odwotujemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Oswiadczenie o Wysokosci
Wskaznika Zabezpieczenia. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w
Oswiadczeniu o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia inaczej maja takie samo znaczenie
jakie zostato im nadane w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien [e] roku wysokos¢ Wskaznik Zabezpieczenia wynosi: [e]

Wskaznik Wzér Dane liczbowe | Wartosé wsrl:]zzr;': m W
wskaznika | w tys. PLN wskaznika ymagany
przedziale
Wskaznik [tak]/[nie]
Zabezpieczenia

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu ani Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania.]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta]
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR OSWIADCZENIA O WYSOKOSCI WSKAZNIKA ZABEZPIECZENIA PRO
FORMA

[na papierze firmowym Emitenta]
OSWIADCZENIE O WYSOKOSCI WSKAZNIKA ZABEZPIECZENIA PRO FORMA
Od: MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0.
[MIEJSCOWOSC, DATA]
Dotyczy: Emisji Obligacji serii [e]

Odwotujemy si¢ do Warunkow Emisji. Niniejsze pismo stanowi Oswiadczenie o Wysokosci
Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma. Terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w
Oswiadczeniu o Wysokosci Wskaznika Zabezpieczenia Pro Forma inaczej maja takie samo
znaczenie jakie zostato im nadane w Warunkach Emisji.

W zwigzku z punktem 5.4.3(c) Warunkéw Emisji potwierdzamy, ze na dzien [e] roku
wysokos¢ Wskaznik Zabezpieczenia na zasadach pro forma wynosi: [e]

Wskaznik Wzér Dane liczbowe | Wartosé wsrlgzzg'rl]( m W
wskaznika | w tys. PLN wskaznika ymagany
przedziale
Wskaznik [tak]/[nie]
Zabezpieczenia
Powyzszy Wskaznik Zabezpieczenia zostat sporzadzony:
1. bez uwzgledniania wartosci Wycen przedmiotow Zwalnianych Zabezpieczen Obligacji
(SPV) w wysokosci: [e] PLN; oraz
2. przy uwzglednieniu zmniejszonej naleznosci gtdwnej obligacji wyemitowanych przez

Emitenta i niewykupionych w ramach Programu Emisji o wartos¢ przedterminowego
wykupu Obligacji przez Emitenta zwigzanego z Refinansowaniem danej SPV w
wysokosci: [e] PLN.

[Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu ani Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania.]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta]
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ZALACZNIK 5
DO WARUNKOW EMISJI

WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
[MIEJSCOWOSC(], [DATA]

Od: MOSTY MAGAZYNY ENERGII SP. Z O.0.

Do: [e]

Z kopig do:  IPOPEMA SECURITIES S.A.

Dotyczy: Obligacji serii [e] emitowanych przez Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.
("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia [e] ("Warunki Emisji"), w
ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN.

Szanowni Panstwo,

W zwiazku z punktem 13.2 (Zwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkow Emisji,
niniejszym sktadamy zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od
dnia otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zadania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, sktadane jest w trybie punktu 13.2.2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zatacznik:  dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami
Finansowymi potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo,
w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa
w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.
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ZALACZNIK 6
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ
INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [¢] ("Obligatariusz™)
Do: [e]["Administrator Zabezpieczen"]/["Administrator Zastawu"]
Dotyczy: Obligacji serii [e#] emitowanych przez Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

("Emitent") na podstawie warunkéw emisji z dnia [e] roku (“"Warunki

Emisji"), w ramach programu emisji obligacji do kwoty 100.000.000 PLN.

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z punktem 5 (Zabezpieczenie Obligacji) Warunkéw Emisji, sktadamy instrukcje
egzekucyjna oraz dotaczamy kopi¢ [dokumentu depozytowego] / [Swiadectwa depozytowego]
potwierdzajacego status Obligatariusza oraz liczb¢ posiadanych Obligacji.

Oswiadczamy, ze z tytutu posiadanych przez nas Obligacji wystapit i trwa brak zaptaty kwoty
wymagalnej i ptatnej. W zwigzku z tym zwracamy si¢ 0 podjecie dziatan majacych na celu
zaspokojenie z: (i) [nastepujacych Zabezpieczen Obligacji: / [Zastawdéw na Rachunkach
Bankowyc]h/ [Zastawu na Aktywach] / [Zastawu na Udziatach] / [Przelewu na
Zabezpieczenie] / [Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji] [w drodze [wpisa¢ metode
egzekucji’]].

Jednoczesnie oswiadczamy, ze mozemy partycypowaé w kosztach postgpowania majacego na
celu realizacje zaspokojenia z Zabezpieczenia Obligacji pod warunkiem, ze koszty te nie
zostang pokryte przez Emitenta, oraz zostang nam zwrdécone w wyniku zaspokojenia z
przedmiotu zabezpieczenia, jezeli z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane
zostang wystarczajace srodki na taki zwrot.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.
Za i w imieniu Obligatariusza
Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

3 W przypadku otrzymania przez odpowiednio Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu odmiennych
instrukcji egzekucyjnych co do metod egzekucji, odpowiednio Administrator Zabezpieczen lub Administrator Zastawu
wykona instrukcje Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% (piecdziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji.
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Zatacznik:  dokument wystawiony zgodnie z Ustawag o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.
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ZALACZNIK 7
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

WYCENY
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Oszacowanie wartosci godziwej

zabezpieczen obligacji serii A wyemitowanych
przez Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie

wg stanu na dzien 28.10.2025 r.
raport z dnia 29.10.2025 r.

Warszawa, pazdziernik 2025

Wykonawca:

PKF Advisory Sp. z o.0.
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1 Wstep

1.1 Wprowadzenie

Niniejszy raport dotyczy oszacowania wartosci godziwej zbioru zabezpieczen (dalej:
,Zabezpieczenie”, ,Zabezpieczenia”, ,Zastaw nr1”, ,Zastawa nr 2”) dla emisji obligacji (dale;j:
»obligacje”) emitowanych przez Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dale;j:
»Emitent”) wg stanu na dzien 29.10.2025 r., Emisja Obligacji zostata zorganizowana w ramach
programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktérym Emitent moze dokonywac¢ wielokrotnych
emisji obligacji. Na moment sporzadzenia raportu Uchwaty Emisyjne byty na etapie
akceptowalnym.

Raport zostat sporzadzony przez firme PKF Advisory Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na zlecenie
Mosty Magazyny Energii Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (dalej okreslanej rowniez jako
»Zleceniodawca” badz ,Spotka”) na potrzeby okreslenia wartosci godziwej przedmiotu
zabezpieczenia emisji obligacji. PKF Advisory Sp. z 0.0. jest podmiotem swiadczgcym ustugi
doradcze w zakresie doradztwa finansowego i strategicznego m.in. w obszarze wycen réznych
klas aktywoéw (aktywa udziatowe, aktywa finansowe, srodki trwate, znaki towarowe, wartosci
niematerialne i prawne).

Niniejszy raport jest zgodny z wymogami i standardami stosowanymi na rynku w zakresie
okreslenia wartosci zabezpieczen obligacji. W szczegolnosci ustawy o obligacjach oraz
aktualnych rozporzadzeniach, ktére regulujg zaréwno forme, jak i proces wyceny przedmiotu
zabezpieczenia, beneficjentéw ochrony oraz sposob prezentacji wynikéw wyceny. W
szczegolnosci odwotuje sie do:

e Ustawy o obligacjach (Dz.U.2022.0.2244 t.j.) art. 5 ust.1 pkt 9 oraz art. 30, ktére okreslaja
ze emisja obligacji zabezpieczonych wymaga ujawnienia szczegotowych informacji o
zabezpieczeniu, w tym formy zabezpieczenia, wysokosci, warunkéw zaspokojenia oraz
wyceny dokonywanej przez podmiot o wtasciwych kwalifikacjach i doswiadczeniu,
gwarantujacych rzetelnosc, bezstronnosc i niezaleznosc.

e Ustawy o obligacjach (Dz.U.2022.0.2244 t.j.) art. 30 ust. 1, ktéry wskazuje, ze
ustanowienia hipoteki lub zastawu jako zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z
obligacji, naktada na Emitenta obowigzek przedstawienie i podania przedmiotu
zabezpieczenia, a wycena przedmiotu zabezpieczenia powinna by¢ przeprowadzona
przez podmiot posiadajacy doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce rzetelnosc
wyceny, ktory zachowuje bezstronnosc i niezaleznosé.

e Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 17 listopada 2024 r. dotyczacego metod
uznawania, wyceny oraz prezentacji instrumentéw finansowych, w tym obligacji
zabezpieczonych (Dz. U. poz. 1750). Rozporzadzenie to precyzuje standardy wyceny i
naktada wymog stosowania rynkowych metod wyceny oraz uwzgledniania zasady
ostroznejwyceny zabezpieczen na potrzeby emisji obligacji, co znajduje odzwierciedlenie
w ewidencji oraz ujawnianiu zapiséw w sprawozdaniach finansowych.



W ustawie nie wskazano jednej konkretnej metody wyceny zabezpieczen, ale wymaga sie, by
wycena byta rzetelna, aktualna i uzasadniona ekonomicznie. W praktyce stosuje sie podejscia
wynikajace z zasad wyceny aktywow, np. :

e podejscie dochodowe — dla oszacowania wartosci udziatow zastosowano metode DCF
lub SAN. Wybér metody wynika z charakteru prowadzonej przez sp6tki dziatalnos$ci spotki
oraz stadium rozwojowego spotki. Oba podejscia sg powszechnie stosowanymi
metodami oraz odzwierciedlajg wartos¢ rynkowa wycenianych spotek.

e podejscie majatkowe,
e podejscie porownawcze.

W niniejszym raporcie wycene oparto na nastepujacych zasadach. Dla wyceny spétek i udziatéow
zastosowanie ma metoda DCF (Discounted Cash Flow - metoda dochodowa) lub SAN
(Skorygowanych Aktywéw Netto — metoda majatkowa). Wybdr metody wynika z charakteru
prowadzonej przez spoétki dziatalnosci spétki oraz stadium rozwojowego spétki. Do wyceny
aktywow stosuje sie metode ksiegowag uwzgledniajgcg odpisy amortyzacyjne, a dla wyceny
rachunkoéw stosuje sie metode ksiegowa. Wszystkie powyzej wskazane metody sg powszechnie
stosowanymi metodami oraz odzwierciedlajg wartos¢ rynkowa wycenianych spotek i aktywow.

Gtéwnym uzasadnieniem wyceny zabezpieczenia jest zapewnienie efektywnej ochrony
wierzycieli (obligatariuszy) przed ryzykiem niewyptacalnosci Emitenta, wzmocnienie
transparentnosci procesu inwestycyjnego oraz spetnienie wymogdéw ustawowych i rozporzadzen
finansowych. Zabezpieczenie o realnej, sprawdzonej wartosci podnosi wiarygodnos¢ Emisji
obligacji i jest kluczowym czynnikiem decyzyjnym dla inwestoréw. Proces wyceny i ujawniania
zabezpieczen daje pewnos¢ co do mozliwosci rzeczywistego zaspokojenia roszczen
obligatariuszy w wypadku niewywigzywania sie Emitenta z zobowigzan.

W ramach czynnosci analitycznych weryfikacji i wycenie podlegaty aktywa i udziaty okreslone
jako zestaw dla Emisji Obligacji w szczegdélnosci:

A) Zastawanr 1:

a) Aktywa i udziaty Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0., o nr KRS 0000757591 okreslone w
oparciu o metode majatkowa (SAN — wycena spotki / udziatéw, wycen aktywow spotki -
metoda ksiegowa uwzgledniajgca odpisy amortyzacyjne).

b) Aktywa elektrowniwiatrowej 6MW wydzielonej ze spotki Grupa Mosty Sp. z 0. 0. okreslone

w oparciu o metode dochodowg (DCF - wycena wydzielonej czesci aktywow
operacyjnych ze spoétki generujaca przeptywy operacyjne)

c) Aktywa i udziaty Spoétki Mosty Obrot Sp. z 0.0., o nr KRS 0000349938 okreslone w oparciu
o metode dochodowa (DCF — wycena spotki i udziatéw, wycen aktywow spoétki - metoda
ksiegowa uwzgledniajgca odpisy amortyzacyjne)

d) Aktywa iudziaty spétek celowych SPV 1-7 okreslone w oparciu o metode majgtkowa (SAN
—wycena spotki i udziatéw, wycena aktywow — metoda ksiegowa uwzgledniajaca odpisy
amortyzacyjne):

a. SPV1 - Mosty BESS 1 Sp. z o.0. wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000801645,

b. SPV2 - Mosty BESS 2 Sp. z o.0. wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod
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numerem KRS 0000893715,

c. SPV3 - Mosty BESS 3 Sp. z o.0. wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000419848,

d. SPV4 - Mosty BESS 4 Sp. z o.0. wpisang do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0001184265,

e. SPV5 - Mosty BESS 5 Sp. z 0.0. wpisanag do rejestru przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0001201183,

f. SPV6 - Mosty BESS 6 Sp. z 0.0., wpisang do rejestru przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0001195625,

g. SPV7 - Mosty BESS 7 Sp. z 0.0., wpisang do rejestru przedsigebiorcow pod
numerem KRS 0001193388.

B) Zastaw nr2:

e)

Okreslenie wartosci rachunkow nastepujgcych podmiotéw:

a. Spotka Mosty Magazyny Energii Sp. zo.0., 0 nr KRS 0000757591 (rachunki biezace,
rachunek do obstugi zadtuzenia oraz rachunek oszczednos$ciowy).

b. SPV1 - Mosty BESS 1 Sp. z 0.0., o nr KRS 0000801645 (rachunek biezacy oraz
oszczednosciowy).

c. SPV2 - Mosty BESS 2 Sp. z 0.0., o nr KRS 0000893715 (rachunki biezgce oraz
rachunek oszczednosciowy).

d. SPV3-Mosty BESS 3 Sp.zo0.0., 0 nr KRS 0000419848 (rachunki biezace).

e. SPV4 - Mosty BESS 4 Sp. z 0.0., o nr KRS 0001184265 (rachunek biezacy oraz
oszczednosciowy).

f. SPV5 - Mosty BESS 5 Sp. z 0.0., o nr KRS 0001201183 (rachunek biezacy oraz
oszczednosciowy).

g. SPV6 - Mosty BESS 6 Sp. z 0.0., o nr KRS 0001195625 (rachunek biezacy oraz
oszczednosciowy).

h. SPV7 - Mosty BESS 7 Sp. z 0.0., o nr KRS 0001193388 (rachunek biezacy oraz
oszczednosciowy).

Raport i wycene oparto na nastepujacych dokumentach otrzymanych od Zlecajgcego:

1.

Dokumentach emisyjnych zwigzanych z emisjg obligacji serii A emitowanych przez Mosty
Magazyny Energii Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do tgcznej wartosci nominalnej w
wysokosci 100.000.000 PLN (stownie: sto milionow ztotych) lub rownowartosci tej kwoty
w innej walucie. Na moment przygotowania raporty Warunki Emisji Obligacji podlegaty
czynnosciag weryfikacyjnym i miaty charakter akceptowalny. Nie byty podjete uchwaty w
zakresie Emisji obligacji oraz ustanowienia zastawu oraz zabezpieczen dla emisji
obligaciji.

Elementy sprawozdania finansowego Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. wg stanu na
31.08.2025 r. oraz 31.12.2024 r. obejmujgce bilans, rachunek zyskéw i strat oraz
rachunek wynikow,

Prognozy dla Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. obejmujace lata 2025 - 2030 (prognozy
przekazane przez Zlecajacego),



4. Dane Finansowe finansowej oraz prognozy dla wydzielonych aktywéw w postaci
elektrowni wiatrowej Grupy Mosty Sp. z o0.0.

5. Dane w zakresie aktow zatozycielskich i wybrane dane finansowe dla spétek celowych
SPV Mosty BESS od 1do 7.

6. Dane dotyczace rachunkow oraz umow przelewow.

Uchwaty w sprawie emisji obligacji (Uchwata dot. emisji obligacji serii A, Uchwata do.
Przydziatu obligacji serii A, Uchwata Zarzadu dotyczaca zgody na emisje obligacji) —
wersja akceptowalna.

8. Propozycji nabycia obligacji — wersja akceptowalna.

9. Umowy poreczenia (wzorcowy) —wersja akceptowalna.

10. Oswiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia obligacji — wersja akceptowalna.

11. Uchwaty przydziatowej — wersja akceptowalna.

Dokumenty, ktére na date sporzadzenia raportu byty w formie akceptowalnej, zostanag
uzupetnione o wtasciwe dokumenty przyjete na date wyemitowania obligacji.

W trakcie prac nad oszacowaniem wartosci godziwej zabezpieczenia wykorzystano dostepne
dane makroekonomiczne oraz informacje uzyskane od Spétki. Zatozono, ze wszystkie
te informacje sg prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza wiedze
Zarzadu co do ksztattowania sie przysztych relacji ekonomiczno-finansowych.

Zwracamy uwage, ze zakres zleconych nam prac nie obejmowat zadnych prac o naturze audytu
lub analiz due dilligence, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktére byty dla nas dostepne
iuwzglednione w procesie analizy i wyceny. W zwigzku z tym, na potrzeby sporzadzenia
niniejszego raportu zatozyliSmy, iz otrzymane dane sg wystarczajgco doktadne i kompletne, by
mozliwe byto sporzadzenie wiarygodnej wyceny.

Wycene sporzadzono z nalezyta rzetelnoscia, jednak nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczace wyceny aktywow niosg za sobg ryzyko popetnienia btedu wynikajacego z
subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wyceniajagcego badZz tez ocen zawartych w
cytowanych materiatach zrédtowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach
dotyczacych wycenianych aktywow, a nie przekazanych Wyceniajagcemu w trakcie zbierania
materiatéw informacyjnych.

Przedmiotowa wycene Wykonawca sporzadzit z nalezytg starannoscia. Jednakze Wykonawca ani
zaden z cztonkdéw zespotu dokonujgcego wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
btedy i pominiecia w zwigzku z realizacjg przedmiotowej wyceny (wytgczajac odpowiedzialnosc
za szkode wyrzadzong umyslnie, jak réwniez na wskutek razgcego niedbalstwa).

Wyliczenia przeprowadzono z petna doktadnoscia arkusza kalkulacyjnego, dlatego moga
wystgpi¢ pewne rozbieznosci w tabelach prezentujgcych rezultaty kalkulacji wynikajace z
zaokraglen, ktére nie majg wptywu na poprawnosc¢ oszacowanej wartosci.

Przedstawiony raport dla oceny i okreslenia wartosci zabezpieczenia obligacji powinien by¢
oceniany catosciowo. Kazdy element wyceny zabezpieczenia jest integralng czescig ogélnego
szacunku, zadna z analizowanych czesci nie powinna by¢ oceniana osobno.



2 Prezentacja wynikéw wyceny

Na dzien 29.10.2025 r. tgczna wartos¢ zabezpieczenia wynikajgca z warunkéw emisji obligaciji
wynosi 50 688 381,61 zt. Na wartos¢ tg sktada sie warto$¢ Zastawu nr 1 rozumianego jako wartos¢

godziwa aktywow udziatowych spétek oraz elektrowni wiatrowej

w kwocie 49754 060,21 zt,

wartos¢ Zastawu nr 2, ktory jest rozumiany jako wartos¢ rachunkéw oraz uméw przelewéw do
obstugi emisji w kwocie 934 321,40 zt. Szczegbtowe rozbicie wycen przedstawia ponizsza tabela
wartosci podane sg w zt.

> . Wartosc¢ jednego
. . taczna wartosc Liczba . .
Zabezpieczenie - Typ . . L, udziatu/akcji [zt
. . Metoda wyceny zabezpieczenia udziatow/ .
EVAVE] zabezpieczenia .. na 1 udziat/1
[zt] akciji [sztuk.] .
akcje]
Wycena aktywow 49754 060,21
udziatow
Mosty Obrét Sp. 7 0.0. udziaty / aktywa | DCF + metoda ksiggowa uwzgledniaiaca |y 5 q g5 15 200 000 53,88
odpisy amortyzacyjne
Elektrownia Wiatrowa wydzielone aktyyva DCF| 3894741679 i )
Grupa Mosty Sp. z 0.0. operacyjne
MostyﬂMagazyny1 udziaty / aktywa? SAN + metoda ksuggovya uwzglednlajgca 0 50 0,00
Energii Sp.zo0.0.Y odpisy amortyzacyjne
SPV1 - Mosty BESS 1 udziaty / aktywa SAN + metoda ksuggovya uwzglednlajgca 407750 50 81,55
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV2- Mosty BESS 2 udziaty / aktywa SAN + metoda kswgowa uwzglednlajgca 4077,50 50 81,55
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV3- Mosty BESS 3 udziaty / aktywa SAN + metoda ksuggovya uwzglednlajgca 4077,50 100 40,78
Sp.zo.o0. odpisy amortyzacyjne
SPV4 - Mosty BESS 4 udziaty / aktywa SAN + metoda ksuggovya uwzglednlaja!ca 4782,20 100 47,82
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV5 - Mosty BESS 5 udziaty / aktywa SAN + metoda ksuggovya uwzglednlajqca 4782,20 100 47,82
Sp.zo.o. odpisy amortyzacyjne
SPV6 - Mosty BESS 6 udziaty / aktywa SAN + metoda kswgom{a uwzglednlajgca 4782,20 100 47,82
Sp.zo.o0. odpisy amortyzacyjne
SPV7 —Mosty BESS 7 udziaty / aktywa SAN + metoda ksuggovya uwzglednlajgca 4782,20 100 47,82
Sp.zo.0. odpisy amortyzacyjne
Wycena rachunkéw 934 321,40
Mosty Magazyny wycena rach. metoda ksiegowa 743 814,74
Energii Sp.z0.0.
SPV1-Mosty BESS 1 wycena rach. metoda ksiegowa 5000,00
Sp.zo.o.
SPV2 - Mosty BESS 2 wycena rach. metoda ksiegowa 764,94
Sp.zo.o.
SPV3 - Mosty BESS 3 wycenarach. metoda ksiegowa 173 338,60
Sp.zo.o.
SPV4 - Mosty BESS 4 wycena rach. metoda ksiegowa 4583,00
Sp.zo.o.
SPV5 - Mosty BESS 5 wycena rach. metoda ksiegowa
Sp.zo.o. 4 950,00
SPV6 - Mosty BESS 6 wycena rach. metoda ksiegowa 4950,00
Sp.zo.o.
SPV7 - Mosty BESS 7 wycena rach. metoda ksiegowa 4950,00

Sp.zo.o.
RAZEM Wartos$¢

50688 381,61

Zabezpieczenia




1) Wycena Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. w wycenie zabezpieczen obligaciji serii A nie
uwzglednia wyceny udziatéw w spoétkach celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7. Wycena
spotek celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7 dla celow okreslenia wartosci zabezpieczen
obligacji serii A wykazywana jest jako wartos¢ odrebnych aktywow.



3 Identyfikacja Emitenta obligacji

FIRMA SPOLKI:

Spoétka dziata pod nazwg MOSTY MAGAZYNY ENERGII Sp. z 0.0.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:

Ul. Marywilska 40, 03-228 Warszawa

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:

Nr REGON: 381805837

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW | USLUG:
Nr NIP: 524-287-68-56

REJESTRACJA SPOLKI:

Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: 0000757591
KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:

Na date wyceny kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 5 000 zt i dzieli sie na 50 udziatow o wartosci
100,00 zt kazdy.

ZAKRES PROWADZOINEJ DZIALNSCI NA PODSTAWIE DANYCH REJESTROWYCH:
e Dziatalnos¢ biur gtéwnych

e Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i pozostate doradztwo w
zakresie zarzadzania

e Pozostata dziatalnosc¢ w zakresie wspomagania dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana

e Pozostatg finansowa dziatalnos¢ ustugowa z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych

e Dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
e Wykonywanie instalacji elektrycznych

e Wykonywania pozostatych instalacji budowlanych

e Wytwarzanie energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych

e Przesytanie energii elektrycznej

e Magazynowanie energii elektrycznej



4 Parametry emisji obligacji dla ktorych ustalone jest
zabezpieczenie

4.1 Obligacje Warunki Emisji Obligacji

Emitentem obligacji jest spotka Mosty Magazyny Energii sp. z o.0.. Emisji obligacji dotyczy
obligacji serii A. Wyemitowane obligacje sa 36 miesiecznymi, zabezpieczonymi obligacjami
odsetkowymi ptatnymi kwartalnie poczawszy od 05 lutego 2026 r. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne i wynosi rownowarto$¢ stawki bazowej WIBOR 3M+marza. Na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu stawka bazowg pozostaje stopa WIBOR 3M. W przypadku, gdy stopa bazowa
nie moze by¢ ustalona w dniu ustalenia stopy procentowej w zwigzku z ogtoszeniem korica
publikacji WIBOR lub gdy wystapi brak zezwolenia WIBOR, stopa bazowa zostanie ustalona
obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o Wskaznik Alternatywny.

Szczegodtowe informacje dotyczace emisji znajduja sie w ponizszym zestawieniu:

Nominalna maksymalna wartos¢ emisji

Lo 100 000 000, zt
obligacji

Wartosé nominalna jednej obligacji 10 000,00 zt

I Cena emisyjna jednej obligacji 10 000,00 zt I

Maksymalna liczba emitowanych
obligacji w sztukach

10000

Data Emisji / Data przydziatu 05.11.2025.

Data zapadalnosci Obligacji / Data

05.11.2028 .
wykupu

finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektoéw przez podmioty z Grupy Kapitatowej (GM), na podstawie i zgodnie z Green Bond
Framework; (b) udzielanie przez Emitenta pozyczek wewnatrzgrupowych innym podmiotom
z Grupy Kapitatowej (GM) na cele wskazane w lit. (a) powyzej, przy czym $rodki z takich

Cel Emisji pozyczek udzielonych podmiotom z Grupy Kapitatowej (GM) moga by¢ nastepnie
przedmiotem dalszych pozyczek udzielanych innym podmiotom z Grupy Kapitatowej (GM)
w zakresie dozwolonym na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji; lub (c) zabezpieczenie
ptatnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe poprzez przelew Kwoty
Depozytu na Rachunek Obstugi Zadtuzenia

WIBOR 3M + marza

Oprocentowanie Obligacji
- gac) Wysokos$¢ marzy zostanie ustalona na podstawie ksiegi popytu i podazy inwestoréw

Czestotliwosé wyptaty kuponu kwartalna

Rodzaj Obligacji zabezpieczone, na okaziciela

Forma finansowania obligacje korporacyjne kuponowe

Zbywalnos¢ obligaciji Brak ograniczen

zastaw na aktywach i udziatach (Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0., elektrownia
wiatrowej 6MW wydzielona z Grupa Mosty Sp. z 0. 0., Mosty Obrét Sp. z o.0.,
spotki celowe SPV 1-7;
zastaw na rachunkach:
Zabezpieczenie Obligacje Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0., SPV1 - Mosty BESS 1 Sp. z 0.0.,, SPV2 — Mosty BESS 2 Sp.
z 0.0., SPV3 - Mosty BESS 3 Sp. z 0.0., SPV4 — Mosty BESS 4 Sp. z 0.0., SPV5 - Mosty BESS 5
Sp. z0.0., SPV6 - Mosty BESS 6 Sp. z 0.0., SPV7 - Mosty BESS 7 Sp. z o0.0.
c) Wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 % (sto
pieédziesiat procent) tacznej warto$ci nominalnej Programu Emisji.
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ZASTAW nr 1

5 Wycena zabezpieczen - podejscie dochodowe Mosty Obrot
Sp. z o0.0., Elektrownia Wiatrowa o mocy 6MW wydzielona z
ze spotki Grupa Mosty Sp. z o.0.

5.1 Mosty Obrét Sp. z o.0.

Prace w zakresie wyceny Mosty Obrét Sp. z 0.0. zostaty dokonane na potrzeby okreslenia wartosci
rynkowej Spotki zwigzane z okresleniem wartosci jej udziatow jako zabezpieczenie emisji obligaciji
emitowanych przez Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. Wycene Spoétki sporzadzono metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) wg stanu na dzien 31.08.2025 roku w oparciu o
dostarczone przez Spoétke dokumenty i materiaty oraz inne dane rynkowe wykorzystane przez
Wykonawce.

Podczas prac nad wyceng oparto sie na nastepujacych danych i dokumentach, ktére zostaty
udostepnione przez Zlecajgcego:

1. Elementy sprawozdania finansowego wg stanu na 31.08.2025 r. oraz 31.12.2024 r.
obejmujace bilans, rachunek zyskow i strat oraz rachunek wynikow,

2. Prognozy dla Spétki obejmujace lata 2025 - 2030 (prognozy przekazane przez
Zlecajacego),

3. Inne materiaty przekazane przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacja metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych
(DCF), wskazuje wartos¢ Spotki Mosty Obrot Sp. z 0.0. zostata okreslona na 10 775 tys. zt czyli
wartosé jednego udziatu zostata okreslona na 53,88 zt. Szczegéty kalkulacji przedstawione
zostaty w dalszej czesci raportu. Wycena Spoétki bazuje na danych stan na 31.08.2025r. oraz
przedstawia jej wartosé na 29 pazdziernika 2025r.
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5.1.1 Uzasadnienie wybranej metody wyceny

Niniejszy raport dotyczy oszacowania wartosci rynkowej spotki Mosty Obrot Sp. z o.0. (dalej jako
Spotka). Do wyceny Spétki przyjeto metode - zdyskontowanych przysztych przeptywow
pienieznych (DCF).

% Metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF). Reprezentuje
podejscie dochodowe. Metoda ta jest najczesciej stosowang w praktyce metoda wyceny
kapitatow wtasnych firm, uwzgledniajaca w swojej konstrukcji najwiecej czynnikéw majacych
wptyw na warto$¢ przedsiebiorstwa. Pomija sie w niej majatek firmy na rzecz osigganych
wolnych przeptywdw pienieznych jakie w danej chwili, badz w przysztosci przedsiebiorstwo
bedzie w stanie wygenerowac¢. W zwigzku z uwzglednieniem przeptywow finansowych z
réznych okresow, wystepuje koniecznos$é zastosowania dyskonta w celu zaktualizowania
wartosci przysztych przeptywow.

Optymalny i rekomendowany sposéb wyznaczenia wartosci spétki Mosty Obrot Sp. z o.o.
powinien polegaé na przyjeciu wartosci wynikajacej z wyceny dochodowej (DCF).
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5.1.2 Wiadomosci ogélne o Spotce

FIRMA SPOLKI:
Spoétka dziata pod nazwag Mosty Obrot Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
ul. Marywilska 40, 03-228 Warszawa

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW | USLUG:
Nr NIP: 8741752476

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:
Nr REGON: 340716086

REJESTRACJA SPOLKI:

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: 0000349938

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:

Na date wyceny kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10 000 000,00 zt i dzieli sig na 200 000 udziatéw
o wartosci 50,00 zt kazdy.

ZAKRES PROWADZOINEJ DZIALNSCI NA PODSTAWIE DANYCH REJESTROWYCH:

e Handel energia elektryczna

e Przesytanie energii elektrycznej

e Dystrybucja energii elektrycznej

e Pozostate uprawy rolne inne niz wieloletnie

e Uprawa pozostatych roslin wieloletnich

e Naprawa i konserwacja maszyn

¢ Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych elektroenergetycznych
e Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi

o Wytwarzanie energii elektrycznej

e Dziatalnos¢ agentdéw zajmujacych sie sprzedaza towardw réznego rodzaju
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5.1.3 Wycena Spoétki metoda zdyskontowanych przysztych
strumieni pienieznych (DCF)

» Metodologia wyceny dochodowej DCF

Wycena metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF) opiera sie na
zatozeniu, ze wartos¢ przedsigbiorstwa/kapitatéw wtasnych uzalezniona jest od skali korzysci
finansowych, jakie wtascicielom przyniesie wyceniane przedsiebiorstwo w trakcie dalszego jego
funkcjonowania. Warto$¢ przedsiebiorstwa/kapitatéw wtasnych, moze by¢ zdefiniowana jako:

Tabela 1 Procedura wyceny metodg DCF

(+) suma zdyskontowanych strumieni pienieznych w okresie szczegétowej prognozy

wartos¢ rezydualna (stanowigca wartos¢ biezaca przysztych strumieni pienieznych
generowanych przez przedsigbiorstwo po okresie szczegétowej prognozy)

(+) wartos¢ tarczy podatkowej

warto$¢ rynkowa aktywdéw pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegdtowej
prognozy

wartosé krotkoterminowych aktywow finansowych na poczatek okresu szczegdtowej
prognozy

wartos¢ dtugu odsetkowego (w przypadku procedury wyceny bazujacej o przeptywy
pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli)

)

Zrédto: Opracowanie wtasne

Procedure wyznaczenia wartosci dochodowej Spoétki przeprowadzono zgodnie z ponizszym
wzorem:

CF, CF; CF, RV
WD = + ot + + TP + AP + KAF - DO
(1+r) (141 (1+n)"  (1+)"

gdzie:

WD - wartos¢ dochodowa Spotki,

CF, — przeptywy pieniezne dla roku n prognozy,
r — stopa dyskontowa,

TP — wartos¢ tarczy podatkowej stanowigca sume wartosci biezacej z okresu szczegétowej
prognozy oraz wartosci rezydualnej zmniejszen podatku dochodowego z tytutu korzystania
z odsetkowych zewnetrznych Zrédet finansowania,

AP —wartos¢ rynkowa aktywow pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegétowej prognozy,

KAF - wartos¢ krotkoterminowych aktywéw finansowych na poczatek okresu szczegétowej
prognozy,

DO - warto$¢ dtugu odsetkowego (w przypadku procedury wyceny w oparciu o przeptywy
pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli) na poczatek okresu szczegdtowej prognozy,

RV - wartosé rezydualna, ktéra wyznaczana jest wg wzoru ponizej:
CF,* (1+g)
Rn—g

RV =

14



gdzie:
CF. - przeptywy pieniezne dla ostatniego roku prognozy,
Rn - stopa dyskonta dla ostatniego roku prognozy,

g — dtugoterminowe Srednie tempo zmiany przeptywdw pienieznych po okresie szczegoétowe;j
prognozy.

Wartos¢ przeptywéw pienieznych oraz stép dyskontowych moze byé szacowana w oparciu
jednag z nastepujacych podstawowych technik wyceny metodg zdyskontowanych przysztych
strumieni pienieznych:

%* CFE-w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli oraz koszt kapitatu wtasnego,

*%* WACC - w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz Sredni
wazony koszt kapitatu wtasnego,

% APV - w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz
nielewarowany koszt kapitatu wtasnego.

Przedmiotowa procedure wyceny Spoétki dokonano w oparciu o przeptywy pieniezne
dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz lewarowany koszt kapitatu (WACC).
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5.1.4 Zatozenia wyceny metoda DCF

Podstawa wyceny sg dane i prognozy Spotki przygotowane na lata 2025 — 2030. Prognozy zostaty
przygotowane i opracowane przez Spotke. Zatozenia prognozy finansowej obejmuja:

R/
0‘0

.
%

K/
%

.
%

.
%

Prognoza przychoddéw operacyjnych opiera sie na zatozeniach cenowych sprzedazy Energii
Elektrycznej, Praw Majagtkowych oraz Gwarancji Pochodzenia. Najwiekszy udziat w strukturze
przychoddéw stanowi sprzedaz energii elektrycznej, odpowiadajaca $rednio za okoto 55%
tacznych przychodéw w catym okresie prognozy.

W okresach 2026 - 2030 przychody nie zostaty poddane waloryzacji o wskaznik inflacji, co
wynika z przyjecia zasady ostroznosci przy konstrukcji prognozy finansowej. Zatozono, ze
wartosci prognozowane beda podlegaty biezacej aktualizacji w ramach przysztych wycen, w
oparciu o faktycznie poniesione koszty oraz zrealizowane wyniki operacyjne.

Zgodnie z otrzymanag informacjg od Spétki prognozowane ceny sprzedazy Praw Majatkowych
oraz Gwarancji Pochodzenia opierajg sie o wtasne szacunki oraz informacje ofertowe od
kontrahentow w zakresie ofert na kolejne okresy.

Prognozowane ceny sprzedazy oraz zakupu Energii Elektrycznej opieraja sie o ceny
zakupywanej od wytwdércow energii elektrycznej. Rozliczenia opierajg sie o godzinowa cene
Rynku Dnia Nastepnego z odjeciem kosztu bilansowania.

Zatozenia kosztéw operacyjnych, a w szczegolnosci pozycji ,wartosc¢ sprzedanych towardéw i
materiatow” zostaty oszacowane na podstawie zatozen dotyczgcych kosztéw zakupu Energii
Elektrycznej, Praw Majatkowych oraz Gwarancji Pochodzenia. Prognozowane ceny energii
oparto na analizie przygotowanej przez Respect Energy.

Wolumen produkcji Energii Elektrycznej, Praw Majatkowych oraz Gwarancji Pochodzenia
przyjeto na statym poziomie w catym okresie prognozy. Spoétka potwierdzita przyjety wolumen,
przekazujgc stosowne umowy handlowe.

Zatozenia dotyczgce ustug obcych, podatkow i optat oraz pozostatych przychodow
operacyjnych opracowano w oparciu o dane finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31
sierpnia 2025 roku. Wartosci dla pozostatej czesci roku zostaty oszacowane proporcjonalnie
do wynikéw osiaggnietych w ww. okresie.

Prognoza ustug obcych uwzglednia réwniez wynagrodzenia Asset Management za
zarzadzanie aktywami. Dana pozycja kalkulowana z uwzglednieniem odpowiednich
wspoétczynnikdéw. Zgodnie z otrzymang informacja od Spoétki, zastosowane wspotczynniki
wynikajg z wewnetrznego zarzadzenia dotyczgcego stawek procentowych pobieranych z
tytutu zarzadzania aktywami (w tym rowniez stonecznymi i wiatrowymi wszystkich spoétek
celowych Grupy Mosty Sp. z 0.0.).

Z uwzglednieniem ostroznego podejscia do przygotowania prognozy przyjeto, ze w latach
2026-2030 poziom zysku operacyjnego bedzie ksztattowat sie na stabilnym i dodatnim
poziomie, z niewielkimi wahaniami w poszczegélnych latach. Zmiany te odzwierciedlaja
prognozowang strukture przychoddéw oraz kosztéw operacyjnych Spotki.

Prognozowane naktady inwestycyjne z tytutu aktywow finansowych w jednostkach
powigzanych zostaty oszacowane na poziomie 93,7 mln PLN za okres 2025 — 2030 i dotycza
udzielonej pozyczki przez Spoétke na rzecz spoétki dominujgcej Grupa Mosty Sp. z 0.0., w celu
efektywnego wykorzystania kapitatu wymaganego do prowadzenia dziatalnosci obrotu
energig elektryczna.

Dodatkowo w 2025 r. zostato zatozono wptyw Srodkéw pienieznych z tytutu sptaty
wykupionego weksla w wysokosci 2 193 tys. PLN.
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** W okresach 2026 -2030 przyjeto, ze wptywy i wydatki z tytutu pozyczki bedg utrzymywac sie
na zblizonym poziomie, co odzwierciedla coroczne odnawianie i sptate pozyczki w ramach
dtugoterminowej wspotpracy finansowej z jednostkg dominujaca.
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» Zatozenia makroekonomiczne

Przedstawione prognozy na lata 2025 - 2030, stanowigce podstawe wyceny zostaty sporzadzone
w oparciu o nastepujace zatozenia makroekonomiczne. Zatozenia makroekonomiczne przyjete do
wyceny przedstawia tabela ponizej:

Tabela 2 Zatozenia makroekonomiczne stanowiace podstawe wyceny Spotki

Prognoza
Wyszczegoblnienie
2025 2026 2027 2028 2029

Rachunki narodowe
Srednioroczny wzrost cen 3,90% 3,10% 2,40% 2,50% 2,50% 2,50%
konsumpcyjnych (CPI) - Polska
Wozrost PKB - Polska 3,60% 3,10% 2,50% 2,71% 2,71% 2,71%
Stopy procentowe
?redni’a re.ntc?wbnos'é lokowania wolnych 2.01% 1.60% 1.24% 1.29% 1,29% 1.29%
Srodkéw pienieznych
Sredni t i kredyto

rednie - oprocentowanie  KIEAYIow | 5 310 581% | 450% | 4,69% | 4,69% | 4,69%
bankowych inwestycyjnych
Srednie oprocentowanie kredyto

canie - op wan! YOW 7 77% 6,18% | 4,78% | 4,98% | 4,98% | 4,98%
krotkoterminowych
WIBOR 1M 4,99% 3,97% 3,07% 3,20% 3,20% 3,20%
WIBOR 3M 4,82% 3,83% 2,97% 3,09% 3,09% 3,09%
Podatki
PDOP 19,00% 19,00% 19,00% 19,00% 19,00% 19,00%
Wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw
Dynamika przecietnego wynagrodzenia —

ynamika przeciginego wynagrodzen 4,81% 3,10% | 2,73% | 2,63% | 2,63% | 2,63%
realna
Dynamika przecietnego wynagrodzenia —

ynamika przeciginego wynag 8,90% | 6,30% | 520% | 520% | 520% | 520%
nominalna

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych rynkowych

+»» Dlawyliczenia warto$ci obecnejprzysztych strumieni pienieznych w prognozie zatozono stope
dyskonta odzwierciedlajaca sredni wazony koszt kapitatu (WACC), ktérego poszczegodlne
elementy ustalono w nastepujacy sposob:

¢ Stope oprocentowania papierow wartosciowych wolnych od ryzyka przyjeto na
poziomie wartosci notowan stoép zwrotu 10-letnich obligacji skarbowych
obserwowanych w dniu 29.08.2025 roku i ustalono jg na poziomie 5,558%;

¢ Premie ryzyka branzy, okreslajacg najnizsza mozliwg do zaakceptowania przez
potencjalnego inwestora rynkowego stope zwrotu powyzej stopy wynikajgce;j
Z oprocentowania papierow wartosciowych wolnych od ryzyka, oszacowano jako
iloczyn dtugookresowej podstawowej premii za ryzyko rynku kapitatowego oraz
wspotczynnika Beta ,,lewarowanej” dla branzy, w ktérej funkcjonuje Spotka. Nadwyzka
stopy zwrotu z portfela rynkowego ponad stope zwrotu wolnhg od ryzyka zostata
przyjeta na poziomie 5,46%, zgodnie z premiag za ryzyko wyliczong przez Aswatha
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Damodarana wg aktualnych danych na pazdziernik 2025 r." Wspoétczynnik beta
»,odlewarowany” przyjeto w wysokosci 0,45 na podstawie mediany wartosci bet
wskazywanych przez Aswatha Damodarana w sektorze firm z sektorow ,,Power” oraz

»,Green & Renewable Energy”?;

Efektywny koszt dtugu przyjeto na poziomie 7,29% przy zatozeniu 3,44% premii
kredytowej jako nadwyzki nad stopg wolng od ryzyka;

Struktura dtugu do kapitatu zostata przyjeta na statym poziomie rownym 47,43% co
odpowiada medianie struktury dtugu do kapitatu wsréd firm z sektora przetwdrstwa
metali’;

Z uwagi na wielko$s¢ Spoétki oceniang suma bilansowg oraz generowanymi
przychodami przyjeto premie za wielko$¢ na poziomie 4,30%*.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej ryzyko specyficzne
zostato przyjete na poziomie réownym 1,0%. Ryzyko specyficzne uwzglednia ryzyko
realizacji prognoz.

Biorgc pod uwage powyzsze ustalenia, wielko$¢ stop dyskontowych (WACC) przyjeto na poziomie
11,40% zgodnie z ponizszg tabela.

' http://people.stern.nyu.edu/adamodar/,

2tamze,
Stamze,

4 Financial Craft — Polska 2025
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Tabela 3 Kalkulacja stopy dyskonta (WACC) przyjetej do wyliczenia wartosci dochodowej

Przedsiebiorstwa

Wyszczegoblnienie

2026

2027

2028

2029

2030

Struktura kapitatu: Dtug/(Dtug+Kapitat) 47,43% | 47,43% | 47,43% | 47,43% | 47,43% | 47,43%
Premia kredytowa/nadwyzka oprocentowania dtugu nad

stopa wolng od ryzyka 3,44% 3,44% 3,44% 3,44% 3,44% 3,44%
Koszt dtugu 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%
Stopa podatkowa 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
Efektywny koszt dtugu 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29%
Stopa wolna od ryzyka 5,558% | 5,56% 5,56% 5,56% 5,56% 5,56%
Premia za ryzyko 5,46% 5,46% 5,46% 5,46% 5,46% 5,46%
Beta odlewarowana 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45 0,45
Beta lewarowana 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78 0,78
Premia ryzyka branzy 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25% 4,25%
Premia za wielko$¢ 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30% 4,30%
Premia za dodatkowe ryzyko specyficzne 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
Koszt kapitatu wtasnego 15,11% 15,11% 15,11% 15,11% 15,11% 15,11%
WACC 11,40% | 11,40% | 11,40% | 11,40% | 11,40% | 11,40%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

Wszystkie dane prezentowane w dalszej czesci opracowania dotyczgce lat 2025-2030 sg
wielkosciami prognozowanymi. Przedstawione prognozy bazujg na wartosciach przedstawionych

przez Spotke.
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» Zatozenia przychodowo kosztowe
Prognoze przychodéw ze sprzedazy oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej prezentuje tabela
ponizej:
Tabela 4 Prognoza przychodéw i kosztow na lata 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

2027 (P) 2028 (P) 2029(P) 2030 (P)

Przychody netto ze sprzedazy
A produktoéw, towaréw i 4208 2067 5219 5101 5230 5144 5042
materiatow
B. Koszty sprzedanych
B produktow, towarow i 2912 2813 5020 4949 5122 4981 4840
materiatow, w tym:
I.  Amortyzacja 0 0 0 0 0 0 0
Il. Zuzycie materiatéw i energii 0 0 0 0 0 0 0
I1l. Ustugi obce 383 623 980 996 1025 1043 1061
V. Podatki i optaty, 1 1 2 2 2 2
V. Wynagrodzenia (+ 0 0 0 0 0
ubezpieczenia)
VI. Ubezpieczenia spoteczneiinne 0 0 0 0 0 0 0
Swiadczenia
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 0 0 0 0 0 0 0
V.~ Wartos¢ = sprzedanych 2528 2190 | 4038 | 3951 | 4096 | 3936 | 3777
towaréw i materiatéw
Zysk (strat 7 =Dk
c E‘)’s (strata) ze sprzedazy (C 1296 -746 199 153 109 163 203
D Pozostate przychody operacyjne 917 459 1376 1376 1376 1376 1376
E Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0 0 0 0
g |Zysk (strata) z dziatalnosci 2214 288 | 1575 | 1528 | 1484 | 1539 | 1578
operacyjnej (F+G-H)
G Przychody finansowe 52 844 910 975 1040 1105 1170
H Koszty finansowe 12 0 0 0 0 0 0
| Zysk (strata) brutto (1+J-K) 2254 557 2485 2503 2524 2644 2748
J Podatek dochodowy 79 174 224 225 227 238 247
Pozostate obowigzkowe
K zmniejszenie zysku (zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
straty)
L Zysk (strata) netto (L-M-N) 2175 383 2261 2278 2297 2 406 2501
M CAPEX - -3448 -3500 -3750 -4 000 -4 250 -4 500

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spotki
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» Pozostate zatozenia przychodowo-kosztowe

= Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe wynikaja z wielkosci prognozowanych odsetek od udzielonej pozyczki na
rzecz spotki dominujacej Grupa Mosty Sp. z 0.0.

Projekcje przychoddéw finansowych przedstawia tabela ponize;.

Tabela 5 Prognoza przychodow oraz kosztow finansowych w okresie 01.09.2025-31.12.2030
[tys. zt]

IX-XI1
Wyszczegélnienie 2026 (P) 2027(P) 2028(P) | 2029(P) | 2030 (P)
2025 (P)
G Przychody finansowe 844 910 975 1040 1105 1170
H Koszty finansowe 0 0 0 0 0 0

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki

= Zyskiistraty nadzwyczajne

Nie prognozowano strat i zyskow nadzwyczajnych w catym okresie prognozy.

» Zatozenia w zakresie majatku i Zrédet finansowania

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia w zakresie projekcji bilansu Spétki w okresie
szczegotowej prognozy.

= Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy okreslono na bazie prognozy finansowej Spotki.
Tabela 6 Cykle rotacji kapitatu obrotowego w dniach w latach 01.09.2025 -31.12.2030 (w dn.)
Wyszczegélnienie | 31.08.2025 2025(P) 2026(P) 2027 (P) 2028(P) 2029(P) 2030 (P)

Wskaznik obrotowosci
zapasow

Wskaznik obrotowosci
2 naleznosci z tytutu 50 19 19 19 18 18 18
dostaw i ustug

Wskaznik obrotowosci
zobowigzan
krétkoterminowych z
tytutu dostaw i ustug

73 19 22 23 23 24 26

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki
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Tabela 7 Projekcja zmiany kapitatu obrotowego w latach 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

Wyszczegoblnienie 31.08.2025 2025(P) 2026(P) 2027 (P) 2028 (P) 2029(P) 2030(P)
1 Stan zapasow 1 0 0 0 0 0 0
2 Stan naleznosci z tytutu dostaw i 580 332 277 267 263 261 258
ustug
3 Stan zobowigzan z tytutu dostaw i 503 301 303 313 305 336 347
ustug
| Razem kapitat obrotowy -13 31 -27 -46 -62 -75 -89
I Zmiana stanu kapitatu 13 a4 58 19 16 13 14
obrotowego

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki.
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» Projekcja sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe wyceny
Spotki metodg DCF
Wycena dochodowa zaktada nastepujgce zatozenia projekcji finansowej
Tabela 8 Projekcja rachunku zyskéw i strat Spotki w okresie 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

Wyszczegblnienie 31.08.2025 22(2;)(::’) 2026 (P) | 2027 (P) 2028(P) 2029(P) 2030 (P)
f;::’;g“::'iyn:':::’i:f;frzedaiy produktow, | 4 08 2067 | 5219 | 5101 | 5230 | 5144 | 5042
fc;wa:xzit;at::;f::?:vy;:q: produktéw, | g5 2813 | 5020 | 4949 | 5122 | 4981 | 4840
. Amortyzacja 0 0 0 0
Il. Zuzycie materiatow i energii 0 0 0 0
Ill. Ustugi obce 383 623 980 996 1025 1043 1061
IV. Podatki i optaty,

V. Wynagrodzenia (+ ubezpieczenia)

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne

Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 0 0 0 0 0 0 0
:‘/r:!;ceri\;\@w)éé sprzedanych  towarow i, g0 2190 | 4038 | 3951 | 4096 | 3936 | 3777
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1296 -746 199 153 109 163 203
Przychody finansowe 917 459 1376 1376 1376 1376 1376
Koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0
(Z;’fg_lgs)"ata) z dziatalnosci operacyjnej| 288 | 1575 | 1528 | 1484 | 1539 | 1578
Przychody finansowe 52 844 910 975 1040 1105 1170
Koszty finansowe 12 0 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (1+J-K) 2254 557 2 485 2503 2524 2 644 2748
Podatek dochodowy 79 174 224 225 227 238 247
e o [0 [ [0 [0 |
Zysk (strata) netto (L-M-N) 2175 383 2261 2278 2297 2 406 2501

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki
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Na wartos¢ dochodowa kapitatéw wtasnych Spotki w kwocie 10 775 tys. zt sktadaja sie:

¢ Zdyskontowane saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w okresie
0d 01.09.2025 do 31.12.2030 w kwocie (-) 13 324 tys. zt.

¢ Zdyskontowana wartos¢ rezydualna wyliczona metoda kapitalizacji dochodu w kwocie
tys. zt, wyznaczona na podstawie wzoru:

CF, x(1+g) 757 tys. zt
RV = - = = 9013 tys. zt
R.-g 11,40% - 3,0%

gdzie:

CF, x (1+g) - jako zdyskontowane przeptywy z ostatniego roku prognozy przyjeto zdyskontowany
EBIT z ostatniego roku prognozy pomniejszony o podatek dochodowy, tj. 1 278 tys. zt x
(1+0,025+0,05) x 0,5750 = 757 tys. zt,

Rn — stopa dyskonta dla ostatniego roku prognozy: 11,40%,

g — tempo zmiany strumieni pienieznych z dziatalnosci operacyjnej po okresie szczegétowej
prognozy: 3,0 p.p., (2,5% - cel inflacyjny RPP oraz 0,5% potencjat wzrostowy Spoétki powyzej
rynku).

Przyjecie za baze do wyliczenia wartosci rezydualnej EBIT z ostatniego roku prognozy
pomniejszonego o podatek dochodowy wynika z nastepujacych faktow:

O W dtugim okresie czasu warto$é naktadow inwestycyjnych powinna odpowiadaé wartosci
amortyzacji, aby zapewni¢ odtworzenie majatku produkcyjnego,

O Wptyw zapotrzebowania na kapitat obrotowy na przeptywy przyjete do wyliczenia wartosci
rezydualnej powinien wynosic ,,0” (na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej przyjmuje sie,
ze w dtugim okresie czasu zmiana stanu zapasow i naleznosci krétkoterminowych jest rowna
kwotowo zmianie stanu zobowigzan krétkoterminowych).

¢ Wartos¢ biezaca dtugu odsetkowego na poczatek okresu szczegdtowej prognozy w kwocie
0,0 tys. zt (kredyty i pozyczki dtugo i krétkoterminowe, zobowigzania z tyt. leasingu).

¢ Wartosc¢ aktywy pozaoperacyjnej w postaci inwestycji dtugoterminowych w kwocie (+) 14 331
tys. zt.
¢ Wartosc¢ srodkow pienieznych na poczatek okresu prognozy w kwocie (+) 755 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacja metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych
(DCF), wskazuje wartos¢ Spotki Mosty Obrét Sp. z 0.0. zostata okreslona na 10 775 tys. zt czyli
wartosé jednego udziatu zostata okreslona na 53,88 zt.

29



5.2 Elektrownia Wiatrowa wydzielona z Grupa Mosty Sp. z 0.0.

Prace w zakresie wyceny zostaty przeprowadzone w celu okreslenia wartosci rynkowej zbioru
aktywoéw tworzacych Elektrownie Wiatrowa o mocy 6 MW, stanowigcych przedmiot zastawu
zabezpieczajacego emisje obligacji przez Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. Wycena zostata
sporzadzona metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych (DCF) wedtug stanu na dzien
31.08.2025 r., w oparciu o dokumenty i materiaty przekazane przez Zlecajacego oraz dane
rynkowe pozyskane przez Wykonawce.

W toku prac wykorzystano nastepujgce dane i dokumenty udostepnione przez Zlecajgcego:

1. Elementy sprawozdan finansowych wedtug stanu na dzieh 31.08.2025 r. oraz 31.12.2024
r., obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywéw pienieznych,

Prognozy finansowe dla zbioru aktywéw tworzacych Elektrownie na lata 2025-2030,

Inne materiaty przekazane przez Zlecajacego.

W wyniku przeprowadzonej kalkulacji metoda DCF okreslono wartosé zbioru aktywoéw
tworzacych Elektrownie Wiatrowa o mocy 6 MW na 38 947 416,79 zt. Szczegoty kalkulacji
przedstawione zostaty w dalszej czesci niniejszego raportu. Wycena Elektrowni wiatrowej
bazuje na danych stan na 31 sierpnia 2025 r. oraz przedstawia jej wartos¢ na date 29
pazdziernika 2025 r.

5.2.1 Wiadomosci ogdlne o Spoétce z ktorej wydzielone zostaty aktywa
Elektrowni Wiatrowej o mocy 6MW

FIRMA SPOLKI:

Elektrownia Wiatrowa wydzielona z Grupa Mosty Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
ul. Marywilska 40, 03-228 Warszawa

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW | USLUG:
Nr NIP: 5732848821

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:
Nr REGON: 243512045

REJESTRACJA SPOLKI:

Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: : 0001127972

ZAKRES PROWADZONEJ DZIALALNOSCI NA PODSTAWIE DANYCH REJESTROWYCH:
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e Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingédw z wytaczeniem holdingéw
finansowych (kod PKD 7010.2)

INFORMACJE DODATKOWE:

Zgodnie z przekazanymi informacjami, aktywa tworzgce Elektrownie Wiatrowg o mocy 6 MW,
bedace przedmiotem niniejszej wyceny, zostaty uprzednio wyodrebnione ze struktury majgtkowe;j
Elektrowni Wiatrowej Grupa Mosty Sp. z 0.0. Wydzielong Elektrownie Wiatrowa tworzg 3 turbiny
wiatrowe o tgcznej mocy 6MW:

e 2 turbiny wiatrowe Vestas V90 zlokalizowane w miejscowosci Wyszyny Koscielne, gmina
Stupsk, powiat mtawski, wojewddztwo mazowieckie,

e 1 turbina wiatrowa Vestas V90 zlokalizowana w miejscowosci Szydtéwek, gmina
Szydtowo, powiat mtawski, wojewddztwo mazowieckie.

W zwiagzku z tym, przedmiotem wyceny nie sg udziaty w spotce, lecz zbior aktywéw stanowigcych
funkcjonalnie zorganizowana Elektrownie, ktory stanowi zabezpieczenie emisji obligacji przez
Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. Elektrownia prowadzi dziatalno$¢ operacyjng co, do ktorej
mozna zdefiniowac i okresli¢ przyszte przeptywy operacyjne.
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5.2.2 Wycena Spoétki metodg zdyskontowanych przysztych strumieni
pienieznych (DCF)
5.2.2.1 Metodologia wyceny dochodowej DCF

Wycena metoda zdyskontowanych przysztych strumieni pienieznych (DCF) opiera sie na
zatozeniu, ze wartos¢ przedsigbiorstwa/kapitatéw wtasnych uzalezniona jest od skali korzysci
finansowych, jakie wtascicielom przyniesie wyceniane przedsiebiorstwo w trakcie dalszego jego
funkcjonowania. Wartos$¢ przedsiebiorstwa/kapitatow wtasnych, moze by¢ zdefiniowana jako:

Tabela 13 Procedura wyceny metoda DCF

(+) suma zdyskontowanych strumieni pienieznych w okresie szczegétowej prognozy

warto$¢ rezydualna (stanowigca warto$¢ biezaca przysztych strumieni pienieznych
generowanych przez przedsiebiorstwo po okresie szczegétowej prognozy)

(+) wartos¢ tarczy podatkowej

warto$sé¢ rynkowa aktywdw pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegdtowej
prognozy

wartos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych na poczatek okresu szczegotowej
prognozy

wartos¢ dtugu odsetkowego (w przypadku procedury wyceny bazujacej o przeptywy
pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli)

)

Zrédto: Opracowanie wtasne
Procedure wyznaczenia wartosci dochodowej Spoétki przeprowadzono zgodnie z ponizszym
wzorem:

CF, CF, CF, RV
WD = * ot * + TP + AP + KAF - DO
(1+71) (1+1)? (1+r)" (14+1)"

gdzie:

WD - wartos¢ dochodowa Spotki,

CFn - przeptywy pieniezne dla roku n prognozy,
r — stopa dyskontowa,

TP - wartos¢ tarczy podatkowej stanowigca sume wartosci biezacej z okresu szczegdtowej
prognozy oraz wartosci rezydualnej zmniejszen podatku dochodowego z tytutu korzystania
z odsetkowych zewnetrznych Zrédet finansowania,

AP —wartos¢ rynkowa aktywdéw pozaoperacyjnych na poczatek okresu szczegétowej prognozy,

KAF — wartos¢ krotkoterminowych aktywow finansowych na poczatek okresu szczegdétowej
prognozy,

DO - wartos$¢ dtugu odsetkowego (w przypadku procedury wyceny w oparciu o przeptywy
pieniezne dla wtascicieli i wierzycieli) na poczatek okresu szczegdtowej prognozy,

RV —wartos$c¢ rezydualna, ktéra wyznaczana jest wg wzoru ponizej:
CF,* (1+g)
Rn—g

RV =
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gdzie:

CF. - przeptywy pieniezne dla ostatniego roku prognozy,

Rn - stopa dyskonta dla ostatniego roku prognozy,

g — dtugoterminowe Srednie tempo zmiany przeptywdw pienieznych po okresie szczegoétowe;j

prognozy.

Wartos¢ przeptywéw pienieznych oraz stép dyskontowych moze byé szacowana w oparciu

jednag z nastepujacych podstawowych technik wyceny metodg zdyskontowanych przysztych

strumieni pienieznych:

%* CFE-w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli oraz koszt kapitatu wtasnego,

*%* WACC - w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz Sredni
wazony koszt kapitatu wtasnego,

% APV - w oparciu o przeptywy pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli oraz
nielewarowany koszt kapitatu wtasnego.

Przedmiotowa procedura wyceny zostata przeprowadzona w oparciu o prognozowane
strumienie pieniezne dostepne dla wtascicieli i wierzycieli, przy zastosowaniu
lewarowanego kosztu kapitatu (WACC), w odniesieniu do zbioru aktywoéw tworzacych
Elektrownie Wiatrowg o mocy 6 MW.
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5.2.3 Zatozenia wyceny metodg DCF

Przedmiotem niniejszego opracowania jest wycena wydzielonej elektrowni wiatrowe;j
przeprowadzona metodag zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) w ujeciu
nominalnym, z zastosowaniem WACC jako stopy dyskontowej. Wartos$é
przedsiebiorstwa okreslono jako sume zdyskontowanych wolnych przeptywoéw
pienieznych w okresie szczegétowej projekcji oraz wartosci rezydualnej (terminalnej),
odzwierciedlajgcej zdolnosé¢ aktywa do dalszego generowania przeptywéw po
zakonczeniu horyzontu prognozy przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Zatozenia
operacyjne i finansowe oparto na danych przekazanych przez Klienta oraz
obowigzujacych umowach, z uwzglednieniem indeksacji inflacyjnej i spojnosci z
otoczeniem rynkowym.

J

*

Cel i podejscie. Wycena zostata sporzadzona metoda zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych (DCF), w wariancie FCFF (wolne przeptywy pieniezne dla catego
przedsiebiorstwa), dyskontowanych wazong $rednig stopg kosztu kapitatu (WACC).
Metoda odzwierciedla zdolnos¢ aktywa do generowania przeptywow pienieznych w
horyzoncie projekcji i jest wtasciwa dla aktywow infrastrukturalnych o relatywnie
przewidywalnym profilu przychodow i kosztéw.

g

J
*

Zakres danych i horyzont. Podstawag byty dane i zatozenia operacyjno-finansowe
przekazane przez Klienta, obejmujace rachunek wynikéw, bilans, przeptywy pieniezne,
strukture aktywoéw/pasywow przypisang do wydzielanej jednostki oraz zatozenia dot.
wolumenu, cen, kosztéw O&M i naktaddéw. Horyzont szczegétowej projekcji obejmuje lata
2025-2030. Po roku 2032 rozwazany jest repowering — o parametrach wykraczajacych
poza przyjety zakres projekciji.

¢

J
*

Inflacja i indeksacja. Sciezki inflacyjne (CPI) przyjeto na podstawie lipcowej projekcji
NBP 2025 (opublikowanej 4 lipca 2025 .).
Zatozenia operacyjne — wolumen i profile produkcji. Profil generacji oparto na danych

K/
>

historycznych jednostki oraz obserwowanym rozktadzie sezonowym. W modelu przyjeto
srednig historyczng roczna produkcje = 18 505,11 MWh jako baze na lata prognozy, z
uwzglednieniem wahliwosci pogodowej. Wspoétczynnik wykorzystania mocy (capacity
factor, CF) rozumiany jest jako relacja rzeczywistej produkcji do teoretycznego maksimum
(moc x godziny). Przyktadowo, dla turbiny 6 MW w miesigcu 31-dniowym (744 h)
teoretyczne maksimum to 4 464 MWh; produkcja 2 241,991 MWh oznacza CF = 50,2%,
typowe dla miesiecy zimowych. W praktyce CF = 100% jest nieosiggalny z uwagi na
charakter wiatru, postoje i ograniczenia techniczne.

** Prawa majatkowe (PM) - ujecie w modelu. PM to instrument wsparcia przypisany do 1
MWh wyprodukowanej energii OZE; ich wolumen jest wiec bezposrednig funkcja
produkcji. W modelu PM sg powigzane z tym samym wolumenem, co przychody ze
sprzedazy energii. Wycena PM w latach 2025-Q1 2027 opiera sie na obowigzujgcej
umowie sprzedazy z ceng 160 PLN/MWh; w 2027 r. przyjeto % rocznego wolumenu,
zgodnie z koricem 15-letniego okresu wsparcia w | kwartale. Po uptywie wsparcia nie
zatozono dalszych wptywow z PM.
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Ceny energii — Sciezka rynkowa. Na lata 2027-2030 przyjeto Sciezke cen energii
elektrycznej z prognoz dostawcy wskazanego przez Klienta (Respect Energy). Do 2026 r.
przyjeto warunki zgodne z zawartymi kontraktami/otoczeniem rynkowym ujetym w
modelu.

Naktady inwestycyjne (CAPEX). W latach 2025-2030 nie przewiduje sie nowych
inwestycji rozwojowych; instalacja funkcjonuje w fazie stabilnej eksploatacji. Dopuszcza
sie jedynie nieistotne naktady odtworzeniowo-utrzymaniowe, nie modyfikujace profilu
amortyzacji ani zdolnosci wytwérczych. W konsekwencji w modelu CAPEX = 0 w ujeciu
istotnym (pozycje ewentualne majg charakter marginalny).

Kapitat obrotowy netto i naleznosci. Model odzwierciedla miesieczny cykl rozliczen
energii: faktura po zakonczeniu miesigca, wptyw w miesigcu kolejnym (np. sprzedaz ze
stycznia 2025 r. — wptyw 18 lutego 2025 r.). Wartos¢ naleznosci na koniec roku
oszacowano na podstawie Sredniej historycznej produkcji grudniowej, co wiernie
odzwierciedla typowy stan naleznosci na dzien bilansowy. Zatozenia implikuja brak
naleznosci przeterminowanych powyzej 1 miesigca. Pozostate komponenty kapitatu
obrotowego (zobowigzania wobec dostawcdéw, rozliczenia miedzyokresowe)
odwzorowano mechanicznie zgodnie z historycznymi relacjami lub warunkami umaoéw.
Podatki i tarcza podatkowa. Obcigzenia podatkowe ujeto zgodnie z obowigzujacymi
przepisami (CIT, podatki lokalne/srodowiskowe).

Wartosé likwidacyjna i rezerwy demontazowe. W horyzoncie 2025-2030 nie
przewidziano demontazu ani likwidacji turbiny, w zwigzku z czym nie ujeto rezerw na
likwidacje ani wartosci likwidacyjnej. Zatozono kontynuacje uzytkowania do momentu
techniczno-ekonomicznego uzasadnienia; ewentualne koszty demontazu moga zostacé
uwzglednione w przysztosci, jezeli powstang odpowiednie obowigzki wynikajace z
przepisow rachunkowych/srodowiskowych lub zostang dostarczone wiarygodne
parametry. Po 2032 r. rozwazany jest repowering w istniejacej lokalizacji (poza horyzontem
niniejszej projekcji).

Spéjnosé i weryfikacje:

0 Back-test wolumenu: rzeczywiste roczne wolumeny przewyzszaty
konserwatywnag prognoze P90 z raportéw wietrznosci, stad baza projekcji
uczyniono srednig historyczng produkcje.

0 Spdjnos¢é nominalna: wszystkie wielkosci sg nominalne; inflacja z NBP zasila
indeksacje kosztéw, a dyskontowanie zachodzi nominalnym WACC.

0 Kontrakty: wptywy z PM ujeto do Q1 2027 zgodnie z okresem wsparcia; 2027 .
uwzglednia ¥4 rocznego wolumenu.

0 Brak CAPEX rozwojowego: przyjete zatozenia odzwierciedlajg stan faktyczny
eksploatacji aktywa.

0 Kapitat obrotowy: naleznosci odpowiadajg realnemu cyklowi rozliczen (= 1
miesiac).

Ryzyka i wrazliwosci (ramowo). Wsrod gtéwnych ryzyk identyfikuje sie:

0 odchylenia profilu wiatrowego od $redniej (zmiennos$¢ CF),

0 Sciezke cen energii po zakonczeniu systemoéw wsparcia,

0 koszty O&M idostepnosé turbiny (awaryjnosé),

0 inflacje i stopy procentowe (wptyw na WACC oraz indeksacje),
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potencjalne zmiany regulacyjne (ograniczenia pracy, zasady bilansowania,
podatki sektorowe).

% Dane wejsciowe krytyczne (podsumowanie).

Horyzont 2025-2030; brak kosztow demontazu i rezerw.

Wolumen bazowy: Srednia historyczna 18 505,11 MWh rocznie;

PM: 160 PLN/MWh do Q1 2027; w 2027 r. Ya rocznego wolumenu; po tym okresie
0.

Ceny energii 2027-2030: zgodnie z prognozami Respect Energy.

OPEX: wg obowigzujgcych uméw (O&M do 2032 r.) + indeksacja CPI.

CAPEX: brak planéw inwestycji rozwojowych; ewentualne naktady
odtworzeniowe — nieistotne.

Kapitat obrotowy: naleznosci = ~1 miesigc sprzedazy (Srednia grudniowa);
pozostate komponenty zgodnie z historig/umowami.

Inflacja: sciezki z projekcji NBP lipiec 2025 (uzyte do indeksacji modelu).

Zastrzezenia metodologiczne. Wycena opiera sie na informacjach dostarczonych przez Klienta i
ogélnodostepnych opracowaniach makro (NBP). Nie prowadzono odrebnego audytu

technicznego ani przegladu prawnego aktywa. Wszelkie zmiany w parametrach kluczowych

(wolumen, ceny, WACC, inflacja, rezim regulacyjny) moga istotnie wptywaé na wynik wyceny. W
zakresie po roku 2030 nie modelowano repoweringu ani kosztow likwidacji; ewentualne
uzupetnienie bedzie mozliwe po przedstawieniu wiarygodnych danych wejsciowych.
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5.2.3.1 Zatozenia makroekonomiczne

Przedstawione prognozy na lata 2025 - 2030, stanowigce podstawe wyceny zostaty sporzadzone
W oparciu o nastepujace zatozenia makroekonomiczne. Zatozenia makroekonomiczne przyjete do
wyceny przedstawia tabela ponizej:

Tabela 14 Zatozenia makroekonomiczne stanowigce podstawe wyceny Spotki

Prognoza
Wyszczegélnienie

2025 2026 2027 2028

Rachunki narodowe

Srednioroczny wzrost cen 3,90% 3,10% 2,40% 2,50% 2,50% 2,50%
konsumpcyjnych (CPI) - Polska

Wzrost PKB - Polska 3,60% 3,10% 2,50% 2,71% 2,71% 2,71%
Stopy procentowe

Srednia rentowno$é lokowania wolnych

. L 2,01% 1,60% 1,24% 1,29% 1,29% 1,29%
Srodkow pienieznych

Srednie oprocentowanie kredytow

. . 7,31% 5,81% 4,50% 4,69% 4,69% 4,69%
bankowych inwestycyjnych

Srednie oprocentowanie kredytow

. . 7,77% 6,18% 4,78% 4,98% 4,98% 4,98%
krotkoterminowych

WIBOR 1M 4,99% 3,97% 3,07% 3,20% 3,20% 3,20%
WIBOR 3M 4,82% 3,83% 2,97% 3,09% 3,09% 3,09%
Podatki

PDOP 19,00% 19,00% 19,00% 19,00% 19,00% 19,00%

Wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw

Dynamika przecietnego wynagrodzenia —

4,81% 3,10% 2,73% 2,63% 2,63% 2,63%
realna

Dynamika przecietnego wynagrodzenia —

. 8,90% 6,30% 5,20% 5,20% 5,20% 5,20%
nominalna

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych rynkowych

++» Dlawyliczenia warto$ci obecnej przysztych strumieni pienieznych w prognozie zatozono stope
dyskonta odzwierciedlajgca Sredni wazony koszt kapitatu (WACC), ktérego poszczegdlne
elementy ustalono w nastepujacy sposob:

¢ Stope oprocentowania papierow wartosciowych wolnych od ryzyka przyjeto na
poziomie wartosci notowan stop zwrotu 10-letnich obligacji skarbowych
obserwowanych w dniu 29.08.2025 roku i ustalono jg na poziomie 5,558%;

¢ Premie ryzyka branzy, okreslajaca najnizsza mozliwg do zaakceptowania przez
potencjalnego inwestora rynkowego stope zwrotu powyzej stopy wynikajace;j
z oprocentowania papierdow wartosciowych wolnych od ryzyka, oszacowano jako
iloczyn dtugookresowej podstawowej premii za ryzyko rynku kapitatowego oraz
wspotczynnika Beta ,,lewarowanej” dla branzy, w ktérej funkcjonuje Spotka. Nadwyzka
stopy zwrotu z portfela rynkowego ponad stope zwrotu wolng od ryzyka zostata
przyjeta na poziomie 5,46%, zgodnie z premia za ryzyko wyliczong przez Aswatha
Damodarana wg aktualnych danych na paZzdziernik 2025 r.> Wspdtczynnik beta

5 http://people.stern.nyu.edu/adamodar/,
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»,odlewarowany” przyjeto w wysokosci 0,47 na podstawie mediany wartosci bet
wskazywanych przez Aswatha Damodarana w sektorze firm z sektora ,,Green &
Renewable Energy”®;

Efektywny koszt dtugu przyjeto na poziomie 7,29% przy zatozeniu 3,44% premii
kredytowej jako nadwyzki nad stopg wolng od ryzyka;

Struktura dtugu do kapitatu zostata przyjeta na statym poziomie réwnym 49,21% co
odpowiada rynkowej strukturze dtugu do kapitatu wsrod firm z sektora odnawialnych
Zrédet energii’;

Z uwagi na wielko$s¢ Spotki oceniang suma bilansowg oraz generowanymi
przychodami przyjeto premie za wielko$¢ na poziomie 3,60%?2.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci gospodarczej ryzyko specyficzne
zostato przyjete na poziomie rownym 1,50%. Ryzyko specyficzne uwzglednia ryzyko
realizacji prognoz i ryzyko awarii wiatraka (w czestotliwosci wiekszej niz standardowo).

Biorgc pod uwage powyzsze ustalenia, wielkos¢ stop dyskontowych (WACC) przyjeto na poziomie
11,33% zgodnie z ponizszg tabela.

Stamze,
7tamze,

8 Financial Craft — Polska 2025
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Tabela 15 Kalkulacja stopy dyskonta (WACC) przyjetej do wyliczenia wartosci dochodowej

Przedsiebiorstwa

Wyszczegoblnienie

2026

2027

2028

2029

2030

Struktura kapitatu: Dtug/(Dtug+Kapitat) 49,21% | 49,21% | 49,21% | 49,21% | 49,21% | 49,21%
Sptrsgjv':li:y;zv‘r’;/ ;;:Wyzka oprocentowaniadtugunad| g \ ol | 3 an0s | 3.44% | 3,44% | 3,44% | 3,44%
Koszt dtugu 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%
Stopa podatkowa 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
Efektywny koszt dtugu 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29% 7,29%
Stopa wolna od ryzyka 5,558% 5,56% 5,56% 5,56% 5,56% 5,56%
Premia za ryzyko 5,46% 5,46% 5,46% 5,46% 5,46% 5,46%
Beta odlewarowana 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47 0,47

Beta lewarowana 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84 0,84

Premia ryzyka branzy 4,58% 4,58% 4,58% 4,58% 4,58% 4,58%
Premia za wielkos$¢ 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60% 3,60%
Premia za dodatkowe ryzyko specyficzne 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50% 1,50%
Koszt kapitatu wtasnego 15,24% 15,24% 15,24% 15,24% 15,24% 15,24%
WACC 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33% 11,33%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

Wszystkie dane prezentowane w dalszej czesci opracowania dotyczgce lat 2025-2030 sa
wielkosciami prognozowanymi. Przedstawione prognozy bazujg na wartosciach przedstawionych

przez Spotke.
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5.2.3.2 Zatozenia przychodowo kosztowe

Prognoze przychodow ze sprzedazy oraz kosztow dziatalnosci operacyjnej prezentuje tabela
ponizej:

Tabela 16 Prognoza przychodow i kosztéw na lata 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

IX-XII
Prognoza-Wartosciwtys. PLN | 31.08.2025 2026 (P) | 2027 (P) 2028 (P) 2029 (P) 2030 (P)

2025 (P)

Przychody netto ze sprzedazy

A produktéw, towaréw i 6879 8332 15 285 7291 5922 5589 5552
materiatow
Koszt d h duktow,

g | OSEY sprzecanyen procuriow 1959 4108 | 6168 | 3990 | 3295 | 3341 | 3388
towaréw i materiatéw, w tym:
|. Amortyzacja 844 603 1447 1447 1447 1447 1447
Il. Zuzycie materiatéw i energii 77 19 99 101 103 106 109
IIl. Ustugi obce 612 755 1409 1443 1479 1516 1554
IV. Podatki i optaty, 106 88 200 205 210 215 220
V. Wynagrodzenia (+ 0 0 0 0 0 0 0
ubezpieczenia)
VI. Ubezpieczenia spoteczneiinne 0 0 0 0 0 0 0
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 26 25 53 54 55 57 58
VIII. Wartos¢ d h

e e 294 2618 | 2961 | 740 0 0 0

towaréw i materiatow

c E‘)’s" (strata) ze sprzedazy (C-D- 4920 4223 | 9117 | 3301 | 2627 | 2248 | 2163

D Pozostate przychody operacyjne 247,5 176 311 0 0 0 0

E Pozostate koszty operacyjne 0,4 0 0
Zysk trat dziatalnosci

p o |2ysk (strata) z dziatalnosci) ., 4400 | 9429 | 3301 | 2627 | 2248 | 2163
operacyjnej (F+G-H)
Przychody finansowe 3 -3 0 0 0 0 0

H Koszty finansowe 0 0 0 0 0 0 0

| Zysk (strata) brutto (1+J-K) 5170 4398 9429 3301 2627 2248 2163

J Podatek dochodowy 982 836 1791 627 499 427 411
Pozostate obowigzkowe

K zmniejszenie zysku (zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
straty)

L Zysk (strata) netto (L-M-N) 4188 3562 7 637 2674 2128 1821 1752

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spétki
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5.2.3.3 Pozostate zatozenia przychodowo-kosztowe

e Przychody i koszty finansowe

W projekcji finansowej spotki przyjeto, ze w analizowanym okresie dziatalnos$¢ nie generuje
przychodéw ani kosztéw finansowych. Wyjatek stanowi okres od wrzesnia do grudnia 2025 roku,
w ktérym wykazano ujemne przychody finansowe. Wartosci te stanowig korekte w stosunku do
pierwotnych prognoz rocznych oraz wynikéw zrealizowanych w poprzednich miesigcach.

Tabela 17 Prognoza przychodow oraz kosztow finansowych w okresie 01.09.2025-31.12.2030
[tys. zt]

IX-XI1
Wyszczegoblnienie 2026 (P) 2027 (P) 2028 (P) | 2029 (P) | 2030(P)
2025 (P)
G Przychody finansowe 0 0 0 0 0 0
H Koszty finansowe 3 0 0 0 0 0

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

e Zyskii straty nadzwyczajne

Nie prognozowano strat i zyskéw nadzwyczajnych w catym okresie prognozy.
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e Zatozenia w zakresie majatku i Zrodet finansowania

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia przyjete na potrzeby projekcji bilansu dla zbioru
aktywoéw tworzacych Elektrownie Wiatrowa o mocy 6 MW w okresie szczegdtowej prognozy.

e Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy

Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy zostato okreslone na podstawie prognozy finansowej
dotyczacej zbioru aktywow tworzacych Elektrownie Wiatrowga o mocy 6 MW, uprzednio
wydzielonych ze struktury majatkowej spotki Elektrownia Wiatrowa Grupa Mosty Sp. z 0.0.

Tabela 18 Cykle rotacji kapitatu obrotowego w dniach w latach 01.09.2025 - 31.12.2030 (w
dn.)

Lp. Wyszczegblnienie 31.08.2025

Wskaznik obrotowosci
zapasow

2026 (P) 2027 (P) | 2028 (P) | 2029 (P) | 2030 (P)

2025 (P)

T ——
2 skaznik obrotowosci 22 76 a1 40 50 50 50
naleznosci

Wskaznik obrotowosci
3 zobowigzan 41 1 1 2 2 2 3
krétkoterminowych

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

Tabela 19 Projekcja zmiany kapitatu obrotowego w latach 01.09.2025 - 31.12.2030 [tys. zt]

Wyszczegoblnienie 31.08.2025 2025(P) 2026(P) 2027 (P) 2028 (P) 2029(P) 2030(P)
1 Stan zapaséw 32 68 68 68 68 68 68
5 Stan naleznosci z tytutu dostaw i 619 1729 1705 304 819 773 768
ustug
3 Stan zobowigzan z tytutu dostaw i 187 11 12 12 12 13 13
ustug
| Razem kapitat obrotowy 463 1786 1761 860 875 828 823
y |Zmiana stanu kapitalu 463 1323 25| -901 15 -47 -6
obrotowego

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spotki.
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e Projekcja sprawozdan finansowych stanowigcych podstawe wyceny
Elektrowni Wiatrowej metodg DCF

Wycena dochodowa zaktada nastepujgce zatozenia projekcji finansowej

Tabela 20 Projekcja rachunku zyskow i strat Elektrowni Wiatrowej w okresie 01.09.2025 -

31.12.2030 [tys. 4]

Wyszczegélnienie

Przychody netto ze sprzedazy produktoéw,

towaréw i materiatéw 6 879 8332 15285 7291 5922 5589 5552
f(;waEﬁzit;at:r‘i’;fz;?:vys:m produltow.| 1959 | 4108 | 6168 | 3990 | 3205 | 3341 | 3388
I. Amortyzacja 844 603 1447 1447 1447 1447 1447
Il. Zuzycie materiatow i energii 77 19 99 101 103 106 109
Ill. Ustugi obce 612 755 1409 1443 1479 1516 1554
IV. Podatki i optaty, 106 88 200 205 210 215 220
V. Wynagrodzenia (+ ubezpieczenia) 0 0 0 0 0 0 0
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 0 0 0 0 0 0 0
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 26 25 53 54 55 57 58
\rill!;eri\;\:z\r;oéé sprzedanych towaréw i 294 7618 2961 740 0 0 0
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 4920 4223 9117 3301 2627 2248 2163
Pozostate przychody operacyjne 247,5 176 311 0 0 0 0
Pozostate koszty operacyjne 0,4 0 0 0 0 0 0
(Z;’f;_lgs)"ata) z dziatalnosci operacyjnej | o, ., 4400 | 9429 | 3301 | 2627 | 2248 | 2163
Przychody finansowe 3 0 0 0 0 0 0
Koszty finansowe 0 3 0 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (1+J-K) 5170 4398 9429 3301 2627 2248 2163
Podatek dochodowy 982 836 1791 627 499 427 411
e BT B B R A A
Zysk (strata) netto (L-M-N) 4188 3562 7 637 2674 2128 1821 1752

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki
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Na wartos¢ dochodowa kapitatow wtasnych Elektrowni Wiatrowej w kwocie 38 947 tys. zt

sktadaja sie:

¢ Zdyskontowane saldo przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w latach
od 2025 do 2030 w kwocie 20 556 tys. zt.

¢ Zdyskontowana warto$¢ rezydualna wyliczona metoda kapitalizacji dochodu w kwocie
12 008 tys. zt, wyznaczona na podstawie wzoru:

CF, x(1+g) 1000 tys. zt
RV = S = 12 008 tys. zt
R.-g 11,33% - 3,0%

gdzie:

CF, x (1+g) - jako zdyskontowane przeptywy z ostatniego roku prognozy przyjeto zdyskontowany

EBIT z ostatniego roku prognozy pomniejszony o podatek dochodowy, tj. 1 752 tys. zt x

(1+0,025+0,05) x 0,5542 = 1000 tys. zt,

R. — stopa dyskonta dla ostatniego roku prognozy,

g — tempo zmiany strumieni pienieznych z dziatalnosci operacyjnej po okresie szczegbétowej

prognozy: 3,0 p.p., (2,5% - cel inflacyjny RPP oraz 0,5% potencjat wzrostowy aktywow Elektrowni

powyzej rynku).

Przyjecie za baze do wyliczenia wartosci rezydualnej EBIT z ostatniego roku prognozy

pomniejszonego o podatek dochodowy wynika z nastepujacych faktow:

O W dtugim okresie czasu warto$¢ naktadow inwestycyjnych powinna odpowiadaé¢ wartosci
amortyzacji, aby zapewni¢ odtworzenie majatku produkcyjnego,

O Wptyw zapotrzebowania na kapitat obrotowy na przeptywy przyjete do wyliczenia wartos$ci
rezydualnej powinien wynosi¢ ,,0” (na potrzeby kalkulacji wartosci rezydualnej przyjmuje sie,
ze w dtugim okresie czasu zmiana stanu zapasow i naleznosci krétkoterminowych jest rowna
kwotowo zmianie stanu zobowigzan krétkoterminowych).

¢ Wartos¢ biezagca dtugu odsetkowego na poczatek okresu szczegétowej prognozy w kwocie
0,0 tys. zt (kredyty i pozyczki dtugo i krétkoterminowe, zobowigzania z tyt. leasingu).

¢ Wartosc¢ srodkow pienieznych na poczatek okresu prognozy w kwocie (+) 6 384 tys. zt.
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6 Wpycena zabezpieczen - podejscie majatkowe Mosty
Magazyny Energii Sp. z 0.0. oraz Mosty BESS od 1 do 7

Niniejsza czes$¢ raportu dotyczy oszacowania wartosci rynkowej Spétek: Mosty Magazyny Energii
Sp. z 0.0. oraz sp6tki celowe SPV Mosty BESS od 1 do 7

Do wyceny Spotek przyjeto metode skorygowanych aktywow netto (SAN).

K/

%* Metoda skorygowanych aktywoéw netto (SAN). Reprezentuje podejscie majgtkowe. Metoda
ta nalezy do najczesciej rekomendowanych i wykorzystywanych metod majatkowych. Opiera
sie przede wszystkim na analizie bilansu i ma na celu urealnienie wartos$ci kapitatéw wtasnych
(aktywow netto) danego podmiotu. Zblizona jest do metody ksiegowej, jednak znacznie
eliminuje jej niedoskonatosci. Wycena przedsiebiorstwa metoda skorygowanych aktywow
netto polega na korekcie jego bilansu o pozycje stanowigce majatek nieprodukcyjny, ktérego
zbycie jest niemozliwe badz utrudnione. Skorygowaniu podlegaja takze wartosci
poszczegblnych pozycji aktywéw i pasywow z uwzglednieniem zmiany wartosci pienigdza w
czasie. Ponadto uwzglednione zostaja (jezeli wystepuja) pozycje, ktore zgodnie z ustawa o
rachunkowosci nie sag sktadnikami bilansu (np. znaki towarowe, patenty, licencje, baza
kluczowych klientéw).

O wyborze metod zadecydowat:

Celwyceny —-Wycena Spotek zostata zrealizowana dla celéw okreslenia wartosci zabezpieczenia
emisji obligacji. Biorac pod uwage powyzszy cel, zasadne jest dokonanie wyceny Spotki w
warunkach i na zasadach rynkowych, gdzie najwigksze znaczenie dla potencjalnego wartosc
Spotki jest okreslona na podstawie warto$ci majatku jaki posiada Spétka.

Sytuacje ekonomiczno-finansowa Spétki — zaréwno historyczne jak i prognozowane wyniki oraz
analiza dalszej historii Spétki i osiggany poziom przychoddéw, pozwalajg sadzi¢, ze Spotka w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci bedzie osiggata dodatni poziom rentownosci na dziatalnosci i
bedzie nadal generowac zyski na zadowalajgcym potencjalnego inwestora poziomie.

Przedmiot i profil prowadzonej dziatalnosci — udziat majatku w generowaniu strumieni
pienieznych przy znaczacej istotnosci pozycji rynkowej, wiedzy i doswiadczenia pracownikoéw oraz
osiaggnietych kontaktach handlowych dajg podstawy do zastosowania wyceny opartej na
generowanych przez Spoétke dochodach.

Etap rozwoju Spotki —historia dziatalnosci Spotki, relatywnie stabilny poziom przychodéw i skala
dziatalnosci Swiadcza o dojrzatosci Spoétki i niewielkim ryzyku zaprzestania dziatalnosci, a zatem
spetnione zostaje zatozenie kontynuacji dziatalnosci. Jednoczesnie jest to przestankg dla
odrzucenia metody likwidacyjnej i odtworzeniowej, ktére sa charakterystyczne dla
przedsigbiorstw odpowiednio znajdujacych sie na schytku dziatalnosci lub rozpoczynajgcych
dopiero dziatalnosé.

Na podstawie przeprowadzonych szacunkéw wartosé spotek wycenianych metoda
majatkowa SAN zostata okreslona na taczng kwote 31 361,30 zt. Szczegétowe rozbicie
przedstawia ponizsze zestawienie:
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Tabela 25 Zestawienie wycen - podescie majatkowe [zt]

s Ilo$¢ udziatow/ | Wycena spotkiw | Wartosé 1 udziatu /
Nazwa Spotki .. ”
akcji [szt.] zt akciji w zt

Mosty Magazyny Energii Sp.z 0.0.” 50 - -

SPV1-Mosty BESS 1 Sp.zo.0. 50 4 077,50 81,55
SPV2 - Mosty BESS 2 Sp. z o.0. 50 4077,50 81,55
SPV3 - Mosty BESS 3 Sp. z 0.0. 100 4077,50 40,78
SPV4 - Mosty BESS 4 Sp. z 0.0. 100 4782,20 47,82
SPV5 - Mosty BESS 5 Sp. z 0.0. 100 4782,20 47,82
SPV6 - Mosty BESS 6 Sp. z 0.0. 100 4782,20 47,82
SPV7 -Mosty BESS 7 Sp. z 0.0. 100 4782,20 47,82

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych otrzymanych od Spotki
1) Wycena Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. w wycenie zabezpieczen obligacji

serii A nie uwzglednia wyceny udziatow w spétkach celowych SPV Mosty
BESS od 1 do 7. Wycena spotek celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7 dla
celow okreslenia wartosci zabezpieczen obligacji serii A wykazywana jest
jako wartos¢é odrebnych aktywoéw.

7 Wpycena majatkowa Mosty Magazyny Energi Sp. z o.0.
FIRMA SPOLKI:

Spétka dziata pod firmg MOSTY MAGAZYNY ENERGI SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA z siedzibg w Warszawie.

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:
MARYWILSKA 40, 03-228 WARSZAWA
NUMER REGON:

381805837

NUMER NIP:

5242876856

DATA REJESTRACJI SPOLKI:

Spétka MOSTY MAGAZYNY ENERGII SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 14 listopada 2018 roku. Spotka zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000757591

KAPITAL ZAKLADOWY SPOLKI:
Kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 50 réwnych udziatow o tacznej wartosci 5 000 zt.

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI:
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Wedtug klasyfikacji PKD przedmiot dziatalnos$ci gospodarczej obejmuje:

dziatalnos¢ biur gtéwnych

doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i pozostate doradztwo w
zakresie zarzadzania

pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana

pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych, gdzie indziej niesklasyfikowana

dziatalnos¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne
wykonywanie instalacji elektrycznych

wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych

wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych

przesytanie energii elektrycznej

magazynowanie energii elektrycznej
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7.1 Wycena Spotki metoda skorygowanych aktywow netto Spoétki Mosty
Magazyny Energii

7.1.1 Ustalenie wartosci bilansowej wg stanu na dzien 31.08.2025 roku

Wartosc¢ bilansowa Spotki z siedzibg w Warszawie zostata wyliczona, na podstawie danych
finansowych stan na 31.08.2025r. jako aktywa netto Spoétki na dzien 31.08.2025r. w oparciu o
przekazane przez Spoétke dane finansowe.

Procedure wyliczenia wartosci bilansowej Spotki przedstawia tabela ponizej:

Tabela 26 Bilans Spotki wg stanu na 31.08.2025 roku

Aktywa
A. Aktywa Trwate 251420
. Wartos$ci niematerialne i prawne 0
II. Rzeczowe aktywa trwate 107
I, Naleznos$ci dtugoterminowe 0
V. Inwestycje dtugoterminowe 251313
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0
B. Aktywa obrotowe 113808
l. Zapasy 0
Il Naleznosci krétkoterminowe 25407
1. Inwestycje krétkoterminowe 88401
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0
1. Suma aktywoéw 365228

Zrédta pokrycia majatku funduszami obcymi

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 440 095
l. Rezerwy na zobowigzania 0
Il Zobowigzania dtugoterminowe 400 000
. Zobowigzania krétkoterminowe 40 095
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0
2. Razem fundusze obce 440 095
3. Warto$¢ Spotki (1-2) -74 867

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

52



A.

7.1.2 Ustalenie Bilansu Proforma dla potrzeb wyliczenia wartosci
Spotki.

Przez aktywa netto rozumie sie aktywa bilansu pomniejszone o rezerwy, zobowigzania, w tym
fundusze specjalne, rozliczenia miedzyokresowe bierne i przychody przysztych okreséw.
Aktywa netto réwne sag kwotowo kapitatowi wtasnemu (art. 3 ust. 1 pkt 29 Ustawy o
rachunkowosci).

Ze wzgledu na obowigzujgca przy tej technice zasade uznawania za podstawe wyceny
zapiséw ksiegowych, uzyskuje sie relatywna prostote i jednoznacznos¢ szacunku.

Za podstawe wyceny metodg skorygowanych aktywdw netto stuzy wycena metoda aktywow
netto bazujgca na stanie ksiegowym dzien 31.08.2025 r., ktéra nastepnie jest korygowana
miedzy innymi o:

% In plus o warto$¢ sktadnikéw majgtkowych i wartosci niematerialnych nalezgcych do
Spotki nie wykazanych w sprawozdaniu finansowym Spoétki,

** Inplus/In minus o réznice pomiedzy warto$cig rynkowa a warto$cig ksiegowg sktadnikéw
majatkowych znajdujacych sie w posiadaniu Spoétki w przypadku, gdy obie wartosci
odbiegajg w sposéb znaczacy,

«» Skutki zdarzen gospodarczych, ktére nastgpity pomiedzy datg sporzgdzenia sprawozdania
stanowigcego podstawe wyceny a datg sporzadzenia wyceny majacych trwaty skutek
w postaci zmniejszenia lub zwiekszenia wartosci Spotki.

Wycene dokonano w oparciu o dostarczone przez Spoétke dokumenty i informacje
obejmujace:

sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2024 r. do 31.08.2025 r. i wg stanu ksiegowego
ujetego w bilansie na dzieh 31.08.2025 .,

zestawienia i informacje o istotnym znaczeniu dotyczgce danych ekonomiczno-finansowych
Spoétki na dzien 29.10.2025 .

W oparciu o bilans sporzadzony na dzien 29.10.2025 roku, istotne zdarzenia zaistniate miedzy
dniem bilansowym a dniem wyceny oraz korekty ustalono Bilans Proforma bedgcy podstawag
wyliczenia wartosci Spotki metodg skorygowanych aktywow netto
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7.1.2.1 Aktywa trwate

Wg stanu na 31.08.2025 r. Spotka posiadata aktywa trwate o tacznej wartosci 251 420,00 zt, na
ktore sktadaty sie:

0 Rzeczowe aktywa trwate w kwocie 107,00 zt,

0 Inwestycje dtugoterminowe w kwocie 251 313,00 z,

Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wykazano w bilansie w wartosci nabycia pomniejszonej
o naliczone umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ poszczegélnych sktadnikow srodkoéw trwatych wg stanu na 31.08.2025 r. prezentuje
tabela ponizej.

Tabela 29 Srodki trwate wg stanu na 31.08.2025 roku [zt]

1. Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00 0,00
2. | Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00
4. | Srodki transportu 0,00 0,00 0,00
5. Pozostate srodki trwate 0,00 0,00 0,00
6. Srodki trwate w budowie 107,00 0,00 107,00
7. | RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 107,00 0,00 107,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

Korekty nie dokonano, warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 107,00 zt.
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Inwestycje dtugoterminowe

Na wykazang w bilansie na dzien 31.08.2025 roku warto$¢ inwestycji dtugoterminowych w
kwocie 251 313,00 zt sktadaty sie:

Wykazana w bilansie wartos$¢ inwestycji dtugoterminowych zostata dla potrzeb ustalenia bilansu
proforma na 29.10.2025 r. oraz wyceny, zostata doprowadzona do wartosci rynkowej na
29.10.2025 r. i skorygowana w Korekcie nr 1.

+» Korekcie nr 1 - polegajaca na okresleniu wartosci rynkowej posiadanych udziatow w
spoétkach celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7 na dzien 29.10.2025 r. Wartos$¢ inwestycji
dtugoterminowych zostata przeszacowana do wartosci 0,00 zt, co odpowiada spadku
rownemu (-) 251 313,00 zt. Korekta ma odzwierciedlenie jedynie niniejszym raporcie z
uwagi na osobng wycene SPV od 1 do 7 jako zabezpieczenie obligacji. Niniejszy raport
traktuje tacznie catosciowo wycene zabezpieczen.

Szczegbétowy opis wszystkich wprowadzonych korekt znajduje sie w pkt. 7.1.3 niniejszego
opracowania.
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Wg stanu na 31.08.2025 r. Spétka posiadata dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w
kwocie réwnej 0,00 zt.

Wartos¢ dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych w bilansie proforma na 29.10.2025 r.
zostata skorygowana na skutek dokonania korekty nr 1 o kwote 47 749,47 zt.

Szczegbétowy opis wszystkich wprowadzonych korekt znajduje sie w pkt. 7.1.3 niniejszego
opracowania.

Po uwzglednieniu przeprowadzonej korekty, wartosé aktywow trwatych przyjeta do wyceny
metoda skorygowanych aktywow netto wg stanu na dzien 29.10.2025 r. wynosi 47 856,47 zt,
co oznacza spadek w stosunku do wartosci wykazanej w bilansie sporzadzonym wg stanu
na dzien 31.08.2025 r. o taczna kwote (-) 203 563,53 zt.

7.1.2.2 Aktywa obrotowe

Wg stanu na 31.08.2025 r. Spotka posiadata aktywa obrotowe o tacznej wartosci 113 807,94 zt,
na ktére sktadaty sie:

** Naleznosci krétkoterminowe w kwocie 25 407,00 zt,
** Inwestycje krétkoterminowe w kwocie 88 400,94 zt,

Naleznosci krétkoterminowe

Na naleznosci wykazane w bilansie Spoétki na kwote 25 407,00 zt wg. stanu na dzien 31.08.2025 r.
sktadaty sie w catosci naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen.

Korekty nie dokonano, warto$¢ naleznosci krétkoterminowych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 25 407,00 zt.

Inwestycje krétkoterminowe
Na ogdlnag sume inwestycji krotkoterminowych wykazanych w bilansie Spétki wg stanu na dzien
31.08.2025 r. sktadaty sie w catosci srodki pieniezne w kasie i na rachunku w tacznej kwocie 88
400,94 zt. Wartos¢ wykazywana na dziert 31.08.2025 roku zostata przyjeta do bilansu proforma
na dzien 31.08.2025 roku.

Korekty nie dokonano, wartos¢ inwestycji krétkoterminowych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 88 400,94 zt.

Wobec braku korekt, wartos¢ aktywow obrotowych przyjeta do wyceny metoda
skorygowanych aktywéw netto wg stanu na dzien 29.10.2025 r. wynosi 113 807,94 zt, co
oznacza brak zmian w stosunku do wartosci wykazanej w bilansie sporzagdzonym wg stanu
na dzien 31.08.2025r.
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7.1.2.3Kapitaty wtasne
W bilansie Spétki sporzadzonym wg stanu na dzien 31.08.2025 r. wykazano wartos¢ kapitatow
wtasnych w wysokosci 14 362 203 zt, na ktéra to kwote sktadaty sie:

Tabela 30 Kapitat wtasny Spoétki na dzien 31.08.2025 r. [zt]

I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 5000,00
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
Il. | Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 100 000,00
- Kapitat rezerwowy z doptat wspolnikow 100 000,00

VII. | Nalezne doptaty na poczet kapitatu rezerwowego(-) 0,00
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -93 092,09
IX. | Zysk (strata) netto -86 774,97
X. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY -74 867,06

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

Na pozycje kapitat z wyceny wykazany w bilansie proforma na 31.08.2025 r. odniesiono korekty
doprowadzajgce majatek Spotki do jego wartosci rynkowej.

Po uwzglednieniu zmian ustalonych dla potrzeb wyceny Spoétki wartosé kapitatdéw wtasnych
bedzie nastepujaca:

Kapitaty wtasne na dzien 31.08.2025 -74 867,06 zt
1 Korekta nr 1 -203 563,53 zt
] Kapitaty wtasne na dzien 29.10.2025 po korekcie -278 430,59 zt

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Weg stanu na 31.08.2025 r. Spétka posiadata zobowigzania i rezerwy o tgcznejwartosci 440 095,00
zt, na ktére sktadaty sie:

+»* Zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 400 000,00 zt,

«*» Zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 40 095,00 zt,

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe Spétki na dzien 31.08.2025 r. wykazano na poziomie 400 000,00
zt. Na co sktadaty sie zobowigzania wobec jednostek powigzanych w kwocie 400 000,00 zt
stanowigca pozyczka od Grupa Mosty Sp. z 0.0. otrzymana w dwdch transzach:

-04.07.2025-300 000,00 zt
-22.08.2025-100 000,00 zt

Korekty nie dokonano, warto$é zobowigzan dtugoterminowych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 400 000,00 zt.
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Zobowigzania krétkoterminowe

Sume zobowigzan krétkoterminowych wykazanych w bilansie Spétki wg stanu na dzien
31.08.2025 r. stanowig:

Tabela 31 Zobowigzania krétkoterminowe wg stanu na 31.08.2025 roku [zt]

Wobec jednostek powigzanych 4797,00
Wobec pozostatych jednostek 35298,00
a) kredyty i pozyczki 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0
c) inne zobowigzania finansowe 0
d) z tytutu dostaw i ustug 15 498,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0
f) zobowigzania wekslowe 0
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 0
h) z tytutu wynagrodzen 0
i) inne 19 800,00
Fundusze specjalne 0
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 40 095,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

Zobowigzania inne sa to kwoty zobowigzan na optacenie kapitatéw zaktadowych spétek celowych
opisanych w Inwestycjach dtugoterminowych. 4 x 4950 zt = 19 800 zt, ze wzgledu na przedtuzajacy
sie w Banku proces zaktadania rachunkéw przeksiegowania nie zostaty jeszcze zrealizowane.

Korekty nie dokonano, wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych do bilansu pro forma przyjeto
wedtug stand na 31.08.2025 tj. 40 095,00 zt.

7.1.2.4 Aktywa i pasywa pozabilansowe

Zgodnie z informacjg otrzymanag od Spotki, wg stanu na dzien 31.08.2025 r. Spotka nie posiadata
aktywow i zobowigzan pozabilansowych.

7.1.2.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 23 pazdziernika 2025 r. Spotka otrzymata doptate do kapitatu w wysokosci 750 000,00 zt
od Grupy Mosty Sp. z o0.0., ktdra zostata przekazana na rachunek bankowy nr 84 1050 1025 1000
0090 3246 7566. Doptata ta jest traktowana jako aktywo wedtug metody ksiegowej
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu odpisy
amortyzacyjne wynoszg 0,00 zt, w zwigzku z czym wartosé¢ aktywa pozostaje na poziomie
750 000,00 zt. Zdarzenie to nie zostato ujete w wycenie metodg SAN, jednak ma swoje
odzwierciedlenie w sumie salda i rachunku bankowego wskazanego w ramach Zastawu nr 2, tj.
w zakresie wyceny rachunkéw (rachunek dla Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0.).

Wobec braku korekt, wartosé zobowiazan i rezerwy na zobowiazania przyjeta do wyceny
metoda skorygowanych aktywoéw netto wg stanu na dzien 29.10.2025 r. wynosi 440 095,00 zt,
co oznacza brak zmian w stosunku do wartosci wykazanejw bilansie sporzadzonym wg stanu
na dzien 31.08.2025r.
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7.1.3 Opis korekt przeprowadzonych dla potrzeb wyceny Spétki
metodg skorygowanych aktywéw netto

7.1.3.1 Korektanr1

Korekta nr 1 polega na przeszacowaniu wartosci inwestycji dtugoterminowych, ktére sg udziatami
w Spoétkach celowych SPV Mosty BESS od 1 do 7. Korekta ma odzwierciedlenie i uzasadnienie
wytgcznie w niniejszym raporcie z uwagi natgczng ocene zabezpieczenn w ramach Emisji Obligacji.
W ramach wyceny zabezpieczen wyceniane sg réwniez osobno spétki celowe SPV Mosty BESS od
1 do 7. Inwestycje to udziaty wyceniane osobno w ramach czastkowych wycen spétek SPV Mosty
BESS od 1 do 7, ktdére sa przygotowane i przedstawione w niniejszym raporcie (takie podejscie nie
dubluje wycenianych wartosci aktywow).

Wyniki przeprowadzonego przeszacowania wraz z okresleniem kwoty korekty przedstawia
ponizsze zestawienie.

Tabela 32 Ustalenie wartosci korekty nr 1 [zi]

1 | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 251 313,00 -251 313,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 251 313,00 -251 313,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Razem: 251 313,00 -251 313,00 0,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych Spétki

Zapis Korekty nr 1:

Zmniejszenie wartosci inwestycji dtugoterminowych -251 313,00 zt
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 47 749,47 zt
Zmniejszenie kapitatu z wyceny -203 563,53 =z
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7.3 Ustalenie
wg stanu na dzien 29.10.2025r.

wartosci

skorygowanych

aktywow

netto

Ustalenie wartosci skorygowanych aktywow netto Spotki wg stanu na dzien 29.10.2025 r.
przedstawia .tabela ponizej:

Tabela 35 Wyniki oszacowania wartosci metoda skorygowanych aktywéw netto wg stanu na 31.08.2025 roku [zt]

Aktywa
A. | Aktywa Trwate 251420 47 856
I. | Warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 107 107
I1l. | Naleznosci dtugoterminowe 0 0
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 251313 0
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 47749
B. | Aktywa obrotowe 113 808 113 808
I. | Zapasy 0 0
II. | Naleznosci krétkoterminowe 25407 25 407
I1l. | Inwestycje krotkoterminowe 88401 88401
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
1. Suma aktywow 365228 161664
Zrédta pokrycia majatku funduszami obcymi
B. |Zobowigzaniairezerwy na zobowigzania 440 095 440 095
I. | Rezerwy na zobowigzania 0 0
1. | Zobowigzania dtugoterminowe 400 000 400 000
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 40095 40 095
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
2. Razem fundusze obce 440 095 440 095
3. Wartos$¢é Spotki (1-2) (zt) -74 867 -278 431
Liczba udziatéw (szt.) 50 50
4. Wartosé jednego udziatu (zt) 0,00 0,00

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie danych przekazanych przez Spétke

Wartosc¢ spotki Mosty Magazyny Energi Sp. z 0.0. z wykorzystaniem
metody majatkowej zostata okreslona na poziomie -278 430,59 zt czyli

wartos¢ zabezpieczenia obligacji w postaci aktywéw rozumianych jako
aktywa spotki Mosty Magazyny Energii Sp. z 0.0. zostata okreslona na
0,00 zt.
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8 Wycena majatkowa Spétek celowych SPV Mosty Bess od 1
do 7

Spotki celowe SPV Mosty BESS od 1 do 7 na dzien przygotowania raportu znajdowaty sie na etapie
organizacji i rejestracji w KRS. Nie prowadzity zadnej dziatalnosci gospodarczej. Podstawg ich
wyceny byty akty zatozycielskie oraz zapisy ksiegowe na date przygotowania raportu.

1)

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spo6tki SPV1 Mosty Bess 1 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 922,50 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 1 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4 077,50 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spo6tki SPV2 Mosty Bess 2 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 922,50 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 2 wedtug metody skorygowanych aktywdw netto to
4 077,50 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spo6tki SPV3 Mosty Bess 3 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 922,50 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 3 wedtug metody skorygowanych aktywdw netto to
4 077,50 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spotki SPV4 Mosty Bess 4 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 217,80 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 4 wedtug metody skorygowanych aktywdw netto to
4782,20 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spotki SPV5 Mosty Bess 5 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 217,80 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 5 wedtug metody skorygowanych aktywoéw netto to
4782,20 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spotki SPV6 Mosty Bess 6 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 217,80 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 6 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4782,20 zt

Na dzien 29.10.2025 jedynymi aktywami spo6tki SPV7 Mosty Bess 7 byt kapitat zaktadowy
w kwocie 5 000 zt oraz udokumentowane koszty notarialne w kwocie 217,80 zt. Na tej
podstawie wartosci Spotki Mosty Bess 7 wedtug metody skorygowanych aktywéw netto to
4782,20 zt
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ZASTAW nr 2

9 Wycenarachunkow

W ramach czynnosci analitycznych przeanalizowano rachunki dla spotki Mosty Magazyny
Energii oraz SPV BESS Sp. z 0.0. od 1 do 7. Spétek dla ktérych rejestrowe na rachunkach
bankowych. A w przypadku emitenta obligacji (Mosty Magazyny energii Sp. z 0.0.) dodatkowo
zastaw zostata utworzony na rachunku wydzielonym do obstugi emisji obligacji. taczna wartosé
srodkéw zgromadzonych na rachunkach wg stanu na 29.10.2025 r. wynosi 934 321,40 zt.
Szczegbtowy zapis przedstawia ponizsze zestawienie

Mosty Magazyny Energi Sp. z o.o. 743 814,74 zt
SPV1 Mosty Bess 1 Sp. z o.0. 5000,00 zt
SPV2 Mosty Bess 2 Sp. z o.0. -7 264,94 zt
SPV3 Mosty Bess 3 Sp. z o.0. 173 338,60 zt
SPV4 Mosty Bess 4 Sp. z o.0. 4 583,00 zt
SPV5 Mosty Bess 5 Sp. z o.0. 4 950,00 zt
SPV6 Mosty Bess 6 Sp. z o.0. 4 950,00 zt
SPV7 Mosty Bess 7 Sp. z 0.0. 4 950,00 zt
RAZEM 934 321,40 zt

Mosty Magazyny Energi Sp. z o.0.

W ramach rachunkow jakie posiada spotka ustanowiono zabezpieczenia na rachunkach biezacy,
rachunku wyodrebnionym do obstugi zabezpieczenia oraz rachunku oszczednosciowym. aczne
saldo rachunkdéw wynosi 743 814,74 zt. Zostato okre$lone na podstawie:

Historii i salda rachunku biezgcego numer 84 1050 1025 1000 0090 3246 7566 w PLN z okresu od
01.01.2025 do 24.10.2025, saldo wartosci wyglada nastepujaco:

e Obcigzenia: 407 080,60 zt

e Uznania: 1150890,00 zt

e Saldo wartosci: 743 809,40 zt

Historii i salda rachunku biezacego numer 62 1050 1025 1000 0090 3246 7574 w EUR z okresu od
01.01.2025 do24.10.2025, saldo wartosci wyglada nastepujgco:

e Obciagzenia: 191,17 EUR
e Uznania: 191,17 EUR
e Saldo wartosci: 0,00 EUR

Historii i salda rachunku do obstugi emisji obligacji o numer 62 1050 1025 1000 0090 8582 6304
w PLN z okresu od 01.01.2025 do 24.10.2025 saldo wartosci wynosi 0,00 zt.
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Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spotka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 40 1050 1025 1000 0090 3246 7582 w PLN. Saldo rachunku wynosi
5,34 zt na dzier 29.10.2025 .

SPV 1 Mosty Bess 1 Sp. z o.0.
Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 22 1050 1025 1000 0090 8589 9483 w PLN z
dnia 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada nastepujaco:

e Obciagzenia: 0,00 zt

e Uznania: 5000,00 zt

e Saldo wartosci: 5000,00 zt

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spoétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 97 1050 1025 1000 0090 8589 9491 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt nadzien 29.10.2025 .

SPV2 Mosty Bess 2 Sp. z 0.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 84 1050 1025 1000 0090 3244 5547 w PLN z
okresu od 01.01.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:

e Obcigzenia: 18 608,94 zt
e Uznania: 11 344,00 zt
e Saldo wartosci: - 7 264,94 zt

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 21 1050 1025 1000 0090 8126 8527
w USD z okresu od 01.01.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:

e Obcigzenia: 69,01 USD
e Uznania: 69,01 USD
e Saldo wartosci: 0,00 USD

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spoétka informuje, ze posiada rachunek biezacy o
numerze 89 1050 1025 1000 0090 3244 5554 w EUR. Saldo rachunku wynosi 0,00 EUR na dzien
29.10.2025.

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spoétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 67 1050 1025 1000 0090 3244 5562 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt nadzien 29.10.2025 .

SPV3 Mosty Bess 3 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezagcego numer 78 2490 0005 0000 4530 7717 9153 w PLN z
okresu od 01.01.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujgco:
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e Obcigzenia: 50 166 694,97 zt
e Uznania: 50 340 033,57 zt
e Saldo wartosci: 173 338,60 zt

SPV4 Mosty Bess 4 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 73 1050 1025 1000 0090 8566 2758 w PLN z
okresu od 01.01.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:

e Obcigzenia: 367,00 zt
e Uznania: 4 950,00 zt
e Saldo wartosci: 4 583,00 zt

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spoétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 29 1050 1025 1000 0090 8566 2774 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dziern 29.10.2025 .

SPV5 Mosty Bess 5 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 70 1050 1025 1000 0091 5164 9002 w PLN z
dnia 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada nastepujaco:

e Obcigzenia: 0 PLN
e Uznania: 4 950,00 PLN
e Saldo wartosci: 4 950,00 PLN

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spoétka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 48 1050 1025 1000 0091 5164 9010 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dzien 29.10.2025 .

SPV6 Mosty Bess 6 Sp. z o.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 72 1050 1025 1000 0090 8581 5745 w PLN z
dnia 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada nastepujaco:

e Obciagzenia: 0 PLN
e Uznania: 4 950,00 PLN
e Saldo wartosci: 4 950,00 PLN

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spotka informuje, ze posiada rachunek
oszczednosciowy o numerze 77 1050 1025 1000 0090 8581 5752 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dziern 29.10.2025 .

SPV7 Mosty Bess 7 Sp. z 0.0.

Na podstawie Historii rachunku biezgcego numer 64 1050 1025 1000 0090 8581 5695 w PLN z
okresu od 11.10.2025 do 29.10.2025 dostarczonej przez Spotke saldo wartosci wyglada
nastepujaco:
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e Obcigzenia: 0,00 PLN
e Uznania: 4 950,00 PLN
e Saldo wartosci: 4 950,00 PLN

Na podstawie dodatkowej dokumentacji Spoétka informuje, ze posiada rachunek

oszczednosciowy o numerze 42 1050 1025 1000 0090 8581 5703 w PLN. Saldo rachunku wynosi
0,00 zt na dzier 29.10.2025 .
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5. Kopia umowy ustanowienia Administratora Zabezpieczen i Administratora Zastawu
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Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

6. Kopia wyceny przedmiotu zastawu dokonanej przez uprawniony podmiot lub skrot tej

wyceny

(stanowi zatgcznik 7 (Wyceny) do Warunkow Emisji, ktore zostaly zalgczone w punkcie VII.4

niniejszego Dokumentu Informacyjnego)
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7. Definicje i objasnienia skrotow

Wszelkie terminy pisane wielkg literg a niezdefiniowane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowigcych zalgcznik do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

"Administrator Zabezpieczen" oznacza SSW Family Office spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
sp.k.

"Administrator Zastawu" oznacza SSW Family Office spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
"ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW lub jej nastepce prawnego.

"Dyrektywa OZE" oznacza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/28/WE z dnia 23
kwietnia 2009 r. w sprawie promowania stosowania energii ze zrodet odnawialnych zmieniajaca i w
nastepstwie uchylajaca dyrektywy 2001/77/WE oraz 2003/30/WE.

"Dokument Informacyjny" oznacza niniejszy dokument informacyjny.

"Emitent" oznacza Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej
40, 03-228 Warszawa, wpisang do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000757591, NIP 5242876856, REGON
381805837.

"GAAR" oznacza generalng klauzulg obejscia prawa podatkowego.
"GPW" oznacza Gietd¢ Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument opracowany przez Emitenta zgodnie z Green
Bond Principles okreslajacy zasady: (i) wykorzystania $§rodkéw z emisji m.in. Obligacji, wraz z
kryteriami kwalifikacji projektow, ktére moga by¢ finansowane lub refinansowane ze S$rodkow
pozyskanych w ramach emisji m.in. Obligacji; (ii) procesu oceny i selekcji projektow pod katem ich
zgodnosci ze zdefiniowanymi kryteriami $rodowiskowymi (iii) zarzadzania $rodkami z emisji m.in.
Obligacji oraz (iv) raportowania wydatkowania srodkow pozyskanych z emisji m.in. Obligacji oraz
wplywu na $rodowisko naturalne finansowanych lub refinansowanych projektow, wraz z wszelkimi
jego pézniejszymi zmianami, aktualizacjami lub dokumentami, ktore go zastepuja, dostgpny na Stronie
Internetowej Emitenta, pozytywnie zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckiej. Green
Bond Framework jest publicznie dostgpny na Stronie Internetowej Emitenta za posrednictwem
https://mosty.pl/ramy-zielonych-finansowan/.

"Green Bond Principles" oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace procesu emisji
zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2025 roku przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku
Kapitatlowego ICMA (International Capital Market Association).

"Grupa Emitenta" oznacza Emitenta oraz jego podmioty zalezne.

"Grupa Mosty" oznacza grupe kapitatowa Poreczyciela (GM) oraz jej podmioty zalezne.

"ICMA" oznacza Migdzynarodowe Stowarzyszenie Rynkow Kapitatowych (International Capital
Markets Association)

"IPP" oznacza niezaleznego producenta energii (ang. independent power producer).
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"IRR" oznacza wewngtrzng stop¢ zwrotu (internal rate of return), tj. metode oceny efektywnosci
ekonomicznej inwestycji rzeczowej oraz wskaznik finansowy wyznaczony w oparciu o t¢ metode

"KDPW?" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
"KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.

"Kodeks Cywilny" oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny (tekst jednolity:
Dz.U.2023 r., poz. 1610, ze zmianami).

"Kodeks Spélek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 roku kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r., poz. 1467, ze zm.).

"KRS" oznacza Krajowy Rejestr Sadowy.

"Niezalezna Opinia Ekspercka" oznacza niezalezng opini¢ ekspercka (tzw. Second Party Opinion) z
dnia 30.09.2025 r. wydana przez Krajowa Agencje Poszanowania Energii, dostepng na Stronie
Internetowej Emitenta dotyczacg zgodno$ci Green Bond Framework z Green Bond Principles wraz z

wszelkimi jej aktualizacjami, zmianami oraz dokumentami, ktore ja zastapig.

"Obligacje" oznacza obligacije serii A, ktore zostaty wyemitowane przez Emitenta w ramach Programu
Emisji w dniu 5 listopada 2025 r.

"Obligatariusze" oznacza posiadaczy Obligacji.
"OSD" oznacza operatora systemu dystrybucyjnego.
"OZE oznacza odnawialne zrodta energii.

"PLN" oznacza walute zloty polski.

"Poreczenie Grupy Mosty" oznacza porgczenie udzielone zgodnie z art. 876-887 Kodeksu Cywilnego
przez Grupe Mosty w celu zabezpieczenia wszystkich zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji.

"Poreczyciel (GM)" lub "GM" oznacza Grupa Mosty sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Marywilskiej 40, 03-228 w Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0001127972, NIP 5732848821, o
kapitale zaktadowym 99.076.000,00 PLN;

"PPA" oznacza umowe sprzedazy energii (ang. power purchase agreement).

"Prawo Budowlane" oznacza ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. - Prawo budowlane.

"Prawo Energetyczne" oznacza ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo energetyczne.

"Prawo Restrukturyzacyjne" oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo restrukturyzacyjne.
"Prawo Upadlosciowe" oznacza ustawe z dnia 28 Iutego 2003 roku - Prawo upadtos$ciowe.

"Prezes URE" oznacza Prezesa Urzgdu Regulacji Energetyki.

"Program Emisji" oznacza ustanowiony przez Emitenta program emisji obligacji do tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 100.000.000 PLN.
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"Regulamin ASO GPW" oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zalgcznikami,
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r., z pézn. zm.

"Rozporzadzenie MAR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
596/2014.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
oferta publiczng papieréw warto§ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"RTB" oznacza status gotowosci projektu do budowy (ready to build)

"SPV1" oznacza Mosty BESS 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000801645, NIP 5242890023, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV2" oznacza Mosty BESS 2 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000893715, NIP 5242917785, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV3" oznacza Mosty BESS 3 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000419848, NIP 5242751126, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV4" oznacza Mosty BESS 4 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0001184265, NIP 5243045229, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV5" oznacza Mosty BESS 5 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0001201183, NIP 5243053832, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV6" oznacza Mosty BESS 6 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0001195625, NIP 5243050940, o kapitale zaktadowym 5.000,00 PLN.

"SPV7" oznacza Mosty BESS 7 sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie przy ul. Marywilskiej 40, 03-228 w
Warszawie, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0001193388, NIP 5243049569, o kapitale zakladowym 5.000,00 PLN.
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Dokument informacyjny Mosty Magazyny Energii sp. z 0.0.

"Strona Internetowa Emitenta" oznacza strong internetowa Emitenta znajdujaca si¢ pod adresem
www.mosty.pl

"UE" oznacza Uni¢ Europejska.
"Ustawa o KRS" oznacza ustaw¢ z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.
"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach.

"Ustawa 0 Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawe¢ z dnia 29 lipca 2005 roku o
obrocie instrumentami finansowymi.

"Ustawa o Ofercie Publicznej" oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

"Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych" oznacza ustawg z dnia 15 lutego 1992 roku 0
podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

"Ustawa 0 OZE"" oznacza ustawe z dnia 20 lutego 2015 r. 0 odnawialnych Zrodtach energii.
"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji Obligacji.

"WIBOR" oznacza referencyjng wysoko$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym (Warsaw Interbank Offered Rate).

"Zarzadca Rozliczen" oznacza Zarzadca Rozliczen S.A.
"Zielony Projekt" oznacza projekty realizowane przez cztonkow Grupy Emitenta zaklasyfikowane do

finansowania lub refinansowania $rodkami netto pozyskanymi z emisji Obligacji w oparciu o
szczegotowe zasady opisane w Green Bond Framework.
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	(d) sytuacja makroekonomiczna;
	(e) stopień płynności na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtórnym.
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	(d) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta; oraz
	(e) wskutek podjęcia decyzji o połączeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem połączenia, dniem podziału (wydzieleni...

	10.4 Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie obowiązków określonych przepisami prawa
	(a) wydać decyzję o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku, gdy papiery wartościowe Emitenta są wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu – decyzję o wykluczeniu tych papierów wartościowych z obrotu...
	(b) nałożyć, biorąc pod uwagę w szczególności sytuację finansową podmiotu, na który jest nakładana, karę pieniężną do wysokości 1.000.000,00 PLN; albo
	(c) zastosować obie sankcje łącznie.

	10.5 Ryzyko związane z możliwością nałożenia na Emitenta kar wynikających z Regulaminu ASO GPW
	(a) upomnieć Emitenta,
	(b) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 PLN.
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	III. Oświadczenia osób odpowiedzialnych za informacje zawarte w dokumencie informacyjnym
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	4.2 Data przydziału instrumentów dłużnych
	4.3 Liczba instrumentów dłużnych objętych subskrypcją lub sprzedażą
	4.4 Stopa redukcji w poszczególnych transzach (w przypadku, gdy choć w jednej transzy liczba przydzielonych instrumentów dłużnych była mniejsza od liczby papierów wartościowych, na które złożono zapisy)
	4.5 Liczba instrumentów dłużnych, które zostały przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży
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	4.7 Liczba osób, które złożyły zapisy na instrumenty dłużne objęte subskrypcją lub sprzedażą w poszczególnych transzach
	4.8 Liczba osób, którym przydzielono instrumenty dłużne w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach
	4.9 Informacja czy osoby, którym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedaży w poszczególnych transzach, są podmiotami powiązanymi z Emitentem
	4.10 Nazwa (firmy) subemitentów, którzy objęli instrumenty dłużne w ramach wykonywania umów o subemisję, z określeniem liczby papierów wartościowych, które objęli, wraz z faktyczną ceną jednostki instrumentu dłużnego (cena emisyjna lub sprzedaży, po o...
	4.11 Łączne określenie wysokości kosztów, które zostały zaliczone do kosztów emisji, ze wskazaniem wysokości kosztów według ich tytułów, w podziale przynajmmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentów, dla każdego...

	5. Warunki wykupu
	6. Warunki wypłaty oprocentowania
	7. Wysokość i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielającego zabezpieczenia
	Na dzień sporządzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, wszelkie zabezpieczenia przewidziane Warunkami Emisji zostały ustanowione, a ich wartość na dzień ich ustanowienia zabezpiecza roszczenia Obligatariuszy w pełni.
	7.1 Zabezpieczenia
	7.2 Wysokość i forma zabezpieczenia
	(a) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administrator...
	(b) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV1 na rzecz Administratora Za...
	(c) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV2 na rzecz Administratora Za...
	(d) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV3 na rzecz Administratora Za...
	(e) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV4 na rzecz Administratora Za...
	(f) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV5 na rzecz Administratora Za...
	(g) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV6 na rzecz Administratora Za...
	(h) Zastawem rejestrowym na rachunkach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV7 na rzecz Administratora Za...
	(i) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora ...
	(j) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV1 na rzecz Administratora Zast...
	(k) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV2 na rzecz Administratora Zast...
	(l) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV3 na rzecz Administratora Zast...
	(m) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV4 na rzecz Administratora Zast...
	(n) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV5 na rzecz Administratora Zast...
	(o) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV6 na rzecz Administratora Zast...
	(p) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez SPV7 na rzecz Administratora Zast...
	(q) Zastawem rejestrowym na aktywach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Poręczyciela (GM) na rzecz Admini...
	(r) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Poręczyciela (GM) na rzecz Admin...
	(s) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Poręczyciela (GM) na rzecz Admin...
	(t) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora...
	(u) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora...
	(v) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora...
	(w) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora...
	(x) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora...
	(y) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora...
	(z) Zastawem rejestrowym na udziałach o najwyższym pierwszeństwie zaspokojenia do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora...
	(aa) przelewem na zabezpieczenie wierzytelności na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie wierzytelności zawartej pomiędzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczeń, zobowiązującą do przelewu wierzytelności, które powstaną z tytułu Pożyczek Wewnątr...
	(bb) przelewem na zabezpieczenie wierzytelności na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie wierzytelności zawartej pomiędzy SPV1 a Administratorem Zabezpieczeń, zobowiązującą do przelewu wierzytelności, które powstaną z tytułu wszelkich umów o char...
	(cc) przelewem na zabezpieczenie wierzytelności na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie wierzytelności zawartej pomiędzy SPV2 a Administratorem Zabezpieczeń, zobowiązującą do przelewu wierzytelności, które powstaną z tytułu wszelkich umów o char...
	(dd) przelewem na zabezpieczenie wierzytelności na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie wierzytelności zawartej pomiędzy SPV3 a Administratorem Zabezpieczeń, zobowiązującą do przelewu wierzytelności, które powstaną z tytułu wszelkich umów o char...
	(ee) przelewem na zabezpieczenie wierzytelności na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie wierzytelności zawartej pomiędzy SPV4 a Administratorem Zabezpieczeń, zobowiązującą do przelewu wierzytelności, które powstaną z tytułu wszelkich umów o char...
	(ff) przelewem na zabezpieczenie wierzytelności na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie wierzytelności zawartej pomiędzy SPV5 a Administratorem Zabezpieczeń, zobowiązującą do przelewu wierzytelności, które powstaną z tytułu wszelkich umów o char...
	(gg) przelewem na zabezpieczenie wierzytelności na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie wierzytelności zawartej pomiędzy SPV6 a Administratorem Zabezpieczeń, zobowiązującą do przelewu wierzytelności, które powstaną z tytułu wszelkich umów o char...
	(hh) przelewem na zabezpieczenie wierzytelności na podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie wierzytelności zawartej pomiędzy SPV7 a Administratorem Zabezpieczeń, zobowiązującą do przelewu wierzytelności, które powstaną z tytułu wszelkich umów o char...
	(ii) poręczeniem udzielonym na podstawie umowy poręczenia zawartej pomiędzy Poręczycielem (GM) a Administratorem Zabezpieczeń, dotycząca udzielenia przez Poręczyciela (GM) poręczenia na rzecz Administratora Zabezpieczeń;
	(jj) poręczeniem udzielonym na podstawie umowy poręczenia zawartej pomiędzy SPV1 a Administratorem Zabezpieczeń, dotycząca udzielenia przez SPV1 poręczenia na rzecz Administratora Zabezpieczeń;
	(kk) poręczeniem udzielonym na podstawie umowy poręczenia zawartej pomiędzy SPV2 a Administratorem Zabezpieczeń, dotycząca udzielenia przez SPV2 poręczenia na rzecz Administratora Zabezpieczeń;
	(ll) poręczeniem udzielonym na podstawie umowy poręczenia zawartej pomiędzy SPV3 a Administratorem Zabezpieczeń, dotycząca udzielenia przez SPV3 poręczenia na rzecz Administratora Zabezpieczeń;
	(mm) poręczeniem udzielonym na podstawie umowy poręczenia zawartej pomiędzy SPV4 a Administratorem Zabezpieczeń, dotycząca udzielenia przez SPV4 poręczenia na rzecz Administratora Zabezpieczeń;
	(nn) poręczeniem udzielonym na podstawie umowy poręczenia zawartej pomiędzy SPV5 a Administratorem Zabezpieczeń, dotycząca udzielenia przez SPV5 poręczenia na rzecz Administratora Zabezpieczeń;
	(oo) poręczeniem udzielonym na podstawie umowy poręczenia zawartej pomiędzy SPV6 a Administratorem Zabezpieczeń, dotycząca udzielenia przez SPV6 poręczenia na rzecz Administratora Zabezpieczeń;
	(pp) poręczeniem udzielonym na podstawie umowy poręczenia zawartej pomiędzy SPV7 a Administratorem Zabezpieczeń, dotycząca udzielenia przez SPV7 poręczenia na rzecz Administratora Zabezpieczeń;
	(qq) Pełnomocnictwem do Rachunku Obsługi Zadłużenia udzielonym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu;
	(rr) Pełnomocnictwem do rachunków bankowych Emitenta innych niż Rachunek Obsługi Zadłużenia będących przedmiotem Zastawów na Rachunkach (Emitent) udzielonym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu;
	(ss) Pełnomocnictwem do rachunków bankowych SPV1 będących przedmiotem Zastawów na Rachunkach (SPV1) udzielonym przez SPV1 na rzecz Administratora Zastawu;
	(tt) Pełnomocnictwem do rachunków bankowych SPV2 będących przedmiotem Zastawów na Rachunkach (SPV2) udzielonym przez SPV2 na rzecz Administratora Zastawu;
	(uu) Pełnomocnictwem do rachunków bankowych SPV3 będących przedmiotem Zastawów na Rachunkach (SPV3) udzielonym przez SPV3 na rzecz Administratora Zastawu;
	(vv) Pełnomocnictwem do rachunków bankowych SPV4 będących przedmiotem Zastawów na Rachunkach (SPV4) udzielonym przez SPV4 na rzecz Administratora Zastawu;
	(ww) Pełnomocnictwem do rachunków bankowych SPV5 będących przedmiotem Zastawów na Rachunkach (SPV5) udzielonym przez SPV5 na rzecz Administratora Zastawu;
	(xx) Pełnomocnictwem do rachunków bankowych SPV6 będących przedmiotem Zastawów na Rachunkach (SPV6) udzielonym przez SPV6 na rzecz Administratora Zastawu; oraz
	(yy) Pełnomocnictwem do rachunków bankowych SPV7 będących przedmiotem Zastawów na Rachunkach (SPV7) udzielonym przez SPV7 na rzecz Administratora Zastawu.
	(a) oświadczenie Poręczyciela (GM) o poddaniu się egzekucji względem Administratora Zabezpieczeń do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji, z całego majątku z tytułu Poręcz...
	(b) oświadczenie SPV1 o poddaniu się egzekucji względem Administratora Zabezpieczeń do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji, z całego majątku z tytułu Poręczenia (SPV1), ...
	(c) oświadczenie SPV2 o poddaniu się egzekucji względem Administratora Zabezpieczeń do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji, z całego majątku z tytułu Poręczenia (SPV2), ...
	(d) oświadczenie SPV3 o poddaniu się egzekucji względem Administratora Zabezpieczeń do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji, z całego majątku z tytułu Poręczenia (SPV3), ...
	(e) oświadczenie SPV4 o poddaniu się egzekucji względem Administratora Zabezpieczeń do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji, z całego majątku z tytułu Poręczenia (SPV4), ...
	(f) oświadczenie SPV5 o poddaniu się egzekucji względem Administratora Zabezpieczeń do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji, z całego majątku z tytułu Poręczenia (SPV5), ...
	(g) oświadczenie SPV6 o poddaniu się egzekucji względem Administratora Zabezpieczeń do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji, z całego majątku z tytułu Poręczenia (SPV6), ...
	(h) oświadczenie SPV7 o poddaniu się egzekucji względem Administratora Zabezpieczeń do najwyższej sumy zabezpieczenia wynoszącej 150% (sto pięćdziesiąt procent) łącznej wartości nominalnej Programu Emisji, z całego majątku z tytułu Poręczenia (SPV7), ...


	8. Wycena przedmiotu zastawu dokonana przez uprawniony podmiot
	9. Wartość zaciągniętych zobowiązań, z wyszczególnieniem zobowiązań przeterminowanych, ustalona na ostatni dzień kwartału poprzedzający o nie więcej niż 4 miesiące udostępnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy kształtowania się zobowiąza...
	9.1 Wartość zaciągniętych zobowiązań na ostatni dzień kwartału
	9.2 Perspektywy kształtowania się zobowiązań Emitenta do Dnia Wykupu
	(a) na ostatni dzień roku obrotowego, w którym nastąpiła Dzień Emisji, tj. 31 grudnia 2025 roku, wynosi 100 mln PLN;
	(b) na dzień kończący okres dwunastu miesięcy od Dnia Emisji, tj. 5 listopada 2026 roku, wynosi 110 mln PLN; oraz
	(c) na Dzień Wykupu, tj. 5 listopada 2028 roku, wynosi 80 mln PLN.
	(a) na ostatni na ostatni dzień roku obrotowego, w którym nastąpił Dzień Emisji, tj. 31 grudnia 2025 r.:
	(i) zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek wynoszą: 0 mln PLN (0 % pasywów bilansu Emitenta);
	(ii) zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych wynoszą: 100 mln PLN (100 % pasywów bilansu Emitenta); oraz
	(iii) zobowiązania z tytułu leasingu wynoszą: 0 PLN (0 % pasywów bilansu Emitenta);
	(b) na dzień kończący okres dwunastu miesięcy od Dnia Emisji, tj. 5 listopada 2026 r.:
	(i) zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek wynoszą: 10 mln PLN (9 % pasywów bilansu Emitenta);
	(ii) zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych wynoszą: 100 mln PLN (91 % pasywów bilansu Emitenta); oraz
	(iii) zobowiązania z tytułu leasingu wynoszą: 0 PLN (0 % pasywów bilansu Emitenta).
	(c) na Dzień Wykupu, tj. 5 listopada 2028 r.:
	(iv) zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek wynoszą: 0 PLN (0 % pasywów bilansu Emitenta);
	(v) zobowiązania z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych wynoszą: 80 mln PLN (75 % pasywów bilansu Emitenta); oraz
	(vi) zobowiązania z tytułu leasingu wynoszą: 0 PLN (0 % pasywów bilansu Emitenta).


	10. Ogólne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego Obligacjom
	11. Wskazanie oraz szczegółowe opisanie dodatkowych praw z tytułu posiadania Obligacji
	12. Ogólne informacje o zasadach opodatkowania dochodów związanych z posiadaniem i obrotem Obligacjami objętymi Dokumentem Informacyjnym
	12.1 Podatek dochodowy
	(a) posiada na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej centrum interesów osobistych lub gospodarczych (ośrodek interesów życiowych) lub
	(b) przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dłużej niż 183 dni w roku podatkowym.
	(a) umowy, decyzji, orzeczenia sądu lub innego dokumentu regulujących założenie lub funkcjonowanie tego podatnika; lub
	(b) udzielonych pełnomocnictw; lub
	(c) powiązań w rozumieniu przepisów o cenach transferowych.
	(a) osoby fizyczne, jeżeli nie mają miejsca zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych);
	(b) podatników podatku dochodowego od osób prawnych, jeżeli nie mają siedziby lub zarządu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych).
	(a) wszelkiego rodzaju działalności prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez położony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakład;
	(b) położonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomości lub praw do takiej nieruchomości, w tym ze zbycia jej w całości albo w części lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomości;
	(c) papierów wartościowych oraz pochodnych instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach regulowanego rynku giełdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych ...
	(d) tytułu przeniesienia własności udziałów (akcji) w spółce, ogółu praw i obowiązków w spółce niebędącej osobą prawną lub tytułów uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspólnego inwestowania lub innej osobie prawnej i praw o podobnym char...
	(e) tytułu przeniesienia własności udziałów (akcji), ogółu praw i obowiązków, tytułów uczestnictwa lub praw o podobnym charakterze w spółce nieruchomościowej, o której mowa w art. 5a pkt 49 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych oraz art. 4a p...
	(f) tytułu należności regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wypłacanych lub potrącanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadające osobowości prawnej, mające miejsce zamieszkania, siedzibę lub zarząd na ter...
	(g) niezrealizowanych zysków.
	(a) o terminie wykupu nie krótszym niż rok,
	(b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisów Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium pa...
	(a) o terminie wykupu nie krótszym niż rok,
	(b) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisów Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium pa...
	(a) otrzymuje należność dla własnej korzyści, swobodnie decyduje o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko ekonomiczne związane z utratą takiej należności lub jej części;
	(b) nie jest pośrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem ani innym podmiotem zobowiązanym prawnie lub faktycznie do przekazania całości lub części należności innemu podmiotowi;
	(c) prowadzi rzeczywistą działalność gospodarczą w kraju siedziby, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywistą działalność gospodarczą, uwzględnia się charakter oraz skalę działalności prowadzonej przez ten podmiot w zakresie otrzymanej na...
	(d) Jakkolwiek definicja rzeczywistego właściciela nie odwołuje się do art. 30f ust. 20 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych i art. 24a ust. 18 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych, należy wskazać, że są to jedyne miejsca, gdzie rzec...
	(e) podatnik nie tworzy sztucznego porozumienia niezwiązanego z działalnością gospodarczą;
	(f) faktyczny lokal podatnika, jego personel lub wyposażenie odpowiadają skali jego faktycznej działalności gospodarczej;
	(g) umowy zwierane przez podatnika są realistyczne pod względem ekonomicznym, posiadają uzasadnienie gospodarcze i nie są wyraźnie sprzeczne z ogólnym interesem gospodarczym podatnika;
	(h) podatnik wykonuje swoje funkcje gospodarcze niezależnie, wykorzystując swoje własne zasoby, w tym menedżerów, którzy są obecni w kraju rezydencji podatkowej takiego podatnika.
	(a) podmioty, z których jeden podmiot wywiera znaczący wpływ na co najmniej jeden inny podmiot; lub
	(b) podmioty, na które wywiera znaczący wpływ:
	(c) spółkę niebędącą osobą prawną i jej wspólnika; lub
	(d) spółkę, o której mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych i jej komplementariusza; lub
	(e) spółkę, o której mowa w art. 1 ust. 3 pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osób Pranych i jej wspólnika; lub
	(f) podatnika i jego zagraniczny zakład, a w przypadku podatkowej grupy kapitałowej - spółkę kapitałową wchodzącą w jej skład i jej zagraniczny zakład.
	(a) posiadanie bezpośrednio lub pośrednio co najmniej 25%:
	(b) faktyczną zdolność osoby fizycznej do wpływania na podejmowanie kluczowych decyzji gospodarczych przez osobę prawną lub jednostkę organizacyjną nieposiadającą osobowości prawnej; lub
	(c) pozostawanie w związku małżeńskim albo występowanie pokrewieństwa lub powinowactwa do drugiego stopnia.

	12.2 Danina solidarnościowa
	12.3 Podatek od czynności cywilnoprawnych
	(a) rzeczy znajdujące się na terytorium Polski lub prawa majątkowe wykonywane na terytorium Polski;
	(b) rzeczy znajdujące się za granicą lub prawa majątkowe wykonywane za granicą, w przypadku, gdy nabywca ma miejsce zamieszkania lub siedzibę na terytorium Polski i czynność cywilnoprawna została dokonana na terytorium Polski.
	(a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
	(b) dokonywaną za pośrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
	(c) dokonywaną w ramach obrotu zorganizowanego (do którego nie należy alternatywny system obrotu "ASO"), lub
	(d) dokonywaną poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jeżeli prawa te zostały nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego
	(a) w zakresie, w jakim są opodatkowane podatkiem od towarów i usług lub podatkiem od wartości dodanej pobieranym na podstawie przepisów obowiązujących w państwach członkowskich UE lub EOG,
	(b) jeżeli przynajmniej jedna ze stron z tytułu dokonania tej czynności jest zwolniona z podatku od towarów i usług lub podatku od wartości dodanej pobieranym na podstawie przepisów obowiązujących w państwach członkowskich UE lub EOG, z wyjątkiem:

	12.4 Podatek od spadków i darowizn

	13. Program Emisji
	13.1 Ogólny opis Programu Emisji
	(a) uchwały zarządu Emitenta z dnia 11 lipca 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji na okaziciela przez Emitenta i emitowanie przez Emitenta poszczególnych serii obligacji w ramach programu;
	(b) uchwały jedynego wspólnika Emitenta z dnia 11 lipca 2025 r. w sprawie wyrażenia zgody na ustanowienia programu emisji obligacji na okaziciela przez Emitenta i emitowanie przez Emitenta poszczególnych serii obligacji w ramach programu; oraz
	(c) umowy programowej z dnia 17 lipca 2025 r.

	13.2 Cele Programu Emisji
	13.3 Łączna wielkość emisji objętej Programem Emisji
	13.4 Wartość nominalna dłużnych instrumentów finansowych objętych Programem Emisji
	13.5 Ogólna charakterystyka obligacji objętych Programem Emisji
	(a) obligacje będą emitowane po wartości nominalnej lub cenie emisyjnej uwzględniającej dyskonto lub premię;
	(b) obligacje będą oprocentowane według stałej lub zmiennej stopy procentowej opartej o uzgodnioną z dealerem, stawkę referencyjną powiększoną o marżę ustaloną w procesie budowania księgi popytu lub w inny uzgodniony sposób;
	(c) obligacje mogą być emitowane jako obligacje zabezpieczone lub niezabezpieczone;
	(d) obligacje będę nominowane w złotych lub innej walucie uprzednio zaakceptowanej przez organizatora;
	(e) obligacje będą emitowane w seriach; oraz
	(f) obligacje emitowane w ramach Programu Emisji będą obligacjami zielonymi, zgodnie z rozumieniem tego terminu w Green Bond Principles; szczegółowe przeznaczenie środków z emisji zostanie określone w warunkach emisji obligacji emitowanych w ramach Pr...
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