DOKUMENT INFORMACYJNY
OBLIGACJI SERII A WYEMITOWANYCH PRZEZ
SGI FINANCE SP. Z 0.0.
sporzadzony na potrzeby wprowadzenia obligacji serii A
do obrotu na Catalyst prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez

Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analiza, a takze jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tresc niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami

prawa.

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Autoryzowany Doradca:

Data dokumentu informacyjnego 10 czerwca 2026 r.
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WSTEP

Niniejszy dokument informacyjny (dalej takze jako ,Dokument Informacyjny” lub ,Dokument”) zostat

przygotowany w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 60 000 (szesc¢dziesigt tysiecy) obligacji
na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000,00 (jeden tysigc) ztotych kazda (dalej takze jako , Obligacje” lub
,Obligacje serii A”), wyemitowanych przez SGI Finance Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie
i ktore zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

z siedzibg w Warszawie.

=
L

Podstawowe dane Emitenta

Nazwa (firma): SGI Finance spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Nazwa (firma) skrécona: SGI Finance Sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Tel +48 22 233 03 45

Adres poczty elektronicznej: info@sgi.pl

Adres strony internetowej: https://www.sgi.pl/

Oznaczenie sgdu rejestrowego: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

259400D0DDGMMHE55M16

1.2. Podstawowe dane doradcéw Emitenta

Doradcg Emitenta jest podmiot, ktéry oferowat Obligacje Emitenta:

Nazwa (firma): Michael / Strém Dom Maklerski spétka akcyjna

Nazwa (firma) skrécona: Michael / Strom Dom Maklerski S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Panska 97, 00-834 Warszawa

Telefon: +48 22 128 59 00

Fax: +48 22 128 59 89

Adres poczty elektronicznej: kontakt@michaelstrom.pl
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Adres strony internetowe;j: www.michaelstrom.pl
Numer KRS: 0000712428

Oznaczenie sgdu rejestrowego: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 142261319

1.3. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji obligacji wprowadzanych

do alternatywnego systemu obrotu objetych dokumentem informacyjnym

zabezpieczone obligacje zwykte na okaziciela, niemajgce

Rodzaj
formy dokumentu

Oznaczenie emisji Seria A

Jednostkowa wartos¢ nominalna 1.000,00 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych)
Jednostkowa cena emisyjna 1.000,00 ztotych (stownie: jeden tysigc ztotych)

oprocentowanie zmienne w wysokosci WIBOR3M plus

Wysokosc oprocentowania )
marza 3,4 punktu procentowego w stosunku rocznym

Czestotliwos¢ wyptaty odsetek trzymiesieczne okresy odsetkowe
Termin wykupu 23 grudnia 2028 r.
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Il.  CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Wystapienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub
w potagczeniu z innymi okolicznosciami moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnosc
Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, cene i wartos¢ Obligacji, co z kolei moze skutkowac
poniesieniem przez inwestorow straty rownej catosci lub czesci inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg naby¢ Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta, specyfikg rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe dla instrumentéw rynku
kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajacy Obligacje powinien zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania na rynku kapitalowym jest wyzsze od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnos$cig zmian
kurséw, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie oraz koncentracja ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Dokumencie
Informacyjnym, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz
ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z jego
dziatalnoscig, wspdlnikami i osobami zarzgdzajgcymi Emitenta oraz rynkiem papieréw wartosciowych
i Srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani wyczerpujaca
i w zwigzku z tym na date Dokumentu Informacyjnego ryzyka te nie mogg by¢ traktowane jako jedyne, na ktore
Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnos$¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej,
nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢
narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére nie sg na date Dokumentu Informacyjnego znane
Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji,

w wyniku czego inwestorzy, ktorzy nabedg Obligacje, mogg poniesc strate réwng catosci lub czesci ich inwestycji.

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, Grupy Poreczyciela i jego otoczeniem
2.1.1. Ryzyko zwiqzane z ograniczeniem dziatalnosci Emitenta

Emitent jest spotkg celowag utworzong w celu pozyskiwania finansowania Grupy Poreczyciela, w tym emisji
obligacjii jej dziatalnos$¢ gospodarcza ogranicza sie do zapewnienia finansowania wewngtrzgrupowego dla Grupy
Poreczyciela. W zwigzku z tym Emitent nie bedzie mdgt generowac przychoddw z innej dziatalnosci gospodarczej
w celu dokonywania wszelkich ptatnosci naleznych w ramach wywigzywania sie z zobowigzan. Jezeli gtdwne
zréodto wptywdw, tj. zwrot udzielonego finansowania wewnatrzgrupowego nie jest wystarczajace, moze to
niekorzystnie wptyna¢ na zdolnos¢ Emitenta do dokonywania jakichkolwiek ptatnosci, w tym: ptatnosci kapitatu
i odsetek naleznych z tytutu zobowigzan finansowych.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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2.1.2. Ryzyko spadku cen mieszkan
Na osiggane przez Grupe Poreczyciela przychody oraz realizowang rentownos¢ majg duzy wptyw ceny
oferowanych przez nig mieszkan, ktdre zalezne sg od sytuacji panujacej na rynku nieruchomosci. Ceny mieszkan

uzaleznione sg m.in. od:

o Sytuacji makroekonomicznej;

o Popytu na oferowane lokale oraz podazy w okreslonych lokalizacjach;

o Zmian w bezposrednim otoczeniu oferowanych lokali;

. Dostepnosci finansowania wéréd nabywcow mieszkan;

J Oczekiwan nabywcéw co do standardu, lokalizacji, rozktadu i wyposazenia danego lokalu;

o Przewidywan klientow co do ksztattowania sie cen nieruchomosci w niedalekiej przysztosci.

Znaczacy spadek cen mieszkan przy niezmienionych istotnie pozostatych sktadnikach rentownosci moze
spowodowac, ze Grupie a nie uda sie osiggnac¢ zatozonego na inwestycji zysku, co moze przetozy¢ sie na sytuacje
finansowa Grupy oraz jej mozliwosci dalszego rozwoju.

Realizacja projektu deweloperskiego charakteryzuje sie stosunkowo dtugim czasem wykonania, trwajagcym od
kilkunastu do kilkudziesieciu miesiecy, co utrudnia doktadne prognozowanie przysztych wahan cen. Jednakze
Grupa prowadzi rownoczesnie sprzedaz kilku lub nawet kilkunastu projektéw, ktore zachowujg bezpieczny z
punktu widzenia Emitenta poziom rentownosci. Grupa zwraca szczegdlng uwage na dobdr takich inwestycji,
ktére pozostawiajg przestrzen dla ewentualnej korekty cen sprzedawanych mieszkan.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos$¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.3.  Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Grupa Poreczyciela realizuje projekty inwestycyjne o charakterze dtugoterminowym (powyzej roku), ktére
cechuje dtugi cykl rotacji gotéwki i dtugi okres zwrotu. W poczgtkowym okresie realizacji projektéw Grupa moze
nie generowac istotnych wptywow gotéwkowych z tytutu przedsprzedazy mieszkan. W przypadku
nieterminowego sptywu naleznosci od klientéw lub — w skrajnym przypadku — braku wptywoéw pienieznych w
wymaganej wysokosci oraz braku mozliwosci zapewnienia alternatywnych Zrédet finansowania, Grupa moze
mie¢ trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Ewentualne problemy z ptynnosciag mogg negatywnie
wptynaé na mozliwo$¢ wywigzania sie przez Grupy z jego zobowigzan, a co za tym idzie spowodowac koniecznos¢
zaptaty kar lub odszkodowan. Problemy z ptynnoscig finansowg mogag réwniez ograniczy¢ mozliwosé
pozyskiwania przez Grupe wykonawcdw oraz wptyna¢ na wzrost kosztéw oferowanych przez nich ustug.

Na spotkach zaleznych Grupy, jako deweloperach, cigzy ponadto obowigzek stosowania w relacjach z klientami
rachunkow powierniczych, co powoduje koniecznos¢ uzupetnienia brakujgcego finansowania (przekazywanego
przez bank deweloperowi dopiero po zakonczeniu okreslonego etapu inwestycji) ze srodkéw wtasnych lub
poprzez finansowanie dtuzne, jak rowniez koniecznos¢ ponoszenia optat za ustugi Swiadczone przez bank. Wigze
sie to ze wzrostem kosztéw Grupy, co moze mie¢ dodatkowy negatywny wptyw na jej ptynnosé finansowa.
Grupa stara sie ograniczaé¢ powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujac realizowane projekty zaréwno pod
katem ptynnosci finansowej, jak rdwniez zawierajgc umowy na dostawy materiatéw i ustug z odroczonymi
terminami ptatnosci. Grupa zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej poprzez biezgce monitorowanie

sptywu naleznosci oraz dokonywanie projekcji przeptywoéw finansowych dla kazdego z realizowanych projektow
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osobno, jak i w skali catego przedsiebiorstwa Grupy. W przesztosci Grupa nie miata istotnych problemoéw z
ptynnoscia finansowa.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.4. Ryzyko zwigzane ze zdolnosciq kredytowq nabywcow lokali

Grupa Poreczyciela prowadzi dziatalnos¢ na rynku mieszkaniowym. Popyt na tym rynku zalezy w duzym stopniu
od dostepnosci kredytdw mieszkaniowych dla nabywcéw lokali mieszkalnych i zdolnosci do ich obstugi.
Ewentualny spadek dostepnosci takich kredytéw, jak rowniez pogorszenie zdolnosci kredytowej potencjalnych
nabywcow lokali mieszkalnych moze negatywnie wptynac na wielkos¢ przychodéw Grupy. Ponadto, zmiany w
polityce regulacyjnej wywotujacej wptyw na ocene zdolnosci kredytowej przez banki oraz polityki bankéw w tym
zakresie moga spowodowacd spadek popytu na nowe mieszkania, a tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

2.1.5. Ryzyko zwiqzane z realizacjq projektow deweloperskich

Projekty deweloperskie realizowane przez Grupe Poreczyciela, wymagaja znacznych naktadéw w fazie
przygotowania, a nastepnie budowy. Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie kapitatowe, takie projekty sg, ze swej
istoty, obarczone okreslonymi ryzykami. Wystgpienie ktoregokolwiek z ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig
deweloperskg moze spowodowac opdznienia w realizacji projektu deweloperskiego, wzrost kosztow lub utrate
przychoddéw z takiego projektu, zablokowanie Srodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektérych
przypadkach brak mozliwosci zakonczenia projektu deweloperskiego. Wystgpienie kazdej z powyzszych
okoliczno$ci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.6. Ryzyko zwiqzane z sytuacjg makroekonomiczng

Poziom przychoddéw Grupy Poreczyciela uzalezniony jest od zamoznosci ludnosci na rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢ dewelopersky, ktéra zmienia sie w zaleznosci od koniunktury
gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej,
wskaznikéw optymizmu konsumentdw oraz polityki fiskalnej panstwa. Poziom przychodéw Grupy uzalezniony
jest takze od dostepnosci kredytéw mieszkaniowych dla klientéw indywidualnych.

Dobra koniunktura gospodarcza zwieksza site nabywczg ludnosci, che¢ poprawy warunkdow mieszkaniowych oraz
sktonnos¢ do finansowania zakupu mieszkania kredytem i dostepnos¢ takiego finansowania. Przeciwnie,

potencjalny kryzys finansowy na rynkach swiatowych moze zmusi¢ banki do zaostrzenia polityki kredytowe;j (z
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uwagi na wtasng ocene ryzyka oraz zaostrzone wymogi instytucji regulujgcych i nadzorujacych rynek), pociagajac
za sobg zauwazalne ograniczenie popytu na mieszkania, zmiane cen i marz oraz zmiane preferenc;ji klientéw.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku przediuzajacego sie ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury
gospodarczej nastgpia dalsze wahania popytu na nowe mieszkania, oferowane przez Grupe, co wptynie
negatywnie na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

2.1.7. Ryzyko zwiqzane z usterkami i wadami zrealizowanych obiektéw budowlanych, rekojmiq oraz
podwykonawcami

Jednym z czynnikdw majacych wptyw na przebieg realizacji projektu deweloperskiego jest wspodtpraca z
podwykonawcami. Pomimo wspodtpracy Grupy Poreczyciela z renomowanymi i sprawdzonymi podwykonawcami
oraz prowadzenia biezgcego nadzoru nad wykonywaniem robdt budowlanych, nie jest ona w stanie w petni
zagwarantowac niewystepowania usterek lub wad wybudowanych obiektéw. Ujawnienie sie usterek lub wad
moze mie¢ negatywny wpltyw na wizerunek rynkowy Grupy oraz na jej wynik finansowy, w zwigzku z
koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztédw zwigzanych z usunieciem usterki lub wady. Nie mozna rowniez
wykluczyé, ze materiaty uzyte do realizacji robét budowlanych bedg miaty ukryte wady, ktére mogg wptynaé na
jakos¢ budowanych obiektéw. Pojawienie sie ktoregos z wyzej wymienionych czynnikow moze powodowaé
opodznienia w realizacji projektu inwestycyjnego, kreowac¢ dodatkowe koszty oraz miec¢ réwniez wptyw na
reputacje Grupy. Ponadto ograniczona dostepnos$¢ podwykonawcow, moze réwniez powodowaé wzrost
kosztédw ponoszonych na rzecz podwykonawcéw.
Na spétkach Grupy cigza, wynikajace z Kodeksu Cywilnego, obowigzki z tytutu rekojmi. Wywigzanie sie przez
spotki Grupy z tych obowigzkow moze by¢ zwigzane z poniesieniem dodatkowych kosztéow, co z kolei moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.
Dodatkowo, zgodnie z przepisem art. 6471 § 5 KC, inwestor lub wykonawca w trakcie realizacji poszczegdlnych
przedsiewzie¢, ponosi solidarng odpowiedzialno$¢ za wyptate wynagrodzen za roboty budowlane przez
podwykonawcéw zgtoszonych w sposdb przewidziany przepisami prawa, w stosunku do ktérych nie zgtosit on
swojego sprzeciwu. Powyiszy przepis rozszerza odpowiedzialnos¢ wykonawcy obejmujgc jej zakresem
wynagrodzenie na rzecz podwykonawcéw, mimo ze odpowiedzialnos¢ taka nie wynika z zawartej miedzy
wykonawcg a podwykonawcg umowy. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz spétka z Grupy prowadzaca roboty
budowlane w charakterze inwestora bedzie ponosita konsekwencje finansowe zwigzane z solidarng
odpowiedzialnoscig za wyptate wynagrodzenn podwykonawcom. Powyzsze moze mie¢ wptyw na dziatalnosc,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.1.8. Ryzyko zwigzane z dostawami materiatow budowlanych
Na koszty projektu deweloperskiego realizowanego przez Grupe Poreczyciela sktadajg sie m.in. koszty zakupu

gruntu, koszty prac podwykonawcéw oraz ceny materiatéw budowlanych.
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Grupa, samodzielnie zajmuje sie zapewnieniem dostaw niektorych materiatdow budowlanych na potrzeby
realizowanego projektu. Dostawcami sg najczesciej duze hurtownie budowlane i producenci materiatéw
budowlanych. Grupa zawiera umowy, gwarantujgce odpowiednig jako$¢, termin dostawy i ptatnosci oraz cene
konkretnych materiatéw na potrzeby danego projektu, zgodnie z harmonogramem jego realizacji. Nie mozna
jednak wykluczy¢ ryzyka zmiany cen u jednego lub wielu dostawcow, w szczegdlnosci w przypadku gdyby
wystgpity wielomiesieczne opodznienia w realizacji danego etapu projektu deweloperskiego lub tez dla
dostawcdw, u ktdrych cena uzalezniona jest silnie od kursow walut. Istnieje takze ryzyko kumulacji popytu ze
strony konkurentéw i innych podmiotéw na okreslone materiaty budowlane na lokalnym rynku w krétkim czasie.
W takim przypadku Grupa moze napotkaé problemy z utrzymaniem cen i / lub dostepnosci materiatéw w
planowanym terminie. Wzrost cen materiatéw podczas realizacji projektu prawie zawsze negatywnie wptywa na
rentowno$¢ tego projektu. Zmiany cen materiatdw budowlanych sg trudne do przewidzenia, zas$ ryzyko
ewentualnego wzrostu cen nie zawsze mozna przetozy¢, chocby czesciowo, na ostatecznych nabywcow
mieszkan. Ponadto trudnosci z zaopatrzeniem skutkujg ryzykiem opdznienia realizacji poszczegdlnych projektéw
deweloperskich.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Grupy.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

2.1.9. Ryzyko koncentracji dziatalnosci deweloperskiej na rynku lokalnym

Dominujgcym rynkiem dziatalnosci Grupy Poreczyciela jest warszawski rynek mieszkaniowy. Realizowane
przychody ze sprzedazy oraz osiggane zyski sg uzaleznione od sytuacji na tym rynku. Zmniejszenie poziomu
inwestycji, wysokosci dochodéw gospodarstw domowych oraz wysokosci popytu konsumpcyjnego na rynku
warszawskim oraz wzrost aktywnosci konkurencji na tym rynku moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.10. Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Podmioty w branzy deweloperskiej konkurujg ze sobg w szczegdlnosci na nastepujacych ptaszczyznach: (i)
lokalizacji nieruchomosci; (ii) cen lokali; (iii) zaawansowania budowy; (iv) proponowanej oferty kredytowej przez
banki wspdtpracujgce z deweloperem. Dalszy wzrost konkurencji moze wptyng¢ na koniecznos¢: dostosowania
oferty do warunkéw rynkowych (w tym: na obnizenie cen mieszkan, wzrostu cen za nowe grunty), dokonywania
wzmozonych inwestycji, przejmowania wykwalifikowanych pracownikéw i ewentualnie skierowania dziatalnosci
na nowe rynki. Powyzsze czynniki prowadzi¢ mogg do zwiekszania kosztéw, a zatem mieé negatywny wptyw na
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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2.1.11. Ryzyko zwigzane z trudnosciami w uzupetnianiu banku ziemi

Kluczowym czynnikiem decydujgcym o powodzeniu pojedynczego projektu deweloperskiego jest dobra
lokalizacja inwestycji. Grupa Poreczyciela prowadzi planowanie strategiczne w zakresie pozyskiwania gruntéw
pod przyszte projekty deweloperskie, ale nie jest w stanie zapewni¢, iz w przysztosci pozyska ona odpowiednie
grunty pod lokalizacje inwestycji. Do podstawowych przeszkdd w pozyskiwaniu atrakcyjnych gruntéow pod
budowe zaliczy¢ nalezy miedzy innymi: konkurencje na rynku nieruchomosci, czasochtonnos$¢ uzyskiwania
pozwolen na budowe, brak dostepnosci do podstawowej infrastruktury, nieuchwalone miejscowe plany
zagospodarowania przestrzennego oraz przewlekte procedury administracyjne. Pomimo przeprowadzania
wszechstronnych analiz przed zakupem kazdego gruntu nie da sie wykluczy¢, iz Grupa nie napotka
nieoczekiwanych przeszkdd powodujgcych zwiekszenie kosztow przygotowania gruntéw pod budowe.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.12. Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy

Pod koniec lutego 2022 r. nastgpita inwazja wojsk rosyjskich na terenie Ukrainy, kraju sgsiadujgcego z Polskg. W
wyniku konfliktu panstwa europejskie, USA, Australia oraz poszczegdlne kraje azjatyckie (m.in. Japonia, Korea
Potudniowa, Singapur) natozyty sankcje finansowe i handlowe na Rosje oraz czesciowo na Biatorus. W wyniku
tego wymiana handlowa z tymi krajami oraz Ukraing, ktdra jest w stanie wojny, ulegta zatamaniu. Wg danych
Eurostatu w 2021 r. udziat Rosji, Ukrainy i Biatorusi w polskim imporcie wyniést odpowiednio 5,7%, 1,5% oraz
0,5%. Gtéwnymi produktami importowanymi z tych krajéw s3: drewno, produkty chemiczne (Biatorus),
pétprodukty z zelaza i stali, produkty roslinne (Ukraina), surowce energetyczne, stal, metale przemystowe
(Rosja). W wyniku tego nastgpity krotkoterminowe braki tych produktéw i/lub nastgpit gwattowny wzrost cen
tych dobr. Duza czesc tych produktow jest wykorzystywana w branzy budownictwa, w tym mieszkaniowego, co
miato wptyw na wzrost kosztow wykonawstwa projektéw realizowanych przez Grupe Poreczyciela. Kolejnym
skutkiem wybuchu wojny byt wzrost inflacji, spowodowany m.in. wzrostem kosztéw energii, a takze wzrost stép
procentowych. Ponadto, toczgca sie wojna podtrzymuje tez ryzyko polityczne w regionie Europy Wschodniej i
Srodkowo-Wschodniej i wywotuje niepewnos¢ u sporej grupy konsumentéw, w tym potencjalnych nabywcéw
mieszkan. Z drugiej strony, konflikt na wschodzie oznacza wzmozenie naptywu imigracji do Polski, co
dtugoterminowo podnosi potencjat sity roboczej i PKB, obniza presje ptacowa oraz inflacyjng i moze generowac
dodatkowy popyt na rynku mieszkaniowym. Ewentualna agresja Rosji na kolejne kraje moze doprowadzi¢ do
powtdrki zjawisk opisanych powyze;j.
Dnia 28 lutego 2026 r. wybucht konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie. Eskalacja konfliktu zbrojnego lub napieé
geopolitycznych miedzy Iranem, Stanami Zjednoczonymi a lzraelem lub innymi krajami, ktore dotgczg sie do
konfliktu (w tym ataki na instalacje naftowe, gazowe, blokada ciesnin lub sankcje) moze miec¢ posredni
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupe poprzez:

e Wozrost cen energii i poziomu inflacji, co moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztow budowy i zaktécenia

tancuchéw dostaw towaréw;
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e Zahamowanie procesu spadku stép procentowych w Polsce, a w skrajnie negatywnym scenariuszu ich
wzrost, co wptynie na wzrost kosztow finansowania Grupy i wzrost kosztu kredytu hipotecznego;
e Pogorszenie nastrojow spotecznych, co moze wptywaé na spadek popytu na nieruchomosci
mieszkaniowe.
Na date Dokumentu Informacyjnego nie wystgpity jeszcze negatywne skutki tego konfliktu, a dtugotrwate skutki
konfliktu sg trudne do oszacowania i bedg zaleze¢ od czasu trwania tego konfliktu i ewentualnego jego
rozszerzenia na inne kraje.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

2.1.13. Ryzyko zwigzane z ekspozycjq na sektor logistyczny

Grupa Poreczyciela posiada ekspozycje na sektor logistyczny za posrednictwem pozyczek udzielonych do dwdch
projektow magazynowych z sektora logistycznego, prowadzonych przez firme Panattoni. Do konca 2027 r. w
zaleznosci od sytuacji na rynku, planowana jest sprzedaz obydwu projektéw oraz sptata pozyczek udzielonych
przez Poreczyciela. Dziatalno$¢ w segmencie logistycznym charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscig i
zalezno$cig od koniunktury gospodarczej. Silna konkurencja i/lub staba koniunktura gospodarcza moze
prowadzi¢ do obnizania cen najmu lub sprzedazy powierzchni magazynowej po nizszej cenie, co moze wptynac
na rentownos$¢ projektow. Silna konkurencja oraz zwiekszona podaz na rynku nieruchomosci komercyjnych
moze rowniez prowadzi¢ do wydtuzenia procesu zbycia aktywdw, co moze negatywnie wptywac na mozliwosé¢
terminowej spfaty naleznosci wobec Poreczyciela, a co za tym idzie negatywnie wptywaé na ptynnosé
Poreczyciela.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako $rednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczgca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z oferowanymi instrumentami finansowymi
2.2.1. Ryzyko opdzinienia, niewykonania w cafosci lub czesci zobowigzan z Obligacji
Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych $rodkdéw. Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi sSrodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow finansowych
Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spétki, co w konsekwencji dla

inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkdw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki moga takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia $rodkdw pienieznych Emitenta w egzekucji

prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawieraja
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szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zagdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych
srodkdéw na realizacje takiego zadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyskac catosci lub czesci sSrodkéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny,
jezeli utraci zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartosc¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac ogtoszenia upadtosé¢
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnos¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach iw kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa UpadtoSciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikow powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy
ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptfacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,
mogg rowniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢é w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
Zwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako niskie.
Na dzien sporzadzenia Dokument Informacyjnego w ocenie Emitenta, nie zachodzg przestanki ztozenia wniosku
o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadtosci oraz ztozenia wniosku o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego lub wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego, a takze nie zachodza przestanki do

otwarcia likwidacji Emitenta, Poreczyciela, ani podmiotéw z Grupy Poreczyciela.

2.2.2. Ryzyko braku zdolnosci Poreczyciela do wykonania zobowiqzania z tytutu zabezpieczenia
Poprzez udzielenie Poreczenia Poreczyciel zobowigzuje sie do spetnienia Swiadczen pienieznych z tytutu Obligacji,
jezeli Emitent takiego swiadczenia nie spetni lub spetni je nienalezycie, oraz po wezwaniu Poreczyciela do zaptaty
przez Administratora Zabezpieczen. W przypadku opdznienia sie przez Emitenta w spetnieniu Swiadczen
pienieznych wynikajgcych z Warunkéw Emisji, Poreczyciel odpowiadac bedzie za dtug Emitenta z tytutu Obligacji
jak dtuznik solidarny.

Poreczenie stanowi zabezpieczenie o charakterze osobistym, co oznacza, ze Poreczyciel ponosi odpowiedzialnos¢
za swoje zobowigzania z tytutu Poreczenia z catego swojego majatku, z zastrzezeniem maksymalnej kwoty

odpowiedzialnosci Poreczyciela rownej 150% tacznej wartosci nominalnej Obligacji. Poreczenie nie stanowi
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natomiast zabezpieczenia o charakterze rzeczowym, co oznacza, ze w wyniku jego udzielenia nie dochodzi do

obcigzenia jakichkolwiek rzeczy lub praw na rzecz Obligatariuszy.

Wobec powyiszego, w przypadku koniecznosci uregulowania zobowigzarn wynikajacych z Obligacji przez
Poreczyciela musiatby on, w zaleznosci od mozliwej do uzyskania ceny: (i) dokona¢ sprzedazy czesci lub
wszystkich kontrolowanych przez siebie aktywdw lub (ii) pozyskaé finansowanie obce, ktérego zabezpieczeniem
najprawdopodobniej bytaby czes¢ lub catos¢ ww. aktywow. W przypadku: (i) braku mozliwosci relatywnie
szybkiej sprzedazy posiadanych aktywdw po cenie wystarczajacej na wywigzanie sie z zabezpieczenia lub (ii)
braku mozliwosci pozyskania finansowania obcego, sptata zobowigzan z tytutu Obligacji przez Poreczyciela moze
sie istotnie opdznic lub okazac niemozliwa.

Istnieje rowniez ryzyko, ze w przypadku dochodzenia przez Obligatariuszy roszczen z majatku Poreczyciela, jego
wartos$¢ bedzie niewystarczajaca dla ich petnego zaspokojenia.

Jednoczes$nie odpowiedzialno$¢ Poreczyciela z Poreczenia bedzie ograniczona kwotowo - do 150% tgcznej
wartosci nominalnej Obligacji, co oznacza, ze w przypadku, gdy wartos¢ roszczen Obligatariuszy przekraczac
bedzie ww. limit kwotowy odpowiedzialnosci Poreczyciela, roszczenia te nie zostang zaspokojone przez
Poreczyciela w catosci.

Realizacja ryzyka moze wprost przetozy¢ sie na obnizenie lub pozbawienie Poreczyciela zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie z Poreczenia. W dotychczasowej historii Grupy ryzyko to nie zrealizowato sie.

Grupa ocenia istotnosé ryzyka jako wysoka, a prawdopodobienstwo jego wystapienia jako niskie.

2.2.3. Ryzyko zwiqzane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualng zmiang
Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a stopg bazowg stanowigcg podstawe
do wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate),
ktory jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzgdzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskainikéw referencyjnych. Na date
sporzadzenia Propozycji Nabycia GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratoréw
wskaznikéw referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(European Securities and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw
referencyjnych takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania
tego wskaznika lub inne zasady dotyczgce opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie
albo jesli wskaznik referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikow kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych

w Rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych
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do zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak
(i) wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy
wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realidw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub
zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnodci jako administrator wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik
kluczowego wskaznika referencyjnego uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawana
w oparciu o stanowisko KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika
referencyjnego WIBOR, oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika
referencyjnego okreslony przez Ministra wfasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawieraja
postanowienia regulujgce sposdb ustalenia Stopy Bazowej w przypadku zaprzestania opracowywania i
publikowania przyjetego wskaznika referencyjnego, w tym dotyczacego WIBOR.

Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych (,KSF”) zaakceptowat
Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID. Z uwagi na fakt, ze na reforme
wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementdw, proces ten bedzie
roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy
Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy efektywnej
wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku KKSF poinformowat
o uruchomieniu dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Majgc na uwadze dazenie do dotrzymania,
okresSlonego na koniec 2027 r., finalnego momentu konwersji wskaznikow referencyjnych w Polsce,
zdecydowano sie ujgé¢ w dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw
z rodziny indekséw WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dniu 6 grudnia 2024 r. Komitet Sterujgcy Narodowej
Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikdéw referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze
propozycji indeksu o technicznej nazwie WIRF — bazujgcego na depozytach niezabezpieczonych instytucji
kredytowych i instytucji finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktory
miatby zastgpi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczgcymi aspektéw prawnych,
rynkowych i marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 r. decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR
(Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

KS NGR 28 marca 2025 roku zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikow
referencyjnych WIBOR i WIBID.

KS NGR 4 czerwca 2025 r. poinformowat, ze zgodnie z harmonogramem Mapy Drogowej NGR 2 czerwca 2025
roku rozpoczeto oficjalne wyznaczanie Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (Polish Short Term Rate) oraz
indekséw z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR. Administratorem POLSTR jest GPW Benchmark SA — podmiot
posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego oraz wpisany do rejestru administratoréw wskaznikéw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzagd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA).

KS NGR przyjat 28 sierpnia 2025 roku rekomendacje w zakresie standardowej transakcji OIS opartej na indeksie
POLSTR. Projekt rekomendacji zostat wczesniej poddany konsultacjom publicznym, zgtoszone w trakcie uwagi
zostaty zaadresowane w ostatecznej tresci rekomendacji.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego Stope Bazowg moze wptyngé na obnizenie lub wzrost poziomu
oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla

inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nieosiggniecie przez inwestora
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zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia Stopy Bazowej dla Emitenta oznacza nizsze koszty

finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyziszy niz sam WIBOR, dla inwestora oznaczaé¢ bedzie to wiekszg
rentownosci Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji bedzie stosowat Korekte
majgcg na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkdw ekonomicznych powstatych w zwigzku z
zastgpieniem wskaznika referencyjnego WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystapienia jako

wysokie.

2.2.4. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji

Warunki Emisji przewidujg mozliwosé wczesniejszego wykupu Obligacji na zagdanie Emitenta. W takim wypadku,
Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu, a inwestor nie bedzie mdgt uzyskaé przychodéw
z odsetek w zatozonym przez inwestora wymiarze i horyzoncie inwestycyjnym.

Mozna sie spodziewac, ze Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji,
gdy jego potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy
mogg nie mie¢ mozliwosci zainwestowania srodkéw uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposéb,
ktory zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak zaktadana stopa zwrotu z Obligacji bedacych
przedmiotem wczesniejszego wykupu.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako

niskie.

2.2.5. Ryzyko zwigzane z administratorem zabezpieczen
Otrzymanie przez Obligatariusza sSrodkéw z egzekucji z przedmiotu zabezpieczenia uzaleznione jest od podjecia
okreslonych dziatan przez administratora zabezpieczen. W efekcie Obligatariusz moze by¢ narazony na ryzyko
zwigzane z: niepodejmowaniem dziatan przez danego administratora zabezpieczen, nienalezytym dziataniem
danego administratora zabezpieczen, czasowym brakiem administratora zabezpieczerh w zwigzku z jego zmiang,

likwidacja lub upadtoscia.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

2.2.6. Ryzyko podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy decyzji niezgodnych z wolg Obligatariusza
Zgodnie z Warunkami Emisji, niektore uprawnienia Obligatariuszy — w szczegdlnosci zwigzane z realizacjg prawa
Obligatariuszy do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji, jak rowniez mozliwo$¢ zmiany Warunkéw Emisji —
zaleza od uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia
okreslonych czynnosci przez Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sg
odpowiednig wiekszoscig gtoséw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym Obligatariusze posiadajacy
mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujgcy przeciw lub nieuczestniczagcy w Zgromadzeniu Obligatariuszy musza
liczy¢ sie z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje niezgodnie z ich wolg. Zmiana postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji Obligacji (tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosSci $wiadczen

wynikajacych z Obligacji, w tym warunkow wyptaty odsetek, terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen
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wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktérych ustala sie uprawnionych do tych swiadczen, wysokosci, formy

lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz zasad zwotywania, funkcjonowania
lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy lub obnizenie wartosci nominalnej Obligacji)
wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Inne uchwaty zapadaja
bezwzgledng wiekszoscig gtosdw. Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach, Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wazne, w przypadku gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajgcy co najmniej 50%
Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji. Zgromadzenie Obligatariuszy nie bedzie wiec mogto
podejmowac uchwat, jezeli wezmg w nim udziat Obligatariusze posiadajacy mniej niz 50% Skorygowanej tacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji. Powoduje to, ze rola Zgromadzenia Obligatariuszy, jako ciata decyzyjnego, moze
by¢ ograniczona. Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony moze ulec
zmianie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystapienia jako

niskie.

2.2.7. Ryzyko zwiqzane z postepowaniem upadfosciowym lub restrukturyzacyjnym
Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zgdania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepiséw Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego,
a w szczegdlnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktéw prawnych
przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.
Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka jako srednig, a prawdopodobieristwo jego wystapienia jako

niskie.

Jednakze, majgc na uwadze ryzyko wskazane w pkt 2.2.1. tj. Ryzyko opdznienia, niewykonania w catosci lub czesci
zobowigzan z Obligacji, Emitent wskazuje, ze:

e na dzien sporzadzenia Dokument Informacyjnego w jego ocenie, nie zachodzg przestanki ztozenia
whniosku o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadiosci oraz ztozenia wniosku o wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego lub wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego, a takze nie
zachodzg przestanki do otwarcia likwidacji Emitenta, Poreczyciela, ani podmiotéw z Grupy Poreczyciela
oraz

e W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze

byc¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

2.2.8. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynnosci
W przypadku wprowadzenia Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu ASO Catalyst, obrot
obligacjami wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz

oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu
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rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu Obligacji ich

wycena moze rézni¢ sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie
ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji finansowej
Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
Z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzgdzenia Propozycji Nabycia zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty

zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

W przypadku, gdy Emitent nie zdecyduje sie na wprowadzenie Obligacji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu ASO Catalyst, moze to mie¢ istotny wptyw na ograniczenie mozliwosci zbycia Obligacji. Tym samym
Obligatariusze powinni mie¢ Swiadomos¢, ze zwrot srodkdw zainwestowanych w nabycie Obligacji przed Dniem
Wykupu moze by¢ utrudniony. W zwigzku z powyzszym nie jest mozliwe na dzien niniejszej Propozycji Nabycia
zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej

cenie.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako Srednie.

2.3. Inne ryzyka
Wyzej wskazane ryzyka nie stanowig zamknietego katalogu ryzyk, a jedynie wymienienie ryzyk najistotniejszych
w subiektywnym odczuciu Emitenta i Firmy Inwestycyjnej. Nie jest wykluczone wystgpienie innych ryzyk,
typowych dla instrumentu finansowego jakim sg obligacje korporacyjne oraz dla emitentéw prowadzacych

dziatalnos¢ deweloperska.

Informujemy, iz terminy niezdefiniowane w niniejszym zatgczniku oraz w Propozycji Nabycia, a pisane z duzej

litery majg znaczenia nadane im w Warunkach Emisji Obligacji.
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1. OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACIE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

3.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu Emitenta, niniejszym oswiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze w niniejszym Dokumencie Informacyjnym nie
pominieto zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze niniejszy Dokument Informacyjny opisuje rzetelnie czynniki ryzyka

zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

» 4&;: Rev.1: Signed by ROBERT STACHOWIAK

3.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy
Niniejszym os$wiadczam w imieniu Autoryzowanego Doradcy, ze Dokument Informacyjny dla obligacji serii A
emitowanych przez SGI Finance Sp. z 0.0. zostat sporzagdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych
faktéw, ktore mogtyby wptywa¢ na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych

do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy

Elektronicznie

Piotr Ma rCin podpisany przez Piotr Ra d O S*a W Elektronicznie podpisany

Marcin Jankowski przez Radostaw Krzyzak
Data: 2026.06.10

Jankowski  Dpata:2026.06.10 Krzyzak 0BT 10200

21:18:20 +02'00'

Piotr Jankowski Radostaw Krzyzak

Wiceprezes Zarzqdu Prokurent
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V. DANE O OBLIGACJACH

4.1. Cele emisji
Po odliczeniu Kosztéw Emisji catos¢ srodkéw z emisji zostanie wykorzystana na biezgcg dziatalno$¢ Grupy

Poreczyciela.

4.2, Rodzaj emitowanych instrumentéw dtuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,

zabezpieczone, emitowane w serii A, 0 oprocentowaniu zmiennym.

Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 2 pkt 1lit. a)iart. 33 pkt 1 Ustawy o obligacjach, przy czym zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a), b) Rozporzadzenia
prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani
memorandum informacyjnego oraz

= Uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/2025 z dnia 2 grudnia 2025 r. w sprawie emisji obligacji serii A.

4.3. Wielkos¢ emisji
W ramach serii A Emitent wyemitowat 60 000 (szes$¢dziesiat tysiecy) Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej

60 000 000 (szescdziesigt milionéw) ztotych.

4.4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych. Cena emisyjna jednej

obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych.

4.5, Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem
whniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu
Zdarzenie Obligacje
Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji od 2 grudnia 2025 doku do 16 grudnia 2025 roku

Ceny po jakiej Obligacje byly nabywane
1.000,00 (jeden tysigc) ztotych

(obejmowane)

Liczba osdb, ktdre ztozyty zapisy na Obligacje 133
Liczba osdb, ktdrym przydzielono Obligacje 120

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono Tak, Emitent przydzielit 7805 Obligacji na rzecz
(0] o] [F-LI SRR 10 E1e W o] p A= o JgNEL PALSIRYV s N SaYJd [l czterech podmiotéw powigzanych z Emitentem w
nie sg podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu
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rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu
Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli
instrumenty dtuzne w ramach wykonywania uméw Nie dotyczy

o subemisje

Koszty Emisji zostang podane w sprawozdaniu
finansowym Emitenta
taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére zostaty Koszty Emisji Obligacji ujmowane sg w czesci
zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem dziatalnosci finansowej Emitenta zgodnie z
wysokosci kosztow wedtug ich tytutow zasadami wyceny w skorygowanej cenie nabycia.
Metoda rozliczenia tych kosztow w ksiegach Koszty te roztozone s w czasie i ksiegowane sg
rachunkowych i sposobem ich ujecia w proporcjonalne do wysokosci kapitatu Obligacji.
sprawozdaniu finansowym emitenta Amortyzacja Obligacji koryguje natomiast
kazdorazowo zobowigzania (zadtuzenie z tytutu

obligacji) o wartos¢ sptaty kapitatu.

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b
146
Rozporzadzenia prospektowego

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach nie przeprowadzit zadnej innej emisji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)

Rozporzadzenia prospektowego.

4.6. Wykup Obligacji
Wykup Obligacji nastgpi w dniu 23 grudnia 2028 roku, z zastrzezeniem pkt. 13.2. Warunkéw Emisji.

Szczegétowe informacje dotyczace wykupu Obligacji zostaty opisane w pkt. 13 Warunkéw Emisji Obligacji,

stanowigcych zatgczniki do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego).

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt. 4.6.1., 4.6.2.Dokumentu
Informacyjnego, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz

podmiotéw prowadzacych Rachunki Obligacji, na ktdrych zapisane beda Obligacje.
Podstawg naliczenia i spetnienia Swiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na rachunku papieréw
wartosciowych Obligatariusza z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania $Swiadczenia z tytutu Wykupu,

przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1. Woczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt. 12.3. i 12.3.6. Warunkdw Emisji, stanowigcych zatgcznik do

niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego).
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Na dzien sporzqdzenia niniejszej Dokumentu Informacyjnego nie wystqpity przestanki uprawniajgce

Obligatariuszy do zqdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

4.6.2. Wczesdniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup catosciowy
lub czesciowy skutkujgcy umorzeniem wykupowanych Obligacji) lub okreslonej przez siebie czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czes$ciowy skutkujacy obnizeniem wartosci Naleznosci Gtéwnej,
nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacji), Dniem Wczesniejszego Wykupu moze byé dowolny
Dzien Roboczy poczgwszy od pierwszego Dnia Roboczego pigtego Okresu Odsetkowego, na zasadach okreslonych
w pkt 15.1. Warunkéw Emisji, stanowigcych zatgcznik do niniejszego Dokumentu Informacyjnego (pkt 7.4.

Dokumentu Informacyjnego).

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO GPW. W takim przypadku Emitent sktada wniosek do podmiotu prowadzqcego ASO GPW, na
ktorym dokonywany jest obrét papierami wartosciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o

zawieszenie obrotu tymi papierami na zasadach okreslonych w Szczegéfowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7. Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Woyptata odsetek bedzie mogta nastgpi¢ zgodnie z nastepujacymi punktami Warunkow Emisji zamieszczonymi w
pkt. 7.4. Dokumentu Informacyjnego:
e punkt 16 Odsetki od Obligacji (Oprocentowanie),
e punkt 17 Sposob wyptaty Swiadczer z Obligacji.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos$¢ oprocentowania Obligacji jest rowna Stopie Bazowej powiekszonej o
Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).

Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw

Interbank Offered Rate).

Marza wynosi 3,40% (sze$¢ procent 00 /100) w skali roku.

Podwyiszenie Marzy

Jezeli Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego bedzie:
. wyzszy niz 0,60 lecz nie wyzszy niz 0,70, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 0,50 punktu procentowego
(w skali roku);
. wyzszy niz 0,7, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 1 punkt procentowy (w skali roku).
Podwyziszona Marza bedzie obowigzywaé poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie

Odsetkowym, w ktdrym zostaty udostepnione informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatu
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Witasnego i informacje niezbedne do jego obliczenia, na podstawie ktérego zostata zweryfikowana wartos¢

Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego. Obnizenie Marzy do poziomu sprzed podwyzszenia nastgpi w
przypadku, gdy Wskaznik Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego bedzie odpowiednio: (i) réwny lub nizszy niz 0,60 lub
(i) réwny lub nizszy niz 0,70. Obnizona Marza, wtasciwa wg poziomdw okreslonych w pkt. 0. bedzie obowigzywata
poczgwszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostaty udostepnione
informacje o wysokosci Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego i informacje niezbedne do jego obliczenia,

na podstawie ktdrego zostata zweryfikowana wartos¢ Wskaznika Zadtuzenia do Kapitatu Wtasnego.

Sposéb ustalenia wysokosci odsetek zostat opisany w pkt. 16.3 Warunkéw Emisji (pkt. 7.4. Dokumentu

Informacyjnego).

Numer  Okresu Pierwszy dzien danego | Dzien Ustalenia Dzien Ustalenia

Odsetkowego Okresu Odsetkowego Uprawnionych Ostatni dzien Uprawnionych

danego Okresu Odsetkowego

1. Dzien Emisji 23 marca 2026 18 marca 2026
2. 23 marca 2026 23 czerwca 2026 18 czerwca 2026
3. 23 czerwca 2026 23 wrzesnia 2026 18 wrzesnia 2026
4. 23 wrzesnia 2026 23 grudnia 2026 18 grudnia 2026
5. 23 grudnia 2026 23 marca 2027 18 marca 2027
6. 23 marca 2027 23 czerwca 2027 18 czerwca 2027
7. 23 czerwca 2027 23 wrzesnia 2027 20 wrzesnia 2027
8. 23 wrzesnia 2027 23 grudnia 2027 20 grudnia 2027
9. 23 grudnia 2027 23 marca 2028 20 marca 2028
10. 23 marca 2028 23 czerwca 2028 20 czerwca 2028
11. 23 czerwca 2028 23 wrzesnia 2028 20 wrzesnia 2028
12. 23 wrzesnia 2028 23 grudnia 2028 20 grudnia 2028
4.8. formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia
Poreczenie

Zabezpieczeniem zobowigzan z Obligacji jest poreczenie udzielone (,,Poreczenie”), przy czym:

a) Poreczenie zostato udzielone w dniu 3 lutego 2026 r. przed Dniem Emisji na podstawie umowy poreczenia
zawartej pomiedzy Poreczycielem a Administratorem Zabezpieczen, ktéry wykonuje prawa i obowigzki
wierzyciela z tytutu Poreczenia. W dniu 28 stycznia 2026 r. nastepca prawny spoétki Willet sp. z 0.0. — Entara
sp. z 0.0. — wstgpit w prawa i obowigzki Poreczyciela na podstawie sukcesji uniwersalnej, co zostato
potwierdzone aneksem do umowy poreczenia;

b) Poreczenie zabezpiecza wierzytelnosci z Obligacji wskazane w punkcie 12.1 Warunkéw Emisji;

c) Poreczenie zostato udzielone do kwoty; odpowiadajgcej 150 (sto piecdziesigt) % wartosci nominalnej
wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym w kazdym przypadku kwota ta nie bedzie wyisza niz

90.000.000,00 PLN (dziewiecdziesigt miliondw ztotych);
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d) Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2029 r.;

e) Zaspokojenie z Poreczenia nastgpi z catego majatku Poreczyciela, ktéry w przypadku opdznienia sie w
spetnieniu $wiadczen pienieznych wynikajacych z Warunkédw Emisji przez Emitenta, odpowiada¢ bedzie za
wskazane w punkcie 12.1 ponizej zobowigzania Emitenta jak dtuznik solidarny oraz

f) Zaspokojenie z Poreczenia nastepuje poprzez dobrowolne spetnienie Swiadczenia przez Poreczyciela lub

wedtug przepisdw o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym.

Oswiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Poreczyciela w zakresie zobowigzan
zabezpieczonych Poreczeniem zostato ztozone przed dniem 3 lutego 2026 r. w formie aktu notarialnego na
podstawie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, do kwoty odpowiadajgcej 150% (sto piecdziesiagt
procent) wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, przy czym maksymalna kwota odpowiedzialnosci
Poreczyciela nie przekracza 90.000.000,00 PLN (dziewiecdziesigt miliondéw ztotych).

W zwigzku z sukcesjg uniwersalng, w dniu 3 lutego 2026 r. nastepca prawny Poreczyciela — Entara sp. z 0.0. —
ztozyt nowe os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na tozsamych zasadach, przy czym Administrator
Zabezpieczen jest uprawniony do wystgpienia o nadanie klauzuli wykonalnosci kazdemu z powyzszych aktéw do

dnia 31 grudnia 2029 r.

Pomiedzy Emitentem i Administratorem Zabezpieczerh zostata zawarta dnia 2 grudnia 2025 r. umowa
administrowania zabezpieczeniami obligacji, na podstawie ktérej Administrator Zabezpieczern zostat
ustanowiony administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odniesieniu do
zabezpieczenia Obligacji w postaci Poreczenia i oswiadczenia Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji, przy czym
Administrator Zabezpieczen bedzie wykonywat prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu Poreczenia we wtasnym

imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

W przypadku rozwigzania umowy, o ktdrej mowa, Emitent bedzie zobowigzany do niezwtocznego powotania

nowego Administratora Zabezpieczen lub naprawnienia szkody w przypadku naruszenia powyzszego.

Administrator Zabezpieczen spetnia warunki, o ktérych mowa w art. 29 w zw. z art. 80 ust. 2 Ustawy o

Obligacjach.

Nazwa (firma) administratora zabezpieczen, jego siedziba, adres i humery telekomunikacyjne, sad rejestrowy i

numery rejestrow

W dniu 10 stycznia 2025 r. zostata zawarta umowa zlecenia administrowania zabezpieczeniami Obligacji.

Nazwa (firma) administratora: BSWW Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Nazwa (firma) skrécona: BSWW Trust sp. z .0.0

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa

Telefon: +48 22 420 59 59
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0000505020

5252584345

147161309

Numer KRS:

4.9. Wartosci zaciggnietych zobowigzan, z wyszczegoélnieniem zobowigzan przeterminowanych,
ustalonej na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie
propozycji nabycia instrumentow objetych wnioskiem oraz perspektyw ksztattowania sie

zobowigzan emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Emitent o$wiadcza, ze warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzier 30 wrzeénia

2025 r. wyniostfa 0 zt, w tym zobowigzania przeterminowane: 0 zt.

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Grupy Poreczyciela w ujeciu skonsolidowanym na dzien

30 wrzesnia 2025 r. wyniosta 1 394 225,08. zt, w tym zobowigzania przeterminowane: 0 zt.

Emitent nizej wskazuje szacunkowg wartos¢ zobowigzan finansowych oraz szacowang strukture finansowania
Emitenta rozumiang jako wartos¢ i udziat procentowy zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji dtuznych
papieréw wartosciowych oraz leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta:

A. prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta na ostatni dzien roku obrotowego,

w ktorym nastgpita emisja:

Nazwa Wartos¢ (tys. zt) Udziat w sumie pasywow
Kredyty bankowe 0 0%
Pozyczki 0 0%
Obligacje 60 000 100%
Leasing 0 0%

tacznie 60 000 100%

B. prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta na dzien konczacy okres dwunastu

miesiecy od daty emisji:

\EYAVE] Wartos¢ (tys. zt) Udziat w sumie pasywow
Kredyty bankowe 0 0%
Pozyczki 0 0%
Obligacje 60 000 100%
Leasing 0 0%

tacznie 60 000 100%

Roczne sprawozdania finansowe Emitenta beda udostepniane

www.sgi.pl.

na stronie internetowej Emitenta pod adresem
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4.10. Ogodlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuinym

instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej oceny oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych
Emitent nie zlecat wykonania oceny ratingowej dla siebie ani dla emitowanych przez siebie dtuznych
instrumentow finansowych. Wedtug wiedzy posiadanej przez Emitenta, jego papiery wartosciowe ani Emitent

nie byty objete oceng ratingowa.

4.11. Wskazanie oraz szczegétowe opisanie dodatkowych praw z tytutu posiadania diuznych
instrumentéw finansowych, o ile takie zostaty ustanowione
Poza prawem do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji, tj. Kwoty Odsetek, Naleznosci Gtownej oraz premii w
rozumieniu Warunkow Emisji Obligacji, z Obligacjami zwigzane sg nastepujace prawa:
. prawo do zadania w okreslonych w Warunkach Emisji okolicznosciach natychmiastowego lub
wczesniejszego wykupu oraz

. prawo do informacji.

Z tytutu Obligacji nie przewiduje sie dalszych praw dla Obligatariuszy ani oséb trzecich innych niz okreslone

powyzej.

Dokument Informacyjny SGI Finance Sp. z 0.0. Strona 29z 148



@ r\-’HCHAEL:’S_TREjM

4.12. Ogodlne informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem

dtuznymi instrumentami finansowymi objetymi niniejszym dokumentem informacyjnym
Ponizsze informacje sg oparte wyfacznie na przepisach prawa podatkowego obowigzujgcych w Polsce w czasie
przygotowywania Dokumentu Informacyjnego oraz na interpretacji tych przepiséw wynikajacej z praktyki
organow podatkowych i orzecznictwa sgdow administracyjnych. Na skutek zmian legislacyjnych lub zmian w
interpretacji przepisow podatkowych, w tym na skutek zmian w orzecznictwie sadow administracyjnych lub
praktyce organow podatkowych, stwierdzenia zawarte w Dokumencie Informacyjnym mogg stracic¢ aktualnosc.
Zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym informacje podatkowe nie stanowig porady prawnej ani
podatkowej, lecz majg charakter ogdlny, w sposdb selektywny przedstawiaja poszczegdlne zagadnienia i nie
uwzgledniajg wszystkich sytuacji, w jakich moze znalezé sie Inwestor. Potencjalnym Inwestorom zaleca sie
skorzystanie z pomocy oséb i podmiotow zajmujgcych sie profesjonalnie doradztwem podatkowym, w celu

uzyskania informacji o konsekwencjach podatkowych wystepujacych w ich indywidualnych przypadkach.

Znajdujace sie ponizej okreslenie ,odsetki", jak rowniez inne kazde inne okreslenie, ma takie znaczenie, jakie

przypisuje mu sie na gruncie polskiego prawa podatkowego.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych

Zasady opodatkowania dochoddéw osdb prawnych reguluje Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych z pdzniejszymi zmianami (,,Ustawa o CIT”). Podatnicy podatku dochodowego od
0so6b prawnych, jezeli maja siedzibe lub zarzagd w Polsce, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania (art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT).

Dochody (przychody) z obligacji, w tym z odsetek oraz dyskonta od papieréw wartosciowych, a takze dochody
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych przez podatnikdw podatku dochodowego od oséb prawnych
podlegajacych w Polsce nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, podlegajg opodatkowaniu na zasadach
ogdblnych wtasciwych dla opodatkowania pozostatych przychoddéw z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
w ramach danego Zrédta przychodéw. Co do zasady, odsetki ujmowane sg jako przychdd na zasadzie kasowej,
tj. w momencie ich otrzymania, a nie w momencie ich naliczenia. Przychodem z odptatnego zbycia obligacji jest,
co do zasady, ich wartos¢ wyrazona w cenie okre$lonej w umowie. W przypadku, gdy cena wyrazona w umowie,
bez uzasadnionej przyczyny, znacznie odbiega od wartosci rynkowej, kwote przychodu okresla organ podatkowy
w wysokosSci wartosci rynkowej (art. 14 Ustawy o CIT). W przypadku dochodu z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych koszty uzyskania przychoddéw, co do zasady, sg rozpoznawane w momencie, gdy odpowiadajgcy
im przychdd zostanie osiggniety. Podatnik w sposéb samodzielny, bez udziatu ptatnika, rozlicza podatek
dochodowy z odsetek/dyskonta oraz z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, ktdry to rozliczany jest wraz
z pozostatymi dochodami prowadzonej przez podatnika dziatalnosci gospodarczej w ramach tego samego zrddta
przychodow. W przypadku kwalifikacji do odpowiedniego zrédta przychodoéw, co do zasady, dochody (przychody)
z obligacji, w tym z ich odptatnego zbycia, tacza sie z przychodami z zyskdéw kapitatowych (art. 7b ust. 1 Ustawy
o CIT), jednak w przypadku ubezpieczycieli, bankdw oraz niektérych innych podmiotéw, przychéd ten zalicza sie
do przychodoéw innych niz przychody z zyskéw kapitatowych (art. 7b ust. 2 Ustawy o CIT).

Niezaleznie natomiast od klasyfikacji dochdd podlega¢ on bedzie opodatkowaniu wedtug stawki stosowane;j
do dziatalnosci gospodarczej, tj. 19% dla zwyktego podatnika lub 9% dla matych i nowych podatnikéw. Pomimo,

ze co do zasady, podatek u zrédta nie powinien mie¢ zastosowania, jezeli obligacje znajdujg sie na Rachunku
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Zbiorczym, a tozsamos¢ podatnikdw nie zostanie ujawniona podmiotowi prowadzacemu ten Rachunek Zbiorczy,

moze sie zdarzyé, ze podatek zostanie pobrany. W przypadku, gdy wyptata naleznosci z tytutu odsetek
dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartosciowych zapisanych
na Rachunkach Zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek u zrédta
w wysokosci 20% od tacznej wartosci dochoddéw (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza Rachunku Zbiorczego (art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT). W takim
przypadku, kwestie zwrotu pobranego podatku podatnik powinien oméwi¢ z doradcg podatkowym.

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Polski siedziby lub zarzadu,
podlegaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw, ktére osiggajg na terytorium Polski — ograniczony
obowigzek podatkowy (art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Polski uwaza
sie w szczegoblnosci dochody (przychody) z:

1) wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez
pofozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

2) potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym
ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

3) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z
realizacji praw z nich wynikajgcych;

4) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkdw w spodtce niebedacej
o0sobg prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem
posiadania tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutdw uczestnictwa lub praw - jezeli co
najmniej 50% wartosci aktywow tej spotki, spétki niebedacej osoba prawna, tego funduszu inwestycyjnego,
tej instytucji wspodlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig
nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich nieruchomosci;

5) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkdw, tytutéw uczestnictwa lub praw o
podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

6) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca
zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

7) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w rozdziale o opodatkowaniu tzw. exit tax.

Ww. katalog nie ma charakteru wyczerpujacego, dlatego tez inne kategorie dochoddéw (przychoddw) mogg zostaé
uznane za osiggniete na terytorium Polski. Z uwagi na to, kazdg sytuacje nalezy przeanalizowac w celu ustalenia,
czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego od Obligacji uznawane sg za dochéd podlegajacy
opodatkowaniu w Polsce.

Szczegotowe zwolnienia w odniesieniu do obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki

Na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 50c Ustawy o CIT, wolne od podatku dochodowego sg dochody osiggniete przez
podatnika podatku dochodowego od osdb prawnych podlegajgcego ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu

w Polsce, z odsetek lub dyskonta od obligacji:
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1) o terminie wykupu krétszym niz rok;

2) dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie, na terytorium Polski luba na terytorium panstwa bedgcego
strong zawartej w Polsce umowy unikania podwdjnego opodatkowania, ktérej przepisy okreslajg zasady
opodatkowania dochoddéw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych,

chyba, ze za moment osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu przepisow
Ustawy o CIT z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio, tgcznie z innymi podmiotami
powigzanymi w rozumieniu tych przepiséw wiecej niz 10% wartosci nominalnej tych obligacji.

Zgodnie z art. 26 ust. 1aa Ustawy o CIT, pfatnicy nie s3 obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta
od obligacji spetniajacych powyzsze wymagania, pod warunkiem ztozenia przez emitenta do organu
podatkowego oswiadczenia, ze emitent dochowat nalezytej starannosci w poinformowaniu podmiotéw z nim
powigzanych w rozumieniu przepiséw Ustawy o CIT, z wytgczeniem podmiotéw, w przypadku ktérych powigzania
wynikaja wytgcznie z powigzania ze Skarbem Panstwa lub jednostkami samorzadu terytorialnego lub ich
zwigzkami, o warunkach tego zwolnienia w stosunku do tych podmiotéw powigzanych. Oswiadczenie to sktada
sie jednokrotnie w stosunku do danej emisji obligacji, nie pdzniej niz do dnia wyptaty odsetek lub dyskonta
od tych obligacji. W przypadkach tych ptatnicy powinni sami dokona¢ analizy zastosowania zwolnienia z poboru.

Brak spetnienia warunkéw do zastosowania szczegdlnego zwolnienia

W sytuacji braku zastosowania zwolnienia, o ktérym mowa powyzej, zastosowanie majg ponizsze zasady.

W przypadku podatnikéw podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce uzyskane przez
nich na terytorium Polski odsetki/dyskonto od obligacji opodatkowane s3, co do zasady, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 20%. Zgodnie z art. 26 ust 1 Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci
z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, z zastrzezeniem ust. 2, 2b, i 2e Ustawy o CIT, w dniu
dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen
przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o CIT. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowg jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji. Przy weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art.
22 ust. 1 Ustawy o CIT, zwolnienia lub warunkow niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisdw szczegdlnych
lub uméw o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci.
Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez
ptatnika oraz powigzania w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 5 Ustawy o CIT ptatnika z podatnikiem.

W przypadku wptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz nierezydentéw, obowigzek pobrania
podatku spoczywa na podmiotach prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli
wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw. Uznaje sie, ze obowigzek ten nie spoczywa na
podmiotach zagranicznych, jednakze obowigzek ten spoczywa takie na podmiotach podlegajacych
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce, w zakresie, w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Polski zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktdrym zapisane sg papiery

wartosciowe jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.
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Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalez¢ obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z taka umowag jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu
kolejnych miesiecy od daty jego wydania.
Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
wtascicielom odsetek. Zgodnie z art. 4a pkt 29 Ustawy o CIT rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktéry spetnia
facznie nastepujgce warunki:
1) otrzymuje naleznos¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko
ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci,
2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem Ilub innym podmiotem zobowigzanym
do przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi,
3) prowadzi rzeczywisty dziatalnos$¢ gospodarczg w kraju siedziby, jezeli naleznosci sg uzyskiwane w zwigzku
z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi rzeczywisty
dziatalnos¢ gospodarcza, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ten podmiot
w zakresie otrzymanej naleznosci.
Wiekszo$¢ umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskow kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.
Szczegdlnego rodzaju sytuacja wystepuje w przypadku dochoddw z papieréw wartosciowych zapisanych na
rachunkach zbiorczych. W przypadkach, w ktérych podatek u Zrédta nie powinien mie¢ zastosowania do odsetek
ptatnych na rzecz nierezydentéw (osdb fizycznych, czy podatnikéw CIT), w zwigzku ze specyficznymi zasadami
dotyczgcymi opodatkowania dochodu z odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
zbiorczych, istnieje ryzyko, ze podatek taki zostanie pobrany. Zgodnie z art. 26 ust. 2a Ustawy o CIT, od dochodéw
(przychodéw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréow wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych toisamosé nie zostata pfatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek wg stawki 20% od facznej wartosci dochoddéw
(przychodow) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikdéw za posrednictwem posiadacza
rachunku zbiorczego.
Jezeli podlegajgca ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w Polsce osoba lub podmiot dziata poprzez
potozony tutaj zagraniczny zaktad, z ktérym zwigzane sg uzyskiwane dochody, co do zasady zastosowanie
powinny miec przepisy analogiczne jak w przypadku podatnikow podlegajgcych w Polsce nieograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, przy czym konieczne moze by¢ spetnienie dodatkowych formalnosci,
np. przedstawienie wyptacajgcemu odsetki certyfikatu rezydencji oraz oswiadczenia, ze odsetki te s3 zwigzane

z dziatalnoscia zaktadu.

Szczegdlne przepisy o poborze podatku u Zrodta od duzych ptatnosci
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Zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych

w art. 21 ust. 1 pkt 1 Ustawy o CIT (w tym z odsetek/dyskonta od obligacji) oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT na rzecz
podmiotu powigzanego przekracza facznie 2.000.000 zt w roku podatkowym wyptacajacego na rzecz tego samego
podatnika, ptatnicy obowigzani sg, co do zasady, pobra¢, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat wedtug podstawowej stawki podatku (20% w przypadku odsetek/dyskonta
od obligacji) od nadwyzki ponad te kwote, bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnien lub stawek wynikajgcych
z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania (,,Obowigzek Pobrania Podatku”).
Na potrzeby tej regulacji, przez podmioty powigzane rozumie sie podmioty powigzane zgodnie z art. 11a ust. 1
pkt 4 Ustawy o CIT. Zasada ta nie ma zastosowania do podmiotow bedacych podatnikami, o ktérych mowa
w art. 3 ust. 1 Ustawy o CIT, tj. do polskich rezydentéw podatkowych.

Zgodnie z art. 26 ust. 2i oraz 2j ustawy o CIT, jezeli rok podatkowy ptatnika jest dtuzszy albo krotszy niz 12
miesiecy, kwote, od ktorej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, oblicza sie jako iloczyn 1/12 kwoty
2.000.000 zt i liczby rozpoczetych miesiecy roku podatkowego, w ktédrym dokonano wyptaty tych naleznosci;
jezeli obliczenie tej kwoty nie jest mozliwe poprzez wskazanie roku podatkowego ptatnika, Obowigzek Pobrania
Podatku stosuje sie odpowiednio w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika roku obrotowego, a w razie
jego braku, w odniesieniu do obowigzujgcego u tego ptatnika innego okresu o cechach wtasciwych dla roku
obrotowego, nie dtuzszego jednak niz 23 kolejne miesigce.

Zgodnie z art. 26 ust. 2k Ustawy o CIT, jezeli wyptaty naleznosci dokonano w walucie obcej, na potrzeby ustalenia,
czy przekroczona zostata kwota, od ktorej stosuje sie Obowigzek Pobrania Podatku, wyptacone naleznosci
przelicza sie na ztote wedtug kursu sredniego waluty obcej ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego
dnia roboczego poprzedzajgcego dzien wyptaty.

Ponadto, zgodnie z art. 26 ust. 2| Ustawy o CIT, jezeli nie mozna ustali¢ wysokosci naleznosci wyptaconych
na rzecz tego samego podatnika, domniemywa sie, ze przekroczyta ona kwote, od ktdrej stosuje sie Obowigzek
Pobrania Podatku.

Zgodnie z art. 26 ust. 7a ustawy o CIT, Obowigzku Pobrania Podatku nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt
oswiadczenie, ze:

1) posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku albo
zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepisow szczegélnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania;

2) po przeprowadzeniu weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz podstawowa, zwolnienia
lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, nie posiada wiedzy uzasadniajacej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub umdw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Powyisze oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 6 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, aw przypadku gdy jednostkg kieruje organ wieloosobowy — wyznaczona osoba
wchodzaca w sktad tego organu, przy czym nie jest dopuszczalne ztozenie tego oswiadczenia przez petnomocnika.
Oswiadczenie ptatnik jest obowigzany ztozy¢ do organu podatkowego, nie pdzniej niz ostatniego dnia drugiego

miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym doszto do przekroczenia kwoty, przy czym wykonanie tego
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obowigzku po dokonaniu wyptaty nie zwalnia ptatnika z obowigzku dochowania nalezytej starannosci przed jej
dokonaniem.
W przypadku pobrania podatku na skutek zastosowania Obowigzku Pobrania Podatku, jezeli z uméw o unikaniu
opodatkowania lub z przepiséw szczegdlnych przystuguje zwolnienie lub obnizona stawka podatku, podatnik lub
ptatnik (jezeli ptatnik wptacit podatek z wtasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku,
np. na skutek klauzuli ubruttowienia) moga wystgpic¢ o zwrot tego podatku, przedktadajac stosowne dokumenty
i oSwiadczenia. Uznajgc zwrot za zasadny, organy podatkowe powinny dokonac¢ zwrotu tego zwrotu
niezwtocznie, nie pdZniej niz w ciggu szesciu miesiecy.
Ograniczenie, o ktérym mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT nie ma zastosowania w przypadku wydania
tzw. opinii o stosowaniu preferencji.
Zgodnie z art. 26 ust. 2g Ustawy o CIT, jezeli tgczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1
pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT wyptacona podatnikowi w obowigzujagcym u pfatnika roku podatkowym
przekracza kwote, o ktérej mowa w art. 26 ust. 2e Ustawy o CIT, osoby prawne, jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami mogg nie pobra¢ podatku
na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwadjnego opodatkowania, zastosowac stawke wynikajaca z takiej
umowy badz zwolnienie, o ktorym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o CIT, na podstawie
obowigzujacej opinii o stosowaniu preferencji.
Zgodnie z art. 26b ust. 1 Ustawy o CIT, organ podatkowy na wniosek ztozony przez podatnika, ptatnika lub
podmiot dokonujacy wyptaty naleznosci za posrednictwem podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze wydaje opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru
zryczattowanego podatku dochodowego, od wyptacanych na rzecz podatnika naleznosci, o ktérych mowa
wart. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o CIT, lub stosowaniu stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobraniu podatku zgodnie z takg umowa (opinia
o stosowaniu preferencji), jezeli we wniosku zostato wykazane spetnienie warunkéw okreslonych w art. 21
ust. 3-9 lub w art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT albo warunkéw zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.
Whniosek o opinie o stosowaniu preferencji sktadany jest elektronicznie. Organem podatkowym wifasciwym
w sprawach wydawania opinii o stosowaniu preferencji jest naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug
siedziby podatnika, a w przypadku podatnikéw podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu
w Polsce oraz podatnikdbw bedacych osobami uprawnionymi z papieréw wartoSciowych zapisanych
na rachunkach zbiorczych, ktdrych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym
w Ustawie o Obrocie - naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania oséb zagranicznych.
Zgodnie z art. 26b ust. 3 Ustawy o CIT, odmawia sie wydania opinii o stosowaniu preferencji w przypadku:
1) niespetnienia przez podatnika warunkéw okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6 Ustawy o CIT
albo warunkdéw zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania;
2) istnienia uzasadnionych watpliwosci co do zgodnosci ze stanem rzeczywistym dotgczonej do wniosku
dokumentacji lub o$wiadczenia podatnika, ze jest rzeczywistym wtascicielem naleznosci;
3) istnienia uzasadnionego przypuszczenia wydania decyzji z zastosowaniem art. 119a ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa, srodkow ograniczajgcych umowne korzysci lub art. 22c Ustawy

o CIT;
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4) istnienia uzasadnionego przypuszczenia, ze podatnik podlegajacy ograniczonemu obowigzkowi

podatkowemu w Polsce nie prowadzi rzeczywistej dziatalnosci gospodarczej w kraju siedziby tego podatnika

dla celéw podatkowych.
Na odmowe wydania opinii o stosowaniu preferencji przystuguje prawo wniesienia skargi do sadu
administracyjnego. O prawie tym organ podatkowy informuje wnioskodawce w pouczeniu do odmowy wydania
opinii o stosowaniu preferencji. Opinie o stosowaniu preferencji wydaje sie bez zbednej zwtoki, nie pdzniej
niz w terminie szesciu miesiecy od dnia wptywu wniosku do organu podatkowego. Opinia o stosowaniu
preferencji co do zasady wygasa z uptywem 36 miesiecy od dnia jej wydania, o ile nie nastgpita istotna zmiana
okolicznosci faktycznych, ktére mogg mie¢ wptyw na spetnienie warunkéw korzystania ze zwolnienia. W takim
przypadku, Ustawa o CIT wskazuje na specjalne zasady wygasniecia opinii.

Opodatkowanie 0séb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym ze zbycia papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od osdb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg uzyskang
ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi
na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych taczy sie
z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o CIT, osoby prawne, ktére dokonaty sprzedazy papieréw wartosciowych, zobowigzane
sg do wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty), okreslony

w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o CIT.

Podatek od osob fizycznych
Zasady opodatkowania dochodéw osdb fizycznych reguluje Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku
dochodowym od oséb fizycznych (,Ustawa o PIT”). Zgodnie z trescig art. 3 ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne
jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium Polski, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich
dochodéw (przychoddéw) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw, tzw. nieograniczony obowigzek
podatkowy. Za osobe majgcg miejsce zamieszkania na terytorium Polski uwaza sie osobe fizyczng, ktora:
(i) posiada na terytorium Polski centrum intereséw osobistych lub gospodarczych (o$rodek intereséw zyciowych);
lub (ii) przebywa na terytorium Polski diuzej niz 183 dni w roku podatkowym. Przepisy te stosuje sie
z uwzglednieniem wtasciwych uméw o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska.
Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg
obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw (przychoddéw) osigganych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy). Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przez podatnikéw podlegajgcych ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, uwaza sie w szczegdlnosci
dochody (przychody) z:

1) pracy wykonywanej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku

pracy, pracy naktadczej oraz spoétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty

wynagrodzenia;
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2) dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, bez wzgledu na miejsce
wyptaty wynagrodzenia;

3) dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym poprzez potozony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad;

4) potozonej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym
ze zbycia jej w catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

5) papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentow finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz
z realizacji praw z nich wynikajacych;

6) umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposdb tytutdw uczestnictwa w funduszach
kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséw obowigzujacych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz
odptatnego zbycia tych tytutéw uczestnictwa;

7) tytutu przeniesienia wtasnosci udziatow (akcji) w spotce, ogdtu praw i obowigzkdw w spotce niebedacej
o0sobg prawng lub tytutdéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspdlnego inwestowania lub
innej osobie prawnej i praw o podobnym charakterze lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem
posiadania tych udziatow (akcji), ogétu praw i obowigzkéw, tytutdéw uczestnictwa lub praw - jezeli
co najmniej 50% wartosci aktywdéw tej spotki, spoétki niebedacej osobg prawng, tego funduszu
inwestycyjnego, tej instytucji wspdlnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio,
stanowig nieruchomosci potozone na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa do takich
nieruchomosci;

8) tytutu przeniesienia wiasnosci udziatéw (akcji), ogdtu praw i obowigzkdw, tytutdw uczestnictwa lub praw
o podobnym charakterze w spétce nieruchomosciowej;

9) tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majace
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca
zawarcia umowy i wykonania swiadczenia;

10) niezrealizowanych zyskéw, o ktérych mowa w art. 30da Ustawy o PIT.

Powyziszy katalog dochoddw (przychoddw) osiggnietych w Polsce nie ma charakteru wyczerpujacego, dlatego tez
inne kategorie dochoddéw (przychoddéw) moga by¢ uznane za osiggniete na terenie Polski. Z uwagi na to, kazda
sytuacje nalezy przeanalizowa¢ w celu ustalenia, czy odsetki naliczone przez polskiego rezydenta podatkowego
od Obligacji uznawane s3g za dochéd w Polsce.

Opodatkowanie dochoddéw (przychoddw) z odsetek (dyskonta) z obligacji

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 2 Ustawy o PIT od uzyskanych dochoddéw (przychodow) z tytutu odsetek
i dyskonta od obligacji pobierany jest zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19%. Zryczattowany
podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania, z zastrzezeniem art. 24 ust. 5 pkt 1 i 4,
ust. 5a, 5d i 5e Ustawy o PIT. Podatnik nie tgczy ww. dochodéw (przychoddéw), z dochodami opodatkowanymi na
zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o PIT. Dochodéw tych nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi
na zasadach ogdlnych wg skali progresywnej.

Zasady dokonywania ptatnosci zryczattowanego podatku dochodowego od oséb fizycznych okresla art. 41

Ustawy o PIT. Obowiazki ptatnika zgodnie z brzmieniem ust. 1 w zw. ust. 4 tego artykutu petnia zasadniczo osoby
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fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki

organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktore dokonujg wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji
podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych m.in. z tytutéw wymienionych w art. 30a ust. 1 pkt 1-11 Ustawy
o PIT. S3 one stosownie do tresci powotanego przepisu zobowigzane do pobrania, w dniu dokonania wyptaty
zryczattowanego podatku dochodowego od tych wyptat. Przy czym, w mysl art. 41 ust. 4d oraz ust. 10 Ustawy
o PIT obowigzki ptatnika petnig podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla podatnikow oraz
podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktdrych naleznosci z tych tytutéw sg wyptacane,
jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje
za posrednictwem tych podmiotow.

Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku bez
potracenia o koszty uzyskania przychodu.

Zgodnie z art. 41 ust. 4da Ustawy o PIT w przypadkach, o ktédrych mowa w ust. 4d i 10, Ustawy o PIT podmioty
dokonujgce wyptat naleznosci za posrednictwem rachunkéw papierow wartosciowych albo rachunkéw
zbiorczych sg obowigzane do przekazania podmiotom prowadzacym te rachunki informacji o wystepowaniu
pomiedzy nimi a podatnikiem powigzan w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT oraz przekroczeniu
kwoty, o ktérej mowa w ust. 12, co najmniej na 7 dni przed dokonaniem wyptaty. Podmioty przekazujace te
informacje s obowigzane do jej aktualizacji przed dokonaniem wypfaty w przypadku wystgpienia zmiany
okolicznosci objetych tg informacja.

Opodatkowanie odptatnego zbycia Obligacji

0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia
udziatéow w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng, podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o PIT). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli
czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddéw)
z przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 lit a) Ustawy o PIT, jest osiggnieta w roku podatkowym rdznica
miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow wartosciowych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24
ust. 13 i 14 Ustawy o PIT.

Po zakoniczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o PIT, wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych i obliczy¢ naleziny podatek dochodowy. Roczne zeznanie podatkowe podatnicy powinni
sporzadzi¢ w terminie do konca kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, w ktérym zostat osiggniety

dochdd.

Szczegdlne zwolnienia w odniesieniu do Obligacji spetniajgcych szczegdlne warunki
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W Ustawie o PIT w art. 21 ust. 1 pkt 130c oraz art. 41 ust. 24-26, znajdujg sie analogiczne przepisy jak te wskazane

powyzej w opisie Ustawy o CIT, i z uwagi na to nie bedg one w tym miejscu powielane. We wszystkich
przypadkach ptatnicy powinni dokona¢ wtasnej analizy zastosowania zwolnienia z poboru podatku.
Brak spetnienia warunkéw zastosowania szczegélnego zwolnienia
W przypadku oséb fizycznych zastosowanie ma art. 41 ust. 4 Ustawy o PIT, zgodnie z ktérym ptatnicy, o ktdrych
mowa w ust. 1, sg obowigzani pobierac zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat (Swiadczen)
lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutéw okreslonych w art. 29,
art. 30 ust. 1 pkt 2, 4-5a, 13-17 oraz art. 30a ust. 1 pkt 1-11 oraz 11b-13, z zastrzezeniem ust. 4d, 5, 10, 12i 21
Ustawy o PIT. Zgodnie za$ z tredcig art. 41 ust. 4aa Ustawy o PIT, przy weryfikacji warunkéw zastosowania
obnizonej stawki podatku albo zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw prawa
podatkowego, ptatnik jest obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej
starannosci uwzglednia sie charakter, skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika oraz powigzanie
w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 5 Ustawy o PIT pfatnika z podatnikiem.
Zgodnie z trescig art. 41 ust. 4d Ustawy o PIT, zryczattowany podatek dochodowy od dochodéw (przychodoéw),
o ktorych mowa w art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o PIT, w zakresie dywidendy oraz dochodéow (przychodow)
okreslonych w art. 24 ust. 5 pkt 1, 3 lub 6 Ustawy o PIT, a takze zryczattowany podatek dochodowy, o ktérym
mowa w art. 30a ust. 1 pkt 2, 2a i 5 Ustawy o PIT, pobieraja, jako ptatnicy, podmioty prowadzgce rachunki
papieréw wartosciowych dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata
Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotdéw. Zdanie pierwsze stosuje sie takze
do podmiotéw wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o CIT w zakresie, w jakim prowadzg dziatalnos$¢ gospodarcza
poprzez potozony na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zakfad, jezeli rachunek, na ktérym zapisane
sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.
Opisane zasady opodatkowania mogg by¢ modyfikowane przez odpowiednie postanowienia zawartych przez
Polske uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, na podstawie ktérych do dochodu (przychodu)
uzyskiwanego z odsetek/dyskonta zastosowanie moze znalezé obnizona stawka podatku lub zwolnienie
z podatku dochodowego. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania albo tez niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych poprzez uzyskanie od podatnika waznego
certyfikatu rezydencji podatkowej. Taki certyfikat, co do zasady, uznaje sie za wazny przez okres dwunastu
kolejnych miesiecy od daty jego wydania.
Ponadto, co do zasady, umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zapewniajg ochrone rzeczywistym
witascicielom odsetek. Zgodnie z art. 5a pkt. 33d Ustawy o PIT, rzeczywistym wtascicielem jest podmiot, ktéry
spetnia facznie nastepujgce warunki:

1) otrzymuje naleznos¢ dla wiasnej korzysci, w tym decyduje samodzielnie o jej przeznaczeniu i ponosi ryzyko

ekonomiczne zwigzane z utratg tej naleznosci lub jej czesci;
2) nie jest posrednikiem, przedstawicielem, powiernikiem lub innym podmiotem zobowigzanym do
przekazania catosci lub czesci naleznosci innemu podmiotowi;
3) prowadzi rzeczywistg dziatalnos$¢ gospodarczg w kraju miejsca zamieszkania, jezeli naleznosci sg uzyskiwane

w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarczg, przy czym przy ocenie, czy podmiot prowadzi
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rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg, uwzglednia sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez
ten podmiot w zakresie otrzymanej naleznosci.
Wiekszo$¢ uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartych przez Polske przewiduje zwolnienie
z podatku dochodowego od zyskéw kapitatowych, w tym do dochodu uzyskanego ze sprzedazy obligacji,
uzyskanych na terytorium Polski przez rezydenta podatkowego danego kraju.
Zgodnie z art. 30a ust. 2a Ustawy o PIT, od dochoddw (przychoddw) z tytutu odsetek przekazanych na rzecz
podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamosé
nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie, ptatnik pobiera podatek
wg stawki 19% od tacznej wartosci dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich
podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorowego. Jezeli taki podatek zostanie pobrany, podatnik
powinien skonsultowac sie ze swoim doradcom podatkowym w kwestii zwrotu tego podatku.

Opodatkowanie obligacji posiadanych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej

Powyisze zasady nie majg zastosowania do osoéb fizycznych prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarcza, ktére
otrzymany przychdd z odsetek od obligacji powinny wykazywac jako przychdd z dziatalnosci gospodarczej
opodatkowany na zasadach wtasciwych dla opodatkowania tego rodzaju przychoddw. Podatek powinien by¢
rozliczony przez osobe fizyczng.

Danina solidarnosciowa

Zgodnie z art. 30h ust. 1 Ustawy o PIT, osoby fizyczne sg obowigzane do zaptaty daniny solidarnosciowej
w wysokos$ci 4% podstawy obliczenia tej daniny. Podstawe obliczenia tej daniny stanowi nadwyzka ponad
1.000.000 zt sumy dochoddw podlegajacych opodatkowaniu na zasadach okreslonych m.in. w art. 30b, w tym
dochody uzyskane z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, po ich pomniejszeniu o: (i) kwoty sktadek,
o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 i 2a Ustawy o PIT; (ii) kwoty, o ktérych mowa w art. 30f ust. 5 Ustawy o PIT;
- odliczone od tych dochoddéw. Osoby fizyczne sg zobowigzane sktada¢ urzedom skarbowym deklaracje
o wysokosci daniny solidarnosciowej, wg udostepnionego wzoru, w terminie do dnia 30 kwietnia roku

kalendarzowego i w tym terminie wptaci¢ danine solidarnosciowa.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z trescig art. 1 ust 1 ustawy dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (,,Ustawa o PSD”),
podatkowi od spadkéw i darowizn podlega m.in. nabycie przez osoby fizyczne wiasnosci praw majgtkowych
wykonywanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem: dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu,
zapisu windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy czy zachowku, jezeli prawa
majgtkowe byty wykonywane na terytorium Polski lub, gdy prawa majatkowe byty wykonywane za granica, jezeli
w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem polskim
lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Polski.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o PSD podstawg opodatkowania jest wartos¢ nabytych rzeczy i praw majgtkowych
po potrgceniu dtugdw i ciezarow (czysta wartos¢), ustalona wg stanu rzeczy i praw majgtkowych w dniu nabycia
i cen rynkowych z dnia powstania obowigzku podatkowego.

Przepisy Ustawy o PSD przewiduja dla okreslonych grup podatnikéw zwolnienia od opodatkowania lub obnizenie
stawek podatkowych w sytuacji wystgpienia okreslonego w ustawie rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa
albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy darczyricg

i obdarowanym. Stawka podatku rosnie progresywnie od 3% do 20% podstawy opodatkowania, w zaleznosci
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od grupy podatkowej, do ktérej zakwalifikowano nabywce. Do kazdej grupy podatkowej okreslono kwote wolng

od podatku. Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 Ustawy o PSD. Ponadto zgodnie z art. 4a
Ustawy o PSD matzonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha, objeci zostali zwolnieniem
od przedmiotowego podatku, jezeli zgtoszg oni nabycie wtasnosci rzeczy lub praw majgtkowych wtasciwemu
naczelnikowi urzedu skarbowego w terminie szesciu miesiecy od dnia powstania obowigzku podatkowego,
a w przypadku nabycia w drodze dziedziczenia w terminie szesciu miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia sadu stwierdzajgcego nabycie spadku. W sytuacji, w ktérej podatnik nie bedzie uprawniony do
skorzystania z ww. zwolnienia i dokona zapfaty podatku, jego wartos$¢, w mysl art. 21 ust. 1 pkt 105 Ustawy o PIT,
bedzie obnizata dochdd uzyskany ze zbycia papieréw wartosciowych. Stosownie do tresci powotanego przepisu
wolny od podatku dochodowego jest dochdd uzyskany ze zbycia udziatéw w spétce kapitatowej, papieréw
wartosciowych oraz tytutéw uczestnictwa w funduszach kapitatowych, otrzymanych w drodze darowizny —
w czesci odpowiadajacej kwocie zaptaconego podatku od spadkdéw i darowizn.

Podatnicy podatku sg obowigzani ztozy¢, w terminie miesigca od dnia powstania obowigzku podatkowego,
zeznanie podatkowe o nabyciu praw majatkowych, o ile podatek nie zostat odprowadzony przez ptatnika.
Podatek ptatny jest w terminie 14 dni od dnia doreczenia podatnikowi decyzji ustalajgcej wysokos¢ zobowigzania
podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 pkt 1 Ustawy o PSD, nabycie praw majatkowych, w tym papieréw wartosciowych,
podlegajacych wykonaniu na terytorium Polski nie podlega opodatkowaniu tym podatkiem, jezeli w dniu nabycia
ani nabywca, ani tez spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobyty
lub siedziby na terytorium Polski.

W celu uzyskania szczegétowych informacji podatnik powinien zasiegng¢ porady doradcy podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z trescig art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a) oraz art. 2 pkt 4 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (,Ustawa o PCC”) opodatkowaniu podatkiem o czynnosci cywilnoprawnej podlegajg umowy
sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych, z wyjatkiem sytuacji, w ktérej przynajmniej jedna ze stron
umowy jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Czynnosci
te podlegaja opodatkowaniu, jezeli ich przedmiotem sa:
1) rzeczy znajdujgce sie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; oraz
2) rzeczy znajdujace sie za granicg lub prawa majgtkowe wykonywane za granicy, w przypadku gdy nabywca
ma miejsce zamieszkania lub siedzibe na terytorium Polski i czynnos¢ cywilnoprawna zostata dokonana na
terytorium Polski.
W takim przypadku zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b ustawy o PCC). Zgodnie z trescig art. 4 pkt 1 w zw. z art. 10 wskazanej ustawy, kupujacy zobowigzany jest do
uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku
podatkowego, tj. dokonania transakcji. Podstawg opodatkowania jest wartos¢ rynkowa rzeczy lub prawa
majatkowego. W przypadku zawierania umowy w formie aktu notarialnego, podatek jest odprowadzany przez
notariusza. Co do zasady, obowigzek podatkowy cigzy na kupujagcym w przypadku umowy sprzedazy oraz

na stronach zamiany w przypadku umowy zamiany.
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Obowigzek zaptaty podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie wystgpi natomiast w przypadku, o ktérym mowa

w art. 9 pkt 9 lit. a-d Ustawy o PCC. W mysl powotanego przepisy zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie firmom
inwestycyjnym i zagranicznym firmom inwestycyjnym, sprzedaz dokonywana za posrednictwem firmy
inwestycyjnej lub zagranicznej firmy inwestycyjnej, sprzedaz tych praw dokonywana w ramach obrotu
zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo
w alternatywnym systemie obrotu (art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie) oraz sprzedaz poza obrotem zorganizowanym
przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy

w ramach obrotu zorganizowanego, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa ptatnik podatku,
ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowiagzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we
wtasciwym terminie organowi podatkowemu — odpowiada catym swoim majgtkiem za podatek niepobrany lub
podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik nie ponosi odpowiedzialnosci, jezeli odrebne przepisy prawa stanowig
inaczej lub tez jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych przypadkach wtasciwy organ

administracji podatkowej lub skarbowej wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika a nie ptatnika.
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DANE 0 EMITENCIE

<

5.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z danymi
teleadresowymi (telefon, telefaks, adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowej), identyfikator wedtug witasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numer wedtug

wtasciwej identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma): SGI Finance spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Nazwa (firma) skrécona: SGI Finance Sp. z 0.0.

Forma prawna: spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

Tel +48 22 233 03 45

Adres poczty elektronicznej: info@sgi.pl

Adres strony internetowej: https://www.sgi.pl/

Oznaczenie sgdu rejestrowego: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 259400DODDGMMHES55M16
5.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Zgodnie ze statutem spétki Emitenta czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

5.3. Wskazanie przepiséw, na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent
Emitent zostat utworzony na podstawie powszechnie obowigzujgcych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej

przepisdw prawa, w szczegdlnosci Kodeksu Spoétek Handlowych.

5.4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, a w przypadku gdy
Emitent jest podmiotem, ktorego utworzenie wymagato zezwolenia — przedmiot i numer
zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

W dniu 10 czerwca 2025 roku Spdtka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0001177426.

5.5. Informacja czy dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub
zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta oraz jego spoétki zalezne nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub

zgody.
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5.6. Krétki opis historii Emitenta

Emitentem Obligacji jest spdtka SGI Finance sp. z 0.0., ktdra jest spotkg celowa utworzong w celu finansowania
dziatalnosci Grupy Poreczyciela ze srodkdéw pozyskiwanych z emisji obligacji. Emitent zostat utworzony w 2025

r., na potrzeby emisji Obligacji.

5.7. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5 000 PLN i dzieli sie na

100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazda.

Kapitat zaktadowy Emitenta utworzony jest na podstawie postanowien umowy spoétki Emitenta. Kapitat

zapasowy Emitenta tworzy sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

5.8. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do
pokrycia jego biezacych potrzeb to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, a jesli nie - wskazanie w jaki sposdb zamierza zapewnic potrzebne
dodatkowo aktywa obrotowe; w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oswiadczenie to powinno odnosic sie rowniez do
sytuacji finansowej jego grupy kapitatowej

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg na pokrycie jego biezgcych potrzeb w okresie
12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, a aktywa obrotowe Grupy Poreczyciela
wystarczajg na pokrycie biezgcych potrzeb Grupy Poreczyciela w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia

Dokumentu Informacyjnego.

5.9. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci.

5.10. Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub obligacji dajacych prawo pierwszenstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akgcji

Emitent nie przeprowadzit i nie zamierza przeprowadza¢ emisji obligacji zamiennych na akcje z prawem

pierwszenstwa do objecia akgji.

5.11. Wskazanie na jakich rynkach instrumentéow finansowych sg lub byly notowane papiery
wartosciowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie s notowane na jakimkolwiek rynku instrumentéw

finansowych. Emitent nie wystawiat kwitéw depozytowych zwigzanych z emitowanymi przez siebie

instrumentami finansowymi.

5.12. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych emitenta, majacych istotny wptyw na

jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, ale bedacych
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podmiotami istotnymi dla dziatalnos$ci prowadzonej przez Emitenta i powigzanymi kapitatowo lub

osobowo z Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych

emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Emitent realizuje swoje inwestycje w ramach Grupy Poreczyciela. Struktura Grupy zostata przedstawiona na

diagramie ponizej:

Grupa Poreczyciela

Entara sp. z o.0.
Poreczyciel emisji

Grupa SGl

33 33% Arkom sp. z 0.0.

100%

100% [—»

100%

l 100%

odpowiedzialne za
realizacje projektow
deweloperskich

I |
I |
I |
I I
I |
1 |
I |
I I
I |
I Spotki celowe I

|
: |
I |
I |
I |
I I
I |
1 |
I |

Zrédto: Emitent
Wiekszosciowy wspolnik Grupy

Emitentem Obligacji jest SGI Finance sp. z 0.0. (SPV), ktora jest spotkg celowa utworzong w celu finansowania

dziatalnosci Grupy SGI ze srodkéw pozyskiwanych z emisji obligacji.

100% udziatébw Emitenta jest w posiadaniu spétki SGI sp. z o.0., bedacej spdtka holdingowa w grupie

deweloperskiej realizujgcej projekty mieszkaniowe pod markga SGI.

SGI sp. z 0.0. nalezy w catosci do spotki Entara sp. z o0.0., ktdéra jest Poreczycielem Emisji Obligacji. Poza
dziatalnoscig mieszkaniowg w ramach SGI oraz, w mniejszej czesci, w ramach spétki Arkom sp. z 0.0., do Grupy
Poreczyciela nalezg spétki celowe bedgce udziatowcami w dwdch projektach magazynowych pod nazwg PDC

Industrial Center, a takze dziatalno$¢ medyczna (ok. 4 min zt przychoddw ze sprzedazy rocznie).

5.12.1. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad

organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta
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Imie nazwisko Funkcja Rodzaj powigzania

Robert Stachowiak Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu jedynego akcjonariusza

Emitenta oraz poreczyciela Emitenta

Brak jest istotnych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem a osobami

wchodzacymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta poza wykazanymi powyzej.

5.12.2. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w

sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta a znaczgcymi udziatowcami Emitenta

Brak jest innych istotnych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta a znaczacymi wspdlnikami

Emitenta poza wykazanymi w tabeli 5.11.1.

5.12.3. Powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad

organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczgcymi akcjonariuszami lub udziatowcami

Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i

nadzorczych)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym lub zaleznym wobec Emitenta.

Brak jest jakichkolwiek istotnych powigzan majgtkowych, organizacyjnych lub osobowych pomiedzy
Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw zarzadzajacych i nadzorczych a
Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz znaczacymi

udziatowcami.

5.13. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem wartosciowym i
iloSciowym oraz udziatem poszczegéinych grup produktéw, towardéw i ustug albo, jezeli jest to istotne,
poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej
i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

Grupa SGI to doswiadczony deweloper mieszkaniowy z 20-letnim doswiadczeniem oraz z wieloma sukcesami

inwestycyjnymi i ugruntowang pozycjq na warszawskim rynku lokali mieszkalnych i doméw. Grupe deweloperska

SGI stanowi spétka holdingowa SGI sp. z 0.0. oraz ponad 20 spétek celowych.

Grupa wchodzi w sktad Grupy inwestycyjnej Entara, dziatajgcej od ponad 30 lat na rynku kapitatowym i

finansowym, a takze na rynku nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych.

Grupa Willet wspéttworzyta miedzy innymi sie¢ sklepdw z wyposazeniem wnetrz Komfort (wyjscie z inwestycji w

2007 r.) oraz, do 2013 r., fabryke drzwi Porta i trojmiejskiego dewelopera mieszkaniowego Invest Komfort.

Obecnie Grupa koncentruje sie na rozwoju biznesu mieszkaniowego pod marka SGI, a dodatkowo jest

zaangazowana w dwa projekty logistyczne, realizowane w formule JV z liderem tej branzy — firmg Panattoni.

Mieszkania oraz domy budowane przez Grupe SGI zlokalizowane sg obecnie w Warszawie, chociaz w przesztosci

Grupa wybudowata projekty m.in. w Poznaniu, todzi oraz Szczecinie. W Warszawie Grupa koncentruje sie na
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dobrze skomunikowanych i wygodnych do zycia dzielnicach, takich jak Mokotow, Wilandw, Wtochy czy Praga

Pétnoc.
W wymienionych dzielnicach SGI oferuje projekty w ponadprzecietnym standardzie wykonania, o eleganckiej

architekturze, starajac sie jednoczesnie utrzymac poziom cen osiggalny dla jak najszerszej grupy nabywcéw.

Skala dziatalnosci Grupy

20 lat > 6000
doswiadczenie na rynku E@ wybudowanych mieszkan
deweloperskim s

V 900 lokali [K? 1,3 min PLN

'% potencjat nabytego <y $rednia cena lokalu

banku ziemi w realizacji
517 min PLN -13 min PLN
wartos¢ kapitatow C DEBT E ujemne zadluzenie netto
wiasnych
51,7 min PLN 35%
zysk netto marza brutto

na sprzedazy

Zrédto: Emitent

Historycznie Grupa SGI byta obecna w Warszawie oraz na takich rynkach regionalnych jak tédz, Poznan, Szczecin,
Gorzow Wielkopolski oraz Stupsk, dzieki czemu utrzymywata oferte na poziomie 600 —900 lokali. W konsekwencji
w okresie 2015 — 2017 kontraktacja Grupy wyniosta ok. 700 mieszkan rocznie. (Punkt 1)

Poczawszy od 2018 r. podjeto decyzje o ograniczeniu dziatalnosci na rynkach regionalnych i koncentracji na rynku
warszawskim. W tym celu Grupa intensywnie nabywata bank ziemi w stolicy, nie kupujac nowych lokalizacji na
rynkach regionalnych. Opisane dziatania miaty wptyw na znaczacy spadek oferty oraz sprzedazy w okresie 2018
—2022. . (Punkt 2)

0d 2022 r. Grupa rozpoczeta odbudowe oferty wytgcznie w oparciu o rynek warszawski. Roczna sprzedaz wzrosta
do ok. 200 mieszkan przy obecnej sredniej cenie sprzedanego lokalu przekraczajgcej 1 min zt (1,3 min zt w 2025
r.). W catym 2025 r. Grupa sprzedata 257 jednostek. (Punkt 3)

W przysztosci Grupa planuje rozwija¢ skale dziatalnosci w Warszawie, nabywajgc bank ziemi, ktory bedzie
przygotowany do sprawnego rozpoczecia procesu deweloperskiego.

Opisane powyzej punkty zostaty ukazane na wykresie ponizej:
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Historyczna kontraktacja i oferta Grupy SGI

800
600
257 %
400
.3
- 63 86 l 200
T e . Ay

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
mmm Liczba sprzedanych mieszkan - — = = Oferta na poczatku roku (prawa o)

i

‘
[#5]
=
[

-

(]

o

iy

’,.-------.;.--..,

\-...\,--- —————

1
' Historyczne dane finansowe Grupy Poreczyciela i
1 1
4775 4),02 £17,2
4657 4744 4632 0,03
4)13
, 22 4 L7
12,1
2021 2022 2023 2024 i 2025
| apitat whasny (min zt) Wynik netto (min zf) = = = = Diug netto/kapitat wiasny

Zrédto: Emitent

Emitentem Obligacji jest SGI Finance sp. z 0.0. (SPV), ktdra jest spdtka celowa utworzong w celu finansowania
dziatalnosci Grupy SGI ze srodkéw pozyskiwanych z emisji obligacji.

100% udziatébw Emitenta jest w posiadaniu spétki SGI sp. z o.0., bedacej spdtka holdingowa w grupie
deweloperskiej realizujgcej projekty mieszkaniowe pod markga SGI.

SGI sp. z 0.0. nalezy w catosci do spoétki Enatra sp. z o0.0., ktdéra jest Poreczycielem Emisji Obligacji. Poza
dziatalnoscia mieszkaniowa w ramach SGI oraz, w mniejszej czesci, w ramach spétki Arkom sp. z 0.0., do Grupy
Poreczyciela nalezg spétki celowe bedace udziatowcami w dwdch projektach magazynowych pod nazwg PDC
Industrial Center, a takze dziatalno$¢ medyczna (ok. 4 min zt przychoddéw ze sprzedazy rocznie).

W przysztosci planowane jest uproszczenie struktury Grupy dzieki potgczeniu obu spoétek, co zostato
zaadresowane w Warunkach Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik do Propozycji Nabycia.

Celem emisji obligacji byto finansowanie biezgcej dziatalnosci Grupy SGI, w tym w szczegdlnosci zakupu nowych
gruntéw przeznaczonych pod budownictwo mieszkaniowe.

Zgodnie z przyjetg strategig Grupa SGI zamierza utrzymacd trzon dziatalnosci na dobrze sobie znanym rynku

warszawskim.

Projekty deweloperskie

Ponizsza grafika przedstawia projekty w realizacji oraz planowane (stan na dzien 31.12.2025 r.):
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Projekty w realizacji

Zrédto: Emitent

W ponizszej tabeli zaprezentowano podstawowe parametry projektow, ktére na dzien 31.12.2025 r. byty w

realizacji lub w sprzedazy.

: i liczba Srednia cena Sredniacena Przychéd ze
EProjek'tyw realizacji Lokalizacja ukzinc-zn:::lia rr:eszk'aﬁ/ :f'lzizgi 3 lgf; rztgzs I;:Izh'; sprzedazy lokalu s':)v;edaz'y
e OO (bys.2) {minzh) | (minz)
topuszariska 47 E2 Warszawa Whochy 1Q 2026 120 89% 13 6647 14,2 0,8 94,5
Ustronie Wilandw domy Warszawa Wilanow 1Q 2026 20 45% 11 5149 12,9 3,3 66,5
topuszanska 47 E4 Warszawa Whochy 2Q 2026 a3 87% 12 5442 14,2 0,9 774
Tarasy Il Warszawa Mokotow 40 2026 45 51% 22 3566 23,2 1.8 82,7
topuszanska 47 E3 Warszawa Whochy 1Q 2027 133 31% 92 7588 14,7 0,8 1114
Ananasowa | etap 1/1 Warszawa Mokotow 10 2027 127 50% 64 8204 16,5 1,1 135,2
Ville Wiederiska ABD domy Warszawa Wilanow 1Q 2027 23 13% 20 5288 18,6 4.3 98,2
Kameralna Warszawa Mokotow 4Q 2027 62 21% 49 5263 24,5 2,1 128,2
Drucianka | etap Warszawa Praga Ptn 20,2028 104 8% 96 7349 22,3 1,6 166,6
0 LA A% 319 5A89% U6 13 9617
Zrédto: Emitent

Na dziert 31.12.2025 r. w budowie lub w sprzedazy znajdowato sie 7 projektéw w 9 etapach liczacych tacznie 727
lokali, z ktérych 48% byto zakontraktowanych. Oferta lokali bedacych w budowie lub w sprzedazy wynosita 379.
Termin ukonczenia w powyzszej tabeli to planowany kwartat rozpoczecia zawierania aktéw przenoszacych
wtasnosé lokalu na nabywcow - jest to rowniez dla Grupy Deweloperskiej moment rozpoznania przychoddéw ze
sprzedazy.

taczna wartos$¢ projektow bedacych w budowie lub w sprzedazy, mozliwa do rozpoznania w przychodach w
latach 2026-2027, wynosi ok. 795 min zt, z czego 474 min zt dotyczy realizacji z planowanym terminem ukonczenia
w 2027 r.,a 321 min zt zterminem w 2026 r. Jeden projekt biorgcy na koniec 2025 r. udziat w procesie sprzedazy,

z sumg przychoddw szacowang na 167 min zt, ma by¢ ukonczony w 2028 r.
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W ramach opisanych powyzej projektow Grupa utrzymuje wysokg marze brutto na sprzedazy, ktérej szacowana

Srednia wartos$¢ wynosi na ok. 37% oraz wysokg jednostkowg cene sprzedazy lokalu na poziomie Srednio ok. 1,3

min zt.

Sprzedaz oraz potencjat wynikowy

H Liczba lokali sprzedanych w Grupie SGlI i H Liczba lokali rozpoznanych w przychodach™* w Grupie SGI i
e T ' A S i

257 Lokale, ktdre na dziert 31.12.2025r. FR o |

234 nie byty zakontraktowane H i

201 s { :

{58 {2251

86 L

73 220
2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022%* 2023 2024 2025 2026(P) 2027 (P)

* Grupa rozpoznaje przychdd ze sprzedazy lokali po podpisaniu ostatecznej umowy
przenoszgcef wiasnosc.
** Rok obrotowy 2022 trwaf od 01.11.2021 r. do 31.12.2022 .,

Zrédto: Emitent

Wg danych na dzien 31.12.2025 r.:
e W3rdd lokali planowanych do rozpoznania w wyniku w 2026 r. zakontraktowanych byto ok. 79% z 278
lokali.
e Wsrad lokali planowanych do rozpoznania w wyniku w 2027 r. zakontraktowanych byto ok. 25% z 345
lokali.
Spadek liczby lokali rozpoznanych w przychodach w latach 2022-2024 wynika z wyraznego ograniczenia skali
sprzedazy w zwigzku z wyjsciem Grupy z rynkdw regionalnych i skupieniu sie na rynku warszawskim
Zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci Grupa rozpoznaje przychody ze sprzedazy lokali w momencie
podpisania ostatecznej umowy przenoszacej wtasnos$¢ na nabywce, w zwigzku z czym okres rozpoznania
przychodu jest przesuniety o co najmniej ok. 3 miesigce wzgledem ukonczenia budowy.
W 4Q 2025 Grupa wprowadzita do sprzedazy 104 lokale na Pradze Pétnoc, ktérych budowa ma rozpoczac sie w
1Q 2026. Ponadto Grupa ma mozliwosé wprowadzenia do sprzedazy ok. 340 apartamentéw w 2026 r., ale tempo

uruchamiania realizacji i sprzedazy bedzie zalezato od sytuacji rynkowe;j.

Ekspozycja na sektor logistyczny

W 2021 r. Poreczyciel zaangazowat sie w finansowanie dwdch projektéw z sektora logistycznego, prowadzonych
przez firme Panattoni.

Dzieki udzielonym pozyczkom oraz przy wykorzystaniu kredytu bankowego zostalty wybudowane obiekty
magazynowe w okolicy Warszawy oraz Poznania.

Cata powierzchnia najmu wybudowana w ramach projektéw (ok. 48 tys. m?) jest wynajeta.
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Do konca 2027 r., w zaleznosci od sytuacji na rynku, planowana jest sprzedaz obu projektow, dzieki czemu

mozliwa bedzie sptata do Poreczyciela udzielonych przez niego pozyczek, ktdrych taczne saldo kapitatu na dzien

31.12.2025 r. wynosito ok. 68 min zt.

Nazwaprojektu WarsawNorthV Poznari East VIl
e s
Udziat Poreczyciela 50% 50%

Lokalizacja Czoshow Jaryszki
Rozpoczecie budowy 23.11.2021r. 25.01.2022 .
Ukonczenie budowy 29.07.2022r. 04.10.2022r.

GLA 21099 m? 26822 m?

Procent wynajecia 100% 100%

NOI docelowe (roczne) 1208 895 EUR 1391492 EUR
Planowana data sprzedaty (exit) 30062027 31122027
;Wartoéc' z operatow szacunkowych ok. 19 min EUR ok. 21 mIln EUR
Kapitat pozyczki od Willet (30.09.2025 r.) 6 280 788 EUR 8090 756 EUR

Zrédto: Emitent

5.14.  Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w dokumencie informacyjnym

Inwestycje Emitenta za okres objety sprawozdaniem finansowym zostaty opisane w pkt 5.13 niniejszego

Dokumentu Informacyjnego.

5.15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym lub
likwidacyjnym

W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie upadtosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

5.16. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Ilub
egzekucyjnym — jezeli wynik tych postepowan ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnosci

Emitenta
W stosunku do Emitenta nie zostato wszczete postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego

wynik ma lub moze miec istotne znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta.

5.17. Informacje na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan

sgdowych lub arbitrazowych, wigcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy

co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a

ktore to postepowania moglty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg mie¢ istotny

wplyw na sytuacje finansowa Emitenta, albo zamieszczenie stosownej informacji o braku takich
postepowan

W stosunku do Emitenta nie toczg sie, ani nie toczyty sie w okresie ostatnich 12 miesiecy, zadne postepowania

przed organami rzgdowymi, ani tez postepowania sagdowe lub arbitrazowe, wtgcznie z wszelkimi postepowaniami

w toku, ktére majg lub mogtyby miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.
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W stosunku do Emitenta nie wystepujg wedtug wiedzy Emitenta zadne takie postepowania, ktére mogty miec

lub miaty w niedawnej przesztosci lub moga mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta.

5.18. Zobowijzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentow finansowych, ktdére sg w szczegdlnosci zwigzane z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Emitentem Obligacji jest SGI Finance sp. z 0.0. (SPV), ktdra jest
spotkg celowag utworzong w celu finansowania dziatalnosci Grupy SGI ze srodkéw pozyskiwanych z emisji
obligacji. 100% udziatéw Emitenta jest w posiadaniu spotki SGI sp. z o0.0., bedacej spotkg holdingowa w grupie
deweloperskiej realizujgcej projekty mieszkaniowe pod marka SGI. SGI sp. z 0.0. nalezy w catosci do spotki
Entarasp. z 0.0., ktéra jest Poreczycielem Emisji Obligacji. Poza dziatalnoscig mieszkaniowg w ramach SGI oraz, w
mniejszej czesci, w ramach spoétki Arkom sp. z o0.0., do Grupy Poreczyciela nalezg spoétki celowe bedace
udziatowcami w dwdch projektach magazynowych pod nazwg PDC Industrial Center, a takie dziatalnos¢
medyczna (ok. 4 min zt przychoddw ze sprzedazy rocznie). Celem emisji obligacji byto finansowanie biezacej
dziatalnosci Grupy SGI, w tym w szczegdlnosci zakupu nowych gruntdéw przeznaczonych pod budownictwo
mieszkaniowe. Srodki pozyskane z emisji obligacji przekazat w formie pozyczki do spétki SGI sp. z o.o.
Emitent osigga przychody finansowe z tytutu udzielonych pozyczek oraz ponosi koszty finansowe wynikajgce z

wyemitowanych obligacji.

Grupa Poreczyciela na dzien 31.12.2025 r., posiadata zadtuzenie z tytutu:

- emisji obligacji serii A w kwocie 60 min zt (wartos¢ bilansowa wg skorygowanej ceny nabycia wynosi 58,7 min
zt);

- subwencji finansowej otrzymanej od Polskiego Funduszu Rozwoju w 2020 r., ktérej kwota pozostata do sptaty
wynosi 474 098,94 zt.

- leasingu w kwocie ok. 952 443,62 tys zt.

Na dzien 31.12.2025 r. taczne zadtuzenie finansowe Grupy Poreczyciela, liczone wg wartosci bilansowych,

wynosito, wraz z leasingiem, 60,5 min zi.

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiadat na dzien 30.09.2025 r. zadnych innych zobowigzan
finansowych, ktére mogtyby istotnie wptyngé na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw

finansowych Emitenta.

5.19. Zobowigzania pozabilansowe Emitenta oraz ich struktura w podziale czasowym i rodzajowym

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spoétka nie posiadata istotnych zobowigzan pozabilansowych.

5.20. Informacje o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym
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W okresie objetym sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity

zadne nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarczej.

5.21. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Emitenta
i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w sprawozdaniach finansowych zataczonych

do niniejszego Dokumentu Informacyjnego
W ocenie Emitenta po sporzadzeniu danych finansowych, okreslonych w sprawozdaniach finansowych
zatagczonych do niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie zaszty istotne zmiany w sytuacji finansowej i

majgtkowej Emitenta i jego Grupy, ktore bytyby istotne dla ich oceny, poza:

Dnia 23 grudnia 2025 r. Emitent wyemitowat 60 000 szt. obligacji serii A o wartosci nominalnej 60.000.000 zt z

3-letnim okresem zapadalnosci.

5.22.  2yciorysy zawodowe oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych przedsiebiorstwo Emitenta
W sktad Zarzadu wchodzg obecnie:
1. Robert Stachowiak - Prezes Zarzadu

Robert Stachowiak

Zajmowane stanowisko Prezes Zarzadu

Termin uptywu kadencji

Wyksztatcenie Akademia Leona Kozminskiego
Kierunek: Zarzadzanie i Marketing
Specjalizacja: Zarzadzanie strategiczne

Kwalifikacje i doéwiadczenie | Od 2006 roku zwigzany zawodowo z Grupg SGI. Poczatkowo
zawodowe uczestniczyt w realizacji przedsiewzie¢ deweloperskich, a od 2007 roku
pracowat w dziale rozwoju, gdzie byt odpowiedzialny za pozyskiwanie
gruntéw pod inwestycje, a takze realizowat zadania w obszarze

marketingu.

0Od 2013 roku petni funkcje Managera ds. Rozwoju, natomiast od 2016

roku réwnolegle zajmuje stanowisko Dyrektora ds. Marketingu.

W 2014 roku zostat powotany na stanowisko Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej SGI S.A. Od 2018 roku petni funkcje Prezesa Zarzadu SGI Sp.

z 0.0., a od 2021 roku réwniez Prezesa Zarzadu Willet Sp. z o.0.
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W SGI Sp. z 0.0. petni funkcje Dyrektora Zarzadzajacego i odpowiada za
obszar akwizycji nieruchomosci, marketingu oraz sprzedazy. W Willet
Sp. z 0.0. odpowiada za inwestycje na rynkach kapitatowych oraz
inwestycje na rynku dtugu. Ponadto sprawuje nadzdr wtascicielski nad
spotkami Grupy Kapitatowe;.
Spétki prawa handlowego, w Funkcja: Prezes Zarzadu
ktérych, w okresie co najmniej Status: petniobecnie

ostatnich trzech lat, dana osoba byta = Willet Sp. z0.0.; SGI Sp. z 0.0.; SGI A Sp. z 0.0.; SGI B Sp. z 0.0.; SGI C Sp.
cztonkiem organdéw zarzadzajgcych z0.0.; SGI D Sp. z 0.0.; SGI E Sp. z 0.0.; SGI F Sp. z 0.0.; SGI G Sp. z 0.0.;
lub nadzorczych albo wspdlnikiem, | SGI J Sp. z 0.0.; SGI K Sp. z 0.0.; SGI M Sp. z 0.0.; SGI Finance Sp. z 0.0.;
ze wskazaniem, czy dana osoba 5G| R Sp. z 0.0.; SGI W Sp. z 0.0.; Antar S Sp. z 0.0.; SGI Nova Sp. z 0.0.;

nadal petni funkcje w organach lub 5 sokotéwka Sp. z 0.0.; Willet Logistics Sp. z 0.0.; Willet 26 Sp. z 0.0.;
jest nadal wspolnikiem Willet Med. Sp. z 0.0.

Funkcja: Cztonek Zarzadu

Status: petni obecnie

SO SPV 128 Sp. z 0.0.; Entara Sp. z 0.0.; PDC Industrial Center 171 Sp. z
0.0.; PDC Industrial Center 226 Sp. z o.0.

Nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére w

okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji.

Nie prowadzit dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta, oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spoétki kapitatowej lub
czfonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej oraz nie wystepuje konflikt interesow w

zwigzku z prywatnymi interesami.

Nie jest wpisany w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20

sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

W okresie ostatnich 5 lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w
art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepisow prawa obcego, oraz w okresie ostatnich pieciu lat nie otrzymat sagdowego zakazu

dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych prawo kontroli stuzy kazdemu akcjonariuszowi.

Dokument Informacyjny SGI Finance Sp. z 0.0. Strona 54z 148



@ r\-’HCHAEL:’S_TREjM

5.23. Dane o strukturze udziatéw Emitenta, ze wskazaniem wspdlnikéw posiadajacych co najmniej 5%

gtosow na zgromadzeniu wspolnikéw

Wspdinik Liczba udziatéw Wartos¢ nominalna % posiadanych gtosow

[T ELETI)]

udziatow

SGl sp. z 0.0. 100 5000 PLN 100%
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VI. INFORMACJE DODATKOWE

W dniu 10 czerwca 2025 roku Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego. Spoétka bedzie podlega¢ obowigzkom notyfikacyjnym publikowanym w raportach okresowych od
2026 roku.

Zabezpieczeniem Obligacji jest poreczenie udzielone pierwotnie przez spotke Willet sp. z o.0., ktéra byta
Poreczycielem na dzierh emisji Obligacji (23 grudnia 2025 r.). W zwigzku z tym w niniejszym Dokumencie
Informacyjnym prezentowane jest sprawozdanie finansowe Poreczyciela wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2025

r., tj. podmiotu bedacego Poreczycielem na moment powstania zobowigzan z tytutu Obligacji.

W dniu 9 lutego 2026 r., w wyniku sukcesji uniwersalnej, nastepca prawny — Entara sp. z 0.0. — wstgpit w prawa
i obowigzki Poreczyciela. Obecny Poreczyciel jest podmiotem, ktdry powstat w wyniku potfaczenia, a jego
poprzednik prawny byt spdétka prawa luksemburskiego. Na dziern sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego
obecny Poreczyciel nie posiada jeszcze zatwierdzonego rocznego sprawozdania finansowego sporzgdzonego po

potaczeniu.

6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Poreczyciela za rok obrotowy zakoriczony dnia 31
grudnia 2025 r.
Sprawozdanie finansowe Poreczyciela za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r. stanowi Zatgcznik nr

7.8. do Dokumentu Informacyjnego.

6.2. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Poreczyciela za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2025 r.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Poreczyciela za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r. stanowi Zatgcznik nr 7.8. do Dokumentu

Informacyjnego.

6.3. Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r.
Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r. stanowi Zatgcznik nr 7.8.

do Dokumentu Informacyjnego.

6.4. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Emitenta za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r. stanowi Zatgcznik nr 7.8. do Dokumentu

Informacyjnego.
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VIL. ZALACZNIKI
7.1. Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu z Krajowego Rejestru Sqdowego

7.1.1. Emitent

Strona1z6
Whydruk informace pobraney w trybee art. 4 ust. s ustawy £ drss 20 sierpnia 1957 r. o Kragowyrn Rejestrze Sadawym,
posiada mac dokumentu wydawanego przez Centralng Informacjs, nie wymaga podpasu i pieczecl
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzier 09.06.2026 godz. 13:04:08
Numer KRS: 0001177426
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
Data ref W Krajowymn Rejestrze Sqdowym | 10.06.2025
Cstatni wpis [N wisu |7 Data dokanania wpeu 06.03.2026
Sygnatura skt WAXIL NS-RE)L KRS/ 1965/26/938
Cznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0: b formy p ¥ SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA
2.Numet REGON/MNIP REGON: 541974105, NIP: 5253049610
3,Firma, pod kidra spotks dzials SGI FINANCE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
4.Dane o wezedniejsze) rejestracy
5.Cry preecsiebiorca prowasdzi NIE
dzialalnndt gospodarces 2 innymi
podmiotami na podstawie umavey spélid
ywilne?
G:Czy podmiot posiads status ceganieacji [NIE
lpui)ﬁu publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj, MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejic, WARSZAWA
2.Adres ul. PULAWSKA, nr 2, lok. BUD. B, misjsc, WARSZAWA, kod 02-566, porzta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres pocsty elekironiczne)
4 Adres strony internetows)
5. Adres do dargczed elektronicanych AEPL-B4E70-27773-BEEDC-11
wpsany do Bary Mdreséw
Elektronicanych
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o umowie
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1Informacis o 2awarciu lub zmisnach 1
urnawy spoik)

AKT NOTARIALNY Z DNIA 7 KWIETNEA 2025 R, REPERTORIUM ANR 1127372025, ZASTEPCA
NOTARIALNY PAULINA CIOCHMILEWSKA ZASTEPCA RAFALA GASIEWSKIEGD, NOTARIUSZA
W WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWAIE,

ZMIENIONY W S 3 UST. 6 PKT 1 AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 23 KWIETNIA 2025 R.,
REPERTORIUM A NR 12707/2025, NOTARIUSZ RAFAL GASIEWSKE, NOTARIUSZ W
WARSZAWIE, KANCELARIA NOTARLIALNA W WARSZAWIE

2 AKT ROTARIALNY 2 DNIA 3 LISTOPADA 2025 R., REP. A NR 10515/2025, MACIE) GROSKRE|C
NOTARIUSZ W WARSZAWIE, KANCELARIA NCTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA S 2 UST.1 |
UST. 2 SIUSTEPKT1IPKT 2
Rubryka 5
1.Czan, na faki 2ostals utworzona spisa  [NIEOZNACZONY

2.0znaczerse pisma innego niz Maniar
Sadowy | Gospodarcy, przeznacsonego
do pgloszel potkl

2. Wspsinik moze miec:

WIEKS2A LICZBE UDZIALOW

4,Cry statut preyznaje uprawnienia
osobste okresiorym akganariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochotach lub
|miajatiu spedki mie wynikeigeych 2 akeji?

rhewe

5.Czy obligatarusze majy prawo do
udziatu v zyshu?

rhhEe

Rubryka 6 - Sposéb powstania spolki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspalnikdw
1 1.Nazwisko / Narwa lub firma SGI SPOLKA Z OGRANICZONA CDPOWIEDZIALNOSCEA
2.Imiona bt
3.Numes PESEL/REGON lub data 221932308
uradzenia
4. Numes KAS | DODOBOSS06
S.Pesiadane preez wapdinika udsaly | 100 UDZIALOW O LACZNE| WARTOSCT 5.000,00 ZL.
|6,Cxy wepdinik posiada calodd TAK
udzialtw spatki?
Rubryka 8 - Kapital spolk
1.Viysokost kapitahy zakiadowego Js 000,00 Z¢
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy
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Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wemianka o uczestnictwie w grupie spolek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji pedmiotu

1L.Nazwa organu uprawnioneqo do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

|2.5posdb reprezenta)i podmiotu

1.W PRZYPADKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIL
SOOLKI UPOWAZNIONY

JEST CZLONEK ZARZADL SAMODZIELNIE,

2. W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGD, DO SKEADANIA OSWIADCZER W
IMIENIU

SOOLKI UPOWAZNIEN] SA:

A} JEDNOOSOBOWO - PREZES ZARZADU ALBO CZLONEK ZARZADL W SPRAWACH
NIEMAJATKOWYCH,

PREZES ZARZADL W SPRAWACH MAJATKOWYCH O WARTOSCI DO KWOTY 20.000,000,00
ZEOTYCH {DWADZIESCIA

MILIONGOW ZLOTYCH), - CZLONEK ZARZADU W SPRAWACH MAJATKOWYCH O WARTOSCI 00
KWOTY 5,000,00,00

ZLOTYCH (PIEC MILIONGW ZLOTYCH),

B) LACZNIE: DWOCH CZLONKOW ZARZADU - W SPRAWACH MAWATKOWYCH BE? OGRANICZEN

Podrubryka 1
Dane os6b wehodzacych w sktad organu

1 1. Natwisko / Nazwa lubs Firma STACHOWIAK

2.Imiona ROBERT

2.Numes PESEL/REGON lub ¢ata BA072713537,

uradzénio

4, Numes KRS ere

5.Funkga w organie PREZES ZARZADU

|reprezentujcym

IG.Czy osoba wehodzcs w skled NIE

2atzytu 2ot Zavaeszona w

czynnasciach?

7.Data do jakie] :ostals 2awescana

Rubryka 2 - Organ nadzosu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3
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Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnogci

I.Prudmllotpr_zwvataj_q‘qdﬂlhlm 1 64,92, 8, POZOSTALE FORMY UDZIELANLA KREDYTOW, GDZIE INDZIE)

|przedsisbiorey NIESKLASYFIKOWANE
2.Preedmiot pozoatale] daskainedci 1 64,19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE
|preedsistiarcy

64, 21, Z, DZIALALNOSC SPOLEX HOLDINGOWYCH

3 64, 22, 2, DZIALALNOSC SPOLEX POZYSKUIACYCH FINANSOWANIE NA RZECZ INNYCH
POOMIOTOW

4 64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

5 64,99, 7, POZOSTALA FINANSOWA DZIMALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM
UBEZPIECZEN | FUNDUSZY EMERYTALNYCH, GDZIE INDZIE| NIESKLASYFIKOWANA

(] 64, 22, , DZIMALNGSC SPOLEK POZYSKUMCYCH FINANSOWANIE NA RZECZ INNYCH
POOMIOTOW

7 66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGT FENANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZY EMERYTALNYCH

14 66, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM FUNDUSZAMI

9 41,00, A, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o #lozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowe|

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosd statutowej organizacii pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dziefi kefczacy pierwazy rok obrotowy, |31.12.2025

28 ktary naleiy Hoiyé sprawozdanie
|finansoae
Dziat 4
Rubryka 1 - Zalegtosc|
Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnoéci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadioéciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadloéd albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawamocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska
sig sumy wylszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informagje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postgpowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe)
restrukturyzadji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawleszeniu dzialalnosci gospodarcze)

Brak wpisow

Rubryka 9 - Infarmacie o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentow dotyczacych przeksztalcenia, polaczenia lub
podzialu transgranicznego

Brak wpisow
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Strona1z7
Whydruk informace nobraney w trybee art. 4 ust. Las ustawy 2 dreas 20 sierpnia 1957 r. o Kragowyrn Rejestrze Sadawym,
posiada mac dokumentu wydawanego przez Centralng Informacjs, nie wymaga podpasu i pieceech.
CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dziery 09.06.2026 godz. 13:07:37
Numer KRS: 0001202355
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
[oasta e W Krajowyrn Rej i 20.10.2025
Cstatni wpis [Numer wpisu 17 Data dokariania wpesu 13032026

Sygnatura skt WAL NS-REJ.KRS/1 2653/26/583
(Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST, WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGOD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.02naczenie formy prawne SPOLKA 2 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA
2.Numest REGONMNIP REGON: 543115955, NIP: 1090006402
3, Firma, pod kidra spolks driale ENTARA SPOLKA 2 GGRANICZONA ODPOWIEDZIALNGSCIA
4. Dane 0 wozedniejsze) rejestracs
5.Cry preedsiebiorca prawasdzi
|dzistalnade gospodarces 2 inmymi
podmio na pod: i y s psitki
leywilneq?
GCZ,_ dmi: [: ‘_ da status g :'
|puiwm publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.Siedziba raj POLSKA, waj, MAZOWIECKIE. powist WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miefic, WARSZAWA
2.Adres ul. PULAWERA, nr 2, lok. BUD. B, misjsc. WARSZAWA, kod 02-56€, potzta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres pocety alektroniczne)
4. Adres strony internetows)
5. Adres do dargezed elektronicznych AEPL-SIC50-64595-HERTG-22
|wpmany do Baty Adresow
|Elektronicamych
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o umowie

Dokument Informacyjny SGI Finance Sp. z 0.0.
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1.Informacss o 2awarciu lub amisnach 1
Mspﬂﬂ

09102025 R., KONRAD FILOCHOWSKI, KANCELARLA NOTARIALNA ‘W WARSZAWIE, REP. A
NR6181/2025

AKT NOTARIALNY Z DNIA 19.01.2026 R, REP. A NR 320v2026, NOTARIUSZ KONRAD
FILOCHOWSX], KANCELARLA NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. PANSKIE) 72. W
UMOWIE SPOLKI ZMIENIGNO TRESC S 3, 54, 55 UST, 3, 56, W5 7 DODANO LST. 5, W59
ZMIENIONO TRESC UST. 3 1 DODANG UST. 9, ZMIENIONGO TRESC § 10 UST, 6 LIT. Wy 1
DOOAND LIT. M-U, W § 10 DODAND LIST. 7, ZMIENIONO TRESC §11 UST. 3, UST. 591 ORAZ
DOOAND UST, 12-15, W § 12 DODANG UST. 6-8, W 513 DODANO UST. &, ZMIENIONO
TRESC 514 UST. 2 ORAZ DODANO UST, 9-10, ZMIENIONO TRESC 5 15, DODANO 5 161517,
PRZY|ETO TEXST JEDNOLITY UMOWY SPOLKL

Rubryka 5

1.Czas, na jako zostala utworzona spofa  |NIEOZNACZONY
2.0znaczense pisma innego niz Manitor
Sqdowy | Gospodarczy, praeznaczonego
da ogoszen <poiki
3.Waptinik meze miec: WIEKSZA LICZAL UDZ1IALOW
4.Cay statut prayznaje upravwmienis FAAKR
asobeste okredlanym skgonaciussom lub
tytuly taczestnictwa w dochodach lub
majathu spafic nie wynikejacych 2 akeji?
5.Cay abligatarusce may prawo do i
udzialy w zysku?

Rubryka & - Sposob powstania spotki

1.0kreltenie okolicenoicl powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis spasabu pewstania spéiki oraz
|mformacja o uchwale

16.06.2025, SPOLKA POWSTALA W WYNIKU PRZEPROWADZONEGO NA POOSTAWIE {1
PRZEPISOW TYTULL X, ROZDZIALU VI, ARTYKULU 2 LUKSEMBURSKIEGO PRAWA Z 10 SIERPNIA
1915 R. DOTYCZACEGO SPOLEK HANDLOWYCH, 2 POINIEJSZYAMI ZMIANAMI ORAZ (11)
PRZEPISOW ARTYKULL S80(1) - S80Y17) POLSKIEGO KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH Z DNIA
15 WRZESNLA 2000 R. (TEXST JEONOLITY DZ U. Z 2024 R POZ. 18 2E ZMIANAMI)
PRZEKSZITALCENIA TRANSGRANICZNEGO WILLET SA RL., SPOLKI UTWORZONE] 1 ISTNIEJACE)
ZGODNIE Z PRAWEM LUKSEMBURGA, Z SIEDZIBA W LUKSEMBURGU, 16, RUE ERASME, L1468
LUKSEMBLIRG, ZAREJESTROWANE] W REJESTRZE HANOLOWYM | SPOLEK LUXSEMBURGA

[{REGISTRE DE COMMERCE ET DES SOCIETES) POD NUMEREM: B247950, W SPOLKE 2

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCLA,

UCHWALA O PRZEKSZTALCENIU TRANSGRANICZNYM ZOSTALA PODIETA PRZEZ
ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEKSZTALCANE| W DNIU 16 CZERWCA 2025 R,

3.Numes | data decyzy Prezesa Urzedu
Oxhrony Kenkurencji i Konsumentdw o

zqodzie na dokonanie kancentracii
POdrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spolka
1 1T.Nazwa kb firma JWILLET SARL., SOCIETE A RESPONSABILITE LIMITEE
l_?.l_(mimrm lub ewsdenc), |LUKSEMBURG , REGISTRE DE COMMERCE ET DES SOCIETES
w ktdrym podmiot bt
|prejestrowany
3:Numer w rejestrze albo ewidencyi | 82475950
4. Nazvy sgdu prowadzgcego rejestr | LUKSEMBURSKI REJESTR PRZEDSIEBIORSTW (LUXEMBOURG BUSINESS REGISTERS - L8R)
albo organu prowadzacego
ewidencje
S.Numer REGON -
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6.Numers NIP

Rubryka 7 - Dane wspdlnikdw

1 1.Nazwisko s Narwa lub firma SATIS FUNDACIA RODZINNA
2.Imiona RS
3.Numer PESEL/REGON lub data 540030626
uradrenia
4. Numes KAS
S.Posiadane preer wapdlnike udzialy |426.000 UDZIALOW © LACZNE] WARTOSCE 426.000.000,00 2L
|6.Cxy wepdinik posiada coloié TAX
udzialéw spotki?
Rubryka 8 - Kapital spolki
1 Wysokedd kapitahs 2akadowego [ 426 000 000,00 2¢
Podrubryka 1
Informacia o wnlesieniu aportu
Brak wpisow

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji pedmiatu

1.Nazwa arganu uprawnionego da
reprezentowania podmioty

ZARZAD

2.Sposdh repeezentaci padmiote

W PRZYPADKU POWOLANIA ZARZADU WIELOOSOBOWEGQ, DO SKEADANLA OSWIADCZEN W
IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENE S4:
A) JEDNOGSOBOWG

PREZES ZARZADU ALBO CZLONEX ZARZADU W SPRAWACH NIEMAJATEONWYCH,

PREZES ZARZADU W SPRAWACH MAATKOWYCH O WARTOSCI DO KWOTY 20.000.000,00
ZLOTYCH (SLOWNIE: DWADZEESCIA MILIONOW ZLOTYCH)

CZLONEK ZARZACU W SPRAWACH MAJATKCYWYCH O WARTGOSCT DO KWOTY 5.000.000,00
ZLOTYCH (SLOWNIE: PIEC MILIONOW ZEOTYCH),
B LACZNIE: DWOCH CZLONKOW ZARZADU - W SPRAWACH MAJATKOWYCH BEZ OGRANICZEN,

Podrubryka 1
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Dane os6b wehodzgcych w sklad organu

1.Nazwisko / Narwa lub Firma STACHOWIAK
2.Imiona ROBERT
3.Numes PESEL/REGON lub data 8N0727135372, -~
uradzenia

4, Numes KRS kel

S.Funkga w prganie PREZES ZARZADU
|reprezentujacym

6.Cy oxoba wehadzica w skisd NIE

2aT200 2O Zavwieszona W

czyningsciach?

7.Data do jakie] zastals 2owsescona

L.Nazwisko / Nazwa lub Firma DASZKIEWICZ
2.1mions AGATA GABRIELA
3.Numer PESEL/REGON lub data 90041912904,
urodzénia

4 .Numer KRS ARSE

5. Funkea worganie CZEONEK ZARZADU
reprezentujacym
|6.Czy osoba wehodzacn w skled NIE

zarzathu zostala zawieszona w

cxynnodciach?

7.0ata do jakle} zostalo zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosc

1.Preedmiot perewazajsce) taiakaingdci

praedsighlorcy

64, 21, Z, DZIALALNOSC SPOREX HOLDINGOWYCH

2.Presdmiot pozostale)] driskainedcl
|przedsigbiarcy

68, 32, B, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM NIERUCHOMOSCIAMI
WYKONYWANYM NAZLECENIE

170,10, A, DZIALALNOAC BIUR GLOWNYCH

68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

64, 91, Z, LEASING FINANSOWY

n e Jw s

64, 22, Z, DZIALALNOSC SPOLEK POZYSKUACYCH FENANSOWANIE NA RZECZ INNYCH
FOOMIOTOW

68, 20, Z, WYNNEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCLIAMI WHASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

68 11, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCE NA WLASNY RACHUNEK

6B, 12, A REALIZACIA PROJEKTOW BUDDWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW MIESZKALNYCH
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E 68, 12, B, REALIZAC)A PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWENZANYCH ZE WZNOSZENIEM
BUDYNKOW NIEMIESZKALNYCH

Rubryka 2 -Wzmianki o ziozonych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnoscl statutowe] organizac)i pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informada o dniu konczacym rok obrotowy

1.02iefs Koficziacy plerwary rok shrotowy, |31.12.2025
25 ktdry nalely rlotyd sprawozdanie

fmansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegloéci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003

r. Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postgpowaniu w przedmiodie ogloszenia
upadiosd albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umaorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotow| egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska

sig sumy wyiszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat s

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu spolki
Brak wpisow
Rubryka 3 - Nie dotyczy
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacja o pofgczeniu, podziale lub przeksztatceniu
1 1.0kredienie okolicznoded PRZEJECIE INNEJ SPOLK]

2,0pis sposobu polgtzenia, padziaiulub  [POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 4925 1 PKT | KS.H. W ZW. ZART, 516 5 6 K5 H. PAZE2
|oczeksaatcenia PRZENIESIENIE CALEGO MAIATKU SPOLKE PRZEIMOWANE| WILLET SP. 2 0.0. Z SIEDZIRA

W WARSZAWIE NA SPOLKE PRZEJMUIACA ENTARA SP. Z 0.0, Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAXLADOWEGO SPOLK] PRZEMUACE] {LACZENIE SIE
PRZEZ PRZE|ECIE JEDNOOSOROWE) SPOLKI ZALEZNE| PRZEZ SPOLKE DOMINUJACA),
19.01.2026, NADZWYCZAINE ZGROMADZENIE WSPOLNIKOW

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstalych w wyniku polaczenia, podzisiu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych calose lub czesc majatku spolki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktarych majgtek w calosc lub czedci jest przejmowany w wyniku polaczenia Jub podziatu
1 1.Nazwa kb firma WILLET SPOLKA Z OGRANICZONA QDPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA 2 CGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Kra) i nazwa rejestru lub ewsdencii, |POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktdrym podmiot byt
zarejestrowany
3. Numer w regedtrze 0000584611
4, Naxwa sedu prowsdzaceqgo réjestr | rrrvs
S.Numes REGON 252063843

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowe|
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarcze)

Brak wpisow
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Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztaicenia, polaczenia lub
‘ ‘ podziaiu transgranicznego '

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 09.06. 2026

adres strony internetowe), na ktdre| s dostepne informacge 2 rejestru’ prs,ms,gov. pl
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Ujednolicony i aktualny statut spétki Emitenta

7.2,

WYPIS

KOPCZYNSKI, GROSKREJC, PALISZEWSKI
Notariusze spotka partnerska
00-105 Warszawa, ul. Twarda 18
tel. 22 291 85 51, 22 291 51 24
e-mail: biuro@kgpnotariusze.pl

Repertorium A Nr 10519/2025

AKT NOTARIALNY
Dnia trzeciego listopada dwa tysigce dwudziestego piatego roku (03-11-2025r.) Maciej
Groskrejc notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelarie Notarialng w Warszawie
przy ulicy Twardej 18, przybyty do budynku poloZonego w Warszawie, przy Rondzie
Organizacji Narodoéw Zjednoczonych nr 1, sporzadzil protokét Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wsp6lnikéw spotki pod firmg SGI N Spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (adres: 00-124 Warszawa, ulica Rondo
Organizacji Narod6éw Zjednoczonych numer 1, REGON: 541974105, NIP: 5253049619),
wpisanej do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0001177426, co potwierdza wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Saqdowym, posiadajacy moc
dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymagajacy podpisu i
pieczeci, stan na dzien trzeciego listopada dwa tysigce dwudziestego pigtego roku (03-
11-2025r.), zwanej dalej Spotkg, o nastepujacej tresci:

PROTOKOL

§1

Ad. 1. porzadku obrad:
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw spotki SGI N spotka z ograniczona
odpowiedzialnoécig z siedzibg w Warszawie otworzyt Prezes Zarzadu Spotki -
Pan Robert Stachowiak, ktéry oswiadczyt, ze w dniu dzisiejszym o godz. 11:30
odbywa si¢ w siedzibie Spotki Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow, z
nastepujacym porzadkiem obrad:

Strona 70z 148
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Otwarcie obrad.
. Wybor przewodniczacego.
Sprawdzenie listy obecnosci.
. Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Wspoélnikow i

jego zdolnosci do podejmowania uchwal.
. Przyjecie porzadku obrad.
. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany umowy Spotki.
. Podjecie uchwaly w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy Spotki.
Zamkniecie obrad Zgromadzenia WspOInikOW, —--mmmmmmmmemmemmmme—e=

W N

® N oW

Stawajacy oswiadezyl, ze:
1. zgodnie z przedstawiong lista wspolnikow wspolnikami sa:
a. spotka pod firma SGI spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z,

siedzibg w Warszawie - 99 (dziewiecdziesiat dziewigé) udzialow o \\ P |

wartosci nominalnej 4.950,00 zt (cztery tysiace dziewigéset pigcdziesiat

zZlotych), na ktére przypada 99 (dziewigédziesiat dziewiec) glosow, —----

b. spotka pod firma WILLET spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedziba w Warszawie - 1 (jeden) udzial o wartosci nominalnej 50,00 zt
(pigcdziesiat ztotych), na ktéry przypada 1 (jeden) glos, ——m——— -

2. wpisy w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego dotyczace
Spolki nie ulegly zmianie, 7adne zmiany do rejestru przedsigbiorcow nie
zostaly zgloszone, ani nie wystapily inne zdarzenia wymagajace ich zgloszenia

w rejestrze przedsigbiorcow,

3. wobec Spolki nie toczy si¢ postepowanie restrukturyzacyjne,
podobnym skutku, Spotka nie jest w likwidadji, jak rowniez nie toczy si¢ zadne
postgpowanie sadowe, administracyjne egzekucyjne lub zabezpieczajace, ktore
stanowiloby przeszkode do podjecia uchwat objetych porzadkiem obrad

go Nadzwyczajnego Zgromadzenia WspOInikow.-—--—------===---== -

ani inne o

)

Ad. 2-4. porzadku obrad:
Na przewodniczacego Nadzwyczajnego Zgroma
obecni Wsp6lnicy wybrali jednogtoénie w glosowa
Stachowiaka, ktéry wybor przyjat i podjal sie przewodzenia obradom,
nastepnie  zarzadzil sporzadzenie  listy obecnosci  Wspblnikéw  na
Zgromadzeniu.
Nastgpnie Pan Robert Stachowiak stwierdzil, iz w tak zwolanym
Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikow udzial biora Wsp6lnicy,

dzenia Wsp6lnikow Spotki
niu tajnym Pana Roberta
a

2

\ brzmieniu.

.....M . jacy HR.S& .. pitatu zakladowego Spotki, a poniewaz nie zostal
zgloszony sprzeciw ani co do odbycia Zgromadzenia, ani co do postawienia
18un~mm9=«nr spraw na porzadku obrad, przeto Nadzwyczajne
ano_“mmum:_m Wsp6lnikéw pomimo braku formalnego zwolania odbywa si¢
prawidiowo i zdolne jest do powzigci

gcia uchwal w s j
porzadkiem obrad. e

Ad. 5. porzadku obrad
Przewodniczacy zaproponowal przyjecie porzadku obrad w powyzszym

\ Przewodniczac fosil, Z jety j
\l memvencon M sw“d VMN osil, ze porzadek obrad zostal przyjety jednoglosnie w

Ad. 6. porzadku obrad:
mesi.wnnm_.:m Zgromadzenie Wsp6lnikoéw spotki SGI N spotka z ograniczona
omwoi_mnm_m_:o&» z siedzibg w Warszawie podjelo uchwale w sprawie
zmiany umowy Sp6iki, o nastepujacej tresci:

Uchwata Nr1
z dnia 03 listopada 2025 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow Spotki
SGI N sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
w przedmiocie zmiany umowy Spétki
§1

Stosownie do postanowier art. 255 § 1 Kodeksu spolek handlowych Nadzwyczajn
N.mqoa.maNmim Wsp6lnikow Spotki SGI N spotka z ograniczong om_voimmmﬁ“wowﬁ_ .
siedziba w Warszawie niniejszym dokonuje zmiany umowy Spotki w ten sposéb, Mm.w

1) §2 ust. 1 umowy Spolki otrzy

j epujace nowe br

»1. Spoétka dziala¢ bedzie pod fi i
pod firmg SGI Fi S, i
i e nance Spétka z ograniczong

2) §2ust. 2 uumowy Spélki otrzy

j ¢pujace nowe br

w2 .m.vw:ﬂ moze uzywac skréconej firmy SGI Finance sp. z o0.0. oraz
wyrézniajacego ja znaku graficznego.”; .
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3)

nowe

§3 ust. 6 pkt 1. umowy Spotki otrzymuje epuja

A pr

4) §3 ust. 6 pkt 2. umowy Spolki otrzymuje epuja

iotem dzialal § SpOIK jest: wmmwmmrmmmemmmme

zajacym pr: .
gdzie indziej niesklasyfikowane

Pozostate formy udzielania kredytow,

(64.92B),";
nowe k

2. pozostatym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1) Pozostale posrednictwo pienigzne (64.19.Z), ~—--r-mmrrm

‘¥
e ] /4
2) Dzialalnos¢ spotek holdingowych (64.21.Z), ‘ \ g
3) Dzialalnos¢ spolek pozyskujacych finansowanie na rzecz innych podmiotow / w\\ v
(®1222), m /N

4) Leasing finansowy (64.91.2), . 7
5) Pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i

ytalnych, gdzie indziej niesklasyfikowana (64.99.2),

funduszy emer’ ; .
6) Dzialalnos¢ spolek pozyskujacych finansowanie na rzecz innych podmiotéw
(64222), - A
7) P 1 iaal wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem

ubezpieczen i funduszy emerytalnych (66.19.Z), -~
na z zarzadzaniem funduszami (66.30.Z), —

8) Dzialalnos¢ zwigza

L

9) Roboty budowlane zwigzane ze budynkow i
(41.00.A), e

10) Roboty budowlane zwigzane ze W budynkéw y
(41.00.B), — =

11) Pozostale specjalistyczne  roboty budowlane,  gdzie  indziej

niesklasyfikowane (43.99.Z), -
12) Rozbiérka i burzenie obiektow budowlanych 431.Z), ————

I —

13) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.2), -

14) Wykonywanie wykopow i wiercert mwo,om.—nwso.i@imnmrmnr (43.13.Z2), —

15) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2), -mrmmmmmmssrmmom

16) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych
i klimatyzacyjnych (43.22.Z),
17) Montaz izolacji (43.23.2),

18) Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych (43.24.Z),
19) Tynkowanie (43.31.Z),
20) Zakladanie stolarki budowlanej (43.32.Z),

21) Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie §cian (43.33.Z), -------s--rsssuneus
22) Malowanie i szklenie (43.34.Z),

23) Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykoriczeniowych (43.35.Z),
24) Wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych (43.41.Z), -=--sremmeeemmemeeeeeen
25) Wykonywanie pozostatych specjalistycznych robot budowlanych w zakresie

budowy budynkéw (43.42.2),

26) Roboty budowlane specjalistyczne w zakresie inzynierii ladowej i wodnej

(4350.2),
27) Posrednictwo w zakresie specjalistycznych ustug budowlanych (43.60.Z), —
28) Roboty kie (43.91.Z),

29) Roboty zwigzane z budowa pozostalych obiektow inzynierii ladowej i
wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (42.99.Z), —-----emer-emeeeme

30) Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (46.1), -

31) Sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposazenia
sanitarnego (46.83.Z),

32) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z), ~----------msanenmrmmsneeneeee =
33) Transport drogowy towar6w (49.41.Z),

34) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
mieszkalnych (68.12.A),

35) Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw
niemieszkalnych (68.12.B),
36) Realizacja pozostatych projektow budowlanych (68.12.C), ~=-smmmmmmmmmeeene

37) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek (68.11.Z),

Strona 72 z 148

Dokument Informacyjny SGI Finance Sp. z 0.0.




MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

38) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

(68.20.Z), —
39) Posrednictwow obrocie nieruchomosciami (68.31.2), —
mos$ciami wykonywanym na

40) Dziatalnosc zwiazana z zarzadzaniem nierucho!

Zlecenie (68.32.B), -~

41) Pozostata dziatalno$¢ zwigzana Z

wykonywana na Zlecenie, gdzie indziej niesklasyfikowana (68.32.C),

obstuga rynku nieruchomosci

42) Dziatalnos¢ biur glownych (70.10.A), e
43) Dzialalnos¢ central ustug wspolnych (70.10.B), ==mrmermmmemsrmmmee e - \\ \ 7
1a w zakresie public relations i komunikadji (73.30.B), —/ \ .\

44) Drzialalnos¢ pozosta
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i pozos

45) Doradztwo W SK@ :
doradztwo w zakresie zarzadzania (70.20.Z), —

om i dzierzawa samochod6w osobowych i lekki

46) Wynaj ch pojazdow

silnikowych, w tym motocykli (77.11.Z), -

47) Wynajem i dzierzawa samochodéw cigzarowych (TTA2Z), ssspmiimiimns

48) Dzialalnos¢ rzecznikéw patentowych i dziatalnoé¢ marketingowa (7491.2),

49) Wszelka pozostala dzialalnoé profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie

indziej niesklasyfikowana (74.99.2),

50) Dzialalnos¢ pomocnicza zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkach

(81.10.Z), - .
51) Niespecjalistyczne sprzatanie budynkow (81.21.Z), e
gowa na rzecz 0s6b w miejscu zamieszkania (96.91.Z), —

52) Dzialalnoé¢ ustu
e indziej

53) Pozostale sprzatanie budynkéw i obiektow przemystowych, gdzi

niesklasyfikowane (81.22.B), -

54) Dziatalnos¢ zwigzanaz administracyjna obstuga biura, wiaczajac dziatalno$¢

wspomagajacq (82.10.Z), -

a prowadzenie dziatalnosci gos odarczej, gdzie
P

55) Dzialalnos¢ wspomaga
indziej niesklasyfikowana (82.99.B), -

56) Pozostala dzialalnos¢  ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana

(96.99.2). eremmees

§2
Uchwat o 5 s
Eﬁcﬁw a MM“M&E w zycie z chwila jej podjecia z tym, ze skutek prawny w postaci zmiany
i nastepuje z chwilg wpisania zmiany um i e
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. . oy e o e

Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzit, Ze:
- w glosowaniu wziglo udziat 100 (sto) udziatou i

z w, co stanowi 100% i
2aktadowego, na ktore przypada 100 (sto) gosow, s e

X w - za przyjeciem uchwaty oddano 100 (sto) waznych gloséw,
1 h przeciw oddano 0 gloséw,
/ \ aﬁ?@:ss sig 0 glosow.
W zwigzku z Z P dni i
| ) Y2 powyzszym, Pr zqcy Zg d ierdzit, ze uchwata
| ) PR ) " b d i 4
; \.Yéw_s\ 8 wg jawnym. -

Ad. 7. porzadku obrad:
oZMmNi.wnN&:m Zgromadzenie Wspolnikow spotki SGI N spotka z ograniczona
vmi_.nmu_m_scmﬂu z siedzibg w Warszawie podjelo uchwale w sprawie
przyijecia tekstu jednolitego umowy Spétki, o jacej tresci:
¢Puja 2

Uchwata Nr 2
- z dnia 03 listopada 2025 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spotki
SGI N sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy Spotki
§1
ZmnN,.,QnNmm:m Zgromadzenie Wspolnikéw spotki pod firma SGI N spétk:
ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie w zwi _uNr 2
ivnwimnsenv\::. uchwata nr 1 powyzej zmianami do umowy Spéiki, oea» . .N
przyjac tekst jednolity umowy Sp6tki o nastepujacym br i g

, UMOWA SPOLKI POD FIRMA:
SGIFINANCE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
§1.
Postanowienia ogolne.
Stawajacy oswiadcza, ze zawigzuje spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia, zwana
dalej ,Spotka”. :
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1;

Lo

. Spotka moze powotywac

. Spotka moze wystepowac jak

§2
Firma, siedziba, czas trwania Spotki

Spotka dziala¢ bedzie pod firma SGI Finance Spotka z ograniczong

odpowiedzialnoscia.

olka moze uzywac skroconej firmy SGI Finance sp.  0.0. 0raz wyrézniajacego

Sp
ja znaku graficznego. -
Siedziba Spotki jest Warszawa.

Spolka zostala zwigzana na czas nieoznaczony.-=-

§3
Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spotka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej. Spotka moze podejmow:

réwniez dzialania za granica. - , . .
przedstawicielstwa i oddzialy, a takze inne jednostki

organizacyjne w kraju i za granica. =
o wspolnik w innych spotkach, majacych siedzibe w

kraju lub za granica. =

g — o ch
Spotka jest uprawniona do tworzenia i uczestniczenia we wszelkich jednostka

i organizacjach gospodarczych dziatajacych na terytorium Rzeczypospolitej

bedzie to zgodne z przepisami prawa.
potka prowadzi¢ moze import i eksport towaréw i

Polskiej oraz za granica, © ile

W ramach swej dzialalnosci S

ustug. ——-
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: --
em dziatalnosci Spotki jest: ---memmrmmemmmmmT

1. przewazajacym przedmiot

« Pozostale formy udzielania kredytow, gdzie indziej niesklasyfikowane

(64.92.B), -
2. pozostatym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1) Pozostale posrednictwo pienigzne (64.19.2),
2) Dzialalnos¢ spotek holdingowych (64.21.2),

8

£

Dzialalnos¢ spotek pozyskujacych finansowanie na rzecz innych podmiotow
(64.22.7),
4) Leasing finansowy (64.91.Z),

5) Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych, gdzie indziej niesklasyfikowana (64.99.Z), ---------
6) Dzialalnosc¢ spolek pozyskujacych finansowanie na rzecz innych podmiotow
(64.22.2),

7) Pc la dzialalnos¢ wspc jaca ustugi finansowe, z wylaczeniem

i)

ubezpieczen i funduszy emerytalnych (66.19.Z), --—s------s-s-rmroemeommeeceeee -
8) Dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (66.30.Z), --—-------mmereeeeem
9) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

(41.00.A),

10) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw niemieszkalnych
(41.00.B),
11) Pozostale  specjalistyczne ~ roboty =~ budowlane,  gdzie  indziej
niesklasyfikowane (43.99.Z),
12) Rozbiérka i burzenie obiektow budowlanych (43.11.Z),

13) Przygotowanie terenu pod budowe (43.12.Z),

14) Wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich (43.13.Z), -----
15) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.Z), —-=-mrmmmmmmmrmmemmmee

16) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych

i klimatyzacyjnych (43.22.Z),
17) Montaz izolacji (43.23.Z),
18) Wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych (43.24.Z), -—-----mmmreeeeeme
19) Tynkowanie (43.31.Z),
20) Zakladanie stolarki budowlanej (43.32.Z),

21) Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie cian (43.33.Z), «-------eeeeeeen
22) Malowanie i szklenie (43.34.Z),

23) Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych (43.35.Z),

24) Wykonywanie konstrukgji i pokry¢ dachowych (43.41.7), ——--—mseemeeeeeeeees
9
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25) Wykonywanie pozostatych specjalistycznych robot budowlanych w zakresie

budowy budynkéw (43.42.2), . .
alistyczne w zakresie inzynierii ladowej i wodnej

26) Roboty budowlane specj

(43.50.Z),
27) Posrednictwo w zakresie specjalistycznych ustug budowlany

ch (43.60.2),

28) Roboty murarskie (4391.2),

29) Roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i

wodnej, gdzie indziej niesklasyfikowane (42.99.2),

30) Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie (46.1), —-

31) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia

sanitarnego (46.83.Z),
32) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.2),

33) Transport drogowy towarow (49.41.Z),
34) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszen
mieszkalnych (68.12.A), -
35) Realizacja projektow budowlanych zwigzany!
niemieszkalnych (68.12.B),
36) Realizacja pozostatych proj

37) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny

iem budynkéw

ch ze wznoszeniem budynkow

ektow budowlanych (68.12.C), —-=mmmmemmmmsem=="
rachunek (68.11.Z), -=-----=======-

38) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi

(6820.2),

39) Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (68.31.Z), ----=-====-=-====" emememnen

40) Dzialalnos¢ zwigzana z zarzadzaniem nieruchomos$ciami wykonywanym na

zlecenie (68.32.B),

41) Pozostala  dzialalnos¢ zwigzana
gdzie indziej niesklasyfikowana (68.32.C), ===~

z obsluga rynku nieruchomosci

wykonywana na zlecenie,

42) Dziatalno$¢ biur glownych (70.10.A),

43) Dzialalnos¢ central ustug wspolnych (70.10.B),

44) Dzialalnos¢ pozostala w zakresie public relations i komunikagji (73.30.B), —

10

N

45) Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i pozostale
doradztwo w zakresie zarzadzania (70.20.Z),

46) Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i lekkich pojazdéw

silnikowych, w tym motocykli (77.11.Z),

47) Wynajem i dzierzawa samochod6w cigzarowych (77.12.Z), -=-s=rnzs--v. S
48) Dzialalnoé¢ rzecznikow patentowych i dziatalnos¢ marketingowa (74.91.Z),
49) Wszelka pozostala dzialalnoé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie

indziej niesklasyfikowana (74.99.Z),

50) Dzialalnos¢ pomocnicza zwigzana z utrzymaniem porzadku w budynkach
(81.10.2),

51) Niespecjalistyczne sprzatanie budynk6w (81.21.Z), —=-wmemmemreeeememee e

52) Dzialalno$¢ ustugowa na rzecz os6b w miejscu zamieszkania (96.91.Z), -
53) Pozostale sprzatanie budynkéw i obiektéw przemystowych, gdzie indziej
niesklasyfikowane (81.22.B),

54) Dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wiaczajac dziatalnosé

wspomagajaca (82.10.Z),
55) Dzialalnoé¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie

indziej niesklasyfikowana (82.99.B),

56) Pozostala dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana (96.99.Z).-
Jezeli podijecie lub prowadzenie przez Spétke okreslonej dzialalnosci wymaga¢
bedzie uzyskania koncesji lub zezwolenia, Spéltka podejmie taka dzialalnosé po

uzyskaniu stosownej koncesji lub zezwolenia.

§4
Kapitat zakladowy

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 5.000,00 (pie¢ tysiecy) ztotych i dzieli sie na 100
(sto) réwnych i niepodzielnych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00
(piecdziesiat) ztotych kazdy.
Udzialy w kapitale zakladowym Spotki zostaja objete w ten sposob, ze: ~------w-

11
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a) spotka pod firma: WILLET spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba §5
w Warszawie obejmuje 1 (jeden ) réwny i niepodzielny udzial o wartosci Zbywanie i zastawianie udzialow
1. Udzialy moga by¢ zbywane i zastawiane.

nominalnej 50,00 zt (pigédziesiat zlotych) i facznej wartosci nominalnej 50,00 z1

P

pigcdziesiat zlotych), ktory to udzial powyisza spotka pokrywa w calosci Zaréwno zbycie, zastawienie, jak i ustanowienie uzytkowania na udzialach
lalach przez

wkladem pienigznym w kwocie 50,00 zt (pigcdziesiat ztotych),- e wspélnika moze by¢ dokonane wylgcznie po uzyskaniu wezesniejszej zgod
) Zgoady

b) spotka pod firma: SGI spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Zgromadzenia Wsp6Inikow udzielonej w formie uchwaty. -—- o
<,”=.Hm<<wm obejmuje 99 A&Nwmi_wo&”a””» ,“Nmmmiamwainv.nr“ aa”voasﬂm?%nr ) . \ 3. Dokonanie przez jakiegokolwiek wspélnika rozporzadzenia swymi udzialami z
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 z iecdziesigt ztotych), i acznej / . naruszeniem postanowi ditise -
wartosci nominalnej 4.950,00 zi A“EQ tysiace hai«%ﬁ vwnnmwmmmiﬁ NEJAr“ .\ \ ../..W do Spotki. £ owien niniejszej umowy Spolki jest bezskuteczne w stosunku
ktére to udziaty powyzsza spotka pokrywa w calosci wkladem pienigznym ] / w Zastawnik lub uzytkownik udziatu nie moze wykonywa¢ prawa glosu z udzialu,
kwocie 4.950,00 z1 (cztery tysiace dziewigcset pigcdziesiat ztotych)). - \4 / naktérym ustanowiono zastaw lub uzytkowanie. '

3. Wsp6lnicy moga mie¢ wiecej niz jeden udziat.
4. Kazdy udziat daje prawo do jednego glosu na Zgro
5. Kapital zakladowy moze zosta¢ podwyzszony na mocy odpowiedniej uchwaly

Zgromadzenia Wsp6lnikow. Kapital zaktadowy moze zosta¢ podwyzszony
niesienie wartosci nominalnej udzialéw istniejacych, jak i przez

w kapitale zakladowym moga by¢

madzeniu Wspolnikow .--—---=- §6
Umorzenie udzialow

-

Udzialy w spolce mogg by¢ umarzane.

N

zar6wno przez pod; Umorzenie udzialéw wymaga uchwaty Zgromadzenia WspoInikow, =—---------

el

utworzenie nowych udzialow. Udzialy Udzialy moga by¢ umarzane w drodze obnizenia kapitatu zakladowego Spotki lub
z czystego zysku lub z kapitatu zapasowego/rezerwowego z odkladanych zyskéw

pokrywane wkiadami pienigznymi i niepienigznymi.

Uchwala wsp6lnikéw o zmianie umowy Spotki, wspélnicy moga podwyzszy¢ zlat ubiegtych..

6.
Kapitat zakladowy Spoiki przeznaczajac na ten cel érodki z kapitatu zapasowego 4. Umorzenie udzialu z czystego zysku nie wymaga obnizenia Kapitalu
lub kapitalow (funduszy) rezerwowych utworzonych z  zysku Spotki zakladowego.
(podwyzszenie kapitalu zakladowego ze srodkéw Spotki). W przypadku takiego 5. Spotka moze nabywaé wlasne udzialy celem ich UMOFZenia, —----wcrecersseceererrees
podwyzszenia nowe udzialy przystuguja dotychczasowym wspélnikom w
stosunku do ich dotychczasowych udzialow i nie wymagaja objecia.---------=----== §7
7. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w terminie do dnia trzydziestego Pozyczki od wspolnikow i doplaty
(31.12.2050r.), do kwoty 1. Spotka moze zacigga¢ pozyczki od jej wspolnikéw.

pierwszego grudnia dwa tysiace pigcdziesiatego roku

500.000.000 (pigéset milion6w) Zlotych nie bedzie stanowi¢ zmiany umowy Spotki. 2. Wspélnicy mogg by¢ zobowigzani do wniesienia doplat w wysokosci di
.0SC1 (o]

tysigckrotnoéci wartosci udzialéow posiadanych w dniu podjecia uchwaly o
dokonaniu doplat.

13
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o r
3. Wysokos¢ i terminy doplat okreslane sa W uchwate wspolnikéw w sprawie
whiesienia doplat. .
4. Doplaty moga by¢ zwracane wspolnikom, jezeli nie s3 wymagane na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym. .
5. Zasady i termin zwrotu doptat okreslane s3 uchwale wspélnikéw w sprawie
zwrotu doplat.
P
§8 \ /)
Organy Spoiki /4
Organami Spotki sa Zgromadzenie Wsp6lnikow oraz Zarzad. —--------mmmmemmmmmme .\.\N/ t
§9
Zgromadzenie Wsp6lnikéw

1. Zgromadzenie Wspolnikow jest najwyZzszym organem w Spélce, —emmmemr—r —

@, mmmmmmm e

2. Zgromadzenia Wspolnikow moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajn .
3. Zgromadzenia Wsp6lnikow odbywaja si¢ W siedzibie Spolki. Zgromadzenie

Wspélnikow moze si¢ réwniez odby¢é w innym miejscu na terytorium

Rzeczypospolitej Polskie zeli wszyscy wspolnicy wyraza na to zgode na pismie.

4. Zgromadzenia Wsp6lnikow zwoluje Zarzad. -

jedna dziesiata kapitatu

. Wspolnik lub wspélnicy reprezentujacy €o najmniej
Wspolnikow,

moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego Zgromadzenia
eslonych spraw w porzadku obrad najblizszego

ul

zakladowego
jak rowniez umieszczenia okr

Zgromadzenia Wspolnikow. Zadanie takie nalezy Zlozy¢ na piémie Zarzadowi,

najp6zniej na miesiac przed proponowanym terminem  Zgromadzenia

Wspolnikow.

6. Zwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw powinno odby¢ sie w terminie szesciu

miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.
zwoluje si¢ za pomocy listow poleconych lub

h co najmniej dwa tygodnie przed

N

Zgromadzenie Wsp6lnikow
przesylek nadanych poczta kurierska, wystanyc!

terminem Zgromadzenia Wsp6lnikow. Zamiast listu poleconego lub przesytki

14

4 _ poszczegélnych spraw do porzadku obrad.

nadanej poczty kurierska, zawiadomienie moze by¢ wystane wspolnikowi poczta
elektroniczng jezeli uprzednio wyrazit na to pisemna zgodg, podajac adres, na
ktéry zawiadomienie powinno by¢ wyslane. W zaproszeniu nalezy oznaczy¢
dzieni, godzing i miejsce Zgromadzenia Wspo6lnikow oraz szczegolowy porzadek
obrad.

8. Uchwaly mozna powzigé pomimo braku formalnego zwolania Zgromadzenia
Wsp6lnikéw, jezeli caty kapital zakladowy jest reprezentowany, a nikt z obecnych

nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia Zgromadzenia lub wniesienia

/9. Z zastrzezeniem przepisow Kodeksu spélek handlowych, bez odbycia

Zgromadzenia Wsp6lnikéw moga by¢ powzigte uchwaly, jezeli wszyscy
wspdlnicy wyraza na pi$mie zgode na postanowienie, ktére ma by¢ powziete, albo

na glosowanie pisemne.

10. Uchwaly zapadaja bezwzgledng wigkszoscig gloséw, chyba Ze niniejsza umowa
Spotki lub Kodeks spolek handlowych stanowi inaczej. Glosowanie na
Zgromadzeniach Wsp6lnikéw jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy
wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie czlonkéw organéw Spoétki lub
likwidatoréw, badz o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w
sprawach osobowych. Uchwaly w sprawie istotnej zmiany przedmiotu
dziatalnosci Spotki zapadaja zawsze w jawnym glosowaniu imiennym. Uchwaly
Wsp6lnikéw s umieszczane w protokole sporzadzonym przez notariusza. --------

11. Uchwaty wsp6lnikéw wymagaja:

1) zmiana umowy Spotki;

2) polaczenie, podzial i przeksztalcenie Spotki,

3) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium czlonkom organéw Spotki z wykonania przez nich

obowigzkow;

4

=

postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoruy; -------------—- -
15
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12.

13.

5) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci

oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa IZ@CZOWEO; —=====ms========"

6) natozenie i zwrot doplat;
7) podzial zysku badz jego zatrzymanie w Spoce lub pokrycie strat; -—------

8) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego; —--—-=---=--=-=-========"

9) powolywanie i odwotywanie czlonkow Zarzadu;

10) rozwigzanie lub likwidacja Spolki oraz przeniesienie jej siedziby za granice;

11) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pier wa; \ 7
12) tworzenie i znoszenie funduszy celowych; \
13) okreslanie dnia dywidendy; [ /)
14) okreslenie terminu wyplaty dywidendy; \\ A

15) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzad lub wspOInikow; --=----=-=-

16) wszelkie ~sprawy zastrzezone W niniejszej umowie Spotki  lub

postanowieniami Kodeksu spotek handlowych dla kompetencji

Zgromadzenia Wspolnikow.

Rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie zobowigzania do $wiadczenia o wartosci

dwukrotnie przewyZzszajacej wysokos¢ kapitatu zakladowego, nie wymaga

uchwaly wspolnikow.

Nabywanie i zbywanie nieruchomosci, praw wieczystego uzytkowania lub

udzialu w nieruchomoéci lub prawie wieczystego uzytkowania nie wymaga
uprzedniej zgody Zgromadzenia Wsp6lnikéw. Zbycie nieruchomoéci, praw

wieczystego uzytkowania lub udzialu w nieruchomosci lub w prawie wieczystego

uzytkowania za ceng powyzej 5.000.000,00 zi (pie¢ milionéw zlotych) brutto oraz

zbycie nieruchomosci, praw wieczystego uzytkowania lub udzialu w

nieruchomosci lub w prawie wieczystego uzytkowania w drodze darowizny,

wymaga uprzedniej zgody Wsp6lnikow wyrazonej w formie pisemnej z podpisem

notarialnie poswiadczonym.

16

'
d) JEDNOOSOBOWO

§10
Zarzad
1. Czlonkowie Zarzadu sa powolywani i odwolywani uchwaly Zgromadzenia
Wsp6lnikow sporzadzong w formie aktu notarialnego.----------=ssmeemeemeeev-. e
Kadencja Zarzadu trwa 5 lat. Cztonk6éw Zarzadu powotuje si¢ na okres wsp6lnej
kadencji.

Zarzad sklada si¢ 2 1 (jednego) do 5 (pigciu) czlonkéw, w tym Prezesa Zarzadu. --

2.
N3 W i i
/, przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego, do skladania oswiadczen w
\

imieniu Spotki upowaznieni sa:

- Prezes Zarzadu albo Czionek Zarzadu w sprawach ni

jatkowych,

- Prezes Zarzadu w sprawach majatkowych o wartosci do kwoty 20.000.000,00 ziotych

(stownie: dwadziescia milion6w zlotych),

- Czlonek Zarzadu w sprawach majatkowych o wartosci do kwoty 5.000.000,00 ztotych

(stownie: pie¢ milionéw zlotych),

b) EACZNIE: dwéch cztonkéw Zarzadu - w sprawach majatkowych bez ograniczer.
4. Czlonek Zarzadu moze by¢ w kazdym czasie odwolany uchwala wspolnikow, z

podaniem lub bez podania przyczyn.

5. Zarzad moze udzieli¢ w imieniu Spétki prokury i okresli¢ sposob jej wykonywania.
6. W umowie migdzy Spétka a czlonkiem Zarzadu oraz w sporze z nim Spétke

reprezentuje pelnomocnik powotany uchwala Zgromadzenia Wsp6Inikow, -——--—

7. Wynagrodzenie czlonka Zarzadu ustalane jest przez pelnomocnika wybranego

uchwalg Zgromadzenia Wsp6lnikow.

8. Zarzad Spolki podejmuje decyzje w formie uchwal, z zastrzezeniem ust. 14, ------

9. Dla podjecia waznej uchwaly konieczne jest, aby opowiedziala si¢ za nig wigkszosé

obecnych czlonkéw Zarzadu. W razie réwnej liczby gloséw rozstrzyga glos
Prezesa Zarzadu.

10. Posiedzenie Zarzadu zwoluje kazdorazowo Prezes Zarzadu lub w jego zastepstwie

Czlonek Zarzadu.
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11. O spos:
lub w jego zastepstwie Czlonek Zarzadu.

12. W zaproszeniu na posiedzenie wystarczy oznaczy¢ dzien,

obie zwotania posiedzenia Zarzadu decyduje kazdorazowo Prezes Zarzadu

godzing, miejsce i

przedmiot posiedzenia.

13. Kazdy czlonek Zarzadu jest uprawniony do samodzielnego prowadzenia spraw

Spotki w zakresie jego kompetencji, w szczegdlnosci Prezes Zarzadu jest

uprawniony do samodzielnego prowadzenia spraw Spotki w zakresie nabywania

i zbywania nieruchomosci,

nieruchomosci, z zastrzezeniem ograniczer wynikajacych z ust. 3 powyzej. - \
14. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, nastgpujace sprawy wymagaja uchwaly / /

Zarzadu podjetej w formie aktu notarialnego przez co najmniej dwoch cztonkéw \

Zarzadu:

a. zawarcie, rozwia: wypowiedzenie, odstapi ie oraz zmiana umowy o
prowadzenie rachunku bankowego Spotki, z wylaczeniem rachunkéw
powierniczych otwieranych w rozumieniu przepisow ustawy 2z dnia
20.05.2021r. o ochronie praw nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu
jednorodzinnego oraz Deweloperskim Funduszu Gwarancyjnym ---------=

b. zacigganie lub udzielanie kredytow lub pozyczek w kwocie powyzej
5.000.000 zt,

¢. udzielanie porgczen w kwocie powyzej 5.000.000 2k, ---mmmmmeemmees

d. wystawianie lub poreczanie weksli i czekéw oraz zaciaganie innych
zobowiazan wekslowych lub czekowych w kwocie powyzej 5.000.000 zt, —-

kupno lub inna forme nabycia przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czgsci

&
przedsigbiorstwa innego podmiotu, przystapienie przez Spotke do innej
spotki lub nabycie udziatéw lub akcji w innej spolce w kwocie powyzej
5.000.000 zt,

f. zbycie udziatow lub akdji innej spotki posiadanej przez Spotke w kwocie
powyzej 5.000.000 z1,

¢. nabywanie nieruchomosci lub udziatow w nieruchomosci za kwote
powyzej 5.000.000 z1,

18

praw wieczystego uzytkowania lub udzialu w A

h. obcigzanie majatku Spolki pod jakimkolwiek tytulem prawnym, z
wylaczeniem obcigzania nalezacych do Spotki nieruchomoéci lub praw
uzytkowania wieczystego gruntu, ograniczonymi prawami rzeczowymi w

postaci stuzebnosci lub praw uzytkowania, zwigzanych z prowadzona

przez Spotke dzialalnoscig deweloperska.

§11.
Podzial zysku
Uchwata Zgromadzenia Wsp6lnikéw zysk Spotki moze w catosci tub czgéci zostaé

wylaczony od podzialu miedzy wsp6lnikow i zosta¢ przeznaczony na cele

okreslone w uchwale Zgromadzenia Wsp6lnikow.
Zgromadzenie Wspdlnikéw jest uprawnione do tworzenia i rozwigzywania

funduszy rezerwowych jak réwniez do podejmowania decyzji co do uzupelniania

funduszy rezerwowych.
Kwoty przeznaczone do podzialu miedzy wsp6lnikow nie moga przekraczac¢
zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o kwoty przekazane na kapitaty
(fundusze) rezerwowe w poprzednich latach i pomniejszonego o poniesiong strate
oraz o kwoty przekazane na fundusze rezerwowe utworzone zgodnie z Kodeksem
spolek handlowych lub umowa Spéiki, ktére nie moga by¢ przeznaczone na
wyplate dywidendy.
Zarzad Spolki jest upowazniony do wyplaty wspélnikom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spétka posiada srodki

¥
el

wystarczajace na

. Spotka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej zatwierdzone

sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka
stanowi¢ moze najwyzej potowe zysku osiagnigtego od korica poprzedniego roku
obrotowego, powigkszonego o kapitaly rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w

celu wyplaty zaliczek moze dysponowa¢ Zarzad oraz pomniejszonego o

niepokryte straty i udzialy wilasne.
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§12.
Rok obrotowy

1. Rok obrotowy Spotki pokrywa sig z rokiem kalendarzowym.

2. Pierwszy rok obrotowy zakoficzy si¢ dnia 31 grudnia 2025r.
3. Spolka moze tworzy¢ kapitat zapasowy i kapitaly rezerwowe. --------=-zeemr--oeom-

§13.
Likwidacja Spotki

Rozwiazanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji, --mmmmememmmmmemmee

-

2. Likwidatorem jest dotychczasowy Prezes Zarzadu. 7
3. Podzial miedzy wsp6lnikéw majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu E,c

zabezpieczeniu wierzycieli nastapi w stosunku do ich udzialow. - \

§14.
Pozostale postanowienia

1. W sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszej Umowy Spotki

zastosowanie beda miaty przepisy Kodeksu spotek handlowych. -------
Wszelkie spory miedzy wspolnikami mogace wynikac z niniejszej Umowy Spétki

lub jej dotyczace, rozstrzygane beda przez wlasciwy sad powszechny.”

§2
Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia z tym, Ze skutek prawny w _u.OmSQ N:.:msv\
umowy Spolki nastepuje z chwila whpisania zmiany umowy spotki do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Przewodniczqcy Zgromadzenia stwierdzit, Ze: g
- w glosowaniu wzigto udziat 100 (sto) udziatéw, co stanowi 100% (sto procent) kapitatu
zaktadowego, na ktdre przypada 100 (sto) gloséw, -
- za przyjeciem uchwaty oddano 100 (sto) waznych glosow,
- przeciw oddano 0 gloséw,
- wstrzymato sig 0 glosow. i o -
W zwigzku z powyiszym, Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit, ze uchwala zostata

EI )

podjeta jednoglosnie w g i jawnyn.

20

N

Ad 8. porzadku obrad:
Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy Zgromadzenia zamknal
zgromadzenie. Zgodnie z art. 248 § 1 Kodeksu spétek handlowych zadecydowal o
wpisaniu uchwal podjetych przez to Zgromadzenie Wspolnikow do Ksiegi
Protokot6éw Spotki.

§2

1. Do protokotu Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow zalgczono liste
obecnosci.

2. Tozsamos¢ Przewodniczacego Roberta Stachowiaka, syna Romualda i Edyty,
legitymujacego si¢ dowodem DHE 985152, waznym do dnia 19 stycznia 2034
roku, PESEL 87072713537, zamieszkalego pod adresem: 00-708 Warszawa, ul.

P Rodzynkowa nr 4H, notariusz stwierdzil na podstawie opisanego wyzej
! dowodu osobistego zas dane niewynikajace z tego dokumentu, na podstawie
Jego oswiadczen.

§3
Notariusz poinformowat o:
1. tresci art. 248 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych w szczegélnosci, iz
pelnomocnictwa, winny by¢ zlozone do ksiegi protokolow, =--eeememeeemeeeeeee
2. tresci art. 92a. ustawy z dnia 14 lutego 1991 r. Prawo o notariacie (tj. Dz. U. z
2024 r. poz. 1001), w szczeg6lnosci, ze ,Niezwlocznie po sporzqdzeniu aktu
notarialnego zawierajgcego w swej tresci dane stanowigce podstatwe wpisu do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego albo podlegajcego ztozeniu do akt
rejestrowych podmiotu wpisanego do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sqdowego notariusz umieszcza jego elektroniczny wypis w Repozytoriun.” —---—-—-
3. tresci art. 19d ustawy dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tj. Dz. U.z 2015 r., poz. 869), tj.: 1. Jezeli do wniosku nalezy dotqczy¢
akt notarialny, ktérego wypis lub wycigg zostal umieszczony w Repozytorium,
wnioskodatwca podaje we wniosku mumer tego dokumentu w Repozytorium. 2. Po
2arejest i i ktorego numer w Repozytorium zostat podany
przez ¢, jest znie przekazywany za posrednictwem systemu
teleinformatycznego z Repozytorium i dotgczany do wniosku.

Lr AL

o3

§4
Koszty tego aktu ponosi Spotka, uiszczajac je przel 1.

21
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§5
Wypisy tego aktu wyda¢ nalezy takze Wsp6lnikom w dowolnej ilo§ci.-------mzmmre=-=mv

§6

Koszty tego aktu wynoszg:
1. taksa notarialna na podstawie Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tj.
Dz.U. 22024 r. poz. 1566) § 9 ust. 1 pkt 1) w kwocie ---rmr--mmeommmeommeee 375,00 zt
2. 23% podatku VAT na podstawie art. 5i 41 w zw. z art. 146aa Ustawy z dnia 11
marca 2004 r. o podatku od towarow i ustug (tj. Dz. U. z 2020 r. poz. 106) w
kwocie 86,25z1
Podane powyzej kwoty nie obejmuja kosztow sporzadzenia i wydania wypisow *mmm\. 3 \ ,.
aktu notarialnego, ktorych wysokos¢ wraz z podstawg prawna ich pobrania zostartie ~~/ /1,
wskazana na kazdym wypisie aktu notarialnego i zarejestrowana pod odrebnymi
numerami Repertorium A oraz kosztow sporzadzenia elektronicznego wypisu z tego
aktu notarialnego oraz jego umieszczenia W Centralnym Repozytorium
Elektronicznych Wypiséw Aktow Notarialnych, o ktorym mowa w art. 92a § 1 ustawy
2 dnia 14 lutego 1991 roku - Prawo o notariacie (tj. Dz. U. z 2024 r. poz. 1001) wraz z
naleznym podatkiem VAT (fgcznie 123,00 z1), pobranego na podstawie § 16
rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej (t,. Dz.U. z 2020 r. poz. 1473) oraz art. 146aa
pkt 1) w zwiazku z art. 41 ust. 1, art. 2 i art. 15 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o
podatku od towaréw i ustug (tj. Dz. U. z 2024 1., poz. 361 ze zm.), w zwiazku z
postanowieniami rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 25 kwietnia 2018
roku w sprawie sposobu sporzadzania elektronicznego wypisu i wyciagu z aktu
notarialnego (t. Dz. U. z 2018 roku, poz. 833).
Akt ten zostat odczytany, przyjety i podpisany.

Na oryginale aktu wiasciwe podpisy Pr dni g0 i notariusza. -----

Repertorium A nr 1052
Wypis ten wydano Spélce.
Pobrano:
a) wynagrodzenie notariusza na podstawie § 12 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci z
dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy notarialnej (tekst
jednolity: Dz.U. z 2024 r. poz. 1566) w kwocie 132,00 zI;

22

1‘“ ||.|

b) podatek od towaréw i uslug (VAT) - w wysokosci 23% - na podstawie art. 41 w zwigzku z
art. 146ef ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towar6w i uslug (ti. -~
Dz.U. z 2025r., poz. 775 ze zm.) w kwocie 30,36 zI. s
Warszawa, dnia 03 listopada 2025 roku.

23
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7.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Dokumentem Informacyjnym

Uchwata nr 1/2025
Zarzadu SGI Finance sp. Z 0.0.
z dnia 02 grudnia 2025 .

w sprawie emisji obligacji serii A

Zarzad spolki pod firma SG| Finance sp, Z 0.0. 2 siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1, 00-124
Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy
dla m.st Warszawy w Warszawie, ¥l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0001177426, REGON: 541974105, NIP: 5253049619, o kapitale zakladowym w
wysckosci 5.000 zi | Spotka”), dzialajac na podstawie art. 2 ust 1 Iit. & ustawy 2 dnia 16 stycznia 2015
r. o obligacjach (L], Dz.U. z 2024 r., poz. 708 z pdin. zm.);

postanawia, co nastepuje:

§1.
Spélka postanawia wyemitowad obligacie o parametrach nirej wskazanych (. Obligacje’):
seria obligacii: A
_ro-dzaj obligacji: obligacje na okaziciela -
_wartos¢ nominalna jednej obligacjic  1.000,00 PLN (jeden tysiac ziotych)
cena emisyina jedne] obligacjl: 1.000,00 PLM (jeden tysiac ziotych)
wiglkost emis)i

do 60,000 (szescdziesiat tysigoy) Obligac]i
{liczba emitowanych abligacii):

termin wykupu: 3 lata od dnia emisji, z zasizezeniem mozlwoscl
wezesnigjszege wykupu przez Emitenta i oblgatariuszy na
zasadach okreglonych w warunkach emisji Obligacji

oprocantowarnie: zmienne, WIBOR 3M + marza z przedziatu (3,40 p.p. - 4,00
ppJ,

przy cIym marta zostanie ostatecznie cokreslona przez
Zarzad Spolki w odrebnej uchwale przed dniem emisji
Chbligacji w oparciu o wysokost marzy wskazywane| przez
subskrybentow w formularzach zapisu

Zabezpieczenie poreczenle do kwoly odpowiadajgeej 150% (sto pigtdziesigt
procent) wartodei nominaine] przydzielonych Ohbligacji, przy
czym w kazdym przypadku kwota ta nie bpdzie wyzsza niz
90.000.000,00 PLM (dziewieddziesigt miliondw  zlotych),
udzielone przez Willet sp. 2 0.0, z siedzibg w Warszawie (KRS
D000584611), lub jej nastepce prawnego, kidry wslapl we
wszystkie prawa | obowigzki Willet sp. 2 0.0 wraz 2
oéwiadczenlem o poddaniu sie egzekucil,

tryb oferty Emisja Obligacji nastapi w sposéb okreslony w art. 33 pht 1
Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publiczne] papierow
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wartosciowych w rozumieniu art. 2 it d) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 20171129 z 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospekty, kiory ma by
publikowany w zwigzku z oferta publiczna papierdw
warasciowych lub dopuszczeniem ich do obretu na ryriki
regulowanym oraz  uchylenia  dyrekbpwy  2003/71/WE
(-Rozporzadzenie prospektowe™), przy czym zgodnie z art. 1
ust. 4 it a) lub b) Rozporzadzenia prospekiowego w 2wiazku
z art. 3 ust 1a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania  instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spitkach publicznych, nie jest wymagane sporzgdzenie
prospekiu ani memorandum informacyjnego

§2
Zarzgd Spolki ninigjszym upowaznia swoich czionkow, driatajacych zgodnie z nalezyta reprezentacjy
Spolki, do podjecia wszelkich nlezbgdnych czynnodci prawnych i faktycznych, majacych na celu
realizacle niniejsze] Uchwaty

§3,
Uchwala wchodzi w #ycie z dniem podjecia,

=

e il -’{.—-:'.:’ﬂ;'_'_-l_.l__ _--ll'l,:_—

Roberl Stachowiak
Prezes Zarzgdu
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7.4. Warunki Emisji Obligacji

ZALACZNIK NR 1
DO PROPOZYCJI NABYCIA OBUGACH SERI A EMITOWANYCH PRZEZ SGI FINANCE SP. Z 0.0. ZSIEDZIBA

W WARSZAWIE

WARUNKI EMISJI OBUGACH
SERII A
EMITOWANYCH PRZEZ:
SGI FINANCE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(tekst jednolity)

Strona | 1
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Niniejszy dokument |, Warunki Emisji”) ckredla warunki emisfi, w tym prawa | cbowigzki Emitenta oraz
Obligatariuszy, w cdnlesieniu do obligac) serii A (,Obligacje” ) emitowanych przez SGI Finance sp. 2 0.0. 2 sied2ibg
w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebioredw Krajowego Rejestru
Sgdowego przex Sad Rejonowy dia m.st, Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospedarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numeram KRS 0001177426, REGON: 541974105, NIP. 5253049519, o kapitale zakiadowym w

wysokoscl 5.000 2 | Emitent”).
1. Definlcje
1.1 _Administrator Wskainikéw Referencyjnych® oznacza  podmiotl  sprawujgcy  kontrole  nad

12

14
1.5.

16

17

1.8

19

1.10.

11L

1.32.

1.13.

opracawywaniem wskainikdw referencyinych wplsany do rejestru administratordw | wskainikow
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd | Papierdw Wartodelowych zgodnie
z art 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych;

JAdministrator Zabezpleczed" oznacza BSWW Trust spotka z ograniczong odpowied2iainoiciy 2 siedziby
w Warszawie, przy ul. Chmielnej 73, 0D-8D1 Warszawa, wplisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarcry Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem XRS 0000505020, NIP: 5252584345, REGON:
147161309, o kapitale zaktadowym w wysokosa 5.000.,00 (pieciu tysiecy 2fotych | 00/100), petniacy
funkgje administratora 2abezpieczed w rozumieniu art, 29 Ustawy o Obligacjach dia Porgczenia oraz
odwiadczed o poddaniu sie egzekuc)l;

JAgent Emisjl™ amacza agenta emisfl, w rozumieniu art. 7a Ustawy o obrocle, pray czym funkcja
ta w adniesieniu deo Obligac) zostata powierzona Firmie Inwestycyne);

JAgent Kalkulacyjny® oznacza Firme Inwestycy|na;

«Brak Zerwolenia WIBOR" oznacia, sytuacje, w ktdrey administratorowl WIBOR zostado cofnigte lub
rawteszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania wskainika WIBOR, w wyniku czego wskaZnik
WIBOR nie moze byt dalef stosowany przez banki w Polsce;

«Lena Emisyjna” oznacza cene nabycia jednej Obligacjt okredlong w pkt 6.2 Warunkow Emisji;

JDeporyt” oznacza depozyt papierow wartciciowy prowadzony prze: KDPW 2godnie 2 prrepisami Ustawy
o Obracie;

«Dlug Netto Poreceyciela® oznacza sume Zobowigzan Finansowych pomaiejszong o drodki pleniezne | ich
ekwiwalenty, 1 uwzglednieniem Srodkdw pochodzgceych @ wpdat nabywcedw lokali, zgromadzonych na
rachunkach powierniczych, okredlang katdorazowo na podstawie polrocznego lub  rocnego
skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Pareczyclels;

JDzier Emisjl” oznacza w stosunku do dowolne) Obligacy dzien, w kKtorym po raz plerwszy prawa z takiej
Obligachl zostang zarejestrowane w Ewidenc|l;

.Dzien Platnodal” omacaa w zalenosal od kontekstu Daed Platnodel Odsetek, Daen Wykupu lub Dzlen
Wezednieszego Wykupu;

«Dried Platnodcl Odsetek” oznacza ostatnt dzen danego Okresu Odsetkowego lub Daien Wezedniejszego
Wykupu;

.Dziet Roboczy” cenacza katdy dzied tygodnia z wyjgtkiem sobdt | niedziel oraz innych doi ustawowo
wolnych od pracy, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnosd operacyjng, umotliwizjacg pedejmowanie
czynnoddi zwigzanych z przenoszeniem Obligac)l | rozliczeniem ptatnodci Swiadczed 2 tytutu Obligacii;
.Dzieri Ustalenia Praw" oznacza 3 (trzeci) Dzier Robaczy przed danym Dniem PMatnodel Swiadczed 2 tytuly
Obligacyl, z wyfatkiem: (I) ztoenia przez Obligatariusza fadania natychmiastowego lub wezesnieszego
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114.
1.15.
1.16.
1.17.

1.18.

119.
1.20.

121

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.
130.

131.

wykupu Obligagji, kiedy za Dzlen Ustalenia Praw uznaje sig dzien zfolenia 2adania natychmiastowego fub
wezesniejszego wykupu, (Il) otwarcla likwidacji Emitenta, kiedy za Dzief Ustalenia Praw uznaje sie dnied
otwarcia llkwidac|l Emitenta, () pofaczenia Emutenta 2 innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztatcanda formy prawne|, [ezell padmiot, ktdry wstapil w obowigzki Emitenta z tytulu Obligac)l, nie
posiada vprawnier do ich emitowania, kiedy 2a Dzied Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzied
potaczenia, podziatu lub przeksatatcenia formy pravwne) Emitenta, (iv) wykupue Obligac)l, ktéry nastepuje
pa terminie lch wykupy, kiedy za Dried Ustalenia Praw wnaje sie 2 (drug) D2ien Roboczy po dnlu,
w ktorym kwota dwiadczenia zostala przekazana KDPW craz (v) wezednieszego wykupu okraslong) praez
Emitenta liczby Oblgac)i oraz wyptaty Odsetek, realzowane| w tym samym dniu, Kledy 2a Dzled Ustalenia
Praw uznaje sie 5 (pied) Dni Roboczych lub inny wskazany w Szezegolewych Zasadach Dziatania KDPW;
.Dzierl Wezesniejszego Wykupu” oznacza daien, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkdw Emisji;

JDzieh Wykupu® oznacza dz2len, o ktorym mowa w pit 13.1 Warunkdw Emisji;

LEmisja" o2nacza emispe Obligacj);

«Ewidencja" oznacza ewidencje oséb uprawnionych 1 Obligagjl, o ktdeej mowa w art. 7a ust. & Ustawy o
Obrocie;

JFirma Inwestycyjna” oznaca podmiot Swiadczgey na rzecz Emitenta usluge oferowania zgodnie
1 Ustawy o Obrocie, tf. Michael / Strom Dorm Maklerski S.A. 2 siedziba w Warszawie,;

+GPW" oznacza Glelde Papierdow Wartciclowych w Wars2awie S.A. 2 siedzibg w Wars2awie;

~Grupa Porecryclela" oznacza Poreczyciela, podmioty 2aleine lub stowarzyszone od Porecryciela w
rezumieniu Ustawy o Rachunkowoscl,

JKapital Wiasny Emitenta” omacza hgezng wartedd kapltatdw wiasaych okraslang katdorazowo
na podstawle ostatniego udostepnionego Sprawezdania Finansowego Emitenta;

«Kapitat Wiasny Poreczyciela” oznacza faczng wartost kapitatow wiasaych okredlang katdorazowo
na podstawle ostatriego udostepnionego  skonsolidowanego Sprawozdania Fleansowego . Grupy
Poreczyciela,;

JKDPW™' oznacza spotke pod firmg Krajowy Depozyt Papierow Wartodciowych S.A. 2 siedzibg
w Warszawie,

JKodeks eywilny" oznacza ustawe 2 dnia 23 kwietnla 1964 . Kodeks cywllny (t.j. D2.U. 2 2025 1. poz. 1071
zem.),

JKodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe 2 dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spddek handlowych (t.).
D2,U. 22024 r. poz. 18 e 2m.);

JKoszty Emisji* oznacza wszelkie oplaty, prowizje | koszty 2 tytulu przygotowania | przeprowadzenia ermis)|
Obligacy, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne | optaty na rzecz instytucl rynku
kapitatowego;

JKorekta" ornacza wartodd lub dzialanie, ktdre jest stosowane, aby ogranicayl ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligac)l wynikajace z zastapienia WIBOR Wskainikiem Alternatywnym;

«Marta® oznacza 3,40 p.p. w skal roku, z zastrzezenlem pkt. 16.5 Warunkdw Emisy;

.Naleinodt Glowna" omacza kwote rdwng wartodc nominzlnej pojedynczej Obligacji;

«Obligatariuse” ornacza pesiadacza Rachunku Papierdw Wartosdciowych, na ktorym zapisane <3 Obligacje
lubs w przypadku Rachunke Zbiorczego - osobe wskazang Podmiotowt Prowadzacemu Rachunek priez
posiadacza tego rachunku jako oscbe uprawniona z Obligaci zapisanych na takim Rachunku ZBiorczym;
LOdsetki" oznacza kwote adsetek od Obligagl obliczang | naleing zgodnie 2 pkt 16 Warunkdw Emisji;
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132,

1.33.
134,

1.36.

138,

1.39.

1.40.

141

142,

143.
1.44.

1.45.

.Ogtoszenie Korica Publikacji” oznacza wydanie przer Podmiot Wynaczajacy oficjalnego odwladezenia,
te wskainik WIBOR przestat lub przestanie byé publikowany na stale, a w dacie tego oswiadczenia nie
zostaf wyznaczeay nastepcs, ktory bedzie nadal obliczal lub publikowat WIBOR;

JPINY, 2l oznacza prawny Srodek platniczy w Rzeczypospolitej Polskie),

+Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zblorczego lub podmiot prowadzacy
Rachunek Paplerdw Wartosclowych, na ktdrym zarejestrowane s3 Obligacie;

+Podmiot Wyznaczajaey" cznacza Komisje Nadzoru Finansewego, Narodowy Bank Polskl, administratora
WIBOR lub organizacje branzowy, ktdry wskazata Kamisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank
Polski | ktora zajmuje sie praygotowaniem propozyell 2astapienia WIBOR Innym  wskataikiem
referencyjnym, w tym w s2czegdinoscl, Narodowa Grupa Robocza ds. refarmy wskainikdw referencyjnych
lub inne podobne calo, grupa lub organizacja poweolana w celu wskazensa zamiennika dla danego
wskainika, na zasadach analogicznych do 2asad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskainikéow
referencyjnych.

«Podmiot Zaletny" oznacza podmiot bedacy jednostka zatezng w rozumieniu Ustawy ¢ Rachunkowosci
lubs jednastke, nad ktorg Poreczyciel sprawuje kantrole w wymiarze nie mnjejszym niz wszyscy pozostall
wapdinicy/udziatowey tej jednosthi f3cznie, przy czym 2dolnodd powolywania przez Poreczyciela
wiekszoécl cxtonkdw organu nadzoru w jednaostce nie stanowl samodzielnie przestanki wystarczajace) do
uznania, 2e Poreczyciel sprawuje nad Jednostkg Xontrole,

. .POLSTR" (Polish Short Term Rate) oznacza Indeks oparty 0 depozyty niezabezpleczone 2awarte przez

najwigksze krajowe instytucje kredytowe 2 Instytuciami kredytowymi | instytucjami finansowym, ktérego
administratorem w rozumieniu Rozporzadzenia o Wskatnikach Referencyjnych bedze GPW Benchmark
S

JPotaczenie” oznacza polacienie, ktdre odbedrie sie w oparcie o art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdlek
handlowyeh w 2w, 2 art. 516 § & Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego mapgtiku
przejmowanej spotki — Poreczyciela, tj, Willet sp. z 0.0., na spdtke przejmujacy — jedynego wspdinika
Poreczyciela, tj. Entara <p. 2 0.0. (KRS O001202355) lub inne podgczenie przewidziane w Kodeksie spdtek
handlawyeh, skutkujace sukcesia uniwersalng praw { obowiazkdw na rzecr Entarg sp. 2 0.0.
JJPoreczenie” oznacza porecrenie za zobowlgzania Emitenta wynikajace z Obligagjl udzielone przez
Poreczyciela;

JPorecryciel" oznacza Willet sp. 2 0.0, 2 sied2ibg w Warszawie pr2y u ul. Rondo ONZ 1, D0-124 Warszawa,
wplsang do rejestru przedsieblorcdw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez S3d Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie , XII Wydziat Gospodarczy Krajowega Rejestru Sqdowego 2a numeram
KRS DDDOS8A611, REGON: 362963643, NIP: 5223043983 |ub |e) nastepce prawnege, kidry @ dniem
Polaczenia wstepuje we wszystkle prawa | obowigzkl Willet sp. 2 0.0.;

«Prawo Upadtodciowe” oznacza ustawe 2 dnia 28 lutego 2003 1. Prawo upadiodciowe (4. Dz, U. 2 2025,
poz. 614 2e 2m.);

«Prawo Restrukturyzacyjne® oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (1). Dz.U.
22024 poz. 1428 2 pbin. 2m);

+Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Papierdw Wartosciowych lub Rachunek Zblorery,;

JRachunek Papieréw Wartosciowych” oxnacza rachunek papierdw wartodciowych, o ktdrym mowa w art.
4 ust. I Ustawy o Obrocie;

LRachunek Zbiorcry” onacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. Ba Ustawy o Obrocle;
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1.45.

1.47.

148,

149,

1.50.

152,
1.53.

1.55.

1.57.

JRegulacje KDPW" pznacza chowlgzujgee regulaminy, procedury | innego rodzaju regulacie prayjete praez

KDPW, okredlajace sposdb prewadzenia prrez KDPW  systemu  depozytowo-rozliczeniowego,

w szezeglinadei Regulomin Krofowego Depezytu Papierdw Wartoscowyeh | Szczegdfowe 2asady drialonia

Krajowego Depozytu Papierdw Wartasciowych,

JRozporzadzenie o Wskainikach Referencyjnych” ornacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego

| Rady {UE) 2016/1011 2 dnia 8 cerweca 2016 r. w sprawle Indeksdw stosaowanych jake wskainiki

referencyjne w instrumentach finansowych | umoawach finansowyeh lub do pomiary wynikéw funduszy

inwestyeyjnyeh | zmieniajgee dyrektywy 2008/48/WE | 2014717 /UE oraz rozporzadzenie (UE) ne 595/2014;

JRozporzadzenie prospektowe” ornacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiege | Rady (UE)

2017/1129 2 dnia 14 czerwea 2017 1. w sprawie prospekty, ktory ma byé publikowany w 2wigzku z oferty

publiczng papierdw wartodclowyeh lub dopuszczeniem ich do obrotu na nmku regulowanym oraz

uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

+Rynek ASO Catalyst™ oxnacza alternatywny system obrotu prowadzony przez GPW lub jej nastepcdw

prawnych,;

«Sprawozdanie Finansowe" cznacza sporzgdzone 2godnie 2 odpowlednim: standardami rachunkowodei

odpowlednio:

1.50.1. roczne jednostkowe sprawordanie finansowe Emitenta wraz 2e sprawozdaniern 2 badanta
bieglego revadenta w terminie do 5 miesiecy od zakodczenia roku obrotowego,

150.2. polrocine jednostkowe dane finansowe Emitenta sporzadzane w terminie do 3 miesiecy od
2akonczenia pierwszego pdrocza roku obrotowego;

1.50.3. roczne skonsolidowane sprawozdanis finansowe Poreczyoela (Gropy Porecayclelal wraz
ze sprawozdaniami 2 badania eglego rewidenta w terminie pieciu miesiecy od zakodczenia
danego roku cbrotowego,

1.50.4. polrocine skonsolidowane dane finansowe Poreczyciela (Grupy Poreceyciela) sporzgdzane w
terminie do konca rzeciego kwartaty;

151 przy czym Emitent po Daiu Emisjl bedzie sporzgdzat | publikowat Sprawozdania Finansowe,

2godnie 1 przeplsami dotyczgoymi praekazywania raportéw biezgeych | ckresowych przez emitentdw

diuznych instrumentdw finansowych w alternatywnym systemie cbrotu na Catalyst (Zalgaandk Nr 4 do

Regulaminu Alternatywnego Systemu);

Stopa Bazowa"” ma maczenle nadane w pkt 16.4.1 Warunkéw Emisji;

«Stopa Procentowa™ oznacza Stope Bazowg powiekszony o Marze, na podstawie ktdre) nastepuje

obliczenie wysokadci Odsetek 2godnie & pkt. 16 Warunkdw Emisji,

LStrona Internetowa™ oznacza strong intermetowy Emitenta dostepna pod sdresem www.sghpl lub

innym, ktory go 2astapl;

JSeczegblowe Zasady Driatania KDPW”® oznacza Siczegélowe Zasady Diiadania Krajowego Depozytu

Paplerdw Wartosaowych;

.Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe 2 dnfa 15 stycznia 2015 1, o obligacgach (ty. Dz. U. 2 2024 v, poz.

708 2 poin. zm.);

+Ustawa o Obrocie” ornacza ustawe 2 dnia 29 lipca 2005 1. o obrade instrumentami finansowymi (L)

Dz.U. x 2024 r. poz. 722 pbin. zm.};
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1.58.

1.59.

160,

161,

162.

1.63.

164

1.65.

21,

2.2

23,

LUstawa o Ofercle” ornacza ustawe z dnla 29 lipca 2005 r. o ofercle publiczne | warunkach wprowadania
instrumentéw finansowych do zosganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Lj:: D2.U.
22025 r. poz. 592 2m.);

wUstawa o Rachunkowoscl|" ornacaa ustawe z dnia 29 wrzednia 1934 o rachunkowoéci {t.).: Dz. U. 2 2023
r. poz. 120 ze 2m.},

WWIBOR" oznacza wekalnlk referency|ny WIBOR (Warsaw Interbank Dffer Rate), ktorego administratorem
jest GPW Benchmark SA. | ktdrego stawkl ustalane sg na fidngu zgodnie 2 Regulaminem Stawek
Referencyjnych WIBID | WIBOR", a nastepnie publikowane w danym dniv roboczym przer wyze)
wymienicnego administratora, lub za podrednictwem uprawnionych dystrybutordw infarmaci;
~Wskainik Alternatywny” oznacza wskadnik referencyny, Xtéry zastepuje WIBOR w sytuagjach oplsanych
w Warunkach Emisi;

JWskatnik Zadiutenia do Kapitalu Wiasnego” oznacza stosunek laczne] wartodcl Dlugu Netto
Poreczyciela do Kapitalu Wlasnego Poreczyciela wykazanych w ostatnio cpublikowanym péirocznym lub
recznym skonsclidowanyrm Sprawozdaniu Finansewym Poreczyciela;

«Zobowigzania Finansowe” ornacza sumg obowlazan finansowych wedtug wartosd bilansowych,
wszezeglinodei wynlkajaeyeh 2 umdw polyerki, kredytu, obligag)l, Innych dlunyech paplerow
wartodclowych, uméw leasingu finansowego, umdw faktoringu odwrotnego, okreslang katdorazowo
na podstawle pdlrocznego lub rocinego skonsclidowanego Sprawozdania Finansowego, przy czym
za Zobowlgzania Finansowe nie bedg uznawane:

- zobowlgzamia 2wigzane 2 pptatami ¢ tytufu uzytkowanla wieczystego oraz inne zobowlgzania 2 tytulu
leasingu, ktéee 2godnle @ MSSF obowigzujgcym do 1 stycznia 2019 roku hie byly traktowane jako
obowlgzania bllansowe

- 0bowigzania handlowe wynikajace 2 prowadzone; przez Emitenta, Poreczyciela lub Inny pedmiot 2
Grupy Porecryclela dziatalnodai gospodarcze) (taw. kredyt kuplecki®) w tym réwniez otrzymane kaucje,

- rozliczenia migdryokresowe wynikajace 2 wptat klientdw na mieszkaniowe rachunki powiemicze.
JZgromadzenie Obligatariuszy” oznacra zgromadzenie Obligatariuszy zwolywane |prreprowadiane
zgodnie 2 Ustawy o Obligaciach oraz Warunkami Emisji.

JZgromadzenie Wspdinikdw™ oznacza rgromadzenie wspdinikdw Emitenta.

Status prawny obligacji {tredé | forma Obligac)l)

Kalda Obligagja jest diulnym papierem wartosclowym na okaziciela emitowanym w serl, nie majacym
postaci dokumentu w rozumieniu art. 8 ust. I Ustawy o Obligacjach, ktdrym Emitent stwierdza, 2e jest
diuiniklem Obligatariusza | xobowigzuje s wobec niego do spetnienia Swiadczen pleniginych
srczegodtowo okredionych w Warenkach Emis|l, w sposdb | terminach tam okredlonych.

Obligache stanowld nieodwaolaine, nepodporzadkowans | bezwarunkowe zobowlgzania Emitenta, rowne
pod wigledem pierwszenstwa zaspokojenia wgledem siebie orar (2 2astrzeleniem wygtkow
wynikajacych z bezwezglednie obowlgzujacych przepisdw prawa) rowne wzgledem wszystkich pozostatych
obecnych lub prayszlych, niezabezpieczonych rzeczowo 1 niepedporzgdkowanych zobowiazad Emitenta.
Pierwszy zapis w Ewidenc)i Osdb Uprawnionych 2ostanie dokonany w Dniu Emisji Obligacjl. Prawa 2
Cbligacy powstajg 2 chwily dokonania 2apise w Ewidencjl osob uprawnionych z Obligac)i prowadzonej
przex Agenta Emisji i praystuguja osobom wskazamym w te] Ewidenc)i jako osoby uprawnione 2 Obligacil.
0Od chwill zarejestrowania Obligacy w Depozydie tagisy w Ewidendl Os6b Uprawnionych wywolujg skutki
prawne rwigzane 2 2apisem na rachunkach papierdw wartedciowych.
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2.4,

3.L

311

312

41

5.1

5.2

6.2,

7L

9.2

10.

10.1.

10.2.

10.3.
10.4.

11.
11.1.

11.2.

Agent Emisji utworzy Ewidencje i zapisze Obligacje w Depozycie.

PODSTAWA PRAWNA EMS)I

Enusja Oblgac|l nastepuje na podstawie:

przepisdw Ustawy o Obligacjach,

Uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/2025 zdnla 2 grudnia 2025 r. w sprawle emis)| obligacyl seril A;

SeRia OBLUGACH

Obligacje emitowane sg w serii oznaczonej literg A.

CEL EMISII | WYKORZYSTANIE SROOKOW 2 EMISI DBUGACH

Po edliczeniu Kosztow Emisi calosd Srodkdw 2 emisyl zostanie wykorzystana na biezgca dzisdalnost Grupy
Poreczyciela.

Srodki pozyskane 2 amis|i Obligac)i pomnsejszone o Koszty Emisjl optacone przez Firme Inwestycyjng lub
jej nalene zgodnie 2 umowa 13223¢a Je Firma Inwestycyjna przeleje na rachunek Emitenta w terminie 1
(jednego} Dnia Roboczego od Dnia Emisjl.

WARTOSE NOMINALNA § CENA EMSYINA

Wartodd nominaina jedne| Obligaci wynosi 1.000,00 {jeden tysiach zletych, 2 zastrzezeniem jej obnitenia
zgodnie @ Warunkam| Emisi.

Cena Emisy|na |ednej Obligacji wynosi 1,000,00 (jeden tysigc) 2totych.

WIELKOSC Enasy)

W ramach Emis)l emitowanych jest do 60.000 (szedddriesiat tysiecy) obligacy na okazciela o wartodel
nominalne] 1.000 (jeden tysigc) dotych | facane) wartodel nominalng) do §0.000.000,00 (szescdziesiat
millonéw) Hotych.

PROG EMISH

Prog emisjl, 0 ktorym mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach nie zostat okredlony.

TRYBEMISH

Cbligace emitowane s§ w trybie przewidzianym w art_ 33 pkt. 1 Ustawy ¢ Obligacjach waw. zart. 25t d
Rozporzgdzenia prospektowego, przy c2ym 2godnie z art. 1 ust 4 lit. 3 lub b Rozporzadzenia
prospektowego w 2wiazku 2 art 3 ust. 1a Ustawy ¢ Ofercie nie jest wymagane sporzadzenie prospektu ani
memarandum informacyjnege.

Przyjecie propozycji nabycia Obligacji moze zostat 2ioione w postaci elektraniczne).

ZaYWALNOSC OBLIGACS

Zbywalnost Obligac)l nie jest egraniczona, 2 zastrzezeniem postanowied art. 8 ust. ¢ — 8 oraz art. Ba
Ustawy o Obligacjach

Przenoszenle praw 2 Obligac|i nastepuje zgodnle 2 Ustawg o Obrocle, 4 take 2 uwzglednieniem Regulac)l
KDPW, a po ich wprowadzeniu na Rynek ASO Catalyst, zgodnie 2 regulacjami Rynku ASO Catalyst
Emitent bedzie ublegat sie o wprowadzenie Obligacyi do ebrotu na Rynku ASO Catalyst.

Emitent, 2 2astrzezeniem art. 76 ust. 21 3 Ustawy o Obligacjach, moze nabyc Obligacje w imieniu wiasnym
jedynie w celu h umorzenia.

FORMA | ZAXRES ZABEZPIECZENIA. DODATKOWE ZOBOWIAZANIA | OSWIADCZENIA.

Zabezpleczeniem 2obowigzan 2 Obligacyl bedzie Poreczenie oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc)l
zlozone przez Poreczyaela.

Porgczenie 20stanie 2awarte na ponits2ych 2asadach:
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113.

114.

115.

116.

12.
12.1.

11.2.1. Poreczenie zostanie udzielone poprzez zawarcie przed Dniem Emisji umowy poreczenia
przez Porecryciela 2 Administratorem Zabezpieczed, ktéry bedzie wykenywal prawa |
obowigzkl wierzyclela z tytulu Poreczen, przy udziale Entara sp. 2 0.0. ;

11.2.2, Poreczenie bedzie zaberpieczal wierzytelnodci z Obligacyi wskazane w punkcie 12.1
Warunkdw Emisji;

11.2.3. Poreczende rostanle udzielone do kwoty, odpowladajace) 150 (sto pleddziesigt) %
wartodel naminalne] wstepnie alokowanych Obligacyl, przy cym w kazdym przypadku
kwota ta nie bedzie wylsza nit 90.000.000,00 PLN (dziewleddziesigt miliondw 2totych);

11.2.4. Poreczene zostanie udzielone na okres do dnia 31 grudnia 2029 1.

11.2.5. Zaspokojeme 2 Poreczenia nastapt z calego majgtku Poreczyciela, ktory w pezypadku
opodinienia sie w spetnieniu Swiadczed piendeznych wynikajgeych 2 Warunkdw Emusl
przez Emitenta, odpowiadad bedzie za wikazane w punkcie 12.1 ponizej 20howigzania
Emitenta jak dtuznik solidamy,

11.26, Zaspokojenie @ Poreczenia nastepu)e poprzez dobrowolne spetnienie Swiadczenia preez
Poreczyciels lub wedlug przépisdw o sgdowym posteépowaniu egzekucyjnym.

W praypadku dokonania Potgczenia nastepca prawny Poreczyciela wstepufe 2 mocy prawa we wszystkle
prawa | obowigzk| Poreczyciela wynikajace & Pareczenla. Po dokonaniu Potaczenta, Entara sp. & 0. 0.
robowlgzana jest, w terminie 14 (czternastu) Dnil Robeczych od dnla uprawomocnienia sig postanowienia
sgdu o Potgczeniu, 2tozyd nowe odwiadczenie o poddaniu sie egzekuc)l, na zasadach okraslonych w pkt
11.4 ponize),

Oiwladczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekuc)l 2 catego majgtku Poreczycela co do zobowigzan
zabezpleczanych Poreczentem zostanie 2fotone przed Dniem Emisl przer Poreczyaels wformie aktu
notarialnego na podstawle art. 777 § 1 pkt S Kodeksu postepowania cywilnego, do kwoty odpowiadajaeej
150 (sto pieddriesiat] 3% wartodci nominalne) wstepnie alokowanych Obligaci, przy czym w kazdym
przypadiu kwota 1a nie bedzie wytsza niz 90.000.000,00 PLN (dziewleddziesigt millondw zotych),
2 Administratar Zabezpleczed bedzie mégh wystapid o nadanie klauzull wykonalnodcl temu aktowl w
terminie do 31 grudnia 2029 1.

Pomiedzy Emitentem | Administratorem Zaberpleczed zostata zawarta umowa administrowania
zabezpleczeniaml obligacy, na podstawie kibre| Administrator Zabezpleczen rostal ustanowdony
administratoréem rabezpleczen wrotumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach w odnlesieniu do
zabezpieczenia Obligac|l w postact Pareczenia | odwladczenla Poreceyciels o poddaniu sig egzekuc|l, pray
czym Administrator Zabezpleczen bedaie wykonywal prawa | obowigzkl wigrzychela 2 tytulu Poreczenia we
wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy.

W praypadku rozwigzania umowy, o ktorej mowa w pkt. 115 powyte), Emitent bedzie zobowigzany do
niezwlocanego powotania nowego Administratora Zabezpieczed lub naprawnienia szkody w praypadku
naruszenia powylszego.

SWIADCZENIA EMITENTA

Emitent, na warunkach sxczegdlowo okreslonych w Warunkach Emisjl, zobowigzuje sie do spetnienia
nastepujacych dwiadazed pienietnych:

12.1.1.wykupu Obligacji 2godnie  pkt. 13 Warunkdw Emasjl,

12.1.2.2aplaty premli w przypadkach przewldzianyeh w pkt, 15.1.4 Warunkdw Emis|l oraz
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13.1.

132,

133.

134.

135.

136.
14.
14.1.

142,

143.

144,

12.1.3.2aplaty Odsetek 2gadmie 2 pkt. 16 Warunkdw Emisii.

WYKUP OSUGACIH

\Wykup Obligacjl nastapl w dniu 23 grudnia 2028 r. ( ,Dzied Wykupu"), 2 zastrzezeniem pkt. 13.2

Warunkdw Emis|i.

\Wykup Obligac)l moze nastapld w dniu ustalonym zgodnie 2 pkt 14 - 15 Warunkdw Emisjl, w ktérym

Obligacje stang sle wymagaine przed Dniem Wykupu (,Daef Wezedniejszego Wykupu"'):

13.2.1.na 2adanie Obligatariusza 2godnie 2 pkt. 14 Warunkéw Emisji lub

13.2.2 na 23danie Emitenta zgodnie z pkt. 15 Warunkdw Emis)i

Jezell Dzier Wykupu lub Dzied Wezedniejszego Wykupu przypadmie na dzed mebedacy Dniem Roboczym,

wykup Obligac)i nastapt w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym edpowiednio pe Dniu Wykupu Jub

Dnlu Wezedniejszego Wykupu.

Wykup Obligacyi {w Dniu Wykupu lulr w Dnis Wezedniejszego Wykupu) nastapi poprzez 2aptate przez

Emitenta na rzecz Obligatariusza ra kaidy Obligacje Naleinodci Gldwnej, powdekszone] o Odsetki

wyliczone 2godnie 2 pkt 16 Warunkdw Emisjl oraz o premie zdefiniowang w pkt 15.1.4., w pr2ypadku

wezedniejszego wykupu na 23danie Emitenta,

Niezzleinie od postanowied powyzszych:

13.5.1.w razie llkwidacjl Emitenta wszystkie Obligacje podiegajy natychmiastowemu wykupow) 2 dniem
otwarcia likwidac|i;

13.5.2.w przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, Jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawne), Dbligace podlegaja natychmiastowemu wykupowd, jetell podmiot, ktdry wstapl w
obowlgzkl Emitenta 2 tytulu Obligac)l, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnler do
ich emitowania.

W takich przypadkach, Emitent jest zobowsgzany zaplacic kazdemu Obligatariuszowl w dniu wskazanym

odpowiedmo w pkt. 13.5.1 lub 13.5.2 powyzej, kwote stanowiacy Naletnodd Gldwng powlekszona o

naleine Odsetki za okres od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego {2 wylaczeniem tego dnia) do dnia,

w ktorym nastapito odpowiednio otwarcie likwidac)i, potgczente, podziat lub przeksztatcenie (wigcznie).

Z chwilg wykupu Cbligacje ulegajg umorzeniu.

WCZESNIEISZY WYKUP NA ZADANIE OBLIGATARIUSZA

Kaldy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu tgdad wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacy

wytgeznie w praypadkach | na 2asadach okredionych ponizej.

Pisemne tadanie wezednlejszego wykupu Obligac)l powlinno 2ostad doreczone przez Obligatarlusza na

adres Emitenta i podmiotu prowadzacego Rachunek Papierdw Wartosclowych Obligatariusza, na Xtdrym

bedg zapicane Obligacie. Zadanie wezesniejszego wykupu Obligac)l powinno wskazywad:

14.2.1. liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligac): objetych 2adamem wezesniegzego wykupu,

14.2.2. odpowledniy | trwajacy okolicznodd okredlong w pkt. 14.4 ponize| — albo trwajgca Podstawe

Wezesniejszego Wykupu stanowigeg podstawe 2adania wykupu Obligac)i przez Obligatariusza.

Obllgatanusz wraz 2 zadaniem opisanym w pkt. 14,2 powyze; winien przedstawid Swiadectwo Depozytowe

powwierdzajgee fakt przyslugiwania mu praw 2 Obligacjl, 2 terminem watnoici tega dokumentu

wygasajgcym nie wczedniej niz Dzien Robocry przypadajacy berzposrednio po Dniu Wezedniejszego

Wykupu,

Obligacje podlegaja na 23danie Obligatariusza natychmiastowemu wykupow! w przypadku, gdy:

Strona | 9



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

MICHAEL/STROM

DON NAKLERSK)

145,

14.4.1.Emitent bedie w zwioce 2 wykonaniem w terminie, w catodcl lub czesci, zobowigzad wynikajacych
2 Obligacji,
14.4.2.Emitent bedzie w nlezawinlonym przez niego opdinieniu w wykonaniu, w catesd lub czede,
20bowigzat wynikajgeyen 1 Obligacj), nie krétszym niz 3 dnl.
W przypadku, gdy wystapl ktérekolwiek ze xdarzed wskazanych ponizej (“Podstawy Wezedniejszego
Wykupu®), katdy Obligatariusy moie 23dad wykupu posiadanych przez siebie Obligacyl, w terminie od
dnia, w ktérym Emitent powlinien zawiadomit o wystapieniu takiego rdarzenia zgodnle & pkt 18.2
Warunkdw Emisjl do uptywu 30 dni od dnla, w ktorym Emitent zawladomit Obligatariuszy © wystapieniv
Podstawy Wezesniegszego Wykupu Obligacje wskazane w rgdaniu danego Obligatariusza | temu
Obligatanuszowi przysfugujace Emitent zobowlazuje sie wykupld w terminie 30 dni od dnia zlozenia
tadania, chyba 2e przed 2tozemem prrez Obligatariusza zadania wezedniejszego wykupu (i) stan faktyczny
stanowigcy 2aistniaty Podstawe Wezednieszego Wykupu przestanie trwad, lub [il) wszelkie jego skutki
prawne zostang usuniete, o czym Emitent zawiadomi obligatariuszy w sposdb przewidziany w Warunkach
Emisji:
14.5.1.Regulowanie 2obowigzar prze2 Emitenta | Pargayciela

{I}  Emitent lub Poreczyciel nie dokonat platnodel z tytulu prawomocnych orzeczed lub
ostatecznych  decyzjl administracyjnych nakazufgcyeh 2aplate w  lgcznej  kwocie
preekraczajgcej 10% Kapitatu Wtasnego Poreczyciela, lub

{1} Emitent lub Porecyciel oglosil, 2e stal sig niexdolny do splaty swoich dlugdw w terminach
ich wymagalnosci.

{H1)  Emitent lub Poreczydiel zaprzestal wykonywania swolch wymagalnych 20bowigzan lub oglosd
taki zamiar, przy czym przez trwate zaprzestanie wykonywania zobowigzad, rozumie sie
zaprzestanie  wykonywania 20bowigzan przez co najmniej 60 {szedddziesiat) dnl, 2
zastrzelemem, e 23 2aprzestanie wykenywania zobowigzan me uwala sig wstrzymania
ptatnodci wynikajgeego 2e sporu prawnego lub dzialan procesowych, o ile Emitent lub
Poreczyciel posiada motliwosd wykonania tych zobowigzan.

14.5.2. Wyptata dywidendy | inne wypdaty na rzecz wepdlnikdw
a. Zrastrzeieniem pkt b, majace miejsce po Dniu Emisjl, w danym roku cbrotowym przed dniem

spelnienia wszystkich swiadczen z Obligacji:

[)wyptacenie przex Porecryciela dywldendy |ub zaliczkl na poczet przewidywanej
dywidendy, lub

() mnlejszenie udziatu kapitatowego wespdlnikow Pargczyclela 2a wynagrodzeniem, lub

(I} jakiekolwiek inne przekazanie Srodkow  plenlernych  wspdinikom  Poreczyciels
v sposdb o zhlizonym skutku ekanomicznym do 2darzen oplsanych w pkt. (1) = [il).

b. Porecyciel jest uprawiony do wyplaty w danym roku obretowym Sradkdw 2 tytuldw, o ktdrych

mowa w pkt a. powye), w lgeene) wysckosc nieprzekraczajagce) wyzsze) 2z kwot: 30.000.000

{rzydziesci miliondw] 2t lub 50% skonsalidowanego zysku netto 2a poprzedni rok obrotowy.

14.5.3. Zaprzestanie prowadzenia dziatalnodcl

Grupa Poreczyciela 2mieni rodzaj prowadzone| podstawowe| dziatalnesc gospodarcze) polegajacej

na dzialalnodc deweloperskiej, w tym sprzedaty gruntéw oraz prowadzeniu robdt budowdanych

2wigzanych 2 budows, przebudowy, rozbudows czy cdbudowg obiektdw,

Strona | 10



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

MICHAEL/STROM

DON NAKLERSK)

Za zrmdane rodzaju prowadzonej podstawowej dziatalnodel gospodarczej w istotnej czescl rozumie
sie sytuacje, w kidre| przychody 1€ sprzedaly produktdw | towardw Grupy Poreczyciela 2
podstawowe; drialalnoscl gospodarcze|, wyniosg manie| niz 80% prycheddw 2e sprzedazy
produktdw Grupy Porgcyciela, na podstawie ostatniego rocnego oraz  pdlroanego
skonsolidowanego Sprawozdanta Finansowego Grupy Porec2yclela,

14.5.4 Finansowanie podmiotow spoza Grupy Poreayciels
Lgane aktualne saldo udzielonych po Dolu Emis)i (| niesptaconych) potyczek | obligag)l (lub

transakeji o tezsamych skutkach ekonomicznych, @ wytaczeniem obligac)i whasnyeh oraz obligag)l

podmiotdw, w ktorych beneficjentem rzeczywlistym jest Skarbh Pandstwa) przez podmioty 2 Grupy
Poreczyciela do padmiotow speza Grupy Porgczyciela wymiesie wiece) ni2 10% Kapitatu Wiasnego

Poreczyciela, 2 wylgczeniem transake)i w ramach podstawowej dzgfalnoscl Grupy Poreczyciela w

2akresie budownictwa mieszkaniowego realizowanego na terenie Rzeczpospolitej Polskie).

14.5.5. Transakcje na instrumentach finansowych

tacane saldo transake)l przeprowadzenych przez podmioty 2 Grupy Poreczycieda na rynku

kapitalowym, polegajacych na nabydu Instrumentdw finansowych przeznaczonych do obretu 2

2armiarem ich 2bycia w okresie 1 roku od dnia nabycla, w s2czegdinodal akeji, udziatdw oraz

instrumentdw pochodnych (2 wylgczeniem Instrumentdw zabezpieczafgeych ryzyko driatalnoscl
podstawowaj Emitenta w tym m.ln. instrumenty zabezpieczajace ryzryko stopy procentowej lub
walutowe], nie rwigzanych 2@ podstawows dziafalnosciq Grupy Poreczyciela w zakresie

budownlctwa mieszkaniowego realizowanego ni terenle Rzeczypospolite) Polskie) wyniesle wiece)
il 5% Kapitalu Wiasnego Poreczydieda. W praypadku Instrumentdw pochodnych saldo transakel

stanowid bedzie {gcina wartosd ekspozye)l {tan. catkowate) vartodel instrumentu bazowego, na

miane ktdrey naratony jest posiadacz instramentu pochodnego), a nie wylgcznie wartodd
deporytu 2abezpieczalgcego.

14.5.6.Porecrenie, gwarancie i obciglanie majgtku
Porecryciel lub podmiot z Grupy Poreczyciela udziell gwarancy fub pareczen na zabepleczenia
zobowigzan podmiotu/podmiotdw nlewchodzacych w sklad Grupy Poreczyciela lub ustanowl

Jakiekohviek  2abezpleczenie. na  swoim  majgtku  na  zabezpieczenle  zobowdgzan

podmiotu/podmiotéw niewchadzgoych w sklad Grupy Poreczyciela w wysokosci przekraczajgcej

lcanie 5% Kapitalu Wlasnego Poreceyclela, 2 wytaczeniem xabezpieczen ustanawianych w ramach
podstawowe) dziatalnodci Grupy Emitenta w  2akresie  budownictwa mieszkaniowego

realizowanego na terenie Rzeczpospolite) Polskiej.

14.5.7.Wskatnik Zadluzenia do Kapitaty Whasnego
Wekatnik Zadluzenia do Kapltatu Whasnego bedzie wy2szy niz 0,8

14.5.8. Nlewyptacalnodd Emitenta lub Poreceyciela

{H

(i

Emitent lub Poreczyciel stanie sle niewyplacalng w rozumieniu przepiséw Prawa
Upadtesciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego;

Emitent lub Poreczyciel uzna na pidmie swojg niewyptacalnosd lub 2 powaedu niemoznodci
terminowega wykonania swoich 2obowiazan bedzie prowadad negedgacje 2 ogdlem
swoich vierzycieli;
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(i)

(v}

v

2 powodu zagrozenia niewyptacalnodcly Ermatent lub Pareczyciel rozpocinie negocjacie z
ogdtem swoich wienzycieh lub pewng kategorig swoich wierzyciell 2 zamiarem zmiany
zasad spfaty swojego zadiuzenia; lub

Emitent lub Poreczyciel zawrze 2 nad2orcy ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad
przebiegiem postepowania o zatwlerdzenie ukladu; lub

Emitent lub Poreceyclel rozpocznie samodzielne ibierande glosdw dotycagce propozycy
ukiadowe;, np. dostarcry ktdremukolwiek ze swoich wlerzyciell karte do glosowania,

14.5.9.Postgpowanise upadiodciowe lub restrukturyzacyne

14.5.10.

14511

]

(i)

(il

()

Zostanie zwolane posiedzenie jakiegokolwiek organu Emitenta lub Poreczyciela w celu

podjecia uchwaty:

(3) w przedmiocie 2002eniz wniosku ¢ egloszenie upadiodel Emitenta lub Porgczyciela; lub

(b) w przedmiocie ztolenia wniosku © ws2czecie postepowania restrukturyzacyjnego
Emitenta lub Poreczyciela w rozurmieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacyjnego; lub

{c] w przedmiotie podjecia jakichkolwiek czynnodcl majacych na celu Inicjacje.
postepowania o 2atwlerdzenie ukfadu w cozumieniu art. Z pkt 1 Prawa
Restrukturyzacyjnego w stosunke do Emitenta lub Poreczyciels, w szezegdinodel
w przedmiocie przygotowania propozyc)l ukladowych, zawarcia umowy 2 nadzorey
uklady, o kidrej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie
ustalenia dnia ukladowego w rozumieniu art. 211 Prawa Restrukturyzacy)nego; lub

(d) odbedzie sk ber rwolanla posiedienie  |aklegokedwiek organu Emitenta lub
Poreczyciela obejmujgce swym porzgdkiem lub przebiegiem podjece uchwaly w ww.
sprawach.

Zostanie podjeta przez organ Emitenta lub Poreczyciela jakakolwiek z uchwal, o ktorych

mowa powyze|;

Emitent lub Poreczyciel podejmie jakiekolwiek czynnoscl majgce na celu Inicjacje

postepowania © 2atwierdzenie  ukiadu w  rozumieniu artt. 2 pkt 1 Prawa

Restrukturyzacyjnego (23 wyjatkiem zloZenia wniosku o zatwierdzenie ukfadul, w

srezegdineded 2awrze umowe 2 nadzorcg ukfadu, o ktdre) mowa w art 210 Prawa

Restrukturyzacyjnego lub ustall dzied ukladowy w rozumideniu art. 211 Prawa

Restrukturyzacypnego lub przedioty wienycielom propozycje ukladowe, w tym przedtody

wierzyclelom karty do glosowania o kKtérych mowa w art, 212 | 213 Prawa

Restrukturyzacynego, lub

Zostanie  wyznaczony tymcasowy nadzorca sadowy lub 2arzgdca  przymusowy

przedsiebiorstwa Emitenta lub Poreczyciela,

Postepowania egzekucyine
Przeciwko Emitentow) lub Poreczycelowi zostanie wszczete postepowania egzekucyjne lub

nastapl zajecie majatku, ktorych {aczna wartosd jednostkowo lub facznie (w okresie kolejnych

12 riesiecy) przekroczy 5% Kapitatu Wiasnego Poreczyciela [liczona sumarycznie w stosunku

do egzekucji | 2ajec Poreczyciela | wszystkich innych podmiotdw z Grupy Poreczyciela),

Transakcia razaco niekorzystna
Pargczyciel lub inny padmiot 2 Grupy Poreceyciela dokona transake)l lub seril transakc)i na rzecz

innego podmioty, nie nalezzcego do Grupy Poreczyciela, ktorej/ktarych przedmiotem bedy
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14512

145.13.

14514

14.5.15.

14516

aktywa o wartodel rynkowe) jednostkowo lub 1gcenie praekraczajacej 5% Kapitaiu Wilasnego
Poreczyciela na warunkach razaco niekorzystaych w stosunku do powszechnie obewlagzujacych
w obrodie gospadarczym, przy czym 2a ra2gco niekorzystne uwazane bedzie rozporzadzenie
po wartodel © 30% nitsze) od wartado rynkowey.

Rozwigzanie Emitenta lub Porecayciela

Wydane zostanie prrez sad postanowlenie o rozwigzanic Emitenta lub Poreceyclela, podjeta
zostanie uchwala Zgromadzenla Wspdlnikdw o roewigzaniu Emitenta lub Poreczycela lub
podjeta 2astanie uchwata o przenlesieniu siedziby Emitenta lub Pereczyciela poza terytarium
kraju, w ktéorym Emitent lub Poreceyciel majg siedzibe w Dniu Emisji lub wystapl jedna 2
prayczyn dotyczacych rozwigzania Emitenta lub Poreczyciela wskazana w Kodeksie spolek
handlowych,

Aynek ASO Catalyst

Po wprowadzeniv do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje zostang wycofane 2 obrotu na
tym rynku na 2gdanie Emitenta bad? na podstawie decyzji GPW.

Obowlazkl informacyjne

Emitent nie wykona lub nienalezycie wykona swoje :obowigzante do przekazania Informacy
godnle 2 pkt 18 Warunkdow Emisjl | takie naruszenie nie 20stato usuniete w ciggu 5 Dal
Roboczych od dnla wystapienla danego 2darzenia.

Zadluzenle Finansows

Zadiuzenie Finansowe podmiotu 2 Grupy Poreczyciela, w taczne| kwocde prekraczajace)
rownowartodd 5% Kapitalu Wiasnege Poreczyciels, nle zostato splacone w terminie, lub
Zadluzenie Finansowe podmiotu 2 Grupy Poreczyciela w powyle) wekazane| wartodel w sposdb
prawnie skutecany i zgoday 2 przepisami prawa oraz dokumentami stanewigcymi podstawe
takiego Zadtuzenia Finansowegeo zostato postawione w stan wymagalnosct przed ustalonym
terminem wymagainoscl takiego Zadivzenia Finansowego 2 powodu 2a23dania wezedniejszej
splaty takiego Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia praypadku naruszenia {dowoinie
opisanego w dokumentach stanowigcych podstawe takiego zobowigzania) i stan wymagalinosai
nie zostal usunigty w okresie, przewidzianym w umowach [/ dokumentach 2wigzanych z
ustanowieniem tego zadluzenia, ¢o usuniecia takiego naruszenia (w tym splaty) a w przypadku
braku takiego okresu w okresie 7 (siedmiu) dni od dnia postawlenia w stan wymagalnosci |
jednoczednie podmiot 2 Grupy Porecryciela nle dokonat zapiaty takich naleznodel postawionych
w powyte] sposob w stan wymagalnosel w terminle.

Brak 2wolania Zgrormadzenia Obligatariuszy

Emitent:

{i} w terminie 14 [caternastu) dnl od dnia 2iotenia stosownego 23dania nle 2wolal
Zgromadzenia Oblgatariuszy 2 terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy
przypadajacym me podnie) niz 28 (dwadziedcia osem) dni po dniu 2wotania Zgromadzenia
Obligatariuszy pomimo grawidiowo dHotonego 2adania lub unlemozliwit w inny spesab
zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy 2 2achowaniem powyiszych termindw;
lub
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15.
15.1.

16.
16.1.

16.2.

{il) w terminte 7 {siedmiu] dnl od dnia zakohczenla Zgromadzenia Obligatariuszy
nie opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protoketu 2 przeblegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.
14,517, Poreczenie; Wygalniecie umowy 2 Administratorem Zabezpieczenia
(1) Poreczenie wygasnie lub zostanie prawormocnie stwierdzons jego niewaznesdd lub
bezskutecznosd | nle zastanie to naprawlone w terminie 5 Dni Roboczych od dnia takiego
wygasniecia lub stwierdzenia niewainoddi albo bezskutecmodel Poreczenla;
() W terminie 30 dni od dnia, w ktdrym umowa 2 Administratorem Zabezpieczen
2 jakichkolwiek przyczyn przestanie obowigzywal nle zostanie ustanowiony nowy
Administrator Zabezpieczen.

WCZESNIEISZY WYKUP N& ZADANIE EMITENTA

Emitent jest uprawniony do wezesniejszego wykupu okreslone) przez siebie liczby Obligacjl (wykup

cafosciowy lub czedciowy skutkujacy umorzeniem wykupowanych Cbligagl) lub okreslone) przez sieble

czedal wanoesa nominalnej wszystkich Obligac)l {wykup cresciowy skutkujacy cbaiteniem wartolel

Naletnoscl Gtdwne|, nieprowadzacy do umorzenia wykupowanych Obligacjl], w kazdym 2 Dni Robeczych,

poczawszy od plerwszego dnia V Okresu Odsetkowego, na nastepujaeych 2asadach:

15.1.1.Emitent zawladamia Obligatariuszy o skorzystaniu 2 prawa wezedniejszego wykupu, wskazujge w
takim zawiadomieniu Dzied Roboczy, w ktdrym Emitent dokona wezedniejszego wykupu Obligacj),
t). Daled Wezedniejszego Wykupu oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligac)l, t). czy wezednigjszy
wykug nastapl w dradze wykupu okredione| przez Emitents hiczby Dbligac)l czy w dradze wykupu
okradlone) przez Emitenta czedel wartedcl nominalne| wsaystkich Obligac),

15.1.2. Dzieh Wezedniejszego Wykupu moze byd wyznaczony na duen, ktory przypada nie wezedniey nit
po uplywie 12 (dwunastu} Dni Roboczych od daia 2awladomienia Obligatariuszy o skorzystaniu 2
prawa wezednlejszego wykupu;

15.1.3. Wczedniejszy wykup 20stanie przeprowadzony zgodnie 2 Regulacjami KDPW.

15.1.4.2Z tytulu wykonania wezesniefszego wykupu Emitent, poza Naleznodclg Glowng {lub je| czedcig) oraz
naleinymi Odsetkaml, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od wartesd nominaingj
Obligacji, bedacych przedmiotem danago prredterminowego wykupu (@ w  praypadku
wezedniejszego wykupu w drodze wykupu c2escl wartosci nominalnej wszystkich — od wartosci
wykupowane| czesci Naleinodci Gldwne|), 2godnie 2 ponizszym wyszczegdinieniem:

- w V Okresie Odsetkowym — 0,75%,
~ W VI Okresie Odsetkowym — 0,50%
- od VIl Okresu Odsetkowego — brak premil.

ODSETKI OD OBLIGACH

Platnedd Ddsetek

16.1.1.0bligacje s3 oprocentowane poczgwszy od Dnia Emisji {2 wylgczeniem tege dnla).

16.1.2.0dsetki bedg platne 2 dolu, w Dniu Platnodcl Odsetek.

16.1.3.Jezeli Dzied Platncici Odsetek nie bedzie przypadat w Dniu Roboczym, Emitent 20bowijzuje sie do
2aplaty Odsetek w pierwszym Dniu Roboczym praypadajgcym po tym Dniu Patnosci Odsetek.

Nallczanie adsetek

16.2.1.0dsetki beds naliczane od wartodcl nominalnej Obligac)i za dany Okres Odsetkowy {2definiowany

ponite]).
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16.2.2.0dsetki od Obligac)l naliczane beda w okresie od Dnia Emisji (2 wylgczeniem tego dnia) do:
It Dnia Wykupu {tacznie 2 tym dniem), albo
(1) Dnia Wezedniejszego Wykupu (facznie 2 tym dniem).
16.2.3.Pierws2y Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dalu Emisjl (2 wylaczeniem tego dnda) | kofczy w
ostatnim dnlu danego Okresu Odsetkowego (lgeanie 2 tym dniem). Kazdy koiejny Okres Odsetkowy
rozpoczyna sie w dacie ostatnlego dnia poprzedniego Okresu Odsetkowego (2 wylaczeniem tego
dnla) | konczy w ostainim dniu Okresu Ddsetkowego (fgcznie 2 tym dniem),
16.2.4.Ustala sie nastepujgee okresy odsetkowe | Okresy Odsetkowe”|, ktdre rozpoczynalg sie | kanczy
sie w nastepujgoych dniach terminach wskazanych w poniasze) tabeli:
Numer Plerwszy dzien Okresu | Ostatni  dzien Okresu

danego danego

Okresu

Odsetkowego

Odsetkowego

Odsetkowego

. Dzied Emispl ! 23 marca 2026

[ 2 | 23 marca 2026 M1 23 czerwea 2026
’ v J 23 erwca 2026 | 23 wrzednla 2026
‘ 4, | 23 wrzednia 2026 ‘ 23 grudnia 2026 [
: 5. . 23 grudnia 2026 | 23 marca 2027

6. 23 marca 2027 \ 23 czerwca 2027
‘ 7. 23 czerwca 2027 [ 23 wrzebnia 2027
‘ 8. 23 wrzednia 2027 | 23 grudnia 2027

5| 73 grudnia 2027 ' 23 marca 2028
1 10. | 23 marca 2028 ‘ 23 czerwea 2028
‘ 11, ] 23 czerwca 2028 | 23 wrreinla 2028
J 12, 23 wrzednin 2028 ‘ 23 gruddnia 2028

dwiadczen 2 Obligacp. W tym ostatnim przypadku, Dbligacje bedy oprocentowane wg stopy
odsetek ustawowych, o ktérych mowa w art. 481 § 2 Kodeksu cywilnego, liczoaych za okres od
Dnia Wykugu do dnig poprzedzajacego dded wykonania pfatnodcl swiadczen pienielnych 2
Obligacjl wiganie.
16.3. Wysokodd Odsetek
Odsetki od Obligac)l bedzie sie obliczad wedlug nastepujgcego wioru:
0O =N xOpr x (LD/365)
gdzie:
O - oznacza wysokesd Odsetek 2 jedne| Obligacy za dany Okres Odsetkowy,
Opr - pznacia Stope Procentowsy,
N - oznaca wartedd nominalng jednej Obligacjl,
LD - oznacza rzeczywistd liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym {pray czym w przypadku wezedniejszego
wykupu Okres Odsetkowy koncey sie z Dniem Wezedniejszego Wykupu),
po 2aokragleniu wyniku tego obliczenia do jednego grosza (przy czym 5710 | wieksze czesci grosza bedg
raokraglone w gdre}.

16.4. Ustalanie Stopy Procentowej bedzie odbywad sig na nastepujacych warunkach:
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16.4.1.5topa Procentows dla danego Okresu Odsetkowego stanowid bedre Stopa Bazowa (jak
definiowano ponize|) powiekszona o Marle.

16.4.2.5tope Bazows stanowl wskainik WIBOR 3M, t|. ustalona r dokfadnodciy do 0,01 punktu
procentowego wysokodd oprocentowania potyczek na polskim rynku migdeybankowym dia okresu
3-miesiecznego WIBOR |Warsaw Interbank Offered Rate) | podana przer GPW Benchmark
S.A. na stronle www gpwbenchmark.pl lubl innej stronie, ktdra ja zastapl,

16.4.3.5tope Barowy ustals sie na cztery Dnl Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego,
w ktdrym ma sbowlgzywad dana Stopa Bazowa (,Dzied Ustalenia Stopy Bazowe)"|.

16.4.4.W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie mole byt ustalona zgodnie 2 powyzszymi postanowieniami
{w tym, w szezegdinodse, w zwiazku Ogloszeniem Konca Publikac)) lub gdy nastzpi Brak Zezwolenia
WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskainik Alternatywny skorygowany o Korekte (jedl|
bedzie miata 2astosowanie), w sposdb opisany ponile).

16.4.5 Jesli brak dostepnoscl WIBOR bedzie awigzany x Ogtoszeniem Kotica Publikagi lub gdy nastapi Brak
Zexwolenia WIBOR, Wskaink Alternatywny trwale zastepuje WIBOR. W Inoym preypadky WIBOR
jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Bazowe|, w ktérym
WIBOR bedzie ponownie dostepny.

16.4.6.Emitent ustala \Wskainik Alternatywny zgodnie 2 jedng 2 nastepujacych metod | w ponliszej
kolejnosal:

(i} Wskainikiemn Alternatywnym jest POLSTR lub Inny wskalnik alternatywny wyznaczony w
trybie art. 23¢ Rozporzgdzenia o Wskatnlkach Referencyjnych;
(1) Wekadnikiem Alternatywnym jest wskainik, ktory rekomendowala do stosowania zamiast
WIBOR fub zamiast POLSTR Komisja Madzoru Finansowego;
i) Wskainikiem Alternatywnym jest wskatnlk, ktdry rekomendowal do stosowania zamiast
WIBOR lub zamiast POLSTR Narodowy Bank Polski;
liv) Wskainikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Nasodowy Bank Polski
16.4.7.Kolegjna metoda jest stasowana, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogla zostad efektywnie
zastosowana do Dala Ustalenla Stopy Bazowe| wigcznle 2 tym dniem (w przypadku gdy okreslony
Podmiot Wyznaczajacy nie wikaze Wekainika Alternatywnegol.

16.4.8.Po ustalenly Wskainka Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie 2 nastepujgcymi
2asadami:

I} Korekta ma charakter wartodol |ub dzatania, ktdre korygule wartosd Wskalnika
Alternatywnego. Wartodd Korekty mote byl wartodcig dodatnig, ujemng, zerows, jak réwniel
byt okredlona weorem lub metody obliczenia (np. poprzez skiadanie czy kapitallzowanie
dziennych stawek procentowych preex okres, dla ktdrego obliczane <& adsatkl) oraz mode
cbeymowac inne dostosowania zwlgzane z zastapieniem WIBOR;

{i1) jezell w dane) metodzie ustalenia Wskalnika Alternatywnego wskazane| w punktach 16.4.6
{1)-gi):

a. Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendagji ktdrego ustalona Wskainik
Alternatywny, wskazal Korektg — stosuje sie taka Korekte,

b. Podmiot Wyznaczajaoy, ma podstawie rekomendagl ktérego ustalono Wskainik
Alternatywny, wskazat aby nie stosowal Karekty — nie stosuje sie Korekty;
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16.5.

16.4.9.

16.4.10.

16.411

16.4.12

(i) pezell w danej metodzie ustalenia Wskainlka Alternatywnego wskazanej w punktach 16.4.6
{i)-{ul) Podmiot Wyzanaczajacy nie odnidsl sie do Korekty
& Korekta jest dodawana do wartosci Wskainika Alternatywnego,
b, Xorekta jest réwna historycenej medianie réznlc pomigdzy WIBOR oraz Wskainikiem
Alternatywnym,
¢ mediana rénic jest ustalana:
1. zaokres 28 miesiecy przed dnlem, w ktdrym WIBOR przestal by¢ publikowany
{gdy nastapito Dgloszenle Korfica Publikac)l) albo pierwszym dniem, w ktdrym
Wskalnik Alternatywny jest stosowany {gdy WIBOR nie zostal cpublikowany,
ale nie nastapile Ogtoszense Konca Publikac) albo dniem, w ktorym wystgpd
Brak Zeawolema WIBOR albo dmiem, w ktdrym zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnoscl WIBOR przestat byt reprezentatywny,;
2 biorac pod uwage, kaldy daien r badanego okresu, w ktérym byl publikowany
ardwno WIBOR, jak | Wskainik Alternatywny.
Wskainik Alternatywny oraz Korekta sg wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacy|nego.
Emitent opublikuje w sposdb ckreslony w punkcie 21 Warunkdw Emisfi informacje o Wskainiku
Alternatywnym oraz (po je] sporzgdzeniu) metads obliczania Korekty lub informacje, te Xorekta
nie jest wyrmnagana,
Jadlh Wiskalnik Alternatywny Jest publikewany 2 dofu, przez co nle jest on dostgpny dla Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowe|, Dued Ustalenla Stopy Bazowe| ulega
adpowledniemu preesuntecie do czasu publikacy Wskainika Alternatywnego dia danego
Okresu Odsetkowego.
W przypadku gdy Wskainik Alternatywny zastapi WIBOR, postanowienia Warunkdw Emisji
adnoszgce sie do WIBOR stosuje sie odpowlednio do tego Wskalnika Alternatywnego.
Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskainika Alternatywnego ogloszona przez |ego
administratora, w tym zmiana uznana przez administratora xa istotng amiane, nie stanowi
podstawy do zmiany Warunkdw Emisji fub stosowania Korekty.

Podwyiszenie Marly
16.5.1.Jezeli Wskainik Zadtutenia do Kapitatu Wiasnego bedzie:

(1) wyiszy ni2 0,60 lecz nie wy2szy niz 0,70, to Mar2a ulegnie rwiekszeniu o 0,50
punkiu procentowego (w skali roku);
() wytszy 20,7, to Marza ulegnie zwiekszeniu o 1 punkt procentowy (w skall roku).

16.5.2.Podwylszona Mara bedzie obowigzywal poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po
Okresie Odsetkawym, w kiérym zostaly udostepnione informacje o wysokosci Wekatnlks.
Zadluzenia do Kapitatu Wiasnego | informagie niezbedne do jego cbliczenia, na pedstawle ktdrego
20stata rweryfikowana wartodd Wekainika Zadtuzenia do Kapitatu Wiasnego. Obnizenie Marzy do
poziomu sprzed podwyiszenla nastgpl w przypadku, gdy Wskainik Zadtuzenia do Kapitalu
Wiasnego bedzie odpowlednio: (i) rdwny lub nitszy niz 0,60 lud (i} réwny lub nizszy niz 0,70.
Obnitena Marza, whasciwa wg poziomow ckredlonych w pkt. 16.5.1. bedzie obowigzywata

poczawszy od kolejnego Okresu Odsetkowego po Okresie Odsetkowym, w ktérym zostaly
udostepnione informacje o wysokosd Wskainika Zadhaenia do Kapitalu Wiasnego | informacje
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17.
17.1.
17.2.

17.3.

17.4.

17.5.
18.
18.1.

18.2.

19.

niezhedne do jego obliczenia, na podstawle ktdrego zostata 2weryfikowana wartosd Wskainika
Zadtuzenia do Xapitatu Wiasnego.
SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN Z OBLIGACH
Swiadczenia pienieine 2 Obligacji spelniane beda w ztotych.
Z zastrzeteniem rdania drugiego, wszelkie platnoscl x tytudu Obligac)i bedy dokonywane bez potrgced 2
tytulu roszczen wezajemnych {chyba 2e takie potrgcenia byty wymagane zgodnie 2 prawem) oraz bedy
dokenywane 2 uwzglednieniem przeplsdw prawa obowigzujgcego w dniu dekonania ptatnodel. Wszelkie
platnoda 2 tytulu Obligac)l bedy dokonywane ¢ uwzglednieniem odpowlednich potracer lul pobrad z
tytulu podatkdw, oplat lub Innych naleinoda publicznoprawnych, edli obowigzek dokonanta przez
Emitenta (luk inany padmiot) takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepisdw prawa obowigzujgoego
w Oniu Platnodel. Emitent nie bedzie dokenywal na rzecz Obligatariuszy zwrotu kwot wyrdwnujgcych
pobrane podatki ani tadoych dodatkowych platnesd, jeeli @ jakakelwiek platnosciy 2 tytulu Obligaci
zwigzany bedzie obowiazek pobrania | zaplaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleinodci
pubkicznoprawnych,
Platnadal 1 tytutu Obligacjl dokonywane bedy 2a podirednictwem KDPW | wiadcwege Podmioctu
Prowadzacego Rachunek zgodnle 2 Regulacjami KDPW | reguiagjaml danego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek, na rzecz osob badacych Obligatariuszami w Dnlu Ustalenla Praw poprzedzajgeym dany Dzien
Platnodcl,
Swiadczenia z Obligag)l nle bedy wyplacane Obligatariuszowl w gotdwce. Platnodel beda wwazane 2a
naledycle dekonane z chwily dokonania przendesienia drodkdw pienieznych na rachunek Dbligatariusza.
Z 2astrzeleniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetki nie podlegals kapitalizag)l 2 Nalenoicly Gléwng.
DODATKOWE 0BOWIAZK: EMITENTA
Stosownie do zapisdw art. 37 Ustawy o Obligacjach, Emitent udestepni Obligatariuszom na Stronie
Internetowej, a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASO Catalyst, rownlet 2godnie z regulammem
Rynku ASO Catalyst:
18.1.1. ostatnie dostepne, w dniu udostepnienia propozycjl nabycia, 2atwierdzone roczne sprawozdanie
finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania;
18.1.2. do momentu wprowadzenia do obrotu na Rynku ASO Catalyst - rocne spraweozadanie finansowe
wralz 2e sprawozdaniem z badania, w terminie 15 dni od dnda 2atwisrdzenla tego sprawozdania,
18.1.3. roczne Sprawozdania Finansowe w terminie 5 miesiecy od zakonczenia roku obrotowego, przy
aym pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Emitenta publikowanym w tym trybie
bedzie sprawozdanie 23 2025,
18.1.4. polrocane Sprawozdama Finansowe w terminie 3 miesiecy od rakonczenia | pdirocza roku
obrotowego,
wtym zawarty w Sprawozdaniach Finansowych Poreczyciela informacje o wysokedar Wskatnika
Zadtulenia do Kapitalu Wiasnego oraz informacje niezbedne dao ich obliczenia.
Emitent 2obowigzuje sie powladomid Obligatariuszy o wystapieniu kazdego ze 2darzen oplsanych w ust.
13.5, ust. 14.4, ust, 14.5 Warunkdw Emisji w preypadkuy, gdy 2darzenie takie trwad bedzie co najmniej 3
dni, w trybie przewidzianym w pkt. 21 Warunkow Ermisji - niexwdocznie, ale nie poiniej niz w terminie 4
czterech [caterech) Dni Roboczych od uzyskania przez Emitenta wiedzy o takim 2darzeniu.
PRZEDAWNIENIE
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19.1.
20.
20.1.
21.
211

21.2.

221.

22.2.

223.

224.

225.

Roszczenia wynikajgee 2 Obligac)l, w tym roszczenia o dwladczenia ckresowe, przedawniaja sie 2 uplywem
10 lat.

PRAWO WELASCIWE. SJURYSDYKCIA

Obligacje sa wyemitowane 2godnie z prawem pofskim | temu prawu podlegajg. Wsaelkie zwigzane
Obligacjami spory poddane bedg rozstrzygnieciu  sadom wiaschwym dia Dzielnicy Srddmiescie mast.
Warszawy.

ZAWLADOMIENIA

Sprawozdania Finansowe oraz wszelkie 2awladomienia Emitenta kierowane do Dbligatariuszy,
z zastrzezeniem pkt. 18 Warunkdw Emisji, beds skiadane Dbligatarius2om poprzez publikacje na Stronie
Internetowe) Emitenta lub inne), ktdra jg 2astapl, a po wprowadzeniu zgedmie 2 obowlgzujacymi Emitenta
przepisami dotyczgoymi przekazywania raportdw blezgoych | okresowych przez spétk, ktdrych Obligacje
notawane sg na Rynku ASO Catalyst.

Wszelkie zawiadomienia kierowane przez Obligatariuszy do Emitenta bedg wane o ile 205tang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym lub kurierem za 2wretnym potwierdzeniem
odbioru lub bezpoérednio 2a pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta ujawniony w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgramadzenie Obligatarius2y stanowl reprezentacje ogdlu Obligatariuszy. Kompetencje oraz zasady
rwolywania, odbywania | dzialania Zgromadzania Obligatariuszy reguluje Ustaws o Obligacjach oraz
Warunki Emisyl.

Obligatariusze reprezentujacy co najmniej 1/10 skorygowanej taczne] wartoscl nominaine| Obligach w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach mogg 23dac (wraz 2 podaniem uzasadniena) 2wotania przez Emitenta w
clagu 14 dnl Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni Obligatariusze").

Uprawnien) Obbgatariusze kierujg tadanie 2wolania Zgromadzema Obligatariuszy |"23danie Zwotania®)
do Emdtenta na adres emall: controlling @sg).pl w formie elektroniczne), 2atgczajac dokument wystawiony
zgadnie 2 Ustawy o Obrocie potwierdzajacy, i Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji, a nastepnie
przekazujac Emitentowl oryginal Zadania Zwotania, Jeteli okate sig, 2@ Zadanle Zwolania zostato zlcione.
przex Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 1710 skorygowane] gcznej wartedd nominalnej Obligacil,
Emitent dokona zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminle 14 dni od dnia przedstawienia
Emitentowl Zadania Zwolania. Emitent moe rwolal Zgromadrenie Obligatariuszy tzkze @ whasnej
Inicjatywy.

Zgromadzenie Obligatariuszy 2woluje sie w tryble ogloszenia, zawlerajgcego Informacje o dacie, godzinle
| miejscu Zgromadzenia Dbligatariuszy, a takie o propenewanym porzadke obrad | miejscu sktadania
Swiadectw deporytowych ("Ogloszeénie o Zwolsniu Zgromadrenia Obligatariuszy”). Ogloszenie o
2wodaniu Zgromadzenia Obligatanuszy moze zawlerac takie inne informacje niezbedne do podjecia przez
Obligatanuszy decyz)i o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym Informacje o sposobie
uczestniczenia w Zgromadzeniu Oblgatariuszy | wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkow
kemunikacji elektronicznej), Data Ogtoszenia o Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednaczeénie
datg zwotania tego Zgramadzenia Obligatariuszy. Ogloszenie dokonuje sie co najmniej na 21 dni przez
terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusze meogg podejmowad decyzpe w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy.
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226. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wiekszoscly glosdw wskazang w art. 65 Ustawy o
Obligacjach.

22.7. Swiadectwo deporytowe powinne 20stad 2{ozone co najmniel na 7 dni przed terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy | nie moze 205tad odebrane przed jego 2akofczeniem.

228, W wynlku uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postapowien
Warunkdw Emis)l, z 2astrzezeniem konigcznodel wyrazenia zgody przez Emitenta, o ktdrey mowa w art. 67
ust. I ustawy.,

229. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy <5 podejmowane w gtosowaniy tapeym, w formie pisemne) lub
popezez aklamacje (wedlug decyzjl przewodniczgeego Zgromadzenia Obligatariuszy).

22.10. Zasady awolywania | odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie Obligatariuszy mote odbywad sie w migjscowosci sledziby Emitenta lub w Warszawie.

22.11. W privpadku podjecia takie] decyzjl przez Emitenta, Obligatariusze bedq upeawnieni do udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw komunikac)i elektroniczne), o czym Emitent
katdorazowo zawladomi Obligatariuszy w agloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

23.  POSTANOWIENIA XONCOWE

23.1. Wsprawach 2wigzanych 2 Obligacjami, spdtka pod firmg Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z sied2ibg w
Warszawle dziatajaca fako Firma Inwestycyjna dziala wylacznie jako petnorrocnik Emitenta | nie ponosi
2adne odpowiedzialnodd w stosunku do Obhigatariuszy w zakresie pfatnodal przez Emitenta Odsetek oraz
wykupu Obligac)l, anl za tadne inne obowlgzki Emitenta wynikajace 2 Obligacji.

23.2. W prrypadku gdy |akiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisy dotyczgce wyptaty dwiadczen pienteznych
okata sie byl sprzecene z Regulacjami KDPW, plerwszenstwo praed stosowanlem postanowien Warunkow
Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

23.3. Dokumenty, mformacje | komunikaty publikoewane przez Emitenta na stronie internetowe) Emitenta w
wykonaniu przepisdw Ustawy o Obligacjach | postanowien Warunkdw Emisjl, Emitent jest zobowigzany
przekazywac w postacl drukewane) do Firmy inwestycyjnej— w téeminie nie diuZszym niz 5 Dni Roboczych
od dnia opublikowania ich na stronie intemetowe] Emitenta.

Warszawa, dnia 18 grudnia 2025 r.

W imlenie Emitenta;

> L Rev.1: Signed by ROBERT STACHOWIAK

_o
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7.5. Wycigg z umowy z administratorem zabezpieczen

legal Poland

UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI
- dla obligacji emitowanych przez

SGI spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

act legal offices

Amsterdam
Bratislava
Bucharest
zawarta w formie elektronicznej Budapest
Frankfurt
pomisday: ”;7'.;':
Paris
Prague
Sofia
BSWW TRUST Vienna
Warsaw
SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako ,Administratorem Zabezpieczen”
a
SGI FINANCE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
jako ,Emitentem”
1147

act Bleniak Smotuch Wielhorski Wojnar | Partnerzy. Adwokaci, Radcowie Prawni | Doradcy Podatkowi sp. p
Cchmielna ars? Polska « T +48 22 420 5959 « F +48 22 420 53 60 actlegal.com
KRS: 0000560632 « NIP: 701 5-58 actlegal-poland.com
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Umowa Administrowania Zabezpieczeniami — dla obligacji emitowanych przez SGI Finance spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie

SPIS TRESCI
1. DERINICUE vt imsn e o s s s e 3

PRZEDMIOT UMOWY ...
OSWIADCZENIA STRON ...

e T 0 1 o[ - T ——— 5
32, Oswiadézenia Emitenta.:csonmmnnsamsinannanusisiisnnssenaniaseg 5
3:3. Oswiadczenia:Administratora ZabezplaCZen . ..c..umiusismamsmmimanissvsimsiassmiisismsies 6
4 ZOBOWIAZANIA EMITENT A ourusssnssusunnstssonsssasmssenssssnssssons sossssnsdsnssssosesontsssssaesissnsiomsnsasasuss ssesigontas ssons 6
5. UPRAWNIENIA | OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN .......o.ooveeeeveeeeceeseeieseseera s 7
6. ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN........cooiiimieiiririniieisenssiesesessssiesisennas 9
7 UZYSKANIE ZASPOKOJENIAZ ZABEZPIECZEN ..cccuucimsisisasssissosssassisisisssininsssivisnssasissasissassitiasssvisias 1
8 WYNAGRODZENIE: OPEATY.: DEPOZYT :suuisussssossisssssonsessoessasmismsssons e sosseisss s i ssssssseseesasosiussvesssnissn 1
9 OBOWIAZYWANIE UMOWY ...ttt 13
10. ZAWIADOMIENIA ;oo s it it st oo B o e e 14
11:  POSTANOWIEKIA KON GO, stxsoscssssasessstuis s s e s S OSSN eSS St 15
110 UjawWnIanio inTOTIYACH ««:eusemsmswssssrmssrsmosmesssssnsssssvsasassstss s i vaos -5 e oy sS8s s e osTavsvsSaRe AT e soe oS 15
112  ZmianyimowWy = e s e e e e e e e e s 16
PAB! TGS OYIC B ccsuivnscucessuisussmssnissvussss sy e s S 2 S SR s S ST VSR 16
T4 PraWo WIBSOIWG .. ccuosiowsimmsnssusssssnssssuiassatonssonssssaisasasssassssnssossassissss ssissstsssossisisnssnsosnssasssssssossstons 16
11.5.

11.6.
11.7.
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Umowa Administrowania Zabezpieczeniami — dla obligacji emitowanych przez SGI Finance spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie

NINIEJSZA UMOWA ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI (,Umowa") zostata zawarta w formie
elektronicznej, przez i pomiedzy:

(U] spotka pod firma BSWW Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP: 5252584345,
REGON: 147161309, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 (pieciu tysiecy ztotych i 00/100)
zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen”,

()  spotka pod firma SGI Finance spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie,
przy ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0001177426, REGON: 541974105, NIP: 5253049619 o kapitale
zaktadowym w wysokosci 5000,00 PLN, zwana dalej ,Emitentem”.

Administrator Zabezpieczen oraz Emitent zwani sg w dalszej czesci niniejszej Umowy jako ,Strony”, a kazda
z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) Emitent zamierza dokona¢ emisji do 60.000 (szescdziesiat tysiecy) zabezpieczonych obligacji na
okaziciela, o warto$ci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych i 00/100) kazda obligacja i facznej
warto$ci nominalnej do 60.000.000,00 (sze$¢dziesiat milionéw) ziotych (,Obligacje”), dla ktérych prawa
i obowiazku obligatariuszy i emitenta zostaly zawarte w dokumencie pt. , Warunki Emisji Obligacji serii
A emitowanych przez SGI Finance spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie”
(,Warunki Emisji”);

(B) zabezpieczeniem roszczen obligatariuszy wynikajacych z Obligacji (,Wierzytelnosci”) bedzie:

poreczenie spotki pod firma Willet spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie
przy u ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego za numerem KRS 0000584611, REGON: 362963643,
NIP: 5223043983 lub jej nastepce prawnego, tj. Entara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (KRS
0001202355), ktéry z dniem Potaczenia (w rozumieniu Warunkéw Emisji) wstapi we wszystkie prawa i
obowiazki Willet spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, do kwoty
odpowiadajacej 150 (sto piecdziesiat) % wartosci nominalnej wstepnie alokowanych Obligaciji
(,Poreczenie”) zabezpieczone o$wiadczeniem poreczyciela o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego;

(C) intencja Stron jest peinienie przez Administratora Zabezpieczen funkcji administratora zabezpieczen dla
Poreczenia ustanowionego na zabezpieczenie wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji;

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1.  DEFINICJE
1.1. W niniejszej Umowie:

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku z wylaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

»Firma Inwestycyjna” oznacza spotke pod firma Michael / Strém Dom Maklerski Spétke Akeyina z
siedzibg w Warszawie, ul. Paniska 97 (budynek The Form, 7 p.), 00-834
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Umowa Administrowania Zabezpieczeniami — dla obligacji emitowanych przez SGI Finance spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie

wInstrukcja
Szczegotowa”

winstrukcje
Egzekucyjne”

»Obligacje”

»Obligatariusz"

»Obligatariusze

Warszawa, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS: 0000712428, REGON: 142261319, NIP: 5252472215,
kapitat zaktadowy: 1.296.470,57 PLN (milion dwiescie dziewiecdziesiat
szes¢ tysiecy czterysta siedemdziesiat ztotych i 57/100), optacony w catosci;

oznacza instrukcje Obligatariuszy Instruujacych lub  instrukcje
Obligatariusza Instruujacego skierowane/skierowanga do Administratora
Zabezpieczen kazdorazowo w odpowiedzi na dane Zawiadomienie
Obligatariuszy, sporzadzone zasadniczo wedtug wzoru zataczonego do
danego Zawiadomienia Obligatariuszy (o ile taki wzér zostat zataczony do
danego Zawiadomienia Obligatariuszy), wskazujace/wskazujaca, ktére z
potencjalnych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia Wierzytelnosci z
Zabezpieczeri opisanych przez Administratora Zabezpieczen w
Zawiadomieniu Obligatariuszy, powinny w ocenie danego Obligatariusza
Instruujacego zosta¢ podjete, oraz zawierajace/zawierajaca potwierdzenie
gotowosci do zabezpieczenia kosztow podjecia takich czynnosci;
JInstrukcja Szczegétowa” oznacza ktérakolwiek z nich;

oznacza instrukcje  Obligatariuszy Instruujgcych lub instrukcje
Obligatariusza Instruujacego skierowane/skierowang do Administratora
Zabezpieczen, a ,Instrukcja Egzekucyjna” oznacza ktérakolwiek z nich; do
Instrukcji Egzekucyjnej powinny byé kazdorazowo dotaczone, pod rygorem
braku jej uznania przez Administratora Zabezpieczen:

(i)  dokumenty potwierdzajace umocowanie oséb podpisujacych do
reprezentowania Obligatariusza,

(i)  oryginat dokumentu wystawionego zgodnie z Ustawa o Obrocie
potwierdzajacy, iz kazdy Obligatariusz Instruujacy jest posiadaczem
Obligacji;

maja znaczenie nadane w lit. (A) Preambuty;

oznacza kazdy podmiot, ktéry przyjmie propozycje nabycia Obligacji lub
kazdego wiasciciela lub wspotwiasciciela Obligacii;

oznacza Obligatariuszy, ktérzy przekazali Administratorowi Zabezpieczen

Instruujacy” Instrukcje Egzekucyjne, a ,Obligatariusz Instruujacy” oznacza
ktorakolwiek z takich osob;
»Podmioty oznacza Emitenta oraz kazdy inny podmiot, ktéry ustanowit jakiekolwiek

Zobowigzane”
»Skorygowana

Wartos¢ Obligacji”

»Ustawa o
Obligacjach™

Zabezpieczenie;

oznacza faczng aktualng warto$¢ nominaing tych z nieumorzonych
Obligacji, ktérych posiadacze ziozyli Administratorowi Zabezpieczen
Instrukcje Egzekucyjne;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (t.j. Dz. U. z
2024 r., poz. 708 ze zm.);
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»Warunki Emisji” maja znaczenie nadane w lit. (A) Preambuty;

»Wysokos¢é oznacza kwote stanowigca rownowartosé¢ 150 (sto pieédziesiat) % wartosci

Zabezpieczenia” nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji;

»Wierzytelnosci” oznacza przystugujace Obligatariuszom wobec Emitenta, roszczenia
(wierzytelnosci) wynikajace z Obligacji, w szczegolnosci roszczenia
(wierzytelnosci) z tytutu wykupu Obligacji oraz z tytulu zapfaty odsetek od
Obligaciji;

wZabezpieczenia” oznacza Poreczenie oraz os$wiadczenie poreczyciela o poddaniu sie

egzekucji w trybie art. 777 k.p.c..
1.2. Interpretacja:

1.2.1. w Umowie, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, stowa wystepujace w liczbie mnogiej
obejmuja te same stowa w liczbie pojedynczej i odwrotnie;

1.22.  w Umowie wszelkie odwotania do punktu lub zatacznika oznaczaja odwotania do punktu
Umowy lub zatacznika do Umowy;

1.23.  spis tresci i nagtowki w Umowie stuza wylacznie wygodzie i nie nalezy ich bra¢ pod uwage
podczas interpretowania Umowy.

2. PRZEDMIOT UMOWY

2.1. Emitent ustanawia Administratora Zabezpieczen administratorem zabezpieczeri w rozumieniu art. 29
Ustawy o Obligacjach dla Poreczenia i powierza Administratorowi Zabezpieczen, za wynagrodzeniem
opisanym w pkt 8.1 ponizej wykonywanie czynnosci opisanych w Umowie, Warunkach Emisji oraz we
wiasciwych umowach ustanawiajgcych Zabezpieczenia (przy czym Administrator Zabezpieczen dziatat
bedzie we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy), a Administrator Zabezpieczen funkcje te
przyjmuje i zgadza sie na ustanowienie go administratorem zabezpieczen w rozumieniu art. 29 Ustawy
o Obligacjach dla Poreczenia.

2.2. Administrator Zabezpieczen o$wiadcza, ze nie zachodza w stosunku do niego okolicznosci wylaczajace
mozliwos¢ petnienia funkcji administratora zabezpieczen, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 — 5 Ustawy o
Obligacjach.

3. OSWIADCZENIA STRON
3.1. Oswiadczenia

Osoby reprezentujace Strony Umowy o$wiadczaja, we wlasnym imieniu, Zze sg prawidiowo umocowane
i uprawnione do zawarcia Umowy oraz wykonania zobowiazan z niej wynikajacych.

3.2. Oswiadczenia Emitenta
Emitent niniejszym o$wiadcza Administratorowi i zapewnia go, ze na dzien zawarcia niniejszej Umowy:

3.21. jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig nalezycie utworzona, dziatajaca zgodnie
z obowiazujacym prawem polskim;

3.22. ma prawo do zawarcia Umowy oraz do wykonywania praw i zobowiagzan z niej wynikajacych;

3.23.  wszelkie administracyjne, korporacyjne i inne czynnosci niezbedne do zawarcia Umowy oraz
wykonywania zobowigzan z niej wynikajacych zostaty prawidiowo podjete i pozostajg w petni
skuteczne i wazne;
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3.24. zawarcie i wykonanie Umowy przez Emitenta nie stanowi naruszenia jakiegokolwiek przepisu
prawa majgcego zastosowanie do Emitenta, dokumentéw korporacyjnych Emitenta ani tez
zadnej umowy wigzacej Emitenta, ktéra wplywataby na wazno$¢ lub skuteczno$c
Zabezpieczen;

3.255. nie nastgpito otwarcie likwidacji Emitenta zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzes$nia
2000 r. Kodeks spoétek handlowych;

3.2.6. Emitent, ani zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, Zadna osoba trzecia nie ztozyta wniosku o
ogtoszenie upadtosci Emitenta zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe, ani nie jest prowadzone, ani nie podjeto czynnosci zmierzajacych do wszczecia
postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 maja
2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, ani tez nie istniejg podstawy do ich podjecia.

3.3. Oswiadczenia Administratora Zabezpieczen
Administrator Zabezpieczen o$wiadcza, ze:

3.3.1. jest spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig nalezycie utworzong, dziatajgcg zgodnie
z obowigzujgcym prawem polskim;

3.3.2.  wszelkie administracyjne, korporacyjne i inne czynnosci niezbedne do zawarcia Umowy oraz
wykonywania zobowigzan z niej wynikajacych zostaty prawidiowo podjete i pozostajg w petni
skuteczne i wazne;

3.3.3.  zawarcie i wykonanie Umowy przez Administratora Zabezpieczen nie stanowi naruszenia
jakiegokolwiek przepisu prawa majacego zastosowanie do Administratora Zabezpieczen,
dokumentéw korporacyjnych Administratora Zabezpieczen ani tez zadnej umowy wigzacej
Administratora Zabezpieczen, ktéra wptywataby na waznos¢ lub skutecznos¢ Zabezpieczen,

3.3.4. nie nastgpito otwarcie likwidacji Administratora Zabezpieczen zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;

3.3.,5.  Administrator Zabezpieczen, ani zgodnie z najlepszg wiedzg Administratora Zabezpieczen,
zadna osoba trzecia nie ztozyta wniosku o ogtoszenie upadiosci Administratora Zabezpieczen
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upaditosciowe, ani nie jest
prowadzone, ani nie podjeto czynnosci zmierzajgcych do wszczecia postepowania
restrukturyzacyjnego Administratora Zabezpieczen, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15
maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, ani tez nie istnieja podstawy do ich podjecia;

3.3.6. nie zachodzg w stosunku do niego okolicznosci wylgczajace mozliwos¢ petnienia funkcji
administratora zabezpieczen, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 w zw. z art. 29 in fine Ustawy o
Obligacjach.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA
4.1. Emitent zobowigzuje si¢ wobec Administratora Zabezpieczen, ze:

4.1.1.  zawiadomi Administratora Zabezpieczen niezwtocznie po powzigciu wiadomosci o tym, ze: (i)
jakakolwiek osoba podjeta jakiekolwiek czynnosci zmierzajagce do wszczecia postepowania
egzekucyjnego z dowolnego z Zabezpieczen; lub (ii) w stosunku do jakiegokolwiek przedmiotu
Zabezpieczenia wszczete zostato postgpowanie egzekucyjne;

4.1.2. na obiektywnie uzasadnione Zzadanie Administratora Zabezpieczen podejmie wszelkie
czynnosci oraz przekaze wszelkie dokumenty niezbedne w zwigzku z realizacja Umowy lub
zaspokojeniem z ktéregokolwiek Zabezpieczenia;

4.1.3. nie pozniej niz w terminie 7 (siedmiu) Dni Roboczych od otrzymania pisemnego zadania,
przekaze Administratorowi Zabezpieczen wszelkie posiadane informacje odnos$nie
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wypetniania przez Emitenta zobowigzan z tytutu Obligacji, przy czym z zgdaniem takim
Administrator Zabezpieczen nie bedzie zwracat sie do Emitenta bez uzasadnionych przyczyn;

414. o ile bedzie to niezbedne dla prawidlowego wykonania Umowy, udzieli Administratorowi
Zabezpieczen wszelkich niezbednych petnomocnictw, otresci i zakresie wspdinie
uzgodnionym przez Strony;

4:1:5. na uzasadnione zgdanie Administratora Zabezpieczen, bedzie przedstawiat Administratorowi
Zabezpieczen wyjasnienia dotyczace stanu prawnego lub faktycznego dotyczacego kazdego
z Zabezpieczen, w tym réwniez przekaze Administratorowi Zabezpieczen poswiadczone kopie
dokumentéw zwigzanych ze stanem prawnym lub faktycznym dotyczagcym kazdego z
przedmiotéw Zabezpieczen;

4.1.6. nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od powzigcia uchwaty w sprawie likwidacji
Emitenta lub uprawomocnienia sie orzeczenia sagdowego o przymusowej likwidacji Emitenta,
zawiadomi Administratora Zabezpieczen o takim zdarzeniu;

4.1.7.  nie pozniej niz w terminie 3 (trzech) Dni Roboczych od ztozenia przez Emitenta wniosku
o ogloszenie upadiosci lub o wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego zawiadomi
Administratora Zabezpieczen o tresci takiego wniosku i jego zasadnosci;

4.1.8. bedzie niezwlocznie powiadamiat Administratora Zabezpieczen o wszelkich zdarzeniach
mogacych mie¢ istotny negatywny wptyw powodujacy ryzyko niezaspokojenia Wierzytelnosci;
4.1.9. niezwiocznie zawiadomi Administratora Zabezpieczen o:

(i) ztozeniu przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy zgdania wcze$niejszego wykupu
Obligaciji, nie pézniej niz w 3-cim Dniu Roboczym nastepujacym po dniu otrzymania ww.
zadania;

(i)  okazdorazowej zmianie Warunkéw Emisji najp6zniej w 3-cim (trzecim) Dniu Roboczym
nastepujacym po dniu, w ktérym zmiana taka zostata dokonana, przekazujac mu
jednoczesnie:

(a) w formie pisemnej takie zmiany w kopiach potwierdzonych za zgodnos$¢

z oryginalem przez osoby umocowane do reprezentacji Emitenta, notariusza,
adwokata lub radce prawnego, lub

(b) zaposrednictwem poczty elektronicznej odpowiednie pliki zawierajgce zmienione
Warunki Emisji jezeli zmiana Warunkéw Emisji nastgpita w formie z
kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi;

— pod rygorem odpowiedzialno$ci za szkode wyrzadzong Obligatariuszom brakiem wykonania
powyzszych zobowigzan do dnia zawiadomienia.

UPRAWNIENIA | OBOWIAZKI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
5.1.  Administrator Zabezpieczen jest upowazniony do:
5.1.1.  zabezpieczenia Wierzytelnosci Poreczeniem poprzez zawarcie odpowiedniej umowy;

5.1.2.  wykonywania we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkéw
wierzyciela uprawnionego z Poreczenia;

5.1.3.  dokonania innych dziatan i czynnosci niezbednych do wykonywania umowy, o ktérej mowa w
pkt 5.1.1, w tym egzekwowania i zaspokajania Wierzytelnosci z majatku podmiotu
udzielajgcego Poreczenie.

5.2. Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpieczen wigzacych polecen lub
instrukcji, co do wykonywania przez niego obowigzkéw wynikajacych z Umowy lub z przepiséw prawa.
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5.3. Administrator Zabezpieczen ma jedynie takie obowigzki, ktére sg lub bedg wyraznie okreslone
w Umowie oraz dokumentach ustanawiajgcych Zabezpieczenia.

5.4. Administrator Zabezpieczen bedzie realizowat swoje uprawnienia i zobowigzania wskazane powyzej i
wynikajgce z Umowy i dokumentéw ustanawiajgcych Zabezpieczenia w wykonaniu pisemnych Instrukcji
Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegétowych, na zasadach okreslonych ponizej:

5.4.1.  Administrator Zabezpieczen podejmie czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia Wierzytelnosci
z ustanowionych Zabezpieczen, jezeli w terminach wynikajgcych z Warunkéw Emisji nie
zostang wykupione jakiekolwiek Obligacje i Obligatariusz lub Obligatariusze zlozg
Administratorowi Zabezpieczen Instrukcje Egzekucyjne, z zastrzezeniem uprzedniego
pisemnego powiadomienia Emitenta i wyznaczenia mu 7 dniowego terminu na podjgcie
stosownych czynnosci w celu zaspokojenia Wierzytelnosci;

5.4.2.  w przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanej w pkt 5.4.1 powyzej;

(i) Administrator Zabezpieczen poinformuje Obligatariuszy o czynnos$ciach, zmierzajacych
do zaspokojenia Wierzytelnosci z Zabezpieczen, ktére w danych okolicznosciach moze
podja¢ oraz wynikajgcych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy o
mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegdtowej wskazujgc jednoczesnie termin w jakim
takie Instrukcje Szczegdtowe powinny zosta¢ ziozone (,Zawiadomienie
Obligatariuszy”);

(i)  wraz z Zawiadomieniem Obligatariuszy Administrator Zabezpieczen moze udostepnic
formularz/wzér Instrukciji Szczegdtowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci.
Zawiadomienie moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom, wediug uznania
Administratora Zabezpieczen, w szczegolnosci: (a) za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych S.A. i podmiotéw prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych; (b) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez Obligatariuszy w
celu kontaktowania sig¢ z nimi; (c) podmiotom, ktére zgloszg si¢ do Administratora
Zabezpieczen i wykaza swdj status Obligatariusza;

5.4.3. Instrukcja Szczegotowa powinna zostac¢ przekazana Administratorowi Zabezpieczenw formie
pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

5.4.4. Instrukcje Szczegotowe przekazane po uplywie terminu wskazanego w Zawiadomieniu nie
bedg brane pod uwage przez Administratora Zabezpieczen przy ustalaniu wigkszosci, o ktérej
mowa w pkt 5.4.6 ponizej;

5.4.5. Instrukcje Egzekucyjne lub Instrukcje Szczegdtowe dotyczgce poszczegolnych czynnosci
faktycznych i prawnych nie moga by¢ domniemane i dorozumiane, w szczegélnosci z faktu
przekazania Administratorowi Zabezpieczen informacji lub dokumentu;

54.6. w przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci rekomendujg Instrukcje Szczegotowe
ztozone przez Obligatariuszy reprezentujgcych wigkszo$¢ co najmniej 50 % Skorygowanej
Wartos$ci Obligacii, instrukcje takie wigza Administratora Zabezpieczen i jest on zobowigzany
do ich wykonania (,Instrukcje Wigzace”).

5.5. Wobec braku stosownych instrukcji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujgcych ztozonych zgodnie z
pkt 5.4 powyzej pozwalajgcych na ustalenie Instrukcji Wigzgcej, Administrator Zabezpieczen ma prawo
(lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezace w jego ocenie w najlepszym interesie Obligatariuszy.

5.6. Administrator Zabezpieczen zawiadomi Emitenta o podjeciu czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia
wymagalnych Wierzytelnosci z ustanowionych Zabezpieczerh poprzez niezwloczne doreczenie
Emitentowi Zawiadomienia o Egzekuciji.

5.7. Niezaleznie od ewentualnego odmiennego postanowienia Umowy, Administrator Zabezpieczen nie jest
zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci, jesli wedtug zasadnej, obiektywnej oraz
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racjonalnej opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie obowigzujgcego
przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania poufno$ci. Na zasadne zadanie
danego Obligatariusza Administrator Zabezpieczen wskaze na pi$mie rodzaj naruszenia, jakie
wywotatoby jego dziatanie lub zaniechanie wskazane w poprzednim zdaniu.

5.8. Jezeli Administrator Zabezpieczen po otrzymaniu Instrukcji Wigzacych nie bedzie dysponowat srodkami
do pokrycia zwigzanych z tym kosztéw, w tym $rodkami na pokrycie naleznego wynagrodzenia, o ktérym
mowa w pkt 8.1 lub kosztéw i wydatkéw, o ktérych mowa w pkt 8.5 oraz 8.6, Administrator Zabezpieczen
wezwie Obligatariuszy lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujgc wysoko$¢ wptaty, rachunek bankowy,
na ktéry powinna nastgpi¢ oraz termin do jej uiszczenia.

5.9. W przypadku, w ktérym Administrator Zabezpieczer nie otrzyma od Obligatariuszy lub Emitenta
$rodkéw zgodnie z pkt 5.8 powyzej, Administrator Zabezpieczen moze wstrzymac sie od wykonania
Instrukcji Egzekucyjnych do czasu otrzymania od Emitenta lub danych Obligatariuszy zabezpieczenia
kosztéw, jakie moze ponies$¢ i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani
prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym Ilub utratg
mozliwosci wykonania takich czynnosci w pézniejszym terminie.

5.10. Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany bada¢ czy Emitent spetnit Swiadczenia z Obligacji.

5.11. Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci lub
wszczynania jakichkolwiek postepowan w celu zachowania lub wykonania praw zwigzanych
z Zabezpieczeniami.

5.12. Administrator Zabezpieczen, w zakresie uzasadnionym i niezbednym do wykonania swoich zobowigzan
wynikajacych z Umowy, jest uprawniony do powotywania, doradcéw (w tym doradcéw prawnych),
petnomocnikéw (w tym petnomocnikéw procesowych), agentéw, rzeczoznawcéw lub innych oséb
dziatajgcych w imieniu lub na rzecz Administratora Zabezpieczen w zwigzku z czynnosciami
wynikajacymi z Umowy, dokumentéw Zabezpieczen lub przepiséw prawa.

6. ODPOWIEDZIALNOSC ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN
Administrator Zabezpieczen:

644, nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen, poza obowigzkami zwigzanymi
z zawarciem umow prowadzacych do ustanowienia Zabezpieczen;

6.1.2. nie bedzie ponosit odpowiedzialnoéci za wady prawne, wady fizyczne, czy wiasciwosci
przedmiotéw Zabezpieczen (w szczegdlnosci wskazane w raportach z badania due dilligence
lub wycenach), a takze za ich ewentualny wptyw na skuteczno$¢ Zabezpieczen i mozliwos$¢
zaspokojenia z nich Wierzytelnosci;

6.1.3. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zadne dziatania lub zaniechania podjete lub zaniechane
przez niego na podstawie lub w zwigzku z Umowg lub dokumentami Zabezpieczen lub w ich
ramach, chyba Ze takie dziatanie lub zaniechanie bylo spowodowane razgcym niedbalstwem
lub wing umysIng po jego stronie;

6.1.4. nie bedzie odpowiedzialny za jakiekolwiek ptatnosci z tytutu jakichkolwiek Zabezpieczen i nie
jest zobowigzany do dokonywania takich ptatnosci.

6.2. Administrator Zabezpieczen nie podnosi odpowiedzialno$ci za:

6.2.1. adekwatno$¢, rzetelno$¢ Ilub kompletnos¢ informacji (ustnych lub pisemnych)
przekazywanych Administratorowi Zabezpieczen w zwigzku z Umowg lub dokumentami
Zabezpieczenia;

6.2.2. mozliwos¢ odzyskania kwot naleznych z tytutu Wierzytelnosci;
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6.2.3. rzetelno$c¢ o$wiadczen sktadanych przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot ustanawiajgcy
Zabezpieczenia;

6.2.4.  zadne opOznienie (ani jego konsekwencje) przy uznawaniu rachunku na kwotge wymagang na
podstawie Umowy, platng przez Administratora Zabezpieczen, jesli Administrator
Zabezpieczen podjat z zachowaniem nalezytej starannosci dziatania tak szybko, jak to byto
mozliwe z praktycznego punktu widzenia, w celu zastosowania sie do regulacji lub procedur
operacyjnych uznanego systemu rozliczeniowego, z ktérego Administrator Zabezpieczen
korzysta dla tego celu.

6.3. W przypadku, gdyby wykonywanie funkcji administratora Zabezpieczen wymagato dostarczenia przez
Emitenta lub Obligatariusza w okreslonym terminie informacji i/lub dokumentéw, to wobec ich
niedostarczenia na czas (mimo zawiadomienia Emitenta lub Obligatariusza o takiej potrzebie
dokonanego przez Administratora Zabezpieczer z odpowiednim wyprzedzeniem), to Administrator
Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie funkcji
Administratora Zabezpieczen.

6.4. Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialno$ci za zadne dziatanie podjete lub zaniechane
przez niego na podstawie lub w zwigzku z niniejszg Umowg i dokumentami Zabezpieczen i w ich
ramach, chyba Ze takie dziatanie lub zaniechanie byly spowodowane razagcym zaniedbaniem lub wing
umysing po jego stronie.

6.5. Emitent zobowigzuje sig zwolni¢ Administratora Zabezpieczen z jakichkolwiek obowigzkéw swiadczenia
na rzecz podmiotéw innych niz Emitent z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy
przez Emitenta, takze w przypadku wypowiedzenia Umowy przez Administratora Zabezpieczen. W
przypadku, gdy w zwigzku z Zabezpieczeniami oraz petniong przez Administratora Zabezpieczen
funkcjg w stosunku do Zabezpieczen zostang skierowane przez jakikolwiek podmiot w stosunku do
Administratora Zabezpieczen, jego cztonkéw zarzadu lub petnomocnikéw roszczenia oparte o dziatania
Administratora Zabezpieczen (,Roszczenia”), ktére to dziatania beda podejmowane zgodnie z Umowg
i dokumentami ustanowienia Zabezpieczen, a na skutek Roszczen zostanie wydane prawomocne
orzeczenie sadowe lub ostateczna decyzja administracyjna zasadzajace lub stwierdzajgce
zobowigzanie Administratora Zabezpieczenn do zaptaty na rzecz tych oséb trzecich $wiadczenia
pienieznego (,Swiadczenie”), Emitent bedzie zobowiazany do zaptacenia na rzecz Administratora
Zabezpieczen odszkodowania umownego w wysokos$ci zaptaconych przez Administratora
Zabezpieczen Swiadczen na nastepujgcych warunkach spetnionych tacznie:

6.5.1. o kazdym Roszczeniu Administrator Zabezpieczen powiadomi Emitenta niezwlocznie
w formie pisemnej oraz udzieli Emitentowi wszelkich informacji i udostepni wszelka posiadang
dokumentacje dotyczgcg Roszczenia;

6.5.2.  Administrator Zabezpieczen umozliwi Emitentowi udziat w negocjacjach z podmiotami
podnoszacymi Roszczenia, udziat w ewentualnych postepowaniach sgdowych, arbitrazowych
lub innych zwigzanych z Roszczeniem, bezposrednio lub za posrednictwem os6b wskazanych
przez Emitenta;

6.5.3.  zawieranie przez Administratora Zabezpieczen jakichkolwiek ugéd w zakresie Roszczen lub
uznawanie Roszczen winno odbywac sie za uprzednig pisemng zgodg Emitenta.

6.6. Odpowiedzialno$¢ Administratora Zabezpieczern wobec Emitenta z tytulu niewykonania lub
nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do 10-krotnosci uiszczonego wynagrodzenia netto
(bez kwoty podatku od towaréw i ustug), o ktérym mowa w pkt 8.1.1., z wylgczeniem utraconych
korzysci.

6.7. Strony wzajemnie ograniczajg odpowiedzialnos¢ wynikajaca z Umowy do wysokosci szkody
rzeczywistej (damnum emergens).
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UZYSKANIE ZASPOKOJENIA Z ZABEZPIECZEN

7.1. W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z ktéregokolwiek z
Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczern dokona odpowiedniego rozliczenia kwot uzyskanych z
realizacji ktéregokolwiek Zabezpieczenia, przy czym kwoty te zostang przeznaczone przez
Administratora:

7.1.1. w pierwszej kolejnosci, na zaptate lub na poczet zaptaty wynagrodzenia Administratora
Zabezpieczen okreslonego w pkt 8 Umowy jak réwniez niezaptaconych udokumentowanych
optat, kosztéw i wydatkéw Administratora Zabezpieczen;

7.1.2.  w drugiej kolejnosci — na zaptate lub na poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego
Obligatariusza Instruujgcego poniesionych w zwigzku z zabezpieczeniem Administratorowi
Zabezpieczen kosztéw zgodnie z pkt 5.8, o ile koszty te nie zostaly pokryte juz w ramach
pkt 7.1.1 powyzej;

7.1.3. w trzeciej kolejnosci — na poczet zaspokojenia wymagalnych Wierzytelnosci — na rzecz
Obligatariuszy proporcjonalnie do wielko$ci wymagalnych Wierzytelnosci, jakg posiadat kazdy
z Obligatariuszy w stosunku do Emitenta, przy czym:

(i)  zaspokojenie zostanie dokonane w nastgpujgcej kolejnosci:
(@) odsetki za opdznienie w zaspokojeniu naleznosci z Obligaciji;
(b) odsetki kapitatowe z Obligacji oraz ewentualne premie za wczesniejszy wykup;
(c) nalezno$¢ gtéwna z Obligacii;

(i)  Administrator Zabezpieczen przekaze tak obliczone kwoty Obligatariuszom
Instruujgcym oraz Obligatariuszom, ktérzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z
realizacji Zabezpieczenia Obligacji i wykazali swoj status $wiadectwem depozytowym
w terminie do 3 (trzech) miesiecy od dnia uzyskania kwoty z realizacji Zabezpieczenia
Obligaciji,

(i) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom zgodnie z punktem poprzedzajgcym
Administrator Zabezpieczen ztozy do depozytu sgdowego;

7.1.4.  wczwartej kolejnosci — na zwrot nadwyzki na rzecz odpowiednich Podmiotéw Zobowigzanych.

7.2. Jezeli wzgledem WierzytelnoSci wystgpig przestanki uprawniajgce Administratora Zabezpieczen do
ztozenia do depozytu sgdowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczenia, Administrator
Zabezpieczen ztozy odpowiednig czes¢ tak uzyskanych kwot do depozytu sgdowego.

WYNAGRODZENIE. OPLATY. DEPOZYT
8.1. Emitent zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Administratora Zabezpieczen:

8.1.1.  za wykonywanie czynnosci Administratora Zabezpieczenn wynagrodzenia ryczattowego w
wysokosci netto za kazdy rozpoczety rok
(tj. kolejnych 12 miesiecy) obowigzywania Umowy; oraz

8.1.2.  wynagrodzenia dodatkowego, naleznego za dokonywanie wszelkich uzasadnionych i
udokumentowanych czynnosci zwigzanych z administrowaniem Zabezpieczeniami, z
zachowaniem praw Obligatariuszy i z dochodzeniem na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia —
w wysokosci stanowigcej iloczyn czasu pracy, poswieconego przez pracownikéw,
wspotpracownikéw lub zleceniobiorcow Administratora Zabezpieczenn na ich wykonanie i
stawki godzinowej w wysokosci netto.

8.2. Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktérym mowa w pkt
. powyzej, ptatne bedzie z goéry, w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zawarcia niniejszej
Umowy, na podstawie otrzymanej przez Emitenta prawidtowo wystawionej faktury.
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8.3. Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktérym mowa w pkt 8.1.2 powyzej, ptatne bedzie z dotu
w terminie 7 (siedmiu) dni od daty otrzymania przez Emitenta prawidiowo wystawionej faktury.

8.4. Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w pkt 8.1 powyzej, nie obejmuje naleznego podatku od towaréw
i ustug (VAT), ktory bedzie doliczany w wysokosci obowigzujgcej w dniu wystawiania faktury.

8.5. Niezaleznie od wynagrodzenia okreslonego w niniejszym punkcie, Emitent:

8.5.1. w terminie 7 (siedmiu) dni od daty otrzymania przez Emitenta wezwania, na zadanie
Administratora Zabezpieczen pokryje wszelkie udokumentowane koszty i wydatki (w tym
koszty prawne) poniesione przez Administratora Zabezpieczen, czionkéw jego organdw,
doradcéw, petnomocnikéw, agentéw lub innych oséb dziatajgcych w imieniu lub na rzecz
Administratora Zabezpieczen (,0soba Chroniona”) zgodnie z Umowg i w celu wykonania
zobowigzan z niej wynikajacych (w tym w szczegdlnosci koszty wpiséw i optat sgdowych,
kosztéw komorniczych, kosztéw notarialnych, wynagrodzenia biegtych i ttumaczy, podatkéw
zwigzanych z wykonywaniem Umowy lub czynnosci Administratora Zabezpieczen, podrézy i
noclegu poza siedzibg Administratora Zabezpieczen, w zakresie niezbgdnym do wykonania
zobowigzan lub uprawnien wynikajacych z Umowy, z wytgczeniem kosztoéw lub wydatkéw
poniesionych na skutek razacego niedbalstwa lub winy umysinej takiej Osoby Chronionej), o
ile tego typu koszty i wydatki byly uprzednio uzgodnione z Emitentem i przez niego
zaakceptowane na pi$mie;

8.5.2. naprawi rzeczywiste szkody poniesione przez kazdg Osobe Chroniong na skutek
niedokonania lub opéznienia w dokonaniu zaptaty takich kosztéw lub wydatkéw uprzednio
zaakceptowanych przez Emitenta na pi$mie, z wylgczeniem szkéd poniesionych na skutek
razgcego niedbalstwa lub winy umysinej takiej Osoby Chronionej.

8.6. Optata skarbowa, optaty rejestracyjne oraz podobne podatki i optaty, ktére moga by¢ nalezne w zwigzku
z zawarciem i wykonywaniem Umowy lub w zwigzku z decyzjg administracyjng lub orzeczeniem
sgdowym dotyczagcym Umowy zostang poniesione przez Emitenta. Emitent zwolni Administratora
Zabezpieczen z odpowiedzialnosci, w tym z obowigzku zaptaty kar pienigznych zwigzanych z
opo6znieniem lub brakiem zaptaty takiej optaty skarbowej, rejestracyjnej lub podobnego podatku lub
optaty, w przypadkach, w ktérych podmiotem zobowigzanym do zaptaty takich optat jest Emitent, chyba
ze opodznienie lub brak zaptaty wynikng wytgcznie z przyczyn lezacych po stronie Administratora
Zabezpieczen.

8.7. Depozyt

Celem zabezpieczenia wykonywania czynnosci przez Administratora, Emitent wptaci kwote 35.000,00
PLN (trzydziesci pie¢ tysiecy ziotych i 00/100) (,Kwota Depozytu”) na rachunek bankowy
Administratora Zabezpieczen prowadzony przez Santander Bank Polska S.A. o numerze: 52 1090 2851
0000 0001 5902 8153, z nastepujacym tytutem ptatnosci: ,Depozyt — zgodnie z umowag administrowania
zabezpieczeniami dla obligacji emitowanych przez SGI spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z
siedzibg w Warszawie", w terminie 7 (siedmiu) dni od daty zawarcia Umowy, przy czym:

8.7.1. srodki znajdujgce si¢ w depozycie Administrator Zabezpieczen jest uprawniony wykorzystac
tylko na pokrycie kosztow zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw Administratora
Zabezpieczen okreslonych w Umowie, w dokumentach ustanawiajgcych Zabezpieczenia oraz
przepisach prawa, jak i na pokrycie wymagalnego, a nie zaptaconego wynagrodzenia
Administratora Zabezpieczen, o ktérym mowa w niniejszym punkcie 8. Administrator
Zabezpieczen przekaze Emitentowi dowody poniesienia kosztéw, poprzez przekazanie faktur
lub dowodoéw poniesienia kosztow;

8.7.2.  w przypadku, gdy jakiekolwiek srodki z depozytu zostang wykorzystane przez Administratora
Zabezpieczen na zasadach okreslonych powyzej, wéwczas Emitent bedzie zobowigzany do
uzupetnienia depozytu do pierwotnej wysokosci Kwoty Depozytu okreslonej na wstegpie
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niniejszego pkt 8.7, w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia otrzymania od Administratora
Zabezpieczen wezwania w tym zakresie;

8.7.3. srodki znajdujgce sie w depozycie (tj. po pomniejszeniu o wyptaty dokonane zgodnie
z Umowag) zostang zwrécone Emitentowi w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia otrzymania
stosownego zgdania Emitenta, po wczesniejszej z dat: dniu wygasniecia Zabezpieczen albo
dniu zaspokojenia w catosci roszczen z Obligacji. W przypadku uchybienia ww. terminowi,
pomimo otrzymania stosownego zgdania, Administrator obowigzany bedzie do uiszczenia
ustawowych odsetek maksymalnych od kwoty depozytu liczonych od dnia uptywu ww. terminu
do dnia zaptaty.

8.8. Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do ponoszenia samodzielnie kosztéw wpiséw i optat
sgdowych, kosztéw komorniczych, kosztéw notarialnych, wynagrodzenia biegtych i ttumaczy, podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, zwigzanych z wykonywaniem Umowy lub czynnos$ci Administratora
Zabezpieczen. Emitent zobowigzuje sie do zwrotu wszelkich udokumentowanych i uzasadnionych
kosztéw poniesionych przez Administratora Zabezpieczen w celu nalezytego wykonania Umowy lub
czynnosci Administratora Zabezpieczen. Niezaleznie od uprawnien Administratora Zabezpieczen
okreslonych w pkt 8.1 Umowy, Administrator Zabezpieczer moze zagda¢ od Emitenta zaliczek na poczet
ww. kosztéw.

OBOWIAZYWANIE UMOWY

9.1. Umowa zostaje zawarta na czas okreslony, tj. do dnia, w ktérym nastapi wczesniejsze ze zdarzen:
9.1.1.  zaspokojenie wszelkich Wierzytelnosci albo
9.1.2.  wygasniecie Zabezpieczen.

9.2. Jezeli emisja Obligacji nie nastgpi w terminie 2 (dwdch) miesiecy od dnia zawarcia Umowy, kazda ze
Stron bedzie uprawniona do rozwigzania Umowy z zachowaniem 30-dniowego okresu
wypowiedzenia. W takim przypadku Administratorowi Zabezpieczern bedzie przystugiwato
wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt .oraz 8.1.1, na
zasadach okreslonych w tych punktach.

9.3. Jezeli jakiekolwiek Obligacje zostaty wyemitowane i pozostajg niewykupione, Umowa nie moze zostac
wypowiedziana lub rozwigzana w inny spos6b niz na zasadach opisanych w ponizszych punktach.

9.4. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wypowiedzenia Umowy z zachowaniem
60- dniowego okresu wypowiedzenia w przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen
informaciji o ryzykach prawnych polegajacych na istnieniu wady prawnej skutkujgcej brakiem waznosci,
wykonalno$ci lub skuteczno$ci wszystkich Zabezpieczen lub brakiem mozliwosci prowadzenia
egzekucji w stosunku do wszystkich Zabezpieczen, co zostato potwierdzone raportem z badania
prawnego lub opinig prawng sporzagdzonym/sporzadzong przez renomowang kancelarie prawng, przy
czym:

9.4.1.  przed wypowiedzeniem Umowy na podstawie niniejszego pkt 9.4 Administrator Zabezpieczen
jest zobowigzany wystapi¢ do Emitenta z wnioskiem o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy
w celu zwolnienia go z obowigzkéw Administratora Zabezpieczen;

9.4.2.  Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wypowiedzenia Umowy na podstawie
niniejszego pkt 9.4:

(i) po powzigciu stosownej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy; lub

(i)  w przypadku braku zwotania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie
21 (dwudziestu jeden) Dni Roboczych od dnia przedstawienia stosownego zadania
przez Administratora Zabezpieczen.
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9.5. Strony zobowigzujg sie do rozwigzania Umowy za zgodnym porozumieniem, jezeli nastgpi zmiana
Warunkéw Emisji w zakresie zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zabezpieczen, tj.:

9.5.1. Zgromadzenia Obligatariuszy podejmie uchwate w przedmiocie zmiany podmiotu petnigcego
funkcje administratora zabezpieczen lub zwolnienia Administratora Zabezpieczen z jego
obowigzkéw wynikajgcych z Umowy lub dokumentéw ustanawiajgcych Zabezpieczenia
oraz Emitent wyrazi zgode na powyzsze; lub

9.5.2. zostang zawarte jednobrzmigce porozumienia pomigedzy Emitentem i wszystkimi
Obligatariuszami dotyczace zwolnienia Administratora Zabezpieczen z jego obowigzkéw
wynikajgcych z Umowy lub dokumentéw ustanawiajgcych Zabezpieczenie,

w zakresie i na warunkach przewidzianych w ww. uchwale lub porozumieniach.

9.6. W przypadku rozwigzania Umowy zgodnie z pkt 9.5 Strony powiadomig o tym niezwlocznie Firme
Inwestycyjna i Obligatariuszy, a nastgpnie:

9.6.1. Emitent zawrze umowe z nowym podmiotem, ktéry bedzie petnit funkcje administratora
zabezpieczen (,Nowy Administrator Zabezpieczen”) w zakresie przewidzianym w Umowie,
chyba 2ze Zgromadzenie Obligatariuszy Ilub Obligatariusze w jednobrzmigcych
porozumieniach z Emitentem postanowig inaczej (w takim przypadku Strony zastosujg sie do
ich instrukciji);

9.6.2. Nowy Administrator Zabezpieczen zawrze z Administratorem Zabezpieczenh umowe, na mocy
ktérej zostang przeniesione Zabezpieczenia na Nowego Administratora Zabezpieczen,

w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia podjecia odpowiednio: (a) uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy, o ktérej mowa w pkt 9.5.1 albo (b) zawarcia ostatniego z jednobrzmigcych
porozumien w sprawie zmiany Warunkéw Emisji, o ktérych mowa w pkt 9.5.2.

9.7. W przypadku ustanowienia Nowego Administratora Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen
zobowigzuje sig, iz w terminie 3 Dni Roboczych od dnia zawarcia umowy, o ktérej mowa w pkt 9.6.1,
przela¢ na rachunek bankowy Nowego Administratora Zabezpieczen czes¢ Kwoty Depozytu pozostatg
po zaspokojeniu wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen oraz optat i wydatkéw Administratora
Zabezpieczen poniesionych w zwigzku z czynnosciami zwigzanymi z zaspokojeniem Wierzytelnosci
z Zabezpieczen, o ktérych mowa w Umowie przy czym nie wczesniej niz po wskazaniu Administratorowi
Zabezpieczen na pismie przez Nowego Administratora Zabezpieczen, rachunku bankowego Nowego
Administratora Zabezpieczen.

9.8. W przypadku rozwigzania Umowy z innych przyczyn niz powotanie Nowego Administratora
Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany zwréci€é Emitentowi czes¢ Kwoty
Depozytu pozostata po zaspokojeniu wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen oraz optat
i wydatkébw Administratora Zabezpieczernn poniesionych w zwigzku z czynno$ciami wigzanymi
z zaspokojeniem Wierzytelnos$ci z Zabezpieczen, o ktérych mowa w Umowie.

10. ZAWIADOMIENIA

10.1. Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna korespondencja (,Korespondencja”) przekazywane
w zwigzku z Umowa bedg wazne, o ile bedg miaty forme pisemng lub elektroniczng pod rygorem
niewaznosci i powinny by¢ doreczane odpowiedniej Stronie na jej adres wskazany ponizej:

10.1.1. dla Administratora Zabezpieczen:
BSWW Trust sp. z 0.0.
adres: ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa
@:  piotr.smoluch@ actlegal-poland.com

karolina.rusak@actlegal-poland.com
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sekretariat@ actlegal-poland.com
10.1.2. dla Emitenta: SGI Finance spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
adres: Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

@: adam.matusiak@sgi.pl; wojciech.bartosik@sgi.pl; marcin.klimek@sgi.pl;
paulina.tokarczyk@sgi.pl

10.2. Strony dopuszczajg zmiane adreséw do doreczen Korespondencji. O kazdej zmianie adresu Strona
zobowigzana jest poinformowac drugg Strone na pismie pod rygorem niewaznosci, z co najmniej 7
(siedmio) - dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do doreczen Korespondencji zawsze musi
znajdowac si¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

10.3. Jezeli dana Strona Umowy nie powiadomi drugiej Strony na pi$mie, o zmianie adresu do doreczen
zgodnie z pkt 10.1 Umowy, Korespondencja powinna by¢ doreczana na adres, o ktérym mowa w pkt
10.2 lub inny, ktéry zostat zmieniony zgodnie z pkt 10.1 Umowy.

10.4. Korespondencja powinna by¢ dorgczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej wymienionych sposobéw:
(i) osobiscie, (ii) pocztowg przesytkg listowq polecong (iii) za posrednictwem kuriera, (iv) za
posrednictwem notariusza lub (v) w inny sposéb za potwierdzeniem odbioru.

10.5. Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

10.5.1. w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesyiki przez adresata albo (jii) dzien bezskutecznej préby doreczenia
przesyiki, jezeli doreczenie okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z
innego powodu lezgcego po stronie adresata;

10.5.2. w przypadku przesyiki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo (i)
dzien pierwszego awizowania, albo (iii) dzien odmowy przyjecia przesytki albo (iv) dzien
dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat nieznany” lub adnotacji ,adresat
nieobecny”;

10.5.3. w przypadku przesytki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo (i) dzien
odmowy przyjecia przesytki przez adresata, albo (iii) dzien dokonania przez firme kurierskg
adnotacji w przedmiocie braku mozliwos$ci dorgczenia przesytki z powodu nieobecnosci
adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata;

10.5.4. w przypadku dorgczenia za posrednictwem notariusza - (i) dzien faktycznego doreczenia
przesylki, wynikajacy ze sporzgdzonego przez notariusza protokotu, albo (ii) dzien odmowy
przyjecia przesytki przez adresata, wynikajgcy ze sporzadzonego przez notariusza protokotu
albo (iii) dzien sporzadzenia przez notariusza protokotu stwierdzajgcego brak mozliwosci
doreczenia przesytki z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po
stronie adresata;

10.5.5. w przypadku doreczenia w inny sposdéb za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien faktycznego
doreczenia przesyiki albo (ii) dzierh odmowy przyjecia przesytki przez adresata albo (iii) dzien
bezskutecznej proby dorgczenia przesyiki, jezeli doreczenie okaze si¢ niemozliwe z powodu
nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata.

11. POSTANOWIENIA KONCOWE
11.1. Ujawnianie informaciji

11.1.1. Strony i Firma Inwestycyjna mogg ujawnia¢ w kazdym czasie informacje i dokumenty
dotyczace Emitenta, Administratora Zabezpieczen, Umowy, Zabezpieczenia oraz
Wierzytelnosci Obligatariuszom oraz potencjalnym Obligatariuszom (w tym inwestorom
zamierzajgcym naby¢ Obligacje), innym wspdlnikom lub udzialowcom, audytorom,
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ubezpieczycielom i doradcom Emitenta. Firma Inwestycyjna moze ujawnia¢ wyzej opisane
informacje w takim samym zakresie jak Strony.

11.1.2. Strony wyrazajg zgode na ujawnianie informacji i dokumentéw, o ktérych mowa w pkt 11.1.1
powyzej, sgdom, doradcom, audytorom oraz podmiotom z grupy kapitatowej, do ktérej nalezy
Firma Inwestycyjna, a takze odpowiednim organom nadzoru tych podmiotéw.

11.1.3. Emitent zobowigzuje sig¢ do zatgczenia kopii Umowy do Warunkéw Emisji.
11.2. Zmiany umowy

Wszelkie zmiany i uzupetnienia Umowy wymagajg formy pisemnej lub elektronicznej pod rygorem
niewaznosci.

11.3. Jurysdykcja

Sady wiasciwe miejscowo dla dzielnicy Srodmiescie m. st. Warszawy bedg wiasciwe dla rozstrzygania
wszelkich sporéw wynikajgcych z niniejszej Umowy lub z nig zwigzanych (w tym sporéw dotyczacych
istnienia, waznosci lub rozwigzania niniejszej Umowy).

11.4. Prawo wiasciwe
Umowa jest rzagdzona prawem polskim i zgodnie z nim jest interpretowana.
11.5. Klauzula salwatoryjna

11.5.1. Jesli ktérekolwiek postanowienie Umowy (w tym postanowienie zawarte w Zatgcznikach)
zostanie uznane za niewazne, niezgodne z prawem lub bezskuteczne nie spowoduje ono, ze
inne postanowienie Umowy (w tym postanowienie zawarte w Zatgcznikach) stanie sig
bezskuteczne.

11.5.2. Strony dotozg wszelkich staran, aby bezzwtocznie wynegocjowa¢ w dobrej wierze wszelkie
postanowienia alternatywne do postanowienn niewaznych, niezgodnych z prawem lub
bezskutecznych, tak aby jak najpetniej odzwierciedli¢ pierwotne intencje Stron.

11.6. Cesja
Cesja praw z Umowy moze nastgpic¢ tylko w zakresie okreslonym w pkt 9.
11.7. Forma zawarcia umowy

Niniejsza Umowa zostata sporzagdzona w formie elektronicznej przy pomocy kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.
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Podpisy:

Za Administratora Zabezpieczen:

Podpis: I:)Odpls jest p.raW|d Wy

P T ; PP Marek Baginski
Imie i nazwisko: Stanistaw Baginski Data: 2025.12.02 10M5:57 CET
Stanowisko: Prezes Zarzadu
Za Emitenta:
Podpis:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:
Podpis:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

17117
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ANEKS NR 1 DO UMOWA PORECZENIA
Z DNIA 18 GRUDNIA 2025 ROKU

- dotyczy emisji obligacji serii A emitowanych przez $GI Finance spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

Zawarty w Warszawie
przez i pomiedzy:
BSWW Trust

spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie
jako Administratorem Zabezpieczen”

Entara spotka z ograniczong codpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie

jako Poreczycielem”
1 W h MNF [LEFLY Ea Wi Fraren I L 1
hmiging 01 [ HiR 1+ F+48 22 420 59 60

Poland

set lagal ofices

Amebendsm
Eratislave
Buchaiest

Budapest
Frankfurt
Madrid
Milan
Parle
Pragoe
Safis
Wienag
Walzaw

actlegal.com
actiegal-poland com
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Z ograniczong odpowledzianoscy z sledzibg w Warszawie

NINIEJSZY ANEKS MR 1 DO UMOWY PORECZEMIA Z DNIA 18 GRUDMIA 2025 ROKU (_Aneks") zostal
zawarty w Warszawie przez i pomiedzy:

n spolks pod firma BSWW Trust spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie,
przy ul. Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsicbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez S5ad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Gospodarczy Hrajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, MIP: 5252584345,
REGON: 1471613208, o kapitale zaktadowym w wysckosci 5.000,00 {pieciu tysiecy zlotych i 00/100)
zwang dalgj Administratorem Zabezpieczen”, reprezentowana przez: Stanistawa Baginskiego —
Prezesa Zarzadu

a

(lly spolky peod firma Entara spobtka z ograniczong odpowiedzialnosciz z siedziba w Warszawie przy ul.
Rondo OMZ 1, 00-124 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebicrcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonege przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego za numerem KRS: 0001202355, REGOM: 543115858, HNIP:
1020008402, zwang dalej .Poreczycielem”, reprezentowang przez:

Roberta Stachowiaka — Prezesa Zarzadu,
Agate Daszkiewicz — Czlonka Zarzadu

Administrator Zabezpieczen oraz Poreczyciel zwani 53 w dalszej czesei niniejszego Aneksu jako Strony”,
a kazdy z nich indywidualnie jako .Strona”.

EWAZYWSZY, ZE:

A W dniu 18 grudnia 2025 roku Administrator Zabezpieczen zawarl umowe poreczenia [ Umowa
Poreczenia®) = Willet spotka z ograniczons cdpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie przy ul
Rondo OMZ 1, lok. P33, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru preedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonmowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem KRS: 0000584811, REGOMN: 382063843,
NIP: 5223043083 (Poprzedni Poreczyciel’) oraz Poreczycielem jako Mowym Poreczycielemn, na
podstawie ktdrej Poprzedni Poreczyciel, na zasadzie art 878 i nastepnych Kodeksu Cywilnego,
zobowigzal sie, nicodwolalnie | bezwarunkows, wzgledern Administratora  Zabezrpieczen,
wykonujgcego na podstawie art. 28 Ustawy o Obligacjach prawa i obowiazki wierzyciela we wiasnym
imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy posiadajacych Obligacje, wykonat wszelkie zobowiazania
pienigzne Emitenta, ktore beds wynikad z Obligacji posiadanych przez Obligatariuszy, f.
zobowigzania do zaplaty naleznosci = tytulu wykupu Obligacji | zaplaty oprocentowania od Obligacii
{.Zobowigzania Zabezpieczone”), na wypadek, gdyby Emitent powyzszych zobowizzan nie wykonat,
mimo uptywu terminu ich wymagalnesci [,Poreczenis™);

B. W Umowie Poreczenia, Poreczyciel oSwiadezyl, 22 Poprzedni Poreczyciel craz Nowy Porsczyciel
planujy dokonanie polaczenia, ktore odbedzie sie w oparciu o art 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spalek
handlowych w zw. z art. 518 § § Kodeksu spolek handlowych poprzez przeniesienie calego majgtku
przejmowanej spolki — Poreczyciela, na spolke przejmujacs — jedynego wspdlnika Poreczyciela, 1.
Mowego Poreczyciela lub inne polaczenie przewidziane w Kodeksie spolek handlowych, skutkujzce
sukcesjg uniwersalna praw | obowiazkow na rzecz Mowego Poreczyciela [ Polaczenie”);

C. W dniu 28 styczmia 2026 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, postanowil wpisac informacje o przejeciu Poprzedniego
Poreczyciela, poprzez przejecie na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w zw. z art. 518 § 6 ksh przez
przeniesienie calego majatku spotki przejmowansj Willet spotka z ograniczons odpowiedzialnosciz =

Dokument Informacyjny SGI Finance Sp. z 0.0. Strona 122z 148



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Aneks nr 1 do Umowy porecZenia Z dnia 18 grudnia 2025 mkw — dofyszy emisl abigac) sel A emiowanych przez SG1 Finance spod
Z ograniczong ofpowledzialnescly 7 sedzibg w Warszawie

siedziba w Warszawie, na spolke przejmujaca Entara spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciy =
siedziba w Warszawie bez podwyZzszania kapitatu zakladowego spolki przejmujacej (taczenie sie
przez preejecie jednoosobowej spotki zaleznej preez spotke dominujaca).

D. W zwiazku = dokonaniem Potzczenia, Strony postanowity zawrzec Aneks nr 1 do Umowy poreczenia
o nasiepujace] tresai:

STRONY POSTAMOWILY, CO NASTEPUJE:
1. O SWIADCZENIA STRON

1.1. Strony oSwiadczajg, 2e w dniu 18 grudnia 2025 roku Poprzedni Poreczyciel zawar = Administratorem
Zabezpisczen Umowe Poreczenia, na podstawie kidrej Popreedni Porgczyciel, na zasadzie art. 8760
nastepnych HKodeksu Cywilnege, zobowigzal sie, nieodwolalnie i bezwarunkowo, wzgledem
Administratora Zabezpieczen, wykonujacego na podstawie art. 28 Ustawy o Obligacjach prawa i
obowiazki wierzyciela we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy posiadajgeych Obligacje,
wykonac wszelkie zobowiazania pieniezne Emitenta, kidre beda wynikad z Obligacji posiadanych
przez Obligatariuszy, 1. zobowiazania do zaplaty naleznosci z tytulu wykupu Obligacji | zaplaty
oprocentowania od Obligacji (.Zobowigzania Zabezpieczone®), na wypadek, gdyby Emitent
powyZszych zobowiazan nie wykonal, mimeo uptywu terminu ich wymagalnosci (Poreczenie™);

1.2. W dniu 2B stycznia 2028 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, postanowil wpisac informacie o przejeciu Poprzedniego
Poreczyciela, poprzez przejecie na podstawie art. 482 § 1 pkt 1 ksh w zw. z art. 516 § 8 ksh przez
przeniesienie calego majatku spalki preejmowansj Willet spotka z ograniczona odpowiedzialnoscis =
siedzibg w Warszawie, na spotke przejmujaca Entara spofka z ograniczona odpowiedzialnosci =
siedziba w Warszawie bez podwyiszania kapitalu zakladowego spotki przejmujacej (laczenie sis
przez preejecie jednoosobowe] spolki zaleznej preez spotke dominujaca) (Potaczenia”).

1.3. W wyniku Polaczenia doszio sukcesji uniwersalnej praw | obowigzkow wynikajacych z Poreczenia na
rzecz Poreczyciela.

1.4. Poreczyciel oswiadcza, Ze jest zobowiazany z tytutu Poreczenia na zasadach opisanych w Umowie
Poreczenia. Poreczyciel przyjmuje na siebie wszelkie obowiazki wynikajace z Umowy Poreczenia i
akceptuje jej tresc.

1.5. Poreczyciel oswiadcza, e w wykonaniu zobowigzan wynikajacych z Umowy Poreczenia, w terminie
14 Dni Roboczych od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego w przedmiocie

Polgczenia, zlozy oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k_p.c., na zasadach
okreslonych w pkt § Umowy Poreczenia.

2. POSTANOWIENIA KONCOWE

2.1. Teminy pisane w niniejszym Aneksie wielka litera, a w nim niezdefiniowane, maja znaczenie nadana
im w Umowie Poreczenia.

2.2, W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Aneksie, stosuje sie postanowienia Umowy Poreczenia.
23 Postanowienia Umowy Poreczenia pozostajg bez zmian.

2.4. Umowa zostaje zawarta w formie elektronicznej.
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Podpisy

Za Administratora Zabezpieczen: Signature valid

Doknment podpisany izlaw Marek Bagincki
Podpis: Diata: 2026.02.09 14:357 ET
Imie | nazwisko: Stanistaw Baginski — Prezes Zarzadu
Data:
Za Poreczyciela:
Podpis:
Imie | nazwisko: Robert Stachowiak — Prezes Zarzgdu
Data:
Podpis:
Imie | nazwisko: Agata Daszkiewicz — Czlonek Zarzgdu
Data:
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7.6. Umowa Poreczenia wraz z oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji

Poland
UMOWA PORECZENIA
- dotyczy emisji obligacji serii A emitowanych przez SGI Finance spé6tka
z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie
zawarta w Warszawie

przez i pomigdzy: act legal offices
Amsterdam
Bratislava
Bucharest
BSWW Trust Budapest
R . ; ) L. ) ) . Frankfurt
spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie Madrid
Milan
jako ,Administratorem Zabezpieczen” Parls
Prague
Sofia
Vienna
a Warsaw

Willet spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

jako ,Poreczycielem”

przy udziale
Entara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

jako ,Nowym Poreczycielem”

1/10

actlegal.com
1 actlegal-poland.com
s S
> %
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Spis tresci

1. DEFINICJE | INTERPRETACUA. ....cciciiiiiiiiioiieisineissiamnies isisisisismssnssstssiesssissisesrssmsssssasssasesssnsssanasssssns 3

1. DIBINMICIE ... eveueinreeemnaeresuerssusrestsasaesteneness s es s s st st s st sesasa s s SR s s A s R d b s e S d R s 3

12 INEEIPIELACIA. ......vvereecreeeeiaetic ittt bbb bbb SR s 5
2 OSWIADCZENIA STRON jiissivsvsimisvssinioss ssassonsissssssssasassoss i s s fan s iss s s sssows s oRaassssseious sia 5
8 PORECZENIE iiiicuvsisvuscussiscssiasssssissstvssesisssisssse s sssissamstsesss sonssssonsssssissssssasss sesens s srmassaasasassss sasssnarsavasensesss 6
4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI ..ottt 7
5. CZAS TRWANIA PORECZENIA .........coeoeeuemiiimiiiiniiieieiensets e bbb ssssssss bt ss st it sa b e ns bbb 7
6. PODDANIE SIE EGZEKUCUL......c.ccistviniiiiimivisianinsmsasamaiaiaissiorsssissststsssiosssinionsisssassissssnssssssarssssssusasasass v 4
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NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA (,Umowa’) zostata zawarta w Warszawie przez i pomiedzy:

(U] spotka pod firmg BSWW Trust spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP: 5252584345,
REGON: 147161309, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 (pigciu tysiecy ztotych i 00/100)
zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen”, reprezentowang przez: Stanistawa Baginskiego —
Prezesa Zarzadu

a

(1) spotka pod firmg Willet spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo ONZ 1, lok. P.33, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego za numerem KRS: 0000584611, REGON: 362963643,
NIP: 5223043983, zwang dalej ,Poreczycielem”, reprezentowang przez: Roberta Stachowiaka —
Prezesa Zarzadu oraz Agate Gabriele Stachowiak — Wiceprezesa Zarzadu

przy udziale:

() spétki pod firma Entara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przy
ul. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego za numerem KRS: 0001202355, REGON: 543115955,
NIP: 1090006402, zwang dalej ,Nowym Porgczycielem”, reprezentowang przez: Roberta Stachowiaka
— Czionka Zarzadu

Administrator Zabezpieczen oraz Poreczyciel zwani sg w dalszej czesci niniejszej Umowy jako ,Strony”,
a kazdy z nich indywidualnie jako ,Strona”.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1 DEFINICJE | INTERPRETACJA
1.1.  Definicje

Data Zabezpieczenia oznacza date 31 grudnia 2029 roku:

Dzieri Roboczy oznacza dzien, inny niz sobota lub niedziela, niebedacy dniem
ustawowo wolnym od pracy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej;

Emitent oznacza spotke pod firmg SGI Finance spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1, 00-124

Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0001177426, REGON: 541974105, NIP: 5253049619, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 5.000 zt;

Kodeks Cywilny oznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z
2025 r. poz. 1071 ze zm.);

Dokument Informacyjny SGI Finance Sp. z 0.0. Strona 127 z 148



MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Umowa porgczenia — dotyczy emisji obligacji serii A emitowanych przez SGI Finance spéfka z ograniczong odpowiedzialnoscig z

siedzibg w Warszawie

Kodeks

Postepowania

Cywilnego

Korespondencja

Obligacje

Obligatariusze

Poreczenie

Ustawa o Obligacjach

Warunki Emisji

Wezwanie

Wierzytelnosci

Wysokosé

Zabezpieczenia

Zobowigzania
Zabezpieczone

oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postgpowania
cywilnego (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 1568 ze zm.);

ma znaczenie nadane w pkt 10.1 Umowy;

oznacza 60.000 (szesc¢dziesiat tysiecy) zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii oznaczonej literg ,A”, niemajacych formy dokumentu, o
wartosci nominalnej 1.000,00 PLN (jeden tysiac ztotych) kazda obligacja
i o facznej wartoéci nominainej do 60.000.000,00 PLN (szescédziesiat
milionéw) ziotych, o cenie emisyjnej jednej obligacji rownej 1.000,00
PLN (jeden tysiac ztotych), o oprocentowaniu zmiennym w wysokos$ci
WIBOR 3M + 3,40 punktéw procentowych w skali roku, z terminem
wykupu w dniu 23 grudnia 2028 roku, wyemitowanych na podstawie
uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2025 r. w sprawie emisji
obligacji serii A;

oznacza wtascicieli Obligaciji;

ma znaczenie nadane w pkt 3.1 Umowy;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tj. Dz.U. z
2025 r. poz. 1667 ze zm.);

oznacza dokument pt. ,Warunki emisji obligacji serii A emitowanych
przez SGI Finance spbtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
w Warszawie";

ma znaczenie nadane w pkt 7.1 Umowy;

oznacza wierzytelnosci przyszie przystugujagce Obligatariuszom
wzgledem Emitenta, wynikajace z Obligacji, w szczegdlnoéci o zaptate
odsetek od Obligacji i wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji przez
Emitenta;

oznacza kwote stanowigcg 150 (sto pigecdziesiat) % wartosci
nominalnej wstepnie alokowanych Obligacji, tj. 90.000.000,00 zt
(dziewietdziesigt milionéw ziotych); przy czym w kazdym przypadku
kwota ta nie bedzie wyzsza niz 90.000.000,00 PLN (dziewiecdziesiat
milionéw zfotych);

maja znaczenie nadane w pkt 3.1 Umowy.
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1.2.  Interpretacja

1.2.1.  Wprowadzone nagtéwki stuzg wytgcznie wygodzie odniesienia i nie bedg mialy wplywu na
interpretacje Umowy, chyba ze nagtéwek jest terminem zdefiniowanym.

1.2.2.  Wszelkie odniesienia do dat lub czasu beda interpretowane jako odwotujace sie do czasu
obowigzujacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

1.23. W przypadku watpliwosci, Umowe nalezy interpretowaé w ten sposob, iz odniesienia do
jednego rodzaju gramatycznego obejmujg odniesienia do wszystkich rodzajow
gramatycznych, a odniesienia do liczby pojedynczej obejmujg odniesienia do liczby mnogie;
i odwrotnie.

1.24.  Wszelkie terminy pisane wielkg literg, a niezdefiniowane w Umowie majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisji.

2. OSWIADCZENIA STRON
2.1 Strony o$wiadczaja, ze:

2.1.1.  na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 2 grudnia 2025 r. Emitent podjat decyzje o
emisji Obligacji;

21.2.  jednym z zabezpieczen Wierzytelnosci przewidzianych w pkt 11 Warunkow Emisji ma by¢
udzielenie przez Poreczyciela, a po Potaczeniu przez Nowego Poreczyciela, Poreczenia na
rzecz Administratora Zabezpieczen;

2.1.3. Emitent i Administrator Zabezpieczett w dniu 2 grudnia 2025 roku zawarli ,Umowe
administrowania zabezpieczeniami’, na mocy ktorej Emitent ustanowit Administratora
Zabezpieczen administratorem zabezpieczen, w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach
dla Porgczenia na zabezpieczenie Wierzytelnosci.

2.2, Porgczyciel, majac $wiadomosé, ze Administrator Zabezpieczeh w petni polega na jego
os$wiadczeniach i zapewnieniach, oswiadcza i zapewnia na zasadzie ryzyka, ze:

2.21. posiada zdolno$¢ oraz jest uprawniony i upowazniony do zaciggniecia i wypetnienia
zobowigzan oraz wykonania praw wynikajacych z Umowy oraz pozostatych dokumentéw,
ktore zostang podpisane w zwiazku z jej zawarciem:

222. zawarcie i wykonywanie Umowy:

(i) nie stanowi i nie spowoduje naruszenia jakichkolwiek wigzacych Poreczyciela aktéow
korporacyjnych, przepiséw prawa, orzeczenia sgdowego, wyroku sadu
arbitrazowego, decyzji administracyjnej lub rozstrzygnigcia innego organu, ktére
wplywatoby na waznosé lub skutecznosé Poreczenia;

(ii) nie stanowi i nie spowoduje naruszenia jakichkolwiek wigzgcych Poreczyciela lub
obcigzajgeych jego majatek praw i roszczen osob trzecich, czy to bezwarunkowych,
czy warunkowych;

(iii) nie jest dokonane z pokrzywdzeniem wierzycieli Poreczyciela w rozumieniu art. 527
§2 Kodeksu Cywilnego, jak réwniez nie czyni, catkowicie ani czesciowo,
niemozliwym zado$¢uczynienie roszczeniu przystugujacemu jakiemukolwiek
podmiotowi trzeciemu w stosunku do Poreczyciela;

2:2.3: nie zalega z jakgkolwiek ptatnoscia z tytutu podatkéw, skiadek na ubezpieczenie spoteczne
lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, badz zasgdzonych roszczen;

224. zgodnie z najlepszg wiedzg Poreczyciela nie toczy si¢ wobec niego zadne postepowanie
przed jakimkolwiek sgdem lub organem parstwowym lub samorzgdowym, ktére mogtoby

|2
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istotnie i niekorzystnie wplynaé na zgodno$¢ Umowy z prawem, jej moc obowigzujacg albo
waznosé zabezpieczen ustanowionych na jej podstawie;

225. zapoznatsie z dokumentami dotyczgcymi emisji Obligacji oraz zasadami i warunkami sptaty
wszelkich nalezno$ci wynikajacych z Obligacii;

2.2.6. jest muznany stan ekonomiczny Emitenta;

227. zgodnie z § 10 pkt 14 lit c) umowy spotki Poreczyciela, Zarzad Poreczyciela wyrazit zgode
na zawarcie niniejszej Umowy oraz zlozenie oéwiadczenia o poddaniu sig egzekucji, zgodnie
z pkt 6 niniejszej Umowy. Zgoda zostata wyrazona w formie Uchwaty nr 1/1 2/2025 z dnia 2
grudnia 2025 roku, zawartej w protokole sporzadzonym w formie aktu notarialnego przed
notariuszem w Warszawie Rafatem Gasiewskim, za Rep A nr 39066/2025.

2.3. Administrator Zabezpieczen o$wiadcza, ze:

2.3.1.  jest spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia nalezycie utworzona, dziatajaca zgodnie z
obowigzujgcym prawem polskim;

2.3.2. wszelkie administracyjne, korporacyjne i inne czynnosci niezbedne do zawarcia Umowy
oraz wykonywania zobowigzan z niej wynikajgcych zostaly prawidiowo podjete i pozostaja
w pelni skuteczne i wazne;

2.3.3.  nie nastapito otwarcie likwidacji Administratora Zabezpieczen zgodnie z przepisami Kodeksu
spoétek handlowych;

2.3.4. przy zawarciu Umowy, dziata w imieniu wiasnym, ale na rachunek obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje.

24. Nowy Poreczyciel o$wiadcza, ze:

24.1. Poreczyciel oraz Nowy Poreczyciel planujg dokonanie potgczenia, ktére odbedzie sie w
oparciu o art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu spotek
handlowych poprzez przeniesienie catego majatku przejmowanej spotki — Poreczyciela, na
spotke przejmujaca — jedynego wspoinika Poreczyciela, tj. Nowego Poreczyciela lub inne
potaczenie przewidziane w Kodeksie spotek handlowych, skutkujace sukcesja uniwersaing
praw i obowiazkéw na rzecz Nowego Poreczyciela (,Potaczenie’).

2.4.2. Przyjmuje do wiadomosci fakt udzielenia Poreczenia przez Porgczyciela na podstawie
niniejszej Umowy oraz obowiazki Nowego Poreczyciela wynikajace z faktu Potaczenia, tj.
wstapienie w ogét praw i obowiazkéw Porgczyciela wynikajgcych z niniejszej Umowy i
wyraza na to zgode.

243. W terminie 14 Dni Roboczych od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu
rejestrowego w przedmiocie Potgczenia, Nowy Poreczyciel zobowigzuje si¢ do ztozenia
oéwiadczenia o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., na zasadach
okreslonych w pkt 6 ponizej.

3. PORECZENIE

3. Poreczyciel, na zasadzie art. 876 i nastepnych Kodeksu Cywilnego, zobowiazuie sie, nieodwotalnie i
bezwarunkowo, wzgledem Administratora Zabezpieczen, wykonujacego na podstawie art. 29 Ustawy
o Obligacjach prawa i obowiazki wierzyciela we wtasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy
posiadajacych Obligacje, wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta, ktére bedg wynikac z
Obligacji posiadanych przez Obligatariuszy, tj. zobowigzania do zaptaty naleznosci z tytutu wykupu
Obligacji i zaptaty oprocentowania od Obligacji (,Zobowiazania Zabezpieczone"), na wypadek, gdyby
Emitent powyzszych zobowigzan nie wykonat, mimo uplywu terminu ich wymagalnosci
(,Poreczenie”).

J
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3.2 W celu unikniecia jakichkolwiek watpliwosci, Poreczenie obejmuje w szczegolnosci roszczenie o
wykup Obligacji i spetnienie innych $wiadczen z Obligacii, jak réwniez roszczenia uboczne z Obligacji,
w tym roszczenie o zaplate odsetek, odsetek za opdznienie, kosztéw (w tym kosztéw egzekucji) i
wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz
innych ubocznych $wiadczen pienigznych wynikajgcych z Obligaciji.

33. Ponadto, Poreczyciel bedzie zobowigzany zwrécié Administratorowi Zabezpieczen wszelkie
udokumentowane i uzasadnione opfaty, koszty i wydatki poniesione przez Administratora
Zabezpieczen zwigzane z niniejsza Umowa, a dotyczace windykacji ptatnosci, zabezpieczenia i
egzekucji Zobowigzan Zabezpieczonych, wliczajac w to koszty obsiugi prawnej, wediug stawek
rynkowych.

3.4. Wszelkie zobowigzania Poreczyciela niezaptacone w terminie wymagalnosci bedg powodowaly
koniecznos¢ zaplaty odsetek za opéznienie w wysokosci ustawowe;j.

3.5. Administrator Zabezpieczen niniejszym przyjmuje powyzsze Poreczenie Poreczyciela.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI

4.1, Zakres odpowiedzialnosci Poreczyciela wynikajacy z Umowy ograniczony jest do kwoty réwnej
Wysokosci Zabezpieczenia.

4.2 Strony zgodnie wytaczajg w catosci zastosowanie art. 880 Kodeksu Cywilnego do niniejszej Umowy,
co w szczegdblnosci oznacza, ze:

421.  wymagalnosé porgeczonego zobowigzania powstaje mimo braku zawiadomienia
Poreczyciela przez Administratora Zabezpieczen o opdznieniu sig Emitenta ze spetnieniem
Swiadczenia z Obligacji,

422. brak zawiadomienia Poregczyciela przez Administratora Zabezpieczer o op6znieniu sie
Emitenta ze speinieniem $wiadczenia nie powoduje, ze Administrator Zabezpieczen jestw
zwloce,

4.23. brak zawiadomienia Poreczyciela przez Administratora Zabezpieczeri o opéznieniu sie
Emitenta ze speinieniem $wiadczenia nie rodzi po stronie Administratora Zabezpieczen
zadnej odpowiedzialnosci za ewentualng szkode doznang przez Poreczyciela w nastepstwie
zaniechania przez Administratora Zabezpieczer dokonania takiego zawiadomienia.

5. CZAS TRWANIA PORECZENIA
Porgczenie, o ktérym mowa w Umowie, udzielane jest na okres do Daty Zabezpieczenia.
PODDANIE SIE EGZEKUCJI

6.1. Poreczyciel potwierdza, iz stosownie do tresci Warunkéw Emisji, zobowigzuje sig do zlozenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen oswiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, co do zobowigzan wynikajgcych
Z niniejszego Poreczenia — do Wysokosci Zabezpieczenia, a Administrator Zabezpieczen bedzie mogt
wystapi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu aktowi w terminie do Daty Zabezpieczenia.

6.2 Oswiadczenie, o ktérym mowa w pkt 6.1 powyzej zostanie ztozone w dniu podpisania Umowy.
y WYKONANIE ZOBOWIAZANIA PRZEZ PORECZYCIELA

&3, Poreczyciel zobowigzuje sig wykonaé swoje zobowigzanie wynikajace z niniejszej Umowy na pierwsze
pisemne wezwanie Administratora Zabezpieczen (,Wezwanie”) w sytuacji, gdy Emitent nie wykona
Zobowigzan Zabezpieczonych. Wezwanie to bedzie wskazywato:

7.1.1.  kwote, ktérej zaptaty Administrator Zabezpieczen zada,

7/10/
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7.1.2.  termin dokonania ptatnosci, przy czym wskazany termin ptatnosci nie moze by¢ krétszy niz
10 (dziesie¢) Dni Roboczych od dnia wystania Porgczycielowi takiego wezwania,

713. numer rachunku bankowego, na ktéry nalezy dokonac ptatnosci.
T.2. Poreczyciel zaptaci kwote wskazang w Wezwaniu w sposob i w terminie w nim wskazanym.

7.3, Zaptate kwoty wskazanej w Wezwaniu uwaza si¢ za dokonang w dniu uznania nig rachunku
bankowego Administratora Zabezpieczen wskazanego w Wezwaniu.

7.4. Platno$é kwoty wskazanej w Wezwaniu winna by¢ dokonana w walucie PLN.

7.5: W przypadku naruszenia przez Poreczyciela terminu zaptaty wskazanego w Wezwaniu, Administrator
Zabezpieczen bedzie uprawniony do zadania od Porgczyciela odsetek za op6znienie w wysokosci
ustawowej, za kazdy dzien opéznienia.

7.6. Wezwanie do zaplaty speiniajace powyzsze wymogi uwaza si¢ za wystarczajace powiadomienie
Poreczyciela co do koniecznosci wypetnienia zobowigzan z Obligacii, ktérych Emitent nie wykonat w
catosci lub w czesci w dniu jego otrzymania przez Porgczyciela.

8. WYLACZENIE REGRESU

W razie wykonania przez Poreczyciela ktéregokolwiek z zobowigzan Emitenta, co do ktérych
Poreczyciel skiada poreczenie w niniejszej Umowie, Porgczyciel zobowiazuje sig nie kierowa¢ wobec
Emitenta roszczen regresowych z tytutu wykonanych przez Poreczyciela zobowigzan Emitenta,
wynikajacych z Obligacji, do czasu spetnienia w catosci $wiadczen z Obligacji — pod rygorem zaptaty
przez Poreczyciela na rzecz Administratora Zabezpieczen kary umownej w wysokosci rownej kwocie
dochodzonego roszczenia regresowego, kierowanego do Emitenta przez Porgczyciela.

9. ZMIANY UMOWY

Wszelkie zmiany Umowy wymagaja zachowania formy pisemnej lub formy elektronicznej pod rygorem
niewaznosci.

10. ZAWIADOMIENIA

10.1. Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna korespondencja (,Korespondencja’) przekazywane
w zwiazku z niniejsza Umowa bedg wazne o ile beda miaty forme pisemna pod rygorem niewaznosci,
i powinny byé doreczane odpowiedniej Stronie na jej adres do dorgczen wskazany w nagtowku
niniejszej Umowy, z zastrzezeniem pkt 10.2 i 10.3 Umowy.

10.2. Dopuszcza sie zmiane adreséw do doreczen Korespondencji. O kazdej zmianie adresu Strona
zobowigzana jest poinformowa¢ druga Strone na pismie pod rygorem niewaznosci, z co najmniej 7
(siedmio) - dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres dla dorgczen Korespondencji zawsze musi
znajdowaé sie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

10.3. Jezeli dana Strona Umowy nie powiadomi drugiej strony na piémie, o zmianie adresu dla doreczen
zgodnie z pkt 10.2 Umowy, Korespondencja powinna byé dorgczana na adres wskazany w pkt 10.1
lub inny, ktéry zostat zmieniony zgodnie z pkt 10.2 Umowy.

10.4. Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej wymienionych
sposobow: (i) osobiscie, (ii) pocztowa przesyika listowa polecona, (iii) za posrednictwem kuriera lub
(iv) w inny sposob za potwierdzeniem odbioru.

10.5. Kazda Korespondencja zostanie dodatkowo przestana na adres e-mail drugiej Strony:

10.5.1. dla Poreczyciela: adam.matusiak@sgi.pl, wojciech.bartosik@sgi.pl,
paulina.tokarczyk@saqi.pl;

R\
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10.5.2. dla Administratora Zabezpieczen: piotr.smoluch@ actlegal-poland.com:
karolina.rusak@actlegal-goland.com; sekretariat@ actlegal-poland.com

w terminie 1 (jednego) Dnia Roboczego od dnia wysyiki Korespondencji z wykorzystaniem jednego ze
Sposobow wskazanych w pkt. 10.4 powyzej. Przekazanie Korespondencji droga elektroniczng ma
jedynie charakter pomocniczy i nie jest warunkiem uznania za wazne doreczenie.

Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

10.6.1.  w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesyiki przez adresata albo (iii) dzien bezskutecznej proby doreczenia
przesyiki, jezeli doreczenie okaze sig niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub
Z innego powodu lezacego po stronie adresata;

10.6.2. w przypadku przesytki listowej poleconej - (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo
(ii) dzier pierwszego awizowania, albo (iii) dzien odmowy przyjecia przesyiki albo (iv) dzier
dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat nieznany” lub adnotacji ,adresat
nieobecny”;

10.6.3.  w przypadku przesyiki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesyiki przez adresata, albo (iii) dzier dokonania przez firme kurierskg
adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia przesytki z powodu nieobecnosci
adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata;

10.6.4. w przypadku doreczenia w inny sposéb za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien faktycznego
doreczenia przesyiki albo (i) dzier odmowy Przyjecia przesyiki przez adresata albo (iii) dzien
bezskutecznej proby dorgczenia przesyiki, jezeli dorgczenie okaze sig niemozliwe z powodu
nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Umowa podlega prawu polskiemu. Wszelkie spory kazdorazowo wynikajgce z niniejszej Umowy,
Strony poddajg pod rozstrzygnigcie sadu powszechnego wiasciwego miejscowo dla siedziby
Administratora Zabezpieczen w dacie zawarcia niniejszej Umowy.

Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w catosci lub w czesci, wierzytelnosci lub diugéw
wynikajgcych z niniejszej Umowy na jakiekolwiek osoby trzecie bez zgody drugiej Strony, wyrazonej
na pismie pod rygorem niewaznosci, z tym ze ograniczenie powyzsze nie dotyczy: (i) przeniesienia w
catosci praw i obowigzkéw Administratora Zabezpieczen bezposrednio na Obligatariuszy oraz,
(i) mozliwosci przeniesienia przez Administratora Zabezpieczen w catosci praw i obowigzkéw na inny
podmiot, ktéry zostanie ustanowiony administratorem zabezpieczen dla Obligacji zgodnie z
dyspozycjg art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Jezeli jakiekolwiek postanowienie Umowy zostanie uznane za niewazne lub bezskuteczne, pozostata
czg$¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba, ze z okolicznosci bedzie wynikaé, iz bez
postanowien dotknietych niewaznoscia Umowa nie Zostataby zawarta. W przypadku gdyby
poszczegodine zapisy Umowy uniemozliwiaty wykonanie realizacji jej celu lub obowigzkéw i uprawnien
Stron z niej wynikajacych, Strony podejma w dobrej wierze negocjacje i dziatania w celu takiej zmiany
Umowy, aby poszczegoine prawa i obowiazki oraz cel Umowy byty mozliwe do zrealizowania.

W razie ewentualnych watpliwosci w zakresie wyktadni przepisu z art. 29 Ustawy o Obligacjach,
poczytuje sie, ze udzielone Poreczenie, jako zabezpieczenie ustanowione na poczet roszczen
Obligatariuszy, skierowane jest do obligatariuszy kazdorazowo posiadajacych Obligacje, ktérzy sg
reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen dziatajgcego jako ich powiernik (w imieniu

wiasnym, ale na rachunek tych obligatariuszy).
N T
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11.5. Umowa zostaje zawarta w formie pisemnej w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym dla

kazdej ze Stron. Umowa wchodzi w zycie z chwila podpisania jej przez ostatnig ze Stron.

Za Administratora Zabezpieczeri:

Podpis:
Imie i nazwisko:

Data:

Za Poreczyciela:

Podpis:

Imie i nazwisko:
Data:

Podpis:

Imie i nazwisko

Data:

Za Nowego Poreczyciela:
Podpis:
Imie i nazwisko:

Data:

Podpisy

/,, b
%AL i -

Stanistaw Bagirski — Prezes k{zadu

S 025

R .

Robert Stachowiak — Prezes Zarzadu

0. A 202

[hiliewi A

Agata Daszkiewicz — Wiceprezes Zarzgdu

1§ 2. 1025

Robert Stachowiak — Cztonek Zarzadu

A9. 12 202C
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ANEKS NR 1 DO UMOWA PORECZENIA
Z DNIA 18 GRUDNIA 2025 ROKU

- dotyczy emisji obligacji serii A emitowanych przez SGI Finance spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

Zawarty w Warszawie

przez i pomiedzy:

BSWW Trust
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

jako ,Administratorem Zabezpieczen”

Entara spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie

jako ,Poreczycielem”

oradcy Podatkowi sp. p

MiD
)\i

Poland

act legal offices

Amsterdam
Bratislava
Bucharest

Budapest
Frankfurt
Madrid
Milan
Paris
Prague
Sofia
Vienna
Warsaw

actlegal.com
actlegal-poland.com
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NINIEJSZY ANEKS NR 1 DO UMOWY PORECZENIA Z DNIA 18 GRUDNIA 2025 ROKU (,Aneks”) zostat
zawarty w Warszawie przez i pomiedzy:

(U] spotkg pod firmg BSWW Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcéow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000505020, NIP: 5252584345,
REGON: 147161309, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 5.000,00 (pieciu tysiecy ztotych i 00/100)
zwang dalej ,,Administratorem Zabezpieczen”, reprezentowang przez: Stanistawa Baginskiego —
Prezesa Zarzadu

a

()  spdtka pod firma Entara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego za numerem KRS: 0001202355, REGON: 543115955, NIP:
1090006402, zwang dalej ,Porgczycielem”, reprezentowang przez:

Roberta Stachowiaka — Prezesa Zarzadu,
Agate Daszkiewicz — Cztonka Zarzadu

Administrator Zabezpieczen oraz Porgczyciel zwani sg w dalszej czesci niniejszego Aneksu jako ,Strony”,
a kazdy z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

A. W dniu 18 grudnia 2025 roku Administrator Zabezpieczern zawart umowe poreczenia (,Umowa
Poreczenia”) z Willet spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul.
Rondo ONZ 1, lok. P.33, 00-124 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego za numerem KRS: 0000584611, REGON: 362963643,
NIP: 5223043983 (,Poprzedni Porgczyciel’) oraz Poreczycielem jako Nowym Poreczycielem, na
podstawie ktérej Poprzedni Poreczyciel, na zasadzie art. 876 i nastepnych Kodeksu Cywilnego,
zobowigzat sie, nieodwotalnie i bezwarunkowo, wzgledem Administratora Zabezpieczen,
wykonujacego na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach prawa i obowigzki wierzyciela we wikasnym
imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy posiadajacych Obligacje, wykona¢ wszelkie zobowigzania
pienigzne Emitenta, ktére bedg wynika¢ z Obligacji posiadanych przez Obligatariuszy, tj.
zobowigzania do zaptaty naleznoéci z tytutu wykupu Obligacji i zaptaty oprocentowania od Obligacji
(,Zobowigzania Zabezpieczone”), na wypadek, gdyby Emitent powyzszych zobowigzan nie wykonat,
mimo uptywu terminu ich wymagalnosci (,Poreczenie”);

B. W Umowie Porgczenia, Porgczyciel o$wiadczyt, ze Poprzedni Porgczyciel oraz Nowy Poreczyciel
planujg dokonanie potgczenia, ktére odbedzie si¢ w oparciu o art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych w zw. z art. 516 § 6 Kodeksu spoétek handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku
przejmowanej spotki — Poreczyciela, na spotke przejmujgca — jedynego wspdlnika Poreczyciela, tj.
Nowego Porgczyciela lub inne potgczenie przewidziane w Kodeksie spétek handlowych, skutkujgce
sukcesjg uniwersalng praw i obowigzkéw na rzecz Nowego Poreczyciela (,Potaczenie”);

C. W dniu 28 stycznia 2026 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, postanowit wpisa¢ informacje o przejeciu Poprzedniego
Poreczyciela, poprzez przejecie na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w zw. z art. 516 § 6 ksh przez
przeniesienie catego majgtku spétki przejmowanej Willet spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
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siedzibg w Warszawie, na spotke przejmujacg Entara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej (fgczenie sie
przez przejecie jednoosobowej spotki zaleznej przez spétke dominujgca).

D. W zwiazku z dokonaniem Potgczenia, Strony postanowity zawrze¢ Aneks nr 1 do Umowy porgczenia
o nastgpujacej tresci:

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1 OSWIADCZENIA STRON

14 Strony o$wiadczaja, ze w dniu 18 grudnia 2025 roku Poprzedni Poreczyciel zawart z Administratorem
Zabezpieczenn Umowe Poreczenia, na podstawie ktérej Poprzedni Poreczyciel, na zasadzie art. 876 i
nastepnych Kodeksu Cywilnego, zobowigzat sig, nieodwotalnie i bezwarunkowo, wzgledem
Administratora Zabezpieczen, wykonujgcego na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach prawa i
obowigzki wierzyciela we wiasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy posiadajacych Obligacje,
wykona¢ wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta, ktére bedg wynika¢ z Obligacji posiadanych
przez Obligatariuszy, tj. zobowigzania do zaptaty naleznosci z tytutu wykupu Obligacji i zaptaty
oprocentowania od Obligacji (,Zobowigzania Zabezpieczone”), na wypadek, gdyby Emitent
powyzszych zobowigzan nie wykonat, mimo uptywu terminu ich wymagalnosci (,Porgczenie”);

1.2. W dniu 28 stycznia 2026 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, postanowit wpisac informacje o przejeciu Poprzedniego
Poregczyciela, poprzez przejgcie na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 ksh w zw. z art. 516 § 6 ksh przez
przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej Willet spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z
siedzibg w Warszawie, na spotke przejmujgcg Entara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie bez podwyzszania kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej (faczenie sie
przez przejecie jednoosobowej spotki zaleznej przez spétke dominujaca) (,Potaczenie”).

1.3. W wyniku Potgczenia doszto sukcesji uniwersalnej praw i obowigzkéw wynikajacych z Poreczenia na
rzecz Poreczyciela.

14. Poreczyciel o$wiadcza, ze jest zobowigzany z tytutu Poreczenia na zasadach opisanych w Umowie
Poreczenia. Poreczyciel przyjmuje na siebie wszelkie obowigzki wynikajagce z Umowy Poreczenia i
akceptuje jej tresc.

1.5. Poreczyciel oswiadcza, ze w wykonaniu zobowigzan wynikajgcych z Umowy Poreczenia, w terminie
14 Dni Roboczych od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sadu rejestrowego w przedmiocie
Potaczenia, ztozy o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 k.p.c., na zasadach
okreslonych w pkt 6 Umowy Porgczenia.

2 POSTANOWIENIA KONCOWE

20 Terminy pisane w niniejszym Aneksie wielkg literg, a w nim niezdefiniowane, majg znaczenie nadane
im w Umowie Poreczenia.

22. W sprawach nieuregulowanych w niniejszym Aneksie, stosuje sie postanowienia Umowy Poreczenia.
23 Postanowienia Umowy Poreczenia pozostajgq bez zmian.

24. Umowa zostaje zawarta w formie elektroniczne;j.
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Podpisy

Za Administratora Zabezpieczen: Signature valid

Diokument podpisany islarw Marek Baginski
Podpis: Diata: 2026.02.09 14:35; ET
Imig i nazwisko: Stanisiaw Baginzki — Prezes Zarzadu
Data:
Za Poreczyciela:
Podpis:
Imig i nazwisko: Robert Stachowiak — Prezes Zarzgdu
Data:
Podpis:
Imig i nazwisko: Agata Daszkiewicz — Czlonek Zarzgdu
Drata:

474
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Kancelaria Notarialna

Robert Blaszczak

Rafal Gasiewski Michal Blaszczak

Monika Fyk Tomasz Merta

Notariusze Spéltka Cywilna WYPIS
00-139 Warszawa, Plac Bankowy 1

tel: 22 635-49-02

e-mail: bankowy1@kancelariawaw.pl

Repertorium A Nr 2680/2026

AKT NOTARIALNY

Dnia trzeciego lutego roku dwa tysigce dwudziestego szostego (03.02.2026) przed Rafalem

Gasiewskim Notariuszem w Warszawie, prowadzacym Kancelari¢ Notarialng w Warszawie

przy Placu Bankowym 1, w siedzibie tej Kancelarii, stawili si¢:

1. Robert Stachowiak, wedlug o$wiadczenia zamieszkaty pod adresem:

2. Agata Gabriela Daszkiewicz, wedlug o$wiadczenia zamieszkatla:

- reprezentujgcy lacznie spotke pod firmag ENTARA spéolka z ograniczong

odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie (adres spolki: 00-124 Warszawa,
ulica Rondo ONZ nr 1, REGON: 543115955, NIP: 1090006402) (zwang dalej takze
..Spéika” lub ,Poreczycielem”), wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego

Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0001202355,

odpowiednio jako Prezes Zarzadu oraz Cztonek Zarzadu, uprawnieni do lacznej
reprezentacji Spoiki, stosownie do okazanej przy niniejszym akcie notarialnym
informacji odpowiadajacej odpisowi aktualnemu z rejestru przedsigbiorcow pobranej
w dniu dzisiejszym, na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 roku

o Krajowym Rejestrze Sadowym,

przy czym o$wiadczaja, ze ich uprawnienie do reprezentacji nie uleglo zmianie, a w
szczegOlnosci ich mandaty nie wygasty; ponadto reprezentowana spoétka nie zostala

postawiona w stan likwidacji, nie toczy si¢ w stosunku do niej zadne postgpowanie
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upadtosciowe, postepowanie w przedmiocie ogloszenia upadliosci, ani zadne z ad
postegpowan okre§lonych w ustawie z dnia 15 maja 2015 roku - Prawo ot
restrukturyzacyjne. ad

pc

Tozsamo$¢ Stawajacych Notariusz stwierdzil na podstawie okazanych i powotanych

wyzej dokumentéw tozsamosci, za$ dane z nich niewynikajace na podstawie ztozonych

4)

o$wiadczen.
sp
i i 0
OSWIADCZENIE O PODDANIU SPOLKI EGZEKUCJI B
W TRYBIE ART. 777 § 1 PKT 5) 0:
KODEKSU POSTEPOWANIA CYWILNEGO 7d
Er

§1

1. Przedstawiciele Spotki o§wiadczaja, ze: 2.

1) w dniu 2 grudnia 2025 roku spétka pod firma SGI Finance spélka z ograniczong

odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (adres spotki: 00-124 Warszawa, Rondo ONZC*;
or 1, REGON: 541974105, NIP: 5253049619), wpisana do rejestru przedsigbiordow; %

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0001177426 (,.Emitent”), uchwal
obligacji, w ramach ktérego Emitent moze dokonywaé¢ wielokrotnych emisji obligacji do ‘

zarzadu Emitenta numer 1/2025 z dnia 2 grudnia 2025 roku ustanowila program emisji

lacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci do

60.000.000,00 (sze$édziesiat milionéw) ztotych (,,Program Emisji”);

2) w ramach Programu Emisji, zgodnie z odpowiednimi warunkami emisji z dnia 2 grudnia ad
2025 roku w rozumieniu art. 6 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach dotyczgcymi W
obligacji (,,Warunki Emisji”), Emitent m.in. zamierza wyemitowa¢ do 60.000 (szes¢dziesiat G
tysigey) obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) zlotych i Iacznej b)
wartos$ci nominalnej do 60.000.000,00 (szes¢dziesigt milionéw) ztotych (,,Obligacje”); ------- z¢
3) w zwiazku z powyzszym Emitent oraz spotka pod firmg BSWW TRUST spélka z )
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie (adres: ul. Chmielna nr 73, 00- jer
801 Warszawa, REGON: 147161309, NIP: 5252584345), wpisana do rejestru d)
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000505020 ud
(-Administrator Zabezpieczen”) na podstawie umowy o ustanowienie administratora Ze
zabezpieczen zawartej w dniu 2 grudnia 2025 roku (.Umowa Administrowania 7
Zabezpieczeniami”), postanowili powola¢ Administratora Zabezpieczen do petnienia funkcji pr

2
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tZ administratora zabezpieczen, o ktérym mowa w art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 1. 0
wo obligacjach, w celu wykonywania przez Administratora Zabezpieczen praw i obowigzkow
s administratora zabezpieczen we wlasnym imieniu, lecz na rachunek kazdej osoby lub

" podmiotu posiadajacego Obligacje  (,,Obligatariusze™ w odniesieniu do porgczenia
7c

. ustanowionego na podstawie Umowy Poreczenia (jak zdefiniowano ponizej); -------=-=-=-------
yc

4) wierzytelnosci Obligatariuszy z tytulu Obligacji oznaczajg roszczenia o wykup Obligacii i
o spelnienie innych $wiadczeni z Obligacji, jak réwniez roszczenia uboczne z Obligacji, w tym
roszczenie o zaplate odsetek, odsetek za op6znienie, kosztow (w tym kosztéw egzekucji) i
wydatkéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci wynikajgcych z
Obligacji oraz innych ubocznych $wiadczen pienigznych wynikajacych z Obligacji (jak
zdefiniowano w Warunkach Emisji oraz Umowie Porgczenia), na podstawie Warunkéw

Emisji i Umowy Porgczenia (,,Zabezpieczone WierzytelnoSci™).

""" 2. Przedstawiciele Spétki oswiadczajg ponadto, ze:
1) Spétka jako podmiot z Grupy (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji) zgodzila si¢

5 roku pomiedzy m.in. Administratorem Zabezpieczen, spotka pod firma SGI Finance

ka z ograniczony odpowiedzialno$cia z siedziba w Warszawie oraz Spélky jako

na podstawie Umowy Porgczenia:
Poreczyciel udzielil na rzecz Administratora Zabezpieczen, dziatajacego w charakterze

dnia administratora zabezpieczen w imieniu wlasnym lecz na rachunek Obligatariuszy, porgczenia
symi w rozumieniu art. 876 — 887 Kodeksu Cywilnego, za Zabezpieczone Wierzytelnosci
esigt (,Por¢czenie”);

znej . b) Administrator Zabezpieczen przyjat Poreczenie udzielone przez kazdego z Porgczycieli
""" zgodnie z postanowieniami Umowy Porgczenia;

ka z ¢) Porgczenie, o ktérym mowa w Umowie, udzielane jest na okres do Daty Zabezpieczenia to
, 00- jest na okres do dnia 31 grudnia 2029 roku (,,Okres Zabezpieczenia”);

estru d) Poreczyciel bedzie zobowigzany zwréci¢ Administratorowi Zabezpieczen wszelkie
5020 udokumentowane i uzasadnione oplaty, koszty i wydatki poniesione przez Administratora
atora Zabezpieczen zwigzane z Umowg Porgezenia, a dotyczace windykacji ptatnosci,
rania zabezpieczenia i egzekucji Zobowiazan Zabezpieczonych, wliczajac w to koszty obstugi
nkcji prawnej, wedlug stawek rynkowych; wszelkie zobowigzania Porgczyciela niezaptacone w

3
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terminie wymagalnosci beda powodowaty konieczno$é zaplaty odsetek za opéznienie w

wysokosci ustawowej,
d) zakres odpowiedzialnosci Porgczyciela wynikajacy z Umowy ograniczony jest do kwoty
rébwnej Wysokosci Zabezpieczenia; Poreczenie jest udzielane przez Porgczyciela na rzecz
Administratora Zabezpieczen, dzialajagcego w charakterze administratora zabezpieczen w
imieniu wlasnym lecz na rzecz Obligatariuszy, do maksymalnej kwoty wynoszacej
90.000.000,00 PLN (dziewig¢édziesiat milionéw zlotych) (,Maksymalna Kwota

Poreczenia™);

e) Kazda wyplata dokonana na podstawie Porgczenia bedzie obniza¢ Maksymalng Kwote
Porgczenia o kwote takiej wyplaty;

f) Jezeli Zabezpieczone Wierzytelnosci (lub dowolne ich czgsci lub zobowigzania dodatkowe)

staly si¢ wymagalne i platne, Poreczyciel zobowigzal si¢ wykonaé swoje zobowigzania

wynikajgce z Umowy Porgczenia na pierwsze pisemne Zawiadomienie o Zamiarze Egzekucji

(jak zdefiniowano w Umowie Por¢czenia) ztozone Porgezycielowi przez Administratora

Zabezpieczen, (po otrzymaniu przez Administratora Zabezpieczen odpowiedniej Instmk% >
L

Egzekucyjnej) (jak zdefiniowano w Umowie Poreczenia);

g) Poreczyciel oswiadczyl i zapewnil Administratora. Zabezpieczen, ze w przyp GE( Y

otrzymania Zawiadomienia o Zamiarze Egzekucji, dostarczonego zgodnie z postanowienjam \ N

Umowy Poreczenia, dokona platnosci zaleglej kwoty na rzecz Administratora Zabezpiec2é
w terminie nie dluzszym niz 10 dni roboczych od daty otrzymania takiego zawiadomienia; ---

h) Wszelkie kwoty uzyskane przez Administratora Zabezpieczen z zaspokojenia z Poreczenia

zostang przeznaczone przez Administratora Zabezpieczen na splat¢ wierzytelnosci zgodnie z

N

postanowieniami Umowy Administrowania Zabezpieczeniami.

3. Przedstawiciele Spotki oswiadczaja ponadto, ze:
1) Stosunkiem prawnym, w zwigzku z ktérym Spoétka poddaje si¢ egzekucji jest Umowa
Porgczenia, zawarta w celu zabezpieczenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci w zwigzku z

postanowieniami Warunkéw Emisji,

2) Najwczesniejsza data, z ktora moglyby powstaé zobowigzania Spotki wzgledem Agenta
Zabezpieczenia jest 18 grudnia 2025 roku, a tres¢ tego zobowigzania jest opisana w § 2. tego
aktu,

3) stosunek prawny wynikajacy z Porgczenia nie ma charakteru stosunku wzajemnego, stad

nie ma zastosowania obowigzek wskazania §wiadczenia Banku, jako wierzyciela, o ktérym

A NGB e NG W B O

mowa w art. 777 § 2 kodeksu postepowania cywilnego wraz z data jego wykonania. -----------

4
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e W §2.

“““ 1. Przedstawiciele Spotki o$wiadczaja, ze co do wynikajagcego z Umowy Porgczenia
oty obowigzku zaplaty wszelkich wymagalnych $wiadczen pienigznych na mocy Umowy
F2E0Z Poreczenia z tytulu ustanowionego Porgczenia poddajg reprezentowang Spétke na rzecz
.Y Administratora  Zabezpiecze,, ti. BSWW TRUST spolka =z ograniczong
z4Ce] ‘ odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, egzekucji wprost z niniejszego aktu w trybie
wota ! art. 777 §1 punkt 5) Kodeksu Postepowania Cywilnego, do maksymalnej kwoty 90.000.000,00

PLN (dziewigédziesiat milionéw zlotych), przy czym:
a) zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie obowigzku przez Spétke jest zlozenie

Spolce przez Administratora Zabezpieczen pisemnego oswiadczenia (zlozonego w co

najmniej dwéch egzemplarzach) z podpisem poswiadczonym notarialnie stwierdzajacego, ze
Spotka nie zaplacila w calosci lub czgsei wierzytelnosci wymagalnej z tytulu Umowy
Porgczenia oraz uptyw 14 (czternastu) dni od dnia nadania egzemplarza takiego o$wiadczenia

przez Administratora Zabezpieczen przesytka rejestrowana w rozumieniu ustawy z dnia 23

u z tym wzywajgcym do zaplaty tej sumy pieni¢znej we wskazanym terminie, --------- -
wystarczajagcym bedzie udowodnienie powyzszego zdarzenia przez Administratora
&Zabezpieczer’) poprzez dotgczenie do wniosku o nadanie temu Aktowi klauzuli wykonalnosci:
1) drugiego egzemplarza powyzszego oswiadczenia Administratora Zabezpieczef
zpodpisami po$wiadczonymi notarialnie (lub notarialnie po$wiadczonej kopii takiego

o$wiadczenia z podpisami notarialnie poswiadczonymi), a takze

(2) potwierdzenia nadania w/w przesylki rejestrowanej na adres Spétki ujawniony w dacie jej

nadania w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego (lub notarialnie

SRR poswiadczonej kopii takiego potwierdzenia nadania), ktére to potwierdzenie wydane przez
w7 placéwke pocztowa operatora wyznaczonego, stosownie do normy art. 17 ustawy Prawo
------- pocztowe, ma moc dokumentu urzgdowego.

Agenta 2. Przedstawiciele Spolki o$wiadczaja, ze Administrator Zabezpieczen moze w terminie do
LA dnia 31 grudnia 2029 roku, w odniesieniu do §wiadczen pieni¢znych opisanych w § 2 ust. 1
-------- niniejszego Aktu wystapi¢ o nadanie temu Aktowi klauzuli wykonalnosci wielokrotnie, t;.
0 il zawsze w przypadku wystapienia zdarzenia okreslonego w § 2 ust. 1 niniejszego Aktu, od
térym '

ktorego uzaleznione jest wykonanie obowiazku Spétki dotyczacego zaplaty jakiegokolwiek
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$wiadczenia pienigznego, ktore stato sig wymagalne w catosci lub w czgdei, przy czym laczna

suma dochodzonych na podstawie niniejszego Aktu $wiadczeh pienigznych nie moze

przekroczyé kwoty okreslonej w § 2 ust. 1 niniejszego Aktu.

§3.

Notariusz pouczy} Przedstawicieli Spotki o tresci art. 777 § 1 pkt 5 oraz art. 786 kodeksu
postepowania cywilnego, W szezegolnosci o tym, ze jezeli wykonanie tytutu egzekucyjnego
jest uzaleznione od zdarzenia, ktre powinien udowodni¢ wierzyciel, sad nada klauzulg

wykonalnosci po dostarczeniu dowodu tego zdarzenia w formie dokumentu urzedowego lub

prywatnego z urzgdowo poswiadczonym podpisem.

§4. -
Koszty sporzadzenia tego aktu ponosi Spotka. :
/
§5. :
Przedstawiciele Spolki postanawiaja, ze wypisy tego aktu mozna wydawaé takze Emitentowi ’
oraz Administratorowi Zabezpieczen. /
/
Oplaty wynoszg: ;
1) wynagrodzenie notariusza na podstawie §3 w zwiqzku z §5 rozporzqdzenia Ministra :
Sprawiedliwosci z dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy /
notarialnej 1.500,00 =t “
2) podatek od towaréw i ustug wedlug stawki 23% na podstawie art. 1 46ef ust. 1 pkt I &
ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardéw i ustug--------=-=---- 345,00 i

Akt ten zostal odezytany, przyjety i podpisany.
Na oryginale aktu wlasciwe podpisy.

Repertorium A Nr &.6.2¢x.../2026
Wypis niniejszy wydano stronie.
Pobrano: S
1)wynagrodzenie notariusza na podstawie §12 rozporzadzenia Ministra .
Sprawiedliwosci z dnia 1 lipca 2004 roku w sprawie maksymalnych staw
taksy notarialnej (t.j. Dz. U. z 2024 roku, poz. 1566) ---------- 36 z}
2)podatek od towardéw i ustug wedlug stawki 23% na podstawie art.
146aa ust. 1 pkt 1) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od
towaréw i ustug (t. Dz. U. z 2024 roku, poz. 361 ze zm.) ---- 8,28 zt

Warszawa, dnia 03 lutego 2026 roku.
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7.7. Definicje i objasnienia skrotow

Administrator oznacza BSWW Trust sp. z .0.0. z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa,
Zabezpieczen wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000505020, NIP: 5252584345, REGON: 147161309, o kapitale zaktadowym w
wysokosci: 5.000,00 PLN (pie¢ tysiecy ztotych);

Autoryzowany

Doradca lub

DLIEG [Nl oznacza Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie;

lub Firma

Inwestycyjna

Cena Emisyjna oznacza cene nabycia jednej Obligacji okreslong w pkt. 6.2 Warunkéw Emisji, tj. 1.000 (jeden tysiac)
ztotych;

Depozyt oznacza depozyt papierow wartosciowy prowadzony przez KDPW zgodnie z przepisami Ustawy o

Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje;
m oznacza dzien, w ktdrym zostanie utworzona Ewidencja Obligacji;

Dzienr Roboczy oznacza kazdy dzien z wytgczeniem sobdt, niedziel i dni ustawowo wolnych od pracy w
- Rzeczypospolitej Polskiej, w ktorym KDPW prowadzi normalng dziatalnos$¢ operacyjng;
Dzien

Wczesniejszego oznacza dzien, o ktdrym mowa w pkt 13.2 Warunkdéw Emisji;

Wykupu

Dzien Wykupu oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt 13. Warunkow Emisji;
m oznacza emisje Obligacji;

Emitent lub oznacza spotke pod firmg SGI Finance sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Rondo ONZ 1Pufawska 2,
Spotka 00-12402-566 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0001177426, REGON: 541974105, NIP: 5253049619, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 5.000 zt (w petni optacony),

oznacza ewidencje oséb uprawnionych z Obligacji, o ktérej mowa w art. 7a ust. 4 pkt 4) Ustawy o
Obrocie;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznacza Poreczyciela, podmioty zalezne lub stowarzyszone od Poreczyciela w rozumieniu Ustawy o

Poreczyciela Rachunkowosci;

KNF lub Komisja
oznacza Komisje Nadzoru Finansowego w Warszawie

Dokument
oznacza niniejszy dokument, sporzadzony na potrzeby wprowadzenia Obligacji na Rynek ASO Catalyst

Informacyjny
Obligacje oznacza 60.000 obligacji serii A Emitenta o wartosci nominalnej 1.000 (jeden tysigc) ztotych kazda
Obligatariusz oznacza podmiot wskazany w Ewidencji jako uprawniony z Obligacji, zas w po zarejestrowaniu

Obligacji w Depozycie posiadacza Rachunku Papieréow Wartosciowych, na ktérym zapisane sg
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Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego

rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym
oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 17 Warunkdéw Emisji

oznacza okres, o ktérym mowa w pkt. 17.2.4 Warunkdéw Emisji

oznacza Produkt Krajowy Brutto

oznacza prawny $rodek pfatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej

oznacza podmiot bedgcy jednostkg zalezng w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci lub jednostke, nad
ktérg Poreczyciel sprawuje kontrole w wymiarze nie mniejszym niz wszyscy pozostali
wspdlnicy/udziatowcy tej jednostki tacznie, przy czym zdolno$¢ powotywania przez Poreczyciela
wiekszosci cztonkdw organu nadzoru w jednostce nie stanowi samodzielnie przestanki wystarczajgcej

do uznania, ze Poreczyciel sprawuje nad jednostka kontrole;
oznacza podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Poreczyciela;

oznacza poreczenie za zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji udzielone przez Poreczyciela;

oznacza Entara spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie przy ul. ul. Rondo
ONZ 1Putawska 2, 00-12402-566 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez S3ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego za numerem KRS: 0001202355, REGON: 543115955, NIP:
1090006402, (pierwotnie Willet sp. z 0.0. — spotka, ktdra, ktérej sukcesorem praw i obowigzkéw po

potfaczeniu jest Poreczyciel).

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez KDPW,
okreslajace sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-rozliczeniowego, w szczegdlnosci
Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych;

oznacza regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami prowadzony przez GPW lub jej nastepcéw prawnych

ma znaczenie nadane w pkt. 16.4.1. Warunkdow Emisji;
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oznacza Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z 2024 r., poz. 708 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jedn.: Dz.U. z 2024
r. poz. 722 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z
2024 r. poz. 620 ze zm);

oznacza Warunki Emisji Obligacji serii A, ktérych tres¢ stanowi Zatgcznik do niniejszej Noty
Informacyjnej

oznacza Warsaw Interbank Offer Rate - stopa procentowa, po jakiej banki udzielajg pozyczek innym

bankom

Pozostale terminy pisane z wielkiej litery a niezdefiniowane w niniejszym zalaczniku maja znaczenie nadane
im w warunkach emisji.
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7.8. Sprawozdania finansowe wraz z opiniami i sprawozdaniami z dziatalnosci Zarzadu
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SprFinSkonsolidowanaJednostkalnnaWZlotych

(2)
Kod systemowy SFSINZ (2)
Wersja schemy 1-0E

ZAKRES INFORMACJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM, O KTORYM MOWA W ROZPORZADZENIU
MINISTRA FINANSOW W SPRAWIE SZCZEGOLOWYCH ZASAD
SPORZADZANIA PRZEZ JEDNOSTKI INNE NIZ BANKI, ZAKLADY
UBEZPIECZEN | ZAKLADY REASEKURACJI
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH GRUP

KAPITALOWYCH
Data
Okres, za sporzqdzeni.a
ktéry Od 2025-| Do 2025- foansowogo.
sporzadzono 01-01 12-31 2026-
sprawozdanie 5.2

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. INFORMACJE PODSTAWOWE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ
1.A. NAZWA (FIRMA), SIEDZIBA

Nazwa firmy

ENTARA Sp. z 0.0.

Kraj Wojewodztwo Powiat

PL (POLSKA) |mazowieckie m.st. Warszawa

Gmina Ulica Numer domu [Numer lokalu

m.st. Warszawa Putawska 2 Budynek
B

Miejscowosé Kod pocztowy

Warszawa 02-566

1.B. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej

70,10,Z DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) |
HOLDINGOW, Z WYtACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

1.C. IDENTYFIKATOR PODATKOWY NIP

Identyfikator podatkowy NIP

1090006402

1.D. NUMER KRS

Numer KRS

0001202355




2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspoéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ARKOM sp. z 0.0., ul. Sienkiewicza 9,76-200 Stupsk

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspéinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

83

2.D. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

83

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomigdzy jednostkami objgtymi konsolidacjg

Willet sp. z 0.0. posiada bezposrednio 83% udziatow w Arkom sp. z 0.0., zas
Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspétzaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

WILLET MED sp. z 0., ul. Kasprzaka 11A, 01-211 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Dziatalnos¢ przychodni medycznych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgaca, wspdlinika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg




Willet sp. z 0.0. posiada bezposrednio 100% udziatéw w Willet Med sp. z 0.0.,
zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w Willet sp. z o.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNE |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspoéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Willet Logistics sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Realizacja projektéw budowlanych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspéinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomigedzy jednostkami objetymi konsolidacjq,

Willet sp. z 0.0. posiada bezposrednio 100% udziatéw w Willet Logistics sp. z o.
0., zas$ Entara sp. z 0.0 posiada 100% udziatow w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNE.J |

STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Willet sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnos$ci

Dziatalnos¢ holdingowa

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspéinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacijq,

Entara sp. z 0.0. posiada bezposrednio 100% w Willet sp. z 0.0.




2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGl sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Dziatalnos¢ firm centralnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdinika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg
Willet sp. z 0.0. posiada bezposrednio 100% udziatdw w SGI s 0.0., za$ Entara

sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w Willet sp. z o0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

ANTAR S sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspodlnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.D. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlnika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100




2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGI sp. z 0.0. posiada udziaty w Antar S sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SO SPV 128 sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspodlnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SO SPV 128 sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0.
posiada 100% udziatow w SGl sp. z 0.0, za$ Entara sp. z 0.0. posiada 100%
udziatéw w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspétzaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Willet 26 sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM




Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitatowe pomigedzy jednostkami objetymi konsolidacjq

SGl sp. z'0.0. posiada udziaty w Willet 26 sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI Nova sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlnika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacija,

SGI sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI Nova sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w Willet sp. z o.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspoétzaleznej | stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI Sokotéwka sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych




2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlinika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomigedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI Nova sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w Willet sp. z o.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNE.J |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI A sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlnika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomigedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGI sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI A sp. z o0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w Willet sp. z o.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspoéizaleznej | stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI W sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci




Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacijq,

SGIl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI W sp. z o0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI R sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGI sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI R sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |

STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI B sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa




2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL. POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspodlnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI B sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI C sp. z 0.0, ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgcg, wspoélnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI C sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw w SGI sp. z 0.0, za$ Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM




Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI D sp. z 0.0, ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomigedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI D sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw w SGI sp. z 0.0, za$ Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNE.J |

STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspoéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI E sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI E sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw w SGI sp. z 0.0, za$ Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM




2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI F sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspoélnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomigedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI F sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw w SGI sp. z 0.0, za$ Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNE |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspoéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI G sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI G sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatéw w SGI sp. z 0.0, za$ Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w Willet sp. z 0.0.




2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sa skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGl J sp. z 0.0, ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGI sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI J sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI K sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspodlnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg




SGI sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI K sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w Willet sp. z o.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej | stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI M sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomigedzy jednostkami objetymi konsolidacijq,

SGI sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI M sp. z 0.0., Willet sp. z 0.0. posiada
100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw
w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspoétzaleznej | stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

SGI Finance sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci

Pozostate posrednictwo pieniezne

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdlinika jednostki wspéizaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

100

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA




Wzajemne powigzania kapitalowe pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacjg

SGl sp. z 0.0. posiada udziaty w SGI Finance sp. z o0.0., Willet sp. z 0.0.
posiada 100% udziatow w SGI sp. z 0.0, zas Entara sp. z 0.0. posiada 100%
udziatdw w Willet sp. z 0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNE.J |
STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

DPC Industrial Centar 226 sp. z 0.0., Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgca, wspdinika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

50

2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powiazania kapitalowe pomigedzy jednostkami objetymi konsolidacjq

Willet Logistics sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw w PDC Industrial Center 226
Sp. Z 0.0., zas Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatow w Willet sp. z o0.0.

2. WYKAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH |
STOWARZYSZONYCH, KTORYCH DANE OBJETE SA
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

2.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI ZALEZNEJ, WSPOLZALEZNEJ |

STOWARZYSZONEJ, KTOREJ DANE OBJETE SA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Nazwa (firma) i siedziba jednostki zaleznej, wspéizaleznej i stowarzyszonej, ktérej dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

DPC Industrial Centar 171 sp. z 0.0., Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

2.B. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalno$ci
Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych

2.C. UDZIAL POSIADANY PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA, WSPOLNIKA JEDNOSTKI
WSPOLZALEZNEJ LUB ZNACZACEGO INWESTORA W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Udziat posiadany przez jednostke dominujgcg, wspoélnika jednostki wspétzaleznej lub znaczacego inwestora w kapitale (funduszu) podstawowym

50




2.E. WZAJEMNE POWIAZANIA KAPITALOWE POMIEDZY JEDNOSTKAMI OBJETYMI
KONSOLIDACJA

Wzajemne powigzania kapitalowe pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacjg

Willet Logistics sp. z 0.0. posiada 50% udziatobw w PDC Industrial Center 226
Sp. z 0.0., za$ Entara sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw w Willet sp. z o.0.

3. INFORMACJE NA TEMAT KRYTERIOW ZASTOSOWANYCH PRZEZ
JEDNOSTKE DOMINUJACA DO OBJECIA SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM JEDNOSTEK ZALEZNYCH; MOZNA NIE
UJAWNIAC TYCH INFORMACJI, JEZELI JEDNOSTKA DOMINUJACA
SPRAWUJE KONTROLE NAD JEDNOSTKA Z TYTULU POSIADANIA
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO WIEKSZOSCI OGOLNEJ LICZBY
GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM INNEJ JEDNOSTKI (ZALEZNEJ),
TAKZE NA PODSTAWIE POROZUMIEN Z INNYMI UPRAWNIONYMI DO
GLOSU, WYKONUJACYMI SWE PRAWA GtLOSU ZGODNIE Z WOLA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ORAZ JEZELI UDZIAt. W CALKOWITEJ
LICZBIE GLOSOW JEST ROWNY UDZIALOWI W KAPITALE (FUNDUSZU)
PODSTAWOWYM

Informacje na temat kryteriéw zastosowanych przez jednostke dominujgcg do objecia skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jednostek zaleznych;
mozna nie ujawniaé tych informacji, jezeli jednostka dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka z tytutu posiadania bezposrednio lub po$rednio wigkszo$ci
ogdlnej liczby gloséw w organie stanowigcym innej jednostki (zaleznej), takze na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do glosu, wykonujgcymi swe
prawa glosu zgodnie z wolg jednostki dominujacej oraz jezeli udziat w catkowitej liczbie gtoséw jest réwny udziatowi w kapitale (funduszu) podstawowym

1. Procedury organizacyjne Na kazdy dzien bilansowy, skfad i struktura Grupy
Kapitatowej okreslana jest przez jednostkg dominujgca. Jednostki powigzane
spetniajgce warunki konsolidacji, podlegajg wtgczeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego od dnia objecia kontroli, wspotkontroli, lub
rozpoczecia wywierania znaczgcego wptywu, do dnia utraty kontroli,
wspotkontroli lub ustanie wywierania znaczgcego wptywu. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest na dzien bilansowy oraz za okres
obrotowy okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzane jest w walucie polskiej.
Jednostka zalezna konsolidowana metodg petng dokonuje uzgodnien
wzajemnych transakcji okresu sprawozdawczego oraz wzajemnych
rozrachunkow na dzien bilansowy z pozostatymi jednostkami Grupy. 2.
Procedury merytoryczne Jednostki podporzgdkowane ujmowane sg w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug nastepujgcych zasad:
dane jednostek zaleznych — metodg petng, wedtug ktorej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan tych jednostek z danymi sprawozdaniami jednostki
dominujgcej, bez wzgledu na procentowy udziat jednostki dominujgcych we
wtasnosci jednostek zaleznych oraz dokonanie wytgczen i korekt
konsolidacyjnych. 3. Korekty konsolidacyjne a. wytgczenie wyrazonej w cenie
nabycia wartosci udziatdw posiadanych przez jednostke dominujgca i inne
jednostki objete konsolidacjg w jednostkach zaleznych z takg czescia,




wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywdw netto jednostek zaleznych,
ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej i innych jednostek zaleznych,
na dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli, ustalenie wartosci firmy
badz ujemnej wartosci firmy z konsolidacji oraz kapitat mniejszosci, b. ustalenie
odpisu wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy z konsolidacji Wartos¢ firmy
lub ujemna warto$¢ firmy wyliczana jest wytgcznie wtedy, kiedy nabycie
nastepuje w drodze transakcji nabycia od podmiotu spoza grupy kapitatowej i
jest roznicg pomiedzy kosztem nabycia wartoscig aktywow netto nowo
nabytego podmiotu, c. wytgczenia wzajemnych nalezno$ci zobowigzan z
wszelkich tytutow, d. wytgczenie obrotoéw z operacji dokonywanych w okresie
sprawozdawczym miedzy jednostkami powigzanymi, objetymi konsolidacjg
metodg petng, e. korekty zyskow lub strat nie zrealizowanych w Grupie
Kapitatowej, zawartych skonsolidowanych aktywach, f. wytgczenia dywidend
wyptaconych przez jednostki zalezne jednostce dominujgcej lub innym spétkom
objetych konsolidacja.

4. WYKAZ JEDNOSTEK INNYCH NIZ JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

l 4 A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI, W KTOREJ JEDNOSTKI
PODPORZADKOWANE POSIADAJA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, w ktérej jednostki podporzadkowane posiadajg zaangazowanie w kapitale

DPC Industrial Centar 226 sp. z 0.0., Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa

4.B. NAZWY (FIRMY) | SIEDZIBY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
POSIADAJACYCH ZAANGAZOWANIE W KAPITALE JEDNOSTKI INNEJ NIZ JEDNOSTKI
PODPORZADKOWANE

Nazwy (firmy) i siedziby jednostek podporzadkowanych posiadajacych zaangazowanie w kapitale jednostki innej niz jednostki podporzadkowane

Willet Logistics sp. z o., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

4.C. WYSOKOSC KAPITALU (FUNDUSZU) PODSTAWOWEGO TYCH JEDNOSTEK
WYSOKOSCI ZATWIERDZONEGO WYNIKU FINANSOWEGO TYCH JEDNOSTEK ZA
OSTATNI ROK OBROTOWY (MOZNA POMINAC TE DANE, JEZELI BILANS JEDNOSTKI
NIE JEST OGLASZANY)

Wysoko$¢ kapitatu (funduszu) podstawowego tych jednostek wysoko$ci zatwierdzonego wyniku finansowego tych jednostek za ostatni rok obrotowy
(mozna pomina¢ te dane, jezeli bilans jednostki nie jest ogtaszany)

Kapitat podstawowy 5 000 PLN

4.D. UDZIAL W KAPITALE (FUNDUSZU) PODSTAWOWYM | WYNIKU FINANSOWYM
NETTO ZA OSTATNI ROK OBROTOWY

Udziat w kapitale (funduszu) podstawowym i wyniku finansowym netto za ostatni rok obrotowy

50

|2' 4.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI, W KTOREJ JEDNOSTKI

PODPORZADKOWANE POSIADAJA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, w ktérej jednostki podporzagdkowane posiadajg zaangazowanie w kapitale
DPC Industrial Centar 171 sp. z 0.0., Plac Europejski 1, 00-844 Warszawa
4.B. NAZWY (FIRMY) | SIEDZIBY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

POSIADAJACYCH ZAANGAZOWANIE W KAPITALE JEDNOSTKI INNEJ NIZ JEDNOSTKI
PODPORZADKOWANE

Nazwy (firmy) i siedziby jednostek podporzadkowanych posiadajacych zaangazowanie w kapitale jednostki innej niz jednostki podporzadkowane




Willet Logistics sp. z 0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa

4.C. WYSOKOSC KAPITALU (FUNDUSZU) PODSTAWOWEGO TYCH JEDNOSTEK
WYSOKOSCI ZATWIERDZONEGO WYNIKU FINANSOWEGO TYCH JEDNOSTEK ZA
OSTATNI ROK OBROTOWY (MOZNA POMINAC TE DANE, JEZELI BILANS JEDNOSTKI
NIE JEST OGLASZANY)

Wysoko$¢ kapitatu (funduszu) podstawowego tych jednostek wysokosci zatwierdzonego wyniku finansowego tych jednostek za ostatni rok obrotowy
(mozna pominggé te dane, jezeli bilans jednostki nie jest ogtaszany)

Kapitat podstawowy 5 000 PLN

4.D. UDZIAL. W KAPITALE (FUNDUSZU) PODSTAWOWYM | WYNIKU FINANSOWYM
NETTO ZA OSTATNI ROK OBROTOWY

Udziat w kapitale (funduszu) podstawowym i wyniku finansowym netto za ostatni rok obrotowy

50

7. WSKAZANIE OKRESU OBJETEGO SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Data od Data do
2025-01-01 2025-12-31
Wykaz jednostek powigzanych ktérych lata obrotowe lub okresy objete sprawozdaniami

8. WSKAZANIE, ZE SPRAWOZDANIA FINANSOWE JEDNOSTEK
OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZAWIERAJA DANE £ACZNE, JEZELI'W SKEAD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH WCHODZA WEWNETRZNE JEDNOSTKI
ORGANIZACYJNE SPORZADZAJACE SAMODZIELNE SPRAWOZDANIA
FINANSOWE

Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawierajg dane taczne, jezeli w sktad jednostek
powigzanych wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

2 - sprawozdanie nie zawiera danych tgcznych
9. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Wskazanie, czy sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostki powigzane w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci:

1 -tak

Wskazanie, czy nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci:

1 - Brak okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

10. INFORMACJA CZY SPRAWOZDANIA FINANSOWE JEDNOSTEK
POWIAZANYCH SA SPORZADZONE PO POLACZENIU SPOLEK

1110.A. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI POWIAZANEJ

Nazwa (firma) i siedziba jednostki powigzanej

Willet sp. z 0.0., ul. Putawska 2, budynek B, 02-566 Warszawa
10.B. NAZWA (FIRMA) | SIEDZIBA JEDNOSTKI POWIAZANEJ

W przypadku sprawozdania finansowego jednostki powiazanej sporzgdzonej za okres, w ciagu ktérego nastapito potaczenie, wskazanie, ze jest to
sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spélek:

1 -tak

10.C. WSKAZANIE ZASTOSOWANEJ METODY ROZLICZENIA POLACZENIA (NABYCIA,
£ ACZENIA UDZIALOW)

Wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, {aczenia udziatéw)




||Metoda ¥ gczenia udziatow

11. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI OBOWIAZUJACE PRZY
SPORZADZENIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

11.A. OMOWIENIE PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
OBOWIAZUJACYCH PRZY SPORZADZENIU SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, W ZAKRESIE, W JAKIM USTAWA POZOSTAWIA JEDNOSTCE PRAWO
WYBORU, W TYM:

ISprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy

z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity (Dz.U.z2025 r.
poz.1218 ). Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z metodg
tgczenia udziatow. Rachunek zyskow i strat Grupa Kapitatowa sporzadza w
wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzono
metodg posrednig. Skonsolidowane sprawozdanie sporzgdza sie metodg
petng, w oparciu o dokumentacje konsolidacyjng jednostek grupy kapitatowej,
przygotowang na podstawie przepiséw prawa dotyczgcych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Podstawg sporzgdzenia
odpowiedniej dokumentacji konsolidacyjnej sg ksiegi rachunkowe,
dokumenty, informacje i sprawozdania finansowe poszczegodlnych jednostek
Grupy. 3.18. Zasady konsolidacji Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;j
oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, wspétzaleznych i
stowarzyszonych sporzgdzone za ten sam okres obrotowy. Jezeli ten sam
dzien bilansowy nie moze by¢ przyjety przez poszczegdlne jednostki grupy
kapitatowej to konsolidacjg obejmuje sie sprawozdanie finansowe
sporzadzone za inny okres roczny niz rok obrotowy, pod warunkiem, ze dzieh
bilansowy tych sprawozdan finansowych przypada nie wczesniej niz na 3
miesigce przed dniem bilansowym przyjetym dla grupy kapitatowe;.
Sprawozdania jednostki dominujgcej oraz jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych sporzgdzane sg przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci. W celu eliminacji rozbieznosci w
stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty. Konsolidacja
jednostek zaleznych Jednostki zalezne konsolidowane sg metodg petna.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi
kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne,
wiecej niz potowe liczby gtosow w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wtasnosc¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwosc¢
kierowania politykg finansowg i operacyjng danej jednostki. W momencie




objecia kontroli nad spétkg zalezng Grupa szacuje wartos¢ godziwg aktywow
netto kontrolowanej jednostki i na ten podstawie oblicza wartosc¢ firmy lub
ujemng wartosc¢ firmy. Konsolidacja jednostek wspotzaleznych i
stowarzyszonych Inwestycje w jednostkach wspéizaleznych (w tym rowniez
w wspolnych przedsiewzieciach) oraz stowarzyszonych sg ujmowane metodg
praw witasnosci. Jednostki zalezne i stowarzyszone to jednostki, na ktére
jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez Grupy zalezne wywiera
znaczacy wplyw i ktore nie sg jej jednostkami zaleznymi. Metoda praw
wiasnosci polega na poczatkowym ujeciu inwestycji w cenie nabycia, a
nastepnie korygowaniu tej ceny: a) o zmiany wartosci udziatu
przypadajgcego na danego inwestora w aktywach netto podmiotu
stanowigcego przedmiot inwestycji majgce miejsce po nabyciu; b) o odpis
wartosci firmy lub ujemnej oraz c) o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci. Zyski i straty z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkami
konsolidowanymi metodg praw wiasnosci sg wykazywane tylko w zakresie
niedotyczgcym udziatu Grupy w tych jednostkach.

—

1.B. ZASADY GRUPOWANIA OPERACJI GOSPODARCZYCH

—_

"[Fundamentalnym zatozeniem sprawozdawczosci finansowej Grupy jest

zasada memoriatowa oraz kontynuacji dziatania. Zgodnie z zasadg
memoriatu efekty transakcji innych zdarzen uznawane sg momencie ich
wystgpienia i wykazywane sg w sprawozdaniach finansowych za okres,
ktorego dotyczg, przy takim zatozeniu skonsolidowane sprawozdanie Grupy
dostarcza informaciji nie tylko o przysztych transakcjach, ktére wigzaty sie z
wptywem badz wydatkiem srodkéw pienieznych, ale rowniez o
zobowigzaniach wymagajgcych wydatkowania srodkéw pienieznych w
przysztos$ci oraz zasobach ucielesniajgcych przyszte wptywy pieniezne.
Zgodnie z zasadg kontynuaciji dziatania — niniejsze sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu, ze Grupa Kapitatowa posiada zdolnos¢
kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzieC przysztosci w
niezmienionym istotnie zakresie. Obok wymienionych wyzej zasad
fundamentalnych, prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone ze szczegdlnym uwzglednieniem: zasady istotnosci i
zarazem kompletnosci — wyodrebnienie wszystkich istotnych operac;ji
gospodarczych niezbednych do oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej,
wyniku finansowego i rentownosci Grupy oraz informacji przydatnych
uzytkownikom sprawozdan finansowych Grupy. zasady wiarygodnosci —
dane przyjete za podstawe wyceny aktywdw i pasywow, wynikajgce z ksigg
rachunkowych wiernie odzwierciedlajg stan rzeczywisty dokonywanych przez
Grupe transakcji i umozliwiajg rzetelng wycene aktywow i pasywow oraz
prawidtowe ustalenie skonsolidowanego wyniku finansowego. zasady

wspoétmiernosci przychodow i kosztéw zasady ostroznej wyceny -




poszczegolne aktywa i pasywa wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione
na ich nabycie koszty, z uwzglednieniem realnej im ich wartosci mozliwej do
uzyskania na dzien, wyceny, takie podejscie powoduje, ze wartos¢ aktywow i
przychodow grupy nie jest zawyzona, a wielkoS¢ zobowigzanh i kosztéw nie
jest zanizona. zasady ciggtosci oraz poréwnywalnos$ci - przyjete przez grupe
zasady rachunkowos$ci sg stosowane w sposob ciggty, w kolejnych latach
obrotowych dokonuje sie jednakowego grupowania operacji gospodarczych
na kontach, wyceny aktywdw i pasywow, ustalania wyniku finansowego i
sporzgdzania sprawozdan finansowych, z mozliwoécig poréwnan do okresow
wczesniejszych. Okresem poréwnawczym sg dane ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Willet za rok 2021.r., tj 01.11.2020- 31.10.2021 r.
Na skutek zmiany roku obrotowego przez jednostke dominujgcg na rok
kalendarzowy dane poréwnawcze przedstawione w rachunku wynikéw,
zestawieniu zmian w kapitale wlasnym oraz w rachunku przeptywow
pienieznych nie sg porownywalne. Rachunek wynikdéw, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym i rachunek przeptywdw pienieznych za biezgcy rok
sprawozdawczy Grupy prezentujg dane za 14 miesiecy, tj. od 1 listopada
2021 r. do 31 grudnia 2022 r., tymczasem okres poréwnawczy zawiera dane
Grupy Willet za 12 miesiecy, tj. od 1 listopada 2020 r. do 31 pazdziernika
2021 r.

—

1.C. METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW

—_

|3.1. Wycena wartosci niematerialnych i prawnych Do wartosci

niematerialnych i prawnych zalicza nabyte przez Grupe, zaliczane do
aktywéw trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego
wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby Grupy, a w
szczegolnosci: a) autorskie prawa majagtkowe, prawa pokrewne, licencje,
koncesje, oprogramowanie; b) prawa do wynalazkow, patentéw, znakéw
towarowych, wzorow uzytkowych; c) wartosc firmy; d) koszty zakonczonych
prac rozwojowych. W przypadku wartosci niematerialnych i prawnych
oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub leasingu,
wartosci niematerialne i prawne zalicza sie do aktywow trwatych jednej ze
stron umowy na podstawie klasyfikacji umowy jako leasing finansowy lub
operacyjny. Wartos¢ firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej
jednostki lub jej udziatow/akcji albo zorganizowanej jej czesci, a nizszg od
niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto ustalonych na dzien objecia
kontroli, wspotkontroli lub wywierania znaczgcego wptywu. Wartos¢ firmy
powstatg w wyniku nabycia udziatédw w jednostkach wycenianych metodg
praw wiasnosci prezentuje sie w pozycji inwestycji, ktorych wartosci firmy
dotyczy. Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub

kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o




odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. 3.2. Amortyzacja wartosci
niematerialnych i prawnych Amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych
rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym wartosci
niematerialne i prawne przyjeto do uzywania. Wartosci niematerialne, w tym
wartosé firmy amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich
ekonomicznej uzytecznosci. Przyjete stawki amortyzacji dla poszczegdlnych
grup typowo wynoszg: a) autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne,
licencje, koncesje, oprogramowanie — od 20% do 50%; b) prawa do
wynalazkow, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych — od 20%
do 50%; c) wartosc firmy — 20%; d) koszty zakohczonych prac rozwojowych —
od 20% do 50%; Wartosci sktadnikédw majgtku majgcych cechy wartosci
niematerialnych i prawnych o wartosci nieprzekraczajgcej kwoty 10.000 zt
amortyzuje sie jednorazowo w ciezar kosztéw okresu, w ktéorym zostaty
nabyte. Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytecznosci i metod jest
okresowo weryfikowana. 3.3. Wycena $rodkéw trwatych Srodki trwate to
rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby Grupy. Zalicza sie do nich w szczegdlnosci: a)
nieruchomosci - w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu,
budowle i budynki, a takze bedace odrebng witasnoscig lokale, spotdzielcze
wiasnosciowe prawo do lokalu mieszkalnego oraz spoétdzielcze prawo do
lokalu uzytkowego; b) maszyny, urzgdzenia, srodki transportu; c) ulepszenia
w obcych $rodkach trwatych. Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia
lub kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. 3.4. Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja srodkow trwatych dokonywana jest metoda liniowg i rozpoczyna
sie od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktorym srodki trwate przyjeto
do uzywania i stosuje sie przez caty okres. Stawki amortyzacji
odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci srodkéw trwatych i typowo
wynoszg dI

a poszczegoblnych grup: a) budynki, budowle i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej — od 2,5% do 10%; b) urzadzenia techniczne i maszyny — od 10% do
30%; c) srodki transportu — 20%; d) pozostate srodki trwate od 10% do 30%
Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakofczenia ich
budowy i oddania do uzytkowania. Poprawno$¢ stosowanych okreséw
uzytecznosci i metod jest okresowo weryfikowana. 3.5. Leasing Jezeli Grupa
przyjeta do uzywania obce srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne
na mocy umowy, zgodnie z ktorg jedna ze stron, zwana dalej "finansujgcym”,
oddaje Grupie srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne do
odptatnego uzywania lub rowniez pobierania pozytkdw na czas oznaczony,

Srodki te i wartosci niematerialne zalicza sie do aktywow trwatych i wycena




odpowiednio, jezeli umowa spetnia co najmniej jeden z nastepujgcych
warunkéw: a) przenosi wtasnos¢ jej przedmiotu na Grupe po zakonczeniu
okresu, na ktory zostata zawarta; b) zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu
przez Grupe, po zakonczeniu okresu, na jaki zostata zawarta, po cenie
nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia; c) okres, na jaki zostata
zawarta, odpowiada w przewazajgcej czesci przewidywanemu okresowi
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego lub prawa majgtkowego, przy
czym nie moze byc¢ on krotszy niz 3/4 tego okresu. Prawo wlasnosci
przedmiotu umowy moze by¢, po okresie, na jaki umowa zostata zawarta,
przeniesione na Grupe; d) suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona
w dniu zawarcia umowy i przypadajagca do zaptaty w okresie jej
obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu umowy na
ten dzien. W sumie optat uwzglednia sie warto$¢ kohcowg przedmiotu
umowy, ktorg korzystajacy zobowigzuje sie zaptacic¢ za przeniesienie na
niego wtasnosci tego przedmiotu. Do sumy optat nie zalicza sie ptatnosci na
rzecz finansujgcego za swiadczenia dodatkowe, podatkow oraz sktadek na
ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajacy pokrywa je niezaleznie od
optat za uzywanie; €) zawiera przyrzeczenie finansujagcego do zawarcia z
Grupe kolejnej umowy o oddanie w odptatne uzywanie tego samego
przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotychczasowej, na warunkach
korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej umowie; f) przewiduje
mozliwosc¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego
tytutu koszty i straty poniesione przez finansujgcego pokrywa Grupa; g)
przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb Grupy.
Moze on by¢ uzywany wytgcznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w
nim istotnych zmian. W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje skfadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Grupa wycenia poczatkowo aktywo i zobowigzanie z tytutu leasingu w
wysokos$ci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do sptaty w
tej dacie, zdyskontowanych przy uzyciu stopy zawartej w umowie leasingu
lub krancowej stopy procentowej, jesli stopa procentowa leasingu nie jest
dostepna. Prawo do uzytkowania aktywa podlega amortyzacji wg zasad
przewidzianych dla srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych. Zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o sptaty rat
kapitatowych. 3.6. Wycena inwestycji dtugoterminowych Nieruchomosci
zaliczane do inwestyciji (nieruchomosci inwestycyjne) wycenia sie wedtug
wartosci godziwej. Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w
posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw lub przyrost jej wartosci.
Poczatkowe ujec
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ie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na




kolejne dni bilansowe nieruchomos¢ inwestycyjna jest wyceniana w wartosci
godziwej, z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci i
aktualnych warunkoéw rynkowych. Wartos¢ godziwa okreslana jest na bazie
operatow szacunkowych wykonanych przez profesjonalne podmioty na date
zblizongdo daty bilansowej. Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujimowane w rachunku zyskow i
strat w okresie, w ktérym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych
przychoddw lub kosztow operacyjnych. Udziaty w jednostkach innych niz
jednostki zalezne i stowarzyszone zaliczone do aktywow trwatych wycenia
sie wedtug opisanych w sekcji instrumenty finansowe. Udzialy w jednostkach
podporzgdkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. 3.7. Utrata
wartosci niefinansowych aktywéw trwatych W odniesieniu do wartosci
niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz innych
niefinansowych aktywow trwatych dokonywana jest ocena, czy wystgpity
przestanki, ktore mogg swiadczyc€ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na
trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Je$li przeprowadzony test
wartosci wykaze utrate wartosci aktywa, dokonywany jest odpis
aktualizujgcy, ktéry obcigza rachunek wynikdw w pozycji pozostate koszty
operacyjne. 3.8. Inwestycje krétkoterminowe Inwestycje krotkoterminowe
obejmujg aktywa finansowe utrzymywane w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych z przyrostu ich wartosci lub uzyskania pozytkdw w innej
postaci - w tym réwniez z transakcji handlowej, ktére sg ptatne, wymagalne
lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od
daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowig aktywa pieniezne.
Krétkoterminowe aktywa finansowych wykazuje sie w bilansie w podziale na:
a) udziaty lub akcje, b) inne papiery wartosciowe, c) udzielone pozyczki, d)
inne krotkoterminowe aktywa finansowe. Do wyceny inwestyciji
krotkoterminowych stosuje sie postanowienia opisane w sekcji instrumenty
finansowe. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie
wedtug warto$ci nominalnej. W ramach innych srodkéw pienieznych Grupa
wykazuje przede wszystkim $rodki: a) stanowigce zabezpieczenie gwarancji
bankowych, b) zgromadzone na rachunkach powierniczych, c) zgromadzone
na rachunkach VAT. 3.9. Instrumenty finansowe Klasyfikacja instrumentéw
finansowych Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub
powstania do nastepujgcych kategorii: a) aktywa finansowe i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu; b) pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne; c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci; d)
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Do aktywow finansowych




przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela
podobnych aktywow finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobien

|i stwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych. Do
tej kategorii zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem
przypadku, gdy Grupa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosciowych oraz innych instrumentéw finansowych, w przypadku zawarcia
przez Grupe umowy sprzedazy kroétkiej. Do pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkow pienieznych, pod warunkiem ze zawarty
kontrakt spetnia wymagania okre$lone w art. 3 ust. 1 pkt 23 ustawy o
rachunkowos$ci, z zastrzezeniem ust. 2 i 3. Do tej kategorii zalicza sie takze
obligacje i inne diuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego
kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad
wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci
wiasne, ktére Grupa przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie
do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu. Do aktywdéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty
wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania.w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przykfad oprocentowania, w statej lub
mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Grupa zamierza i moze
utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne. Do tej kategorii
zalicza sie takze nabyte dtuzne instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy
(put) lub opcjg kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom kontraktu prawo
wykupu instrumentu przed uptywem terminu wymagalnosci, pod warunkiem
ze Grupa - pomimo posiadania opciji sprzedazy - zamierza i moze utrzymac
instrument do terminu wymagalnosci, a w przypadku opcji kupna zwigzanej z
instrumentem kwoty otrzymane od emitenta we wczesniejszym terminie nie
bedg istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu wynikajgcej z ksigg
rachunkowych. Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw
zaliczenia do kategorii wymienionych wyzej, zalicza sie do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Na dzien, w ktérym Grupa utracita




kontrole nad sktadnikiem aktywow finansowych, jego wartos¢ wytgcza sie w
czesci lub catosci z ksigg rachunkowych. Utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy
wynikajgce z zawartego kontraktu prawa do korzysci ekonomicznych zostaty
zrealizowane, wygasty albo Grupa zrzekta sie tych praw. Zobowigzanie
finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych w catosci lub czesci na dzien, w
ktérym Grupa spetnita w catosci lub czesci wynikajgce z zawartego kontraktu
Swiadczenie, zostata ze Swiadczenia zgodnie z obowigzujgcym prawem
zwolniona albo zobowigzanie ulegto przedawnieniu. Modyfikacja
instrumentow finansowych Jesli w trakcie istnienia instrumentu finansowego
dojdzie do jego modyfikacji, wptyw tej modyfikacji oceniany jest na podstawie
kryteriow ilosciowych oraz jakosciowych. Je$li zmiana zostanie uznana za
istotng, nastepuje spetnienie istniejgcego instrumentu finansowego,
wytgczenie go z ksigg rachunkowych oraz ujecie nowego instrumentu
finansowego. Jesli zmiana zostanie uznana za nieistotng, nastepuje m

Eodyfikacja istniejgcego instrumentu finansowego. W ramach cech ilosciowych
weryfikowane sg przeptywy pieniezne wynikajgce ze zmodyfikowanego
instrumentu. Jesli zmiany powodujg powstanie co najmniej 10% roéznicy
miedzy zdyskontowang biezgcg wartoscig przeptywow pienieznych
wynikajgcych ze zmienionej umowy a zdyskontowang biezgcg wartoscig
pozostatych przeptywow pienieznych ustalonych na podstawie umowy
obowigzujgcej dotychczas, instrument finansowy uznaje sie za spetniony
/zapadalny, a w nastepnym kroku nastepuje ujecie nowego instrumentu. W
ramach cech jako$ciowych weryfikowane sg podstawowe parametry
instrumentu finansowego, tj. natura instrumentu, zmiana modelu
biznesowego, zapadalnos¢, wymagalnosc¢, oprocentowanie, formuta
oprocentowania, zabezpieczenia. Jesli zmiany zostang uznane za istotne,
instrument uznaje sie spetniony/zapadalny, a w nastepnym kroku nastepuje
ujecie nowego instrumentu. Réznica zwigzana z modyfikacjami instrumentow
finansowych ujmowana jest w rachunku wynikéw. Grupa nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen. Wycena instrumentow finansowych Aktywa
finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych, zas
zobowigzania finansowe - w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikow majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci
godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Grupe koszty
transakcji. Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywow instrumenty
pochodne, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
w wiarygodnie ustalonej warto$ci godziwej bez jej pomniejszania o koszty
transakcji, jakie Grupa poniostaby, zbywajgc te aktywa lub wytgczajac je z
ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokosc¢ tych kosztéw




bytaby znaczgca. Postanowienia powyzsze nie dotycza: a) pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych, ktérych Grupa nie przeznacza do
sprzedazy; b) aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci; c) sktadnikdw aktywdw finansowych, dla ktérych nie istnieje
cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych
wartos¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb; Pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne, z wyjgtkiem zaliczonych do przeznaczonych
do obrotu oraz aktywa obrotowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wycenia sie wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg
efektywnej stopy procentowej. Sktadniki aktywow finansowych, dla ktorych
nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym sg
wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Odpisy obcigzajg koszty finansowe okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie. Zobowigzania
finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, instrumentéw pochodnych
oraz zobowigzan przeznaczonych do obrotu wycenia sie nie pdzniej niz na
koniec okresu sprawozdawczego, w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne
o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki okresowej
wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentow pochodnych, oraz
zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do
obrotu, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie. Skutki
przeszacowania aktywow finansowych

|E zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w
wartosci godziwej wykazuje sie w pozycji przychodow lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.
Skutki przeszacowania aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub
premii, jak réwniez pozostate roznice ustalone na dzien ich wytaczenia z
ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie.
3.10. Naleznosci Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznosci. Naleznosci na koniec roku obrotowego
podlegajg analizie pod katem utraty wartosci. Z uwagi na charakter
dziatalnosci Grupy odpisy aktualizujgce tworzona sg na bazie analizy
indywidualnej. W przypadku stwierdzenia utraty wartosci, odpis aktualizujacy
ujmowany jest w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych w okresie, w
ktoérym nastgpito przeszacowanie. 3.11. Zapasy Zapasy rzeczowych
sktadnikbw majatku obrotowego stanowig materiaty, towary, produkcja w toku
oraz wyroby gotowe. Grupa stosuje nastepujgce zasady kwalifikacji zapasow




do poszczegdlnych kategorii: a) Materiaty — elementy sktadowane w
miejscach magazynowania przeznaczone do wykorzystania w procesach
produkcyjnych, zwtaszcza do zuzycia w dziatalnosci deweloperskiej, b)
Produkcja w toku — obejmuje koszty niezakohczonych projektow
deweloperskich, w tym gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw, c) Towary — sktadniki zapaséw nabyte w celu ich odsprzedazy, d)
Wyroby gotowe — wyroby wtasnej produkciji, ktérych proces przerobu zostat
catkowicie zakonczony oraz mieszkania, lokale uzytkowe oraz budowle
gotowe do sprzedazy. Wyroby gotowe sg przeznaczone do sprzedazy w
ciggu normalnego cyklu operacyjnego. 3.12. Dziatalnos¢ deweloperska
Grupa prowadzi dziatalno$¢ deweloperska. Koszty wykonania
przedsiewziecia deweloperskiego gromadzi sie dla kazdego przedsiewziecia
odrebnie do czasu jego zakonczenia. Grupa klasyfikuje kazdg umowe
deweloperskg do dwoch kategorii: @) umowa o sprzedaz wyrobu gotowego,
b) umowa o ustuge budowlang. Do uméw o sprzedaz wyrobu gotowego
zalicza sie umowy, w ktérych Grupa ma obowigzek budowy oraz zakupu
gtéwnych materiatéw budowlanych, w celu dostarczenia nabywcy
nieruchomosci budynku lub lokalu wraz z przynaleznymi obiektami
infrastruktury. Umowe deweloperskg uznaje sie za umowe o ustuge
budowlang jezeli nabywca ponosi gtdwng czes¢ ryzyk zwigzanych z
realizacjg przedsiewziecia deweloperskiego, na przyktad w przypadku, gdy
nabywca ma mozliwos¢ okreslenia podstawowych elementéw konstrukcyjno
— architektonicznych projekt budowy nieruchomosci przed jej rozpoczeciem i
/lub spowodowania podstawowych zmian konstrukcyjno-architektonicznych w
toku budowy lub tez na nabywcy spoczywa obowigzek dostarczenia i zaptaty
za gtéwne. Grunty i prawo wieczystego uzytkowania Do dnia rozpoczecia
przedsiewziecia deweloperskiego posiadany grunt lub prawo wieczystego
uzytkowania gruntu, na ktérym jest lub bedzie posadowiony przedmiot
przedsiewziecia deweloperskiego, jest zaleznie od stanu faktycznego w
momencie nabycia klasyfikowany i wykazywany w bilansie jako: a) Towar —
jesli grunt lub prawo wieczystego uzytkowania zakupione zostaty dla
realizacji scisle okreslonego przedsiewziecia deweloperskiego, ktore nie jest
rozpoczete na dzien bilansowy. Pozycje wykazuje sie w cenie nabycia, przy
czym do czasu r

|1 ozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego cena ta jest powiekszona o
koszty zwigzane z przystosowaniem gruntu do stanu zdatnego do
uzytkowania takie jak np. koszty odrolnienia, rekultywacji terenu,
karczowania, rozbiorki zbednych zabudowan, uzbrojenia terenu, itd. W
uzasadnionych przypadkach cena nabycia powiekszona o koszty
finansowania zewnetrznego zwigzanego z zakupem i przystosowaniem do
stanu zdatnego do sprzedazy gruntu lub prawa wieczystego uzytkowania




gruntu oraz pomniejszana o przychody z tego tytutu z zastrzezeniem, ze tak
ustalona wartos¢ gruntu lub prawa nie jest wyzsza od jego ceny sprzedazy
netto na dzienh bilansowy. b) Nieruchomosc¢ inwestycyjna - w przypadku grunt
lub prawo wieczystego uzytkowania gruntu zostat zakupiony bez zamiaru
realizacji Scisle okreslonego przedsiewziecia deweloperskiego. W takim
przypadku grunt lub prawo sg wyceniane wg wartosci godziwej. Koszty
przystosowania gruntu (np. koszty odrolnienia, rekultywacji terenu,
karczowania, rozbiorki zbednych zabudowan) obcigzajg pozostate koszty
operacyjne. c) Srodek trwaty — jesli grunt lub prawo wieczystego uzytkowania
gruntu majg by¢ wykorzystywane na wtasne potrzeby wtasne Grupy. Grunt
lub prawo wycenia sie w takim przypadku wedtug zasad przewidzianych dla
srodkow trwatych. Cena nabycia obejmuje koszty finansowania
zewnetrznego poniesione do dnia przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.
Cene nabycia zwigkszajg koszty przystosowania gruntu, np. odrolnienia,
rekultywacji terenu, karczowania oraz rozbiérki zbednych zabudowan, itp.
Reklasyfikacja W momencie przeznaczenia gruntu lub prawa wieczystego
uzytkowania wykazywanego jako nieruchomos$¢ inwestycyjna lub srodek
trwaty pod realizacje scisle okreslonego przedsiewziecia deweloperskiego,
nastepuje jego przekwalifikowanie do towaréw wedtug ponizszych zasad: a)
w wartosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzien przekwalifikowania w
przypadku srodkéw trwatych lub; b) w wartosci rynkowej lub inaczej ustalonej
wartosci godziwej na dzien przeklasyfikowania przypadku nieruchomosci
inwestycyjnych. Wartos¢ gruntu i prawa wieczystego uzytkowania
zwigzanych przedsiewzieciem deweloperskim w trakcie jego realizacji
wykazuje sie w pozycji pétprodukty i produkty w toku. Moment rozpoczecia
przedsiewziecia deweloperskiego Dniem rozpoczecia przedsiewziecia
deweloperskiego jest dzien rozpoczecia prac nad projektem budowy, ale nie
pozniej niz dzien podjecia przez Grupe pierwszych dziatan marketingowo-
informacyjnych, stuzgcych zaprezentowaniu potencjalnym klientom
planowanego przedsiewziecia deweloperskiego. Dzien ten jest ustalany
odrebnie dla kazdego przedsiewziecia deweloperskiego. Podatki i optaty
Podatek od nieruchomosci lub optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu, na
ktérym posadowiona jest nieruchomos¢ stanowigca przedmiot
przedsiewziecia deweloperskiego, poniesione po dniu rozpoczecia
przedsiewziecia deweloperskiego, az do dnia jego zakonczenia, sg zaliczane
do kosztu wytworzenia przedsiewziecia deweloperskiego. Podatek od
nieruchomosci i optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu poniesione przed
dniem rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego obcigzajg koszty i
wynik finansowy okresu ich poniesienia. Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego poniesione po dniu rozpoczecia
przedsiewziecia deweloperskiego, az do dnia jego zakonczenia zwiekszajg




koszt wytworzenia przedmiotu przedsiewziecia deweloperskiego. W
przypadku gdy poniesione koszty finansowania zewnetrznego dotyczg oproé

|E cz skfadnikdw okreslonego przedsiewziecia deweloperskiego rowniez innych
skfadnikow aktywow, koszty te rozlicza sie miedzy finansowane aktywa na
zasadach ogélnych, za$ ich cze$¢ niedotyczgca przedsiewziec
deweloperskich lub gruntéw badz praw wieczystego uzytkowania gruntu
obcigza koszty finansowe i wynik finansowy okresu ich poniesienia.
Przychody z tytutu finansowania zewnetrznego, osiggniete po dniu
rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego, az do dnia jego zakonczenia
moga, zmniejszajg koszt wytworzenia przedmiotu przedsiewziecia
deweloperskiego. W przypadku gdy osiggniete przychody z tytutu
finansowania zewnetrznego dotyczg wielu sktadnikow aktywow, w tym spoza
przedsiewziecia deweloperskiego, rozlicza sie je analogicznie do kosztow
finansowania zewnetrznego. Koszty finansowania zewnetrznego
przedsiewziecia deweloperskiego obejmuja: odsetki od kredytow i pozyczek,
koszty finansowania z tytutu leasingu finansowego, ujemne roznice kursowe,
prowizje, optaty i inne koszty poniesione w zwigzku z zaciggnieciem
instrumentow dtuznych finansujgcych dane przedsiewziecia deweloperskie.
Przychody z tytutu finansowania zewnetrznego przedsiewziecia
deweloperskiego obejmujg m.in.: dodatnie réznice kursowe od zobowigzan
finansujgcych to przedsiewziecie, zrealizowane lub naliczone odsetki oraz
inne korzysci z tytutu niewykorzystanych srodkéw pienieznych uzyskanych
na finansowanie tego przedsiewziecia. Zobowigzania i rezerwy Jezeli Grupa
jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do poniesienia w przysztosci po
dacie sprzedazy, dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedsiewzieciem
deweloperskim, a dzien zakonczenia catego przedsiewziecia
deweloperskiego jest pozniejszy od dnia sprzedazy pojedynczych czesci tego
przedsiewziecia, to koszt wytworzenia sprzedanej nieruchomosci lub jej
czesci zwieksza sie odpowiednio o szacowang kwote wymagajgcych
poniesienia kosztow. Koszty te sg wykazywane w bilansie jako rezerwy na te
przyszte zobowigzania. Grupa tworzy rezerwe na zobowigzania wynikajgce z
zawartych umow rodzgcych obcigzenia w wysokosci nizszej z dwoch kwot:
sumy kar za wycofanie sie z uméw deweloperskich lub przewidywanej straty
z wykonania umow deweloperskich. Do kosztow sprzedanej nieruchomosci
lub jej czesci, bedacej przedmiotem przedsiewziecia deweloperskiego,
zalicza sie przypadajace na te nieruchomos¢ szacowane koszty fazy
posprzedaznej, w tym w szczegolnosci koszty napraw gwarancyjnych i
rekojmi. Wysoko$¢ szacowanego kosztu z tytutu rekojmi i napraw
gwarancyjnych ustala na podstawie w wysokosci 1% zrealizowanego
budzetu budowy. Warto$¢ zostata ustalona na podstawie historycznie
zakonczonych przedsiewzie¢ deweloperskich. Koszt te sg wykazywane w




bilansie jako rezerwy na te przyszie zobowigzania. Grupa prezentuje w
sprawozdaniu finansowym kwoty zaliczek otrzymanych od nabywcy w
pasywach bilansu jako przychody przysztych okreséw. Koszty
przedsiewziecia deweloperskiego Do kosztéw przedsiewziecia
deweloperskiego zalicza sie wszystkie koszty zwigzane z budowg lub
przebudowg nieruchomosci, z wytgczeniem kosztow, niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Do kosztow przedsiewziecia
deweloperskiego zalicza sie rowniez koszt budowy infrastruktury, np. drogi
publiczne, przytacza energetyczne, ktéra jest nastepnie przekazywana na
rzecz miasta lub gestoréow sieci. Kosztami prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej obcigzajgcymi koszty i wynik finansowy okresu ich poniesienia
sg W szczegolnosci: a) koszty wynagrodzenia kierownika Grupy oraz prac

|i ownikéw administracji wraz z pochodnymi, b) koszty rejestracji i obstugi
prawnej Grupy, c) koszty obstugi finansowo — ksiegowej Grupy, d) koszty
utrzymania pomieszczenh administracyjnych oraz biurowych, e) koszty
informaciji, promocji, marketingu, reklamy i sprzedazy, w tym prowizje
sprzedawcow i posrednikow, f) koszty zwigzane z development i
management fee , w czesci niezwigzanej bezposrednio z procesem
deweloperskim. Rachunki powiernicze Zgromadzone na rachunkach
powierniczych srodki stanowig srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. W bilansie prezentowane sg po stronie aktywéw w pozyciji
inne srodki pieniezne, a po stronie pasywow w pozycji rozliczenia
miedzyokresowe przychoddéw w podziale na czes¢ krotko i diugoterminowsg .
Budowa infrastruktury W ramach realizowanych przedsiewzie¢
deweloperskich Grupa moze roéwniez budowac elementy infrastruktury
ogolnodostepnej, tj. drogi, kanalizacja, etc. Budowa tych elementéw moze
nastepowac na gruncie Grupy lub gruncie nalezgcym do miasta.
Kazdorazowo po zakonczeniu realizacji budowy elementow infrastruktury
nastepuje na mocy obowigzujgcych przepiséw, przeniesienie prawa do jego
wiasnosci na miasto. Budowa infrastruktury jest niezbedna, aby uzyskac
pozwolenie na uzytkowanie budynku bedgcego przedmiotem przedsiewziecia
deweloperskiego. Grupa traktuje koszty poniesione na budowe infrastruktury,
jako koszty przedsiewziecia deweloperskiego, z ktérym sg bezposrednio
zwigzane. Grupa nie traktuje budowy infrastruktury jako odrebnego
przedsiewziecia deweloperskiego, pomimo tego, ze prawo witasnosci jest
przenoszone w innym momencie niz prawo wiasnosci do mieszkan,
poniewaz: a) budowa infrastruktury jest koniczna, aby budynek mégt zostac
oddany do uzytkowania — stanowi wiec jego nieodtgczng czes¢; b)
wybudowana infrastruktura nie jest przedmiotem odrebnej sprzedazy i nie
jest dla niej ustalana cena; c) sama infrastruktura nie bytaby budowana bez
realizacji przedsiewziecia deweloperskiego; d) koszt budowy infrastruktury




jest uwzgledniany w budzecie projektu deweloperskiego i jest uwzgledniany
przy ustalaniu ceny za mieszkania; Zakonczenie przedsiewziecia
deweloperskiego Niezaleznie od klasyfikacji umowy deweloperskiej jako
umowy o sprzedaz wyrobu gotowego, umowy o ustuge budowlang lub
umowy o Swiadczenie ustug (por. rozdziat VI) dniem zakonczenia
przedsiewziecia deweloperskiego (zadania inwestycyjnego traktowanego
jako odrebne przedsiewziecie deweloperskie) jest dzien, w ktérym nastgpito
dopuszczenie do uzytkowania, w przewidzianym w przepisach trybie,
zakonczonego przez dewelopera przedsiewziecia deweloperskiego
obejmujgcego budowe nowo powstatych lub ulepszonych nieruchomosci
badz ich czesci wraz z przynaleznymi obiektami infrastruktury. Na dzien
zakonczenia przedsiewziecia deweloperskiego nastepuje rozliczenie kosztow
wytworzenia tego przedsiewziecia, co wymaga zapewnienia ich kompletnego
ujecia. W razie braku niektérych faktur oszacowania wymagajg koszty tego
rodzaju dostaw niefakturowanych. 3.13. Kapitaty Kapitat zaktadowy
wykazywany jest w wartosSci nominalnej, zgodnie ze umowg Grupy oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat ze sprzedazy lub objecia
udziatdw powyzej ich wartosci ujmowany jest w pozycji kapitatu zapasowego.
3.14. Zobowigzania Zobowigzania handlowe wycenia sie w kwocie
wymagajacej zaptaty. Kaucje gwarancyjne, ktére stanowig zabezpieczenie
roszczeh wobec podwykonawcdw wykazywane sg jako pozostate
zobowigzania dtugo i krétkoter

|E minowe. Zobowigzania finansowe wycenia sie wg zasad opisanych w
rozdziale dot. instrumentéw finansowych. 3.15. Rezerwy Grupa tworzy
rezerwy na zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg
pewne i ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac. Rezerwy
obcigzajg odpowiednio koszty operacyjne, pozostate koszty operacyjne,
koszty finansowe badz straty nadzwyczajne — zaleznie od okolicznosci, z
ktérymi przyszie zobowigzania sie wigza. Jesli rezerwy dotyczg
realizowanych przedsiewzie¢ deweloperskich kapitalizowane sg
analogicznie jak pozostate koszty tych przedsiewzieé. Powstanie
zobowigzania, na ktore uprzednio utworzono rezerwe zmniejszajg rezerwe.
Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka
uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg na dzien, na ktéry okazaty sie
zbedne, odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe
lub zyski nadzwyczajne.

11.D. DOKONYWANIA AMORTYZACJI

|Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania

gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krotszy z dwoch okresow:




ekonomicznej uzytecznosci lub prawa uzywania, ktéry ksztattuje sie
nastepujgco: Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej od 10 do 40
lat, Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 10 lat, Srodki transportu od
1,5 do 3 lat, Inne $rodki trwate od 5 do 10 lat, Srodki trwate o niskiej
jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej 10.000,00 ztotych,
odnoszone sg jednorazowo w koszty.

—

1.E. USTALENIA WYNIKU FINANSOWEGO

—_

|3.16. Uymowanie przychoddw i kosztéw Przychody uznawane sg w takiej

wysokosci, jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Przychody sg ujmowane w
momencie, gdy prawo wiasnosci towardw i produktow zostato przekazane
nabywcy. Przedsiewziecia deweloperskie Przedsiewziecia deweloperskie
typowo realizowane sg dtuzej niz 12 miesiecy. Wptacone przez nabywcow
zaliczki z tytutu zawartych uméw ewidencjonowane sg w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodoéw w podziale na czes¢ dtugo i
krotkoterminowa. Przychod z realizacji przedsiewziecia deweloperskiego
rozpoznawany jest, gdy spetnione sg nastepujgce warunki: a) Grupa
przekazata nabywcy kontrole oraz znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z
praw wtasnosci do wybudowanej lub przebudowanej nieruchomosci lub jej
czesci; b) Grupa przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie tg
nieruchomoscia lub jej czescig w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg
realizuje sie wobec nieruchomosci, do ktorej ma sie prawo wtasnosci, ani tez
nie sprawuje nad nig efektywnej, c) istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa
uzyska korzysci ekonomiczne ze sprzedazy przedmiotu przedsiewziecia
deweloperskiego, d) kwote przychodu mozna ustali¢ w wiarygodny sposoéb,
e) poniesione koszty wytworzenia sprzedanego przedmiotu przedsiewziecia
deweloperskiego, mozna ustali¢ w wiarygodny sposob. Za date powstania
przychodu z tytutu sprzedazy przedmiotu przedsiewziecia deweloperskiego
zaklasyfikowanej jako sprzedaz wyrobu gotowego, przyjmuje sie dzien
zawarcia notarialnej umowy sprzedazy nieruchomosci bgdz jej czesc¢.
Kosztem wytworzenia sprzedanego przedsiewziecia deweloperskiego lub
jego czesci jest odpowiednio: a) gdy sprzedawana jest cato$é zakonczonego
przedsiewziecia deweloperskiego - koszt wytworzenia catego
przedsiewziecia deweloperskiego; b) gdy sprzedawana jest czes¢
zakonczonego jako catosc przedsiewziecia deweloperskiego - czes¢ kosztu
wytworzenia catego przedsiewziecia deweloperskiego (np. budynku)
proporcjonalna do zakonczonej czesci przedsiewziecia deweloperskiego (np.
lokalu). Do wyznaczenia proporcji Grupa uzywa proporcji w jakiej pozostaje
powierzchnia uzytkowa sprzedanych mieszkan do powierzchni catkowitej
uzytkowej. Wartos¢ gruntu lub prawa wieczystego uzytkowania oraz koszt

budowy infrastruktury jest rozliczany miedzy lokale, garaze, miejsca




postojowe w proporcji do zajmowanej powierzchni uzytkowej. c) w
przypadku, gdy sprzedawana jest cze$S¢ niezakonczonego jeszcze
przedsiewziecia deweloperskiego - jak w punkcie b, z tym, ze dodatkowo do
juz poniesionych kosztow doliczane sg rowniez koszty nieodzowne dla
zakonczenia sprzedawanego przedsiewziecia deweloperskiego. W tym celu
Grupa szacuje kwote kosztow, ktore wymagajg poniesienia dla zakonczenia
przedsiewziecia deweloperskiego wraz z przynaleznymi obiektami
infrastruktury i przewidywanymi kosztami fazy posprzedaznej i ustala
szacowang kwote kosztéw wykonania zakonczonego przedsiewziecia
deweloperskiego. W rachunku wynikow Grupa prezentuje koszty w uktadzie
kalkulacyjnym. 3.17. Podatek dochodowy Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskow i strat obejmuje czes$¢ biezgcqg i cze$¢ odroczong. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czesc
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.
Rezerwe i aktywa z tytutu odroczon

2]

ego podatku dochodowego, dotyczgce operaciji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z
tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci. Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane
dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

—

1.F. ZASADY SPORZADZANIA JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

[N

||Prog istotnosci Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji

majatkowej i finansowej oraz wyniku spofki jako kwoty istotne traktuje sie te
kwoty, ktdre przekraczajg 1 % sumy bilansowej wynikajgcej ze sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy

—

1.G. POZOSTALE

=Y

|W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2025 roku nie dokonano zmian




||w polityce rachunkowosci

12. DOKONANE ZE SKUTKIEM OD PIERWSZEGO DNIA ROKU
OBROTOWEGO ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W
SZCZEGOLNOSCI ZASAD GRUPOWANIA OPERACJI GOSPODARCZYCH,
METOD WYCENY AKTYWOW | PASYWOW, DOKONYWANIA ODPISOW
AMORTYZACYJNYCH, USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO |
SPORZADZANIA JEDNOSTKOWYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
ORAZ SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO WRAZ Z
PODANIEM ICH PRZYCZYNY

Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci, w szczeg6lnosci zasad grupowania operacji
gospodarczych, metod wyceny aktywéw i pasywéw, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, ustalania wyniku finansowego i sporzgdzania jednostkowych
sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z podaniem ich przyczyny

Nie dotyczy.

13. PRZEDSTAWIENIE STOSOWANYCH KRYTERIOW WYtACZEN
JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH ZE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przedstawienie stosowanych kryteriéw wytaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.

14. SREDNIOROCZNE ZATRUDNIENIE W PRZELICZENIU NA PELNE
ETATY W ROZUMIENIU ART. 64 UST. 1 PKT 4 UOR

Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na peine etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 UoR

72

15. SPRAWOZDANIE PODLEGA WYNIKAJACEMU Z PRZEPISOW PRAWA
OBOWIAZKOWI BADANIA PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Sprawozdanie podlega wynikajgcemu z przepiséw prawa obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta:

1 - tak
SKONSOLIDOWANY BILANS
AKTYWA RAZEM
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczacy poprzedni Przeksztaicone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni Za poprzedni rok obrotowy

812574875.49 714131776.57

A. AKTYWA TRWALE

Kwota na dzien korczacy biezacy rok | Kwota na dzien kornczacy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze

obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
86842603.66 83099423.55
A.l. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
571992.70 1368359.04

A.l.1. KOSZTY ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOJOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczacy poprzedni Przeksztaicone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni Za poprzedni rok obrotowy

0 0




A.l.2. WARTOSC FIRMY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

357201.79

965912.84

A.1.3. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

214790.91

402446.2

A.l.4. ZALICZKI NA WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.ll. WARTOSC FIRMY JEDNO

STEK PODPORZADKOWANYC

H

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.ll.L1. WARTOSC FIRMY - JED

NOSTKI ZALEZNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.ll.2. WARTOSC FIRMY - JED

NOSTKI WSPOLZALEZNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

Alll. RZECZOWE AKTYWA TR

WALE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

5432929.37

2898177.77

A.lll.1. SRODKI TRWALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatlcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

5350314.37

2775562.47

A.NILL1.A. GRUNTY (W TYM PRAWO UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0 0
A.lll.1.B. BUDYNKI, LOKALE, PRAWA DO LOKALI | OBIEKTY INZYNIERII LADOWEJ |
WODNEJ
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy

1222739.35

329646

AllL1.C. URZADZENIA TECHN

ICZNE | MASZYNY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

727631.56

491111.84




A.lll.1.D. SRODKI TRANSPORTU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

2239712.05

1192739.95

A.lIL.1.E. INNE SRODKI TRWALE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1160231.41

762064.68

A.lll.2. SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

82615

122615.3

A.lIL.3. ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1052027.34

971810.62

A.IV.1. OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.2. OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA
ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3. OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1052027.34

971810.62

A.V. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

72363752.44

72172502.88

A.V.1. NIERUCHOMOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

4024000

4024000

A.V.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0




A.V.3. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

68339752.44

68148502.88

AV.3.A. W JEDNOSTKACH ZA

LEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH NIEWYCENIANYCH

METODA KONSOLIDACJI PELNEJ LUB METODA PROPORCJONALNA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

AV.3.A.1. - UDZIALY LUB AKC

JE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.V.3.A.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.V.3.A.3. - UDZIELONE POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

AV.3.A4. - INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.V.3.B. W JEDNOSTKACH ZA

LEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH NIEWYCENIANYCH

METODA KONSOLIDACJI PELNEJ LUB METODA PROPORCJONALNA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

68314976.15

68123726.59

A.V.3.B. W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

68314976.15

68123726.59

AV.3.B.1. - UDZIALY LUB AKC

JE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.V.3.B.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.V.3.B.3. - UDZIELONE POZY

CZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




68314976.15 68123726.59

A.\V.3.B.4. - INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Kwota na dzien koriczacy poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni
0 0
DNOSTKACH, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA

AV.3.C. WPOZOSTALYCH JE
ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni
0 0
A.V.3.C.1. - UDZIALY LUB AKCJE
Kwota na dzier korczacy biezacy rok | Kwota na dzien koriczacy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
0 0
A.V.3.C.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
0 0
A.V.3.C.3. - UDZIELONE POZYCZKI
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczacy poprzedni Przeksztaicone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
0 0

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

AV.3.C.4. - INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien koriczacy poprzedni

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni
0 0
A.V.3.D. W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane porownawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
24776.29 24776.29
A.V.3.D.1. - UDZIALY LUB AKCJE
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczacy poprzedni Przeksztaicone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni Za poprzedni rok obrotowy
17841.22 17841.22
A.V.3.D.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE
Kwota na dzier koriczacy biezacy rok | Kwota na dzien koriczacy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
0 0
A.V.3.D.3. - UDZIELONE POZYCZKI
Kwota na dzien konczacy poprzedni Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni
6935.07 6935.07

A.V.3.D.4. - INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczacy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




0

A.V.4.INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.VI. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

7421901.81

5688573.24

AVIL1. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

7365517.03

5408935.82

A.V1.2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

56384.78

279637.42

B. AKTYWA OBROTOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

725732271.83

631032353.02

B.l. ZAPASY

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

613418329.79

534791108.70

B.l.1. MATERIALY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

9614.3

6535.5

B.l.2. POLPRODUKTY | PRODUKTY W TOKU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

472475223.34

450340575.48

B.1.3. PRODUKTY GOTOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

9914165.63 1799404.92
B.l.4. TOWARY
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
127595990.06 56637436.48

B.1.5. ZALICZKI NA DOSTAWY

I USLUGI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

3423336.46

26007156.32




B.Il. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

34288047.90

20327058.76

B.Il.1. NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.L1.A. ZTYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE SPLATY:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.1.A.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.1.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.1.B. INNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.2. NALEZNOSCI OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA
POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IL.2.A. Z TYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE SPLATY:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.2.A.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.2.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.2.B. INNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0




B.I.3. NALEZNOSCI OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

34288047.90

20327058.76

B.IL3.A. Z TYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE SPLATY:

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

12519574.64

1534769.98

B.Il.3.A.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

12519574.64

1534769.98

B.II.3.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.3.B. Z TYTULU PODATKOW, DOTACJI, CEL, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH |
ZDROWOTNYCH ORAZ INNYCH TYTULOW PUBLICZNOPRAWNYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

21451653.63

18212622.57

B.I.3.C. INNE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

135173.12

439281.08

B.11.3.D. DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

181646.51

140385.13

B.III. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

77306064.46

74800751.66

B.IIl.1. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

77304664.46

74799351.66

B.II.1.A. W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | WSPOLZALEZNYC

H

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IIl.1.A.1. - UDZIALY LUB AKCJE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0




B.III.1.A.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IIl.1.A.3. - UDZIELONE POZYCZKI

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.1.A.4. — INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.l1.1.B. W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IIl.1.B.1. - UDZIALY LUB AKCJE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.1.B.2. — INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IIl.1.B.3. - UDZIELONE POZYCZKI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.1.B.4. — INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatlcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1II.1.C. W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

3928489.81

10662050.87

B.II.1.C.1. - UDZIALY LUB AKCJE

Kwota na dzien koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.1.C.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.1.C.3. - UDZIELONE POZYCZKI




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

3928489.81

10662050.87

B.III.1.C.4. - INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.1.D. SRODKI PIENIEZNE |

INNE AKTYWA PIENIEZNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

73376174.65

64137300.79

B.III.1.D.1. - SRODKI PIENIEZNE W KASIE | NA RACHUNKACH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

39773831.28

11609614.47

B.1I.1.D.2. - INNE SRODKI PIE

NIEZNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

33602343.37

52460923.05

B.II.1.D.3. - INNE AKTYWA PIENIEZNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

66763.27

B.III.2. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1400

1400

B.IV. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

719829.68

1113433.9

C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL PODSTAWOWY

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

PASYWA RAZEM

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

812574875.49

714131776.57

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

517308916.97

465464574.09

A.l. KAPITAL (FUNDUSZ) POD

STAWOWY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

426000000

426000000

A.ll. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

50227145.45

50227145.44

UDZIALOW (AKCJI)

A.ll.1. - NADWYZKA WARTOSCI SPRZEDAZY/EMISYJNEJ NAD WARTOSCIA NOMINALNA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

Alll. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A1, —=Z TYTULU AKTUALIZACJI WARTOSCI GODZIWEJ

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV. POZOSTALE KAPITALY (

FUNDUSZE) REZERWOWE, W

TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

277807.09

187459.67

A.IV.1. - TWORZONE ZGODNIE Z UMOWA /STATUTEM SPOLKI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.V. ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.VI. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-10950031.02

3611937.41

AVIl. ZYSK (STRATA) NETTO

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

51753995.45

-12281968.43

A\VIII. ODPISY Z ZYSKU NETT

O W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (WIELKOSC UJEMNA)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

0

-2280000

B. KAPITALY MNIEJSZOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

2786302.52

2280836.45

C. UJEMNA WARTOSC JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.l. UJIEMNA WARTOSC - JED

NOSTKI ZALEZNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.Il. UJEMNA WARTOSC - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

292479656.00

246386366.03

D.l. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

5270106.82

5417508.64

D.I.1. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOC

HODOWEGO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.l.2. REZERWA NA SWIADCZ

ENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

992999.61

489710.36

D.1.2.1. - DLUGOTERMINOWA

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

35403.95

46201.44

D.1.2.2. - KROTKOTERMINOWA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

957595.66

443508.92

D.1.3. POZOSTALE REZERWY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy




4277107.21

4927798.28

D.1.3.1. - DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

2920763.38

3292350.73

D.I.3.2. - KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1356343.83

1635447.55

D.ll. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

63955376.95

3511343.73

D.1l.1. WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.Il.2. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA
ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.II.3. WOBEC POZOSTALYCH

JEDNOSTEK

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien korczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

63955376.95

3511343.73

D.Il.3.A. KREDYTY | POZYCZKI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

474098.94

D.I1.3.B. Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58658304.18

0

D.11.3.C. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1121933.42

526827.67

D.11.3.D. ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.I.3.E. INNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




4175139.35

2510417.12

D.lll. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

26438065.52

19092256.47

D.IIl.1. ZOBOWIAZANIA WOBE

C JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.L1T.A. ZTYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE WYMAGALNOSCI:

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.lIII.1.A1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.IIl.1.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.1I.1.B. INNE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.lll.2. ZOBOWIAZANIA WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA
POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.IL.2.A. ZTYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE WYMAGALNOSCI:

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.lI.2.A1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.II.2.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.1I.2.B. INNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




0

0

D.111.3. ZOBOWIAZANIA WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

26331897.93

19048445.87

D.IIL.3.A. KREDYTY | POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

474098.94

812741.16

D.II.3.B. Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.111.3.C. INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

253766.73

181178.01

D.II.3.D. ZTYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE WYMAGALNOSCI:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

19404185.45

12861173.36

D.111.3.D.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

19404185.45

12860798.5

D.I1.3.D.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

374.86

D.IIL.3.E. ZALICZKI OTRZYMANE NA DOSTAWY | UStUGI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

250170

170

D.1I.3.F. ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.III.3.G. Z TYTULU PODATKOW, CEL, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH | ZDROWOTNYCH
ORAZ INNYCH TYTULOW PUBLICZNOPRAWNYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1709566.18

861769.8

D.III.3.H. Z TYTULU WYNAGRODZEN

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




657782.24 547900.56
D.IIL3.I. INNE
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy

3582328.39

3783512.98

D.lll.4. FUNDUSZE SPECJALN

E

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

106167.59

43810.6

D.IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

196816106.71

218365257.19

D.IV.1. UIEMNA WARTOSC FIRMY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D.IV.2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

196816106.71

218365257.19

D.IV.2.1. - DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

115381978.62

115245429.82

D.IV.2.2. - KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

81434128.09

103119827.37

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT

KALKULACYJNY)

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

307099632.44

73068396.09

A.J. - OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NIEOBJETYCH METO

DA KONSOLIDACJI PEELNEJ

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.l. PRZYCHODY NETTO ZE S

PRZEDAZY PRODUKTOW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

279099632.44

68383210.9




A.ll. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

28000000

4685185.19

B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW | TOWAROW, W T

YM:

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

199121820.21

55243314.61

B.J. - JEDNOSTKOM POWIAZANYM

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.l. KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

186939269.88

51308194.61

B.Il. WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

12182550.33

3935120

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

107977812.23

17825081.48

D. KOSZTY SPRZEDAZY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

11031965.72

7760784.03

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatlcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

31605142.72

26084134.07

F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C - D - E)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

65340703.79

-16019836.62

G. POZOSTALE PRZYCHODY

OPERACYJNE

Kwota na dzien koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

859388.49

6875989.99

G.I. ZYSK Z TYTULU ROZCHO

DU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

152446.21

96443.39

G.Il. DOTACJE




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

G.IIIl. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

G.IV. INNE PRZYCHODY OPE

RACYJNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

706942.28

6779546.6

H. POZOSTALE KOSZTY OPE

RACYJNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

2026295.72

3858395.79

H.l. STRATA Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

H.Il. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

277251.77

231346.13

H.III. INNE KOSZTY OPERACYJNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1749043.95

3627049.66

l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F + G - H)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

64173796.56

-13002242.42

J. PRZYCHODY FINANSOWE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

3853945.58

8420013.14

J.I. DYWIDENDY | UDZIALY W

ZYSKACH, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

J.I.LA. OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH, W TYM:

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

J..A.1. — W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

0

0

J.1.B. OD JEDNOSTEK POZOSTALYCH, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

J.I.B.1. = W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

J.Il. ODSETKI, W TYM:

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

3294376.31

5288411.63

J.11.J. - OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

J.IIIl. ZYSK Z TYTULU ROZCHODU AKTYWOW FINANSOWYCH, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

24170

2329056.31

J.J. - W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

J.IV. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

498725.39

731539.04

J.V. INNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

36673.88

71006.16

K. KOSZTY FINANSOWE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

4218769.36

5462227.05

K.I. ODSETKI, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1003225.24

718400.71

K.I.J. - DLA JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy




0

0

K.Il. STRATA Z TYTULU ROZC

HODU AKTYWOW FINANSOWYCH, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

K.Il.J. - W JEDNOSTKACH PO

WIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

K.IIl. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1704656.39 2828711.2
K.IV. INNE
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
1510887.73 1915115.14

PODPORZADKOWANYCH

L. ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CAtOSCI LUB CZESCI UDZIALOW JEDNOSTEK

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

M. ZYSK (STRATA) Z DZIALAL

NOSCI GOSPODARCZEJ (I + J

-K+/-L)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien korczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

63808972.78

-10044456.33

N. ODPIS WARTOSCI FIRMY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

N.l. ODPIS WARTOSCI FIRMY

- JEDNOSTKI ZALEZNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

N.Il. ODPIS WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

0. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

O.l. ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - JEDNOSTKI ZALEZ

NE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




0

0

O.1l. ODPIS UJEMNEJ WARTO

SCI FIRMY - JEDNOSTKI WSPOLZALEZNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

P. ZYSK (STRATA) Z UDZIALO

W W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW WEASNOSCI

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

-2868126.1

R. ZYSK (STRATA) BRUTTO (M - N + O +/- P)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

63808972.78

-12912582.43

S. PODATEK DOCHODOWY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

11705391.41

-125147.93

T. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY)

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

U. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien korczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

349585.92

-505466.07

W. ZYSK (STRATA) NETTO (R

-S-T+-U)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

51753995.45

-12281968.43

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

POSREDNIA)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

A.l. ZYSK (STRATA) NETTO

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

51753995.45

-12281968.43

A.ll. KOREKTY RAZEM

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatlcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-107432767.66

-44901209.62

A.ll.1. ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

-349585.92

0

A.ll.2. ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW (AKCJI) W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA

PRAW WELASNOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

2868126.1

A.1.3. AMORTYZACJA

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1152588.05

894068.19

A.ll.4. ODPISY WARTOSCI FIRMY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

700000

A.11.5. ODPISY UJEMNEJ WAR

TOSCI FIRMY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IL.6. ZYSKI (STRATY) Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1667982.51

1844108.98

A.ll.7. ODSETKI | UDZIALY W ZYSKACH (DYWIDENDY)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-2291151.07

-4570010.92

A.l1.8. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

1205931

-231884.15

A.11.9. ZMIANA STANU REZERW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-147401.82

-6622968.56

A.11.10. ZMIANA STANU ZAPASOW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-78627221.09

-125893089.03

A.ll.11. ZMIANA STANU NALEZNOSCI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-13960989.14

-9927172.33

A.l1.12. ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH, Z WYJATKIEM

POZYCZEK | KREDYTOW




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

6543012.09

3653142.42

A.l1.13. ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-21942754.7

93420556.46

A.ll.14. INNE KOREKTY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-683177.57

-1036086.78

A.lll. PRZEPLYWY PIENIEZNE

NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-11)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-55678772.21

-57183178.05

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

B.l. WPLYWY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

70245609.11

84734111.06

B.l.1. ZBYCIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ORAZ RZECZOWYCH

AKTYWOW TRWALYCH
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy

0

0

PRAWNE

B.1.2. ZBYCIE INWESTYCJI W NIERUCHOMOSCI ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE |

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

62734111.06

B.1.3. Z AKTYWOW FINANSOWYCH, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

10654374.11

0

B.I.3.A. W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WtASNOSCI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

2545783.16

0

JEDNOSTKI

INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB SPECYFIKI

1.]|Nazwa pozycji sprawozdania

- |- zbycie udziatow finansowych

Kwoty pozycji sprawozdania

obrotowy albo za okres biezgcy

Kwota na dzien koniczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




0

2./[Nazwa pozycji sprawozdania

- dywidendy i udziaty w zyskach

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzier koniczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezgcy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

3.[|Nazwa pozyciji sprawozdania

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien koriczgcy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1445710

0

4 .||Nazwa pozycji sprawozdania

- odsetki

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien koniczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezgcy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1100073.16

0

B.1.3.B. W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

8108590.95

0

B.1.3.B.1. — ZBYCIE AKTYWOW

FINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.B.2. - DYWIDENDY | UDZIALY W ZYSKACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.B.3. - SPLATA UDZIELONYCH POZYCZEK DLUGOTERMINOWYCH

Kwota na dzien korczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

6940000

0

B.1.3.B.4. - ODSETKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1168590.95

0

B.1.3.B.5. — INNE WPLYWY Z AKTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatlcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.[.4. INNE WPLYWY INWESTYCYJNE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




59591235

22000000

B.Il. WYDATKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

5323709.95

27910503.49

B.Il.1. NABYCIE WARTOSCI NI
AKTYWOW TRWALYCH

EMATERIALNYCH | PRAWNYC

H ORAZ RZECZOWYCH

Kwota na dzien koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

987209.65

850000

B.I.2. INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.11.3. NA AKTYWA FINANSOWE, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

3336500.3

7380707.09

B.Il.3.A. W JEDNOSTKACH WYCENIANYCH METODA PRAW WtASNOSCI

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.11.3.B. W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

3336500.3

7380707.09

B.I.3.B.1. - NABYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1000000

0

B.1I.3.B.2. - UDZIELONE POZY

CZKI DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

2336500.3

7380707.09

B.Il.4. DYWIDENDY | INNE UDZIALY W ZYSKACH WYPLACONE UDZIALOWCOM
(AKCJONARIUSZOM) MNIEJSZOSCIOWYM

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.I1.5. INNE WYDATKI INWESTYCYJNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

1000000

19679796.4

B.IIl. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-11)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

64921899.16

56823607.57

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

C.l. WPLYWY

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

1129303.48

C.I.1. WPLYWY NETTO Z WYDANIA UDZIALOW (EMISJI AKCJI) | INNYCH
INSTRUMENTOW KAPITALOWYCH ORAZ DOPLAT DO KAPITALU

Kwota na dzien korczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.1.2. KREDYTY | POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.1.3. EMISJA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.1.4. INNE WPLYWY FINANSOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

1129303.48

C.lIl. WYDATKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

4253.09

14353756.65

C.I.1. NABYCIE UDZIALOW (AKCJl) WLASNYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.1l.2. DYWIDENDY I INNE WY

PLATY NA RZECZ WEASCICIELI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.1.3. INNE, NIZ WYPLATY NA RZECZ WLASCICIELI, WYDAT

ZYSKU

KIZ TYTULU PODZIALU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.Il.4. SPLATY KREDYTOW | POZYCZEK

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

11000000




C.I.5. WYKUP DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy

0

0

C.1.6. ZTYTULU INNYCH ZOB

OWIAZAN FINANSOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy
0

0

C.1..7. PLATNOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy

0

0

C.11.8. ODSETKI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

Kwota

rok obrotowy albo za okres poprzedni

na dzien konhczacy poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy

4253.09

525045.45

C.11.9. INNE WYDATKI FINANS

OWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy
0

2828711.2

JEDNOSTKI

INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB SPECYFIKI

1.|Nazwa pozycji sprawozdania

~ |reklasyfikacja zobow. wobec Willet

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien koriczgcy biezacy

Kw
rok

rok

ota na dzier koriczacy poprzedni
obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy

0

2828711.2

C.IIl. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.J (I-lI)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy

-4253.09

-13224453.17
I

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IlI+/-B.1lI+/-C.II

)

Przeksztaicone dane poréwnawcze

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy

9238873.86

-13584023.65

E. BILANSOWA ZMIANA STAN

U SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM:

Przeksztatcone dane poréwnawcze

Kwota na dzier koriczacy biezgcy

rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy
9238873.

86

-13584023.66

E.1. - ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH

Przeksztaicone dane poréwnawcze

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

obrotowy albo za okres biezacy

0

0

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

64137300.8

77721324.45

G. SRODKI PIENIEZNE NA KO

NIEC OKRESU (F+/-D), W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

73376174.66

64137300.80

G.1. - O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

WLASNYM

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)

|. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

465464574.09

477746542.52

.1. - KOREKTY BLEDOW

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

BLEDOW

IA. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

465464574.09

477746542.52

IA.1. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

426000000

426000000

IA.1.1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) PODSTAWOWEGO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.1.1.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.1.1.A.1. - WYDANIA UDZIAL

OW (EMISJI AKCJI)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.1.1.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy




0

IA.1.1.B.1. - UMORZENIA UDZIALOW (AKCJI)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.1.2. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

426000000

426000000

IA.4. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

50227145.45

50227145.44

IA.4.1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) ZAPASOWEGO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1.A.1. — EMISJI AKCJI POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNEJ

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1.A.2. - PODZIALU ZYSKU (USTAWOWO)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1.A.3. - PODZIAtLU ZYSKU (PONAD WYMAGANA USTAW

WARTOSC)

OWO MINIMALNA

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1.B.1. - POKRYCIA STRATY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.2. STAN KAPITALU (FUNDUSZU) ZAPASOWEGO NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




50227145.45

50227145.44

IA.5. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) Z AKTUALIZACJI WYCENY - ZMIANY
PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.1.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.1.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.1.B.1. — ZBYCIA SRODKOW TRWALYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.2. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien korczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.6. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE NA

POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

187459.67

0

IA.6.1. ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW (FUNDUSZY) REZERWOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

90347.42

187459.67

IA.6.1.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

90347.42

187459.67

IA.6.1.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.6.2. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE N

A KONIEC OKRESU

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




277807.09

187459.67

IA.7. ROZNICE KURSOWE Z P

RZELICZENIA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-10950031.02

3611937.41

IA.8.1. ZYSK Z LAT UBIEGLYC

H NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

3611937.41

IA.8.1.1. - KOREKTY BLEDOW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.1.2. - ZMIANY PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.2. ZYSK Z LAT UBIEGLYC

H NA POCZATEK OKRESU, PO

KOREKTACH

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

3611937.41

IA.8.2.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.2.A.1. - PODZIALU ZYSKU

Z LAT UBIEGLYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.2.B. ODPISY Z ZYSKU

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

JEDNOSTKI

INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB SPECYFIKI

1.

Nazwa pozycji sprawozdania

Kwoty pozycji sprawozdania

obrotowy albo za okres biezgcy

Kwota na dzien koriczgcy biezgcy rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0




IA.8.3. ZYSK Z LAT UBIEGLYCH NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

3611937.41

IA.8.4. STRATA Z LAT UBIEGLYCH NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

10950031.02

0

IA.8.4.1. - KOREKTY BLEDOW

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.4.2. - ZMIANY PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.5. STRATA Z LAT UBIEGLYCH NA POCZATEK OKRESU,

PO KOREKTACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

10950031.02

0

IA.8.5.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.5.A.1. - PRZENIESIENIA STRATY Z LAT UBIEGLYCH DO POKRYCIA

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.5.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatlcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

JEDNOSTKI

INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB SPECYFIKI

1.

Nazwa pozycji sprawozdania

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien koriczgcy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.8.6. STRATA Z LAT UBIEGLYCH NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

10950031.02

0

IA.8.7. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH NA KONIEC OKRESU




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-10950031.02

3611937.41

IA.9. WYNIK NETTO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

51753995.45

-14561968.43

IA.9.A. ZYSK NETTO

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

51753995.45

-12281968.43

IA.9.B. STRATANETTO

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.9.C. ODPISY Z ZYSKU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

-2280000

Il. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

517308916.97

465464574.09

ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

I1l. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

517308916.97

465464574.09

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1.|/Opis

- lInformacja_dodatkowa_2025_Entara.pdf

|Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem

Informacja_dodatkowa_2025_Entara.pdf

Rok biezacy

0

Rok poprzedni

0

B. PRZYCHODY ZWOLNIONE Z OPODATKOWANIA (TRWALE ROZNICE
POMIEDZY ZYSKIEM/STRATA DLA CELOW RACHUNKOWYCH A
DOCHODEM/STRATA DLA CELOW PODATKOWYCH), W TYM:

Rok biezgcy

Wartos¢ tgczna

z zyskéw kapitatowych

z innych zrédet przychodéw

Rok poprzedni




Wartosé tgczna

0

2z zyskow kapitatowych

z innych zrédet przychodéw

POZOSTALE (MOZLIWOSC LtACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezgcy
Wartosé taczna z zyskow kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartosé taczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
C. PRZYCHODY NIEPODLEGAJACE OPODATKOWANIU W ROKU
BIEZACYM, W TYM:
Rok biezgcy
Wartosé taczna z zyskow kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartos¢ taczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0

POZOSTALE (MOZLIWOSC tACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezacy
Warto$¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw

D. PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU W ROKU BIEZACYM,
UJETE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH LAT UBIEGLYCH W TYM:

Rok biezacy
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw

POZOSTALE (MOZLIWOSC £t ACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezacy
Wartos¢ taczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartosé faczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw




E. KOSZTY NIESTANOWIACE KOSZTOW UZYSKANIA PRZYCHODOW
(TRWALE ROZNICE POMIEDZY ZYSKIEM/STRATA DLA CELOW
RACHUNKOWYCH A DOCHODEM/STRATA DLA CELOW

PODATKOWYCH), W TYM:
Rok biezgcy
Warto$¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0

POZOSTALE (MOZLIWOSC tACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezacy
Wartos¢ faczna z zyskéw kapitatowych z innych zr6det przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartos¢ faczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
F. KOSZTY NIEUZNAWANE ZA KOSZTY UZYSKANIA PRZYCHODOW W
BIEZACYM ROKU, W TYM:
Rok biezgcy
Wartos¢ faczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Warto$¢ faczna z zyskow kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0

POZOSTALE (MOZLIWOSC £t ACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezacy
Wartos¢ taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zzrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartosé taczna 2z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw

G. KOSZTY UZNAWANE ZA KOSZTY UZYSKANIA PRZYCHODOW W
ROKU BIEZACYM UJETE W KSIEGACH LAT UBIEGLYCH, W TYM:

Rok biezgcy
Wartosé faczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartosé tgczna 2z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw




POZOSTALE (MOZLIWOSC tACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezgcy
Wartosé taczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartosé taczna z zyskéw kapitatowych z innych zr6det przychodéw
0
H. STRATA Z LAT UBIEGLYCH, W TYM:
Rok biezacy
Wartosé taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartosé taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
I. INNE ZMIANY PODSTAWY OPODATKOWANIA, W TYM:
Rok biezgcy
Wartos¢ taczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartos6 taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0

POZOSTALE (MOZLIWOSC £t ACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezacy
Wartos6 taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartosé taczna z zyskow kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
J. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM
Rok biezacy Rok poprzedni
0 0
K. PODATEK DOCHODOWY
Rok biezacy Rok poprzedni
0 0




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Entara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia - dodatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA

1. STRUKTURA GRUPY ENTARA

Grupa kapitatowa Entara Sp. z o.0. (,Grupa kapitatowa, Grupa”), w ktérej Entara Sp. z o.0. (,Entara”, ,jednostka dominujaca”) jest jednostka
dominujaca. 16 czerwca 2025 roku spodtka Entara powstata w wyniku przeprowadzonego na podstawie (i) przepisow tytutu X, rozdziatu VI,
artykutu 2 Luksemburskiego prawa z 10 sierpnia 1915 r. dotyczacego spotek handlowych, z pdzniejszymi zmianami oraz (1) przepisow artykutu
580(1) - 580(17) polskiego kodeksu spdtek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (tekst jednolity dz. u. z 2024 r. poz. 18 ze zmianami)
przeksztatcenia transgranicznego Willet S.a.r.l, spotki utworzonej i istniejacej zgodnie z prawem Luksemburga, z siedzibg w Luksemburgu,
zarejestrowanej w rejestrze handlowym Luksemburga pod numerem B247950, w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscia. Uchwata o
przeksztatceniu transgranicznym zostata podjeta przez zgromadzenie wspdlnikow spdtki przeksztatcanej w dniu 16 czerwca 2025 r. Dnia 09
pazdziernika 2025 roku aktem notarialnym zostata zawigzana spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdra to zostata zawigzana w wyniku
przeprowadzonego przeksztatcenia transgranicznego Willet S.a.r.l, spdtki utworzonej i istniejacej zgodnie z prawem Luksemburga, z siedzibg w
Luksemburgu, zarejestrowanej w rejestrze handlowym Spoétek Luksemburga pod numerem B247950, w zarejestrowang spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscia pod firma Entara sp. z 0.0. W sktad grupy kapitatowej Entara wchodza jednostki zalezne konsolidowane metoda petng oraz
jednostki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wiasnosci. Na dzien 31.12.2025 r. struktura grupy kapitatowej Entara oraz zastosowane
metody konsolidacji jednostek powigzanych wygladaty jak nizej:

Podstawowa dziatalnoscig grupy kapitatowej jest realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich. Grupa kapitatowa realizuje przedsiewziecia
deweloperskie w todzi, Warszawie oraz Koszalinie. Wybrane spotki z grupy kapitatowej realizuja dziatalnos¢ gospodarcza w innych obszarach.
Wykaz prowadzonej dziatalnos$¢ przez spdtki z grupy kapitatowej przedstawiono nizej:

Spoétka Siedziba Zakres dziatalnosci

Entara Sp. z o.o. Putawska 2, bud. B , 02-566 Dziatalnos¢ holdingowa, dziatalnos¢ finansowa
Warszawa

Willet Sp. z o.o. Putawska 2, bud. B , 02-566 Dziatalnos¢ holdingowa, dziatalnos¢ finansowa
Warszawa

SGI Sp. z o.0. Putawska 2, bud. B , 02-566 Dziatalno$¢ holdingowa, dziatalnos¢ finansowa
Warszawa
Putawska 2, bud. B, 02-566 . . . . .

ANTAR S Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich

SGI Sokotéwka Sp. z o.0. Putawska 2, bud. B , 02-566 Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Warszawa

Putawska 2, bud. B, 02-566

SGI A Sp. z o.o. Warszawa

Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
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Putawska 2, bud. B, 02-566 . . . . .
SGI R Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Putawska 2, bud. B, 02-566 . . L. .
SGI W Sp. z o.0. Warszawa Wynajem nieruchomosci komercyjnych
Putawska 2, bud. B, 02-566 o . . .
SGI Nova Sp. z o.o. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
. Putawska 2, bud. B, 02-566 . . . . .
Willet 26 Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Putawska 2, bud. B, 02-566 o . . .
SO SPV Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Putawska 2, bud. B, 02-566 o . . .
SGI B Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Putawska 2, bud. B, 02-566 . . . . .
SGI C Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Putawska 2, bud. B, 02-566 o . . .
SGI D Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Putawska 2, bud. B, 02-566 o . . .
SGI E Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Putawska 2, bud. B, 02-566 . . . . .
SGI F Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Putawska 2, bud. B, 02-566 o . . .
SGI G Sp. z o.0. Warszawa Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
SGI 3 Sp. z 0.0. Putawska 2, bud. B, 02-566 Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Warszawa
SGI M Sp. z 0.0. Putawska 2, bud. B, 02-566 Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Warszawa
SGI K Sp. 2 0.0. Putawska 2, bud. B, 02-566 Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
Warszawa
SGI Finance Sp. z 0.0. Putawska 2, bud. B, 02-566 Emitent obligacji
Warszawa
Willet Logistics Sp. z o.o. Putawska 2, bud. B , 02-566 Dziatalnos¢ holdingowa
Warszawa

PDC Industrial Center 171

Plac Europejski 1,

Budowa i wynajem nieruchomosci magazynowych

Sp. z o.0. 00-844 Warszawa
PDC Industrial Center 226 Plac Europejski T, Budowa i wynaiem nieruchomosci magazyvnowveh
Sp. z o.0. 00-844 Warszawa ynaj gazy Y

Willet Med Sp. z o.0. Kasprzaka 11A, 01-211 Warszawa Dziatalnos$¢ przychodni medycznych

Arkom Sp. z o.0. Sienkiewicza 9, 76-200 Stupsk Realizacja przedsiewzie¢ deweloperskich
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2. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWE]

W 2025 r. w Grupie powstata spdtka SGI Finance sp. z o.o.

3. ROK OBROTOWY GRUPY ENTARA

Rok obrotowy grupy kapitatowej objety sprawozdaniem finansowym obejmuje 12 miesiecy i trwa od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.
Kolejny rok obrotowy Grupy zaczyna sie 1 stycznia i konczy sie 31 grudnia i jest stosowany réwniez do celdow podatkowych przez jednostke
dominujaca.

Statutowe lata obrotowe wszystkich jednostek zaleznych s3 zbiezne z rokiem.
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4. WALUTA
Wszystkie dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy prezentowane sg w PLN, o ile nie wskazano inaczej.

5. DANE POROWNAWCZE

W ramach danych poréwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zaprezentowano dane grupy kapitatowej Entara za
okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r, ktére zawierajg skonsolidowane dane finansowe Willet oraz Willet S.A.R.L.

6. KAPITAL PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

KAPITAL. PODSTAWOWY
na dzien
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2025
Liczba akcji / udziatéw 426 000
2. Warto$¢ nominalna 1 akcji / udziatu 1 000,00

Na dzien 31.12.2025 r. jedynym udziatowcem byt SATIS Fundacja Rodzinna.




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Entara spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia - dodatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025

7. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W BIEZACYM
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

] Inne wartosci niematerialne .Wartoé.ci Zaliczki na
Koszty zakon- i prawne niematerialn rtosci
Lp Wyszczczegoblnienie czonych prac Wartos¢ firmy e i prawne w| . wa os.c Razem
: Oprogramowan . niematerialne
rozwojowych . Pozostale trakcie R
ie L i prawne
realizacji

1. |Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - 3053 159,65 522 282,32 - - - 3 575 441,97
1.1. [Korekta BO - - - - - 0,00

1.2. |Korekta - inne zminay - - - - - -
1.3. [Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - po korekcie - - - - - 0,00
2. |Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. - nabycie - - - - 0,00
2.2. - aktualizacja wartosci - - - - - 0,00
2.3. - nabycie spotki zaleznej - - - - - 0,00
3. [Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. - likwidacja 0,00
4. |Wartosc¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 | 3053 159,65 522 282,32 0,00 0,00 0,00 3575 441,97
5..  |Umorzenie - stan na poczgtek okresu - 2 087 246,81 119 836,12 - - - 2207 082,93
5.1. |Korekta BO - - - - - 0,00

5.2. [Korekta - inne zminay - - - - - -
5.3. [Umorzenie - stan na poczatek okresu - po korekcie - - - - - 0,00
6. [Zwiekszenia umorzenia (tytuly): 0,00 608 711,05 187 655,29 0,00 0,00 0,00 796 366,34
6.1. - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 608 711,05 187 655,29 796 366,34
7. |Zmniejszenia umorzenia (tytuly): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.1. - sprzedaz - - - - - - 0,00
7.2. - likwidacja - - - - - 0,00
Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 | 2695 957,86 307 491,41 0,00 0,00 0,00 3 003 449,27




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Entara spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia - dodatkowe informacje i objasnienia
za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025

8. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE WEDLUG TYTULOW WLASNOSCI

s na dzien
Lp Wyszczczegdlnienie 31.12.2025
1. |Warto$ci niematerialne i prawne wiasne 571 992,70
2. |Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie
umowy leasingu finansowego
3. |Razem wartosci niematerialne i prawne w ewidenc;ji 571 992,70
bilansowej
4, [Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez
jednostke wartosci niematerialnych i prawnych,
uzywanych na podstawie umow najmu, dzierzawy i
innych uméw, w tym z tytutlu umow leasingu
5. [kaczna wartos¢ uzytkowanych przez jednostke wartosci 571 992,70
niematerialnych i prawnych
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9. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W BIEZACYM OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM
Grunty. (wtym Buc.lynk.l, lokale Urzadzenia ] . . .
P prawo uzytkowa- i obiekty . R Srodki Inne Srodki
Lp Wyszczczegolnienie L s techniczne i Razem
nia wieczystego | inzynierii lado- transportu trwate
L . maszyny
gruntu) wej i wodnej

1. |Warto$¢ brutto - stan na poczatek okresu - 450 011,46 1895 491,40 2864 698,14 | 2099 740,88 7 309 941,88
1.1. |Korekta BO 0,00
1.2. |Korekta - inne zminay 0,00
1.3. |Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu - po korekcie 0,00
2. |Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 1016 938,47 414 335,88 1450 813,30 572 873,77 3 454 961,42
2.1. - nabycie - 1016 938,47 414 335,88 479 152,77 532 873,47 2 443 300,59
2.2. - przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - 40 000,30 40 000,30
2.3. - zawarcie umowy leasingu finansowego - 971 660,53 - 971 660,53
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuly): 0,00 0,00 900 827,81 63 002,04 292 349,46 1256 179,31
3.1. - sprzedaz 900 827,81 63 002,04 292 349,46 1256 179,31
3.2. - likwidacja 0,00
5. |Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 1466 949,93 140899947 [ 425250940 | 238026519 9 508 723,99
6. |Umorzenie - stan na poczatek okresu - 120 365,46 1404 379,56 1671958,19 | 1337676,20 4 534 379,41
6.1. |Korekta BO - 0,00
6.3. |Korekta - inne zminay - - - - - 0,00
6.2. |Umorzenie - stan na poczatek okresu - po korekcie - 0,00
7. |Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 123 845,12 176 936,16 403 841,20 152 737,39 857 359,87
7. - odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 123 845,12 176 936,16 403 841,20 152 737,39 857 359,87
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuly): 0,00 0,00 899 947,81 63 002,04 270 379,81 1233 329,66
8.1. - sprzedaz - 899 947,81 63 002,04 270 379,81 1233 329,66
8.2. - likwidacja - - - - 0,00
10. |[Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 244 210,58 681 367,91 2012797,35 | 1220033,78 4 158 409,62
11. |Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 0,00 329 646,00 491 111,84 1192 739,95 762 064,68 2 775 562,47
12. |Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 0,00 1222 739,35 727 631,56 2239712,05( 1160231,41 5 350 314,37

10. WARTOSC FIRMY

Na dzien bilansowy Grupa wykazata w skonsolidowanym bilansie wartos¢ firmy w kwocie 357 201,79 PLN, ktéra powstata w wyniku nabycia spotki
Willet Med Sp. z 0.0. Akwizycja Willet Med Sp. z 0.0. miata miejsce w dniu 1 lipca 2021 r. Willet nabyt od stron niepowigzanych 100% udziatow w
spotce Centrum Medyczne ,Kasprzaka-Wola" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Marcina Kasprzaka 11 A, 01-211 Warszawa, obejmujac w
ten sposdb kontrole nad spdtka. Spotka zmienita nastepne nazwe na Willet Med Sp. z o.o. (,Willet Med"”). Cena nabycia 100% udziatow wyniosta
3.056.577,84 PLN. Wartos¢ aktywow netto przejetych w wyniku akwizycji oszacowano na kwote 23.789,51 PLN. Transakcje nabycia udziatéw w
Willet Med rozliczono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda nabycia. W wyniki rozliczenia transakcji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym powstata wartos¢ w kwocie 3.032.788,33 PLN, ktora jest amortyzowana liniowo przez okres 5 lat.
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11. SRODKI TRWALE WEDLUG TYTULOW WELASNOSCI

e na dzien
Lp Wyszczczegodlnienie 31.12.2025
1. |Srodki trwate wtasne 3110 602,32
2. [Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 2239 712,05
3. [Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 5 350 314,37
4. [Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na -
podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu uméw leasingu
5. [kaczna warto$¢ uzytkowanych przez jednostke Srodkow trwatych 5350 314,37

12. WARTOSC NETTO AMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOWY LEASINGU FINANSOWEGO

s na dzien

Lp Wyszczegodlnienie 31.12.2025

1. |Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -

2. |Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej -

3. |Urzadzenia techniczne i maszyny -

4. [Srodki transportu 2239712,05

5. |Inne $rodki trwate -
Razem 2239712,05

13. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

Lp Wyszczegodlnienie poniesione planowane
1. | Naktady na niefinansowe aktywa trwate,

w tym: 2483 300,89 800 000,00
1.1 nakfady na ochrone srodowiska
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14. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

L Sinieni za okres

P VWyszezczegolnienie od 01.01.2025 do 31.12.2025 | od 01.01.2024 do 31.12.2024
1. |Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 122 615,30 471302,07

. |2wiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 306 130,22

2.1. - nabycie 306 130,22

2.2. - odsetki od zobowigzan finansowych - 0
3. [Zmniejszenia warto$ci brutto (tytuty): 40 000,30 654 816,99

3.1. - przyjecie do uzytkowania 40 000,30 654 816,99

- zmiana metody konsolidacji spétki (z metody petnej na metode praw

3.2. wiasnosci) w zwigzku ze zmiang ilos$ci posiadanych udziatow
4. |Wartos$¢ brutto - stan na koniec okresu 82 615,00 122 615,30
5. |Zwiekszenia odpiséw (tytuty): 0,00 0
6. |Zmniejszenia odpisow (tytuty): 0,00 0
7. |Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci - stan na koniec okresu 0,00 0
8. [Srodki trwate w budowie - stan na koniec okresu 82 615,00 122 615,30
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15. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH W BIEZACYM OKRESIE

SPRAWOZDAWCZYM
Aktywa finansowe
w pozostatych
Lp Wyszczczegolnienie Nieruchomosci jec!nostkach, w k_t orych w pozostatych Razem
jednostka posiada .
. . jednostkach
zaangazowanie w
kapitale
1. |Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 4 024 000,00 68 123 726,59 24 776,29 72 172 502,88
1.1. |Korekta BO 0,00
1.2. |Wartos$¢ bilansowa na poczagtek okresu po korekcie - 0,00
2. |Zwigkszenia (tytuly): 0,00 2737 032,72 0,00 2737 032,72
2.1. | - udzielenie pozyczki - 2 336 500,30 2 336 500,30
2.4. - wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat (wycena w walucie i 0,00
inne)
2.5. - odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej - 400 532,42 400 532,42
2.7. - inne 0,00
2.8. | - nabycie spotki zaleznej - 0,00
3. |Zmniejszenia (tytuly): 0,00 2545783,16 0,00 2545 783,16
3.1. | -sprzedaz - - 0,00
3.2. - sptata pozyczki - 1445710 1445 710,00
3.3. | - aktualizacja warto$ci ujeta w kapitale z aktualizaciji - - - 0,00
3.4. - wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat (wycena w walucie i - - 0,00
inne)

3.5. - sptata odsetek od pozyczki - 1100 073,16 - 1100 073,16
3.6. | - odpisy aktualizujgce z tyt. utraty warto$ci - - 0,00
4. |zZmiana prezentacji na produkcje w toku i} 0,00
5. [Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 4 024 000,00 68 314 976,15 24 776,29 72 363 752,44

Grupa jest wiascicielem nieruchomosci inwestycyjnej potozonej w Stupsku, przy ul. Sienkiewicza.

skfadaja sie grunty oraz budynki. Grupa czerpie pozytki z najmu tych nieruchomosci.

Na wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych

10
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16. KOSZTY ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOJOWYCH

Nie dotyczy

17. WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH SRODKOW TRWALYCH, UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH
UMOW, W TYM UMOW LEASINGU

Wszystkie przedmioty umdow najmu, dzierzawy i leasingu jezeli spetniajg kryteria zaliczenia ich do rzeczowego majatku trwatego podlegaja
amortyzacji.

n
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18. PODZIAL AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

s Aktywa finansowe Pozyczki udzielone i Udziaty w jednostkach
Lp Wyszczczegdlnienie przeznaczone do s Razem
naleznosci wlasne podporzadkowanych
obrotu
1. |Aktywa finansowe dtugoterminowe 0,00 68 321 911,22 17 841,22 68 339 752,44
1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
W pozostalych jednostkach, w kiorych jednostka 0,00 68 314 976,15 0,00 68 314 976,15
1.2. posiada zaangazowanie w kapitale
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 68 314 976,15 0,00 68 314 976,15
-Tnne dfiugoterminowe aktywa linansowe 0.00
1.3. w pozostatych jednostkach 0,00 6 935,07 17 841,22 24 776,29
- udzielone pozyczki 0,00 6 935,07 0,00 6 935,07
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 17 841,22 17 841,22
2. Slgmg rfl;cahn)sowe krotkoterminowe (bez Srodkow 0,00 3 928 489,81 0.00 3928 489,81
2.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
S posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
2.3. w pozostatych jednostkach 0,00 3928 489,81 0,00 3 928 489,81
- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 3928 489,81 0,00 3928 489,81
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
3. |Aktywa finansowe ogodlem, w tym: 0,00 72 250 401,03 17 841,22 72 268 242,25
3.1. wycenione w warto$ci godziwej 0,00 0,00
3.2. wycenione w skorygowanej cenie nabycia 72 250 401,03 72 250 401,03
3.3. wycenione w cenie nabycia 17 841,22 17 841,22
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Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sg metoda praw wiasnosci.

Opis instrumentéw finansowych Grupy

Typ instrumentu Liczba Wycena na dzien bilansowy Waluta transakcji
Udzielona pozyczka do spotki wspotkontrolowanej 2 szt. 68 314 976,15 PLN EUR
Udzielona pozyczka do jednostki pozostatej 3 szt 3935 424,88 PLN PLN
Kontrakty walutowe forward 2 szt. -99 855,44 PLN PLN
Kontrakty terminowe futures 54 szt. -9194,11 PLN PLN

Na dzien bilansowy saldo nominalne kontraktéw wynosito 17 438 377 PLN, co stanowi 3,4% kapitatu wiasnego Grupy.
GCrupa narazona jest na ryzyko kredytowe, stopy procentowej, ptynnosci oraz ryzyko walutowe.
a) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtodwnie z udzielonych pozyczek oraz srodkéw pienieznych utrzymywanych na
rachunkach bankowych. Zarzad jednostki dominujacej dokonuje biezacej analizy ryzyka kredytowego kontrahentdéw oraz bankdw, w ktérych
utrzymywane sg depozyty Grupy i przechowuje swoje srodki pieniezne jedynie w instytucjach finansowych o najwyzszej reputacji.

b) Ryzyko stopy procentowej

Umowy pozyczek udzielonych zawarte sg w przewazajacej wiekszosci na stata stope procentowa co mityguje potencjalne wahania stop
procentowych i tym samym ryzyko stopy procentowej. Umowy kredytdw sg zawarte na zmiennej stopie procentowej, a umowy otrzymanych
pozyczek na statej stopie procentowej. Zarzad monitoruje biezaca sytuacje zwigzang z ksztattowaniem sie stop procentowych w optymalny
sposéb dostosowuje strukture finansowania Grupy.

c) Ryzyko ptynnosci

Zarzad zarzadza ptynnoscia Grupy poprzez biezacy monitoring wptywow i wydatkdw oraz dokonuje projekcji finansowych w diuzszym
horyzoncie czasowym. Przy ocenie ryzyka utraty ptynnosci uwzgledniane jest rowniez ewentualne wsparcie wiascicieli.
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d) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe na jakie narazona jest Grupa wynika gtdwnie z udzielonych pozyczek w walucie obcej. Grupa nie zawierata instrumentow typu
forward/swap celem zabezpieczenia ekspozycji walutowej. Zarzad na biezgco monitoruje zmiany kurséw walut i monitoruje poziom ryzyka
walutowego.
e) Ryzyko zmian wartosci instrumentoéw finansowych

Grupa zawiera transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych typu forward/futures w celach spekulacyjnych. Instrumenty te s3
notowane na aktywnym rynku, a ich wartos¢ podlega czestymm wahaniom. Zarzad nie zabezpiecza sie przed zmianami cen tych
instrumentow zabezpieczajgcymi kontraktami pochodnymi. Zarzad na biezgco monitoruje zmiany wartosci otwartych instrumentow i
podejmuje decyzje o zawieraniu kolejnych transakcji.

19. POZYCZKI UDZIELONE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Wartos¢ pozyczki przypadajaca do splaty:

Lp Wyszczczegodlnienie
do roku powyzej 1 roku do 3 lat
1. |Pozyczki udzielone diugoterminowe 0,00 68 314 976,15
1.1. - w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- w pozostatych jednostkach, w ktérych
1.2 jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 68 314 976,15
1.3. - w pozostatych jednostkach 0,00
2. |Pozyczki udzielone krotkoterminowe 3 928 489,81 0,00
2.1. - w jednostkach powigzanych 0,00
- w pozostatych jednostkach, w ktérych
2.2. jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2.3. - w pozostatych jednostkach 3928 489,81 0,00
Razem 3928 489,81 68 314 976,15
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20. ZAPASY
ZAPASY
na dzien

Lp. Wyszezegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
1. [Materialy 9614,30 6 535,50
2. |Pdiprodukty i produkty w toku 472 475 223,34 450 340 575,48
3. |Produkty gotowe 9914 165,63 1799 404,92
4. |Towary 127 595 990,06 56 637 436,48
5. [Zaliczki na dostawy i ustugi 3423 336,46 26 007 156,32
Razem 613 418 329,79 534 791 108,70

Realizowane projekty deweloperskie prezentowane sg w pozyciji potprodukty i produkty w toku. Obecnie
realizowane sg przedsiewziecia deweloperskie budowy budynkéw mieszkaniowych w Warszawie i L.odzi

na dzien
31.12.2025 31.12.2024

Wyszczegodlnienie

Koszty wytworzenia przedsiewzie¢ deweloperskich ujetych do

o 472 475 223,34 450 340 575,48
dnia bilansowego

Grupa finansuje projekty deweloperskie ze $rodkéw wewnetrznych.

Grupa jest wiascicielem nieruchomo$ci gruntowych, ktére w przysziosci bedg przeznaczone pod kolejne
etapy inwestycji deweloperskich. Grunty te prezentowane sg w pozycji towary.

Na produkty gotowe sktadajg sie budynki mieszkanie, ktérych budowa wraz z wykonczeniami zostata juz
ukonczona.

Na dzien bilansowy nie utworzono odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasoéw.
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21. WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

na koniec okresu
s s . Wartos¢

Lp Wyszczezegolnienie Wartos¢ brutto Od_p |s_y bilansowa

aktualizujace L.

naleznosci
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w kiérych jednostka 0,00 0,00 0,00

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 35347 792,24 1 059 744,34 34 288 047,90
3.1 - Z tytutu dostaw i ustug 13 195 531,60 675 956,96 12519 574,64
3.2. - z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezp. spot. i zdrow. 21451 653,63 21451 653,63
3.3. -inne 135173,12 135 173,12
3.4. - dochodzone na drodze sgdowej 565 433,89 383 787,38 181 646,51
Razem 35347 792,24 1059 744,34 34 288 047,90
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22. SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH

Lp

Wyszczegolnienie

na dzien

31.12.2025

31.12.2024

diugoterminowe

krétkoterminowe

diugoterminowe

krétkoterminowe

Koszty na przetomie roku

Skiadki na ubezpieczenie mienia

Sktadki na ubezpieczenie od ryzyka budowlanego

Skiadka na OC od prowadzenia dziatalnosci gosp.

Optaty za licencje i za asyste oprogramowania 265 614,83
Optaty administracyjne 220 469,60
Inne 56 384,78 719 829,68 59 167,82 107 300,81
Literatura fachowa
Prowizja za zakup gruntu 740 518,26
Znak towarowy
Rozliczenia miedzyokresowe umoéw o budowe

Razem 56 384,78 719 829,68 279 637,42 1113 433,90
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23. ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Rezerwy na:
Lp Wyszczczegolnienie odprawy emerytalne . rjagrody deputaty niewykorzystane inne Rezerwy ogotem
jubileuszowe urlopy
1. Stan rezerw na poczatek okresu 77 197,11 0,00 0,00 412 513,25 0,00 489 710,36
1.1. Korekta BO 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Stan rezerw na poczatek okresu po 0,00 0,00 0,00 0,00
korekcie BO
2. Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 4 674,45 0,00 0,00 512 017,59 0,00 516 692,04
2.1. - rezerwy utworzone w okresie 4 674,45 0,00 0,00 512 017,59 0,00 516 692,04
ujete w rachunku zyskow i strat
2.2. -inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.3. - nabycie spotki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.4. - roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 13 402,79 0,00 0,00 0,00 0,00 13 402,79
3.1. - rezerwy rozwigzane w okresie 13 402,79 0,00 0,00 0,00 13 402,79
ujete w rachunku zyskow i strat
3.2. - rezerwy wykorzystane w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.3. -inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.4. - sprzedaz spdtki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5. - roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
4. Stan rezerw na koniec okresu, w 68 468,77 0,00 0,00 924 530,84 0,00 992 999,61
tym:
4.1. - dlugoterminowa 35 403,95 0,00 0,00 0,00 0,00 35 403,95
4.2. - krétkoterminowa 33 064,82 0,00 0,00 924 530,84 0,00 957 595,66

18



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy Entara spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia - dodatkowe informacje i objasnienia

za rok obrotowy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025

24. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Rezerwy na:
Lp Wyszczczegdlnienie skutki toczqcyc!1 sie | straty z transakcji naprawy _ . Rezerwy ogélem
postepowan gospodarczych w . restrukturyza-cje inne
sadowych toku gwarancyjne
1. Stan rezerw na poczatek okresu 367 685,50 0,00 2618 998,86 0,00 1941 113,92 4927 798,28
1.1. Korekta BO 0,00 0,00 0,00
1.2. Stan rezerw na poczatek okresu po 0,00 0,00 0,00
korekcie BO
2. Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 844 787,54 0,00 0,00 844 787,54
2.1. - rezerwy utworzone w okresie 0,00 844 787,54 0,00 844 787,54
ujete w rachunku zyskow i strat
2.2. -inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.3. - nabycie spotki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
24. - roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 1550 478,61 1550 478,61
3.1. - rezerwy rozwigzane w okresie 0,00 0,00 0,00 551 528,25 551 528,25
ujete w rachunku zyskow i strat
3.2. 0,00 0,00 0,00 0,00 998 950,36 998 950,36
- rezerwy wykorzystane w okresie
3.3. -inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.4. - sprzedaz spotki zaleznej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.5. - réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicznych
4222 107,21
2920 763,38
1 356 343,83
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25. WYKAZ ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU GRUPY

Kwota
zabezpieczonego

Lp Tytut zabezpieczonego zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia zobowigzania na
dzien:

31.12.2025
1. Umowa kredytu obrotowego Gwarancja BGK 28 000 000,00

Hipoteka umowna na nieruchomosci, zastaw

2. Umowa kredytu obrotowego PKO BP na rachunkach bankowych

45 000 000,00

3. Umowa kredytu obrotowego Pekao S.A. Hipoteka umowna na nieruchomosci 52 500 000,00

Zabezpieczenia wymienione wyzej dotycza nastepujacych spotek w Grupie kapitatowej:

1. SGISp.zo.0,
2. Willet sp z.0.0.
3. AntarSsp.zo.o.
4. SGI'W sp. o.o.
5 SGIDSp.zo.o.
6. SGI Nova

7. Willet 26

8. SGIl Sokotdwka
9. SGIC

10. SGIR

1. SO SPV 128

12. SGIF

13. SGIJ

14. SGI Asp. o.0.
15. SGI F sp. o.0.
16. SGI E sp.zo.0.
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26. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM UDZIELONE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Nie dotyczy
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27. PODZIAL ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

. Pozostate zobowigzania
Lp Wyszczczegolnienie finansowe % Razem
1. |[Zobowigzania diugoterminowe 59 780 237,60 59 780 237,60
1.1. | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki - 0,00
wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
1.2. posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
1.3. | w pozostatych jednostkach 59 780 237,60 59 780 237,60
- kredyty i pozyczki 0,00
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow 58 658 304,18
wartosciowych 58 658 304,18
- inne zobowigzania finansowe 1121 933,42 1121 933,42
- zobowigzania wekslowe - 0,00
2. |Zobowigzania krétkoterminowe 727 865,67 727 865,67
2.1. | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
2.2. posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
2.3. | w pozostatych jednostkach 727 865,67 727 865,67
- kredyty i pozyczki 474 098,94 474 098,94
- inne zobowigzania finansowe 253 766,73 253 766,73
- zobowigzania wekslowe - 0,00
3. |Zobowiazania finansowe ogotem 60 508 103,27 60 508 103,27
3.1. wycenione w wartosci godziwej 0,00
3.2 wycenione w skorygowanej cenie nabycia 60 508 103,27 60 508 103,27
3.3. wycenione w cenie nabycia 0,00

Na dzien bilansowy wskaznik zadtuzenie kapitatu wtasnego rozumiany jako stosunek zobowigzan finansowych pomniejszonych o srodki

pieniezne do kapitatu wiasnego Grupy wynosit -0,02.
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Opis zobowigzan finansowych Grupy

Grupa jest strong umow kredytéw i pozyczek (kredyt obrotowy z Pekao S.A. i PKO BP- opisany w nocie 25)

Jednostka zalezna SCGI Sp. z o.0. jest beneficjentem subwencji finansowej otrzymanej od Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. w kwocie do
3.500.000 PLN na podstawie umowy subwencji finansowej z dnia 15.05.2020 r. Kwota subwencji jest nieoprocentowana. Na dzien bilansowy
wykorzystane saldo subwencji wynosito 3.500.000 PLN. Saldo subwencji zostato ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako
zobowigzanie krotkoterminowe. Na mocy decyzji z dnia 03.07.2024 Spoétce przyznano wartosé zwolnienia z obowigzku zwrotu czesci Subwencji
Finansowej w wysokosci 1.874.517,75 PLN. Subwencja jest jedyna skladowa zobowigzan finansowych Spétki i zaprezentowana zostata w jako
zobowigzanie krotkoterminowe i diugoterminowe (podziat zgodnie z otrzymanym harmonogramem- 24 raty tgcznie). Ostatnia rata sptaty
Subwencji planowana jest na 27.07.2026 rok.

Spoétki z grupy sa rowniez stronami umow leasingu. Saldo zadtuzenia wynikajace z tych umoéw ujeto w pozycji inne zobowigzania finansowe.
Ujemna wycena kontraktéw terminowych posiadanych na dzien bilansowy przez spdtki z grupy zostata ujeta w pozycji inne zobowigzania
finansowe. Wycena do wartosci godziwej zostata sporzadzona w oparciu o aktualne kwotowania rynkowe, poniewaz sg notowane na aktywnym

rynku.

Informacje o ryzykach finansowych przedstawiono w nocie nr 18 podziat aktywdw finansowych wedtug kategorii instrumentéw finansowych.

SGI Finance sp. z 0.0. dnia 2 grudnia 2025 roku uchwata Zarzadu ustanowita program emisji obligacji, w ramach ktérego moze dokonywac
wielokrotnych emisji obligacji.

Wierzytelnosci Obligatoriuszy z tytutu Obligacji oznaczajg roszczenia o wykup obligacji i spetnienie innych $wiadczen z obligacji, w tym
roszczenie o zaptate odsetek, odsetek za opdznienia i wydatkow zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji na podstawie Warunkéw Emisji i Umowy Poreczenia.

Spotka Willet jako podmiot z Grupy zgodzita sie zabezpieczy¢ wierzytelnosci Obligatoriuszy z tytutu Obligacji. Spotka dnia 18 grudnia zawarta
umowe poreczenia.
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28. DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

SGI Finance sp. z 0.0. dnia 2 grudnia 2025 roku uchwata Zarzadu ustanowita program emisji obligacji, w ramach ktdrego moze dokonywac
wielokrotnych emisji obligacji.

Wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji oznaczaja roszczenia o wykup obligacji i spetnienie innych swiadczen z obligacji, w tym
roszczenie o zaptate odsetek, odsetek za opdznienia i wydatkdéw zwigzanych z dochodzeniem zaspokojenia wierzytelnosci wynikajacych z
Obligacji na podstawie Warunkow Emisji i Umowy Poreczenia.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne w wysokosci WIBOR 3M + 3,4 punktu procentowego w skali roku

Termin wykupu obligacji przypada na 23 grudnia 2028 roku.

29. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA RZECZOWA

za okres
Lp Wyszczegolnienie od g::;;g;: 90 | 54 01.01.2024 do 31.12.2024
1. |Przychody netto ze sprzedazy produktow (tytuty): 279 099 632,44 68 383 210,90
1.1. - wyroby 274 739 491,67 60 547 652,05
1.2. - ustugi 4 360 140,77 7 835 558,85
2. |Przychody netto ze sprzedazy towardw i 28 000 000,00 4685 185,19
materiatow (tytuty):
2.1. - towary 28 000 000,00 4685 185,19
2.2. - materiaty 0,00 -
Razem 307 099 632,44 73 068 396,09
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30. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA TERYTORIALNA

za okres
Lp Wyszczegdlnienie od g:g;ggz: 40 | od 01.01.2024 do 31.12.2024
1. |Przychody netto ze sprzedazy produktow (tytuty): 279 099 632,44 68 383 210,90
1.1. - kraj 279 099 632,44 68 383 210,90
1.2. - eksport 0,00 0,00
2. |Przychody netto ze sprzedazy towardw i 28 000 000,00 4685 185,19
materiatow (tytuty):

2.1. - kraj 28 000 000,00 4 685 185,19
2.2. - eksport 0,00 0,00
Razem 307 099 632,44 73 068 396,09
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31. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

za okres

Lp Wyszczegdlnienie od g: 2;;3;: do od 01.01.2024 do 31.12.2024

1. |Amortyzacja 1 152 588,05 894 068,19
2. |Zuzycie materiatow i energii 6 840 539,16 6 389 312,67
3. |Ustugi obce 154 313 370,64 196 706 417,53
4. |Podatki i optaty 4 849 845,91 4700 884,03
5. |Wynagrodzenia 11743 166,24 9002 671,46
6. |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4008 454,11 2507 886,17
7. |Pozostate koszty rodzajowe 3 333 852,54 13 648 062,55
8. |Koszty wg rodzaju 186 241 816,65 233 849 302,60
9. |Zmiana stanu produktéw 43 334 561,67 (148 860 399,15)
10. |Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00

jednostki (-)

1. [Koszty sprzedazy (-) (11031 965,72) (7 760 784,03)
12. [Koszty zarzadu (-) (31605 142,72) (25919 924,81)
13. |Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 186 939 269,88 51 308 194,61

32. WYSOKOSC | WYJASNIENIE PRZYCZYN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

Nie dotyczy
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33. POZOSTALE KOSZTY | PRZYCHODY OPERACYIJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres
Lp. Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2025 31.12.2024

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych, w tym: 152 446,21 96 443,39
1.1. - przychody ze zbycia (+) 350 000,00 280 000,00
1.2. - warto$¢ netto zbytych aktywow (-) (197 553,79) (183 556,61)

2. Dotacje - -

3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -

4. Inne przychody operacyjne (tytuty): 706 942,28 6 777 888,61
4.1. - uzyskane kary, grzywny, odszkodowania
4.2. - inne 706 942,28 6 777 888,61

5. Razem pozostate przychody operacyjne 859 388,49 6 874 332,00

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres
Lp. Wyszczegolinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2025 31.12.2024

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, w tym:

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 277 251,77 231 346,13
21. - odpisy aktualizujgce zapasy - -
2.2. - odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 277 251,77 231 346,13

3. Inne koszty operacyjne (tytuty): 1749 043,95 3 621 033,56
3.1. amortyzacja wartosci firmy 607 917,01 607 917,01
3.2. - koszty usunigcia usterek i wad, zaptacone kary, odszkodowania
3.3. - koszty refaktur - -
3.4. - rezerwy na koszty dotyczace zobowigzan spornych
3.5. -wykonawstwo zastepcze
3.6. - pozostate 1418 378,71 3013116,55

4. Razem pozostate koszty operacyjne 2 026 295,72 3 852 379,69
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34. PRZYCHODY FINANSOWE - ODSETKI

za okres
Lp. Wyszczegolnienie od 01.01.2025 do od 01.01.2024 do
31.12.2025 31.12.2024
Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
1. |zaangaZowanie w kapitale 1204 731,76 4 413 146,07
1.1. |- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - _
1.2. |- odsetki od pozyczek udzielonych 1204 731,76 4 413 146,07
powyzej roku 1204 731,76 4413 146,07
2. |Od pozostatych jednostek 2089 644,55 875 265,56
2.1. |- aktywa finansowe finansowe przeznaczone do obrotu
2.2. |- inne aktywa finansowe 1701 994,61 875 265,56
2.21. odsetki naliczone i zrealizowane 1701 994,61 875 265,56
222 odsetki naliczone i niezrealizowane 387 649,94
2.2.2.1. |do 3m-cy
2.2.2.2. |do 1 roku 387 649,94
2.2.2.3. |powyzej roku
-dla jednostek wycenianych metodg praw wlasno$ci
Razem 3294 376,31 5288 411,63
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35. KOSZTY FINANSOWE

za okres
Lp- Wyszczegolnienie od 01.01 do 31.12.2025| od 01.01 do 31.12.2024
1 Koszty odsetkowe 1003 225,24 718 400,71
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych — instrumenty
2 pochodne posiadane przez Grupe
3 inne koszty finansowe 660 231,21 671 161,90
4 RoéZnice kursowe 850 656,52 1243 953,24
5 Optaty i prowizje
6 Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 1704 656,39 2828711,20
Razem 4218 769,36 5462 227,05

36.KOSZTY ODSETKOWE

za okres
Lp- Wyszczegolnienie od 01.01 do 31.12.2025| od 01.01 do 31.12.2024

1. Wobec jednostek powigzanych - -

2. Wobec pozostatych jednostek 1003 225,24 718 400,71
2.1. - zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu - -
2.2. - pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 1 003 225,24 718 400,71

221 odsetki naliczone i zrealizowane 1003 225,24 718 400,71
222 odsetki naliczone i niezrealizowane -
2221 do 3 m-cy - -
2.3. - dlugoterminowe zobowigzania finansowe - -
Razem 1003 225,24 718 400,71
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37. SPECYFIKACJA INNYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH BIERNYCH

1. Dlugoterminowe rozliczenia (tytuty): 115 381 978,62 115 245 429,82
1.1. - zaliczki wptacone na poczet dostaw lokali 115 381 978,62 115 245 429,82
2. Krétkoterminowe rozliczenia (tytuty): 81434 128,09 103 119 827,38

2.1. - zaliczki wptacone na poczet dostaw lokali 81434 128,09 103 119 827,38

38. PRZYCHODY, KOSZTY | WYNIKI DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W

ROKU NASTEPNYM

Nie dotyczy
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39. ODSETKI ORAZ ROZNICE KURSOWE, KTORE POWIEKSZYLY CENE NABYCIA TOWAROW LUB KOSZT WYTWORZENIA PRODUKTOW
W ROKU OBROTOWYM.

Nie dotyczy

40.PRZYCHODY | KOSZTY O NADZWYCZAJINEJ WARTOSCI LUB KTORE WYSTAPILY INCYDENTALNIE

Nie dotyczy
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41. PODATEK DOCHODOWY

za okres
Lp. Wyszczeg6lnienie od 01.01.2025 do 31.12.2025 od 01.01.2024 do 31.12.2024
Z zyskow Zinnych zrodet Z zyskow Zinnych zrodet
Razem kapitatowych przychodéw Razem kapitatowych przychodéw
1. |Zysk (strata) brutto za dany rok 63 808 972,78 (1188 361,47) 64997 334,25 (12 744 015,06) 97 018,16 (12 841 033,22)
Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu i wolne od _ ]
2. podatku (tytuly): 166 652,54 166 652,54 (141 140,54)

2.1. - pozostate 166 652,54 166 652,54 - (141 140,54)

3. E’ezz"::;n‘:y niepodiegajace opodatkowaniu w roku 1579 761,64 157976164 2333392,10 2333392,10

3.1. - odsetki niezaptacone 1579 761,64 1579 761,64 2333 392,10 2333 392,10
4. |Przychody podatkowe, nie bedace przychodami 339378332 1024 170,00 2360 613,32 .

ksiegowymi (tytuty):

4.1. - odsetki zaptacone 2 369 613,32 1024 170,00 2369 613,32 -

5. |Razem przychody podatkowe (1-2+3) 65 789 647,00 (164 191,47) 65 953 838,47 (15 174 425,32) 238 158,70 (15174 425,32)
6. |Koszlyistraty twale nie stanowiace kosziow 1604 720,69 1604 720,69 1325 094,68 1325 094,68
uzyskania przychodéw (tytuty):

6.1. - pozostate 1604 720,69 1604 720,69 1325 094,68 1325 094,68

6.2. - podatki i opfaty - -

7, |y ISy prEEEEED S SEeEes e 4004 570,38 4004 570,38 1414 942,86 1414 942,86
uzyskania przychodéw (tytuty):

71. - pozostate 2 106 798,35 2106 798,35 245 365,05 245 365,05

7.3. - odsetki - -

7.8. - opfaty i prowizje - -

7.9. - rezerwy 1132 943,92 1132 943,92 -

7.10. | - wycena bilansowa (r6znice kursowe, transakcje tern 764 828,11 764 828,11 1169 577,81 1169 577,81
8. z;zlzytg’ podatkowe, nie bedace kosztami ksiggowymi 3 045 555,85 221253147 833 024,38 833 024,38 833024,38

8.1. - odsetki zaptacone 483 301,37, 483 301,37 483 301,37, 483 301,37

8.2. - wynagrodzenia - -

8.3. - podatek od nieruchomosci - -

8.4. - koszt wiasny sprzedazy - -

8.5. inne 2 562 254,48 2212 531,47 349 723,01 349 723,01 349 723,01
9. |Razem koszty podatkowe (5-6-7+8) (2 563 735,22) 2212 531,47 (4 776 266,69) (1907 013,16) (1907 013,16)
10. |Dochdd / strata (4-9) 68 353 382,22 (2376 722,94) 70 730 105,16 (13 267 412,16) 238 158,70 (13 267 412,16)

Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywac ze

11. . ) - d

znakiem dodatnim)

12 Odliczenia od dochodu (kwoty wpisywaé ze znakiem ] |

" |dodatnim):

12.1. | - straty podatkowe z lat ubiegtych - -

12.2. | - darowizny - -

123. | -inne - -

13. |Podstawa opodatkowania (10-11-12) 68 353 382,22 (2376 722,94) 70 730 105,16 (13 267 412,16) 238 158,70 (13 267 412,16)
14. [Podatek dochodowy wg stawki - -

15. [Odliczenia od podatku - -

16. |Podatek nalezny (14-15) 13 438 719,98 - 13 438 720 - - -
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42. PODATEK ODROCZONY

stan aktywa w bilansie stan rezerwy w bilansie
na dzien na dzien
Lp. Tytuly réznic przejsciowych
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2024

1. Straty podatkowe do rozliczenia w latach nastepnych 3 356 180,15 2302 477,08

2. Podatek od nieruchomosci

3. Rezerwy 1001 320,30 1029 326,64

4. Kontrakty dlugoterminowe

5. Odsetki od inwestycji

6. R&znice w zapasach 2 939 729,26 1943 990,40

7. Amortyzacja

8. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

9. Wycena nieruchomosci

10. Pozostate 64 854,37

11. Leasing finansowy 68 287,33 68 287,33

Razem 7 365 517,03 5408 935,82 -

43. KURSY WALUTOWE PRZYJETE DO WYCENY POZYCJl WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

na dzien
Lp. Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie po
srednim kursie Narodowego Banku Polskiego
- dolar amerykanski (USD) 3,6016 4,1012
- euro (EUR) 4,2267 4,2730
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44.PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

za okres
Lp Wyszczegolnienie 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
1. |Pracownicy umystowi 65 58
2. |Pracownicy fizyczni 7 6

45. WYNAGRODZENIA, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ PRZYZNANE PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA |

JEDNOSTKI ZALEZNE

za okres
L czegolnienie
P Wyszczegolnieni 01.01.2025-31.12.2025 | 01.01.2024-31.12.2024
1 |Zarzad 661 325,00 1113 914,79
2. |Rada Nadzorcza - 0,00

46. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,

WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY

T wartos¢ na dzien
Lp Wyszczegdblnienie
01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
1. |Obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 105 000,00 105 000,00
finansowego
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47. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

L na dzien

Lp Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
1. |Srodki pieniezne w kasie - -
2. [Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 40 079 734,19 11 609 614,47
3. |Inne $rodki pieniezne 33296 440,46 52 460 923,05
4. |Inne aktywa pieniezne - 66 763,27
5. [|Razem srodki pieniezne wykazane w bilansie 73 376 174,65 61 805 132,09
6. |Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb

rachunku przeplywow pienieznych do srodkéw pienieznych
7. |Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkow pienieznych w

walucie

48.SRODKI NA RACHUNKU VAT (SPLIT PAYMENT)

na dzien

31.12.2025 31.12.2024
1. |Srodki zgromadzone na rachunku VAT - -

Lp Wyszczegodlnienie
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49.

POZYCZKI | SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE WYPLACONE OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH

Nie dotyczy

50.

51.

52.

53.

54,

55.

PRZYCHODY, KOSZTY ORAZ WYNIKI Z UMOW O BUDOWE ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

Nie dotyczy

ROZLICZENIE UMOW O BUDOWE NA KONIEC BIEZACEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Na dzien 31.12.2025 Grupa nie posiadata nierozliczonych umow o budowe.

INNE INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Na dzien 31.12.2025 Grupa nie posiadata transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore nie zostaty objete korektami konsolidacyjnymi.

Transakcje z jednostkami pozostatymi, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale dotyczyty pozyczek udzielonych przez
Willet sp. z 0.0. do spdtki PDC Industrial Center 171 Sp. z 0.0. oraz PDC Industrial Center 226 Sp. z o.0.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Grupa ubiega sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. 60 000 (szescdziesiagt tysiecy) obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 ztotych kazda, ktdre zostanag
zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

INNE
Pozostate noty wymagane przez zatgcznik nr 1 do ustawy o rachunkowosci zostaty celowo pominiete, poniewaz nie dotycza Grupy.

INNE INFORMACJE, JEZELI W ISTOTNY SPOSOB WPLYWAIJA NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ ORAZ WYNIK
FINANSOWY SPOLtKI

Nie dotyczy
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Sprawozdanie e o Sranaks 50
niezaleznego .
biegtego rewidenta o GranTrormon

z badania rocznego

skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Dla WspéInikéw Entara Sp. z o.0.
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa
Kapitatowa), w ktorej jednostkg dominujaca jest Entara Sp. z 0.0. (Spotka Dominujgca) z siedzibg

w Warszawie, ul. Putawska 2, budynek B, na ktére sktada sie wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2025 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Ustawa o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spétki Dominujace;j.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach) i

e Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(KSB).

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna. Firma audytorska nr 4055.

Zarzad: Jan Letkiewicz — Prezes Zarzadu, Jolanta Jackowiak — Wiceprezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu, Edward Nieboj — Wiceprezes Zarzadu, Tomasz
Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0001002477
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Jestesmy niezalezni od spotek Grupy Kapitatowej zgodnie z Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowiagzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Spétki Dominujgcej za roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoétki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego i przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze umowg Spétki Dominujacej. Zarzad Spoétki Dominujgce;j jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy Kapitatlowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spotki Dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzgd Spotki Dominujacej jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki Dominujgcej obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé
zwigzane ze zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obej$ciem
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosc¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki Dominujgcej;

e oceniamy odpowiednio$¢ przyjecia przez Zarzad Spoétki Dominujgcej zatozenia kontynuacji
dziatalnos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotha niepewnosé
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé
Grupy Kapitatowej do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie kontynuowac¢
dziatalnosci;

e oceniamy ogo6lng prezentacje, strukture i zawartos$¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace jego podstawg transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnos$nie informacji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzor i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wylgcznie odpowiedzialni za
naszg opinie z badania.

Przekazujemy osobom sprawujgcym w Spétce Dominujgcej nadzér informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosSci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 roku. Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zgodnie z Ustawg
o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
Dominujgcej. Ponadto Zarzad Spétki Dominujgcej jest zobowigzany do zapewnienia, aby sprawozdanie

z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania

z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej i nie wyrazamy o nim zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB.

W zwigzku z badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, i podczas wykonywania tego,
rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej,
jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
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Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowos$ci i jest
zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

P rze mySI-aW Elektronicznie podpisany

przez Przemystaw Zawadzki

Przemysiaw ZaWadei ZaWadei Data: 2026.05.29 17:09:10
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Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spotka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Warszawa, 29 maja 2026 roku.
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SprFinJednostkalnnaWZlotych ()

Kod systemowy SFJINZ (2)
Wersja schemy 1-0E

ZAKRES INFORMACJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM, O KTORYM MOWA W ART. 45 USTAWY, DLA
JEDNOSTEK INNYCH NIZ BANKI, ZAKLADY UBEZPIECZEN |

ZAKEADY REASEKURACJI
Data
Okres’ za sporzadzenifa
ktory Od 2025-| Do 2025- fnansowego
sporzadzono 06-10 12-31 2026-
sprawozdanie 05-29
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE
1.A. FIRMA, SIEDZIBA ALBO MIEJSCE ZAMIESZKANIA
Nazwa firmy
SGI Finance sp. z 0.0.
Kraj Wojewodztwo Powiat
PL (POLSKA) |mazowieckie M. St. Warszawa
Gmina Ulica Numer domu [Numer lokalu
M. St. Warszawa Putawska 2 bud.B
Miejscowosé Kod pocztowy
Warszawa 02-566

1.B. FORMA PRAWNA JEDNOSTKI

Forma prawna jednostki

17 - spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (kod 17)

1.C. PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Kod PKD 2025

641927,

1.D. IDENTYFIKATOR PODATKOWY NIP

Identyfikator podatkowy NIP

5253049619

1.E. NUMER KRS

Numer KRS. Pole obowigzkowe dla jednostek wpisanych do Krajowego Rejestru Sadowego

0001177426

3. WSKAZANIE OKRESU OBJETEGO SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
Data od Data do

2025-06-10 2025-12-31

4. WSKAZANIE, ZE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERA DANE
L ACZNE, JEZELI W SKLAD JEDNOSTKI WCHODZA WEWNETRZNE




JEDNOSTKI ORGANIZACYJNE SPORZADZAJACE SAMODZIELNE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w sktad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe:

[ 12 - sprawozdanie nie zawiera danych fgcznych

5. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

5.A. WSKAZANIE, CZY SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZOSTALO SPORZADZONE PRZY
ZALOZENIU KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ PRZEZ JEDNOSTKE W
DAJACEJ SIE PRZEWIDZIEC PRZYSZtOSCI

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie
przewidzie¢ przyszto$ci:

[ 11 -tak

5.B. WSKAZANIE, CZY NIE ISTNIEJA OKOLICZNOSCI WSKAZUJACE NA ZAGROZENIE
KONTYNUOWANIA PRZEZ NIA DZIALALNOSCI

Wskazanie, czy nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci:

[ 11 - Brak okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci

7. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI. OMOWIENIE PRZYJETYCH
ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI, W ZAKRESIE W JAKIM USTAWA
POZOSTAWIA JEDNOSTCE PRAWO WYBORU, W TYM:

metod wyceny aktywéw i pasywoéw (takze amortyzacji)

1-11. Wycena wartosci niematerialnych i prawnych Do wartosci niematerialnych i
prawnych zalicza nabyte przez Spotke, zaliczane do aktywdw trwatych,
prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,
przeznaczone do uzywania na potrzeby Spétki, a w szczegdlnosci: d)
autorskie prawa majagtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
oprogramowanie; e) prawa do wynalazkéw, patentéow, znakéw towarowych,
wzorow uzytkowych; f) wartos¢ firmy; g) koszty zakonczonych prac
rozwojowych. W przypadku warto$ci niematerialnych i prawnych oddanych
do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub leasingu, wartosci
niematerialne i prawne zalicza sie do aktywéw trwatych jednej ze stron
umowy na podstawie klasyfikacji umowy jako leasing finansowy lub
operacyjny. Wartosc firmy stanowi réznice miedzy ceng nabycia okreslonej
jednostki lub jej udziatdbw/akcji albo zorganizowanej jej czesci, a nizszg od
niej wartoscig godziwg przejetych aktywow netto ustalonych na dzien objecia
kontroli, wspotkontroli lub wywierania znaczgcego wptywu. Wartosci
niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. 2. Amortyzacja wartosci niematerialnych i
prawnych Amortyzacje wartosci niematerialnych i prawnych rozpoczyna sie
od miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym wartosci niematerialne i
prawne przyjeto do uzywania. Warto$ci niematerialne, w tym wartosc¢ firmy




amortyzowane sg metoda liniowg biorgc pod uwage okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Przyjete stawki amortyzacji dla poszczegolnych grup typowo
wynoszg: a) autorskie prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,
oprogramowanie — od 20% do 50%; b) prawa do wynalazkdéw, patentow,
znakéw towarowych, wzorow uzytkowych — od 20% do 50%; c) wartosc firmy
— 20%; d) koszty zakonczonych prac rozwojowych — od 20% do 50%;
Wartosci sktadnikbw majatku majgcych cechy wartosci niematerialnych i
prawnych o wartosci nieprzekraczajgcej kwoty 10.000 zt amortyzuje sie
jednorazowo w ciezar kosztow okresu, w ktorym zostaty nabyte. Poprawnosc¢
stosowanych okreséw uzytecznosci i metod jest okresowo weryfikowana. 3.
Wycena $rodkéw trwatych Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i
zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
Spotki. Zalicza sie do nich w szczegdlnosci: a) nieruchomosci - w tym grunty,
prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i budynki, a takze bedace
odrebng wtasnosécig lokale, spotdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu
mieszkalnego oraz spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego; b) maszyny,
urzgdzenia, srodki transportu; c) ulepszenia w obcych srodkach trwatych.
Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. 4. Amortyzacja srodkow trwatych Amortyzacja srodkow
trwatych dokonywana jest metodg liniowg i rozpoczyna sie od miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym srodki trwate przyjeto do uzywania i
stosuje sie przez caty okres. Stawki amortyzacji odzwierciedlajg okres
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i typowo wynoszg dla
poszczegolnych grup: a) budynki, budowle i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej — od 2,5% do 10%; b) urzgdzenia techniczne i maszyny — od 10% do
30%; c) $rodki transportu

|- 20%; d) pozostate $rodki trwate od 10% do 30% Srodki trwate w budowie
nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania. Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytecznos$ci i metod jest
okresowo weryfikowana. 5. Leasing Jezeli Spétka przyjeta do uzywania obce
Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne na mocy umowy, zgodnie z
ktorg jedna ze stron, zwana dalej "finansujgcym", oddaje Spotce srodki trwate
lub warto$ci niematerialne i prawne do odptatnego uzywania lub rowniez
pobierania pozytkdw na czas oznaczony, srodki te i wartosci niematerialne
zalicza sie do aktywow trwatych i wycena odpowiednio, jezeli umowa spetnia
co najmniej jeden z nastepujgcych warunkow: a) przenosi wtasnosc jej
przedmiotu na Spoétke po zakonczeniu okresu, na ktéry zostata zawarta; b)
zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez Spoétke, po zakonczeniu
okresu, na jaki zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia




nabycia; c) okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajgcej czesci
przewidywanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego lub
prawa majgtkowego, przy czym nie moze byc¢ on krotszy niz 3/4 tego okresu.
Prawo wtasnosci przedmiotu umowy moze by¢, po okresie, na jaki umowa
zostata zawarta, przeniesione na Spotke; d) suma optat, pomniejszonych o
dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajgca do zaptaty w
okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu
umowy na ten dzien. W sumie optat uwzglednia sie warto§¢ koncowg
przedmiotu umowy, ktérg korzystajgcy zobowigzuje sie zaptacic za
przeniesienie na niego wtasnosci tego przedmiotu. Do sumy opfat nie zalicza
sie ptatnosci na rzecz finansujgcego za $wiadczenia dodatkowe, podatkow
oraz sktadek na ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajgcy pokrywa
je niezaleznie od optat za uzywanie; €) zawiera przyrzeczenie finansujgcego
do zawarcia z Spotke kolejnej umowy o oddanie w odptatne uzywanie tego
samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotychczasowej, na warunkach
korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej umowie; f) przewiduje
mozliwosc¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego
tytutu koszty i straty poniesione przez finansujgcego pokrywa Spoétka; g)
przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb Spoiki.
Moze on by¢ uzywany wytgcznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w
nim istotnych zmian. W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka ujmuje skfadnik
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Spotka wycenia poczatkowo aktywo i zobowigzanie z tytutu leasingu w
wysokosci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do sptaty w
tej dacie, zdyskontowanych przy uzyciu stopy zawartej w umowie leasingu
lub krancowej stopy procentowej, jesli stopa procentowa leasingu nie jest
dostepna. Prawo do uzytkowania aktywa podlega amortyzacji wg zasad
przewidzianych dla srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych. Zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o spfaty rat
kapitatowych. 6. Wycena inwestycji dlugoterminowych Nieruchomosci
zaliczane do inwestycji (nieruchomosci inwestycyjne) wycenia sie wedtug
wartosci godziwej. Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w
posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw lub przyrost jej wartosci.
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia
transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruch

-lomos¢ inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej, z uwzglednieniem
lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci i aktualnych warunkéw rynkowych.
ZysKki lub straty wynikajgce ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychoddéw lub kosztow




operacyjnych. Udziaty w innych jednostkach zaliczone do aktywow trwatych
wycenia sie wedtug opisanych w sekcji instrumenty finansowe. 7. Utrata
wartosci niefinansowych aktywéw trwatych W odniesieniu do wartosci
niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow trwatych oraz innych
niefinansowych aktywow trwatych dokonywana jest ocena, czy wystgpity
przestanki, ktére mogg swiadczyc¢ o utracie ich wartosci. W razie
stwierdzenia, ze jakies zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na
trudnos¢ w odzyskaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Jesli przeprowadzony test
wartosci wykaze utrate wartosci aktywa, dokonywany jest odpis
aktualizujgcy, ktéry obcigza rachunek wynikdw w pozycji pozostate koszty
operacyjne. 8. Inwestycje krotkoterminowe Inwestycje krétkoterminowe
obejmujg aktywa finansowe utrzymywane w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych z przyrostu ich wartosci lub uzyskania pozytkdéw w innegj
postaci - w tym rowniez z transakcji handlowej, ktore sg ptatne, wymagalne
lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od
daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo stanowig aktywa pieniezne.
Krétkoterminowe aktywa finansowych wykazuje sie w bilansie w podziale na:
a) udziaty lub akcje, b) inne papiery wartosciowe, c) udzielone pozyczki, d)
inne krétkoterminowe aktywa finansowe. Do wyceny inwestycji
krotkoterminowych stosuje sie postanowienia opisane w sekcji instrumenty
finansowe. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie
wedtug wartosci nominalnej. W ramach innych srodkéw pienieznych spotka
wykazuje przede wszystkim $rodki: a) stanowigce zabezpieczenie gwarancji
bankowych, b) zgromadzone na rachunkach powierniczych, c) zgromadzone
na rachunkach VAT. 9. Instrumenty finansowe Klasyfikacja instrumentow
finansowych Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub
powstania do nastepujgcych kategorii: a) aktywa finansowe i zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu; b) pozyczki udzielone i naleznosci
wtasne; c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci; d)
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Do aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela
podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych. Do tej kategorii zalicza sie pochodne instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajgce. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu




zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papieréw
wartosciowych oraz innych instrumentoéw finansowych, w przypadku zawarcia
przez Spotke umowy sprzedazy krétkiej. Do pozyczek udzielonych i
naleznosci wt

‘lasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zapfaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie
kontraktu srodkow pienieznych, pod warunkiem ze zawarty kontrakt spetnia
wymagania okreslone w art. 3 ust. 1 pkt 23 ustawy o rachunkowosci, z
zastrzezeniem ust. 2 i 3. Do tej kategorii zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu
jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktore
Spétka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, zalicza sie do aktywoéw
finansowych przeznaczonych do obrotu. Do aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych
zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalne;j
oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do
ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spdétka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne. Do tej kategorii zalicza sie
takze nabyte diuzne instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy (put) lub opcjg
kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom kontraktu prawo wykupu
instrumentu przed uptywem terminu wymagalnosci, pod warunkiem ze
Spétka - pomimo posiadania opcji sprzedazy - zamierza i moze utrzymac
instrument do terminu wymagalnosci, a w przypadku opcji kupna zwigzanej z
instrumentem kwoty otrzymane od emitenta we wczesSnigjszym terminie nie
bedg istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu wynikajgcej z ksigg
rachunkowych. Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw
zaliczenia do kategorii wymienionych wyzej, zalicza sie do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Na dzien, w ktorym Spotka utracita
kontrole nad sktadnikiem aktywdw finansowych, jego wartos¢ wytgcza sie w
czesci lub catosci z ksigg rachunkowych. Utrata kontroli nastepuje wtedy, gdy
wynikajgce z zawartego kontraktu prawa do korzysci ekonomicznych zostaty
zrealizowane, wygasty albo Spotka zrzekta sie tych praw. Zobowigzanie
finansowe wytgcza sie z ksigg rachunkowych w catosci lub czesci na dzien, w
ktorym Spotka spetnita w catosci lub czesci wynikajgce z zawartego kontraktu
Swiadczenie, zostata ze swiadczenia zgodnie z obowigzujacym prawem
zwolniona albo zobowigzanie ulegto przedawnieniu. Spotka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen. Wycena instrumentow finansowych Aktywa




finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia
kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw majgtkowych, za$
zobowigzania finansowe - w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
otrzymanych innych sktadnikbw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci
godziwej na ten dzieh uwzglednia sie poniesione przez Spotke koszty
transakcji. Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty
pochodne, wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty
transakciji, jakie Spotka poniostaby, zbywajgc te aktywa lub wytgczajac je z
ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztow
bytaby znaczgca. Postanowienia powyzsze nie dotycza: a) pozyczek udziel

‘lonych i naleznosci wtasnych, ktérych Spétka nie przeznacza do sprzedazy;
b) aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci; c)
sktadnikéw aktywdw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa
ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo ktérych warto$é godziwa nie
moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb; Pozyczki udzielone i
naleznosci wtasne, z wyjgtkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu
oraz aktywa obrotowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie
wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywne;j
stopy procentowej. Sktadniki aktywow finansowych, dla ktérych nie istnieje
cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym sg wyceniane w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Odpisy obcigzajg koszty finansowe okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastgpito przeszacowanie. Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji
zabezpieczanych, instrumentéw pochodnych oraz zobowigzan
przeznaczonych do obrotu wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej. Skutki okresowej wyceny
aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu,
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie. Skutki
przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie w
pozycji przychoddw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktorym nastgpito przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywéw i
zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate
réznice ustalone na dzien ich wytgczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie




odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastgpito przeszacowanie. 10. Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci. Naleznosci na koniec roku obrotowego podlegajg
analiziepod katem utraty wartosci. Z uwagi na charakter dziatalnosci Spofki
odpisy aktualizujgce tworzona sg na bazie analizy indywidualnej. W
przypadku stwierdzenia utraty wartosci, odpis aktualizujgcy ujmowany jest w
pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych w okresie, w ktorym nastgpito
przeszacowanie. 11. Zapasy Zapasy rzeczowych sktadnikow majgtku
obrotowego stanowig materiaty, towary, produkcja w toku oraz wyroby
gotowe. Spotka stosuje nastepujgce zasady kwalifikacji zapasoéw do
poszczegolnych kategorii: a) Materiaty — elementy sktadowane w miejscach
magazynowania przeznaczone do wykorzystania w procesach
produkcyjnych, zwtaszcza do zuzycia w dziatalnosci deweloperskiej, b)
Produkcja w toku — obejmuje koszty niezakonczonych projektow
deweloperskich, w tym gruntéw oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntow, c) Towary — sktadniki zapaséw nabyte w celu ich odsprzedazy, d)
Wyroby gotowe — wyroby wtasnej produkcji, ktérych proces przerobu zostat
catkowicie zakonczony oraz mieszkania, lokale uzytkowe oraz budowle
gotowe do sprzedazy. Wyroby gotowe sg przeznaczone do sprzedazy w
ciggu normalnego cyklu operacyjnego. 12. Dziatalnos¢ deweloperska Spotka
prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg. Koszty wykonan

lia przedsiewziecia deweloperskiego gromadzi sie dla kazdego
przedsiewziecia odrebnie do czasu jego zakonczenia. Spdtka klasyfikuje
kazdg umowe deweloperskg do dwdch kategorii: @) umowa o sprzedaz
wyrobu gotowego, b) umowa o ustuge budowlang. Do uméw o sprzedaz
wyrobu gotowego zalicza sie umowy, w ktérych Spétka ma obowigzek
budowy oraz zakupu gtéwnych materiatdw budowlanych, w celu dostarczenia
nabywcy nieruchomosci budynku lub lokalu wraz z przynaleznymi obiektami
infrastruktury. Umowe deweloperskg uznaje sie za umowe o ustuge
budowlang jezeli nabywca ponosi gtdwng czes¢ ryzyk zwigzanych z
realizacjg przedsiewziecia deweloperskiego, na przyktad w przypadku, gdy
nabywca ma mozliwos$¢ okreslenia podstawowych elementéw konstrukcyjno
— architektonicznych projekt budowy nieruchomo$ci przed jej rozpoczeciem i
/lub spowodowania podstawowych zmian konstrukcyjno-architektonicznych w
toku budowy lub tez na nabywcy spoczywa obowigzek dostarczenia i zaptaty
za gtowne. Grunty i prawo wieczystego uzytkowania Do dnia rozpoczecia
przedsiewziecia deweloperskiego posiadany grunt lub prawo wieczystego
uzytkowania gruntu, na ktérym jest lub bedzie posadowiony przedmiot
przedsiewziecia deweloperskiego, jest zaleznie od stanu faktycznego w
momencie nabycia klasyfikowany i wykazywany w bilansie jako: a) Towar -




jesli grunt lub prawo wieczystego uzytkowania zakupione zostaty dla
realizacji scisle okreslonego przedsiewziecia deweloperskiego, ktére nie jest
rozpoczete na dzienh bilansowy. Pozycje wykazuje sie w cenie nabycia, przy
czym do czasu rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego cena ta jest
powiekszona o koszty zwigzane z przystosowaniem gruntu do stanu
zdatnego do uzytkowania takie jak np. koszty odrolnienia, rekultywaciji terenu,
karczowania, rozbidérki zbednych zabudowan, uzbrojenia terenu, itd. W
uzasadnionych przypadkach cena nabycia powiekszona o koszty
finansowania zewnetrznego zwigzanego z zakupem i przystosowaniem do
stanu zdatnego do sprzedazy gruntu lub prawa wieczystego uzytkowania
gruntu oraz pomniejszana o przychody z tego tytutu z zastrzezeniem, ze tak
ustalona warto$¢ gruntu lub prawa nie jest wyzsza od jego ceny sprzedazy
netto na dzienh bilansowy. b) Nieruchomos¢ inwestycyjna - w przypadku grunt
lub prawo wieczystego uzytkowania gruntu zostat zakupiony bez zamiaru
realizacji scisle okreslonego przedsiewziecia deweloperskiego. W takim
przypadku grunt lub prawo sg wyceniane wg wartosci godziwej. Koszty
przystosowania gruntu (np. koszty odrolnienia, rekultywacji terenu,
karczowania, rozbiérki zbednych zabudowan) obcigzajg pozostate koszty
operacyjne. c) Srodek trwaty — jesli grunt lub prawo wieczystego uzytkowania
gruntu majg by¢ wykorzystywane na wiasne potrzeby witasne Spdtki. Grunt
lub prawo wycenia sie w takim przypadku wedtug zasad przewidzianych dla
Srodkow trwatych. Cena nabycia obejmuje koszty finansowania
zewnetrznego poniesione do dnia przyjecia srodka trwatego do uzytkowania.
Cene nabycia zwiekszajg koszty przystosowania gruntu, np. odrolnienia,
rekultywacji terenu, karczowania oraz rozbiérki zbednych zabudowan, itp.
Reklasyfikacja W momencie przeznaczenia gruntu lub prawa wieczystego
uzytkowania wykazywanego jako nieruchomosc¢ inwestycyjna lub srodek
trwaty pod realizacje scisle okreslonego przedsiewziecia deweloperskiego,
nastepuje jego przekwalifikowanie do towaréw wedtug ponizszych zasad: a)
w wartosci wynikajgcej z ksigg rachunkowych na dzien przekwalifikowania w
przypadku srodkéw trwatych lub; b) w wartosc

i rynkowej lub inaczej ustalonej wartosci godziwej na dzien
przeklasyfikowania przypadku nieruchomosci inwestycyjnych. Wartos¢ gruntu
| prawa wieczystego uzytkowania zwigzanych przedsiewzieciem
deweloperskim w trakcie jego realizacji wykazuje sie w pozycji potprodukty i
produkty w toku. Moment rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego
Dniem rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego jest dzien rozpoczecia
prac nad projektem budowy, ale nie pdzniej niz dzieh podjecia przez spotke
pierwszych dziatan marketingowo-informacyjnych, stuzacych
zaprezentowaniu potencjalnym klientom planowanego przedsiewziecia
deweloperskiego. Dzien ten jest ustalany odrebnie dla kazdego




przedsiewziecia deweloperskiego. Podatki i optaty Podatek od nieruchomosci
lub optaty za wieczyste uzytkowanie gruntu, na ktéorym posadowiona jest
nieruchomos$¢ stanowigca przedmiot przedsiewziecia deweloperskiego,
poniesione po dniu rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego, az do dnia
jego zakonczenia, sg zaliczane do kosztu wytworzenia przedsiewziecia
deweloperskiego. Podatek od nieruchomosci i optaty za wieczyste
uzytkowanie gruntu poniesione przed dniem rozpoczecia przedsiewziecia
deweloperskiego obcigzajg koszty i wynik finansowy okresu ich poniesienia.
Koszty finansowania zewnetrznego Koszty finansowania zewnetrznego
poniesione po dniu rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego, az do dnia
jego zakonczenia zwiekszajg koszt wytworzenia przedmiotu przedsiewziecia
deweloperskiego. W przypadku gdy poniesione koszty finansowania
zewnetrznego dotyczg oprécz sktadnikow okreslonego przedsiewziecia
deweloperskiego rowniez innych sktadnikow aktywdw, koszty te rozlicza sie
miedzy finansowane aktywa na zasadach ogolnych, zas ich czes¢
niedotyczaca przedsiewzie¢ deweloperskich lub gruntéw badz praw
wieczystego uzytkowania gruntu obcigza koszty finansowe i wynik finansowy
okresu ich poniesienia. Przychody z tytutu finansowania zewnetrznego,
osiggniete po dniu rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego, az do dnia
jego zakonczenia mogg, zmniejszajg koszt wytworzenia przedmiotu
przedsiewziecia deweloperskiego. W przypadku gdy osiggniete przychody z
tytutu finansowania zewnetrznego dotyczg wielu sktadnikow aktywow, w tym
spoza przedsiewziecia deweloperskiego, rozlicza sie je analogicznie do
kosztow finansowania zewnetrznego. Koszty finansowania zewnetrznego
przedsiewziecia deweloperskiego obejmujg: odsetki od kredytow i pozyczek,
koszty finansowania z tytutu leasingu finansowego, ujemne réznice kursowe,
prowizje, optaty i inne koszty poniesione w zwigzku z zaciggnieciem
instrumentow dtuznych finansujgcych dane przedsiewziecia deweloperskie.
Przychody z tytutu finansowania zewnetrznego przedsiewziecia
deweloperskiego obejmujg m.in.: dodatnie réznice kursowe od zobowigzan
finansujacych to przedsiewziecie, zrealizowane lub naliczone odsetki oraz
inne korzysci z tytutu niewykorzystanych srodkéw pienieznych uzyskanych
na finansowanie tego przedsiewziecia. Zobowigzania i rezerwy Jezeli spotka
jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do poniesienia w przysztosci po
dacie sprzedazy, dodatkowych kosztéw zwigzanych z przedsiewzieciem
deweloperskim, a dzien zakonczenia catego przedsiewziecia
deweloperskiego jest pozniejszy od dnia sprzedazy pojedynczych czesci tego
przedsiewziecia, to koszt wytworzenia sprzedanej nieruchomosci lub jej
czesci zwieksza sie odpowiednio o szacowang kwote wymagajacych
poniesienia kosztow. Koszty te sg wykazywane w bilansie jako rezerwy na te
przyszt




‘le zobowigzania. Spétka tworzy rezerwe na zobowigzania wynikajgce z
zawartych umow rodzgcych obcigzenia w wysokosci nizszej z dwdch kwot:
sumy kar za wycofanie sie z uméw deweloperskich lub przewidywane;j straty
z wykonania umow deweloperskich. Do kosztow sprzedanej nieruchomosci
lub jej czesci, bedgcej przedmiotem przedsiewziecia deweloperskiego,
zalicza sie przypadajgce na te nieruchomos¢ szacowane koszty fazy
posprzedaznej, w tym w szczegolnosci koszty napraw gwarancyjnych i
rekojmi. Wysokos¢ szacowanego kosztu z tytutu rekojmi i napraw
gwarancyjnych ustala na podstawie w wysokosci 1% zrealizowanego
budzetu budowy. Warto$¢ zostata ustalona na podstawie historycznie
zakonczonych przedsiewzieé¢ deweloperskich. Koszt te sg wykazywane w
bilansie jako rezerwy na te przyszie zobowigzania. Spotka prezentuje w
sprawozdaniu finansowym kwoty zaliczek otrzymanych od nabywcy w
pasywach bilansu jako przychody przysztych okresow. Koszty
przedsiewziecia deweloperskiego Do kosztéw przedsiewziecia
deweloperskiego zalicza sie wszystkie koszty zwigzane z budowg lub
przebudowg nieruchomosci, z wytgczeniem kosztow, niezbednych do
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Do kosztow przedsiewziecia
deweloperskiego zalicza sie réwniez koszt budowy infrastruktury, np. drogi
publiczne, przytgcza energetyczne, ktéra jest nastepnie przekazywana na
rzecz miasta lub gestorow sieci. Kosztami prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej obcigzajgcymi koszty i wynik finansowy okresu ich poniesienia
sg w szczegolnosci: a) koszty wynagrodzenia kierownika Spoéfki oraz
pracownikow administracji wraz z pochodnymi, b) koszty rejestracji i obstugi
prawnej Spoékki, c) koszty obstugi finansowo — ksiegowej Spoétki, d) koszty
utrzymania pomieszczenh administracyjnych oraz biurowych, e) koszty
informacji, promocji, marketingu, reklamy i sprzedazy, w tym prowizje
sprzedawcéw i posrednikow, f) koszty zwigzane z development i
management fee. Rachunki powiernicze Zgromadzone na rachunkach
powierniczych srodki stanowig srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania. W bilansie prezentowane sg po stronie aktywéw w pozycji
inne $rodki pieniezne, a po stronie pasywow w pozycji inne zobowigzania.
Budowa infrastruktury W ramach realizowanych przedsiewzie¢
deweloperskich Spotka moze rowniez budowac elementy infrastruktury
ogolnodostepnej, tj. drogi, kanalizacja, etc. Budowa tych elementéw moze
nastepowac na gruncie Spétki lub gruncie nalezgcym do miasta.
Kazdorazowo po zakonczeniu realizacji budowy elementéw infrastruktury
nastepuje na mocy obowigzujgcych przepisow, przeniesienie prawa do jego
wiasnosci na miasto. Budowa infrastruktury jest niezbedna, aby uzyskaé
pozwolenie na uzytkowanie budynku bedgcego przedmiotem przedsiewziecia
deweloperskiego. Spotka traktuje koszty poniesione na budowe




infrastruktury, jako koszty przedsiewziecia deweloperskiego, z ktérym sg
bezposrednio zwigzane. Spotka nie traktuje budowy infrastruktury jako
odrebnego przedsiewziecia deweloperskiego, pomimo tego, ze prawo
wtasnosci jest przenoszone w innym momencie niz prawo wtasnosci do
mieszkan, poniewaz: a) budowa infrastruktury jest koniczna, aby budynek
mogt zosta¢ oddany do uzytkowania — stanowi wiec jego nieodtgczng czesc;
b) wybudowana infrastruktura nie jest przedmiotem odrebnej sprzedazy i nie
jest dla niej ustalana cena; c) sama infrastruktura nie bytaby budowana bez
realizacji przedsiewziecia deweloperskiego; d) koszt budowy infrastruktury
jest uwzgledniany w budzecie projektu dewelo

%Iperskiego i jest uwzgledniany przy ustalaniu ceny za mieszkania; 13. Kapitaty
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej, zgodnie ze
umowg Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat ze
sprzedazy lub objecia udziatbw powyzej ich wartosci uymowany jest w pozyciji
kapitatu zapasowego. 14. Zobowigzania Zobowigzania handlowe wycenia sie
w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kaucje gwarancyjne, ktére stanowig
zabezpieczenie roszczen wobec podwykonawcow wykazywane sg jako
pozostate zobowigzania dtugo i krotkoterminowe. Zobowigzania finansowe
wycenia sie wg zasad opisanych w rozdziale dot. instrumentéw finansowych.
15. Rezerwy Spétka tworzy rezerwy na zobowigzania, ktérych termin
wymagalnosci lub kwota nie sg pewne i ktérych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowac. Rezerwy obcigzajg odpowiednio koszty operacyjne,
pozostate koszty operacyjne, koszty finansowe bgdz straty nadzwyczajne -
zaleznie od okoliczno$ci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigzg. Jesli
rezerwy dotyczg realizowanych przedsiewzie¢ deweloperskich
kapitalizowane sg analogicznie jak pozostate koszty tych przedsiewziec.
Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe zmniejszajg
rezerwe. Niewykorzystane rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka
uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg na dzien, na ktéry okazaty sie
zbedne, odpowiednio pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe
lub zyski nhadzwyczajne.

ustalenia wyniku finansowego

IPrzychody uznawane sg w takiej wysokosci, jakiej jest prawdopodobne, ze
Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie wycenic.
Przychody sg ujmowane w momencie, gdy prawo wtasnosci towardw i
produktow zostato przekazane nabywcy. Przedsiewziecia deweloperskie
Przedsiewziecia deweloperskie typowo realizowane sg dtuzej niz 12
miesiecy. Wptacone przez nabywcow zaliczki z tytutu zawartych umow
ewidencjonowane sg w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow.
Przychdd z realizacji przedsiewziecia deweloperskiego rozpoznawany jest,
gdy spetnione sg nastepujgce warunki: a) Spotka przekazata nabywcy




kontrole oraz znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw witasnosci do
wybudowanej lub przebudowanej nieruchomosci lub jej czesci; b) Spotka
przestaje byc¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie tg nieruchomoscig lub jej
czescig w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec
nieruchomosci, do ktérej ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad
nig efektywnej, c) istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne ze sprzedazy przedmiotu przedsiewziecia deweloperskiego, d)
kwote przychodu mozna ustali¢ w wiarygodny sposéb, €) poniesione koszty
wytworzenia sprzedanego przedmiotu przedsiewziecia deweloperskiego,
mozna ustali¢ w wiarygodny sposob. Za date powstania przychodu z tytutu
sprzedazy przedmiotu przedsiewziecia deweloperskiego zaklasyfikowanej
jako sprzedaz wyrobu gotowego, przyjmuje sie dzien zawarcia notarialnej
umowy sprzedazy nieruchomosci badz jej czesc¢. Kosztem wytworzenia
sprzedanego przedsiewziecia deweloperskiego lub jego czesci jest
odpowiednio: a) gdy sprzedawana jest catoS¢ zakohczonego przedsiewziecia
deweloperskiego - koszt wytworzenia catego przedsiewziecia
deweloperskiego; b) gdy sprzedawana jest cze$¢ zakonczonego jako catosc
przedsiewziecia deweloperskiego - czesc¢ kosztu wytworzenia catego
przedsiewziecia deweloperskiego (np. budynku) proporcjonalna do
zakonczonej czesci przedsiewziecia deweloperskiego (np. lokalu). Do
wyznaczenia proporcji Spotka uzywa proporcji w jakiej pozostaje
powierzchnia uzytkowa sprzedanych mieszkan do powierzchni catkowitej
uzytkowej. Warto$¢ gruntu lub prawa wieczystego uzytkowania oraz koszt
budowy infrastruktury jest rozliczany miedzy lokale, garaze, miejsca
postojowe w proporcji do zajmowanej powierzchni uzytkowej. c) w
przypadku, gdy sprzedawana jest cze$¢ niezakonczonego jeszcze
przedsiewziecia deweloperskiego - jak w punkcie b, z tym, ze dodatkowo do
juz poniesionych kosztow doliczane sg rowniez koszty nieodzowne dla
zakonczenia sprzedawanego przedsiewziecia deweloperskiego. W tym celu
Spodtka szacuje kwote kosztdw, ktdre wymagajg poniesienia dla zakonczenia
przedsiewziecia deweloperskiego wraz z przynaleznymi obiektami
infrastruktury i przewidywanymi kosztami fazy posprzedaznej i ustala
szacowang kwote kosztéw wykonania zakonczonego przedsiewziecia
deweloperskiego. W rachunku wynikow spoétka prezentuje koszty w uktadzie
kalkulacyjnym. Podatek dochodowy Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskoéw i strat obejmuje czes$¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czesc
odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu




podatku odroczonego na koniec i na poczatek okresu sprawozdawczego.
Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace
operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, od

2nosi sie na kapitat wtasny. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z
tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci. Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku dochodowego
obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane
dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.|Prég istotnosci Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuagcii
majgtkowej i finansowej oraz wyniku spotki jako kwoty istotne traktuje sie te
kwoty, ktére przekraczajg 2 % sumy bilansowej wynikajgcej ze sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy.

8. SREDNIOROCZNE ZATRUDNIENIE W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
W ROZUMIENIU ART. 64 UST. 1 PKT 4 UOR

Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 UoR

0
9. SPRAWOZDANIE PODLEGA WYNIKAJACEMU Z PRZEPISOW PRAWA
OBOWIAZKOWI BADANIA PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA
Sprawozdanie podlega wynikajgcemu z przepiséw prawa obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta:
[ 12 -nie
BILANS
AKTYWA RAZEM
Kwota na dzier koriczacy biezacy rok | Kwota na dzien koriczacy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
58990992.38 0
A. AKTYWA TRWALE
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
58956376.52 0

A.l. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE




Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.l.1. KOSZTY ZAKONCZONYCH PRAC ROZWOJOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.l.2. WARTOSC FIRMY

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.1.3. INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.l.4. ZALICZKI NA WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.ll. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.ll.1. SRODKI TRWALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.ll.1.A. GRUNTY (W TYM PRAWO UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTU)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.Il.1.B. BUDYNKI, LOKALE, PRAWA DO LOKALI | OBIEKTY INZYNIERII LADOWEJ |

WODNEJ

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.11.1.C. URZADZENIA TECHNICZNE | MASZYNY

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.ll.1.D. SRODKI TRANSPORTU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0 0

A.ll.1.E. INNE SRODKI TRWALE




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.ll.2. SRODKI TRWALE W BU

DOWIE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.11.3. ZALICZKI NA SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.lll. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.ll.1. OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.lll.2. OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA
ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.11.3. OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.lV. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58631930.03

0

A.IV.1. NERUCHOMOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.2. WARTOSCI NIEMATER

IALNE | PRAWNE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58631930.03

0

A.IV.3.A. W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

58631930.03

0

A.IV.3.A.1. - UDZIALY LUB AKCJE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.A.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.A.3. - UDZIELONE POZYCZKI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

58631930.03

0

A.IV.3.A4. - INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.B. W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA
ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.B.1. - UDZIALY LUB AKCJE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.B.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.B.3. - UDZIELONE POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.lV.3.B.4. - INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.C. W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.C.1. - UDZIALY LUB AKCJE




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.C.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.C.3. - UDZIELONE POZYCZKI

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.3.C.4. - INNE DLUGOTER

MINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.4. INNE INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.V. DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

324446.49

0

AV.1. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

324446.49

0

A.V.2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B. AKTYWA OBROTOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

34615.86

0

B.l. ZAPASY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.l.1. MATERIALY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.2. POLPRODUKTY | PRODUKTY W TOKU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3. PRODUKTY GOTOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.l.4. TOWARY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.5. ZALICZKI NA DOSTAWY

I USLUGI

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il. NALEZNOSCI KROTKOTE

RMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

29985.83

0

B.Il.1. NALEZNOSCI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IL1.A. Z TYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE SPLATY:

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.L1.A.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.1.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.1.B. INNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.2. NALEZNOSCI OD POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA
POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.L2.A. Z TYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE SPLATY:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.2.A.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.I.2.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.2.B. INNE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.I.3. NALEZNOSCI OD POZO

STALYCH JEDNOSTEK

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

29985.83

0

B.II.3.A. ZTYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE SPLATY:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.3.A.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.3.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.I.3.B. Z TYTULU PODATKOW, DOTACJI, CEL, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH |
ZDROWOTNYCH ORAZ INNYCH TYTULOW PUBLICZNOPRAWNYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

29985.83

0

B.1.3.C. INNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.3.D. DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IIl. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

4630.03

0

B.IIl.1. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

4630.03

0

B.II.1.A. W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IIl.1.A.1. - UDZIALY LUB AKCJE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.1.A.2. - INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.1.A.3. — UDZIELONE POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.1.A.4. — INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1II.1.B. W POZOSTALYCH JE

DNOSTKACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.1.B.1. - UDZIALY LUB AKCJE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.1.B.2. — INNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.1.B.3. - UDZIELONE POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IIl.1.B.4. — INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy




0

B.III.1.C. SRODKI PIENIEZNE |

INNE AKTYWA PIENIEZNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

4630.03

0

B.III.1.C.1. - SRODKI PIENIEZNE W KASIE | NA RACHUNKACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

4630.03

0

B.III.1.C.2. — INNE SRODKI PIE

NIEZNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.1.C.3. — INNE AKTYWA PIENIEZNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.2. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IV. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

C. NALEZNE WPLATY NA KAP

ITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

D. UDZIALY (AKCJE) WELASNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

PASYWA RAZEM

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58990992.38

0

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-95577.31

0

A.l. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy




5000

All. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.ll.1. - NADWYZKA WARTOSCI SPRZEDAZY (WARTOSCI EMISYJNEJ) NAD WARTOSCIA

NOMINALNA UDZIALOW (AKC

JI)

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

Allll. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.lll1. - Z TYTULU AKTUALIZACJI WARTOSCI GODZIWEJ

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.lV. POZOSTALE KAPITALY (

FUNDUSZE) REZERWOWE, W

TYM:

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.1. - TWORZONE ZGODNIE Z UMOWA (STATUTEM) SPOLKI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien korczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.IV.2. — NA UDZIALY (AKCJE)

WEASNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

AV. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.VI. ZYSK (STRATA) NETTO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-100577.31

0

A.VII. ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU OBROTOWEGO (WIELKOSC UJEMNA)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B. ZOBOWIAZANIA | REZ

ERWY NA ZOBOWIAZANIA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




59086569.69

B.l. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

355854.29

0

B.l.1. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOC

HODOWEGO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

300854.29

0

B.l.2. REZERWA NA SWIADCZ

ENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.l.2.1. - DLUGOTERMINOWA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.2.2. - KROTKOTERMINOWA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3. POZOSTALE REZERWY

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

55000

0

B.1.3.1. - DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.2. - KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

55000

0

B.Il. ZOBOWIAZANIA DLUGOT

ERMINOWE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58658304.18

0

B.Il.1. WOBEC JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.2. WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA
ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




0

B.Il.3. WOBEC POZOSTALYCH

JEDNOSTEK

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58658304.18

0

B.Il.3.A. KREDYTY | POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.I.3.B. Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58658304.18

0

B.I.3.C. INNE ZOBOWIAZANIA

FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.11.3.D. ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.3.E. INNE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.lll. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

72411.22

0

B.l1l.1. ZOBOWIAZANIA WOBE

C JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

29520

0

B.IIL1.A. Z TYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE WYMAGALNOSCI:

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

29520

0

B.lIIl.1.A.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

29520

0

B.IIl.1.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0




B.III.1.B. INNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.lll.2. ZOBOWIAZANIA WOBE

C POZOSTALYCH JEDNOSTEK,
POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

W KTORYCH JEDNOSTKA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.2.A. Z TYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE WYMAGALNOSCI:

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.lIIl.2.A.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IIl.2.A.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.l.2.B. INNE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.111.3. ZOBOWIAZANIA WOBE

C POZOSTALYCH JEDNOSTEK

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

42891.22

0

B.II.3.A. KREDYTY | POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.3.B. Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.111.3.C. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.I1.3.D. Z TYTULU DOSTAW |

USLUG, O OKRESIE WYMAGALNOSCI:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

42891.22

0




B.l1.3.D.1. - DO 12 MIESIECY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

42891.22

0

B.lIl.3.D.2. - POWYZEJ 12 MIESIECY

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.11I.3.E. ZALICZKI OTRZYMANE NA DOSTAWY | USLUGI

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Ill.3.F. ZOBOWIAZANIA WEKSLOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.III.3.G. Z TYTULU PODATKOW, CEL, UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH | ZDROWOTNYCH
ORAZ INNYCH TYTULOW PUBLICZNOPRAWNYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.II.3.H. Z TYTULU WYNAGRODZEN

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0 0
B.111.3.1. INNE
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane porownawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
0 0

B.lll.4. FUNDUSZE SPECJALNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IV.1. UJIEMNA WARTOSC FIR

MY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IV.2. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0




B.IV.2.1. - DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien korczacy biezacy rok | Kwota na dzien koriczacy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.IV.2.2. - KROTKOTERMINOWE

Kwota na dzier korczacy biezacy rok | Kwota na dzier koriczacy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT KALKULACYJNY)

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW | TOWAROW, W TYM:

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok | Kwota na dzier koriczgcy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.J. - OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.l. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien koniczacy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.ll. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok | Kwota na dzier koriczgcy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW | TOWAROW, W T

YM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.J. - JEDNOSTKOM POWIAZANYM

Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczacy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.l. KOSZT WYTWORZENIA SPRZEDANYCH PRODUKTOW

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok | Kwota na dzier koriczgcy poprzedni
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il. WARTOSC SPRZEDANYCH TOWAROW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy




D. KOSZTY SPRZEDAZY

Kwota na dzien koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

154390.65

0

F. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (C-D-E)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-154390.65

0

G. POZOSTALE PRZYCHODY

OPERACYJNE

Kwota na dzien korczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0.03

0

G.I. ZYSK Z TYTULU ROZCHO

DU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

G.Il. DOTACJE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

G.IlIl. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

G.IV. INNE PRZYCHODY OPERACYJNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0.03

0

H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0.74

0

H.l. STRATA Z TYTULU ROZCHODU NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

H.Il. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0




H.11I. INNE KOSZTY OPERACYJNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

0.74

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (F+G-H)

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

-154391.36

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

J. PRZYCHODY FINANSOWE

0

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni

obrotowy albo za okres biezacy

140558.62

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

J.I. DYWIDENDY | UDZIALY W

0

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

ZYSKACH, W TYM:

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni

obrotowy albo za okres biezacy

0

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

J.I.LA. OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

0

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

Kwota na dzien konczacy biezacy

J.LA.1. = W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

rok

obrotowy albo za okres biezacy

0

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

J.I.B. OD JEDNOSTEK POZOSTALYCH, W TYM:

0

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

0

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

J.1.B.1. = W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztatlcone dane poréwnawcze
rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
0 0
J.Il. ODSETKI, W TYM:
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczacy poprzedni Przeksztaicone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni Za poprzedni rok obrotowy
140558.62 0
J.II.J. - OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzien koriczacy biezgcy rok

obrotowy albo za okres biezacy

140558.62

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze

0

Za poprzedni rok obrotowy

J.IIl. ZYSK Z TYTULU ROZCHODU AKTYWOW FINANSOWYCH, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

obrotowy albo za okres biezacy

0

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze

JLJ. — W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

0

za poprzedni rok obrotowy




Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

J.IV. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0 0
J.V. INNE
Kwota na dzien koriczacy biezacy rok | Kwota na dzier koriczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
0 0

K. KOSZTY FINANSOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

110336.77

0

K.I. ODSETKI, W TYM:

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

110336.77

0

K.l.J. - DLA JEDNOSTEK POWIAZANYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

K.Il. STRATAZ TYTULU ROZC

HODU AKTYWOW FINANSOWYCH, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

K.l.J. - W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

K.IIl. AKTUALIZACJA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

K.IV. INNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

L. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+J-K)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-124169.51

0

M. PODATEK DOCHODOWY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

-23592.2

0

N. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZW

IEKSZENIA STRATY)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

0. ZYSK (STRATA) NETTO (L-

M-N)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-100577.31

0

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

l. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

.1. = ZMIANY PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Kwota na dzier korczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

.2. — KOREKTY BLEDOW

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), PO KOREKTACH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.1. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.1.1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) PODSTAWOWEGO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

5000

0

IA.1.1.A. ZWIEKSZENIE (Z TYT

ULU)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

5000

0

IA.1.1.A.1. - WYDANIA UDZIAL

OW (EMISJI AKCJI)

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

5000

0

IA.1.1.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien koriczacy poprzedni | Przeksztaicone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.1.1.B.1. —UMORZENIA UDZIALOW (AKCJI)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.1.2. KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

5000

0

IA.2. KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.2.1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) ZAPASOWEGO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.2.1.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.2.1.A.1. — EMISJI AKCJI POWYZEJ WARTOSCI NOMINALNEJ

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.2.1.A.2. - PODZIALU ZYSKU (USTAWOWO)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

WARTOSC)

IA.2.1.A.3. - PODZIAtLU ZYSKU (PONAD WYMAGANA USTAWOWO MINIMALNA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.2.1.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.2.1.B.1. - POKRYCIA STRATY

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.2.2. STAN KAPITALU (FUNDUSZU) ZAPASOWEGO NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.3. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY NA POCZATEK OKRESU - ZMIANY
PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.3.1. ZMIANY KAPITALU (FUNDUSZU) Z AKTUALIZACJI WYCENY

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.3.1.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.3.1.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.3.1.B.1. - ZBYCIA SRODKOW TRWALYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.3.2. KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE NA

POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1. ZMIANY POZOSTALYCH KAPITALOW (FUNDUSZY) REZERWOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.1.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.4.2. POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE) REZERWOWE N

A KONIEC OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze

za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.1. ZYSK Z LAT UBIEGLYCH

NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Kwota na dzien koniczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze

za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.1.1. = ZMIANY PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.1.2. - KOREKTY BLEDOW

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.2. ZYSK Z LAT UBIEGLYC

H NA POCZATEK OKRESU, PO

KOREKTACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.2.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.2.A.1. - PODZIALU ZYSKU

Z LAT UBIEGLYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.2.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

SPECYFIKI JEDNOSTKI

INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB

Nazwa pozycji sprawozdania

1.

Kwoty pozycji sprawozdania

obrotowy albo za okres biezgcy

Kwota na dzien koniczacy biezacy rok

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.3. ZYSK Z LAT UBIEGLYC

H NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




0

0

IA.5.4. STRATA Z LAT UBIEGLYCH NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.4.1. = ZMIANY PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

Kwota na dzien koriczacy poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.4.2. - KOREKTY BLEDOW

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.5. STRATA Z LAT UBIEGLYCH NA POCZATEK OKRESU,

PO KOREKTACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.5.A. ZWIEKSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.5.A.1. - PRZENIESIENIA STRATY Z LAT UBIEGLYCH DO

POKRYCIA

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.5.B. ZMNIEJSZENIE (Z TYTULU)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

SPECYFIKI JEDNOSTKI

INFORMACJA USZCZEGOLAWIAJACA, WYNIKAJACA Z POTRZEB LUB

1.

Nazwa pozycji sprawozdania

Kwoty pozycji sprawozdania

Kwota na dzien konczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.6. STRATA Z LAT UBIEGLYCH NA KONIEC OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.5.7. ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH NA KONIEC OKRE

SuU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0




IA.6. WYNIK NETTO

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-100577.31

0

IA.6.A. ZYSK NETTO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-100577.31

0

IA.6.B. STRATANETTO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

IA.6.C. ODPISY Z ZYSKU

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

Il. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-95577.31

0

1. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU

ZYSKU (POKRYCIA STRATY)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-95577.31

0

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

A.l. ZYSK (STRATA) NETTO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

-100577.31

0

A.ll. KOREKTY RAZEM

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

48661.34

0

All.1. AMORTYZACJA

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.lIl.2. ZYSKI (STRATY) Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0




A.11.3. ODSETKI | UDZIALY W ZYSKACH (DYWIDENDY)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-30221.85

0

A.ll.4. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

AllL5. ZMIANA STANU REZERW

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

355854.29

0

A.Il.6. ZMIANA STANU ZAPASOW

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzienh koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

A.11.7. ZMIANA STANU NALEZNOSCI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-29985.83

0

POZYCZEK | KREDYTOW

A.11.8. ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH, Z WYJATKIEM

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

72411.22

0

A.11.9. ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-324446.49

0

A.11.10. INNE KOREKTY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

5050

0

A.lll. PRZEPLYWY PIENIEZNE

NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (Il1)

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

-51915.97

0

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

B.l. WPLYWY

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58552065

0

AKTYWOW TRWALYCH

B.l.1. ZBYCIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

ORAZ RZECZOWYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok

Kwota na dzien koriczacy poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.2. ZBYCIE INWESTYCJI W NIERUCHOMOSCI ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE |

PRAWNE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3. Z AKTYWOW FINANSOWYCH, W TYM:

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.A. W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.B. W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.B.1. — ZBYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.B.2. - DYWIDENDY | UDZ

IALY W ZYSKACH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.B.3. - SPLATA UDZIELONYCH POZYCZEK DLUGOTERMINOWYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.B.4. - ODSETKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.1.3.B.5. — INNE WPLYWY Z A

KTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.l.4. INNE WPLYWY INWESTYCYJNE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

58552065

0

B.Il. WYDATKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok

Kwota na dzien konczacy poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze




obrotowy albo za okres biezacy

rok obrotowy albo za okres poprzedni

za poprzedni rok obrotowy

58551519

0

AKTYWOW TRWALYCH

B.Il.1. NABYCIE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ORAZ RZECZOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaticone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.I.2. INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.11.3. NA AKTYWA FINANSOWE, W TYM:

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

58551519

0

B.Il.3.A. W JEDNOSTKACH PO

WIAZANYCH

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

58551519

0

B.Il.3.B. W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.I.3.B.1. - NABYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.11.3.B.2. - UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Il.4. INNE WYDATKI INWEST

YCYJINE

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztalcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

B.Ill. PRZEPLYWY PIENIEZNE

NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-1)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

546

0

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

C.l. WPLYWY

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

56000

0




C.I.1. WPLYWY NETTO Z WYDANIA UDZIALOW (EMISJI AKCJI) | INNYCH
INSTRUMENTOW KAPITALOWYCH ORAZ DOPLAT DO KAPITALU

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

5000

0

C.l.2. KREDYTY | POZYCZKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

51000

0

C.1.3. EMISJA DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.1.4. INNE WPLYWY FINANSOWE

Kwota na dzien korczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0 0
C.Il. WYDATKI
Kwota na dzien konczacy biezacy rok | Kwota na dzien konczgcy poprzedni Przeksztatcone dane poréwnawcze
obrotowy albo za okres biezacy rok obrotowy albo za okres poprzedni za poprzedni rok obrotowy
0 0

C.I.1. NABYCIE UDZIALOW (A

KCJI) WLASNYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.Il.2. DYWIDENDY I INNE WY

PLATY NA RZECZ WEASCICIELI

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

ZYSKU

C.1.3. INNE, NIZ WYPLATY NA RZECZ WtASCICIELI, WYDATKI Z TYTULU PODZIALU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.Il.4. SPLATY KREDYTOW | POZYCZEK

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.1.5. WYKUP DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.1.6. Z TYTULU INNYCH ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy




0

0

C.1.7. PLATNOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.11.8. ODSETKI

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.11.9. INNE WYDATKI FINANSOWE

Kwota na dzien koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

C.Ill. PRZEPLYWY PIENIEZNE

NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-1)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

56000

0

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lIIxB.1I£C.11I)

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

4630.03

0

E. BILANSOWA ZMIANA STAN

U SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM:

Kwota na dzier koriczacy biezgcy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczgcy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

4630.03

0

E.1. - ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koniczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
Za poprzedni rok obrotowy

0

0

G. SRODKI PIENIEZNE NA KO

NIEC OKRESU (F+D), W TYM:

Kwota na dzier koriczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien koriczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztatcone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

4630.03

0

G.1. - O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

Kwota na dzien konczacy biezacy rok
obrotowy albo za okres biezacy

Kwota na dzien konczacy poprzedni
rok obrotowy albo za okres poprzedni

Przeksztaicone dane poréwnawcze
za poprzedni rok obrotowy

0

0

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1./Opis
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|Nazwa pliku wraz z rozszerzeniem
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ROZLICZENIE ROZNICY POMIEDZY PODSTAWA OPODATKOWANIA
PODATKIEM DOCHODOWYM A WYNIKIEM FINANSOWYM (ZYSKIEM,

STRATA) BRUTTO. WYPELNIAJA WYLACZNIE JEDNOSTKI

ZOBOWIAZANE.

A. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZA DANY ROK
Rok biezacy Rok poprzedni
-124169.51 0

B. PRZYCHODY ZWOLNIONE Z OPODATKOWANIA (TRWALE ROZNICE
POMIEDZY ZYSKIEM/STRATA DLA CELOW RACHUNKOWYCH A
DOCHODEM/STRATA DLA CELOW PODATKOWYCH), W TYM:

Rok biezgcy
Wartosé tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Warto$¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw

POZOSTALE (MOZLIWOSC tACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezgcy
Wartos¢ taczna z zysk6w kapitatowych z innych zr6det przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartos¢ faczna z zyskéw kapitatowych z innych zr6det przychodéw
0
C. PRZYCHODY NIEPODLEGAJACE OPODATKOWANIU W ROKU
BIEZACYM, W TYM:
Rok biezacy
Wartos¢ faczna z zysk6w kapitatowych z innych Zr6det przychodéw
1583443.62
Rok poprzedni
Wartosé taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0

POZOSTALE (MOZLIWOSC £t ACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezgcy
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Warto$¢ faczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw




D. PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU W ROKU BIEZACYM,
UJETE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH LAT UBIEGLYCH W TYM:

Rok biezgcy
Warto$¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw

POZOSTALE (MOZLIWOSC tACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezacy
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw

E. KOSZTY NIESTANOWIACE KOSZTOW UZYSKANIA PRZYCHODOW
(TRWALE ROZNICE POMIEDZY ZYSKIEM/STRATA DLA CELOW
RACHUNKOWYCH A DOCHODEM/STRATA DLA CELOW

PODATKOWYCH), W TYM:
Rok biezgcy
Wartos¢ faczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Warto$¢ faczna z zyskow kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0

POZOSTALE (MOZLIWOSC £t ACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezacy
Wartos6 taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartosé taczna z zyskow kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
F. KOSZTY NIEUZNAWANE ZA KOSZTY UZYSKANIA PRZYCHODOW W
BIEZACYM ROKU, W TYM:
Rok biezgcy
Wartosé taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
165336.77
Rok poprzedni
Wartosé taczna z zyskow kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0




POZOSTALE (MOZLIWOSC tACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezgcy
Warto$¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw

G. KOSZTY UZNAWANE ZA KOSZTY UZYSKANIA PRZYCHODOW W
ROKU BIEZACYM UJETE W KSIEGACH LAT UBIEGLYCH, W TYM:

Rok biezacy
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
Rok poprzedni
Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw

POZOSTALE (MOZLIWOSC £ACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezgcy
Wartos¢ taczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Warto$¢ faczna z zyskow kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
H. STRATA Z LAT UBIEGLYCH, W TYM:
Rok biezgcy
Wartos¢ taczna z zyskéw kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartos¢ taczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
I. INNE ZMIANY PODSTAWY OPODATKOWANIA, W TYM:
Rok biezgcy
Warto$¢ faczna z zyskow kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0
Rok poprzedni
Wartosé taczna z zyskow kapitatowych z innych zrédet przychodéw
0

POZOSTALE (MOZLIWOSC £t ACZNEGO PODANIA ROZNIC O
WARTOSCIACH NIZSZYCH NIZ 20.000 Zt)

Rok biezgcy

Wartosé tgczna

2z zyskoéw kapitatowych

z innych Zrédet przychodéw

Rok poprzedni




Wartos¢ tgczna z zyskéw kapitatowych z innych Zrédet przychodéw
0

J. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

Rok biezacy Rok poprzedni

-1542276.36 0

K. PODATEK DOCHODOWY

Rok biezacy Rok poprzedni

0 0




PODZIAL. AKTYWOW FINANSOWYCH WEDLUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Lp

Wyszczczegolnienie

Aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Pozyczki udzielone i
naleznosci wiasne

Aktywa finansowe
utrzymywane do
terminu wymagalnosci

Inne aktywa
finansowe

Aktywa finansowe
bedace instrumentami
zabezpieczajacymi
(rachunkowos¢é
zabezpieczen)

Udziaty w
jednostkach
podporzadkowan
ych

Razem

Aktywa finansowe diugoterminowe

58 631 930,03

58 631 930,03

w jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje

58 631 930,03

58 631 930,03

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

58 631 930,03

58 631 930,03

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe krétkoterminowe (bez $rodkow
pienieznych)

w jednostkach powigzanych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

22.

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

w pozostalych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa ogétem, w tym:

58 631 930,03

58 631 930,03

3.1.

wycenione w wartosci godziwej

3.2

wycenione w skorygowanej cenie nabycia

58 631 930,03

58 631 930,03

3.3.

wycenione w cenie nabycia

Przedstawiona wyzej pozyczka udzielona zostata do spétki SGI sp. zo.o. Wyceniana jest w skorygowanej cenie nabycia. Nie ma przestanek do rozpoznania utraty warto$ci
posiadanego aktywa.Oprocentowanie pozyczki kalkulowane jest wedtug zmiennej stopy procentowej, na ktérag sktada sie stawka WIBOR 3M powigkszona o marze 6,4%.Termin
zapadalnos$ci pozyczki przypada na 22 grudnia 2028 roku.




Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

31.12.2025

1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach

4 630,03

2. Inne srodki pieniezne

3. Srodki pieniezne na rachunku VAT

RAZEM

4 630,03




SPECYFIKACJA DLUGOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH
CZYNNYCH
na dzien
Lp. Wyszczegdlnienie
P y 9 31.12.2025
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 324 446,49
2. Skiadki na ubezpieczenie od ryzyk budowlanych -
inne -

3.



KAPITAL PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
s na dzien
Lp. Wyszczegdlnienie
31.12.2025
Liczba akcji / udziatéw 100
2. Warto$¢ nominalna 1 akgji / udziatu 50

Na dzien 31.12.2025 r. jedynym udziatowcem byta SGI spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.



Zobowigzania

Kwota brutto

Wyszczegdlnienie roku
obrotowego (2025)
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 29 520.00
a) dlugoterminowe -
- z tytulu pozyczek -
b) krétkoterminowe 29 520,00
— z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 29 520,00
a) do 12 miesiecy 29 520,00

- z tytulu pozyczek

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale.

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

— z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek.

58 701 195,40

a) dlugoterminowe

58 658 304,18

-z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

58 658 304,18

b) krétkoterminowe 42 891,22
— z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 42 891,22
a) do 12 miesiecy 42 891,22

— z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

- z tytulu wynagrodzen




Zobowiazania finansowe

Lp. Wyszczegodlnienie

na dzien

31.12.2025

1. Pozyczki

1.1. - wobec jednostek powigzanych

a)  [do 1 roku

b)  |od 1 roku do 3 lat

c)  |powyzej 3 latdo 5 lat

2. Inne 58 658 304,18
2.1. - wobec pozostatych jednostek
a) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 58 658 304,18

Razem

58 658 304,18

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

a) Ryzyko zmian cen

Zarzad monitoruje biezgcg sytuacje rynkowg i adekwatnie dostosowuje polityke cenowg Jednostki.

b) Ryzyko kredytowe

Zarzad dokonuje biezgcej analizy ryzyka kredytowego kontrahentéw oraz bankéw,

w ktérych utrzymywane sg depozyty Jednostki.

c) Ryzyko kursowe

Jednostka nie jest narazona na istotne ryzyko kursowe.

d) Ryzyko stopy procentowej

Zarzad monitoruje biezgcg sytuacje zwigzang z ksztattowaniem sie stép procentowych
w optymalny sposéb dostosowuje strukture finansowania Jednostki.

e) Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzad monitoruje wptywy i wydatki oraz dokonuje projekcji finansowych w diuzszym horyzoncie czasowym.

Przy ocenie ryzyka utraty ptynnosci uwzgledniane jest réwniez wsparcie finansowe grupy kapitatowe;.

Spéika jest emitentem 60 000 obligacji o jednostkowej warto$ci nominalnej i jednostkowej cenie emisyjnej 1000 zt.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne w wysokos$ci WIBOR 3M + 3,4 punktu procentowego w skali roku

Termin wykupu obligacji przypada na 23 grudnia 2028 roku




Naleznosci

Wyszczegodlnienie

Kwota brutto
roku
obrotowego 2025

Odpisy
aktualizujgce
wartos¢

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

— z tytutu dostaw i ustug

2. Naleznosci od pozostalych jednostek,
w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

— z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

29 985,83

a) diugoterminowe

b) krétkoterminowe

— z tytutu dostaw i ustug

— z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutdw publicznoprawnych

29 985,83

-inne




PROPONOWANY PODZIAL WYNIKU FINANSOWEGO (ZYSK) LUB POKRYCIA STRATY

Lp. Wyszczegolnienie 31.12.2025
1. Zysk/strata netto (100 577,31)
1.1. -pokrycie straty z zyskéw lat przysztych 100 577,31




PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW -

STRUKTURA TERYTORIALNA
za okres
Lp. Wyszczegolnienie od 10.06.2025 do
31.12.2025

1. |Przychody netto ze sprzedazy produktow (tytuty):
1.1. |- kraj
1.2. |- eksport

2. |Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow (tytuty):
2.1. |- kraj
2.2. |- eksport

Razem




POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres
Lp. Wyszczegélnienie
od 10.06.2025 do 31.12.2025
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych, w -
tym:

1.1. - przychody ze zbycia (+)

1.2. - warto$¢ netto zbytych aktywow (-)

2. Dotacje -
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

4. Inne przychody operacyjne (tytuty): 0,03
4. -inne 0,03

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres

Lp. Wyszczegodlnienie
od 10.06.2025 do 31.12.2025
1. -

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym:

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych =
3. Inne koszty operacyjne (tytuty): 0,74
3.1. -inne 0,74

10



DANE O KOSZTACH RODZAJOWYCH ORAZ O KOSZTACH WYTWORZENIA PRODUKTOW

NA WLASNE POTRZEBY

od 10.06.2025 do

31.12.2025

A. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
B. Koszty wg rodzajéow 154 390,65
Zuzycie materiatow i energii -
Ustugi obce 149 346,84
Podatki i optaty 717,00
Wynagrodzenia -
Pozostate koszty rodzajowe 4 326,81
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -

RAZEM 154 390,65

11



KOSZTY FINANSOWE - ODSETKI

za okres
Lp. Wyszczegolnienie od 10.06.2025 do
31.12.2025
1. Wobec jednostek powigzanych 265,54
1.1. - zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu -
- pozostate krétkoterminowe zobowigzania
1.2. finansowe -
1.3. - dlugoterminowe zobowigzania finansowe 265,54
1.3.1. odsetki naliczone i zrealizowane -
1.3.2. odsetki naliczone i niezrealizowane -
1.3.2.1 do 3 m-cy 265,54
1.3.2.2 powyzej 3 do 12 miesiecy -
1.3.2.3 powyzej 12 miesiecy -
1.3.3 wycena -
2. Wobec pozostatych jednostek 110 071,23
2.1. - zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu -
- pozostate krotkoterminowe zobowigzania
2.2. finansowe -
221 odsetki naliczone i zrealizowane
2.2.2 odsetki naliczone i niezrealizowane -
2.2.2.1 do 3 m-cy _
2.3. - dlugoterminowe zobowigzania finansowe 110 071,23
Razem 110 336,77

12



PRZYCHODY FINANSOWE - ODSETKI

Lp. Wyszczegdlnienie za okres
od 10.06.2025 do 31.12.2025
1. Od jednostek powigzanych 140 558,62
- aktywa finansowe przeznaczone do
11. obrotu -
1.2. - inne aktywa finansowe -
1.3. -dtugoterminowe aktywa finansowe 140 558,62
1.31. odsetki naliczone i zrealizowane -
1.3.2. odsetki naliczone i niezrealizowane 140 558,62
1.3.2.1 do 3 m-cy -
1.3.2.2 powyzej 3 do 12 miesiecy -
1.3.2.3 powyzej 12 miesigcy 140 558,62
2. Od pozostatych jednostek -
- aktywa finansowe finansowe
2.1. przeznaczone do obrotu -
2.2. -dtugoterminowe aktywa finansowe -
221. odsetki naliczone i zrealizowane -
222 odsetki naliczone i niezrealizowane -
22.21. do 3 m-cy -
223 powyzej 3 do 12 miesiecy -
222A1. powyzej 12 miesiecy -
2.3. -krotkoterminowe aktywa finansowe -
2.3.1 odsetki naliczone i zrealizowane
2.3.2 odsetki naliczone i niezrealizowane -
2.3.21 do 3 m-cy -
2322 powyzej 3 do 12 miesiecy -
2323 powyzej 12 miesiecy -
Razem 140 558,62
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ZMIANA STANU REZERW W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (2025)
Rezerwy na:
L.p. Wyszczegélnienie Z tytulu odroczonego odprawy e firmy Rezerwy ogétem
podatku emerytalne i Aiing A = -
urlop: zobowigzania i inne audytorskiej
1. |Stan rezerw na poczatek okresu - - - - -
21 -rezerwy uMO(z?ne w okresie ujete w ~ _ ~ 55.000,00 55 000,00
rachunku wynikéw
2.2. -inne 300 854,29 - - - - 300 854,29
-rezerwy utworzone w okresie ujete w
3.1 " - - - - - -
rachunku wynikéw
3.2 -rezerwy wykorzystane w okresie - - - - -
3.3 -inne - - - - - -
41. - - - - -
[42]  -krotkoterminowe 300 854,29 | - - 55 000,00 | 355 854,29 |




PODATEK ODROCZONY 2025

Wyszczegolnienie

Rezrwy na odroczony podatek
dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

odniesione na
wynik finansowy

odniesione na
kapitat (fundusz
wiasny)

odniesione na
wynik finansowy

w tym: odpis
aktualizujace
aktywa

odniesione na
kapitat (fundusz
wiasny)

w tym: odpis
aktualizujace
aktywa

1. Stan na poczatek roku
obrotowego

2. Zwigkszenia, w tym: 300 854,29 - 324 446,49 - - -
- strata podatkowa - 293 032,50 - -
- audyt 10 450,00
- odsetki kosztowe 20 963,99
- przychody finansowe 300 854,29
3. Zmniejszenia, w tym: - - - - - -
4. Stan na koniec roku

300 854,29 - 324 446,49 - - -

obrotowego
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ROZLICZENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD OSOB PRAWNYCH ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

za okres

od 10.06.2025 do 31.12.2025

Lp. Wyszczegolnienie
Razem Z zyskow Z innych zrédet
kapitatowych przychodow

1. |Zysk (strata) brutto za dany rok (124 169,51) (124 169,51)

2 E;);ct::ﬁd({ y;u?y ;fodlegajace opodatkowaniu i wolne od 1 583 443,62 1 583 443,62
2.1. - pozostate - -
2.2. - kary i odszkodowania - -
2.3. - przychody zwigzane z naleznosciami -

2.4. - wycena transakcji terminowych -
2.5. - wycena bilansowa (réznice kursowe, transakcje term -
2.6. - rozwigzanie rezerw, odpiséw aktualizujgcych -
2.7. - odsetki nalezne 1583 443,62 1583 443,62
2.38. - przychody lat ubiegtych -
2.9. - przychody z tytutu wyceny inwestycji - niezrealizowan| -
2.10. - dywidendy i udziaty w zyskach -
3 Przychody podatkowe, nie bedace przychodami i )
" |ksiegowymi (tytuty):
3.1. - odsetki zaptacone - -
3.2. - przychody z najmu podmioty powigzane - wytgczenia - -

4. [Razem przychody podatkowe (1-2+3) (1707 613,13) (1707 613,13)

5 |Koszty i straty w ewidenc;ji -

6. Koszty i s'traty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania i )

przychodow (tytuty):
6.1. - pozostate -

7. l'f:;:gr:f;f:;’y‘;f:i‘\’;f;:’y‘:u?; stanowigce kosztow 165 336,77 165 336,77
7. - pozostate - -
7.2. - rezerwa na audyt 55 000,00 55 000,00
7.3. - odsetki 110 336,77 110 336,77
7.4. - optata gruntowa -

8 Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi ] _

_ |(tytuty):
8.1. - podatek od nieruchomosci -

9. [Razem koszty podatkowe (5-6-7+8) (165 336,77) (165 336,77)
10. |Dochéd / strata (4-9) (1 542 276,36) (1 542 276,36)
1. Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywa¢ ze i )

znakiem dodatnim)

12, Odliczenia od dochodu (kwoty wpisywaé ze znakiem | _

dodatnim):
12.1. - straty podatkowe z lat ubiegtych - -
12.2. - darowizny - -
12.3. -inne - -

13. |Podstawa opodatkowania (10-11-12) (1 542 276,36) (1 542 276,36)
14. |Podatek dochodowy wg stawki - -
15. [Odliczenia od podatku - -
16. |Podatek nalezny (14-15) - -
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STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

P na dzien
Lp. Wyszczegodlnienie
31.12.2025
1. Srodki pieniezne w kasie -
2. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 4 630,03
3. Inne $rodki pieniezne -
4. Inne aktywa pieniezne -
5. Razem s$rodki pieniezne wykazane w bilansie 4 630,03
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku _
przeptywow pienieznych do srodkéw pienieznych

7. Réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych w walucie -
8. Razem srodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 4 630,03

UZGODNIENIE ZMIAN STANU NIEKTORYCH POZYCJI Z BILANSU ZE ZMIANAMI STANU TYCH POZYCJI

WYKAZANYMI W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres
Lp. Wyszczegolnienie od 10.06.2025 do
31.12.2025

1.1. Zmiana stanu naleznosci wykazana w bilansie (29 985,83)

1. Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych (29 985,83)
2.1. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow, 72 411,22

wykazana w bilansie
2. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, 72 411,22

wykazana w rachunku przeptywoéw pienieznych
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WYNAGRODZENIA BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK

OBROTOWY

Kwota za okres

Lp. Wyszczegolnienie
od 10.06.2025 do 31.12.2025
1. |Badanie rocznego sprawozdania finansowego 55 000,00
taczne wynagrodzenie 55 000,00
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KURSY WALUT PRZYJETE DO WYCENY SKLADNIKOW BILANSU

A na dzien
Lp. Wyszczegdblnienie
31.12.2025
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie po
1. . . . .
Srednim kursie Narodowego Banku Polskiego
2. Zobowigzania, naleznosci

- euro 4,2267
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INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - SPRZEDAZ ORAZ NALEZNOSCI

Rok obrotowy

2025

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

Przychody ze Naleznosci Naleznosci krétkoterm.
- . Pozostate przychody .
Lp Wyszczegélnienie sprzedazy produktow, operacyine dtugoterminowe sé s . . pozostate (wartosé
towaréw i materiatow P V) (wartos¢ brutto) wartos$¢ netto wartos$¢ brutto odpisy aktualizujace netto)
1 SGI sp.zo.o. - - - - - -
Razem - - - - - o
INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - ZAKUP ORAZ ZOBOWIAZANIA
Rok obrotowy 2025
Zobowiazania krétkoterminowe: i i
P Koszty dziatalnosci Pozostate koszty Zobow!qzama
Lp Wyszczegélnienie podstawowej operacyjne Aktywa obrotowe Aktywa trwate pozostale (bez dtugoterminowe (bez
z tytutu dostaw i ustug pozyczek) pozyczek)
1. |SGl sp. zo.0. 47 379,58 - - - -
5. |willet sp. z 0.0. 1231,58 -
Razem 48 611,16 = - - z -
INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI - DZIALALNOSC FINANSOWA
2025
Rok y
Pozyczki udzielone: Pozyczki otrzymane:
zobowiazania
PO diugoterminowe krétkoterm. aktywa | przychody finansowe z zobowigzania krétkoterminowe koszty finansowe z
L w: |
P yszczegolnienie aktywa finansowe finansowe tytutu odsetek wycena dtugoterminowe tytutu odsetek
pozostate
1. [SGl sp. zo.0. 58 631 930,03 149 884,97 (18 208,40) - 265,54
Razem 58 631 930,03 = 149 884,97 (18 208,40) - - 265,54/

Transakcje z jednostkami powigzanymi byly zawierane na warunkach nieodbiegajgcych od warunkéw rynkowych.
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INFORMACJE O JEDNOSTCE SPORZADZAJACEJ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
NAJWYZSZYM SZCZEBLU GRUPY KAPITALOWEJ, W SKLAD KTOREJ WCHODZI SPOLKA JAKO JEDNOSTKA
ZALEZNA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza jednostka dominujgca wyzszego szczebla Entara spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie. Numer KRS jednostki dominujgcej 0001202355.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe dostepne jest w repozytorium KRS.
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Dziatalno$¢ zaniechana

Spotka nie zaniechata i nie planuje zaniechania jakiegokolwiek rodzaju dziatalnosci.
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Zobowigzania warunkowe i inne pozycje pozabilansowe

Brak istotnych zobowigzan warunkowych i pozycji pozabilansowych.
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Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym

Spotka ubiega sie o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu Catalyst
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 60 000
(szescdziesiat tysiecy) obligacji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1.000 ztotych
kazda, ktore zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
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Pozostate noty

Pozostate noty wymagane przez zatgcznik nr 1 do ustawy o rachunkowosci zostaty celowo
pominiete, poniewaz nie dotyczg Spotki.
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Sprawozdanie g s aaneks 60
niezaleznego .
biegtego rewidenta S GamThormon

z badania rocznego

sprawozdania finansowego

Dla Wspélnikow SGI FINANCE Sp. z 0.0.
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego SGI FINANCE Sp. z 0.0. (Spétka) z siedzibag
w Warszawie, ul. Putawska 2, budynek B, na ktére sktada sie wprowadzenie do rocznego sprawozdania
finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2025 roku, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2025 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakofnczony w tym
dniu zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Ustawa
o rachunkowosci) i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami umowy
Spoiki.

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z:

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Ustawa o biegtych rewidentach) i

o Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(KSB).

Audyt — Podatki — Outsourcing — Doradztwo
Member of Grant Thornton International Ltd

Grant Thornton Polska Prosta spétka akcyjna. Firma audytorska nr 4055.

Zarzad: Jan Letkiewicz — Prezes Zarzadu, Jolanta Jackowiak — Wiceprezes Zarzadu, Dariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu, Edward Nieboj — Wiceprezes Zarzadu, Tomasz
Wréblewski — Wiceprezes Zarzadu. Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 782-25-45-999, REGON: 302021882.

Rachunek bankowy: 31 1090 1476 0000 0001 3554 7340. Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0001002477
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spétki zgodnie z Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezalezno$ci) Rady Miedzynarodowych Standardéw
Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw jako
zasady etyki zawodowej biegtych rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehili§my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IESBA.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego
badania rocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je przy formutowaniu naszej
opinii o tym sprawozdaniu. Ponizej podsumowaliémy réwniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a

w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane

z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

WYCENA AKTYWOW FINANSOWYCH W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Opis

W sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2025 roku Spoétka wykazuje aktywa finansowe w jednostkach
powigzanych, obejmujgce pozyczki udzielone w facznej kwocie 58 632 tysiecy zlotych, co stanowi 99,39%
wartosci sumy bilansowej. Pozyczki udzielone wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej.

Zasady (polityke) rachunkowosci stosowane przez Spoétke w zakresie aktywdw finansowych zostaly opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Uznalismy wycene tych aktywow za kluczowg sprawe badania ze wzgledu na ich istotno$¢ kwotowg dla
sprawozdania finansowego.

Reakcja biegtego rewidenta
Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty miedzy innymi:

e analize stosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci w zakresie ujmowania i wyceny
aktywéw finansowych;

e analize umow pozyczek oraz harmonogramow sptat;

+ weryfikacje prawidtowosci wyceny pozyczek w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, ustalonej za
pomocg efektywnej stopy procentowej;

e ocene przestanek utraty wartosci oraz analize odzyskiwalnosci udzielonych pozyczek, w tym na
podstawie dostepnych informacji o sytuacji finansowej jednostek powigzanych;

e ocene kompletnosci i adekwatnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym dotyczgcych tych aktywéw.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu Spoétki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych Spétki zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze umowg Spotki. Zarzad Spoiki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem.

Sporzadzajgc roczne sprawozdanie finansowe Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnos$ci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo
zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzgd Spdfki jest zobowigzany do zapewnienia, aby roczne sprawozdanie
finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania

z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw
podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spoétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia rocznego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze byé zwigzane ze
zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz racjonalnosc
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzad Spotki zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotha niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami
lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé Spétki do kontynuacii
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na zwigzane z tym ujawnienia
w rocznym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie
naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
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naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spdtka nie bedzie kontynuowac¢ dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia bedace jego podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy osobom sprawujgcym nadzoér informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025
roku. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowo$ci oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spéiki jest zobowigzany
do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie

o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnos$ci i nie wyrazamy
o nim zadnej formy zapewnienia wynikajacej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci, i podczas
wykonywania tego, rozpatrzenie, czy jest istotnie niespdjne z rocznym sprawozdaniem finansowym lub naszg
wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci i jest zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy

o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.
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