NOTA INFORMACYIJNA
sporzadzona na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
obligacji serii D, wyemitowanych przez spétke pod firma

Okam Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie

O KAAN

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow

finansowych objetych ta notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Woprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentoéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa

analizy, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie

S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Autoryzowany Doradca:
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Data sporzadzenia Noty Informacyjnej: 29 czerwca 2026 r.
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. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE INFORMACYJNE)

1.1  Emitent

Niniejszym oswiadczam w imieniu Emitenta, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej dla obligacji serii D
sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére
mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze

opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Emitenta: Yo
- .'l‘.ﬁv‘.liif"-[“‘::‘
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Pregrs Zdrzadu

1.2  Autoryzowany Doradca

Niniejszym oswiadczamy w imieniu Autoryzowanego Doradcy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii D spétki
Okam Capital sp. z o.0. zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatgczniku Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.), oraz ze wedtug jego najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez emitenta, informacje zawarte w Nocie
Informacyjnej dla obligacji serii D s3prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w niej zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jej znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem

w obrocie tymi instrumentami.

W imieniu Autoryzowanego Doradcy:

- _— . Elektronicznie pedpisany
. . Elektronicznie podpisany
PIDtr MEII'CII"I nrzer Piatr Marcin LESZEK przez Leszek Traczyk
Jankowski Data: 2026.06.29 15:17:07

Jankowskj opat=20260629120458 Tra CZYk +02'00
0200
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II. Wstep

2.1. Podstawowe informacje o Emitencie

Okam Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Okam Capital sp. z 0.0.

spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

ul. Jagiellonska 88, 03-215 Warszawa

Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xll
Oznaczenie sadu rejestrowego
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KOD LEI 2594001ZMY42P5LMN963

2.2. Wskazanie wszystkich osob odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta:

e Arie Koen Prezes Zarzadu

e  Piotr Tuzinek Cztonek Zarzadu
e Anna Watkowska  Cztonek Zarzadu
e Joanna Szafranek  Cztonek Zarzadu

e  Marcin Michalec Cztonek Zarzadu

Sposdb reprezentacji podmiotu

Do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu spétki upowaznieni sg: cztonek zarzadu dziatajacy tacznie z
prezesem zarzadu. W przypadku, gdy nie zostanie powotany prezes zarzgdu, do sktadania oswiadczen i

podpisywania w imieniu spotki upowaznionych jest trzech cztonkéw zarzadu dziatajgcych tacznie.

2.3. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody,
a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody.
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2.4. Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy

Michael / Strém Dom Maklerski S.A.

Forma prawna: spotka akecyjna

_ ul. Paniska 97 (bud. The Form, 7 p.) 00-834 Warszawa
+48 22 128 59 00

m +48 22 128 59 89

kontakt@michaelstrom.pl

Adres strony internetowej: www.michaelstrom.pl

525-247-22-15

142261319

0000712428

Ve e FAEIETIRVERYS oJel (oI Ia A Wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty Informacyjnej,

Emitentem

Autoryzowanego Doradcy,

Wartosciowych w Warszawie,

Warszawie.

sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji

ztozenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia przewidzianego dla

do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow

udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréow Wartosciowych w
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lll.  CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI INSTRUMENTAMI DtUZNYMI,
W SZCZEGOLNOSCI ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA, MAJATKOWA | FINANSOWA EMITENTA
| JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Obligacje Emitenta potencjalni inwestorzy powinni starannie
przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej oraz inne informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Wystgpienie jakiegokolwiek lub kilku z wymienionych ponizej ryzyk samodzielnie lub
w potagczeniu z innymi okolicznosciami moze miec istotny, niekorzystny wptyw w szczegdlnosci na dziatalnos¢
Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci, cene i warto$¢ Obligacji, co z kolei moze skutkowac
poniesieniem przez inwestoréw straty rownej catosci lub czesci inwestycji w Obligacje.

Inwestorzy, ktdérzy zamierzaja nabyé Obligacje, powinni mie¢ na uwadze ryzyka inwestycyjne zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta, specyfikg rynku, na ktérym dziata Emitent, oraz ryzyka wtasciwe dla instrumentow rynku
kapitatowego, w tym Obligacji. Inwestor nabywajgcy Obligacje powinien zdawa¢ sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania na rynku kapitatowym jest wyzsze od inwestycji w obligacje skarbowe, czy tez
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, co zwigzane jest m.in. z nieprzewidywalnoscig zmian
kurséw, tak w krétkim, jak i w dtugim okresie oraz koncentracjg ryzyka inwestycyjnego.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka nie stanowig wyczerpujgcej listy wszystkich ryzyk zwigzanych
z inwestowaniem w Obligacje. Potencjalni inwestorzy, dokonujgc analizy informacji zawartych w Dokumencie
Informacyjnym, powinni za kazdym razem uwzglednia¢ wszystkie wymienione w nim czynniki ryzyka oraz
ewentualne inne, dodatkowe, o charakterze losowym lub niezalezne od Emitenta czynniki zwigzane z jego
dziatalnoscig, wspodlnikami i osobami zarzadzajgcymi Emitenta oraz rynkiem papieréw wartosciowych
i Srodowiskiem ekonomicznym, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosc.

Nie mozna wykluczy¢, ze z uptywem czasu lista ryzyk okreslonych ponizej nie bedzie kompletna ani wyczerpujgca
i w zwigzku z tym na date Dokumentu Informacyjnego ryzyka te nie moga by¢ traktowane jako jedyne, na ktére
Emitent jest narazony w okresie do wykupu Obligacji. Kolejnos¢, w jakiej ryzyka zostaty przedstawione ponizej,
nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich natezenia lub znaczenia. Emitent moze by¢
narazony na dodatkowe ryzyka i negatywne czynniki, ktére nie sg na date Dokumentu Informacyjnego znane
Emitentowi. Wystgpienie zdarzen opisanych jako ryzyka moze spowodowac spadek ceny rynkowej Obligacji,

w wyniku czego inwestorzy, ktorzy nabedg Obligacje, moga poniesc strate réwna catosci lub czesci ich inwestycji.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem gospodarczym i prawnym Grupy Emitenta
3.1.1. Ryzyko spadku cen mieszkan
Na osiggane przez Grupe Emitenta przychody oraz realizowang rentownosé majg duzy wptyw ceny oferowanych

przez nig mieszkan, ktdre zalezne sg od sytuacji panujgcej na rynku nieruchomosci. Ceny mieszkarn uzaleznione

sg m.in. od:
. Sytuacji makroekonomicznej;
. Popytu na oferowane lokale oraz podazy w okreslonych lokalizacjach;
o Zmian w bezposrednim otoczeniu oferowanych lokali;
o Dostepnosci finansowania wsréd nabywcdéw mieszkan;
o Oczekiwan nabywcdéw co do standardu, lokalizacji, rozktadu i wyposazenia danego lokalu;

. Przewidywan klientdw co do ksztattowania sie cen nieruchomosci w niedalekiej przysztosci.
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Znaczacy spadek cen mieszkan przy niezmienionych istotnie pozostatych skfadnikach rentownosci moze
spowodowac, ze Grupie nie uda sie osiggngc¢ zatozonego na inwestycji zysku, co moze przetozy¢ sie na sytuacje
finansowa Grupy oraz jej mozliwosci dalszego rozwoju.

Realizacja projektu deweloperskiego charakteryzuje sie stosunkowo dtugim czasem wykonania, trwajgcym od
kilkunastu do kilkudziesieciu miesiecy, co utrudnia doktadne prognozowanie przysztych wahan cen. Jednakze
Grupa prowadzi réwnoczesnie sprzedaz kilku projektow, ktére zachowuja bezpieczny z punktu widzenia Emitenta
poziom rentownosci. Grupa zwraca szczegdlng uwage na dobor takich inwestycji, ktore pozostawiajg przestrzen
dla ewentualnej korekty cen sprzedawanych mieszkan.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.2. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Grupa Emitenta realizuje projekty inwestycyjne o charakterze dtugoterminowym (powyzej roku), ktére cechuje
dtugi cykl rotacji gotéwki i dtugi okres zwrotu. W poczatkowym okresie realizacji projektéw Grupa moze nie
generowac istotnych wptywoéw gotowkowych z tytutu przedsprzedazy mieszkan. W przypadku nieterminowego
sptywu naleznosci od klientow lub — w skrajnym przypadku — braku wptywdéw pienieznych w wymagane;j
wysokosci oraz braku mozliwosci zapewnienia alternatywnych Zzrddet finansowania, Grupa moze mie¢ trudnosci
w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Ewentualne problemy z ptynnoscia finansowg moga negatywnie wptynac na
mozliwos¢ wywigzania sie przez Grupe z jej zobowigzan, a co za tym idzie spowodowac koniecznosé¢ zaptaty kar
lub odszkodowan. Problemy z ptynnoscig finansowg mogg réwniez ograniczy¢ mozliwosé pozyskiwania przez
Grupe wykonawcow oraz wptyngc na wzrost kosztéw oferowanych przez nich ustug.
Na spotkach zaleznych Grupy, jako deweloperach, cigzy ponadto obowigzek stosowania w relacjach z klientami
rachunkéw powierniczych, co powoduje koniecznosé uzupetnienia brakujacego finansowania (przekazywanego
przez bank deweloperowi dopiero po zakonczeniu okreslonego etapu inwestycji) ze srodkéw wtasnych lub
poprzez finansowanie dtuzne, jak rowniez koniecznosé ponoszenia optat za ustugi Swiadczone przez bank lub
inwestoréw finansujgcych Grupe. Wigze sie to ze wzrostem kosztow finansowych Grupy, co moze miec
dodatkowy negatywny wptyw na jej ptynnosé finansowa.
Grupa stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko, systematycznie monitorujgc realizowane projekty zaréwno pod
katem ptynnosci finansowej, jak réwniez zawierajgc umowy na dostawy ustug budowlanych (Grupa korzysta z
ustug Generalnych Wykonawcow i nie zamawia bezposrednio materiatdw budowlanych) z odroczonymi
terminami pfatnosci. Grupa zarzadza ryzykiem utraty ptynnosci finansowej poprzez biezgce monitorowanie
sptywu naleznosci oraz dokonywanie projekcji przeptywéw finansowych dla kazdego z realizowanych projektéw
osobno, jak i w skali catego przedsiebiorstwa Grupy. W przesztosci Grupa nie miata istotnych probleméw z
ptynnoscig finansowg a ponadto Grupa na biezgco analizuje dostepne instrumenty finansowe na rynku
finansowym, ktére mogg wptynac na poprawe ptynnosci finansowej Grupy.
Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.
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3.1.3. Ryzyko zwiqzane z trudnosciami w uzupetnianiu banku ziemi

Kluczowym czynnikiem decydujagcym o powodzeniu pojedynczego projektu deweloperskiego jest dobra
lokalizacja inwestycji. Grupa Emitenta prowadzi planowanie strategiczne w zakresie pozyskiwania gruntéw pod
przyszte projekty deweloperskie, ale nie jest w stanie zapewnic, iz w przysztosci pozyska ona odpowiednie grunty
pod lokalizacje inwestycji. Do podstawowych przeszkédd w pozyskiwaniu atrakcyjnych gruntéw pod budowe
zaliczy¢ nalezy miedzy innymi: konkurencje na rynku nieruchomosci, czasochtonno$é uzyskiwania pozwolen na
budowe, brak dostepnosci do podstawowej infrastruktury, nieuchwalone miejscowe plany zagospodarowania
przestrzennego, niepewnos¢ zwigzana z ksztattem i terminem wprowadzenia planu ogdlnego oraz polityczny
charakter decyzji w zakresie Zintegrowanych Plandw Inwestycyjnych, a takie przewlekte procedury
administracyjne. Pomimo przeprowadzania wszechstronnych analiz przed zakupem kazdego gruntu nie da sie
wykluczyé, iz Grupa nie napotka nieoczekiwanych przeszkdd powodujgcych zwiekszenie kosztéw przygotowania
gruntéw pod budowe.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.4. Ryzyko zwiqzane z konfliktami zbrojnymi na swiecie
Pod koniec lutego 2022 r. nastgpita inwazja wojsk rosyjskich na terenie Ukrainy, kraju sgsiadujacego z Polska. W
wyniku konfliktu panstwa europejskie, USA, Australia oraz poszczegdlne kraje azjatyckie (m.in. Japonia, Korea
Potudniowa, Singapur) natozytly sankcje finansowe i handlowe na Rosje oraz czesciowo na Biatorus. W wyniku
tego wymiana handlowa z tymi krajami oraz Ukraing, ktdra jest w stanie wojny, ulegta zatamaniu. Gtéwnymi
produktami importowanymi z tych krajéw byty: drewno, produkty chemiczne (Biatorus), pétprodukty z zelaza i
stali, produkty roslinne (Ukraina), surowce energetyczne, stal, metale przemystowe (Rosja). W wyniku tego
nastgpity krétkoterminowe braki tych produktow i/lub nastgpit gwattowny wzrost cen tych débr. Duza czes¢ tych
produktéw jest wykorzystywana w branzy budownictwa, w tym mieszkaniowego, co w krétkim i Srednim okresie
miato wptyw na wzrost kosztow wykonawstwa inwestycji Emitenta. Ponadto, wojna podniosta tez ryzyko
polityczne w regionie Europy Wschodniej i Srodkowo-Wschodniej. Na ten moment Emitent nie widzi istotnego
wptywu sytuacji w Ukrainie na rynek mieszkaniowy w Polsce, jednak nie mozna wykluczy¢ wptywu tego czynnika
ryzyka na rynek mieszkaniowy w przysztosci.
Dnia 28 lutego 2026 r. wybucht konflikt zbrojny na Bliskim Wschodzie. Eskalacja konfliktu zbrojnego lub napiec
geopolitycznych miedzy Iranem, Stanami Zjednoczonymi a lzraelem lub innymi krajami, ktore dotaczg sie do
konfliktu (w tym ataki na instalacje naftowe, gazowe, blokada ciesnin lub sankcje) moze mie¢ posredni negatywny
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta poprzez:
. Wzrost cen energii i poziomu inflacji, co moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw budowy i zaktdcenia
tancuchéw dostaw towardw;
. Zahamowanie procesu spadku stop procentowych w Polsce, a w skrajnie negatywnym scenariuszu ich
wzrost, co wptynie na wzrost kosztéw finansowania zewnetrznego Emitenta i wzrost kosztu kredytu
hipotecznego dla nabywcdéw mieszkan, co z kolei przetozy sie na sprzedaz Emitenta;
. Pogorszenie nastrojow spotecznych, co mozie wptywaé¢ na spadek popytu na nieruchomosci

mieszkaniowe.
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Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako wysokie.

3.1.5. Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczngq
Poziom przychoddw Grupy Emitenta uzalezniony jest od zamoznosci ludnosci na rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi lub zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ deweloperska, ktéra zmienia sie w zaleznosci od koniunktury
gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu gospodarczego, poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej,
wskaznikéw optymizmu konsumentéw oraz polityki fiskalnej pafistwa. Poziom przychoddéw Grupy uzalezniony
jest takze od dostepnosci kredytdw mieszkaniowych dla klientéw indywidualnych.
Dobra koniunktura gospodarcza zwieksza site nabywczg ludnosci, cheé poprawy warunkéw mieszkaniowych oraz
sktonnos¢ do finansowania zakupu mieszkania kredytem i dostepnosc¢ takiego finansowania. Przeciwnie,
potencjalny kryzys finansowy na rynkach swiatowych moze zmusi¢ banki do zaostrzenia polityki kredytowej (z
uwagi na wtasng ocene ryzyka oraz zaostrzone wymogi instytucji regulujgcych i nadzorujacych rynek), pociggajac
za sobg zauwazalne ograniczenie popytu na mieszkania, zmiane cen i marz oraz zmiane preferencji klientéw.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku przedtuzajacego sie ostabienia lub ponownego pogorszenia koniunktury
gospodarczej nastgpig dalsze wahania popytu na nowe mieszkania, oferowane przez Grupe, co wptynie
negatywnie na jego perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa.
Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.6. Ryzyko zwiqzane ze zdolnosciq kredytowq nabywcéw lokali

Grupa Emitenta prowadzi dziatalnosé na rynku mieszkaniowym. Popyt na tym rynku zalezy w duzym stopniu od
dostepnosci kredytow mieszkaniowych dla nabywcéw lokali mieszkalnych i zdolnosci do ich obstugi. Ewentualny
spadek dostepnosci takich kredytow, jak réwniez pogorszenie zdolnosci kredytowej potencjalnych nabywcéw
lokali mieszkalnych moze negatywnie wptyngc¢ na wielkos$¢ przychodéw Grupy. Ponadto, zmiany w polityce
regulacyjnej wywotujacej wptyw na ocene zdolnosci kredytowej przez banki oraz polityki bankdw w tym zakresie
moga spowodowac spadek popytu na nowe mieszkania, a tym samym moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy. Na poziom popytu na mieszkania istotny
wptyw majg takze wahania stop procentowych, ktére wptywajg na poziom kosztow kredytow mieszkaniowych
oraz zdolno$¢ kredytowg nabywcéw. Wzrost stop procentowych moze skutkowac spadkiem sprzedazy oraz
presja na obnizanie cen, natomiast ich obnizenie sprzyja wzrostowi popytu na rynku nieruchomosci
mieszkaniowych.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako wysoka, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ znaczgca. Emitent ocenia

prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.7. Ryzyko zwiqzane z realizacjq projektow deweloperskich
Projekty deweloperskie realizowane przez Grupe Emitenta, wymagajg znacznych naktadéw w fazie

przygotowania, a nastepnie budowy. Z uwagi na wysokie zapotrzebowanie kapitatowe, takie projekty sg, ze swej
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istoty, obarczone okreslonymi ryzykami. Wystgpienie ktéregokolwiek z ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig
deweloperskg moze spowodowac opdznienia w realizacji projektu deweloperskiego, wzrost kosztow lub utrate
przychodow z takiego projektu, zablokowanie srodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektdrych
przypadkach brak mozliwosci zakorczenia projektu deweloperskiego. Grupa narazona jest réwniez na ryzyka na
etapie przygotowania inwestycji, na ktdre sktadaja sie¢ m.in. ryzyko otrzymania Pozwolenia na Budowe z duzym
opdznieniem i/lub gorszych parametréw zabudowy od pierwotnie zaktadanych. Mozliwe jest rowniez pojawienie
sie koniecznosci poniesienia dodatkowych naktadéw zwigzanych m.in. z daninami na rzecz administracji
publicznej. Wystgpienie kazdej z powyzszych okolicznosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresdla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Emitenta mogtaby by¢ dos¢ znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.8. Ryzyko prawne

Grupa jest narazona na negatywny wptyw zmian w obowigzujacych przepisach oraz ewentualnych sporéw
prawnych. Przyktadowymi czynnikami moggcymi mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy s3: ryzyko
zwigzane z pozwami od nabywcéw mieszkan o zwrot zaptaconej ceny mieszkania przypisanej do powierzchni
uzytkowej pod Sciankami dziatowymi, ryzyko zwigzane ze zmianami interpretacji przepiséw podatkowych, ryzyko
zZwigzane ze zmianami w sposobie opodatkowania aktywdéw nieruchomosciowych, ryzyko zwigzane ze zmiana
przepisow wptywajacych na popyt ze strony inwestoréw instytucjonalnych (segment prywatnego najmu
instytucjonalnego). Wyzej przedstawione czynniki ryzyka sg jedynie przyktadowymi czynnikami ryzyka prawnego
i nie stanowig zamknietego katalogu czynnikdw ryzyka.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.

3.1.9. Ryzyko z usterkami i wadami zrealizowanych obiektow budowlanych, rekojmiq oraz
podwykonawcami

Jednym z czynnikdw majacych wptyw na przebieg realizacji projektu deweloperskiego jest wspdtpraca z
Generalnymi Wykonawcami (GW). Pomimo wspétpracy Grupy Emitenta z renomowanymi i sprawdzonymi GW
oraz prowadzenia biezgcego nadzoru nad wykonywaniem robdt budowlanych, nie jest ona w stanie w petni
zagwarantowac niewystepowania usterek lub wad wybudowanych obiektéw. Ujawnienie sie usterek lub wad
moze mie¢ negatywny wptyw na wizerunek rynkowy Grupy oraz na jej wynik finansowy, w zwigzku z
koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych z usunieciem usterki lub wady. Nie mozna réwniez
wykluczyé, ze materiaty uzyte do realizacji robét budowlanych bedg miaty ukryte wady, ktére moga wptynac na
jako$¢ budowanych obiektow. Pojawienie sie ktoregos z wyzej wymienionych czynnikdw moze powodowacé
opdzZnienia w realizacji projektu inwestycyjnego, kreowaé¢ dodatkowe koszty oraz mieé réwniez wptyw na
reputacje Grupy. Ponadto ograniczona dostepnosé podwykonawcéw, moze réwniez powodowac wzrost kosztow

ponoszonych na rzecz podwykonawcéw.
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Na spétkach Grupy cigzg, wynikajgce z Kodeksu Cywilnego, obowigzki z tytutu rekojmi. Wywigzanie sie przez
spotki Grupy z tych obowigzkéw moze byc¢ zwigzane z poniesieniem dodatkowych kosztéw, co z kolei moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.
Dodatkowo, zgodnie z przepisem art. 6471 & 5 KC, inwestor lub wykonawca w trakcie realizacji poszczegdlnych
przedsiewzie¢, ponosi solidarng odpowiedzialnos¢ za wyptate wynagrodzed za roboty budowlane przez
podwykonawcéw zgtoszonych w sposdb przewidziany przepisami prawa, w stosunku do ktérych nie zgtosit on
swojego sprzeciwu. Powyiszy przepis rozszerza odpowiedzialno$¢ wykonawcy obejmujgc jej zakresem
wynagrodzenie na rzecz podwykonawcow, mimo ze odpowiedzialnos¢ taka nie wynika z zawartej miedzy
wykonawca a podwykonawcg umowy. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz spotka z Grupy prowadzaca roboty
budowlane w charakterze inwestora bedzie ponosita konsekwencje finansowe zwigzane z solidarng
odpowiedzialnos$cig za wyptate wynagrodzen podwykonawcom. Powyzsze moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢,
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Grupy.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednig, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako $rednie.

3.1.10.Ryzyko zwiqzane z konkurencjq

Podmioty w branzy deweloperskiej konkurujg ze sobg w szczegdlnosci na nastepujgcych ptaszczyznach: (i)
lokalizacji nieruchomosci; (ii) cen lokali; (iii) zaawansowania budowy. Dalszy wzrost konkurencji moze wptyngé
na konieczno$¢: dostosowania oferty do warunkéw rynkowych (w tym: na obnizenie cen mieszkan, wzrostu cen
za nowe grunty), dokonywania wzmozonych inwestycji, przejmowania wykwalifikowanych pracownikéw i
ewentualnie skierowania dziatalnosci na nowe rynki. Powyzsze czynniki prowadzi¢ mogg do zwiekszania kosztow,
a zatem mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Grupy.

Istotno$¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako srednig, poniewaz w przypadku jego wystapienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako niskie.

3.1.11.Ryzyko zwiqzane z inwestycjami na rynku wtoskim

W 2025 r. Emitent nabyt cze$¢ udziatéw w dwdch spétkach prowadzacych dziatalno$¢ deweloperska w
Mediolanie, za ktdére zaptacit facznie 1,2 mIn euro. Obie spétki sg spdtkami holdingowymi, posiadajgcymi pakiety
wiekszosciowe w kilku spdtkach celowych, koncentrujgcych sie na budowie projektéw mieszkaniowych blisko
centrum Mediolanu oraz stacji metra. Emitent nie posiadat dotychczas doswiadczenia w dziatalnosci operacyjnej
na rynku wioskim. Wigze sie to z dodatkowym ryzykiem, ktére moze wynika¢ z odmiennych od rynku polskiego
specyfik w zakresie m.in. popytu, regulacji czy panujgcych na nim relacji pomiedzy interesariuszami procesu
deweloperskiego. Materializacja ryzyka moze prowadzi¢ do obnizonej rentowosci projektéow Emitenta, gorszych
poziomow sprzedazy, czy tempa rotacji zapasdw, co moze przetozy¢ sie na gorsza ptynnos¢ finansowg w tym
segmencie.

Istotnos¢ powyzszego czynnika ryzyka Emitent okresla jako Srednia, poniewaz w przypadku jego wystgpienia
skala negatywnego wptywu na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Emitenta mogtaby by¢ dosé znaczaca. Emitent

ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia tego ryzyka jako srednie.
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3.2, Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzanymi do obrotu instrumentami dtuznymi

3.2.1. Ryzyko opodZnienia, niewykonania w catosci lub czesci zobowiqzan z Obligacji

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie s3 objete zadnym systemem gwarantowania depozytdw, co wigze
sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw. Spetnienie Swiadczen przez Emitenta z
Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te mogg nie zostaé wykonane, albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek
pogorszenia sytuacji finansowej, Spotka nie bedzie dysponowac odpowiednimi Srodkami pienieznymi w terminie
ich wymagalnosci. Zdolnos$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w
przypadku nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych
Spotki. Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ upadtos¢ Spétki, co w konsekwencji dla

inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkéw zainwestowanych w Obligacje.

Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia srodkow pienieznych Emitenta w egzekucji
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemoéw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajgcych

srodkow na realizacje takiego zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz moze
nie odzyska¢ catosci lub czesci sSrodkdw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli
utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, albo gdy jego zobowigzania
pieniezne, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W sytuacji niewyptacalnosci moze zostac¢ ogtoszenia upadtosc
Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom
Prawa Upadtosciowego. Przepisy te uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy
uprawnienia do zadania wczes$niejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie
natychmiastowa wymagalnosc jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji beda sptacane po zaspokojeniu m.in. kosztdw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy

ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie
niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji,

mogg rowniez podlegad restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone

przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.
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Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci swiadomi wysokiego ryzyka
zZwigzanego z inwestowaniem wszystkich srodkow w obligacje jednego podmiotu i zwigzanej z tym koniecznosci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako wysokie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie..

3.2.2. Ryzyko stopy procentowej
Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej, a stopg bazowa stanowigcy podstawe do
wyznaczenia oprocentowania Obligacji jest wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry
jest opracowywany przez GPW Benchmark S.A.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych nakfada na osoby zamierzajgce dziataé¢ jako administratorzy
wskaznikow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalnosci jako administrator
wskaznikéw referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikéw referencyjnych. Na date
sporzadzenia Propozycji Nabycia GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratoréw
wskaznikéw referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(European Securities and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach
Referencyjnych.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze miec istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmienne;j
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikéw
referencyjnych takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia obliczania
tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie
albo jesli wskaznik referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.
Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorze Makroostroznosciowym,
Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia,
zamiennika lub zamiennikdéw kluczowego wskaZnika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
Rozporzadzeniu o Wskaznikach Referencyjnych zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do
zaprzestania publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i)
wydanie przez KNF publicznego oswiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany kluczowy wskaznik
referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (ii) wycofanie lub zawieszenie
zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikow referencyjnych stop
procentowych. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika
referencyjnego uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko
KNF. W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajg postanowienia regulujace
sposob ustalenia Stopy Bazowe] w przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika
referencyjnego, w tym dotyczgcego WIBOR.
Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych (,KSF”) zaakceptowat
Mape Drogowa procesu zastgpienia wskaznikdéw referencyjnych WIBOR i WIBID. Z uwagi na fakt, ze na reforme
wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementdw, proces ten bedzie

roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych termindw realizacji Mapy
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Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy efektywnej
wspotpracy wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikdw referencyjnych w Polsce zostanie
zrealizowana w catosci do korica 2027 roku. Jednoczesnie, w pazdzierniku 2024 roku KKSF poinformowat o
uruchomieniu dodatkowej rundy konsultacji publicznych. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania, okreslonego
na koniec 2027 r., finalnego momentu konwersji wskaznikéw referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie uja¢ w
dodatkowej rundzie konsultacji publicznych cztery indeksy i propozycje indekséw z rodziny indekséw WIRF
(WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W dniu 6 grudnia 2024 r. Komitet Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej ds.
reformy wskaznikow referencyjnych przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o
technicznej nazwie WIRF — bazujgcego na depozytach niezabezpieczonych instytucji kredytowych i instytucji
finansowych, jako docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby zastgpi¢ wskaznik
referencyjny WIBOR. Po zapoznaniu sie z opiniami dotyczacymi aspektéw prawnych, rynkowych i
marketingowych, KS NGR podjat 24 stycznia 2025 r. decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short
Term Rate) dla propozycji indeksu.

KS NGR 28 marca 2025 roku zaakceptowat zaktualizowang Mape Drogowg procesu zastgpienia wskaznikdw
referencyjnych WIBOR i WIBID.

KS NGR 4 czerwca 2025 r. poinformowat, ze zgodnie z harmonogramem Mapy Drogowej NGR,a 2 czerwca 2025
roku rozpoczeto oficjalne wyznaczanie Indeksu Stopy Procentowej POLSTR (Polish Short Term Rate) oraz
indeksow z Rodziny Indekséw Sktadanych POLSTR. Administratorem POLSTR jest GPW Benchmark SA — podmiot
posiadajacy zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego oraz wpisany do rejestru administratoréw wskaznikéw
referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA).

KS NGR przyjat 28 sierpnia 2025 roku rekomendacje w zakresie standardowej transakcji OIS opartej na indeksie
POLSTR. Projekt rekomendacji zostat wczesniej poddany konsultacjom publicznym, zgtoszone w trakcie uwagi
zostaty zaadresowane w ostatecznej tresci rekomendacji.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowigcego Stope Bazowa moze wptyna¢ na obnizenie lub wzrost poziomu
oprocentowania Obligacji. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej, sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla
inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacji, a co za tym idzie nieosiggniecie przez inwestora
zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia Stopy Bazowej dla Emitenta oznacza nizsze koszty
finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik
referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla inwestora oznaczaé bedzie to wiekszg
rentownos¢ Obligacji, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 16.4.8. Warunkéw Emisji Obligacji bedzie
stosowat Korekte majgcg na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkéw ekonomicznych powstatych
w zwigzku z zastgpieniem wskaznika referencyjnego WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka jako srednie, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako $rednie.

3.2.3. Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji
Stosownie do postanowien Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent bedzie uprawniony do wczesniejszego wykupu
catosci lub czesci Obligacji. W takim wypadku, Obligacje bedg podlega¢ wykupowi przed Dniem Wykupu
wskazanym w Warunkach Emisji Obligacji, a Inwestor nie bedzie mdgt uzyskiwaé przychodow z Odsetek w

zatozonym przez inwestora horyzoncie inwestycyjnym.
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Mozna sie spodziewaé, ze Spétka skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jej
potencjalne koszty finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. W takim okresie inwestorzy moga nie
mie¢ mozliwosci zainwestowania Srodkow uzyskanych z wczesniejszego wykupu Obligacji w sposob, ktory
zapewnitby im stope zwrotu w takiej wysokosci jak stopa zwrotu od Obligacji bedacych przedmiotem
wczesniejszego wykupu.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobieristwo jego wystgpienia jako srednie.

3.2.4. Ryzyko zwiqzane z brakiem zabezpieczenia

Obligacje sg emitowane jako niezabezpieczone w rozumieniu Ustawy o Obligacjach, oznacza¢ to bedzie, ze ani
Emitent ani zaden inny podmiot nie ustanowit zabezpieczenia na rzecz Obligatariuszy. W zwigzku z tym
potencjalny Obligatariusz powinien braé¢ pod uwage, ze ewentualnie dochodzenie roszczerh od Spétki bedzie
mogto by¢ prowadzone tylko na zasadach ogdlnych, tj. w sposdb przewidziany w przepisach Kodeksu cywilnego
i Kodeksu postepowania cywilnego. Istnieje ryzyko, ze aktywa Spodtki mogg okazac sie niewystarczajgce do
zaspokojenia roszczen finansowych Obligatariuszy. Emitent ocenia prawdopodobienstwo zaistnienia powyzszego
ryzyka jako niskie.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako Srednie.

3.2.5. Ryzyko zwiqzane ze Zgromadzeniem Obligatariuszy

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac
uchwaty w sprawie zmiany postanowied Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji. Zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz postanowieniami Warunkéw Emisji, na uchwate zmieniajgcq Warunki
Emisji zgode muszg wyrazi¢ wszyscy obecni na zgromadzeniu Obligatariusze. Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
waznie zwotane, jesli bedzie na nim reprezentowana co najmniej potowa skorygowanej facznej wartosci
nominalnej Obligacji. Tym samym potencjalnie Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspétdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmienié postanowiet Warunkéw Emisji Obligacji w porozumieniu z Emitentem, co
moze sta¢ w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Emitent ocenia istotnos$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

3.2.6. Ryzyko zwiqzane z postepowaniem upadtosciowym lub restrukturyzacyjnym
Emitent wskazuje na ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu obligacji, w kontekscie przepisow Prawa restrukturyzacyjnego i Prawa upadtosciowego,
a w szczegolnosci w kontekscie ograniczen co do mozliwosci wykupu obligacji jakie przepisy ww. aktow prawnych
przewidujg w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego i/lub otwarcia tego
postepowania, czy tez w przypadku ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci i/lub ogtoszenia upadtosci Emitenta.

Emitent ocenia istotnos¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako niskie.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do obrotu zorganizowanego

3.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
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obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, Komisja moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej
alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W Zzadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, Komisja moze wskazac¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy,
ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktédrych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie.
Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
0 zawieszeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu
instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku zawieszenia z obrotu na Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z z3daniem zawieszenia obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie zawieszenie obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie z obrotu mogtoby spowodowac¢ powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Na podstawie § 11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) lub 3) powyzej.
Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrot
instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na

rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
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zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej
o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie mogloby spowodowaé powazing szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowaniu rynku.

3.3.2. Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu
obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestoréw,
GPW, na zadanie KNF, majg obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu formuje Komisje o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.
W przypadku wykluczenia z obrotu z Rynku ASO Catalyst na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie
lub otrzymania od wiasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie
nadzér nad Rynkiem ASO Catalyst informacji o wystgpieniu przez ten organ z zgdaniem wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego, Komisja wystepuje do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu,
z zgdaniem wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego, w przypadku gdy takie wykluczenie z obrotu
zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji narynku lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,
) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikdw,
3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO,
) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW Organizator ASO
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
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2) jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw
finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta
dtuznych instrumentdéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem
decyzji o wykluczeniu instrumentédw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na
rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufne;j
o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie
wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazing szkode dla interesow inwestoréw lub prawidtowego

funkcjonowania rynku.

3.3.3. Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i plynnosci

Obrét obligacjami notowanymi na GPW wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu. W wyniku zmiany sytuacji
finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom.
Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze miec relacja podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia
Wykupu Obligacji ich wycena moze réznic sie od ceny emisyjne;j.

W zwigzku z wprowadzeniem Obligacji do obrotu na Rynku ASO Catalyst, istnieje ryzyko, ze obrét Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmian sytuacji
finansowej Emitenta oraz ogdlnej sytuacji na GPW wahaniom moze ulegaé¢ ptynnos¢ Obligacji. W zwigzku
z powyzszym nie jest mozliwe na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu zapewnienie, ze Obligacje beda

mogty zostac sprzedane przez Obligatariusza w dowolnym czasie i po dowolnej cenie.

3.3.4. Ryzyko zwiqzane z karami regulaminowymi naktadanymi przez GPW
Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale
V Regulaminu ASO GPW, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO
GPW, organizator Rynku ASO Catalyst moze, w zaleznosSci od stopnia izakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:
e upomnie¢ emitenta;
¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt;
Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary

pienieznej, Organizator Alternatywnego Systemu moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
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dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatart majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci,
w szczegolnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie
i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW, w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW,
Organizator Rynku ASO Catalyst moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg
pieniezng natozona na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie moze przekraczaé¢ 50.000 zt.
Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, organizator Rynku ASO Catalyst moze opublikowa¢ na swojej stronie
internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez emitenta

obowigzkow lub o natozeniu kary na emitenta.

3.3.5. Ryzyko natozenia kar administracyjnych przez KNF

Zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spdtka publiczna nie wykonuje obowigzkdw wymaganych przez

przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne, KNF moze wydac decyzje

o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym

albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 min PLN, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonywatby lub jesli wykonywatby

w sposob nienalezyty obowigzki, o ktéorych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie odnoszgce sie do

informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢ na niego kare pieniezng

do wysokosci 100. 000 zt.

W dniu 3 lipca 2016 roku weszto w zycie Rozporzadzenie MAR, na podstawie ktérego zostaty przyznane Komisji

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych iinnych srodkéw administracyjnych,

w wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR.

Zgodnie z Ustawg o Obrocie w przypadku naruszenia postanowien Rozporzadzenia MAR na kazdego, kto dokonat

naruszenia moze zostac natozona sankcja administracyjna w maksymalnej wysokosci co najmnie;j:

a) w przypadku naruszen art. 14 lit. a Rozporzadzenia MAR, tj. wykorzystanie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom
facznie;

b) w przypadku naruszen art. 14 lit. b Rozporzadzenia MAR, tj. udzielenie rekomendacji lub naktania
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy informacja poufna — podlega grzywnie
do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tacznie;

c¢) w przypadku naruszen art. 14 lit. ¢ Rozporzadzenia MAR, tj. ujawnienie informacji poufnej — podlega
grzywnie do 2.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 4, albo obu tym karom tgcznie;

d) w przypadku naruszen art. 15 Rozporzadzenia MAR, tj. dokonanie manipulacji — podlega grzywnie
do 5.000.000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie,
a w przypadku wejscia w porozumienie z inng osobg w celu dokonania manipulacji podlega grzywnie

do 2.000.000 zt;
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e)

f)

g)

w przypadku naruszen art. 16 Rozporzadzenia MAR, tj. naruszenie obowigzku posiadania rozwigzan,
systemow i procedur lub nieprzekazania informacji lub przekazanie ich z naruszeniem warunkéw
okreslonych podlega karze pieniezne;j:

e  w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 4.145.600 zt;

e  wprzypadku innych podmiotéw — do wysokosci 10.364.000 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt;

w przypadku naruszen art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie i aktualizacja listy oséb

majacych dostep do informacji poufnych, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng

do wysokosci:

° 4.145.600 zi, lub

. do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zi,

w przypadku naruszen art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR, tj. obowigzek powiadomienia Komisji oraz

Emitenta o transakcjach na instrumentach finansowych emitenta, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢

kare pieniezna:

° w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4.145.600 zt,

. w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktéorych mowa powyzej zamiast kary, o ktérych mowa w tych
punktach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci
lub uniknietej straty;

w przypadku naruszen art. 19 ust. 11 Rozporzgdzenia MAR, tj., dokonanie transakcji na rachunek wtasny lub

na rachunek osoby trzeciej w czasie trwania okresu zamknietego, Komisja moze natozy¢, w drodze decyzji:

° kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktdrej mowa w tym punkcie,
Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub
uniknietej straty.

w przypadku naruszen art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, tj. sporzadzenie lub rozpowszechnienie

rekomendacji inwestycyjnej lub innej informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng lub

nie zachowanie nalezytej starannosci przy dokonywaniu tych czynnosci, lub nie zapewnia rzetelnosci
sporzadzanych rekomendacji albo nie ujawnienie swojego interesu i konfliktéw interesdw istniejgcych

w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania, Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

. w przypadku osdéb fizycznych — do wysokosci 2.072.800 zt,

. w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej
rownowarto$s¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt,

. w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez

podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej zamiast kary, o ktérej mowa w tych punktach,
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Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub

uniknietej straty.

Majac na uwadze powyisze pomimo dokfadania przez Emitenta szczegdlnej starannosci i rzetelnosci

w wykonywaniu cigzacych na Emitencie obowigzkdw nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci moze wystgpié

ktérakolwiek z przestanek stanowigcych podstawe dla KNF do natozenia na Emitenta wskazanych powyzej sankcji

administracyjnych. Natozenie przez KNF kary moze wptynac negatywnie na reputacje Spotki oraz jej postrzeganie

przez otoczenie zewnetrzne.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

4.1 Cel emisji

Po odliczeniu Kosztéw Emisji sSrodki z emisji zostang przeznaczone przez Emitenta na nabycie w celu umorzenia

lub wczedniejszego wykup wraz z odsetkami obligacji serii A. Ewentualna nadwyzka ponad opisane powyzej cele

zostanie przeznaczona przez Emitenta na zakup gruntéw i finansowanie kapitatu obrotowego Grupy Emitenta.

Istotne informacje o biezgcej dziatalnosci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane

na stronie internetowej Relacji Inwestorskich www.okam.pl w tym publikowane s3 raporty biezgce.

4.2 Rodzaj emitowanych instrumentow diuznych
Obligacje na okaziciela nieposiadajgce formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, o oprocentowaniu zmiennym.
Emisja Obligacji jest realizowana na podstawie:
e art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, w zw. z art. 2 lit. d Rozporzadzenia prospektowego, w zw. z art. 38b ust.
1 Ustawy o Ofercie,
e Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw Emitenta nr 1/09.06.2026/2026z dnia 9 czerwca
2026 r. w sprawie wyrazenia zgody emisje obligacji.
e Uchwaty Zarzagdu Emitenta nr 1/09.06.2026/2026 z dnia 9 czerwca 2026 r. w sprawie emisji obligacji serii
D.
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji papieréw wartosciowych w postaci Obligacji jest Zarzad

Emitenta.

Obligacje emitowane sg w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a
lub lit. b Rozporzadzenia prospektowego w zwigzku z art. 3 ust. 1a Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga
opublikowania i przestania do Komisji Nadzoru Finansowego Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w
art. 38b Ustawy o Ofercie. Emitent zgodnie z art. 38b ust. 3a Ustawy o Ofercie przestat do KNF memorandum,
ktére zostato sporzadzone dnia 11 czerwca 2026 r. Memorandum informacyjne, o ktdrym mowa w art. 38b

Ustawy o Ofercie, nie podlega publikacji.

4.3 Wielko$¢ emisji

W ramach Emisji emitowanych jest do 100.000 (sto tysiecy) obligacji na okaziciela o wartosci nominalnej 1.000

ztotych kazda, o tgcznej wartosci nominalnej do 100.000.000 (sto miliondw) ztotych.

4.4 Wartos¢ nominalna i cena emisyjna obligacji
Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych). Cena emisyjna jednej Obligacji
wynosifa 1.000,00 PLN (jeden tysigc ztotych).
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4.5

Informacje o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych przedmiotem

wniosku o wprowadzenie, zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatgcznika nr 4 do Regulaminu

Zdarzenie

Data rozpoczecia i zakornczenia subskrypcji

Data przydziatu obligacji (charakter ostateczny)
Liczba obligacji objetych subskrypcja

Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach

Liczba obligacji, ktére zostaty przydzielone
Ceny po jakiej obligacje byty obejmowane
Liczba osdb, ktore ztozyty zapisy na obligacje

Liczba oséb, ktérym przydzielono obligacje

Informacji czy osoby, ktérym przydzielono obligacje w
ramach przeprowadzonej subskrypcji nie s3
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu
przepisow § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli obligacje

w ramach wykonywania umoéw o subemisje

taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktdre zostaty

zaliczone do kosztéw emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw oraz

Metoda rozliczenia tych kosztéow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu

finansowym emitenta

Skierowanych ofert na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b

Rozporzadzenia prospektowego

Obligacje
od 10 czerwca 2026 roku do 25 czerwca 2026 roku
6 lipca 2026 r.

100.000

26,49%

100.000

1.000 (jeden tysigc) ztotych

162
154

Emitent przydzielit 9779 Obligacji 6 podmiotom
powigzanym z Emitentem w rozumieniu przepisow §
4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu

Nie dotyczy
Koszty Emisji zostang podane w sprawozdaniu
finansowym Emitenta.
Koszty s w ksiegach (i

emisji ujmowane

prezentowane w ksiegach (i prezentowane w
bilansie) w momencie poniesienia jako rozliczenia
miedzyokresowe kosztow. Nastepnie ujmowane sg w
biezagcym wyniku finansowym jako koszty finansowe
(w czesci dziatalnosci finansowej emitenta) w
wartosci proporcjonalnej do czasu jaki obligacje

zostaty wyemitowane

140

Emitent w ostatnich 12-tu miesigcach przeprowadzit emisje obligacji serii C na podstawie art. 1 ust. 4 lit. b)

Rozporzadzenia prospektowego.

Wstepna alokacja Obligacji ma charakter warunkowy, tzn. nastgpi pod warunkiem rejestracji obligacji serii D

w Krajowym Depozycie Papieréw WartoSciowych S.A.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone przez Emitenta w raporcie biezgcym

opublikowanym po Dniu Emisji.

4.6 Wykup Obligac;ji
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Wykup Obligacji nastgpi w dniu 3 stycznia 2030 r., z zastrzezeniem pkt 13.2 Warunkéw Emisji.

Wykup w Dniu Wykupu lub w Dniu Wczesniejszego Wykupu, o ktérym mowa w pkt 4.6.1 i 4.6.2. Noty
Informacyjnej, zostanie przeprowadzony za posrednictwem KDPW, zgodnie z Regulacjami KDPW oraz
podmiotéw prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych i Rachunki Zbiorcze, na ktérych zapisane beda
Obligacje.

Podstawg naliczenia i spetnienia $wiadczenia bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym z uptywem dnia ustalenia prawa do otrzymania swiadczenia z tytutu

Wykupu, przypadajgcego na 3 (trzy) Dni Robocze przed Dniem Wykupu.

4.6.1 Woczesniejszy wykup na zgdanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zgda¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacji tylko
w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 14 Warunkéw Emisji Obligacji, stanowigcych zatgcznik

do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystgpity przestanki

uprawniajgce Obligatariuszy do zgdania wczesniejszego wykupu.

4.6.2 Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta

Emitent jest uprawniony do wczesniejszego wykupu catosci lub czesci Obligacji, w kazdym Dniu Roboczym
poczawszy od pierwszego dnia V Okresu Odsetkowego na zasadach okreslonych w pkt 15 Warunkow Emisji

Obligacji, stanowigcych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 5.4 Noty Informacyjnej).

Woczesniejszy wykup na zgdanie Emitenta, o ktérym mowa w par. 15 Warunkéw Emisji Obligacji, moze nastgpié

w kazdy Dzier Roboczy.

Z tytutu wykonania Wczesniejszego Wykupu Emitent, Obligatariuszom przystuguje premia, zgodnie z ponizszym
wyszczegdlnieniem:

- w Dniach Roboczych V Okresu Odsetkowego: 0,75%,

- w Dniach Roboczych VI Okresu Odsetkowego: 0,50%,

- w Dniach Roboczych VII Okresu Odsetkowego: 0,25%,

- poczawszy od VIII Okresu Odsetkowego: brak premii.

Skorzystanie przez Emitenta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji, bedzie wymagato zawieszenia obrotu
Obligacjami w ASO. W takim przypadku Emitent sktada wniosek na GPW, na ktdrym dokonywany jest obrot
papierami wartoSciowymi podlegajgcymi przedterminowemu wykupowi, o zawieszenie obrotu tymi papierami

na zasadach okreslonych w Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW.

4.7 Warunki wyptaty oprocentowania Obligacji
Wyptata odsetek bedzie mogta nastgpié zgodnie z nastepujgcymi punktami Warunkéw Emisji zamieszczonymi

w pkt 5.4 Noty Informacyjne;j:
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e punkt 16 Odsetki od Obligacji,

e punkt 17 Sposob wyptaty swiadczen z Obligacji
Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna jest rdwna Stopie Bazowej
powiekszonej o Marze w skali roku (podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni).
Stope Bazowg stanowi stawka WIBOR 3M, tj. ustalona z doktadnoscig do 0,01 punktu procentowego wysokos¢
oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym dla okresu 3-miesiecznego WIBOR (Warsaw
Interbank Offered Rate) i podanej przez GPW Benchmark S.A. na stronie www.gpwbenchmark.pl lub innej
stronie, ktéra jg zastgpi. Stope Bazowa ustala sie na cztery Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu

Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana stopa bazowa.

Marza dla Obligacji wynosi 3,70% w skali roku.

Ptatnos¢ Odsetek dla Obligacji bedzie realizowana w nastepujgcych dniach wskazanych w ponizszej tabeli:
Numer Pierwszy dzien danego Ostatni dzien danego

Okresu Okresu Odsetkowego Okresu Odsetkowego

Odsetkowego

1. Dzien Emisji 3 pazdziernika 2026
2. 3 pazdziernika 2026 3 stycznia 2027

3. 3 stycznia 2027 3 kwietnia 2027

4, 3 kwietnia 2027 3 lipca 2027

5. 3 lipca 2027 3 pazdziernika 2027
6. 3 pazdziernika 2027 3 stycznia 2028

7. 3 stycznia 2028 3 kwietnia 2028

8. 3 kwietnia 2028 3 lipca 2028

9. 3 lipca 2028 3 pazdziernika 2028
10. 3 pazdziernika 2028 3 stycznia 2029

11. 3 stycznia 2029 3 kwietnia 2029

12. 3 kwietnia 2029 3 lipca 2029

13. 3 lipca 2029 3 pazdziernika 2029
14. 3 pazdziernika 2029 3 stycznia 2030

4.8 Wysokosc i formy ewentualnego zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Nie dotyczy —obligacje emitowane sg jako niezabezpieczone.

4.9 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogg podejmowacd decyzje w ramach zgromadzenia obligatariuszy. Zgromadzenie obligatariuszy
moze podjgé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji, przy czym zmiana taka

dochodzi do skutku wytacznie, jezeli zgode na takg zmiane Warunkdéw Emisji wyrazi Emitent. Brak publikacji
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oswiadczenia o zgodzie oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. Ponadto, zgromadzenie

obligatariuszy moze podejmowac w drodze uchwaty decyzje w innych sprawach wskazanych w Warunkach Emisji.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie

obligatariuszy moze odbywac sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie.

Uchwaty zgromadzenia obligatariuszy zapadajg wiekszoscig okreslong w Ustawie o Obligacjach.

4,10 Dane dotyczace wartosci zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu dtuznych instrumentow finansowych

Emitent o$wiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych Emitenta w ujeciu jednostkowym na dzief 31 marca

2026 r. wyniosta 190 705 007,18 zt, w tym zobowigzania przeterminowane: 0 zt.

Emitent oswiadcza, ze wartos¢ zobowigzan finansowych w ujeciu skonsolidowanym grupy kapitatowej, do ktérej
nalezy Emitent, na dzierh 31 marca 2026 r. wyniosta 216 974 138,44 zt, w tym: zobowigzania przeterminowane: 0

zt.

Ponizej przedstawiono zobowigzania Emitenta z tytutu obligacji, ktére do dnia sporzgdzenia Noty nie zostaty

wykupione:

Seria  Wartosc¢ nominalna Data zapadalnosci Rynek notowan Zabezpieczenie
A 50000000PLN 06-09-2026 Tak, ASO GPW brak

B 75 000 000 PLN 21-11-2027 Tak, ASO GPW brak

C 30 000 000 PLN 30-06-2028 Tak, ASO GPW Tak

Poza obligacjami (notowane na Rynku ASO Catalyst) Emitenta nie posiada zadnych innych notowanych papierow
wartosciowych.

Emitent publikuje raporty biezgce i okresowe, ktére dostepne sg na stronie internetowej www.okam.pl
w zaktadce ,,Relacje Inwestorskie”.

4.11 Dane umozliwiajagce potencjalnym nabywcom instrumentow diuinych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentow dtuznych, oraz zdolnos¢ emitenta
do wywigzywania sie z zobowigzan wynikajgcych z instrumentow dtuznych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

4.12 0Ogdlne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujgcej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.
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4.13  Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne

Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne swiadczenia niepieniezne.

4,14 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentéw dtuinych - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki
dokonana przez uprawnionego biegtego

Wyceny przedmiotu hipoteki dokonat rzeczoznawca majatkowy mgr inz. Daniel Kaflik, ktéry zostat wybrany przez

Emitenta jako podmiot dokonujgcy wyceny, poniewaz podmiot ten posiada wymagane doswiadczenie i

kwalifikacje zapewniajace rzetelno$¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢ przy jej sporzadzaniu,

a wyceniajacy spetnia wymogi okreslone w art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Woyciag z operatédw szacunkowych stanowi Zatacznik nr 1 do Warunkéw Emisji. Na zagdanie osoby zainteresowanej

Emitent udostepni kompletng wycene.

4.15 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia
jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia noty informacyjnej,
a jesli nie - wskazanie w jaki sposob zamierza zapewnic¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta aktywa obrotowe Emitenta i Grupy Emitenta wystarczajg do pokrycia ich biezgcych

potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzgdzenia Noty Informacyjne;j.
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V.
5.1.

ZALACZNIKI
Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsiebiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Strona1z10

‘Whydruk informacii pobrane] w trybie art. 4 ust. 433 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pleced.

CENTRALMA INFORMAC]A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.06.2026 godz. 15:07:42
Numer KRS5: 0000350690

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrac)i w Krajowym Rejestrze Sadowym |09.03.2010

Ostatmi wpls |Numer wpisu B0 Data dokonania wpisu 03.07_2025
Sygnatura akt ROFFIS8 99/ 257320
Oznaczenie sgdu SYSTEM

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawne|

SPOLKA 2 OGRANICZO MWA ODPOYWIEDZLAL '\IL.'ISLIH

2. Numer REGONMIP

REGON: 142339638, MIP: 7010226264

3.Firma, pod ktdrg spifka dziaka

OEAM CAPITAL SPOLEA 2 OGRANICZO A OD POWIEDZIALNOSE 1A

4.Dane o wezesdnie|sze| rejestraci| —

5.Czy preedsieblorca prowadzi
dzialalmoid gospodarczg z inmymi
podmictami na podstawie umowy spodd
cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji
podytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.5iedziba kraj POLSKA, winj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA

2Adres ul. JAGIELLONSKA, nr B8, lok. —, misjsc. WARSZAWA, kod 03-215, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektroniczne|

4 Adres strony internetowe]

5. Adres do doreczeri elektroniczrych AE:PL-15980-84319-W])WFI-35

wpisany do Bazy Adresdw
Elektronicznych
Rubryka 3 - Oddzialy
Brak wpisdow
Rubryka 4 - Informacje o umowie
1.Informacja o zawarciu lub zmianach ‘ 1 AXT NOTARIALNY Z ONIA 02.03.2010 R, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE

Strona |29



o RKKAAN

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

Strona2z10

umowy spotki

JERZEGO HORBANA W KANCELARII NOTARIALNE] UL. ZIMNA 2 LOK. 1 WARSZAWA REP. A
NR 1751/2010

7 ZMIANA UMOWY SPOLKI, AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.03.2010 R., REPERTORIUM A NR
2129/2010, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE JERZEGO HORBANA W
KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. ZIMNE] 2 LOK. 1 W WARSZAWIE.

UCHWALA NR 3 - UCHYLENIE W CALOSCI DOTYCHCZASOWEGQ BRZMIENIA I PRZYJECIE
NOWE] TRESCI UMOWY SPOEKIL

3 29.10.2010 R., REPERTORIUM A NR 7100/2010, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK.1,
ZMIANA §7 - DODANO LIT. M)W UST. 1.

4 31.03.2014 R., REP. A NR 2108/2014 R., JERZY HORBAN NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA UL. ZIMNA 2 LOK. 1, 00-138 WARSZAWA.

ZMIENIONO §22 UMOWY SPOLKI.

S 07.11.2017R., REP. A NR 9191/2017, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA §23 I §25 UMOWY SPOLKI

6 26.04.2018R., REP. A NR 3240/2018, NOTARIUSZ MALGORZTA KEDZIERSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 18 UMOWY SPOLKI

7 4.11.2021R., REP. A NR 5468/2021, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: §7 UST. 1, 810 UST. 1, UST. 2, 511 UST. 1, 8§ 18 UST. 1, UST. 2,§ 23
UST. 1, UST. 2, § 25 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 4, UST. 5, UST. 6, UST. 7, § 26

31.12.2021 R, REP. A NR 6533/2021, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 8 - SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA
01.02.2022 R., REP. A NR 373/2022 NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE,

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sgdowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszer spétki

3.Wspdlnik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochadach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akeji?

EE T

5.Czy obligatariusze maja prawo do
udziatu w zysku?

*HkxEF

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspélnikéw

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma "OKAM" SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Imiona Hkekdck
3.Numer PESEL/REGON lub data 016367461
urodzenia
4.Numer KRS 0000195404

5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

1950 UDZIALOW O ACZNE) WYSOKOSCI 97.500 ZEOTYCH

6.Czy wspolnik posiada catosé

NIE
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umowy spotki

JERZEGO HORBANA W KANCELARII NOTARIALNE] UL. ZIMNA 2 LOK. 1 WARSZAWA REP. A
NR 1751/2010

7 ZMIANA UMOWY SPOLKI, AKT NOTARIALNY Z DNIA 16.03.2010 R., REPERTORIUM A NR
2129/2010, SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE JERZEGO HORBANA W
KANCELARII NOTARIALNE] PRZY UL. ZIMNE] 2 LOK. 1 W WARSZAWIE.

UCHWALA NR 3 - UCHYLENIE W CALOSCI DOTYCHCZASOWEGQ BRZMIENIA I PRZYJECIE
NOWE] TRESCI UMOWY SPOEKIL

3 29.10.2010 R., REPERTORIUM A NR 7100/2010, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 LOK.1,
ZMIANA §7 - DODANO LIT. M)W UST. 1.

4 31.03.2014 R., REP. A NR 2108/2014 R., JERZY HORBAN NOTARIUSZ W WARSZAWIE,
KANCELARIA NOTARIALNA UL. ZIMNA 2 LOK. 1, 00-138 WARSZAWA.

ZMIENIONO §22 UMOWY SPOLKI.

S 07.11.2017R., REP. A NR 9191/2017, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA §23 I §25 UMOWY SPOLKI

6 26.04.2018R., REP. A NR 3240/2018, NOTARIUSZ MALGORZTA KEDZIERSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 18 UMOWY SPOLKI

7 4.11.2021R., REP. A NR 5468/2021, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, ZMIANA: §7 UST. 1, 810 UST. 1, UST. 2, 511 UST. 1, 8§ 18 UST. 1, UST. 2,§ 23
UST. 1, UST. 2, § 25 UST. 1, UST. 2, UST. 3, UST. 4, UST. 5, UST. 6, UST. 7, § 26

31.12.2021 R, REP. A NR 6533/2021, NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA: § 8 - SPROSTOWANY AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA
01.02.2022 R., REP. A NR 373/2022 NOTARIUSZ JERZY HORBAN, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE,

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sgdowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszer spétki

3.Wspdlnik moze miec:

WIEKSZA LICZBE UDZIALOW

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochadach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akeji?

EE T

5.Czy obligatariusze maja prawo do
udziatu w zysku?

*HkxEF

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane wspélnikéw

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma "OKAM" SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Imiona Hkekdck
3.Numer PESEL/REGON lub data 016367461
urodzenia
4.Numer KRS 0000195404

5.Posiadane przez wspdlnika udziaty

1950 UDZIALOW O ACZNE) WYSOKOSCI 97.500 ZEOTYCH

6.Czy wspolnik posiada catosé

NIE
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udziatéw spoétki?

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma

SECURANT ENTERPRISES LIMITED

2.Imiona

Fhkkd

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4.Numer KRS

5.Posiadane przez wspoélnika udziaty

1300 UDZIALOW O LACZNE] WARTOSCI 65.000 Zt

6.Czy wspdlnik posiada catos¢ NIE
udzialow spotki?

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ERAN ILAN INVESTMENTS LIMITED
2.Imiona FhEEE

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4.Numer KRS

5.Posiadane przez wspolnika udziaty

650 UDZIALOW O tACZNE] WARTOSCI 32.500 Zk

6.Czy wspdlnik posiada catosc
udziatow spotki?

NIE

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zakladowego

200 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

=5

1.0kreslenie wartosci udziatéw objetych
za aport

24 350,00 Zt

Rubryka 9 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 10 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 11 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposcéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIENI SA;
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CZLONEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z PREZESEM ZARZADU, W PRZYPADKU, GDY NIE
ZOSTANIE POWOEANY PREZES ZARZADU, DO SKEADANIA OSWIADCZEN T PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOEKI UPOWAZNIONYCH JEST TRZECH CZEONKOW ZARZADU DZIAEAJACYCH EACZNIE

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

KOREN

2.Imiona

ARIE

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

4.Numer KRS

Fdkd

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostala zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

TUZINEK

2.Imiona PIOTR STANISLAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 79022501651, --—
urodzenia

4.Numer KRS FhEE

5.Funkcja w organie CZEONEK ZARZADU
reprezentujacym

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma WATKOWSKA
2.Imiona ANNA

3.Numer PESEL/REGON lub data
urodzenia

81122405043, --—--

4.Numer KRS

Fdkd

5.Funkcja w organie
reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

SZAFRANEK

2.Imiona JOANNA MARIA
3.Numer PESEL/REGON lub data 88061103706, ---—
urodzenia

4.Numer KRS EEE

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

5 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma MICHALEC
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL/REGON lub data 80052702839, ------
urodzenia
4.Numer KRS FrEE

5.Funkcja w organie
reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU - DYREKTOR ZARZADZAJACY

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

Brak wpisow

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

BUDYNKOW

1 41,10, Z, REALIZACJA PROJEKTOW BUDOWLANYCH ZWIAZANYCH ZE WZNOSZENIEM

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

I NIEMIESZKALNYCH

1 41, 20, Z, ROBOTY BUDOWLANE ZWIAZANE ZE WZNOSZENIEM BUDYNKOW MIESZKALNYCH

74 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

3 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USEUGOWA, GDZIE INDZIE)
NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

4 68, 10, Z, KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI NA WEASNY RACHUNEK

DZIERZAWIONYMI

S 68, 20, Z, WYNAJEM I ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WEASNYMI LUB

6 68, 31, Z, POSREDNICTWO W OBROCIE NIERUCHOMOSCIAMI

7 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

BUDYNKACH

8 81, 10, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA ZWIAZANA Z UTRZYMANIEM PORZADKU W

GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

9 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAEALNOSCI

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 14.07.2011 01.01.2010- 31.12.2010
rocznego sprawozdania

2 13.07.2012 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
finansowego

3 11.07.2013 01.01.2012-31.12.2012

4 16.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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5] 15.04.2016 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 19.04.2017 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 10.11.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 16.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 15.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 15.10.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 11.01.2022 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 18.10.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
16 17.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
17 16.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
18 03.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 FEEER 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
biegtego rewidenta / 2 kk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 FEEER 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
finansowego
3.Wzmianka o ztozeniu 1 wddd 01.01.2010 - 31.12.2010
uchwaly lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego 2 il 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.
sprawozdania finansowego |3 ckdk 01.01.2012 - 31.12.2012
4 FFEEE 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 wdd 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 FFEEE 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 i 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 wddd 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
9 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 wddd 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 il 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 wdd 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 FEdEE 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 wdd 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
il FFEEE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 i 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
17 FFEEE 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4 Wzmianka o ztozeniu 1 i 01.01.2010 - 31.12.2010
;’:Er:i‘:;ia”i“dﬂa*a'"‘ﬁd 2 Kk 01.01.2011R.-31.12.2011 R,
3 FEdEE 01.01.2012 - 31.12.2012
4 wddd 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
5 FEdEE 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
6 wdd 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
7 FFEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
8 wdd 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
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= FFEEE 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
10 i 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 wddd 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
12 FEdEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
13 wddd 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
14 FEdEE 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
15 wdd 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
16 FEEER 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
17 wdd 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejnyw  |Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ztozeniu 1 27.11.2012 01.01.2010 - 31.12.2010

?;?::Z!i‘;‘;ir:f:n:;iz:go 13.05.2013 01.01.2011-31,12.2011
o 08.04.2014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
4 10.11.2017 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 10.11.2017 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 10.11.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 29.10.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 15.04.2021 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
=l 16.05.2022 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
10 18.10.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
1 02.08.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
12 16.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
13 03.07.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 ek 01.01.2010-31.12.2010

biegtego rewidenta /

sprawozdania z badania 2 - 01.01.2011 - 31.12.2011

skonsolidowanego rocznego |3 il 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

sprawozdania finansowego |, dokk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 FEEER 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 wddd 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 FEEER 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 wdd 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
9 FEEER 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
10 i 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 FEEER 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 ek 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 wddd 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
14 ek 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

3.Wzmianka o ztozeniu
uchwaly lub postanowienia o
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego

kdhdE

01.01.2010 - 31.12.2010
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sprawozdania finansowego B Fedkk 01.01.2011 -31.12.2011
3 dkkk 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
4 wkwkk 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ek 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 FhEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 Fkkk 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
8 Fkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
9 wkwkk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

4.Wzmianka o ztozeniu 1 FREER 01.01.2010 - 31.12.2010

sprawozdéniazdfzia%alnfnéci T 01.01.2011 - 31.12.2011

grupy kapitatowe] fagcznie ze

sprawozdaniem z dziatalnosci |3 e 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

spaitki dominujacej 4 — 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 ik 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
6 FhEEE 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 FhEEE 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
8 Fkkk 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
9 Fdwkk 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
10 FhEEE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
11 FhEEE 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
12 Fkkk 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

6.Wzmianka o ztozeniu 1 Hddkk 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024

sprawozdania z dziatalnosci

grupy kapitatowe;]

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spoétki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Nie dotyczy

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczacych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow
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data sporzgdzenia wydruku 29,06, 2026

adres strony internetowe], na kitdre| 53 dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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5.2.

iniczaey  Zgro

m 2.000 gl

UCHWALA nr 2
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow ¢

OKAM CAPITAL spétka z ograniczong odpowiedzialnosc
w sprawie przyjecia tekstu jednolitego umowy spotki

Nadzwyczajne Zgromadzenic Wspolnikow Spolki pod firma (OWAR
CAPITAL spolka z og

wi Inoscia z siedzik

aniczony odpo

postar st jednolity umowy spotki w nastepujacym brzmichgu

wia przyjaé tek

HYUMOWA SPOLKI
7. OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

7e zawiqzuja spotkg 7 ¢

oswiadezaj dpowiedzialnosey

Stawajicy ja, graniczona
zwang dalej "Spotka”, na nastepujacych zasadach:

§2
Spolka prowadzi dzialalnos¢ pod firmq OKAM CAPITAL Spolka |

ograniczong odpowiedzialnoscia. W obrocie dopuszezalne jest uzywanie skroy

HOKAM CAPITAL” 8p. z 0.¢

§3
Siedziba Spolki jest Warszawa

§4
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony 3

ania Spolki jest obszar Polski i

I'erenem dzia

§6 |

moze tworzyé oddzialy i przedstawicielstwa, a akze tworzy¢ inne spoli

lub nabywaé udzialy lub akcje lub og6l praw i obowiazkow w innych spolkadh
w kraju i za granica # zachowaniem obowiazujacych przepisow prawa. -—

P

s
w Whrsaatg

A
1) zarzadzanie nieruchomo

Ujednolicony aktualny tekst umowy spoétki Emitenta

Ir

1.Przedmiotem dzia! sci Spolk

viane zwigzane ze wznoszeniem budynkOw mieszkalnych 1
KD 41

14]\ szostale formy udzielania kredy

X budc
a) Yy

alemicszkalaych (P

PKD 64.92.7),

finansowa dzialalnoéé uslugowa, gdzic indziej niesklasyfikowana, 2

W

nduszow emerytalnych (PKD 64.99.7,

japrojckiow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw
v 10.2),
/. ) )

ysprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek (PKD 68.10.7),
fiadgaiém i zarzadzanic nieruchomosciami wlasnymi lub dzerzawionymi
PR568.20.7), s
y \‘ ctwo w obrocie nieruch ciami (PKD 68.31.7

wwane na zlecenie (PKD 68.32.7

jami wy

) dzialalnosé pomocnicza zwiazana z utrzymaniem porzadku w budynkacl

PKD 81.10.2), ~ - s

) stosunki micdzyludzkic (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.7,

k) pozosuale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczci

rarzadzania (PKD 70.22.7),

) pozostala dzialalnos¢ profesionalna, naukowa i techniczna, gdzic indzic

niesklasy fikowana (PKID 74.90.2)

im) dzialalnosé rachunkowo — ksiggowa (PKD 69.20 Z).

n) wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PKD 77.11.7
diecie dzialalnosci wym oncesji lub zezwolesi naswpi po ich

R L ——
I Kapital zakladowy Spélki wynosi 100.000,00 1. (sto tysieey zlotych) i jest

podziclony na 2.000 {dwa tysigee) rownych i

¢ niepodzielnych udzialow po 50,00

4. (picédziesiar Atorych) kazdy udzial

jed 1 udzis

2Wspolnik mose 1

wigeej niz jed

3.Udzialy moga byé pokeyte gotéwka lub wkladami niepicnicznymi (apotty)

1.Udzialy w kapitale zakladowym Spélki posiadaja
3 stka pod firma: OKAM spolka z ograniczona odpowicdzialnoscia 2
Siedzibg w Warszawie posiada 488 (czterysta osiemdziesiat osiem) rownych i

f

niepodziclnych udzialéw o wartosci nominalnej 50,00 71, (pi¢édziesiat zlotyel b ich czesci ptzez osoby trze vszelkie |
e ‘ ch czesic ez cie, wszelkie pozytki zwigzane z prawem
k dzial i pokryla je w caloci gotowka, -
wlasnosci w/w nieruchomosci lub ich czeéci, a ponadto wszelk
o igss s dos; g == czesci, a ponadto wszelkic prawa i
firma: FOR MO spélka 2 ograniczona odpowiedzialnoseiq | gbowiazki 7 uméw dotyczacych nicruchomosci opisanych powyze, t
A zawi fada 457 (czterysta osiemdziesiar siedem) rownychf (| _uméw, przedmiotem ktorych jest $wiadczes lug wszelki
niepodzielnych udzialow o wartosci nominalaej 50,00 71, (pieédziesiat zlotycl na rzecz whascicicla nier i lul :
: n ecz wlascicicla nicruchomosci lub ich czesci lub na rzecs
kazdy udzial i pokryla je w calosci wkladem nicpicnigznym za e - pieruchomg
preewyzszajacy wartos¢ nominalna - obejmowanych udzialow w kol TG L osrednictwa w obroc I
: LO E Py posrednictwa w obrocie nieruchomosciami .
19.445.774,58 21, (dziewi s ¢ \ g
' dziewictnascie miliondw czrerysta czterdziesci piee /bvsic it
: L pig Y BAubw o administrowanic nieruchon 1ami lub  sprawowani
siedemset siedemdziesiar cztery zlote i pieédzies . ‘ S
At crte ¢ i picédziesiat osiem groszy) w{pottat Parbadl
czgscr przedsiebiorstw OR N 0. r {} 35 &d 4 4 .3 i
¢ici przedsichiorstwa FOR MO sp. 2 W rozumicniu art Kigde Aot zawartych 7 umocowania  wlagcicicla |
Cywilnego, 1. w postaci zorganizowanego zespol ikéw In s s g i gy are R
- : aaizoNany polu skladnikow matcrialnyel +'s \atradesw lub administratorow, w tym takze prawa i obowigzk
iematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dzialalnosci gospodarezg wszelkich udziclonych Spolce pelnomocnict
i ; , . h wszelkich udziclonych Spolce pelnomocnictw, -
nabytego w dniu 02 marca 2010 roku od Spélki pod firma OKAM WILI iméw przedwsiepnych sprzedazy i I i
y uméw przedws sprzedazy oraz udzielonych na ich podstawi
spolka z ograniczong odpowicdzialnoscia z siedziba w Warszawie, na pod } 5
K | 1 1 arszawie, na podstaw pelnomocnictw, udokumentowanych aktami notarialnymi sporzadzonymi
umowy udokumentowanej aktem notarialnym sporzadzonym w  rtutciszy przed: Arturem Kedzicrsk W |
i wrem Kedzierskim, notriuszem w Warsza iach: 05
kancelarii Repertorium A Nr 1755/2010 regs 1 S R
i T 1 £ 2010, w ktorego sklad wchodzg, m.if sierpnia 2008 roku (Repertorium A Nr  11932/2009). 04 rzesnia 2008
prawa wiasnosc nastgpujgcych nieruchomosc — o & & .

o ¢puj c ci - 1 foku  (Repertorium A Nr 13518/2008) omz Jerzym  Horbanem
zabudowancj - nieruchomosci  polozonej w Katowicach pray ulid notariuszem w Warszawie 7 dni 200! F \
Koo ] ipte ! w Warszawic 7 dniu 25 wrzesnia 2008 roku (Repertorium
Staromicjskicj Nr 10, stanowigcej dzialke gruntu nr ew. 104 (sto cztery) | Nr 8107/2008 '
obszarze 560 m” pigcset szescdziesiat metrow kwadratowyeh), dla mowy z dnia 25 wrzesnia 2008 rok: i i

: ria 25 wrzedr oku zawartej z S. Levine -
Sad Rejonowy Katowice - Wschod swicach X
v wicach XTI Wydzial Ksig 1m6w - posrednictwa  dotyczace opisanych powviej nieruchomosc
Wicczystych prowadzi ksiege wicczysta Kw. Nr KA1K /00028 3 i i > i
: ; : zawarte w dniach: 02 wrzeénia 2009 roku z , Aranz i Anna Dymarz”

udowane nicruchomosct  polozon W towicacl q i
Miviish \J] . ne) w Katowicach uls pnia 2009 roku z  Malkar, Piotr Lan 22 lipca 2009 7 . Actifex
Miysiskiej Nr 13 oraz Wawelskiej Nr 3 - 5, stanowigeej dzialke gruntu o Jaroslaw Szczur 17 marca 2009 rok \ ! 5

& a aw urows T ) roku z , Aurum spotka z o.c )2
ew, 36 rZvd SC1 szesE) o obs: 52 1 > | 1eéd n b 2
O (trzydziesci sze bszarze 652 m’® (szeséser pieédziesiat dwf marca 2009 roku z Domeko Adam Dam ” ) 06
metry kwadratowe), dla kiorej Sad R 3 8 b O ey
y kwz ; ktorej Sad Rejonowy Katowice-Wschod 4 ess Nieruchomosci”, 18 lutepo 2009 rol R "

i 0 8 7 SS teruche C cgo 2009 roku z 152 Rozniewski”,

Katowicach XI Wydzial Ksiag Wicczystych prowadz ksicee czysy 08 czerwea 2009 roku Kawalek P . )
: . § CrWe OKu 7 awalek Podlog: 08 czerwca 200¢ (o]
Kw. Nt KATK/00000372/0 - 154 Kooty
niversal $. 8
-zabudowanej  nieruchomosci  polozo . ; I
. b <] lozor Bytomiu  przy  Plac méw - dotyczacych  ushug  prawniczych  zawarny 2z adwokatem
runwaldzkim Nr 6 oraz ulicy Podgornei 5, stano 14 1 e
3 ‘ . Nr T vigeej dzial aroslawem Pawlowskim w dniu 29 czerwea 2009 roku (dziewieé umow
runtu nr ew 1 Czterdziesc dziewigC) o obs: 1.0 ) vsig
el ‘ Wi bszarze m’ (tysi umowy dotyczacej ustug prawniczych zawartej 2z Kancelaria Adwokacks
zydziesci metrow kwadratowych), dla kidrej Sad Rejonowy w Bytom masz Majer w dniu 01 pasdziernika 2008 rok
“ omasz Majer w d 0 azdziernika 2008 -
1 siag X vstveh v ki -
IV Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta Kw, N e A ———— budésit i )
i b s ontowo - budowlanych: z dnia 1
Y - listopada oku (d , )
listopads ku (dwie umowy) z firmg budowlang MIL-BUD i 06
¥ sklad wnoszor OLPANIZO" Sei Isichiorst g b
W skiad 10sz0ne) zorganizowanc) czesel przedsicbiorstwa wehodzy takd stopada 2009 roku, z dnia 26 styeznia 2010 roku i 2 dnia 01 201
£ Sdesion . ’ a 2010 roku i z dnia 01 marca 2010
prawa i obowiazki ze wszystkich uméw najmu dotyczacych nieruchomod \ wone
- R ; ic : roku z Zakladem Wielobranzowym WIZMAL, 7z dnia 23 stycznia 2010
opisany DWYZe) ub 1ch czesc nwaz szelki u W 1 . .
P j escl wszelkie  uprawnienia  wlascicie roku i z dnia 11 stycznia 2010 roku z Zakladem Remontowo
zwigzane z bezumownym korzystaniem 2 nicruchome ch
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Budowlanym Edward Baron, 2 dnia 12 157ed
e s u z Dariuszed frmq  OKAM spolka 7 ograniczona ¢ Ipowiedzialnoscia 7 siedziba w
umow o wykonanie ekspertyz z dnia 28 lipca 2009 roku (dwie umowy \l*(:/‘,"‘ 2l e, tmony & srla 26 coecwen 2008 a0k W, kyotie
B 724717 2. (caterysta dwadziescia siedem tysigey dwiescie czterdziedci
umowy o swiadezenic uslug porzadkowych z 02 marca 2009 roku 4:“‘“:" i po— o i o h
Zakladem Wielobranzowym WIZMAI - o t ! o T 3
owy o éwiadezenic uslug porzadkowych 7 10 marea 2009 s [ ¢ ,.\(‘m»mw“ s s i s i Tafo
i e —_— & % o b \7;»“4,\/.. ia przedsichiorstwa z jakicpokolwick tyrulu procz tych
L : feoionych powyzej, w tym w suczegdlnodei nie wehodza, 7o zania w

dezenic uslug porzadkowych 7 17 grudnia 2009{eokit

Continental Service

z 20 kwictnia 2009 rokd |

b kwpcic 15.478.682,69 71

- pigtnascic milionow czterysta siedemdziesiat
dican (yiey szeséset osiemdziesiar dwa Zdote i szescdzic

dricwigé groszy

umowy o swiadczenie uslug porzadkowy

sfasewidce zobowigzania przedsich

Remondis sp. z 0.0 e rstwa 7 tytulu kapitalu pozyczek ¢

Hisetek od tych pozyczek udziclonych przez

umowy o §wiadezenie ustug kominiar

h 2 dnia 16 sierpnia 2008 roku

tana 11

Zakladem Kominis na podstawie umow pozyczek 7 dnia: 11 lipca 2008

roku, (

skiny

pazdziern
kich 2 dnia 14 sierpnia 2008 rok| S

2008 roku i 17 wrzesnia 2009 roku, -

umowy o swiadczenie ustug kominia

ke Activ m stmer i
ze , Spoldzielnia Pracy Kominiarzy B ¢ edream Investments Limited na podstawie umowy pozyczki
7 dnia 09 lutego 2009 roku ~

uj

owy z Krajowym Rejestrem Dlugdw z dnia 04 marca 2009 roku, —— I 1
u, Spolke pod
I poc

ma: OKAM spotka 2 ogr

umowy z Biurem Rachunkowy uczona odpowiedzialnosciq z

1, ERGO™ 7 dnia 19 stycznia 2009 roku)
C 2009 roku,
siedziba w Warszawie 7 dnia 26 czerwea 2008 roku

“umowy o Swiadczenic uslug zawartej 2 Wlodzimicrrem Kac 2 dnia ) Wapvstkic 4 =
. a (0} szystkic 48

stycznia 2009 rol czterysta osiemdziesiat siedem) udzia

w zostaly objete

przez. FOR MO gy 0.0. pPo ce
I 10 sp. 2 po cenic wyzszej od wartosci nomin

I¢ gods rt. 15
ialow i 7 ue z art. 154 § 3 kodeksem spélek handlowych nadwysl

umowy o swia

zenie ustug zawartej z Remon

dis p. 2 0.0. z dnia 2| g

kwietnia 2009 roku. i - . | zka
umowy o $wiadczenie uslug zawarte 2 Reionowsm Percd . : w  kwocie 1942142458 21 (dziewigmascic miliondw  czteny sta
) 2 zawar I 10Wym edsi¢cbiorstwen i .
g dwadziescia jeden tysiecy czterysta « : )
Wodociagow i Kanalizacji z dnia 16 sierpnia 2008 rok - ¢ crysta dwadziescia cztery zlote i piccdziesiy
2 osiem groszy) zostala przeniesiona d
Imowy z ds marca 200/ ; A eniesiona do kapitatu ASOWego Spo
10wy z dia 05 marca 2009 roku z Telekomunikacia Polska S.A b wia e f . pitalu zapasowego Spolki, -
Y ks I~ Logisucs  Lamite 7z siedzib; R 12 1
mowy 0 wykonywanie uslug kom 5 dzibg w Ramat Gg el posi «
wykonywanie uslug komunalnych 7 dnia 25 sierpaia 201 T A wn, Izracl posiada 9
2 Prpwaingm Ziklademn O r il ¢set siedemdziesiat pigé) rownych i niepodzielnych udzialéw o wart
atnym Zakladem Oczyszczania Miasta, . | T yeh udzialow o wartosci
g nominalnej 50,00 z1, (piccdziesiat 21 .
IMOWY (¢ vwar 1 iecdziesiar zlotych) kazdy ud. ke WK
umowy o wykonywanie uslug komunalnych 7 dnia 26 sierpnia 2008 rokb, ! wdy udzial i pokeyta je w calosc

otéwka, - e

7 Migjskim P ichiorstwer fl s
ficjskim Przedsicbiorstwem Gospodarki Komunalne, ) Arie Koren o .
) Aric Koren posiada 50 (pigédzie

titowy o wykamywae sk ) rownych i niepodziclnych udzalow o

vartosct nominalnej 50,00 z1. (pieédziesiat zlo

komunalnych z dnia 22 sicrpnia 2008 rokd

) kazdy

z Bytornr

. Pizad Wdzial i
skim Przedsichiorstwem Komunalay idzial i pokryl je w

kalosci goréwk
owy o dostay nerg; T b o N
mowy o dostawg energii elektryczncj  dnia 18 sierpnia 2008 roku (dwid

s 2 2

0 sierpnia 2008 roku i z dnia 21

sierpnia 2008 rokd

10
I Kapital zakladowy Spétki moze zostaé pod
27 lipca 200%y k

cztery umowy) z VATTENFALL SALES POI AND,

2sz0ny uchwaly Zgromadzenia

umowy o ubezpieczenia zawartej 2 ERGO HESTIA 7 d

roku oraz polisy ubezpieczenia nr 901003703

spolnikéw podiety jednomyélnic

R Wspol
W skbnd. wiisics i = Wspolnicy maja prawo pierwszenstwa objecia udzialéw lwyzszonyr
nej zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa wehodzq I How w podwyzszonym

ak#kanitalc 2

adowym Spolki. -

Z0bowWigzania z n S vital -
tytulu czeici kapitalu pozycski udzielonej przez Spolke po

cy beda zobow 30 (trzydziestu) dni

§u 5.Pozostali Wspd zani - W termi

Ustanowienie zastawu lub obciazenic udzialow Spolki w inny sposéb wymaggalendarzowych od otrzymania pisemnego Zawiadomienia o Zamiarze Zbycia

zgody Zgromadzenia Wsp6lnik rlozy¢ odwiadezenic Zbywey o skorzystaniu z Prawa  Pierwszedistwa
(1 wiadczenie o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa”) lub oswiadczenic o
§12 zezdezeniu sic Prawa Pierwszenstwa (,O$wiadczenie o Zrzeczeniu si¢ Prawa

1.Zbycie udzialow podlega ograniczeniom okreslonym w n

holnikow nie zlozy

cjszym par

Jezcli kidrykolwick z pozostalych W

Pictwszeristy

przy czym zbycie udzialow oznacza sprzedaz lub inng forme przeniesier \_,\“\Lv‘[\,‘,m y Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa ani Os$wiadczenia o

wlasnosci, w tym zamiang, darowizng, wniesienie udzialow Spol sic Prawa Pierwszedstwa w powyzszym terminie, oznaczaé to
na podwyiszenie Kapitalu zakladowego innego  podmior (b€ A Zveczenic si przez niego Prawa Pierwszetistwa, lecz nie bedzie to
Wspolnikom  przysluguie  prawo  pierwszeristwa  nabycia zzeczenia si¢ Prawa Przylaczenia, o ktorym mowa w ustepic 9
przeznaczonych do zbycia na zasadach okreslonych  ponizej

Pierwszenstwa” -  praypadku 7lozenia przez kidregokolwiek z Pozostalych Wspolnikow
2.Udzialy w Spolce nic moga by¢ zbywane w okresic dwoch lat od dnia §Gsliadczenia o Wykonaniu Prawa Picrwszedstwa, Zbywea oraz Wspélnik,

ry zlozyl Odwiadezenie o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa beda prowadzic

marca 2010 roku =

Akté

3.Wspolnicy, zgodnic z Art. 57 § 2 kodeksu cywilnego zobowiazuia si¢, i7 fnegocjacie w dobrej wierze, na zasadach rynkowych, w zakresic Zbycia

jakimkolwick czasie po uplywie dwoch lat od daty okreslonej w ust. 2 powyafUdzialéw Oferowanych do Zbycia oraz wicrzytelnodci z tyrulu pozyczck

Zbycia

kapitale zakladowym Spolki oraz Zbycia mnicj niz 100% wierzytelnosci ficzrernastu) dni k

dokonaia cj niz wezystkich posiadanych przez sicbic udzialowfudziclonych przez Zbywee Spolce, przez okres nieprzckraczajacy 14

endarzowych (,,Okres Negocjacji”). Okres Negocjacji

tytulu pozyezek udzielonych przez Wpolnikow Spolee.— mose zostaé przedluzony 7a obopélng zgoda Zbywey i Wspdlnika, kiory zlozyl

1.\ przypadku gdyby ktorykolwick ze Wspdlnikow cheial zbyé wszystkie swolOgwiadezenie o Wykonaniu Prawa Pierwszenstwa (. Przedtuzony Okres

wszystkie udzialy (“Udzialy Oferowane dNegocjacji” s

niz wszgstkic wierzytelnosel 2 tywlu pozye2fIW praypadku gdyby: (a) Pozostali Wspélnicy zlozyli oéwiadczenie «

udzielonych przez niego Spolce w jakimkolwick czasie po uplywie dwoc h W7rzeczeniu si¢ Prawa Pierwszenstwa lub (b) Okres Negocjacii uplynal, a stron;

powyze) (“Zbywea”), wowezas bedzic zobowiazafnie yst.

od daty okreslone) w ust

ily warunkow zgodnic 2z ustepem 8 ponizej wiedy Zbywea bedzie

do dorgezenia pozostalym Wspolnikom (,,Pozostali Wspolnicy pisemnedbrawo przez okres 3 (trzech) miesicey po uplywie 30 (trzydziestodniowego)

zawiadomienia (“Zawiadomienie o Zamiarze Zbycia”) zawierajace : 5

bkresu, o ktdrym mowa w ustepic 3 powyzej lub po Dacie Bezskuteczn

/£

b) odwiadczente, iz transakcja Zbycia odbedzie si¢ wedlug stanu aktualnego tdokonaé Zbyeia Udzialéw Oferowanych

ofczenia Negocjacii (zgodnie z def

) proponowang ceng za Udzialy Oferowane do Zbycia, icja okreslona w ustepie 8 ponizej

Zbyaa osobie tzecie), pod

dzien zlozenia Zawiadomicnia o Zamiarze Zbycia oraz, ze platnosé za Udzitlhvarunkiem, 7e: (i) zbycie Udzialow Oferowanych do Zbycia nastapi po cenie

onej w Zawiadomieniu o Zamiarze Zbycia

Oferowane do Zbycia powinna byé¢ dokonana w ciagu 30 (trzydziestu) df townej lub wyzszej od ceny okres 4

roboczych po zawarciu umowy sprzedazy udzialow warunkach takich samych lub korzyswmiejszych (dla Zbywey) oc

braz t

wviadomieniu o Zamiarzc

¢) oswiadcz Pozostalym Wspolnikom w

¢, i7 Zbywea zamierza przysupié do negocjacji i bedzie Baproponowar
4/ byc

wweh do Zbycia  oftosunku do Spotki oraz Pozostalych Wspolnikow;

rynkowych z Pozostaly wadzila dzialalnosci konkurencyjnej w

prowadzil w dobrej wierze oraz na zasadac . (i) osoba trzecia nie bedzie pre

Wipolnikami w celu Zb

wicrzytelnosci 7 tytulu pozyczek udzielonych przez Zbywee

1) osoba t

Udzialéw  Oferow:

przez

polce, Mpodpisanic satysfakcjonujacego Pozostalych Wspélnikéw aktu przystapienia

az Umowy Joint Venture

takich jakie zostaly okreslone przez 7

vwee
ywee Mzwigze si¢ postanowieniami niniejsze) Umowy o

warunkach

clnione zostang

Zawiadomieniu o Zamiarze Zbycia mowy Wspolnikéw z dnia znia 2010 roku oraz (iv

arunki Prawa Przylaczenia okredlone ponize
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Dla celow u

zbycia |

ialc

Okresu  Nego

Negocjacji wrec

9.\ przypadku

mni¢j niz wsz

zastosowanie be

Przylaczer

bedzie mial

dobrej wierze,

siepu 7

zostalo podpiss

warunkéw  umowy

dzieri tego 60 (sze

Wspolnikami w

yrulu  posyezck

w Oferow

Cjaci  wowczas  dzied

Zakosiczenia Negocjacii

zlozyl  Oswiadezenic o

ly Data Bezskutecznego Zakos

gdyby Zbywea cheial zbye

da mia}

zakresie

Pierwszeristwa,  Zbywea
Wspdlnikom pisemnege
zawierajacego: (i) info;

1) nazwe

udziclonych przez  Zbywee  Spolce. Po
Powiadomienia o Zbyciu, Pozostalym Wspslnikom bed

powyZej, negocjacje pomicdzy Zbyweq a Wip
ktéry zlozyl Oswiadezenie o Wykonanic

weh do Zbycia oraz wierzyt

¢ przed uplywem Okresu

J

okreslajacego warunki propon
Wykonaniu Pry
spreedazy udzialéw

kalendarzowych po”uplywie Okresu Negociacii lub
dziesi¢ciodniowego) okresu

e udzialy (,Udzialy) oraz nic maicj ni
wicrzytelnosci 2 tytulu posyczek

4 (zgodnie 7 definicjq ponize)) i kazdy 7 Pozostl

AW0  uczestniczyé w Zbyeiu

€ nikieghsrzedmiore
va Plerwszeistwa w2

Zbycia wraz 7 udzialami Zbywcy oraz wie

1 7 tyruh

akrednoivezek udzic

vch przez Zbywee Spélee. Zbywea moze dokor ac Zbyci

elnosci 7 tytulu pozycal

nie wowczas, gdy Pozostali Wspolnicy, ktoer z Prawa

1 1 Yo I

dziclonych przez Zbywee Spélce beda uznane za skutecznie zakori 7one ylprylaczenia, dokonaja Zbycia swoich udzialéw i wierzytelnosci 7 tytulu
W przypadku podpisania porozumienia okreshjacego warunki ]l-m;l'\-u\ Wpozyezek udziclonych przez nich Spélce proporcionalnic. Jezeli Pozostali
ransakejt pomiedzy Zbyweg a Wspélnikiem, ktory zlozyl Oswi czenie f‘\‘F" Inicy nie dostarezq Zawiadomien: a0 Skorzystaniu z Prawa Przylaczenia w
Wykonaniu Prawa Pierwszedstwa przed uplowen

konaniu Prawa Pierwszedstwva przed uplywem Okresu Negotae- liferminic wskazanym powyici, wiedy uzaaie sic. se nic skorzystali oni 2 Prawa
Przedluzonego Okresu Negociac A p

ji. W przypadku gd

porofumRente apEXlacrenia, a Zbywea mose dokor

CTOCIAC crol o, 2 . ;
u Negocjacji lub Prag@tincgPtidomieniu o Zbyci 1, z zastrzezeniem jednak, ze jezeli Zbycie nie zostanic
s I ks el F | =
en bedzic  Dar H\wl i ‘{lfu;u! ROpane  w - terminic 3 (uzech) miesicy po  uplywie 21
czeli, bez wrgledu na | ‘dpisame poraFulbic il iestojcdnodni

wego) okresu, o kiérym mowa w ninie ustepic,
. Zbywea

Pierwszer

¢ Zbycia na warunkach okredlonych w

nej transake

%, Wtofvbweras wszelkie dalsze Zbycia beds ponownie podlegaé procedurze Prawa

ne uzgodniPeyiaeze

1, Opisane] powyzcej

W ocagu 60 (szescdziesifciu) dfio.zby e Udzialow 7z naruszeniem niniejszego  paragrafu, w tym Prawa

Przedtuzonego Okre

Prerwszenstwa lub T

WPozostalych  Wspdlnikow

iczenia jest bezskutecrne wobee Spolki oraz
iczenia Negociacii jest os ch P

rawo  Pierwszenstwa  lub Py

rzylaczenia zostalo naruszone
wszystkie swoje udzialy, ale |1 Bey wzg

edu na inne postanowienia Um

¢ Spolki, kazdy Wspolnik mg
wszystkify

o zbyc

A wszystkich udzialGw

oraz wierzytelnosci z tytulu pozyezek
udzielonych przez Zbywee Spélce, w wezahidzic

nych przez nicgo Spolce na rzecz jed lub wigkszej liczby

stanowienia niniejszego ustepu 9 w zakresic Prawbyodmior

(w tym 0s6b fizyczaych) powiazanych 7 grupy tego Wspolnika, bez

W 5
ch Wpdlnikébhowiazku oferowania takich udzialow Pozostalym W6 spélnikom w ramach
proporcjonalnie 2z innympeaywa Pierwszenstwa lub umozliwier ia skorzy

1 Przylaczenia na

kreslonym  ponizej, jezeli  zrzekl

), 3

SiI¢ Prawbasadach  okredlonych powyzej. Zbycie udziale w trybie okreslonym w 1

bed: obor r . Sy ia Po v :

edzie zobowiazany do  doreczenia Pozostal Tpunkcie niniejszym nic jest ograniczone w 7aden inn sposab. - |
zawiadomienia  (“Powiadomienie o Zbyciu}2 Podmiotem po

acj¢ o otrz
strukture wiz

zasady jej platnosci orz pozostale

do uczestniczenia w proponowanym Zbyci

1azanym z grupy da

nego Wipdlnika w rozumieniu

maniu od osoby trzeciej oferty zlozonei

ey posiada ponad  50°

losow na  zgromadzenit

snosciowa osoby trzecicj, (iii) cengyspy

ikéw podmion iprawniony do powolywania lub odwolywania
warunki nabycia Udzialdw i wierzytel

0sct fvickszodci czlonkéw zarzadu podmioty, wywiers decyduiacy wplyw na
ouzymanifizialainosé podmiotu w szczegolnosc pe
prawthodstawic

1zez posiadanic prawa glosu lub na

zie przyslugiw

i bad berwzglednic ol

owizujacych przepiséw prawa

w (“Prawo Przytaczenia”), jorcl
dostarczq Zbywcy pisemne zawiadomienie o zamiarze skorzystania 1 Prawl -
Przylaczenia (Zawiadomienic o Skorzystaniu z Prawa Pezytaczenia”) Widzialy moga by¢ umarzane. Umorzenic udzialu mose nastapic iedyaic 7a
terminic dvadzicscia jeden) dni kalendarzowych od  otezymarikgog Wspdlnika w drodze nabycia udzialu przez Spolke (umorzenic
Powiadomi © Zbyciu, na takich samych warunkach jak Zbywe dobrowolne o h
zastrzezeniem jednak, zc wszystkie udzialy oraz wszystkic wierzytelnosci
wtulu - podyczek udziclonych prrez  Pozostalych  Wipolnikiu edd
|
X !
.
§14 ') Rozwiazanie 1 likwidacja Spolki, =
Spolka mose zawieraé umowy poiyczki ze Wspélnikami, przy czym zawar@@h 8) Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki,
: Aonkier idu, prokurentem, likwidatore§  9) Unworzenic nowych udzialéw w kapitale zakladowym §
takie) umowy przez Spolke z czlonkiem zarzadu, pr ’ .S S —
. érekolwick 2 tych os6b, wymaga zgody Zgeomadzeal 10) Zaanguovanie Spolki w przedsiewiecia rviny i
i N budowlanymi, w tym uzyskanie zgody na nabycie i zbycie nicruchomosci
o 1 uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci,
§15 ™\ 1) Pozyskiwanie funduszy Spolki, w tym poprzez zaciaganic przez Spolk
i - K& Reedysw lub pozyczck z wylaczeniem pozyczek od Stron Powiazanych,
‘1 h/‘-l,”»::\.‘ l\/‘:..h\\'l SInikow 4\ 137 miana umowy Spolki lub innycl dokumentow zalozycielskic |A. ‘\‘:14:“:,‘
. 4/ 13) Sprzedaz lub jakickolwick rozporzadzenic (lub leasing) jakiejkolwiek
S . JErgsci nieruchomosci lub  prowadzoncgo  pracdsicwziccia, inne iz
§16 T P realizowane w ramach s ndardowej dzialalnos dzialalnosc
1.7gromadzenic Wspolnikow moize byé zwyczajne i nadzwyczajne : ujawni nej w rcjesteze p /\.;u.‘».r ‘wm " ,
2 Zwyezajne Zgromadzenie Wspdlnikéw zwoluje Zarzad i powinno $dbyE | 14) Zatwierdzanie rocznego budsen N »
w terminie szesciu miesi¢ey po uplywie roku obrotowego. 15) Udziclenie przez Spolke gwarancii lub poreczenia,

N e 7, nadzenia Wspolnikow zwoluje w miarg potrzeb Zarzad]  16) Wybor lub odwolanie audytorow Spalki,
3.Nadzwyczajne Zgromadzenia sInikow 2w

\ ———  17) Wszelkic zmiany w strukturze |
wlasnej inicjatywy lub na zadanic ktoregokolwick ze Wsp6lnikéw

wnej lub podatkowej Spolki tub jej

4.Zgromadzenic Wspolnikow odbywa si¢ w siedzibie Spolki | Spolek Zaleznych

Protokoly ze Zgromadzenia Wspolnikow sporzadzane beda w dwoch wersiadbezpostednio lub posreds
jezykowych

formie ake

1.Uchwal

Sprawy:-

Zgromadzenia Wspolnikow wymagaja w szczegolnosci nastepuja®l. Zgromadzenie W spolnikéw je

1) Rozpatezenic

polskiej i angiclskicj, za wyjatkiem protok

2 Jako .Strone Powiazana” rozumic si¢ kazda jednostke, ktora kontroluje lub

2 « ol¢ rozumie si¢ posiadanic
17 jest kontrolowana przez Spolke, a przcz kontrole rozu o T

o co najmnicj 25% wszystkich udzialow w Spélce

sw sporzadzonychYoraz praw glosu podezas Zgromadzenia Wspolnikow oraz prawa do powolani

fco najmnie) 25% wszystkich czlonkow Zarzad

i 51
i

volywane za pomoca listow poleconych,
kiem.,

»de 1 podadza adres e-mail, na

k I 2| O (pod war
{przesylek nadanych pocziq kurierska lub pocza elektroniczng (pod wa

wierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialal

nosci Spolkze Wspélnicy uprzednio w

174 na 1o pisemna z

N s k . 1 slane sla co najmnicj na
lania finansowe za ubicgly 1 rotowy  oraz udziel ry zawiadomienie powinno by¢ wyslane), anyck j i
rawozdania ansoweg i i
lutorf lonkom Zarzadu Spolki z wyk in prz UHczternascic) dni kalendarzowych przed terminem Zgromadzenia.
absolutorium  czlonke ‘ I -
I ! 2.\ zawiadom ezy okreshic w szczegdlnodci dzien, godzing 1 micjs:
s il]\‘ ; T Piod! s sezqrek obrad. W przypadk
senic s zdania  finansowego  grplbdbycia Zgromadzenia oraz szczegolowy poczatek 1 I
' s = ‘ W n ki w lomicniu nalezy rownicz wskaz
kapitalowej Spaotk Planowanej 7o L wy Spolki w zawiad ¢

3) Podzial zysku lub pokrycic straty,-- S
ik

5) Zbycie i wydzierzawies

oraz

6) Polaczenie, podzial

Utworzenie i

1stanowier

fstotne clementy tresci proponowanych zmias

Wspélnikow jest wazne pod warunkiem obeenosc
kwidacja funduszy Spalki,

ic przedsicbiorstwa lub jego 2«

anizowanej c289Wspilaikow lub ich pelnomocnikéw, reprezentujacych co najmnic) 51 %

o h mn: w Sp
$ acy Spolce

h ograniczor Prawa rzeczoweg - piccdziesiar  jed wszystkich gl h

na nich ograr AWA TZECZOWEZO,

1 = B worum™
» przeksztalcenie Spolki, pISWOTUIT
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4.Jezeli w ciagu 30 minut od terminu (podziny) wskazanegc iadomicniug4 Wspdlnicy moga byé zobowigzani do de plat w wysokosd nieprzckraczajace
swolaniu Zgromadzenia Kworum nic zostanic osiagniete Spolki jeferzytysiackrotnosci posiadanych przez Nich udzialow
zobowigzany do wyznaczenia nowego terminu  Zgromadzenia na 45 Doplaty uiszezane proporcjor posiadanych przez Wipolnikow

isty) dzichi kalendarzowy po dniu picrwotnic wyznacz

terminfudzia

w

romadzenia (a jezeli tym cziernastym dniem jest dziesi wolny od pfhiy, 1o 16, Wysokosé i terminy doplat okredla zenia Wspolnikow
nastepny dzien bezpostednio przypadajacy po dniu wolnym od pracy) prf
zachowaniu tej samej godziny i micjsca Zgromadzenia Wspolnikg® Jub §23

,_‘F";,xul (&S wroad
Rraaliotiewolywanych na mocy Uchwaly Zgromadzenia Wspolnikow

{ :
gnigte, Zgromadzenic jest wazne bez \wpRledgh 12 W ymowie pomicdzy Spolka a czlonkiem Zarzadu oraz w
\{ %

terminie pozniejszym okreslonym przez Zarzad. Jesel

polki sklada sic 7 od 3 (uzech) do 5 (picciu) czlonkow

terminu wskazanego w zawiadomicniu o pe

Kworum nie zost

porze z nim

liczbe reprezentowanych na nin i §potke  reprezentuje  pelnomocnik  powolany uchwala  Zgromadzenia
5.Uchwaly mozna powziaé¢ pomimo ‘ nego zwolania ZgrmAdZenivsnolnikow i -

Wspolnikow, jezeli caly kapital zakladowy jest reprezentowany ikt
obecnych nie zglosil sprzeciwu dotyczacego odbycia  Zgtomadzenia §24
whicsicnia poszczegdlaych spraw do porzadku obrad. - ~——=l.Kazdy z czlonkéw Zarzadu ma prawo zwolania posiedzenia 7 )
2 Posicdzenie Zarzad jest zwolywane za pomoca listéw poleconych lub poczra
§20 elektroniczng (pod warunkiem, ze czlonck zarzadu uprzednio wyrazi na to

1.Uchwaly wspélnikow sq podejmowar

2.Bez odbycia 7,

¢ na Zgromadzeniu Wspolnikéw pisemna zgode i pod

dres ¢-mai kiory zawiadomicnie powinno by

omadzenia Wspélnikéw moga byé powzicte uchwaly, jeidvyslane

yslanych co najmnicj na 14 dni kalendarzowych przed planowanym

wszysey Wspolnicy wyraza na pismic 7godg na postanowienic, kiore ma biferminem posiedzenia Zarzadu. Jednakze w przypadku, gdy dana spraw

powzicte (zasada jednomylnosci) albo na glosowanie pisemne -

“wymaga pilncgo  tozpatrzenia
)

kazdy czlonek Zarzadu moze zwol

len glos. -

Na kazdy udzial przypada je e ssiedzenie Zarza

poptzez dostarczenie zawiadomienie n
4.Uchwaly zapadajy wigkszoscig wszystkich glosow istnicjacych w Spolee (a itrzy) dni kalendarzowe przed g

slanowan

 terminem posiedzenia
wigkszoscia gloséw oddanych) chyba, 7¢ przepisy k

cksu spolek handlowyds \Y/ 2,

wiadomicniu nalezy ol

edlic w szezegolnosei dzied, godzing i miejsce

przewiduja surowsze wymagania.-—- bdbycia posicdzenia oraz szczegolowy poczatek obrad

§25
1.W

Billicy ‘mogx mczestiicy 1 Wspolnikow  ofill Uchwaly Zarzadu moga by¢ powzigte, jezeli wszysey czl

wykonywaé prawo glosu osobiscie lub przez swoich pelnomocnikéw

—pravidlowo zawi

lomieni o posicdzeniu Zarzadu -
2 Czlonek zarzadu i pracownik Spolki nie moga byé pelnomocnikami 8.7 zasirzezeniem us

Zgrom

t. 4 pon

), uchwaly Zarzadu zapad

4 wickszoscia

1zeniu Wspolnikow. —-—- - ST

tloséw czlonkéw Zarzadu uczestniczacych w glosowaniu

cjmowane na posiedzen

3.Uchwaly Zarzadu moga b

1 Zarzadu lub poza
§22

moze tworzy¢ fundusze celow

bosiedzeniem, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu wyraza na pismic zgode na

1.Zgromadzenie Wspolnikéy
) Zgromadzenie W

3.Kapital zapasowy moze byé tworzony takze przez Zarzad, w przypadkat

“Postanowienie, ktore ma byé powzigte (zasada jednomyslnosc) oraz

rolnikdw moze tworzyé k

pitaly rezerwowe i zapasowy. “podejmowanie uchwaly w drodze pisemnej -

Zarzagdu wyma dla swej waznosci obecnosci co najmniej trze

istnienic takiego kapitalu jest obowiazkowe na mocy bezwzgled®Zlonkéw Zarzadu

isOw prawa .

suijacych prc

L]
30 (trzydziestu) minut od terminu (go wskazanego yc) “Administratorem Licytacii” bedzie Adwokat Rami Sofer 7 kancelas
o zwolaniu posicdzenia Kworum Zarzadu nic zostanprawnej Goldfarb, Levy, Eran & Co.; v przypadku gdyby Adwokat Rami Sofer
# czlonkbw Zarzadu Spélki uprawniony jest do wyznacvengnie cheial pelnié funkeji Administratora Licytaci, a strony nic beda n gty
nowego terminu posiedzenia na 3 (trzecd) dzi kalendarzowy po tiu,‘v,_:.mlnu innego Admimistratora Licytacji w ciagu 14 (czternastu dni
pierwotnic wyznaczonego terminu posiedzenia (a jezeli tym trzecim dafiem jes kalendarzowych od chwili zazadania tego przez jeds 1 ze stron, kazda ze stron
dzieds wolny od pracy, to na nastepny dzieit bezposrednio przypadajacy|po dnifma prawo wystapi¢ do Prrewodniczacego Palestry w Izraclu o wyznaczenie
pracy), przy zachowaniu tej samej godziny i micjsca pogfda “\\;;(imnl tratora Licytacii i
Zarzadu. Jezeli w ciagu 30 minut od terminu wskazanego w zawiag csunrﬁ:}\“,dj Wspélnik bedzie mial prawo, choé¢ nie bedzie do tego zobowigzan
ponownym zwolaniu posiedzenia Kworum Zarzadu nie zostaniq ofilgieral v ciagu 30 (trzydzicstu) dni kalendazzowych od chwili vystapicnia Tmpasu,
posiedzeniec Zarzadu jest wazne bez wzgledu na liczbe wl'\uh.|\_\/Juzjkhx\‘;\i\, we wezesniej niz po uplywic 2 (dwach) lar od dnia 16 marca 201
Zarzadu, - A e ap2Poczac procedurg wyjscia 2 Impasu poprzez nabycie od pozostal
6.Poza  czynnosciami  wymienion Kodeksic s WRIWspolnikéw lub Wspolnika udzialow w kapitale zakladowym Spotki, zgodn:
ustanowienic prokury wymaga uchwaly Zarzadu Spolki zasadami okreslonymi ponizej (, Transakeja™)
7Uchwaly Czlonkéw Zarzadu mogy zosaé podiere takze w preypadku, gdig. Kazdy wspolnik posiadajacy przyna 10% wszystkich udzialéw Spolki
obecnos¢  Czfonkéw  Zarzadu  zapewniona jest za pomocna  SrodkéWiw przypadkn Wspolnikow OKAM Sp. 2 0.0, oraz FOR M ) Sp. z 0.0. wymég
potozumiewania si¢ na odleglosé - “posiadania 40% wszystkich udzialow odnosi sic do sumy udzialéw
\Wspolnikéw) (,Oferent”) bedzie mial prawo z10zyé pozostalym Wipélaikor
§26 (“Oblaci”) pisemng oferte nabycia wszystkich ich udzialow w Spélce ¢
Do skladania oswiadezeri i podpisywania w imieniu Spolki upowasnieni #hvszystkic wicrzytelnosci 7 ytulu pozvezek udzielonve 1 przez tych Wspdlnikow
Crlonek Zarzadu dzialajacy lacznic 2 Prezesem Zarzadu. W przypadku, gdy iSpolce, okreslajac: (i) proponowana cene (“Cena Oferty”), (ii) iz sakcja
zostanie powolany Prezes Zarzadu, do skladania oswiadezert i podpisywaniaodbedzie sic wedlug stanu aktualnego na dzies zlozenia Oferty. oz (i) iz
imieniu Spolki upowaznionych jest trzech ( w Zarzadu dzialajacytlplatnos¢ za udzialy bedzie dokonana w wu 60 (szeiédziesigeiv) dni
lacznie tkalendarzowych od przyjecia Oferty (“Oferta”). W zwiazku 2z tym, e w
procedurze nabycia udzialow moga uczestniczyé osoby tezecie, cena wskazan
§27 W Ofercie bedzie dotyezy¢ 100% udzialéw Spélki oraz 100% wierzytelnosd z
1-W przypadku wystapienia Impasu zastosowanie znajdzie procedura okresloftyrulu pozyczek udziclonych przez wszvstkich Wndlnikéw Sn. Skee. -
w ninicjszym paragrafic.- SV ciagu 60 (szesédziesiceiu) dni kalendarzowych od dostarc zenia Oferty
2.Na potrzeby ninicjszej Umowy Spélki ~ Oblaci zobowigzani sq dostarczyé Ofcrentowi pisemne oéwiadezenie, w krryr
“Impas” oznacza sytuacie, w ktorej jednakowa ilosé gloséw zostanic oddiloswiadeza, i () pravimuia ofertc sprzedazy wszystkich swoich udzialéw oraz
7a oraz przeciwko danej uchwale na prawid zwolanym Zgromadzefifsaysikie wierzytelnosei z tytulu pozyczek udzielons h przez tych Wspolnikow
Wspolnikow lub posiedzeniu Zarzadu lub w drodze pisemnego hww\».ﬂ“\l,uhk po cer arunkach okreslonych w Ofercie (,Oéwiadczenie o
Wspdlnikow lub czlonkéw Zarzad = Przyjeciu Oferty ii) sq zainteresowani nabyciem wszystkich udziatGw
b) Wobce faktu, iz Wspolnik FOR MO Sp. z 0.0, jest spélka pozostajac Wferenta oraz wicrzytelnosei tulu pozyczek udzielonych przez Oferenta
tosunku zaleznosei od Wspélnika OKAM Sp. z 0.0. Strony postanawiaja, iZ Bpélce za cene wyzsza niz Cena Oferty ‘Cena Kontroferty”), a w pozostalym
procedurze wykupu udzialow w przypadku zaistnienia Impasu, Wspdlnicy FObakeesic na warunkach zawartych w Ofercie “Kontroferta™ ;
MO Sp. z 0.0. oraz OKAM Sp. z 0.« dzialaé tylko lacznic i niepodzic6NY pryyvpadku gdyby w terminie okredlonym w ustgpie 5 powyzej Oblat nic
1 wykonywa¢ lacznie, w zaleznosci od okolicznosci, uprawnicnia i obowil#lozy] Oswiadezenia o Przyicciu Oferty ub nie zlogvl Kontroferty, to uznaje
Oferenta lub Oblata, — 6, iz Oblat ten wyrazil zgode na sprzedaz swoich udzialow Spélce oraz
o L
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wierzytelnosei 2 tytulu p

zyczek udzielonych Spe

ce na rzecz Oferenta 7,

e wy

a warunkach okreslonych w Ofercie.
Jezeli Oblaci wystapiq z Kontroferty do Oferenta, wowezas € Merer

okres 6

szesciu)

prrez kalendarzowych od ¢

Ko

wroferty przez Oblatow beda prowadzili licyt,

¢ (“Okres Ligytacji”
kidrej zarbwno Oblaci jak i Oferenci beda mogli podbija¢ oferqwang

poprzez umozliwienic

im przystapienia do Oferty jedne
zlozenie niezaleznej oferty w imieniu osoby trzeciej na nabycie 1
Spolki

Wspolnikéw Spélce

raz 100%  wierzytelnosci z

Osoba Trzecia”),-—

-
9.5z0stego dnia Okresu Licytacji odbedzie

spotkanie w sprawie liéytacii vy

biurze Administratora Licytacji (“Spotkanic w Sprawie Licy
Administrator Licytacii powiadom

tacji

a pismic Oferentw, Oblatow oraz Osobiy,
T'rzecie (w przypadku ich uczestnictwa w Licytacii), “Strony Uczestnic
Licytacji”

ce V|

z wyprzedzeniem co najmnicj 2 (dwoch) dni kalendarzowyd

“Powiadomienie o Licytacji”). -

10.Administrator Licytacji dostarczy Stronom uczestniczacym w Licytacji or

powoduje, 7e podpisza one dostarczone przez niego dokumenty, zgody or

pelnomocnictwa wymagane do przeniesienia odpowiednicj czesci udzialow
Spélce przez strong sprzedajaca na rzecz strony kupujace prec

Spotkania w Sprawie Licytacji. ------

11.W przypadku gdyt

ktérakolwick ze Stron uczestic zacych w Licytacji nil

pojawila si¢ w ciagu 2 (dwoch) godzin od terminu rozpoczecia Spotkania Yo

sprawie Licytacji wyznaczonego w Powiadomieniu o Licytacii, wéweza

\dministrator Licytacji wyznaczy nowy temmin Spotkania w sprawie Licyt

~Drugie Spotkanie w Sprawie Licytacii), jednak nie pénicj niz w cigy bogee

trzech) dni kalendarzowych

a jezeli tym tzecim dniem jest dziesi wolny o4

pracy, to na nastep.

dziets bezposrednio §

rzypadajacy po dniu wolnym

pracy), w tym samym micjscu i o tej samej godzinie, 2 powiadomicni

terminie Drugiego Spotkania w Sprawic Licytacji zos
yly zaproszone na Spotkanie w Sprawie Licytacil ony
Jeseli na Drugim Spotkaniu w sprawic

nie przest

faksem dé 6

wszystkich stron, ktore

Licytacji kirakolwiek strona bioradh

udzial w licytacji nie stawi si¢ w ¢

ru 2 (dwéch) godzin od terminu rozpoczedl,

Drugicgo Spotkania w Sprawie Licytacii,

wtedy odbedzie

spot 2y

cznie W

wili - dostarczenig | jcy racji

» W najwyzszy

o WA ciczca licyraci (“Zwycigzea Licy
ORIy 197
wlu poryerck  udsiclongie\prietqicer
Aktywa”) zgodnic 2 postanowicniami okreslonys
4. Zwycigzea L
o ktoryng dblat,
ustepie 5 powyzej lul
kolicznosci), zwana bedzic dalej “Strong Kupujaca
zobowigzan
Sprzedajacq”. -
I'ransakcja 2¢
ikalendarzowych od daty
Kontrofertg w terminic
| rozpocrecienOkresy |
ustepie 5 powyze)) i Strona Kupujaca
zgodnie 7z warunkami danej Oferty

celu zakoriczenia transakcji nabycia w

aCliezeli Strona Kupuia

rowniez

Hharmonogramy) oraz podpisze wszelkie dokumenty rozs

 Stakic instytucic fin
rofertg, wiedy Strona Kupujaca
pozyczek udziclonych

alendarzowych od przyjecia Oferty lub Kontroferty - w

Kwote odpowiednio Ceny

beenosei stron, kidre stawily sic na Drugie Spotkanic w Sprawic

o Licytacj. ———
nt i Oblag 12 Strons

uczestniczica

W Licyacji, kiora podezas Spotkania w Sprawic

) podczas Drugie

Spotkania w Sprawie Licytacji zaoferuic

ceng nabycia pozostalych udzi

W ooraz wicrzytelnosci z tymlu

Y pozycrek udziclonych prrcz pozosualych Wipslnikow Spolce lub -
nabycia udzialow oraz (i) powiadomia Administratora Licytacji o ”Eyw}\wl\lmml uczestnictwa osoby  trzecicj najwyzsza ceng¢ mabycia 1007
Okresu Licytacji. - /1 7 dukialow w Spélce i 100% wierzytelnosci 7 tytulu poyesck udzielonyc
8.Podczas licytacji Oferenci i Oblaci moga wspolpracowaé 7 osblay BN Abolnikow Spolce, zostani loszona \dministratora

przez Licytacji

cji

vycigzea  Licytacji bedzie  zobowigzany do  nabycia

udzialow  oraz

telnosci 2 tytulu  pozycrek

udziclon Spolce Sprzedawane

mi ponize) s

ytacji lub Oblat, o ktétym mowa w ustepie 6 powysei lub

ktory zlozyl Oswiadczenie o Prayjec

Oferty na zasadach okreslonych

Oferent, ktory przyjal Kontroferte (w zaleznosci od

1 pozostali Wspélnicy

sprzedazy swoich udzialéw zwani beda dalej “Stron

fanic zamknigta w

czterdziestu pigeiu) dni

Oblat

ferminie

dostarczenia Oferty (jezeli nie

wystapi z

okreslonym w ustepie 5 powysei) lub od zakoriczenia

icytacii (jezeli Oblat wystapi z Kontroferta w terminie okrelonym w

zaplaci pelng kwotg Stronie Sprzed

acej

ub

wynikiem Licytacji, w zaleznosci od

el Strona Sprzedajaca bedzie wspolpracowaé zc Stre
I

2 Kupuiacy w

€ ws

omnianym terminie. W przypadku

A postanowi finansowaé czesé lub calos¢ transakeii 7a

twem banku I

1b innej nstytucji finansowej, to Strona Sprzed

aca

spelni  wizelkie rozsadne wymagania i instrukcie (w  tym

adnic wymagane przez

nsujace

proypadku gdsby Oblar prayial Oferte lub gdyby Ofcrent prayjal

wdzialy oraz wicrzytelnosci 2 tytutu

przez Wspélnikow Spolce, w ciagu 7 (siedmiu) dni
zlesnosei od
zlozy u Admini

tratora Licytacji niczalezna gwarancje bankows na

Oferty lub Ceny Kontroferty. Gwarancja bankowa
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)

zostanic wykorzystana w celu zakupu udzialow oraz wierzytelnosci z tygy
pozyczek udzielonych Spélce w terminie zamkniecia transakcji zgodnie
ustepem 15. Postanowienia zawarte w niniejszym ustepie odnosza sie w tg
sam spos6b do Strony Kupujacej. ~==-=m=-emmemm oo o

PLAWA, === mmm _
2.Rok obrotowy Spotki pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym, - --i-“j
3.Wspélnicy maja prawo do czystego zysku wynikajacego\ /\
sprawozdania  finansowego proporcjonalnie do  udzialow
zakladowym Spolki. Podzial i przeznaczenie zysku nastepuje  zgh
uchwala Zgromadzenia Wspélnikow. -\
4.Zysk Spolki moze by¢ wylaczony od podzialu pomiedzy Wspolnikow

calosci lub czesci na zasadach okreslonych w uchwale Zgromadzen
WspOlntkOW. e
5.Zarzad Spotki moze wyplacié Wspélnikom zaliczki na poczet przewidywan
dywidendy za rok obrotowy, jezeli Spélka posiada srodki wystarczajace f
wyplate oraz zostana spelnione warunki okreslone w Art. 195 kodeksu spole
handlowych, —ooooeem e

§29
LW przypadku likwidacji Spotki majatek pozostaly po zaspokojeniu lu
zabezpieczeniu roszczen wierzycieli podlega podzialowi pomiedzy Wspolnikod
proporcjonalnie do posiadanych przez nich udzialéw w kapitale zakladowys
SPOk, e
2.Wyplaty z tytulu udzialéw dokonuje si¢ przez podzial majatku trwalego
obrotowego Spotki.———-—-ceeme

§ 30
W sprawach nie uregulowanych niniejsza umowa maja  zastosowani
odpowiednie przepisy kodeksu spolek handlowych,”-———-—oooeoee

Preewodniczacy  Zgromadzenia  stwierdsif, s powyssza nchwata  podieta  sostata
Slosowanin jawnym 2.000 glosow "'sa" oo
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Signed by /
Podpvsahﬂpm I x.(lA '\J()Ml(l ﬁ&’},‘i‘s’aﬁ%’pmz
e T WYPIS

Ve Loy et N{é’ Kerenusz
e

t1/imna nr 2 Inl\ 1
NIP: 5252345089 Lo
tel, +48 22 620 02 44, +48 22 652 04 79
horban@notariusze. waw., pl

kedzierskaf@ "”“““V(AKT NOTARIA]"NY

Dnia pierwszego lutego roku dwa tysiace dwudziestego drugiego
(01.02.2022) Notariusz Jerzy Horban, prowadzacy Kancelari¢ Notarialng w
Warszawie przy ulicy Zimnej nr 2 lokal 1, w tej Kancelatii Notarialnej,
sporzadzil protokol notarialny o nastgpujacej tresci:

PROTOKOE. NOTARIALNY

§1.Ja, Jerzy Horban, Notariusz w Warszawie, stwierdzam, ze w

tresci: o
-aktu notarialnego Repertorium A Nr 6533/2021, sporzadzonego przeze mnie
w dniu 31 grudnia 2021 roku, obejmujacego protok6él Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spolki pod firma OKAM CAPITAL spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie wystapit biad
pisarski polegajacy na tym, ze na stronie czwartej, w tre§ci uchwaty nr 1
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki blednie wpisano, iz
Arie Koren, ktéry obejmuje 50 (piec¢dziesiat) udzialow o wartosci nominalnej
50,00 zl kazdy udzial, o lacznej wartosci nominalnej 2.500,00 z1 (dwa tysiace
pieéset zlotych) pokrywa je wkladem pienieznym w wysokosci 15.307,28 z1
(pictnascie tysigcy trzysta siedem zlotych dwadziescia osiem groszy), przy
czym nadwyzka wkladu pieni¢znego ponad nominalng wartos¢ udzialow, tj.
kwota 12.807,28 zl (dwanascie tysiecy osiemset siedem zlotych dwadziescia
osiem groszy) zgodnie z trescig art. 154 §3 Kodeksu spolek handlowych
przeniesiona zostanie do kapitalu zapasowego zamiast jak prawidiowo
powinno byé¢: iz Arie Koren, ktéry obejmuje 50 (pie¢dziesiat) udzialow o
wartosci nominalnej 50,00 zl kazdy udzial, o laczne) wartosci nominalnej
2.500,00 21 (dwa tysiace piecset zlotych) pokrywa je wkladem pieni¢znym w
wysokosci 15.307,18 zl (pietnascie tysiecy trzysta siedem zlotych osiemnascie
groszy), przy czym nadwyzka wkladu pienigeznego ponad nominalng wartos¢
udziatéw, tj. kwota 12.807,18 2zl (dwanascie tysigcy osiemset siedem zlotych
osiemnascie groszy) zgodnie z trescia art. 154 §3 Kodeksu spolek handlowych
przeniesiona zostanie do kapitalu zapasowego,

-
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-aktu notarialnego Repertorium A Nr 6537/202

1, sporzadzonego przeze mnie
w dni

1

grudnia 2021 roku, dokumentujacego oswiadezenie o objeciu
udzialow Wystapit biad pisarski polegajacy na tym, sc tresci §1
na stronie czwartej i piatej blednie Wpisano, iz Arie Koten, ktory
obejmuje 50 Piecdziesiat) udzialéw o artoscl nominalnej 50,00 7} k

ardy
udzial, o lacznej wartosci nominalnc 2.500,00 71 (dug tysiace pieéset zlotych)

Poktywa je wkladem pienieznym w wysokogci 15 307,28 21

pigtnascie ty

(ysta siedem zlotych dwadziescia osiem groszy), przy

czym nadwy 7k
wkladu picniezne

#l (dwanascie tysiccy osiemset sicdem zlotych dwadziescia osiem grosyy
“godnic 7 trescig art. 154

3 Kodeksu spélek handlowych przenicsionq

#ostanie do kapitatu zapasow €go zamiast jak prawidiowo powinno byé¢: iz

Arie Koren, ktdry obejmue 50 (pieédziesiar) udzialgy, © wartosci nominalnej

30.00 21 kazdy udzial, o lacznej wartosci nominalnej 2.500,00 21 (dwa tysigee
piecset zlotych) pokrywa je wkladem pienicznym w wysokosci 15,307.18 21
(pictnascic tysigey trzgsta sicdem #lotych osiemnascie groszy), pray coym
nadwyzka wk * ponad nominalng wartos¢ udzialéw, 1. kwora

12.807,18 21 (dwanascie tysiecy osiemset siedem zlotych osiemnascie

adu pienigzn

groszy
§3 Kodeksu spolek handlowych praenicsiona
/rr\!'mlt'dnh;l]\lm!u/:|,|A~r)\\r_v_t» - e =

zgodnie 7 tresciq art. 154

$2.Stosownie do tresei art. 80 §4 ustawy 2 dnia 14 lutego 1991 .
Prawo o notariacie (Dz. U, 7 2020 ¢ poz. 1192) dokonuje sprostowania
bledncgo zapisu w ten spos6b, ze bledny zapis, 0 ktorym mowa w §
zastepuie si

powyzej

widlowym w brzmieniu wAtie Koren, ktory obejmuje 50

piccdziesiqt) udzialow o wartosci nominalnej 50,00 21 kazdy udzial,

o lacznej

wartosei nominalnej 2.500,00 21 (dwa tysiace pigéset zlotych) pokrywa je

whladem pieniginym w wysokodci 15.307,18 51 (pietnascie tysiccy trzysta
siedem zlotych osiemnascie groszy), pray czym nady 7ka wkis

du picnicinego
ponad nominalng w artos¢ udzialéw, tj. kwota 12.807,18 z1

dwa

1ascie tysiecy
petemset siedem zlotych osiemnatcie groszy) zgodnie 7 tresciq art. 154 §3
Kodeksu spolek handlowych przeniesiona zostanic do k

Na tym protoké! zakoficzono, .

apitalu zapasowego”,

Na oryginale skt whasciny podpis Notariusza -

ecyr”

80 ponad nominalng wartosc udzialow, . kwota 12,80 28

Repertorium A nr375/2022 ; )
Wy 1o ’wn.nu. Spolce pod firmq OKAM CAPITAL spolka z ograniczope]
odpowiedzialnodcia z siedziba w Warszawic.— -

#a dokonanic czynnosci notarialnej wynagrodzenia nic pobrano na podstawic art, 80 e
o notariacic "

Warszawa, dni.

rugiego lutego roku dwa tysiace dwudziestego drugiego (01.02.20;
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5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji objetych Notg Informacyjng

Dam % czerwea 2026 10 spoazadzono  peotokdl Nadrwrezamepo
Zgramadzeran Wepdlrikier Spalk: pod femy OKAM Capitl Spétka z
opraniczony, odpowiedzalnoscn, = wednba w 2 sedzby w Worizmae,
przy ol Jamellodokej 38, 03-213 Warmawa, wpisanej do Reesou
Przedusbineesn: Kojowege Rejesm Sadovegs pod nr KRS 00005506590,

PROTOEDL MNADZWYCZAINEGD 2GROMADZEMNIA
WSPOLNTROW

Zgramadzeme otworzyl Wojmech Kolakowski céwadezeniem, 20 aa
deted daisiejszy na godesw 2300 zesmio zwoline MNadewyezajne
Egromadzene Wipdlmbénr Spatk pod fiomg ORAM Capital 5p. z 0o, 2
mwedziba o Warszawne, £ ressgpojjeym porzdiem obhead:

1. Wybee Prewodiciacezo Zpmomardseds;

2 Podjgess uchwaly w spoowis wrodena gpodt na Zaciggnincus
zobowazima — eausj obligiep;

3 Zumbiugeess Zeromadzens.

Do pht 1

Na Pmewodmcracego Zgmmadrzenia zoxtal wybmny  jednoglosnie
Waseizch Kolakomesk, ketéor wybor pezvjal o 2aezgdnl spoczgdoense listy
obernoic, kom nastepuie podpual

Przewodmezsey ofvmderyd, 7= Zgromadrense zostalo roolane o oyhis
are 240 Kodekn: Spalek Handlowpeh oesz 22 na
cepeezentovany jest przer peloamssenls caly kapital zabbadosy, wobee
czepo  Zpromadzene ma zdolnosd do podigma wazapeh  vcheal
Pelnomoenierwo dalaczono do kusg protokeldr.

O the 3 June 2026 the nunnzes of the Exraordinary Shaselwlders Mesting
of OKAM Copatal 5p. z 0. o With a1 cegetered sear m Warsaw, ol
Jazellonska S8, 03-215 Warsaw, Beputered i Repuster of Companses under
the rmumbzer KRS 0000350650 had beex: drawr up.

THE MINUTES OF EXTRAORDINARY SHAREHOLDERS
MEETING

The Meeting was opened by Weojmech Kolakowsk, whe informed that an
that day, st 11.00 pm. the extsordinary shaeholders mesnng of OFRAM
Capiral 5p. 2 o o with its seat iy Warsaw was convened and presented the
follorwing, agenda

1. Ekction of the Pecsident of the Mesting;

2. Adoption of  ceschition on consent to snter ino Labdity - ssmanes
of bonds;

3 Closug the Meenng,

Ad point 1.

Wojaech Kolakow:ki was appomted the President of the Meetng, Afier
thas the President osdered deatring of the liss of the prasent and sapaed .

The Preudent atated that acting by vanse of art 240 of the Comunercal
Companies Code for that day sl share capital = eepresemed by the
Artrrvey-ani-fart ard the Meeting 15 capable of adopnng binding resolrtons.
The docusment of pawes of attasmer 15 artached to the sharchalders meeting
beak.

Do pkt 2.
UCHWALA Nr 1/09.06.2026/2026

Zgromadzenie Wepalakaw Spatks pod fiany OKAM Capital Sp.z 00, 2
medaiby w Wasszawie, amcjiznn wymza zgode na  zacagucce
20bowizana W postact emusp obligacn seti D o lyeone) waroses
nomnsalae; wynoszace) nie wigeey aiz 100000000 PIN (sto mibonow
ztotych). Szezegolowe pacametey emssia obligacy: zostana ustalone przez
Zasrzad wwanunkach enusy: obligacys

Uckwala zostala podieta jednoglodmue.

Ad point 2.

The Shaceholdars Meenag of the Company OKAM CAPITAL Sp. =z oo
with 15 registered sear . Wassaw, heseby approves the engagement of a
babikty 1 the form of a seces D bond 1ssue with an aggregare nommal value
of no more than PLN 100,000,000 (one hundred aulloa zlotys) 4
pacamesess of the boad wsue will be detemuned by the Mamgement Board
w the terms and conditons of the bond sssue.

The rezoluuon was adopted unanumously.

RESOLUTION No 1/09.06.2026/ 2026

Detailed

Do pkt 3. Ad point 3
Wobee  wyezerpamnia  porzadku  obrad  Przewodmezaey  zamknal | After duat the Meetiag was closed
Zgromadzenie
|
Przewodasczacy Protokolant Pressdent Clerk
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LISTA OBECNOSCT

[} W emienm OFAM 5p. 2 0.0

Wiinech Kotakow sk - Pelnoonocrak

3 W emiemun Exan [lan Lavestments Led.:

Wepsieeh Kolbakowsk — Peloomoenik

aer
4 W mienns: Ane Koren:

Wegesech Kobakowsk — Pelnomeend
ey ke et

Bt e

oty

e ke TR0 11
w

%) Prrewodaiczary Zaromadzenia:

iy

P Ervard B

LIST OF ATTENDAMNCE
1) O beehalf of OBAN (Led )
Wojaech Kelakowsk — Avomey-w-fact
[P
o e R
2| O behalf of Serursor Enterprises Led

Wojciech Kolakowsk: — Attommey-in-fact

3) Ox bebalf of Exan Ilan Irveztments Led.:

Wojaech Kelakowsk — Amomey-in-fct

[Lrp—

o

""" M monin

4 O behalf of Ane Koren:
Wojciech Kolakowski — Artocney-in-fact

5 Premident of the Meeting:
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Protokot posiedzenia Zarzadu Spotki OKAM Capital Sp. 2 0.0.
z dnia 10 czerwca 2026 roku

Posiedzenie Zarzadu Spotki OKAM Capital Sp. 2 0.0. 2 siedzibyg w War ie, przy ul. Jagiellonskiej 88, 03-215
Warszawa, wpisane] do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dia m._st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS: 0000350630, o kapitale zaktadowym 200.000,00 PLN, zostato otwarte dnia 9 czerwca 2026 roku, 2
nastgpujacym porzadkiem obrad:

1) Wybdr przewodniczacego P

2) Podjgcie uchwaty w przedmiocie emisji obligaci;

3) Zamknigcie posiedzenia

Do punkty 1) porzgdku obrad:

Czionkowie Zarzadu jednogiosni wvbrali Paniy Joanng Szafranek na Przewodniczacy Zgromadzenia.
Przewodniczaca stwierdzita, iz Posiedz A dnie z Ui 3 Spotki oraz przepisami Kodoksu
Spotek Handlowych. Czionkowie Zarzadu jednogioinie wybrali Panl Piotra Tuzinka na Pr P da
Przewodniczaca stwierdzita, iz wszyscy Calonkowie Zarzadu zostali o Posiedz prawid! iadomieni, w
2wigzku z czym Zarzad posiada xdoinosc do powziecia waznych uchwal na niniejszym Posiedzeniu.

Do punktu 2) porzadku obrod:

Pr dniczaca zaprop ta podjecie epujace; uchwaty:
Uchwata nr 1/10.06.2026/2026
z dnia 10 czerwca 2026 roku
Zarzadu Okam Capital sp. z 0.0, 2 siedziby w Warszawie
pi do rejestru przedsigbiorcow Kraj go Rej Sad go przez Sad Rej y dia m.st. Warszawy w

ersuvm pod numerem KRS 0000350690

w sprawie emisji obligacji serii D
§1.
Zarz3d spétki dziatajace] pod firma Okam Capital spétia 2 ograniczona odpowiedzialnoicia z siedziba w Warszawie,
adres: ul Jagielionska 88, 03-215 Warszawa, wpisang do rejestru przedstgblormw prowadzonego przez S3d
Rej y dia mst. W y w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rej Sqdowegopodnmn«em
KRS 0000350690, REGON: 142339688, NIP: 7010226264, o kapital ktadowym w wy i 200.000,00 PLN

zwanej dale] jako Emitent” lub ,Spotka”™, w oparciu o art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obfigacjach
(tekst jednolity: Dz.U. 2025 r. poz. 1667, ze zm., ,Ustawa o Obligacjach”), postanawia o emisji obligacji serii D.

1. Emisja obligacji serii D (dalej: .Obligacje”) odbywac¢ sig bedzie na nastepujacych warunkach:
a) Obligacje zostang wyemitowane w ilosci nie wiekszej 50.000 (piecdziesigt tysiecy) sztuk o lqcznej
wartosci nominalnej do 50.000.000,00 (piecdziesigt miliondw) zlotych, 2 zastrzezeni { i
12k ia liczby ofs ych obligacji do 100.000 (sto tysiecy sztuk) o facznej wartosci nominalnej do
100.000.000 (sto milionow) ztotych.
b) Wartosc nominalna Obligacji i cena emisyjna wynosic bedzie 10('.0 oo (jeden tysq:) dotvch
c) Obligacje bedy obligacjami zwykltymi na okaziciela, zd ymi, zbywalnymi bez zadnych
graniczen oraz beda oproc

Strona |50



o RKKAAN

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

d)

€

h}

i}

K)

m)

Obligacje begda oprocentowane wedlug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 3M (Warsaw Interbank
Offered Rate) powigh j © marig 3 w drodze book buildingu z przedziatu 3,60-4,10 pp., 2
zastrzeieniem zmiany stawki referencynej na zasadach opisanych w warunkach emis)i obligacyi,
Obligacje bgda emi jako niezabezpieczone.

Emisja Obligacji nastapi w trybie, o ktorym mowa w art. 33 pkt. 1) Ustawy o Obligacjach, przy czym
zgodnie 2 art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia Parl Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 2 dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma byc publikowany w zwigzku z oferty publiczng
papierow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regul ym oraz uchyleni
Dyrektywy 2003/71/WE, ktora wymaga opublik ia i p tania do Komisji Nadzoru Finansowego
Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b ustawy o ofercie.

Dniem emisji Obligacyi bedzie dzien, w ktorym Obligacje zostany zapisanie w depozycie papierdw
wartoiciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosiciowych (,Dzien Emisji*).

Wykup obligacji 3piw inie do 3 (trzech) Iat i 6 (szes¢) miesigcy od Dnia Emisji Obligacii.
Obligatari i bedzie przystugiwalo prawo do weczedniejszego wykupu posiadanych przez niego
Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligaci.

Spoice bedzie przystugiwato p do wezesniejszego wykupu okresionej przez siebie liczby Obfigacii.
Szczegot dy wezeiniejszego wykupu okresiaja Warunki Emisji Obligacji.

Podmiotem swiadczacym na rzecz Emi tugg of ia bgdzie Michae! / Strom Dom Maklerski
S.A. z siedzibg w Warszawie.

Terminy oraz warunki wypfaty oprocentowania (w tym daty ustalenia prawa do op ia | sposob
naliczania odsetek) oraz warunki wykupu Obligacji, w tym takZe przed dniem wykupu okresiajg Warunki
Emisji Obligacji.

Emitent bgdzie sig ubiegal o wprowadzone obligacji do obrotu w altematywnym systemie obrotu
Catalyst.

2. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjeda.

Do punity 3) porzgdku obrod:

Wobec wyczerpania porzadku obrad, Przewodniczgca Zamkneta Zgromadzenie.

S by e
2 [N
; s /Dt FECH 18 0

Przewodniczaca Protokolant

e Sashbin Tasreh

Sijres by | Potgesns prass

Date ) Doty 202506 10 15
n
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Lista obecnosci na posiedzeniu Zarzgdu Spotki OKAM Capital Sp. z 0.0.

z dnia 10 czerwca 2026 roku

Arie Koren — Prezes Zarzgdu Signed by |
Podpicars praes:

G KAAN 5 ieen

N dinsy dfin

Dt ! Data: 2036
OB-10 15:45

Marcin Michalec — Cztonek Zarzgdu — Dyrektor Zarzgdzajgoy
Sipned by § Fod pisang

proaz:

Marcin Michalec

e § Chatin: 2O06-(E-L D
mn

Anna Watkowska — Czlonek Zan%du
Segned by /
i . Podpisano przez
& LA A
——— Anna Watkowska
Duale [ Data: 2026
0510 16:44

Joanna Szafranek — Cztonek Zarzgdu

Sigred by 1 Podgsann
prees

Joawnres Mevin Szatrmnek

Durte iDats: 2025-06-10
153

Sigresd By ) Pod peeano proer
Fatr Stanslea Toesinat

Db i Duta: 30080610 15
]

2
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Protokdt posiedzenia Zarzgdu Spotki OKAM Capital 5p. 2 oue.
z dnia 29 czerwca 2026 roku

Posiedzenle Zarzadu Spofki OKAM Capital Sp. 2 o.0. 2 siedzibg w Warszawie, przy ul. Jagielloriskiej 38, 03-215
Warszawa, wpisanej do rejestru przedsigbioredw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadronego prier Sad
Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Spdowego pod numeram
KRS: 0000350650, o kapitale zakladowym Z00.000,00 PLN, rostalo otwarte dnia 29 czerwca 2026 roku, 2
nastepujgcym porzydkiemn obrad:

1) Wybdr przewodniczgeego Posiedrenia;

2) Podjecie uchwaly w przedmiocie ustalenia ostatecznej maksymalnej liczby oferowanych obligacii,

wysokosci marky oraz ustalenia ostatecznego tekstu warunkdw emisji obligacil seril O
3) Podjecie uchwaty w prredmiocie wstepnej alokacji obligac ©;
4)  Zarnkniecie posiedzenia

Do punkty 1) poregdky ebrog:

Cronkowie Zarzadu Jednoplosnie wybrali Panig Joanng Srafranek na  Przewodniczacy Igromadrenia.
Preewodniczqea stwierdzita, iz Posiedzenie zostato zwolane zgodnie z Umowsy Spolki orar prieplsami Kodeksu
Spdlek Handlowych. Crlonkowie Zarzydu jednoghosnie wybrali Pana Fiotra Tuzinka na Protokelanta posiedzenia.
Przewodniczaca stwierdzita, i waryscy Crlonkowie Zarzgdu zostali o Posiedzeniu prawidtowo zawiadomieni, w
rwigzhu z crym Zartgd posiada zdolnoét do powziecia waknych uchwat na ninlejszym Posiedzeniu,

kitu 2 ku obrog:
Przewodniczgca zaproponowala podjecle nastepujacej uchwaky:

Uchwata nr 1/29.06.2026/2026
z dnia 29 czerwea 2026 roku
2arzgdu Okam Capital 3p. £ 6.0. 2 siedzibg w Warszawie
wpisana do rejestru preedsicbiorcéw Krajowego Aejestru Sadowego przez Sgd Rejonowy dia m.st, Warszawy w
Warszawie pod numerem KRS 0000350590

w sprawie; ustalenia ostatecznej maksymalnef Nezby aferowanych obligacyi, wysakodci mardy oraz ustalenia
ostotecznego teksty warunkdw emisji obligacii serii D

Zarzad spofkl dziatajace] pod firmg Okam Capital sp. r 0.0, z siedziba w Warszawie [, Spdtka”), zwigzku z
zakoficrong subskrypcia obligacii serii D [Obligacje”), stosownie do zapiséw propazyell nabycia Obligacji w zwigzku
7 pkt. 1,231 7.1 warunkdw emisji Obligacji {, Warunki Emis]i Obligacii”™), ninigjszym postanawia co nastepuje.

§1.
Spétka ustala marze dia Obligacji na poziomie 3,70 % (trzy procent 70/100) w skali roku.

§2.
Spétka zwieksza maksymalng liczbe obligacji propenowang doe nabycia do 100.000 (sto tysiecy) sztuk, o fgcine
wartoici nominalnej do 100.000.000 PLN [sto miliondw) zlotych
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1. Ustala sie tekst jednolity Warunkéw Emisji Obligacji, uwzgledniajaey estateczng wysokodd marly oraz wielkose
emisji, ktéry stanowi zafgcznik nr 1 do niniejsze| Wehwaty.

2. Upowsainia sie Michael / Strém Dom Maklerski 5.4 do przekazania subskrybentom, na rzecz kbdrych dokenany
zostanie proydzist Obligaci tekstu jednolitege Warunkdw Emisji Obligacji, @ ktdrym mowa w ust. 3,

3. Uchwata wchodzi w iycie z chwiig je| podjgcia.

Uchwala zostata podjgia jednogtosnie.

Do punkty 3| perzgdku gbrog:
Przewodniczgca zapropenowata podjecie nastepujgrej uchwaty:

Uehwata nr 2/29.06.2026/2026
z dnia 29 czerwea 2026 roku
Zarzadu Okam Capital sp. 2 0.0. 2 siedzibg w Warszawie
wpisana do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego przez 53d Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie pod numerem KRS 0000350650

w sprawie: witepnef olokogji obligaci D

Zarzad spetki dziatajace] pod firma Okam Capital sp. 1 0.0. 2 siedziba w Warszawie | Spotha®), w zwigzku ¢ emisla
pree: Spétke obligaci serii D, dale] igcznie jako ,Obligacje”, wobec uphywu terminu skiadania formularzy provigcia
formularzy zapisdw na Obligac)i, podejmuje uchwale nastépujqoe| tresci.

g1
1. Zarzgdu Spéiki postanawia dokonac wstepnej alokacji 100,000 (sto tysiecy) sztuk Obligacil, o tarzne] wartosci
nominalnej 100,000,000 PLN [sto miliondw) zlotych, sgodnie ¢ listy wstepnej alokacji [Lista Przydziafowa”),
kidra zostanie ustalona przez Michael / Strém Dom Maklerski 5.4, ¢ siedziby w Warszawie pelnigey funkejg
firmy inwestycyine] poiredniczace] w ofercie Obligacil [ Firma Inwestycyjna®).
2. Obligacje zostaja proydrielone pod warunkiem zawieszajgoym dokonania ostatecznego rozrachumku transakcji
nabycla Obligaci w ramach emis]l w systemie Krajowego Depozytu Papierdw Wartedciowych 5.4, (. KDPW")

51
1. Cena emisyjna Obligacji mote 2ostaé uiszczona przez inwestordw 2 wykorzystaniem srodkdw pieniginych lub w
drodze umownego potrjcenia z wierzytelnosc inwestora z tytute odkupu przez Spatke obligacii serii A {ISIN:
PLOG2G700012) [, Obligacle Refinansowane”] w celu ich umerzenia |, Potracenie”).
2. W zwigzku 2 dokenanym warunkowym przydziatern Obligacii Zarzad 5pétki postanawia prayjac oferty sprzedady
Obligag)i Refinantowanych ziotone przer inwestorow skladajacych zapisy na Obligacje, w laczne wartesd
nominalne] 9,439,000 2f, zgodnie Listy Preydziatows
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Pravjecie ofert sprzedaty Obligacii Refinansowanych nastepuje pod warunkiem rawieszajgoym rarejestrowania
Obligaci w depozycie papierdw wartcéciowych prowadzonym przez KDPW.
4, Dniem zawarcia transakeji sprzedagy Obligacli Refinansowanych przez inwestordw na reecz Spofkki bedzie
dzien rejestracii Obligac)l w KDPW.
& Inwestorom zhywajgcym Obligacje Refinansowane przystuglwad beds odsetki naliczone do Dnia Emisjl.

§3.
1. Majac na uwadre powyisze Zarzad Spotki upowadnia Firme Inwestycyjng do:
2. ustalenia listy wstgpnej alokac)i Obligacii,
b. powiadomienia w trybie | na zasadach opisamych w Memerandum Informacyjnym ientow o przydziale
Obligacji na ich rrece.
%, Niniejsza uchwala stanowi réwnlei upowaznienie dla Firmy Imwestycyjnej dokonania wszelkich niezbgdnych
czynnosci faktycamych i prawnych w celu:
a. przeniesienia praw z Obligac)l Refinansowanych na rzecz Spotki,
b. realizacii Potrgcenia,
¢. przekazania inwestorom drodkdw pienigznych naleinych z tytufu spreedaty Obligac)i Refinansowanych,
w rakresie niepodlegajjcym potrgoeniu, ti. odsetek ustalonych na Dzied Emisji.
3. Uchwala wchodzi w zycie £ chwilg je] pedjecia.

Uchwala zostala podjeta jednoglosnie,

Do punkty 4] poregdky obrod: [
Waobet wsyczerpania porzadku obrad, Prrewodniczaca Zamknela Zgromadzenie, i )

| P e i
T

'|I Protakolim—"

[}

'l
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Lista obecnogci na posiedzeniu Zarzgdu Spotki OKAM Capital $p. 1 0.0.

z dnia 29 crerwca 2026 roku

Arie Koren — Frt:e;.a?fzqdu

=

Marcin Michalec — Czlonek Zarzgdu - Dyrektor Zarzadzajgey

Anna Watkowska - Ezrmel: Zarzgdu —

2o

loannaSzefranek — Crtonek Zarzaduy
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5.4. Warunki Emisji Obligacji

WARUNKI EMISI OBUGACI
SERII D
EMITOWANYCH PRZEZ:
OKAM CAPITAL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(tekst jednofity)

Strena | 1
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Ninigjszy dokuement ( ,Warunkl Emisfl”) okredfs warunki emisl, w tym prawa i obowiqzki Emitenta oraz
Obligatariuszy, w odnriesieniu obligacji 2wykfych na okaziciels serii D, emitowanych przez Okam Capital spolka @
ograniczong od powiedzialnosdl3 2 siadziba w Warszawie, adres: ul. Jagiellonska 88, 03-215 Warszaws, wpisang
do rejestri prredsighiorcéw prowadzonege prret Sd Rejonowy dla m st Warszawy w Werszawie, Xil Wydzsat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sydowego pod numerem KRS 0000350690, REGON: 142339688, NIP:
7010226264, o kapitale zakladowym w wysokosc 200.000,00 PIN { Emitent”}

1. Definicje

1.1, Agent Techniczny™ oznacza padmiot dokonujacy rejestracji Obligacii poprzez konto posrednika
technicnego w rozumieniu Regulacji XKDPW, przy czym funkejg Agenta Technicznego pelnic bedae Firma
Inwestycyjna;

12, _Agent Kalkulacyjny™ ornacea Firmg Inwestycying;

13. . Brak Zexwolenia WIBOR" oznacza, sytuacie, w ktore] agministratorowt WIBOR: zostato cofnigte lub
2awieszone zezwolense lub rejestracie dla opracowywana wskainika WIBOR, w wyniku czego wskaznik
WIBOR nle moze byt dale) stosowany przez banki w Polsce;

14, CenaEmisyjna" oznacza cene nabycla Jeanej Obligac)i okredlong w pkt 6,2 Warunkow Emisy;

1.5, . Depozyt’ oznacza depozyt papierdw wartosclowy prowadzony priez KDPW igodnse 2 przepisami Ustawy
o Obrocie, w kidrym na podstawie umowy zawartej priez Emitenta z XDPW rejestrowane s3 Obligacie;

1.6, Diug Netto” oznacza surng Zobowiazan Finansowych pomniejszong o sredks pienigine | ich ekwiwalenty,
7 uwzglednieniem frodkow pochedzacych z wplat nabyweow lokali, rgromadzonych na rachunkach
powierniczych, okreslang kardorazowo na podstawie péfrocznego jub rocznego skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego;

1.7.  ,Drie Emisjii* omacza w dred, w ktorym Obligacje zostang zarejestrewane w Depozycie;

18 Driefi Platnode” omacza kaidy Dzled Platnods Odsetek, Dalen Wykupu lub Dzied Wezesnigjszego
Wykupu,

19 Dried Platnosci Odsetek” cznacza ostatni dzlen danege Okresu Odsetkowego lub Dzien Wezesnlejszego
Wykupu;

110, . Drzled Roboczy” pznacza kaidy daten tygodmia 1 wyjatklom sobot | needziel oraz Innych dni ustawowo
wolnych od pracy, w ktorym KDPW prowadal dziztainosc operacyjng;

111, Dyien Ustalonia Praw” oznacza 3 (trzecl) Doed Robocry preed danym Dniem Platnodo swiadczed 2 tytulu
Obligacy, 7 wyiatkeem: (i] zloienia przez Obligatariusza 2gdania natychmiastowego lub wezedniejszego
wykupu Obligacii, kiedy za Dzer Ustalenia Praw uznaje sie dzied tlozenia 2gdania natychmiastowego lub
wezedniejszego wykupuy, (i) otwarcia likwidacji Emitents, kiedy za Dzied Ustalenia Praw uznaje sie daed
otwarcia likwidacji Emitenta, (lii) petaczenda Emitenta 2 Innym podmiotem, |ego podziatu luo
preeksztalcenia formy prawne|, [e2ell podmiot, ktory wstapil w obowiazki Emitenta 7 tytulu Obligaci, nie
pesiada uprawnien do ikch emitowania, kedy za Dzled Ustalenla Praw uznaj slg odpowiednio doed
polaczenta, podziadu b przeksztalcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) inny wskazany w Szczegdlowych
2asadach Dziatanla KOPW;;

112 Dzlen Wezetniejszego Wykupu™ canacza dzien, o ktdrym mowa w okt 13.2 Warunkow Tmsji;

1,13 Dzien Wykupu" omacza dried, o ktorym mowa w pkt 13,1 Warunkéw Ermisji;

114, _Emisja” oznacza emisjg Obligacji;
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115, Firma Inwestycyjna” omacza podmiot éwiadczacy na rrecz Emitenta ustugq oferowania zgodnie
1 Ustawq o Obrocie, tj. Michae! / Strém Dom Maklerskl 5 A 2 siedziba w Warszawie;

1.16. ,GPW" omacia Gielde Papierdw Wartosciowych w Warszawie $.A. z siedeiby w Warszawie;

117, .Grupa Emitenta” oznacza Emitenta, podmioty 2z3lezne od Emitenta fub wspdtkontrolowane przez
Emitenta w rt ieniu przepisow Ustawy o Rachunkowesci;

118, . Kapital Wiasny Emitenta” oznacza fgceng wartosé kapitaléw whasnych ckredlang kezdorazowo
na podstawie cstatniego udestepnicnego skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Emitenta;

119, KDPW" crnacza spolke pod firmg Krajowy Depozyt Papierdw Wartedciowych S.A. 2 siedziba
w Warsrawie;

1.20. Kodeks Spotek Handlowych” oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;

121, Koszty Emisji” oznacza wszelkle optaty, prowizyo i koszty 2 tytuly praygotowania | przeprowadzenia emis||
Obligseji, w tym wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej, koszty prawne | oplaty na rzecz Instytuci rynku
kapitstowego,

1.22. Korekta" ornacza wartoét lub dziafanie, kidre jest stosowane, aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki
w odniesieniu do Obigacy wynikajace 2 zastapienis WIBOR Waxatnikiem Alternatywnym;

123. Marka" ownacea skiadnik Stopy Procentowo] Obligacji wyratony w punktach procentowych wynoszacy
3,70 % (trzy procent 70/100);

1.24. ,Memorandum Informacyjne” nmacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty
publicane) w rozumieniu art, 2 lit. d Rozporzgdzenia prospextowego w 2w. 2 art. 38b ust, 1 Ustawy o
Ofercie; sporzadzone na podstawie Rozporzydzenie Ministra Finansdw 1 dnda 2 czarwea 2026 1. w sprawie
szczegiowych warunkdw, jakim powinne odpowiadad memorandum informacyjne {Dz.U. 2 2026 r. poz.
730k

1.25  _Naleinoét Gldwna" oznacea kwote rdwng wartosa nominalne; jednej Obligacii;

1.26, ,Obligatariusz” oznacza posiadacza Rachunku Paplerow Wartotciowych, na ktdrymn zapisane 53 Obligacje
lub osobe wskazang podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez pasiadacza tego rachunka jako
os0bg uprawniong 2 Obligacji 2apisanych na talom Rachunku Zbiorczym;

127 ,Odsetki" oznacza kwote odsetek od Obligac)i obbiczang | nalezng zgodnie z pkt 16 Warunkdw Emis

128 ,Oglostenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przer Podmiol Wyznaczajacy publiconego
oswiadezenia, ke wskataik WIBOR przestat lub przestanie byt rearezentatywny dla wlasciwego dla nlego
rynku bazowege lub rzeczywlistoscl ekonomicznaj, ktéry wekalnik WIBOR mial mierzyc | 20 brak jest
maozliwedci do prapwrdcenia takiej reprezentatywnosci,

1.23. ,Oglosrenie Konca Publikac)l”" oznacza wydande przez Podmiot Wyznaczajacy oficalnego ciwiadczenia,
e wskainik WIBOR przestal lub praestanie byt publikowany na state, 2 w dacke tego odwiadcienia nie
z0stad wyznaczony nastgpea, ktory bedrie nadal obliczat lub pudhkowal WISBCR;

130 PINY, 2f" oanacza prawny drodek platniczy w Rzeczypospolite) Polsldej;

131 Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczegs lub poedmiot prowadzgcy
Rachunek Papierow WartodGowych, n ktdrym zarejestrowane sg Obligacje;

132 . Podmiot Wyznaczajycy” ornacza Komisie Nadzory Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora
WIBOR lub organizacie brantowa lub migdayinstytucjonalng grupe roboczy, ktorg wskazada Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polskl | ktéra zajmuje sig paygotowankem propozycs
rastapienia WIBOR Innym wskadnikiem referencyjnym;
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133 Podmiot Zaletny” oznacza podmiot bedacy Jednostka 7alerng w rozumieniu Ustawy o Rachunkowedci
lub jednostke, nad ktorg Emitent sprawuge wspolcontrolg wwymiarze nie mniejszym nit wizyscy pozostali
wipoinicy/udzlalowsy 1e] jednosti tcznie, przy czym tdoinodt powolywania preez Emitents wiskszodcl
czionkéw organu nadzory w ednostce nia stanowl samodzieinie przestanki wystarczajgee] do Lenania,
e Emitent sprawuje nad jednostky kontrolg;

1.34, ,POLSTRY oznacza wskaink reforencyjny POLSTR bazujacy na depazytach niezabezpieczonych instytucjl
kradytowych | instytucii finansowych, wskazany nit Dzien Emisii przes Komitet Steruigey Narodowe; Grupy
Robocze) jako docelowy wskainlk referoncyjny majycy tastypic WIBOR, & ktdrego administratorem
docelowo ma zostac GPW Benchmark S A, 1 siedziby w Warszawle;

135 ,Prawo Upadioéciowe” omnacza ustawe 2 dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadioicowe;

1,36, . Projekt F.5.0. Park” oznacza projekt misszkaniowo komercyjny planowany do realizac)l w Warszawie
przy ul, JagieBonskie| prees jednostkl stowarzyszone Emitents, uvwegledniajac takze (I) przygotowanie
inwestyel, (1) budowe, farzadranie ! vtrzymanie nieruchomodel o przeznaczeniu mieszkaniowym,
komercyjnym, wslugowym, culturalnym Jut edukacyynym oraz Infrastruktury w ramach Projektu F.5.0.
Park, (i) utrzymanie bietacs) dzizlalnedel operacyjne) tych jednostek stowarzyszonych omz prowadzong
dzistalnodd na nleruchemodal;

1.37.  Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustaws z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyne,

138 _Rachunek Obligae)l” oznacza Rachunek Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

139 Rachunek Papleréw Wartodcowych” oznacza rachunek papierow wartostowych, o ktarym mowa wart,
4 ust. 1 Ustawy o Obrocle;

140. ,Rachunek Zblorcey” canacza rachunek zbiorczy, o ktdrym mowa w art. & Ustawy o Obrocie;

141 Regulacje KDPW" oznacza obowlgzujqce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje prayjete prass
KDPW, okreilajace sposeb prowadzenia primz KDPW systemu  depozytowo-rozliczeniowego, w
siczegdinoscl Regulomin Krojowego Depozyty Papierdw Wartadciowych i Szczegdfows zasody deiatania
Krajowego Depozytv Papierdw Wartosciowypch;

142. Rozporzadzenie BMR" nznacza roxparzgdrenie Parlamentu Furopejskiego i Rady (UE) 2016/1011 2 dnls
8 czorwca 2016 1. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskalniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pamiaru wynikdw fundusey Inwestyeylnych | zmientajgce
dyrektywy 2008/48/WFE i 2014/17/UE oraz rozporzadrenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dia
EOG);

143, _Rozporzadrenie prospektowe” ornscze Rorporzadzenie Parlamentu Europejskiego | Rady {UE)
2017/1129 2 dnia 14 czerwes 2017 r. w sprawle prospektu, ktory ma byl publikowany w 2wigzku 7 oferty
publiczng paplerdw wartosclowych lub dopusaczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

144, _Rynek ASO Catalyst” oznacza aiternatywny system obrotu prowadzony prrez GPW lub jej nastgpcow
prawnych;

145, Sprawozdanie Finansowa” oznacza skrocone patrocine jednostkowe oraz rocene tbadane jednostkowe
sprawozdanie finansowe Emitenta oraz rocene zbadane skomolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Ermitenta oraz skrocone poltraczne skansolidowane sprawezdanie finansowe Grupy Emitenta sporzgdzone
7EGdnin 7 prepisami Ustawy © Rachunkowedd obowiqrujgeymi Emitenta;

1.46. Stopa Barowa" ma rnacienie nadane w pkt 16.4.1 Warunkdw Emisji;
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1.47. Stopa Procentows” ornacia Marig powigkszong o 51094 Bazowg,

1.48. _Strona Internetowa” oinacza strang internmetowy Emitenta gostepna pod adresemn wwiy.okam.pl lub
Innym, ktéry go 2astapl;

148 _Szczegblowe Zasady Dzialania KOPW' oznacza SrczegClowe Zasady Driatana Krajowego Deporytu
Paplerdw Wartosciowych;

150, ,Ustawa o Obligacjach” oznacza ustaws ¢ deda 15 stycznla 2015 r. o obligacjach;

151, ,Ustawa o Obrocie” oznacza ustaws ¢ dnia 29 lipca 2005 1, 0 obrochy instrumentami finansowymi;

152 ,Ustawsa o Ofercie” omnarza ustawe t dnia 28 fipca 2005 r. o ofarcia publicznej i warunkach wprowadzania
Instrumentdw finansowych do rorganizowanego systemu obroty oraz o spotkach publicznych)

153, Ustawa o Rachunkowodcl” oznacra ustawe z dria 29 wrzesnia 1984 o rachunkowodcl,

1.54  2gromadrenic Wspdlnikow” oznacza igromadzenie wspdlnikow Emitenta;

155, WIBOR” cunacza wskainik raferencyjny WIBOSR {Warsaw Interbank Offer Rate), ktdrego administratorem
jest GPW Benchmark 5.4, | ktorege stawki ustalane sa na fixingu zgodnie 2 Regulaminem Stawek
Referencyinych WIBID | WIBOR®, 3 nastepnie publikowane w danym dniu roboczym przez wyre)
wymienionége aéministratora, lub za posredmectwem uprawnionych dystrybutordw Informacy;

1.56. . Wskainik Zadluzenia do Kapltatu Wiasnego" omacea stosunek kyczne wartodol Dlugu Netto Emvtenta
do Kapitahs Wizsnego Emitenta wykazanych w ostatnio opublikowanym skonsolldowanym Sprawozdaniu
Finansowym Emitenta;

1,57 Wskainik Alternatywny” oznacza wskainik refesencyjny, ktory zastepuje WIBOR, POLSTH lub inny
wkalnik referencyjny w sytuaciach opisanych w Warunkach Emisj;

1.58. . Zobowigzania Finansowe” (i) dla pocmiotdw objgtych przez Emtenta konsolidacjs metody pedng, na
podstawie art. 55 Ustawy o rachunkowosdi, oznacza sumg zobowigzad finansowych wedlug warnoscl
bitansowych, w szczegoinascl wynikajgeyeh 2 umdw pozyezkl, kredytu, obligagii, innych diutnych papierow
wartosciowych, umow leasingu finansowege, umew faktoringu odwrotnego, okresdleny katdarazowo
napodstawie poitrocznege lub rocenego: skonsolidowanego Sprawordania Finensowego; przy @ym
73 Zobowlazania Fimansowe nie beds uznawane:
< 7obowigzania swiazane z oplatami 2 tytutu uiytkowania wiecrystego oraz inne zobowsgzania 7 tytulu
leasingu, ktore zgodnie @ MSSF obowlgzujacym do 1 stycinia 2019 roku nie byty traktowane jako
zobowiazania bilansowe
- robowagranin handiowe wynikaiace 2 prowadzonej przez Emitenta lub iny podmiot 7 Grupy Emitenta
drialalnode gospodarczes (w. krodyt kupsocki”),

- robowigrania 1 tytuby udzielonych gwarancs dobrego wykanania preez generalnych wykanawcdw, ktorzy
prowadzill lub beda prowadzk prace budowlane na inwestycjach realizowanych priez Grupy Emitenta;

153 Zgromadzenle Obligatariuszy” ozraczn sgromadzenle Obligatariuszy Twolywane | prieprowadzane
2goanie 2 Ustawa o Obligacjach;

2, Status prawny obligaci (tres¢ | forma Obligacil)

2.1, Kaida Oblgaca jest diuznym papierem wartosciowym na okaziciels emitowanym w serli, nie magcym
postact dokumentu w rozumieniu 21t 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, ktorym Emitent stwserdza, 2o jest
duznikiem Obligatariusza | zobowlazuje 5 wobec niego do spelnwnia Swiadczed pleniginych
szczegolown okredonych w Wartinkach Emisil, w spasob | terminach taemn okseslonych
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2.2, Prawaz Obligac)l powstajz w Oniu Emisfi | bgdy prayslugiwat osabom lub pedmiotom bedacym w danym
czase Obligatarieszami,

3. Podstawa prawna emisji

3.1, Emisia Obligac)i nastgpujo na podstawie:

311 przepisow Ustawy o Obligacjach,

3.1.2.  Uchwaly Nadzwyczajnego 2graomadzena Wipdlnikéw Emaenta nr 1/09.06.2026/20262 dnla 9
crerwra 2026 r, w sprawie wyraienia zgody emisje obligac)l.

313,  Uchwaly Zarzadu Emitenta ne 1/10.06.2026/2026 2 dnéa 10 czerwca 2026 r w sprawle emisjl
obligacjl serii D.

4 Seria Obligacji

41  Obkgacje emitowane <3 w serii omaczone| litery D.

% Cel emisfi i wykorzystanie drodkéw 2 emisjl Obligac)

5.1 Po edliczeniu Kesztow Emisji Srodki 2 emisyi zostang przeznaczone przez Emitenta na nabycio w cely
umaorzenia lub wezednieszego wykup wraz z odsatkami obligagyl serii A, Ewentualna nadwyzka ponad
opisane powyej cele zostanie przeznaczona przez Emitentz na zakup gruntow | finansowanie kapitatu
abrotowego Grupy Emitenta,

5.2 Srodki pozyskane 2 emisji Obligach pomnlejszone o Keszty Emisl Firma Inwestycyjna preeleje na rachunek
Emitenta.

Wartoét nominalna | Cena emisyjna

6.1 Wartost nominalna jedne} Obligac)l wynosl 1.000,00 (jedan tysiac) rlotych, 1 zastrzeteniem jej ohnitenla
zgodnle 2 Warunkam| Emis)l.

6.2 Cona Emisyina |edno) Obligacji wynosi 1.000,00 (jeden tysiic) zlotych.

7. Wielkosé Emisji

7.1, W ramach Emisii emitowanych jest do 100,000 [sto tysigey} obligecii na okasicieln o wartodel nominaine)
1.000 zlotych kazda, o lacmne) wartoéa nominalne do 100.000.000 (sto miliendw) 2totych,

8, Prog emisji

8.1, Prég emisji, 0 ktérym mowa w art, 45 ust. § Ustawy o Obligacjach nie 20stal okreslony.

9, Tryb Emisji

9.1, Obligacje emitowans w trybée art 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach, 1. w trybie oferty publicznej papiarow
wartosciowych w rozumiendu art, 2 it. d) Rozporzgdzena Prospektowego, prry caym agodnie 7 art. 1 ust.

4 it. a lubs b Rozporzadzenia prospektowego w ewigrku 2 art. 3 ust. 13 Ustawy o Ofercie, ktdra wymaga
opublikowania | przestania do Komis|l Nadzoru Finansowego Memorandum Informacyjnegoe, o ktarym
mowa w art. 38b Ustawy o Ofercie.

92, Nabyce Obligacyl nastgpule poprzez rozrachunek transakcy nabycia Obligaci w systemie KDPW na
podstawte 2godnych Instrukeil rozrachunku wystawionych przez Agenta Technicinego ora: Podmioty
Prowadzace Rachunek w sposob okreslony w & 5 Szczegdlowych Zasad Dzistania KDPW

93,  Formularz 7apisu moze zostad 2iozone w postaci elektroniczne).

10.  Zbywalnosic Obligacji

10.1. Pragncszenie praw : Obligagi nastepuje 2godnie : Ustawy o Obkigacjach oraz Ustawi o obrocle
7 uwzglednieniem Regulacji KDPW.,

10.2. Emitent bedzie ubiegal Sie o wprowadzenie Obligac)i do obrotu na Rynku ASO Catalyst.
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11.  Forma | 1akres 2abezplecrenia. Dodatkowe robowigzania | oswiadczenia,
11.1, Obbgacje 53 emitowane jako papiery wartoiciowe niezabezpieczone,

12,  Swiadczenia Emitenta

12.1. Emitent 2zobowiazuje si¢ do speinienia nastepujacych Swiadczen:

12.1.1. wykupu Obligac]i zgodnie 2 pkt. 13 Wacunkow Emisi oraz

12.1.2. zapiaty premii w przypadkach przewidzianych w pkt, 15,1.4 Warunkow Emisji

12.1.3. zapiaty Odsetok zgadnie 2 pkt 16 Warunkow Emis)!.

12.2. Emitent bedzia dokonywal swisdczen, o ktdeych mowa powyzes, na rzecz kazdego Obligatariusza, zgodnie
7 Regulacjami KDPW,

13.  Wykup Obligadji

13.1, Wykup Obligacji nastapi w dniu 3 stycenia 2030 r. {,Dzied Wykupu"}, 7 zastezezeniem pkt. 13.2 Warunkow
Emisji

132, Wykup Obligacii mote nastgpid w dniu ustalonym zgodnio 2 pkt 14 - 15 Warunkdw Emis|l, w ktorym

Obligacie stang sie wymagalne przed Dniem Wykupu (,Dzien Wezesnieiszego Wykupu"):

13.2.1. na tydanie Obligatariusza zgocnie 7 pkt 14 Warunkow Emigji, fub

13.2.2. na kydanie Emitenta zgodnie z pkt 15 Warunkow Emisji.

13.3. lezeli Dzied Wykupu lub Daten Wezesniesszego ‘Wykupu przypadnie na dzien ebedacy Dniem Robaczym,
wykup Obligacsi nastapl w pierwszym Dniu Roboczym nastepujacym odpowiedn:o po Bniu Wykupu lub

Dniu Wezesnejszego Wykupu

13:4. Wykup Obligag)l {w Dniu Wykupu lub w Dniu Wezedniejszego Wykupu) nastapl poprzer zaplatg przez

Emitenta na rzecz Obfigatarivsza za koidy Obligacie Naleznoscl Glownej, powigkszone| o Odsetk

wyliczone zgodnie 7 pkt 16 Warunkdw Emisji ofaz o premie zdefiniowans w pkt, 15.1.4., w przypadku

wezesniejszego wykupu na zadanie Emitenta,
13.5. Niezaleznie od postanowian powyZszychc

13.5.1. wrazie fikwidach Emitenta wszystkie Obligacje podlegala natychmiastowemu wykupowl 2 dnlem
otwarcia likwidach;

1352 w przypadku polgezenia Emitenta 2 innym podmiotem, jego podzisdu lub przeksztatcenia formy
prawnej, Obligacje podlegalg natychmeastowemu wykupowi, jeell podmiot, ktdry wstapit w
obowiazki Emitenta 2z tytutu Obligac)l, zgodnie 7 Ustawy o Obligacjach nie posiada uprawnlien do
ich emitowana,

W takich przypadkach, Emitent jest zobowiqzany raplacic katdemu Obligataniuszow! w dniu wskazanym

odpowiednio w pkt. 13,51 lub 13.5.2 powyzc), kwote stanowigcy Naletnotd Gidwny powigkszang o

naletne Odsetkl za okres od rozpoczgcia danego Okresu Odsetkowego (2 wylaczeniem tego dnia) do dnia,

w kzérym nastapilo odpowiednio atwarcie likwidagji, polgczenie, podzial lub przaksrtalcene (wiicznie),

136 Z chwilg wykupu Obligacje ulegaga umnorzeniu,

14.  Wazesniejszy wykup na 2adanie Obligstariusza

141 Katdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu tadal wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligac)|
tylko w przypadkach i na zasadech okretlonych ponize),

142, 2adanie wrresniejseego wykupu Obligac)l powinno 7ostaé dorgezone przez Obligatariusza na adres

Emetenta | podméotu prowadzacego Rachunek Paplerow Wartedciowych Obligatariusza, na ktdrym bedy

zapisane Obligacje.
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143, Emitent ma prawo radad przedstawienla dwindectwa deporytowego lub innego  dokumentu
potwierdzajgcego fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza 23dajacego dokonania wazetninjszogo
wykupu

14,4, W praypadku, gdy-

14,41 Emitent bedzie w rwloce @ wykonaniem w terminte, w catedcl lub czgscl, zobowiqzan
wynikajgcych ¢ Obligacii, Obligacje podlegajg, na 23danle Obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi;

14.4.2. Emitent bedzie w niezawinionym przez niego opéinieniu w wykonaniu, w catosd lub cagscl,
zobowigzan wynikajacych r Obligacis, nle krotszym niz 3 dni Obligatanus: mode 23dac wykupu
Obbgacy.

185, W przypadku, gdy wysiapi krdrekolwiek 2e 2darzen wskazanych poniie) (Podstawy Wezedniejszego
Wykupu|, katdy Obligatariusz moze 23daé wykupu posladanych przez Obligatariusza Obligacii, w terminie
od dnia, w ktdrym Emitent pownien zawladomic o wystapleniu tiklego zdarzenii tgodnie 2 pkt 182
Warunkdw Emis|l do uptywu 30 dni od ania, w kidrym Emitent 2awiadomil Obligatariuszy o wystapleniu
Podstawy Wezesnlejszego Wykupu, Obligage wskazane w Iadaniu Emitent zobowigzuje sig wykupic
wtermine 30 dnl od dnla 2ozenia 23dania, chyba o przed 7lozeniem przez Obligatariuses lgdania
wezetniejszego wykupu stan faktyczny stanowiqcy zaistnialy Podstawe Wezedniejszego Wykupu
praestanie trwaf, 3 wszelkie |ego skutkl prawne rostany usunigte, o czym Emitent 2awladory
obligatariuszy w sposdb przewidziany w Warunkach Emisji:

1451, Regulowanle yobowlzan pryez Emitenta

() Emitent nic dokonal platnode @ tytulu prawomocnych orzeczed lub ostatecznych
decyzji administracyinych nakazujqrych reaplate w lgtene| kwocle przexraczajgcel 10%
Kapitalu Wissnego Emitenta, lub

(i) Emitent oglos, fe stal sig niszdolny do splaty swolch dlugéw w termenach
Ich wymagalnoda, lub

(iii) Emitent zaprzestal wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan lub oglost tako
zarmiar, przy czym przez trwade aprzestanie wykonywania zobowiazan, rozumie sig
zaprzestanle wykonywanla zobowlgzan przez co najmnie} 60 (s2eccdaiasiat] dni,

1452 Wyptata dywidendy | inne wiyplaty na 1zecz udzistawedw
Przed dniem speinienle wspystkich $wiadcaen 7 Obligaci Emitent dokona wyplat 2 tytuky
uozestictwa w spdice Envtenta na rzecz ktoregokolwack 2 udzialowctw (w tym w szczegdinodcd
2 tytulu obnlienia kapitatu akladowego, umorzenia udziafdw Jub nabycia udzialow, wyplaty
2ysku (dywidendy] b zaliczio na poczet 2ysku (dywidendy) o wartoid prrekraczajyce)
jednostkown lub lqcnie w danym roku kalendarzowym |w okresie kolejnyeh 12 miesiecy
kalendarzowych) 30% zysku netta Grupy Emitents, wykazanego w ostatnim rocznym
shonsolidowanym sprawezdaniu finansowym Grugy Emitenty.

1453 Zaprzestanie orowadienia deiatalnodci
Emaent tmieni rodzaj prowadzonej podstawowe| dziatalnoscl gospodarczey, tf. dzialalnosci
Emitenta lub spéek Grupy Emitents, polegajgee) na:

« dziafalnoscl dewelopersidey,
*  prowadzeniu robot budewlanych zwigzanych e winoszeniem budynikdw,
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s kupnie i spraadaty nieruchomodcl na wiasny rachunek,
= wynajmee | rarzgdzaniu nieruchomodciami - wiasnymi lub na decenie,
*  driafainodc 2wigzane) z obstugq rynku nieruchomesici wykonywanej na zlecenis,
« dzisfalncicl w zakresie architektury oraz,
w przypadku Emitenta | Innych spolek 2 Grupy Emitenta posiadajgcych udzizty w Podmiotach

Zaleznych:
o dratalnosci firm centralnych | haldingdw, @ wyljczeniem holdingdw finansowych na
terenic Rieczpospolite] Polskie).

Zaa 2miang rodraju prowadzonej podstawowej dristalnesci gospodarczej wistotne] czedci rozumie
siq sytuacjq, w ktére) prrychody Grupy Emitenta ¢ podstawowe| dzialalnoicl gospodarcee),
wyniosg mniej niz 75% calkowitych preychodow Grupy Emitenta, na podstawie ostatniego
rocznego skonsolidowanégo Sprawozdania Fnansowego.
1454 Fir ie podmictéw spora Grupy Emitenta

Laczre aktusing saldo udzielonych po Dniu Emisf (| niesplaconych) polycek (lub transake)l
o toksamych skutkach ekonamicznych) prier podimioty ¢ Grupy Emitenta do podmiotdw spoza
Grupy Emitenta wyniesie wigesj nik 5 % (pied procent) Kapitaidw Wiasnweh Emitenta
2 rastrzezeniem ponlszych postanowlen. Dia unlkntecia watpliwoscl do salda nie bedzie wliczane
nabywanie obligac)i emitowanych lub gwarantowanych prrez Skarb Pafstva,

Do transake)l finansowania, o ktdeych mowa powytej nie wlicza sie (nle stanowls przypadiu

naruszenial:

(1) poiyczki udzielone spdtkom, w ktorych Emitenta bedzie posiadal bezposrednio lub
podrednio co naimniaj 20% uoaiatow, celem finansowania Projektu F.5.0. Park;

{2)  polyczek udzielonych mnieszodclowym udziztowcom spélek celowych nalezgcych
do Grupy Emitenta przez te spélkl, o facznym docelowym saldzle tych podyczek
do 20.000.000 PLN.

1455 Porezenie | gwarance

Emitent lub podmiot z Grupy Emitenta udzleli gwarangyl lub porgezenia na zabezpieczenta

20bowizzan podmiotuy newchodzacego w skiad Grupy Emitonta z wylgczeniem transakejl w

ramach podstawowe) dziafalnoscl Grupy w akresie budownictwa, zarzgdzania i utrzymania

nieruchomosc miaszkaniowych | komercyjnych,

Powyisza nie dotycry porqezen | gwarancyi vdzielonych na zabezpieczenie robowiqzad spolek, w

ktorych Emitent bedzie posiadal bezpofrednio lub podrednic co najmniej 20% udzialdw,

wwigzarych 2 umowami :awartymi przez te 3polki po Dniu Emisji, celem finansowansa,
priygotowania lub realizacy Projektu F.S.0. Park.
145.6. Obcigtanie majatku

Emitent lub podmiat 2 Grupy Emitenta ustanowl jakiekohwiek 2abezpieczenie na swoim majatku
na rabezpieczenie robowigzad podmiotu trzeciego, tj. spoza Grupy Emitenta, w srczegdinoscl
hipoteks, rastaw, rastaw rejestrowy, dokona przewtaszczenda na zaberpleczens, ces|l, udziell
poreczenia luls gwarangi, przejmie 2obowiazania, zwoini 1 diugu inny pedmiot lub praystapt do
diugu, 2 wylaczeniemn transakal w ramach godstawowey dziatalnoscl Grupy Emitents w zakresie
budownictwa, zarzadzania | utrzymania leruchomodct mieszkaniowych | komercyinych.
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Powyisze nie dotycry obcigien majatky ustanowionych na zaberpieczenie 20bowigzan spotek, w

Ktdrych Emitent bedzie posiadal bezposrednio lub pojrednia <o najmniej 20% udziatow,

wigzanych 2 umowaml 23wartymi przez te spéfki po Dniu Emisi celem finansowania,

praygotowania lub realieac)l Projektu F.5.0, Park.
14.5.7. Wskainik Zadbuzenda do Kapitalu Wiasangao

Wekainik Zadluzenia do Kapitatu Wiasnego bgdrie wyiszy niz 0.8
1458 Niewyplacalnodd Emitenta

(i) Emitent stanie sle nlewyptacalny w rozumieniu przepiséw Prawa upadlosclowsgo lub Prawa
restrukturyzacyjnege;

(i) Emitent w2na na piémie swojy niewyplacainodc lub @ pewedu niemoznoscl terminowego
wykonania swoich 2obowigzan bedrie prowadsit negotjacie 2 ogotem swoich wierzyciell,

(ill) z powodu zagrozenia niewyplacainadciy Emitent rozpocznie negogacie z ogatern swoich
wierzyciell lub pewna kategoria swoich wierzyciell 2 2amiarem zmiany zasad splaty swojego
zadiuzenia; lub

(lv) Emitent zawrze @ nadzorca ukladu umowe o sprawowanle nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwiersdzenie ukladu; iub

(v) Emitent rozporinie samodzieine bieranie glosow dotyczace propozycii uklsdowe),
np. dostarczy ktéromukalwiek ze swoich wierzyciell karte do glosowania;

1459, Postepowsnic ypadiodciowe lub restrukturyzacyine
{i} Zostanie :wolane posiedrenie jskiegokoiwiak organy Emitenta w celu podjecia uchwaty:

fa) w prredmiocia Hotenia wniosku o ogloszenie upadiosc Emitenta; lub

(b) w priedmiocie 2lozenia wnioshu o wszazqeic postgpowania restrukturyzacyinege
Emitenta w rozumieniu art. 2 Prawa Restrukturyzacypnego; lub

(c) w przedmicce podiecia jakichkolwiek czynnodci majacych na  celu  iniclacie
postepawania ¢ zatwlerdzenie ukfadu w rorumieniu arc 2 pkt 1 Prawa
Restruxturyzacyjnego w stosunku do Emitenta, w szczegélnoscl w przedmiocie
praygotowania propoavei ukladowych, zawarcia umowy 2 nadzorcg ukladu, o ktorej
mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyjnego lub w przedmiocie ustalenia dnia
uklagowego w rozumieniu art. 211 Prawe Restrukturyzacyjnego; lub

(d} odbadzie sig bez zwolania posiedzenie jakiegokohwiek organu Emitenta ohejmujace
swym porzadkiem lub przebiegem podjecie uchwaly w ww. sprawach,

{4} Zostanie podjqta przez orgsn Emitents jakskolwiek 7 uchwal, o ktorych mowa powyze;

{iil) Emitent podejmée jakickolwick czynnodo majace na celu iniciage postepowania o
atwierdzerve wklsdu w rozemieniu art. 2 pkt 1 Prawa Restrukturyzacyjoego (22 wyjgtkiem
wozenia wniosku o 2atwierdzenle ukfadu), w szczegdlnotcl zawrze umows z nadzorey
ukladu, o kidrej mowa w art. 210 Prawa Restrukturyzacyynego lub ustali drien ukladowy w
rozumieniu art, 211 Prawa Restrukturyzacyjnego lub przedioty wierzycielom propozyce
ukladowe, w tym przediozy wierzyciclom karty do glosowsnia ¢ ktorych mowa wart. 212 |
213 Prawz Restrukturyzacyjnego; lub

|iv) Zostanie wyznagzony tymczasowy nadrorca sgdowy jub 2arzgdca  przymusowy
przedsigbiorstwa Emitenta.
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14.5.10. Postepowania egzekucyjne
Przeciwko Emitentowl fub ktéremukolwiek podmiotowt 1 Grupy Emitenta zostanie wizczgte

postepowania egzekucyne lub nastapl zalecie majatku, ktéeych faczna wartodd jednostkowo lub
lacenie [w okeesie kolejnych 12 meesigcy) priekroczy 10% Kapitalu Wiasnego Emitenta (liczona
sumarycanie w stosunku do egrekucyl | zajec Emitenta | wszystkich innych podmiotdw z Grupy
Emitenty).

14.5.11. Transakcja rad 30 niekorzsina
Emitent fub Inny podmiot 2 Grupy Emitenta dokona transakeji lub serii transakcji na rzecz innego
podmiotu, nle nale2acege do Grupy Emitents, ktorejfktérych przedmiotem beds aktyws ©
wartosdl rynkowe| jednostkowo lub {3cznie przekraczajace; 5.000.000,00 {pigé milionow) dotych
na warunkach razgoo nlekorzystnych w stosunku do powstechnic obowigzujycych w obrocie
gospodarczym, pezy czym 23 rataco niekorzystne uwaiane bedzie rozporzigizenie po wartodd o
30% nizsze) od wartosel rynkowe],

14.5.12. Rozwlganie Emitenta
Wydane zostanie przez sad p fenie o rorwigzaniu Emitenta lub podjeta rostanie uchwala
Zgromadzenia Wspdlnkow o rozwigzaniu Emitenta lub podjgta zostanie uchwata o przeniesieniu
sledziby Emitenta poza terytorium kraju, w ktérym Emitent majg siedzibe w Daiu Emis)i lub
wystapl jedna 1 prayoryn dotyczacych roxwigzania Emitenta wskazana w Xodeksie Spdtek
Handlowych.

14.5.13. Rynek ASO Catalyst
Fo wprowadzeniv do obrotu na Rynku ASO Catalyst, Obligacje tostang wycofane z obrotu na tym
rynku na 23danie Emitenta bydi na podstawie decyzji GPW.

14.5.14, Obowl 2k Informacyjpe
Emitent nla wykona lub nienaleiycie wykona swoje zobowigzanie do przekazana Informacy
2gadnie z pkt 18 Warunkow Emisji | takie naruszenie nie zostalo usuniet w ciggu 5 Dni Robocaych
od dnia wystapienia danego zdarzenia.

14,5.15. 8rak zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
Emitent:

{i] w torminie 14 (czernastu) dnl od dnia ztozenia stosownege 2adana nie zwotal Zgromadzenia
Obligatariuszy 2 terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy praypadajacym nie pdinie; niz
2B (dwadriestia osiem) dni po dniu zwolania Zgromadzenia Obligatanuszy pomimo prawidiowo
zlotonego 23dania b undemodiwil w Inny sposob zwolanio lub odbyce Zgromadzenia
Obligatariuszy z zachowaniem powyzszych termimow; lub

(i} w terminie 7 {siedmiu) dni od dnia zakoficzenia Zgromadrenia Obligatariuszy nie opubliowal ne
Stronie internetows| Emitenta protokotu 7 przebeegu obrad Zgromadzenia Obligataniusey,

15, Waednielszy wykup na fadanie Emitenta

151 Emitent pest uprawniony do wozesniejszego wykupu okreslonej prze: siebie lczby Oblgag) (wykup
calosciowy b czesclowy skutkugacy umorzeniem wykupowanych Obligadii) lub okreslone) przez siebte
rzescl wartoscl nomvnalne] wszystrich Obligach {wykup ceesciowy skutkupgcy obakzenlem wartoscl
Naleznosc Glownej, niegrowadracy do umorzenia wykugowanych Obligaci), w kazdym z Dni Roboczych,
poczawszy od pierwszego dnia V Okresu Odsetkowego, na nastepujgcych zasadach:
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15.1.1. Emitent zawladamia Obllgatariuszy o skorzystaniu x prawas weredniejszego wykupu, wskazujacw
takim zawiadomieniu Dzier Roboczy, w ktorym Emitent dokona wczesnigjszego wykupu
Obligac)l, tj. Dzien Wezesniojszego Wykupu oraz tryb wezesniejszego wykupu Obligacyi, tj. czy
wezedniejszy wykup nastapi w drodze wykupu ckredlonej preez Emitenta liczby Obligaci coy w
drodze wykupu okredlonej prrez Emitenita czefdd wartescl nominalne] wszystiich Obligacii;

15.1.2. Dzlef Wezedniejszego Wykupu mode byé wyznaczeny ha dzied, ktry przypada nie wezesnie) nii
po uptywie 12 (dwunastu) Oni Roboczych od dnia zawiadomsenia Dbligatariuszy o skorrystaniu
prawa wezesniejszego wykupu;

15.1.3. Wezesniejszy Wykup zostanie przeprowad2ony 2godnie 1 Regulacjami KOPW,

15.1.4. 2 tytulu wykonania wezednigszego wykupu Emitent, poza Naleinosciq Glowng {lub jej cagica)
orar paleznymi Ddsetkami, wyptad na rzecz Obligatariuszy premig liczong od wartodci
nominalnej Obligacji, bedacych przedmictem danego przedierminowego wykupu (& w preypadku
wezesniejseago wykupu w drodze wykupu 2050 wartosct nomanalnej wazystkich — od wartosc
wykupowane| czedcl Nalenoscl Gtdwne)), zgednie 7 ponizstym wyszcregdinieniem:

- w Dniach Roboczych V Okresu Odsatkowego: 0,75%,
-w Dniach Roboczych V) Okresu Odsetkowege: 0,50%,
- w Dniach Roboczych VIl Okresu Odsetkowego: 0,25%,
- paczawszy od VIN Okresu Odsetkowsgo: brak premii,
16.  ODSETKI OD OBUGACI (OPROCENTOWANIE)
16.1, Platrodl Odsatek

16.1.1. Obligacie 53 oprocentowane poczawssy od Dnia Emisji {2 wytzczeniem tego dns),

16.1.2. Odsetki bqdg platne ¢ dofe, w Dniu Platnoda Odsetek,

16.1.3. Jeieh Diier Platnosci OdseteX nie bedzie przypacal w Dniu Reboczym, Emitent 2anowiqzuje sig
da zaplaty Odsetek w pierwszym Diu Roboczym przypadajgeym po tym Dniu Platnoda Odsetek.

16.2. Nabiczanie odsetek

16.2.1, Odsetki bedq naliczane od wartodc nominaine| Obligac)i za dany Okres Odsetkowy {zdefiniowany
ponizej)

16.2.2. Odsetki od Ob¥igacy naliczane beda w okreswe od Dria Emisji {2 wytaczenierm tego dnia| do:

(1) Dnia Wykupy {facznie 7 tym dniern), aloo
{2)  Dnia Wezesniesszego Wykupu {lcznie 2 tym dniem).

16.2.3. Plerwszy Cires Odsetkowy rozpoczynd sie w Dnsu Emisji {z wylaezeniem tego onia) | koricay w
ostatem dnlu danego Okresu Odsetkowego (lacenie 2 tym dniem). Kazoy kolomy Dkres
Odsetkowy rozpoczyng sie w dacle ostatniego dnia poprzedmnsego Okresu Odsetkowego
(z wylgezeniem tego dnla} i konczy w ostatim dnlu Okresu Odsetkowego (kjcznie 2 tym dniem|.

16.2.4, Ustaia sig nastepujace okresy odsetkowe (,Okresy Odsetkowa”), ktore rozpaczynajy sig | konczy
sig w nastepugcych dniach terminach wskazanych w ponizsze; tabeli:

sty dulen  danego Okresu | Ostatni  drien  donego Ok

Odsetkowego Odsetkowego

1 Dzien Emisjl 3 pazdziernika 2026
2 3 paidziernika 2026 3 stycznia 2027
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3. 3 stycania 2027 3 kwietnia 2027

4, 3 kwietnla 2027 3 Fpca 2027

s, 3lipca 2027 3 padaiernika 2027
6. 3 patdziernika 2027 3 stycania 2028

7. 3 stycznia 2028 3 kwletnia 2028

8 3 kwietnia 2028 3 lipcz 2028

LB 3 lipca 2028 3 paidziernika 2028
10. 3 pakdilernika 2028 3 styczria 2029

11, 3stycenia 2029 3 kwletnia 2029

12, 3kwictnia 2029 3 llpcz 2029

13. 3 lipca 2028 3 paidziernika 2029
14, 1 paidziernika 2029 3 styczria 2030

16.2.5. Po Oniu Wykupu Ctfigacje nle 53 oprocentowane, chyba, 2e Emaent opdinia sig ze spefnieniem
dwiadczen z Obligacli. W tym ostatnim praypadku, Obligacje bgdy oprocentowane wg stopy
odsetsk ustawowych liczonych za okres od Dnis Wykupu de dnia popezedrajgeego dzien
wykenania platnodcl Swiladczen penteznych 7 Obligacii whacznie.

16.3. Wysokodd Odsetek
Odsetki od Obligacji beozie sie obliczad wedlug nastepucego wiorny;

O = Nx Opr x {LDf355)

gdvie:

0 - o2nacza wysokoi Odsetek 7 jedne] Obligacjt 22 dany Okres Ddsetkowy,

Opr - penacea Stope Procentowa,

N - onacza wartosd nomenalng jednej Obligaci,

o - p2nac2a rzeczywista iczbg dni w danym Okresie Odsetkowym (przy czym w przypadku wezedniejszego

wykupu Okres Odsstkowy konczy sig 1 Dniem Wezedniejszego Wykupu),

po zaokragleniu wyniku togo obficzenia do jednego grosza (przy czym 5/10 | wigksae czedci grosza bedq
ravkraglone w gore)

164, Ustalanie Stopy Procentowe;

16.4.1, Stopg Bozowq stanown wskainik WIBOR 3M, t|. ustalona 2 dokladnodcly do 0,01 punktu
procentowage wysokoié oprocentowania potyczek na polskim rynku migdzybankowym dle
okresu 3-miesiecerego WIBOR (Warsaw Interbank Offered Hate} | podana prrez GPW Benchmark
S.A na stronie www.gpwbenchmark. pl fub inne; stronie, kidra j3 zastapi,

16.4.2. Stope Bazowa ustala sig na cztery Dni Robocze prred plerwszym dnlem Okresu Odsatkowego,
w ktdrym ma chowiztywac dana Stopa Bazowa (. Dzieh Ustalenia Stopy Bazowe"),

16.4.3. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie mose byé ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami
(w tym, w szczegdinoici, w ewiatku Ogloszeniem Kodca Publikacii) b gdy nastapi Brak
Zezwolonia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku Reprezentatywnoio WIROR przestanie
byé reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskainik Alternatywny skorygowany
o Koroktg (jesh bedzie miata 2astosowanie), w spesdb oplsany ponsre).

16.4.4. Jedli brok destepnoda WIBOR badzle zwigzany 7 Ogleszeniem Konca Publikacji fub gdy nastgol
Beak Zerwolenia WIBOR lub pdy 2godnle z Ogloszeniom Braku Reprezentatywnodd WIBOR

Strona |69



O KAAAN MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI

prrestanie byé reprezentatywny, Wskalnik Alternatywny trwale zastepuze WIBOR, W inniym
prrypadiu WIBOR jest penownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowe) od Dnia Ustalenia Stopy
Bazowe], w ktorym WIEOR bedsis ponawnie dostepny

16.4.5. Emitent ustala Wskainik Alternatywny 2godnle 2 jedng 7 nastgpufcych metod | w ponitsze)
kolejnoici:

n Wakainikiem Alternatywnym jest POLSTR lub Inny wskainik alternatywny wynaczony w
trybie art. 23¢ Roxporzgdzenia BMR;

il Wskadnikiem Aliernatywnyrn jest wskatnik, ktéry rekomendawata do stosowanis zamiast
WIBOR lub zamiast POLSTR Komizia Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polskl ;

(i) Wekatnikiem Alternatywnym Jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank
Polskd,

16.4.6 Kolejna metoda jest stosewans, gdy poprzednia metoda nie bedzie mogls zostad efektywnie
2astosowans do Dnia Ustalenia Stopy Bazowe| wizcznie 2 tym dnlem (w praypadiu gdy okredlony
Pedmiot Wyznaczajaoy nle wskaze Wskaznika Aiternatywnego).

16.4.7. Po ustaleniu Wskainika Alternatywnego Korekta rostaje wstalona 2godnie 1 nastepujacyr
2asadami:

(1) Korekta ma charakter wartoso lub dzistania, ktére korygupe wartodd Wskainika
Altamatywnegse. Wartoét Korekty moze byc wartoiciy dodainly, ujemng, zerowq,
Jok rowniez by ckresfona wrorem lub metody obliczenia (np, poprzez skladanie cay
kapitalizowanie drennych stawek procentowych przer okres, dia ktorego obliczane
53 odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania zwigzane z zastapleniem WIBOR;
(2) Jezeli w danej motodzie ustatenia Wskatnika Altemaiywnego:
A Podmiot Wyznaceajacy wekazal Korekte ~ stosuje sig taka Koroktg,
b, Podmiot Wynaczajgey wskazal aby ne stosowat Korekty — nie stosuje sig
Karekty;
(3} jezoli w dane] metodzie ustalenia Wskaznixa Altematywnego Podmiot Wyznaczajgey nie
odnidst sig do Korekty
a Korekia jest dodawana do wartoso Wskaznika Alternatywnego;
b, Korekia jest rowna historyone) medianio roinic pomigdzy WIBOR oraz
Wskatnikiem Altematywnym;
¢ mediana rdznsc jest ustalana;
1 23 okres 24 miesicy przad dniem, w ktdrym WIBOR przestal byd publikowany
{gdy nastapio Ogloszenie Korica Publikacji) albo plerwszym dnlem, w ktorym
Wskainik Alternatywny jest stosowsny {gdy WIBOR nie zostat apublikowany, ale
e nastapto Ogloszen Konca Publikagi) albo dnlem, w ktdrym wystaplt Brik
Zezwolenia WIBOR albe dniem, w ktdeym zgodnie 7 Ogloszeniom Braku
Hegrezentatywnosa WIBOR przestal byl reprezentatywny!
2 beorgc pod uwage, kaidy drien @ badanago okresu, w ktorym byl publikowany
rardwne WIBOR, jak | Wskadnlk Aliernatywny,

16.4.8. Wskatnik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane przez Emitenta lub Agenta Kalkulacyjnego.

Emitent opublikuje w saosob okreslony w punkcie 21 Warunkow Emisji infacmacjs o WskaZniky
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Alternatywnym oraz {po jej sporzgdzeniu) metadg otiliczania Korekty lub informacly, 2¢ Korekta
nie jest wyrmagana.

16.4.9. Jesl Wskaznik Alternatywny jest publikowany 2 dolu, pr2ez co nie jest on dostgpny dia Okresu
Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Bazowej, Drien Ustalenis Stooy Bazowel ulegd
adpowiedniemu preesunieciu do czasu publikacii Wskazaika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego.

16.4.10.W przypadxu gdy Wikainik Alternatywny rastapi WIBOR, postanowienia Warunkow Emisji
odnoizace sie do WIBOR stosuje si¢ odpowiednio do tego Wskalnika Alternatywnego.

16411 Zmiana metody cbliczania WIBOR lub Wskainika Altematywnego ogloszona priez jego
administratora, w tym zmianz umana prze: administratora 2a istotng xmiang, nie stanowi
podstawy do rmiany Warunkdw Emisji lub stesowania Karekty.

17.  Spostb wyplaty Swiadczen z obligacji

17.1. Swiadczenia pienezne 2 Obligacji speiniane beds w 2totych.

17.2. wszelkie platnoscl 2 tytulu Obiigag)i bedg dekonywane bez potrgean  tytuiu roszczen wzajemnych (chyba
z& takle potracenia byly wyrnagane 2godnie @ prawem) orar bedy dokenywane 2 uwzglednieniem
przepistw prawa obowlgzujacego w dniu dokonania platnods.

17,3, Platnoto z tytudu Obligacl dokonywane bedy 2a poéradnictwem KDPW | wilasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek zgodnie 1 Regulacjami KDPW | regulacjami danego Podmiotu Prowadzgcego
Rachunek, na rzecz 0500 bedaoych Obligatariuszams w Dniu Ustalenia Praw poprzedzajacym dany Dzien
Platnosch

174, Swiadczena 7 Obligaci nie bedg wyptacane Obligatariuszowl w gotowce. Ptatnoscl bedy uwatane 2a
naleiycie dokonane 7 chwity dokonania przentesiena srodkaw plenigznych na rachunek Obligatanusza,

17.5. 7 rastrzezeniem art. 482 Kodeksu cywilnego, Odsetk: nve podiegaja kapitalizacjt 2 Nateznodcia Glidwng

17.6. Emitent dopuszcza mozliwasc zaliczenia wierzytelnoscl Obligatanusza 2 tytutu wykupu Obligac)i na poczet
cony nabycia obBgacii nowej emis)l Emitenta, o ile wasunki nowe| emis|i beday przewidywatd takie
roewigzanic

18. Dodatkowe obowigzki Emitenta

18.1, Stosownie do zapisdow art. 37 Ustawy o Obligacjach, Emitent udostgpni Obfigatariuszom na Stronie
Internetowe), a po wprowadzeniu do obrotu na Rynku ASQO, réwnie: zgodnic ¢ regulaminem Rynku ASO
Catalyst:

18.1.1. roczne Sprawozdenia Finansowe w terminie 5 missiecy od rakoficzenia roku obrotawege,

18.1.2. skrdcone pddrocene Sprawordania Finsnsowe w terminie 3 miesiecy od zakodczenia | piiracza
roku otretowego,

w tym zawart3 w Sprawozdan:ach Finansowych Emitenta infonmace o wysexedd Wskainika Zadlutenia

do Kapltatu Wiasnego oraz iformacje niezbedne do ich obliczenia,

18.2.  Emitent zobowigzuge sig powiadomit Obligataniuszy o wystapleniu kazdego ze 2darzen optsanych w ust,
13,5, ust, 14.4, ust, 14 5 Warunkow Emisyl w przypadku, gdy zdarzenie takle trwat bedzie co naymnie| 3
dni, w tryble przewlgzianym w pkt, 21 Warunkow Emis)| - niezwtocanie, ale nie ponley niz w terminie 4
{crterech) Dni Robocrych od uzyskania przer Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu,

19.  Prredawnienic
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19.1. floszczenia wynikajgce z Obligaci, w tym roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uplywem
10 lat.

20. Prawo whascwe. Jurysdykeja

20.1. Obligacje s3 wyemitowane :godnie z prawem polskim | temu prawu podiegajg. Wszelkie 7wigzane z
Obligacjami spory poddane bedy rozstraygnieciu sadom wiaiciwym dia Drielnicy Srodmiescie m.st.
Warszawy, 2 zastrzeieniem, ke rozstrzyganie sporéw cywilnych o prawa majatkowe pomigday Emitentem,
a Innymi ucrestnikami systemu depozytowego lub magdry Emitentern, a KDPW zwigzanych 2
uczestnictwem w systemie depozytowym, jest poddane jurysdykeji Sadu Polubownego pry Krajowym
Deporycie Papierow Wastodcowych S.A,

21, Zawiadomicnia

21.1. Sprawoidania Finansowe oraz wszelkle zawiadomienia Emitenta kierowsne do Obigatarusry,
1 tastrzeieniem pkt 18 Warunkéw Emisjl, bady skladane Obligatariuszom poprzez publikacig na Stromse
internetowej Emitenta fub innel, ktdra j3 2astapi, 2 po wprowadzeniu 2godnie z obowiqzujicymi Emitenta
priepisami dotycracymi przekazywania raportow bietgeyeh | skresowych przez spolii, ktorych Obiigacie
notowane &3 na Rynku ASO Catalyst.

21.2. Wsrelkie 2ewiadomienia kier przez Obligatasiuszy do Emitenta bedg waine a ile rostang podpisane
w imieniu Obligatariusza oraz przekazane listem poleconym b kunerem za rwrotnym potwierdzeniem
odbioru lub bezpadradnio za pokwitowaniem oddioru na adres siedziby Emitenta upawniony w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

22, Zgromadrenie Obligatariuszy

22.1. Obligatariusze mogs podejmowac decyrje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy,

222, Zmiana warunkéw emisii w sposab okreslony w uchwale Zgromadzema Ob&gatariuszy dochodzi do
skutky, je2ell 2gedg na Tmiang wyrazi Emitent.

22.3. W wynike uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy dopuszczaina jest zmiana wszystkich postanowien
Warunkdws Emisji

224 Zasady rwolywania | odbywania Zgromadzenia Oblgatariuszy okredls Ustawa o Oblgacach,
Zgromadzenie Obligatariuscy moze odbywad sig w miejscowasci siedzidby Emitenta lub w Warszawie,

23. Postanowienia kofcowe

231 W sprawach swigranych 2 Obligacjami, spotka ped firma Michael / Strom Dom Maklerskd S.A. 1 siedzibg w
Warszawie dzialajgca jako Firma Inwestycyjna dziata wylacznie jako petaomocnik Emitenta | nie ponosi
jadne] odpowiedzizinose wstosunky do Obligatariuszy w zakresie platnoscl przez Emitenta Odsetek oraz
wykupu Obligagjl, ani za 2adne inne obowizzki Emitenta wynikajace z Oblgacit,

232 W orzypadku pdy jakiekolwiek postanowienia Warunkow Emis)l dotyczace wypfaty swiadczen pienietnych
okalg sle byé sprzeczne 7 Regulacjami KDPW, plerwszenstwo przed stosowaniem pastanowien Warunkow
Emisii w tym 2akresie maj odpowiednie Regutacje KDPW,

233  Dokumenty, Informacie i komunikaty publikowane przez Emitenta na stronie internetewe] Emitenta w
wykonaniu przapisow Ustawy o Obligacjach i postanowled Warunkéw Emisji, Emitent jest zobowigzany
priekazywat w postati Grukowane] do Firmy Inwestycynaj—w terminie nie dlutszym niz 5 Onl Roboczych
od dnia opublikowania ich na stronle internetowej Emitenta.
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5.5.

Definicje i objasnienia skrotow

Skrot Znaczenie

Agent Dokumentacyjny,
Agent Kalkulacyjny,
Agent Techniczny,

Dom Maklerski,

Michael / Stréom

Cena Emisyjna

Depozyt

Dzien Emisji

Dzien Ptatnosci

Dzien Ptatnosci Odsetek

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia Praw

Dzien  Woczesniejszego
Wykupu

Dzien Wykupu

Emisja

Emitent lub Spétka

oznacza firme inwestycyjng Swiadczgcy ustuge oferowania na rzecz Emitenta
Michael / Strom Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Pariska 97,
00-834 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000712428, NIP:
525-247-22-15, REGON: 142261319, o kapitale zaktadowym w wysokosci
1.296.470,57 zt;

oznacza cene nabycia jednej Obligacji réwng 1.000 ztotych;

oznacza depozyt papierow wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie z
przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez
Emitenta z KDPW rejestrowane sg Obligacje

oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy Obligacje zostang zapisane w Depozycie
oznacza kazdy Dzien Ptatnosci Odsetek, Dziern Wykupu lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wczesniejszego
Wykupu;

oznacza kazdy dzien, w ktorym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng;

oznacza 3 (trzeci) Dzien Roboczy przed danym Dniem Ptatnosci swiadczen z tytutu
Obligacji, z wyjatkiem: (i) ztozenia przez Obligatariusza zgdania natychmiastowego
lub wczesniejszego wykupu Obligacji, kiedy za Dziehn Ustalenia Praw uznaje sie
dzien ztozenia zgdania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu, (ii)
otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien
otwarcia likwidacji Emitenta oraz , (iii) pofaczenia Emitenta z innym podmiotem,
jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do ich emitowania,
kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dzien potgczenia, podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta oraz (iv) inny wskazany w
Szczegbtowych Zasadach Dziatania KDPW;

oznacza dzien, o ktérym mowa w ust. 13.2 Warunkdéw Emisji;

oznacza dzien, w jakim Emitent zobowigzany jest spetni¢ Swiadczenia zwigzane
z wykupem Obligacji, okreslone w 13.1 Warunkdéw Emisji;

oznacza emisje publiczng Obligacji na podstawie Memorandum;

oznacza spotke pod firmg Okam Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie, adres: ul. Jagielloriska 88, 03-215 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
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GPW

Grupa, Grupa Emitenta,

Grupa Kapitatowa
Emitenta

KDPW lub Krajowy
Depozyt

Klient Indywidualny

Klient Instytucjonalny
KNF lub Komisja
Kodeks karny
Kodeks Spotek
Handlowych

Kwota Odsetek

Memorandum,
Memorandum
Informacyjne
Naleznos¢ Gtéwna
Obligacje lub Obligacje
Serii D

Obligatariusz

Odsetki

Oferta lub Oferta

publiczna

Okres Odsetkowy

numerem KRS 0000350690, REGON: 142339688, NIP: 7010226264, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 200.000,00 PLN;

oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie;

oznacza Emitenta, podmioty zalezne od Emitenta lub wspoétkontrolowane przez

Emitenta w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci

oznacza spotke pod firma Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z
siedzibg w Warszawie;

oznacza klienta bedacego podmiotem innym niz wskazany jako Klient
Instytucjonalny;

oznacza podmiot, o ktorym mowa w art. 3 pkt 39b lit. a) — i) Ustawy o Obrocie;
Komisja Nadzoru Finansowego;

oznacza ustawe z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (t.j. Dz.U. z 2025 r. poz.
383z pdzn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U. z
2024 r. poz. 18 ze zm.);

oznacza kwote odsetek nalezng Obligatariuszom od Emitenta z tytutu Obligacji
obliczang i wyptacang zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

oznacza memorandum Informacyjne udostepnione w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 2 lit. d Rozporzgdzenia prospektowego w zw. z art. 38b ust. 1
Ustawy o Ofercie, sporzgdzone na podstawie Rozporzadzania ws. memorandum
oznacza kwote réwng aktualnej wartosci nominalnej jednej Obligacji;

oznacza obligacje Emitenta serii D

oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zapisane s3
Obligacje, lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy
przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji zapisanych na
takim Rachunku Zbiorczym;

oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt 16
Warunkow Emisji

oznacza oferte publiczng w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o
Obligacjach zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. a lub b Rozporzadzenia prospektowego w
zwigzku z art. 3 ust. la Ustawy o Ofercie, ktéra wymaga opublikowania
Memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 38b Ustawy o ofercie i
przestania go do KNF

oznacza okres od Dnia Emisji (nie wliczajac tego dnia) do pierwszego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wliczajgc ten dzien) i kazdy nastepny okres od Dnia Ptatnosci
Odsetek (nie wliczajgc tego dnia) do nastepnego Dnia Pfatnosci Odsetek (wliczajgc

ten dzien), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec inng dtugosc
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Podmiot Prowadzacy
Rachunek

Podstawa
Wczesniejszego Wykupu
Prawo
restrukturyzacyjne

Prawo Upadtosciowe

Rachunek Obligacji
Rachunek Papierow
Wartosciowych
Rachunek Zbiorczy

Regulacje KDPW

Rozporzadzanie ws.

memorandum

Rozporzadzenie

prospektowe

Subskrybent

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ofercie

Ustawa o
Rachunkowosci

Warunki Emisji

ze wzgledu na natychmiastowy lub przedterminowy wykup Obligacji i bedzie sie
konczyt w dniu (wliczajac ten dzien), w ktérym nastgpi ptatnos¢ zwigzana z
natychmiastowym lub przedterminowym wykupem Obligacji

oznacza posiadacza Rachunku Zbiorczego lub podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje;

Oznacza zdarzenia okreslone w pkt. 14 Warunkdéw Emisji

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z
2022 r. poz. 2309);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (tekst jedn. Dz.U. z
2022 r. poz. 1520);

oznacza Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy;

oznacza rachunek papieréw wartosciowych, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 Ustawy
o Obrocie;

oznacza rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w art. 8a Ustawy o Obrocie;

oznacza obowigzujgce regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete
przez KDPW, okreslajgce sposdb prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegdlnosci Regulamin Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych i Szczegétowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych;

oznacza rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 12 maja 2020 r. w sprawie
memorandum

szczegétowych  warunkodw,

informacyjne (Dz.U. z 2020 r. poz. 1053);

jakim powinno odpowiadac
oznacza rozporzgdzenie parlamentu europejskiego i rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na
rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

oznacza podmiot, ktory ztozyt zapis na Obligacje;

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (tekst jedn.: Dz. U. z 2024
r., poz. 708 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 722 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu

oraz o spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz.U. z 2024 r. poz. 620 ze zm.);

oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci (tj.: Dz.U. z 2023 r. poz.
120 ze zm.);
oznacza cze$s¢ Memorandum Informacyjnego zamieszczong w pkt. 7.4 niniejszego

dokumentu;
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Zgromadzenie oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotywane i przeprowadzane zgodnie art.
Obligatariuszy 47 Ustawy o Obligacjach;
Ztoty, PLN, zt, prawny srodek ptatniczy Rzeczpospolitej Polskiej;

Zadanie Wczesniejszego = oznacza pisemne zadanie wykupu Obligacji ztozone Emitentowi przez

Wykupu Obligatariusza w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Wczesniejszego Wykupu;
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