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Niniejsza Nota Informacyjna zostala sporzadzona w zwiazku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych ta Nota Informacyjna do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku
podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny
by¢ poprzedzone witasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z
doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej Noty Informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w niej zawartych ze
stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia: 10 czerwca 2026 r.



l. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W NOCIE
INFORMACYJNEJ

Za wszystkie informacje zawarte w niniejszej Nocie Informacyjnej odpowiada Emitent. W imieniu
Emitenta dziataja:

Przemystaw Pieta — Prezes Zarzadu

Tomasz Sek — Cztonek Zarzadu

My, nizej podpisani oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych
faktow, ktore moglyby wplywaé¢ na jej znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z
udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Elektronicznie podpisany TO m a SZ Efg;ig:;gi;ez
Przemystaw prez Praemystaw Waciaw Tomasz Sek
Podpis:  Waclaw Pieta Sz Podps Sek  pmam
Imie i nazwisko:  Przemystaw Pieta Imie i nazwisko: Tomasz Sek
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Cztonek Zarzadu

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z Autoryzowanym Doradca
oraz zgodnie z §3 ust. 4 pkt 2) Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane zamieszczenie w niniejszej
Nocie Informacyjnej oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy.
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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

Nr telefonu

Nr fax:

Strona www:
E-mail:

NIP:

REGON:

KRS:

Osoby uprawnione do dziatania w imieniu

WSTEP

R. Power spdtka akcyjna

Spétka akcyjna

Polska

Warszawa

ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
+48 502 718 811

nie posiada

Www.rpower.energy
ir@rpower.energy

5252492778

142641571

0000939593

Prezes Zarzadu — Przemystaw Pieta

podmiotu: Wiceprezes Zarzadu — Anna Gruszczynska
Cztonek Zarzadu — Tomasz Sek
Cztonek Zarzadu - Klaudiusz Kalisz
Cztonek Zarzadu — Marcin Pajewski
Cztonek Zarzadu — Rafat Koztowski
2. Informacje, czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania

zezwolenia, licencji lub zgody oraz przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody,
ze wskazaniem organu, ktoéry je wydat

Rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani
zgody, niemniej w ramach realizacji poszczegdlnych inwestycji Emitent uzyskuje okreslone
pozwolenia, zezwolenia i zgody, w szczegdlnosci dotyczace procesu inwestycyjno-budowlanego w
celu budowy i eksploatacji farm fotowoltaicznych. Informacje na temat takich pozwolen, zezwolen

i zgdd przedstawiono w rozdziale Ill pkt 4.5 niniejszej Noty Informacyjnej.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji inwestycyjnej dotyczacej Obligacji inwestor powinien
doktadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje dotyczace
Emitenta. Jezeli ktorekolwiek z nizej opisanych zdarzen rzeczywiscie wystapi, moze ono mied istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta oraz Grupy, ich sytuacje finansowa lub wyniki z
dziatalnosci, co moze wptyna¢ na mozliwos$¢ wypetnienia przez Emitenta swoich obowigzkéw z
Obligacji, w tym na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligacji oraz ich terminowego
wykupu oraz na wartos¢ lub rentownos¢ Obligacji. W szczegolnosci zdarzenia opisane ponizej
moga indywidualnie lub kumulatywnie doprowadzi¢ do trwatej niemoznosci obstugi przez
Emitenta swoich zobowigzan finansowych, przejsciowej utraty ptynnosci, moga wptynaé na
wysokos$é stopy bazowej lub rentownos¢ Obligacji, lub na ocene ryzyka Emitenta i Obligacji przez
inwestoréw, powodujac obnizenie wartosci rynkowej Obligacji. Przedstawione ponizej czynniki
ryzyka sa istotne i dotycza specyficznej sytuacji Emitenta oraz Grupy, przy czym nie sa jedynymi
czynnikami, na ktore narazony jest Emitent lub Grupa. Dodatkowe czynniki ryzyka, ktére obecnie
nie sg znane lub ktdre sa obecnie uwazane za nieistotne, moga takze miec istotny negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Emitenta lub Grupy, ich sytuacje finansowa i wyniki z dziatalnosci oraz na zdolnos¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Wskazane ponizej czynniki ryzyka, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, stanowiag identyfikowane
przez Emitenta czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Emitenta i Grupy.

1. Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Grupy
1.1 Nieosiagniecie celow strategicznych lub ich niewtasciwa realizacja

Grupa systematycznie rozwija swoja dziatalnos¢ jako jeden z kluczowych graczy na rynku energii
odnawialnej w Polsce i za granica, przede wszystkim w segmencie farm fotowoltaicznych oraz
magazyndéw energii. Charakterystycznym elementem strategii Grupy jest prowadzenie procesu
rozwoju projektu od jego samego poczatku, tj. uzyskania wymaganych pozwolen, poprzez rozwdj
projektu, finansowanie oraz nadzér nad jego budowa, az po sprzedaz lub zatrzymanie projektu w
ramach Spotek Projektowych, w ktérych 100% udziatéw posiada R. Power Investment lub w
przypadku Dozwolonego Joint Venture z podmiotem trzecim (joint venture), Spotek Projektowych
w ktoérych R.Power Investment posiada posrednio lub bezposrednio czes¢ udziatow. Emitent nie
moze zapewni¢, ze jego cele strategiczne zostang osiggniete, w szczegdlnosci, ze proces rozwoju
danego projektu bedzie przebiegat bez zaktdcen albo ze po zakoniczeniu budowy bedzie
generowat dochody na zaktadanym poziomie. Rynek, na ktérym dziata Grupa podlega ciaggtym
zmianom, ktorych kierunek i natezenie zalezne sg od wielu czynnikdw. Pozycja rynkowa w
nastepnych latach, a w efekcie przychody i zyski Emitenta oraz Grupy w przysztosci, zalezne sg od
zdolnosci do wypracowania, wdrozenia i utrzymania dtugoterminowej strategii.

Strategia Emitenta zaktada szybki wzrost skali dziatalnosci Grupy, ktéry moze okazad sie trudny do
realizacji i utrzymania. Stopien realizacji strategii uzalezniony jest od wielu czynnikow, w
szczegolnosci zalezy od dostepnosci finansowania zewnetrznego, w tym kwoty S$rodkow
pozyskanych z emisji Obligacji.
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Ponadto, realizowanie strategii ekspansji w niekorzystnych warunkach rynkowych moze prowadzic
do btednych decyzji inwestycyjnych. Niewtasciwa ocena sytuacji i ptynace z nigj nietrafne decyzje,
brak zdolnosci adaptacji do dynamicznie zmieniajacych sie warunkow rynkowych czy tez
niezdolnos¢ do utrzymania szybkiego tempa wzrostu skali dziatalnosci Grupy, moga miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta lub Grupy, w wyniku czego cele
strategiczne nie zostang osiggniete, co tym samym moze w istotny sposéb negatywnie wptynac na
tempo rozwoju Emitenta, skale jego dziatalnosci a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzanh z Obligagji.

1.2 Ryzyko zwigzane z niewygraniem aukgji dla odnawialnych zrédet energii (OZE)

Aukcyjny system wsparcia umozliwia uzyskanie wsparcia dla wytwarzania energii ze Zzrodet
odnawialnych. Udziat w aukcji moga wzigé przedsiebiorcy, ktorzy dysponuja gotowa instalacja, jak
i ci, ktorzy posiadaja w swoim portfolio projekty, dla ktérych wydane zostaty prawomocne
pozwolenia budowlane, ale inwestycje nie zostaly jeszcze zrealizowane. Kluczowag kwestig w
systemie aukcyjnym jest konkurencyjnos¢ cenowa ofert. Wygrywaja oferty najtansze.

Ryzyko niewygrania aukcji OZE nie wystepuje na tych rynkach, na ktérych dziata Grupa, gdzie
komercjalizacja projektéw fotowoltaicznych lub wiatrowych odbywa sie poprzez zawarcie umow
sprzedazy energii (PPA), a nie aukcje OZE (np. Wiochy, Hiszpania i Portugalia).

Emitent skupia sie na komercjalizacji projektéw OZE przez diugoterminowe umowy sprzedazy
energii, ktorych celem jest miedzy innymi minimalizacja ryzyka wynikajgcego z tzw. Kosztu profilu
cenowego zrodet odnawialnych. Istnieje jednak mozliwos¢ udziatu w kolejnych aukcjach OZE w
przysztosci.

Pomimo ze w minionych latach niemal wszystkie projekty przygotowane przez Emitenta wygrywaty
aukcje OZE, w ktérych braty udziat, istnieje ryzyko, ze w przysztosci nie wszystkie projekty
przygotowane przez Emitenta wygrajg w aukcjach OZE, co moze mie¢ negatywny wptyw na
realizacje projektow i wyniki finansowe Grupy, a tym samym tempo rozwoju Emitenta i skale jego
dziatalnosci, co w konsekwencji moze wptynac na zdolnos$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan
z Obligadji.

1.3 Ryzyko zwiazane z niewygraniem aukgcji rynku mocy lub niewybraniem projektow
magazynow energii do systemu wsparcia

Aukcyjny system rynku mocy umozliwia uzyskanie dodatkowych przychodéw dla magazynow
energii elektrycznej. Udziat w tych aukcjach moga wzig¢ zaréwno podmioty dysponujace gotowa
instalacja, jak i te, ktore posiadajg projekty z prawomocnymi pozwoleniami budowlanymi, lecz
jeszcze niezrealizowane. Kluczowym czynnikiem przesadzajagcym o wyborze ofert pozostaje ich
konkurencyjno$¢ cenowa — wygrywajg oferty oferujgce najnizsze koszty zapewnienia dostepnej
mocy.

Emitent konsekwentnie dazy do dywersyfikacji zrédet przychoddéw dla rozwijanych projektéw
magazyndéw energii, faczac dtugoterminowe umowy komercyjne (np. tzw. tolling agreement) z
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udziatem w aukcjach rynku mocy. Istnieje jednak mozliwos¢, ze w przysztosci Emitent nie bedzie
aplikowac o kolejne kontrakty mocowe.

Mimo ze w poprzednich latach wiekszo$¢ projektéw magazynowych przygotowanych przez
Emitenta uzyskata wsparcie z aukgcji rynkdédw mocy istnieje ryzyko, ze przyszte projekty nie zostana
wybrane w aukcjach rynku mocy ani w innych mechanizmach wspierajgcych magazynowanie
energii. Taki scenariusz mogtby:

(i)  obnizy¢ przewidywane przychody dla magazyndw energii;
(i)  opdzni¢ harmonogram realizacji inwestycji; lub
(i)  ograniczy¢ skale dziatalnosci Grupy w segmencie magazynowania energii,

co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptynaé na wyniki finansowe Grupy, tempo jej rozwoju
oraz zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji

1.4 Ryzyko zwigzane ze struktura finansowania dziatalnosci spotek celowych

Grupa prowadzi rozw0j projektow za posrednictwem spoétek celowych. Emitent jest podmiotem
nieposiadajacym udziatdw w Spodtkach Projektowych oraz nieprowadzacym bezposrednich
inwestycji w Spotki Projektowe.

Strategia Grupy zaktada, ze finansowanie ich dziatalnosci bedzie przebiega¢ na zasadzie m.in.
project finance. Metoda ta polega na tworzeniu tzw. spétek specjalnego przeznaczenia, powotanych
w celu realizacji konkretnego przedsiewziecia. Struktura finansowania w ramach project finance
charakteryzuje sie brakiem regresu w stosunku do wspolnikéw Spotki Projektowej, natomiast sptata
kapitatu dtuznego i zwrot kapitatow wiasnych uzytych do finansowania projektu nastepuje z
dochodéw wygenerowanych przez ten projekt. Finansujacy przedsiewziecie opiera sptate kredytu
na przeptywach pienieznych wygenerowanych przez dane przedsiewziecie, natomiast, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu traktuje sie majatek tego przedsiewziecia. Jezeli spdtka celowa nie
zrealizuje danego przedsiewziecia w terminie lub projekt nie bedzie generowat przewidywanych
przeptywdw, istnieje ryzyko naruszenia uméw kredytowych lub moga nastgpi¢ opdznienia w
sptaceniu rat kredytowych lub, w skrajnym przypadku, brak sptaty. Ewentualne naruszenia
warunkéw diugu bankowego lub brak jego sptaty w uzgodnionych w dokumentacji kredytowej
terminach moze m.in. wptyna¢ na rozpoczecie procesu egzekucji zabezpieczen przez banki
bezposrednio z aktywoéw danej Spotki Projektowej. Takie sytuacje moga z kolei doprowadzi¢ do
istotnych opdznien w sptacie pozyczek udzielonych Spotkom Projektowym przez Emitenta, jak
rowniez negatywnie wptynac¢ na realizacje nowych projektéw i dalszy rozwdj Grupy oraz zdolnos¢
Emitenta do wykonywania swoich zobowigzan z tytutu Obligacji.

1.5 Ryzyko zwiazane z przejeciem Spétek Projektowych

W zwiazku ze struktura finansowania Spotek Projektowych, ich aktywa oraz wierzytelnosci z umow
rachunku bankowego, jak réwniez udziaty posiadane przez R.Power Investment w Spétkach
Projektowych sg obcigzone zastawami na rzecz bankéw finansujacych. Dodatkowo w ramach
finansowania pomostowego spétki z Grupy moga korzystac z zewnetrznego finansowania w formie
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emisji obligacji prywatnych lub pozyczek, ktérych standardowym zabezpieczeniem jest zastaw na
udziatach posiadanych przez R.Power Investment. W przypadku naruszenia warunkéw
finansowania, w tym zaprzestania sptaty zaciggnietych kredytow, pozyczek lub zobowigzan z tytutu
obligacji banki finansujgce moga prowadzi¢ egzekucje z aktywow Spétek Projektowych i
zastawionych udziatéw, doprowadzajagc do ich =zajecia, sprzedazy w toku postepowania
egzekucyjnego lub przejecia w celu zaspokojenia naleznosci bankéw kredytujacych te Spotki
Projektowe. Dla istotnych projektéw naruszenie warunkdw finansowania moze negatywnie wptynac
na zdolno$¢ Emitenta do spetnienia swiadczenh z tytutu Obligacji. Ponadto, nie mozna wykluczy¢,
ze w przypadku nieuregulowania zobowigzan, banki bedace wierzycielami skorzystaja z
przystugujacego im prawa wystgpienia do sadu z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci Spotki
Projektowej, czy tez przejecie kontroli nad taka spdtka. W wyniku powyzszych dziatan Grupa moze
utraci¢ posiadane aktywa, co moze bezposrednio wptywac na zdolnos¢ Emitenta do regulowania
zobowiagzan z tytutu Obligacji.

1.6 Ryzyko zwigzane 2z inwestycjami Emitenta w spétki celowe - pozyczki
wewnatrzgrupowe

Projekty inwestycyjne Grupy sa realizowane za posrednictwem spotek celowych. Grupa finansuje
projekty m.in. poprzez udzielanie pozyczek spétkom celowym realizujgcym dana inwestycje. Sptata
pozyczek uzalezniona jest od kondycji finansowej poszczegdlnych spétek celowych, ktoéra
determinowana jest w szczegolnosci rzeczywista realizacja zaktadanego harmonogramu
konkretnych przedsiewzie¢. Opdznienia poszczegolnych projektéw moga wptywaé na opoznienia
lub skrajnie brak mozliwosci sptaty udzielonych pozyczek, co moze istotnie wptynac na pogorszenie
ptynnosci finansowej Grupy ze wzgledu na brak mozliwosci odzyskania zainwestowanych srodkow.
Opisane okolicznosci oraz niekorzystne zmiany w tym zakresie moga istotnie negatywnie wptywac
na dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki finansowe lub perspektywy Grupy, a w konsekwencji na
zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowiagzan z Obligacji.

1.7 Ryzyko zwigzane ze statusem Emitenta jako spétki specjalnego przeznaczenia

Emitent jako spotka specjalnego przeznaczenia zasadniczo nie posiada majatku innego niz
wierzytelnosci wobec R. Power Investment, Spotek Projektowych i innych podmiotéw z Grupy.
Zasadnicza czes$¢ aktywdw Emitenta sktada sie z wierzytelnosci wobec R. Power Investment w
zwigzku ze sprzedazg poszczegolnych Spotek Projektowych do podmiotéw trzecich oraz
wierzytelnosci Emitenta wobec Spdtek Projektowych z tytutu pozyczek udzielonych Spoétkom
Projektowym. W konsekwencji, zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z tytutu Obligacji
zalezy od uzyskiwania przez Emitenta ptatnosci z tytutu wierzytelnosci od R. Power Investment oraz
Spotek Projektowych.

Emitent pozostaje tym samym narazony w zakresie wyptacalnosci na wszelkie ryzyka, na ktore
narazone sg inne podmioty wchodzace w sktad Grupy, w tym R. Power Investment oraz Spétki
Projektowe. W razie niewyptacalnosci tych spotek, ich majatek zostanie w pierwszej kolejnosci
zajety przez wierzycieli dysponujacych zabezpieczeniem rzeczowym na majatku R. Power
Investment oraz Spotek Projektowych, lub na udziatach w tych spoétkach, co moze uniemozliwic
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sptate zobowiazan poszczegélnych spotek w stosunku do Emitenta, a w konsekwencji wptynaé na
wykonywanie przez Emitenta zobowigzan z Obligacji.

1.8 Ryzyko zwiazane z miedzynarodowa ekspansja dziatalnosci gospodarczej

Emitent rozwija obecnie, gtéwnie w Polsce, portfolio elektrowni fotowoltaicznych, elektrowni
wiatrowych i magazynéw energii (tacznie okoto 30 GW). Emitent obecny jest réwniez na rynku
wtoskim, niemieckim, rumunskim, hiszpanskim i portugalskim (tacznie okoto 7 GW). Na wczesnym
etapie rozwoju jest rowniez dziatalnos¢ zwigzana z projektami wodorowymi. Emitent planuje w
przysztosci rozszerzy¢ swoja dziatalnos$¢ w innych europejskich panstwach, a takze poza Europa.

Strategia ta naraza Emitenta miedzy innymi na nastepujace ryzyka zwigzane z wejsciem na nowe
rynki i zarzadzaniem operacjami miedzynarodowymi:

(@) doswiadczenie, wiedza i przewagi konkurencyjne Emitenta na jego obecnym rynku
pierwotnym w Polsce moga nie by¢ wystarczajace lub przydatne na nowych rynkach;

(b)  polityka cenowa rzaddw i samorzadow lokalnych w zakresie energii odnawialnej moze ulegac
zZmianom;

() obcigzenia w zakresie zarzadzania, rachunkowosci i sprawozdawczosci, wynikajace z
miedzynarodowej skali dziatalnosci Grupy moga ulegaé zwiekszeniu, co moze powodowaé
trudnosci w zakresie wdrazania i utrzymywania odpowiednich systeméw kontroli
wewnetrznej;

(d) nieprzestrzeganie lub brak monitorowania przepiséw lub standardéw obowigzujacych w
krajach innych niz Polska moze powodowac koniecznos¢ ponoszenia dodatkowych kosztow
zwigzanych z obstuga prawng w zakresie przepisow prawa obcego; oraz

() funkcjonowanie w wielu réznych systemach prawnych moze skutkowaé brakiem
odpowiedniej koordynacji rozwoju dziatalnosci Emitenta.

Powyzsze czynniki, w razie ich zaistnienia, moga negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta
oraz spotek z Grupy i tym samym na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.9 Ryzyko kursowe

Na wyniki finansowe i dziatalno$¢ operacyjna Grupy istotny wptyw moga mieé wahania kurséw
walut. W dotychczasowej dziatalnosci Grupa uzyskiwata zdecydowana wiekszos¢ przychodéw ze
sprzedazy w PLN, natomiast okoto 30-40% kosztow zakupu materiatéw i podzespotow
wykorzystywanych w produktach oferowanych przez Grupe oraz cze$¢ maszyn i urzadzen
nabywanych w ramach projektéw inwestycyjnych rozliczana jest w USD lub EUR, a tym samym
narazona jest na ryzyko kursowe EUR do PLN oraz USD do PLN. W dotychczasowej dziatalnosci
Grupy dotyczyto to w szczegdlnosci paneli fotowoltaicznych i falownikow, ktérych koszt zakupu
stanowi okoto 25-30% catosci kosztow wytworzenia. W przysztosci dotyczy¢ to bedzie rowniez
kluczowych komponentéw projektéw wiatrowych, wodorowych i magazynéw energii, gdzie od
50% do by¢ moze nawet 90% naktaddw inwestycyjnych moze by¢é denominowane w EUR lub USD.
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Grupa stosuje instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem kursow wymiany walut. Ponadto
wraz z rozwojem dziatalnosci Grupy rosnie udziat przychodow ze sprzedazy uzyskiwanych w EUR,
wiaczywszy umowy sprzedazy energii elektrycznej zawierane w EUR z odbiorcami energii w Polsce.
Niemniej, nadmierne ostabienie kursu PLN, w szczegdlnosci w stosunku do EUR, moze wptynaé na
ceny komponentéw kupowanych przez Grupe, a takze na koszty transportu importowanych
produktéw. Grupa ponosi réwniez ryzyko kursowe w okresie pomiedzy zakupem a zaptata za
materiaty i podzespoty wykorzystywane w produktach oferowanych przez Grupe.

Emitent nie moze przy tym zapewni¢, ze catos¢ wzrostu kosztow wynikajacych z wahan kurséw
zostanie przeniesiona na klientow koncowych, poprzez podniesienie cen produktow w
odpowiednim czasie. Tym samym istnieje ryzyko, ze prowadzona obecnie lub przyszta polityka
zarzadzania ryzykiem kursowym nie zminimalizuje w dostatecznym stopniu negatywnego wptywu
wahan kurséw walut na wyniki finansowe Grupy, co moze wptynagé¢ na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania jego zobowigzan z Obligacji.

1.10 Ryzyko zwiazane z dostepnoscia kluczowych komponentéow

Kluczowe elementy infrastruktury farmy fotowoltaicznej, przede wszystkim moduty fotowoltaiczne
i falowniki, Grupa pozyskuje od producentéw chifnskich. Wedtug danych Miedzynarodowej Agencji
Energii, Chiny odpowiadaja za ponad 80% swiatowej produkcji modutdw, obejmujacej caty tancuch
dostaw od wytwarzania polikrzemu do produkgji gotowych materiatow i urzadzen. Stale rosnaca
dominacja chinskich producentéw na rynku pozwolita na wielokrotne obnizenie kosztéw modutow
na przestrzeni ostatniej dekady. Rekordowo niskie ceny i ogdlna nadpodaz moga w nadchodzacych
latach doprowadzi¢ do konsolidacji i innych istotnych zmian na rynku w Chinach i na $wiecie, co
moze mie¢ wptyw na dostepnos¢ komponentow i terminowos¢ realizowania zamowien. Grupa z
uwaga obserwuje rozwdj sytuacji rynkowej dla kluczowych komponentéw systemoéw bateryjnych i
nie moze wykluczy¢ analogicznego rozwoju sytuacji jak dla elementdéw infrastruktury farm
fotowoltaicznych.

Ponadto, na czas realizacji zamdwien ma wptyw sytuacja na szlakach transportowych. W 2026 r.
istotnym zaktoceniem, ktére moze mie¢ wptyw na tancuch dostaw jest trwajaca wojna w Iranie.

Grupa zarzadza negatywnymi konsekwencjami zmian rynkowych i sytuacji geopolitycznej dzieki
dtugoterminowym kontraktom i relacjom z dostawcami, ale nie mozna wykluczy¢ wystapienia
nieprzewidzianych negatywnych wydarzen w przysztosci. Wydarzenia te moga wywrze¢ istotny
negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy, i tym samym na
zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.11  Ryzyko zwigzane z warunkami panujacymi na rynku energii odnawialnej

Na dziatalno$¢ Grupy wptywaja warunki panujace na rynku i w branzy energetyki odnawialnej, a
posrednio réwniez energetyki konwencjonalnej. Rynek i przemyst energetyki odnawialnej moze od
czasu do czasu doswiadczac¢ nadmiernej podazy. W takiej sytuacji moze to mie¢ negatywny wptyw
na deweloperdw projektow i producentéw energii elektryczne;.

10339814619-v6 11 60-41038845



Rynek energii odnawialnej jest nadal na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju, a przyszte
zapotrzebowanie na produkty i ustugi zwigzane z energia stoneczng jest niepewne, przy czym
zgodnie z przygotowang przez Ministerstwo Klimatu aktualizacjg Polityki Energetycznej Polski do
2040 zaktada sie wzrost udziatu OZE w produkgji energii elektrycznej Polsce do 50% w 2030 r. oraz
do 60% w 2040 r. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na rentownosc¢ projektéw z obszaru energetyki
odnawialnej i magazynowania energii, to m.in.:

(@)  efektywnos¢ kosztowa, wydajnos¢ i niezawodnos¢ instalacji, w tym realizowanych przez
Grupe projektdw w zakresie energii odnawialnej, w pordéwnaniu z instalacjami
wykorzystujgcymi konwencjonalne i inne odnawialne Zzrodta energii;

(b)  dostepnos¢ aukcji OZE i Srodkoéw zachecajacych, majacych na celu wspieranie rozwoju
sektora energii odnawialnej i magazynowania energii;

()  dostepnos¢ i koszt kapitatu, w tym dtugoterminowego zadtuzenia w tym bankowego, na
projekty w zakresie energii odnawialnej i magazynowania energii;

(d) powodzenie innych alternatywnych technologii energetycznych, takich jak energia wiatrowa,
energia wodna, energia geotermalna i paliwo z biomasy;

() wahania warunkéw gospodarczych i rynkowych, ktére maja wptyw na rentownosé
konwencjonalnych i innych odnawialnych zrédet energii, takie jak wzrost lub spadek cen ropy
naftowej, gazu i innych paliw kopalnych;

()  naktady inwestycyjne ponoszone przez kohcowych uzytkownikow produktédw i ustug
zwigzanych z energig odnawialng, ktére maja tendencje do zmniejszania sie wraz ze
spowolnieniem gospodarczym; oraz

(g) dostepnos¢ korzystnych regulacji dotyczacych energii odnawialnej i magazynowania energii
w sektorze energii elektrycznej i szerzej rozumianej branzy energetycznej.

Jezeli dana technologia energii odnawialnej nie nadaje sie do powszechnego zastosowania lub
jezeli wystarczajacy popyt na produkty i ustugi zwigzane z energig odnawialng, pomimo wsparcia
finansowego i regulacyjnego krajéw Unii Europejskiej, nie rozwija sie lub rozwija sie dtuzej niz
przewiduje Grupa, moze to mie¢ negatywny wptyw na jej przychody, a Grupa moze nie by¢ w stanie
utrzymac swojej rentownosci. Pomimo gwarancji okreslonej ceny zakupu energii odnawialnej i
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z wygranych aukcji OZE oraz dtugookresowych (typowo
10-12 lat) umdw sprzedazy energii (PPA) pomiedzy producentem energii oraz kupujacym te
energie, Emitent nie moze wykluczy¢ natozenia na podmioty produkujace energie elektryczna z
odnawialnych zrédet energii dodatkowych optat, podatkdéw lub innych obcigzen, ktére beda miaty
istotny negatywny wptyw na rentownos$¢ projektéw Grupy.

Ponadto poszczegolne zrodta wytwdrcze OZE konkuruja ze sobg, a w przysztosci taka konkurencja
moze sie nasili¢ w odniesieniu do biomasy lub geotermalnej produkgji energii elektrycznej. Inne
metody wytwarzania energii moga wywiera¢ duzg presje konkurencyjng na fotowoltaike i
energetyke wiatrowa, na przyktad, jezeli okaza sie bardziej ekonomiczne ze wzgledu na postep
techniczny lub jezeli uzyskajg wieksze wsparcie regulacyjne ze wzgledéw politycznych. Mogtoby to
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wptyna¢ negatywnie na dalszy rozwéj prowadzonych przez Grupe projektow lub doprowadzi¢ do
spadku zapotrzebowania na energie stoneczng lub wiatrowa. Konkurencja z konwencjonalnymi
zrédtami energii, ktére (nawet przy wsparciu energetyki odnawialnej oferowanym przez panstwo)
mogtyby wytwarzac energie elektryczng na poziomie konkurencyjnym pod wzgledem kosztow,
mogtaby roéwniez wptynaé na popyt i ceny energii elektrycznej wytwarzanej z zasobdw
odnawialnych.

Realizacja opisanych powyzej ryzyk mogtaby spowodowaé znaczng presje cenowa i zmniejszenie
wielkosci sprzedazy na rynku. Wszystkie powyzsze czynniki moga miec istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spétek z Grupy, i tym samym
na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.12 Ryzyko zwiazane z wycena Spétek Projektowych

Emitent dokonuje wyceny projektow na potrzeby sporzadzania plandw inwestycyjnych, jak réwniez
na potrzeby sprzedazy juz zrealizowanych projektéw. Wycena projektéw polega na szacowaniu
wartosci godziwej wartosci rynkowej, zdefiniowanej w IVS. Zgodnie z IVS, godziwa wartos¢ rynkowa
jest definiowana jako: ,szacunkowa kwota, za jaka sktadnik aktywdéw powinien zosta¢ wymieniony
w dniu wyceny pomiedzy zainteresowanym kupujacym i zainteresowanym sprzedajacym w
transakcji zawartej na warunkach rynkowych, w ktorej kazda ze stron transakcji byta dobrze
poinformowana i dziatata w sposob ostrozny i bez przymusu”. Wycena projektoéw nalezacych do
Grupy jest sporzadzana przy uzyciu: metody poréwnawczej na podstawie transakgcji rynkowych (dla
projektdw przed rozpoczeciem budowy), metody dochodowej (dla projektoéw w trakcie budowy lub
wybudowanych), badz stosujac podejscie poréwnawcze z uwzglednieniem poniesionych naktaddw,
badz tez przyjmujac wartos¢ projektu na podstawie wartosci ksiegowej netto. Podejscie do wyceny
do wartosci rynkowej jest uzaleznione od etapu zaawansowania projektu. Istnieje ryzyko, ze
zatozenia i podstawy tej wyceny okaza sie niewtasciwe lub fatszywe, co moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na przychody Grupy. W konsekwencji Grupa moze nie zrealizowa¢ zaktadanego
zwrotu z inwestycji. Ponadto, wyceny wykonywane przez podmioty nabywajace farmy od Emitenta
moga znaczaco rozni¢ sie od wartosci prognozowanych przez Emitenta, co takze moze istotnie
negatywnie wptywac na zwrot z inwestycji. Wszystkie wskazane okolicznosci moga miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z
Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.13 Ryzyko zwigzane z budowa instalacji

W  zwigzku z budowa jakichkolwiek instalacji produkujacych energie odnawialng lub
magazynujacych energie elektryczng, Spotki Projektowe beda dziata¢ jako dzierzawca
nieruchomosci. Prace budowlane beda wykonywane przez niezalezny zewnetrzny podmiot lub
Nomad Electric, tj. jedna ze spdtek zaleznych Emitenta jako generalnego wykonawce. Odpowiednie
prace zazwyczaj stanowia przedmiot uzgodnionego umownie okresu gwarancji od 2 do 5 lat,
zgodnie ze specyfikag danego panstwa i typowymi branzowymi gwarancjami udzielanymi przez
gtownych dostawcow technologii. Emitent pozyskuje komponenty niezbedne do prac
budowlanych, dotychczas w szczegdlnosci moduty fotowoltaiczne oraz falowniki, od odpowiednich
producentéw. Okresy gwarancyjne dotyczace fizycznych wiasciwosci tych komponentdéw zazwyczaj
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wynosza od 5 do 30 lat, przy czym w dtugim okresie nie mozna wykluczy¢ konsolidacji na rynku
producentéw lub zaprzestania przez nich dziatalnosci produkcyjnej, co moze utrudnic realizacje
uprawnien wynikajacych z gwarancji. Gwarancje producenta odnoszace sie do komponentéw, w
szczegolnosci gwarancje na produkty i ustugi, zazwyczaj sg przenoszone na wiasciciela instalacji, to
jest na odpowiedniag Spotke Projektowa. Istnieje ryzyko, ze usterki elektrowni lub komponentéw
uzytych podczas instalacji wystapia po wygasnieciu okresu gwarancyjnego lub samej gwarancji i ze
nie bedzie mozliwosci waznego zgtoszenia roszczen gwarancyjnych danemu kontrahentowi. Co
wiecej, nie mozna wykluczyé, ze adresat roszczenia nie bedzie sktonny lub nie bedzie w stanie
spetnié roszczenia gwarancyjnego, co moze w pewnych okolicznosciach prowadzi¢ do kosztownych
i czasochtonnych sporéw prawnych. W przypadku niewyptacalnosci adresata roszczenia, wszelkie
ewentualne roszczenia gwarancyjne zakoncza sie niepowodzeniem z powodu niewyptacalnosci.
Nawet w przypadku gwarancji producenta, istnieje ryzyko, ze gwarancja nie bedzie mogta zostac
zrealizowana z powodu niewyptacalnosci producenta lub z jakichkolwiek innych prawnych lub
praktycznych powoddw (na przyktad wobec grupy zagranicznej).

Instalacja infrastruktury energetyki odnawialnej, w szczegdlnosci elektrowni fotowoltaicznych i
wiatrowych, jest rowniez zwigzana z ryzykiem, ze pomimo ostroznego planowania i ptatnosci
zaliczkowych, potfaczenie z siecig dystrybucji energii elektrycznej nie powiedzie sie albo zostanie
opdznione. Btad moze wystapi¢ podczas opracowania projektu lub na dalszym etapie, podczas
realizacji technicznej. W tym przypadku istnieje ryzyko, ze jakiekolwiek roszczenia odszkodowawcze
wobec danego kontrahenta, ktory popetnit ten btad, nie beda wykonalne lub nie beda mozliwe do
wyegzekwowania w catosci.

Wystapienie jednego lub kilku z wyzej wymienionych ryzyk mogtoby miec istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spétek z Grupy, i tym samym
na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

1.14 Ryzyko techniczne

Wszystkie komponenty techniczne wykorzystywane w dziatalnosci Grupy majg ograniczona
oczekiwang zywotnos$¢. Ponadto podczas swojego funkcjonowania, urzadzenia narazone s3 na
roznorodne obcigzenia, w tym na wptyw czynnikéw klimatycznych i Srodowiskowych. W zwigzku z
tym nalezy zaktadac konieczno$¢ wymiany niezbednych komponentéw lub podsystemow w okresie
eksploatacji, zaréwno w zwigzku ze standardowym uzytkowaniem i zuzyciem, jak i w wyniku awarii.
Co wiecej, pomimo odpowiedniej eksploatacji, konserwacji i zarzadzania infrastruktura techniczna,
nie mozna wykluczy¢ uszkodzenia lub zniszczenia niezbednych do prowadzenia dziatalnosci
elementow, ktére moga okazad sie trudne do naprawienia. Istnieje zatem ryzyko, ze urzadzenia lub
ich czesci nie osiagna swojej przewidywanej zywotnosci.

Istnieje ryzyko, ze zwigzane z konserwacja, naprawami i wymiang komponentéw wydatki znaczaco
przekrocza poziom zaktadany na etapie analizy inwestycyjnej, jak rowniez, ze odpowiednie wydatki
lub utrata zarobkéw tym spowodowane nie beda objete gwarancjami lub ze odpowiedni
kontrahent nie bedzie w stanie spetni¢ swoich zobowigzan. Niemal wszystkie Spétki Projektowe w
portfolio Grupy tworza wprawdzie rezerwy, przechowywane w bankach jako srodki pieniezne o
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ograniczonej mozliwosci dysponowania, jednakze mogtyby sie one okaza¢ niewystarczajace ze
wzgledu na niekorzystne uksztattowanie cen komponentéw lub niezwykle wysoka awaryjnosc.

Instalacje do produkgji lub magazynowania energii cechuja sie oczekiwanym, okreslonym przez
producenta stopniem degradacji wydajnosci, takich jak na przyktad produktywnos¢ modutu
fotowoltaicznego czy pojemnos¢ magazynu energii elektrycznej. Dane empiryczne na ten temat sa
ograniczone zwazywszy na relatywnie krotki czas rozwoju rynku i technologii energii odnawialne;j.
Producenci udzielaja gwarancji na okreslony czas, okreslajac minimalng, zmieniajaca sie liniowo,
gwarantowang wydajnos¢ w danym roku. Istnieje jednak ryzyko, ze degradacja nie nastapi w
sposéb liniowy, lub ze wydajno$¢ w pierwszych latach uzytkowania spadnie wiecej, niz szacuje
producent, co bedzie skutkowato znaczacym pogorszeniem sie przecietnej oczekiwanej
wydajnosci. Odpowiednia zmniejszona produkcja energii elektrycznej lub wydajnos¢ pracy
magazynu prowadzitaby do negatywnych konsekwencji dla aktywdw oraz finansowej i zarobkowej
pozycji Emitenta.

Podczas eksploatacji nalezy liczy¢ sie ze stratami spowodowanymi czynnikami zewnetrznymi,
takimi jak awaria sieci. Istnieje takze ryzyko zniszczenia urzadzeh w inny sposob, na przyktad w
wyniku warunkéw pogodowych, trzesien ziemi, kradziezy, wandalizmu lub innych aktéw przemocy,
przy czym Emitent zawiera standardowe umowy ubezpieczenia aktywdéw w celu ochrony przed
negatywnymi skutkami warunkéw pogodowych, trzesien ziemi, kradziezy, wandalizmu lub innych
aktow przemocy. Przestdj w wyniku konserwacji technicznej lub z innych powoddéw moze
prowadzi¢ do utraty zarobkow, ktéra nie bedzie objeta zadnymi gwarancjami ani ubezpieczeniem.

Oprocz zmniejszenia dochoddw w wyniku zmniejszenia sie ilosci generowanej energii, naprawa lub
wymiana tego sprzetu moze wigza¢ sie z wydatkami, ktére moga miec istotny negatywny wptyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spétek z Grupy, i tym samym
na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji. W odniesieniu do istniejacych
przytaczen do sieci zawsze istnieje ryzyko, ze nie bedzie mozliwe odptatne wprowadzenie energii
do sieci ze wzgledu na nieprawidtowosci w ogodlnej dostawie energii, nadwyzke mocy
produkcyjnych lub zator na linii i ze dotknieta tym ryzykiem Spotka Projektowa otrzyma wytacznie
ograniczone odszkodowanie lub nie otrzyma go wcale.

1.15 Ryzyko zwiagzane z niekorzystnymi warunkami meteorologicznymi oraz ryzyko klesk
zywiotowych

Produkcja energii w elektrowniach stonecznych i wiatrowych jest bezposrednio powigzana w
szczegoblnosci z odpowiednim nastonecznieniem i zachmurzeniem oraz z predkoscig wiatru.
Optymalne warunki meteorologiczne oznaczaja wiekszg produkcje energii elektrycznej, a tym
samym wieksze dochody Emitenta i spotek z Grupy ze sprzedazy rynkowej. Srednia roczna
szacunkowa produkcja energii dla poszczegolnych farm fotowoltaicznych i wiatrowych rozwijanych
przez Grupe jest szacowana na podstawie historycznych danych dotyczacych warunkdw
meteorologicznych. Ewentualne btedy lub niedoktadnosci w ich prognozowaniu moga miec
negatywny wptyw na ostateczng ilos¢ generowanej przez poszczegdlne elektrownie energii
elektrycznej, a tym samym na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta lub Grupy, co moze
negatywnie przetozy¢ sie na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowiagzan z Obligacji.
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Ponadto, niekorzystne warunki meteorologiczne, jak réwniez kleski zywiotowe, wypadki i inne
nieprzewidywalne zdarzenia moga powodowaé opdznienia w procesie budowy, napraw lub
konserwacji aktywow nalezacych do Grupy, a takze wptynac na ich dziatalnos$é operacyjnag, co moze
miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz
spétek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.16 Ryzyko zwiazane z projektami w przygotowaniu

Grupa funkcjonuje jako niezalezny producent energii, zatem jej przyszty sukces zalezy w duzej
mierze od jej zdolnosci do rozbudowy portfela projektow.

Do ryzyk i niepewnosci zwigzanych z mozliwoscig rozszerzania przez Grupe portfela projektéw
naleza m.in: (i) konieczno$¢ pozyskania znacznych dodatkowych srodkéw finansowych na budowe
lub zakup projektow; (i) opdznienia i przekroczenia kosztéw wynikajace z szeregu czynnikow, z
ktorych wiele pozostaje poza kontrola Grupy, w tym opdZznien w uzyskiwaniu zatwierdzen
regulacyjnych, budowie, podtaczeniu do sieci; oraz (iii) opdznienia lub odmowa wymaganych
zatwierdzen regulacyjnych przez wiasciwe organy rzadowe.

Opracowanie nowego projektu oraz nabycie gotowego projektu zawsze opiera sie na kalkulagcji
ekonomicznej, ktéra obejmuje pewne zatozenia, takie jak rozwoj zainteresowania rynku, wielko$¢
naktadow inwestycyjnych ponoszonych w zwigzku z budowa i przytgczeniem elektrowni,
prognozowana produktywnosé elektrowni oraz poziom kosztow operacyjnych. Jezeli zatozenia te
okaza sie btedne lub jezeli niektdre czynniki rozwing sie inaczej niz planowano, bedzie to miato
negatywny wplyw na rentownos$¢ projektu. W szczegdlnosci Emitent nie moze wykluczyé, ze
faktyczna wartos$¢ naktadéw inwestycyjnych niezbednych do realizacji danego projektu bedzie
wyzsza niz pierwotnie planowana, w szczegdlnosci ze wzgledu na wzrost kosztéw materiatéw i
wynagrodzen, co moze istotnie obnizy¢ zyski Emitenta.

Wszystkie wyzej wymienione czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spdtek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.17 Ryzyko nieprawidlowej wyceny projektow inwestycyjnych

W trakcie budowy lub zakupu projektéw przewiduje sie dochowanie nalezytej starannosci w
zakresie prawnym, ekonomicznym i technicznym, przy czym — przynajmniej w pewnym zakresie —
Emitent korzysta z ustug doradcow zewnetrznych. W oparciu o dane dostarczone przez
sprzedawcédw danego projektu lub wiasne zatozenia Emitent przygotowuje réwniez projekcje
planowanych przeptywoéw pienieznych generowanych przez dany projekt. Grupa nie moze
wykluczyé, ze podczas takiego procesu badania due diligence oraz modelowania finansowego
dotyczacego przysztego projektu niektére nieprawidtowosci nie zostang prawidtowo
zidentyfikowane lub zostana btednie ocenione oraz ze otrzyma nieprawidtowe lub niepetne dane,
na podstawie ktorych dojdzie do nieprawidtowych wnioskédw. Na przyktad, ryzyko techniczne
dotyczace przytaczenia do sieci moze nie zosta¢ zidentyfikowane lub moze zosta¢ pominiete w
wymogach dotyczacych pozwolen. Ryzyko nieprawidtowej wyceny projektu moze réwniez wynikaé
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z celowego zatajenia i ukrycia przez sprzedawcow rzeczywistych danych. W pewnych
okolicznosciach btedy w procedurze due diligence oraz analizie modelu finansowego projektu
mogg miec istotny negatywny wptyw na realizacje projektu, moga prowadzi¢ do znacznych
dodatkowych naktadow czasowych lub dodatkowych kosztéw lub moga prowadzi¢ do anulowania
rozpoczetej realizacji projektu. W takich okolicznosciach istnieje takze ryzyko braku odpowiedniego
regresu w przypadku btedu zewnetrznego doradcy lub sprzedawcy projektu.

Wszystkie wyzej wymienione czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spdtek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢ Emitenta
do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

1.18 Ryzyko zwiazane z cenami energii elektrycznej

W krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalno$¢, na rynek energii elektrycznej maja wptyw
krajowe, regionalne i samorzadowe regulacje i polityki dotyczace branzy elektroenergetycznej, a
takze polityki rozpowszechniane przez przedsiebiorstwa energetyczne. Regulacje te i zasady czesto
odnosza sie do ustalania cen energii elektrycznej. Celem Grupy jest coraz wieksze witgczanie do
swojej oferty tych projektéw, ktore nie sg wspierane przez panstwo. W takich przypadkach istnieje
jednak ryzyko spadku przychodéw z tego projektu w zwiagzku ze spadkiem cen energii elektrycznej
lub wprowadzeniem ograniczen cen energii elektrycznej dla wytworcdw. W najgorszej sytuacji
moze dojs¢ do wygenerowania niskich przeptywédw pienieznych lub braku dodatnich przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, co z kolei doprowadzitoby do sytuacji, w ktorej nie bytoby
mozliwosci wyptat dla Grupy.

Wszystkie wyzej wymienione ryzyka moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spdtek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢ Emitenta
do wykonywania zobowiazan z Obligacji.

1.19 Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych nakfadéw inwestycyjnych

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m.in. budowa projektdéw, ktére docelowo majg stanowié
kompleksowa ustuge ,pod klucz”. Istnieje ryzyko, ze Emitent przygotowujac nowe projekty bedzie
musiat ponies¢ duze naktady inwestycyjne w celu uruchomienia i montazu instalacji. Jezeli Emitent
nie bedzie posiadat wystarczajacych srodkdéw finansowych, moze to wptynaé na pogorszenie jego
sytuacji finansowej, w szczegolnosci, gdyby banki finansujagce odméwity udzielenia kredytéw.
Koniecznos¢ poniesienia takich znaczacych naktadéw moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligagji.

1.20 Ryzyko zwiazane z konkurencja w segmentach, w ktérych dziata Grupa

Grupa oczekuje nasilenia sie konkurencji, w tym ze strony silnych kapitatowo podmiotow
zagranicznych dziatajacych na rynku energii odnawialnej i magazynowania energii. Ze wzgledu na
swéj potencjat i potencjalne zwroty z inwestycji rynek energii odnawialnej oraz magazynowania
energii przyciagga inwestorow, ktorzy stanowig konkurencje dla Grupy. Intensyfikacja tej
konkurencji, zwiekszanie naktadéw na inwestycje w tym sektorze przez podmioty juz dziatajace na
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rynku oraz podmioty rozpoczynajace dziatalnos¢ moze spowodowal przewage podazy nad
popytem, a takze negatywnie wptynaé na wysokos¢ cen sprzedazy.

W szczegdlnosci Emitent nie wyklucza, ze rynek energii odnawialnej w Polsce bedzie przyciaggnat
podmioty zagraniczne posiadajace doswiadczenie w tej dziedzinie zdobyte na innych rynkach
europejskich i Swiatowych. Wzmozona aktywnos¢ tych i innych podmiotéw na rynku moze utrudnié
Grupie dostep do atrakcyjnych lokalizacji oraz spowodowaé wzrost kosztow ich pozyskania.

W przypadku dziatalnosci Grupy polegajacej m.in. na sprzedazy energii elektrycznej i na handlu
certyfikatami, ewentualne otwarcie rynku energii elektrycznej i rynku OZE na poziomie europejskim
moze mie¢ niekorzystny wpltyw na dziatalnos¢ Grupy.

Powyzsze czynniki moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania
zobowiagzan z Obligacji.

1.21 Ryzyko zwiagzane z opdznieniem realizacji projektéw Grupy

Realizacja projektow budowlanych wymaga zapewnienia odpowiedniej infrastruktury oraz
zapewnienia ciggtosci dostaw komponentoéw budowlanych. Mozliwos¢ ich budowy zalezy od
decyzji wiasciwych organdw administracyjnych lub ustanowienia stuzebnosci na dziatkach
znajdujacych sie w posiadaniu osob trzecich. Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na opdznienia w
przygotowaniu dostepu do infrastruktury nastapi opdznienie w rozpoczeciu budowy i terminu
oddania danego projektu do uzytkowania, co moze op6zni¢ zwrot zainwestowanego kapitatu.

W przypadku braku zgody stron trzecich na ustanowienie stuzebnos$ci moze zaistnie¢ koniecznos¢
wystapienia na droge sgdowa. Moze to spowodowac opdznienie w przytaczeniu projektu do sieci
energetycznej. Opisane przypadki moga mie¢ znaczacy negatywny wptyw na czas realizacji, koszty
projektu, a w konsekwencji na dziatalnos¢ i sytuacje finansowa Emitenta lub Grupy.

Na skutek opdznien w realizacji projektdw Grupa moze nie uzyskiwa¢ w terminie oczekiwanych
przychoddéw z tych projektdéw, a takze moze by¢ narazona na zaptate kar umownych lub innych
roszczen ze strony nabywcow projektéw, a takze utraci¢ mozliwosc udziatu w aukcjach OZE.

Kazde z wyzej opisanych czynnikow ryzyka, w razie materializacji, moze miec istotny negatywny
wpltyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spotek z Grupy, i tym samym na
zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

1.22 Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Emitent jest zalezny od oséb petnigcych funkcje kierownicze, a w szczegdlnosci cztonkdw zarzadu
oraz kluczowych pracownikéow. Branza energetyki odnawialnej cierpi obecnie na niedobor
doswiadczonych menedzerédw, co powoduje, ze proces rekrutacji wykwalifikowanej kadry
kierowniczej jest utrudniony. Osoby zajmujace kierownicze stanowiska w organach Emitenta
posiadaja szerokie doswiadczenie zdobyte na polskim rynku energii odnawialnej w zakresie
wyszukiwania, pozyskiwania, finansowania, budowy, marketingu i zarzadzania projektami
fotowoltaicznymi. Zakonczenie wspétpracy przez ktéregokolwiek z cztonkdw zarzadu, dyrektorow
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lub kluczowych pracownikéw moze negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Grupy do generowania
nowych oraz realizacji juz rozpoczetych projektow. Moze to miec istotny negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spdtek z Grupy, i tym samym na zdolnosc¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

1.23 Ryzyko zwiagzane ze struktura wiascicielska Emitenta

Emitent jest spotka akcyjna, ktorej beneficjentami rzeczywistymi sg osoby fizyczne. Osoby fizyczne
posiadaja, bezposrednio lub posrednio, wiekszo$¢ akcji w kapitale zaktadowym Emitenta.
Mniejszosciowym akcjonariuszem Emitenta jest posrednio inwestor strategiczny. Wsparcie duzego
inwestora strategicznego zwieksza mozliwosci dokapitalizowania. Z drugiej strony, wtasciciele
kapitatu i podmioty zapewniajace finansowanie dtuzne moga miec inne preferencje w kwestii
rozwoju Grupy, skali podejmowanego ryzyka i potencjalnych wyptat dywidend.

Ryzyko zwigzane ze strukturg wiascicielskg Emitenta, w przypadku jego materializacji, moze
negatywnie wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do refinansowania istniejacego zadtuzenia lub
zaciggania dodatkowego finansowania w przypadku jego ograniczonej dostepnosci od
zewnetrznych podmiotéw, co moze miel istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne spétek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

1.24 Ryzyko redukcji mocy farm fotowoltaicznych

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych zrédet
energii, w tym z instalacji fotowoltaicznych, ktére moga podlega¢ czasowym redukcjom mocy
wytworczej na polecenie operatora systemu przesytowego lub dystrybucyjnego. Tego rodzaju
ograniczenia, znane jako redysponowanie jednostek wytwdrczych, sa stosowane w celu
zapewnienia bezpieczenstwa pracy krajowego systemu elektroenergetycznego, szczegdlnie w
warunkach nadpodazy energii z OZE oraz ograniczonej przepustowosci sieci.

Redukcja mocy wytworczej moze skutkowad istotnym zmniejszeniem ilosci energii wprowadzonej
do sieci, a tym samym obnizeniem przychodéw operacyjnych Emitenta. Wptyw ten moze by¢
szczegOlnie odczuwalny w okresach wysokiej produkcji energii stonecznej oraz niskiego
zapotrzebowania na energig, kiedy system elektroenergetyczny moze nie byé w stanie przyjaé
petnej mocy z farm fotowoltaicznych. Emitent mityguje ryzyko zaistnienia i negatywnego wptywu
redukcji mocy wytwérczych poprzez aktywne zarzadzanie produkcjg poszczegdinych elektrowni
oraz zdywersyfikowane i elastyczne podejscie do komercjalizacji inwestycji.

Powtarzajace sie lub dtugotrwate redukcje mocy moga negatywnie wptywaé na wyniki finansowe
Emitenta oraz jego zdolno$¢ do wykonywania zobowiagzan z Obligacji.
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2. Czynniki ryzyka zwiagzane z sytuacja finansowa Grupy

2.1 Zwiekszenie wartosci facznego zadluzenia Emitenta i podmiotow z Grupy z tytutu
obligacji oraz kredytéw

Emitent moze w przysztosci zaciggac kredyty, ustanawia¢ nowe programy emisji obligacji lub
emitowac obligacje poza ustanowionymi programami. Decyzje o emisji kolejnych serii obligacji
beda uzaleznione od potrzeb finansowych Grupy.

Na dzien 31 marca 2026 r. wartosci nominalne zobowigzan Grupy z tytutu kredytéw wyniosty
1.553.000.000 PLN, a w przypadku catkowitego wykorzystania kwot dostepnych w ramach
udzielonych kredytéw moga wzrosna¢ do 1.932.000.000 PLN.

Zwiekszenie wartosci tacznego zadtuzenia Emitenta i podmiotéw z Grupy z tytutu obligacji i
kredytbw moze miec istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne Emitenta oraz spétek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

2.2 Brak mozliwosci refinansowania zapadajacych zobowigzan lub trudnosci w
pozyskaniu dodatkowego finansowania

Terminy sptat zobowigzan przez spétki z Grupy z uwagi na terminy realizacji projektéw nie sa
skorelowane z datami zapadalnosci Obligacji. Wptywy z emisji Obligacji moga zostaé czesciowo
wykorzystywane na refinansowanie istniejgcego zadtuzenia z tytutu finansowania projektow
inwestycyjnych (w kazdym przypadku wytacznie projektow bedacych Zielonym Projektami). Emitent
nie wyklucza rowniez, ze srodki na wykup Obligacji beda pochodzity z finansowania diuznego w
postaci kredytéw bankowych, pozyczek wewnatrzgrupowych lub nowych emisji obligacji. W
przypadku trudnosci w pozyskaniu dodatkowego finansowania wzrost skali dziatalnosci Grupy oraz
tempo osiggania niektérych celéw strategicznych moga ulec spowolnieniu w stosunku do
pierwotnych zatozen. Brak mozliwosci refinansowania zadtuzenia na korzystnych warunkach w
terminie zapadalnosci zobowigzan moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spdtek z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja gospodarcza
3.1 Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej

Dziatalnos¢ Grupy, w tym poziom przychodow i realizacja zyskéw, uzalezniona jest od koniunktury
na rynku energii odnawialnej, ktéra z kolei jest silnie powigzana z sytuacja na rynku finansowym, w
tym z tendencjami na rynku stop procentowych. Dziatalnos¢ Grupy jest rowniez w duzym stopniu
powigzana z ogdlng koniunktura gospodarcza, zaréwno krajowa, jak i miedzynarodowa. W
przypadku wystgpienia spowolnienia czy pogorszenia sytuacji makroekonomicznej Grupa moze
zaobserwowac spadek popytu ze strony potencjalnych odbiorcéw energii lub nabywcow projektow
OZE.
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Emitent prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w Polsce i krajach Unii Europejskiej, natomiast
produkcja wykorzystywanych przez Emitenta komponentow instalacji fotowoltaicznych odbywa sie
takze w Chinach. Na dziatalnos¢ Emitenta maja zatem wptyw czynniki makroekonomiczne
dotyczace rynku unijnego, jak réwniez do pewnego stopnia jej rynkdédw importowych, ktére z kolei
podlegajg wptywom sytuacji ekonomicznej regionu oraz gospodarki Swiatowe;j.

Negatywna sytuacja na rynkach finansowych moze skutkowal wprowadzeniem przez banki
zaostrzonych procedur kredytowych, zwiekszeniem wymaganego poziomu zabezpieczen lub
zaostrzeniem postanowien umownych, co moze spowodowaé trudnosci w pozyskiwaniu
finansowania przez Emitenta lub inne podmioty z Grupy oraz trudnosci w pozyskiwaniu
finansowania przez nabywcéw projektow inwestycyjnych Grupy.

Wystapienie lub utrzymywanie sie mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych, jak réwniez
bezposredni wptyw cykléw gospodarczych na dziatalnos¢ Emitenta moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy
rozwoju, a w konsekwencji na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

3.2 Ryzyko stép procentowych

Znaczna cze$¢ zadtuzenia Emitenta i spotek z Grupy jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy
procentowej, opartej o poziom wskaznika WIBOR. Istotny wzrost stép procentowych lub inflagji
spowoduje, ze czesciowo zwiekszy sie nominalna wysokos¢ odsetek ptaconych od zadtuzenia
Emitenta oraz spétek z Grupy.

Wozrost stop procentowych moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta,
a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligacji. Grupa stosuje
instrumenty pochodne do zarzadzania ryzykiem stép procentowych.

Ponadto, oprocentowanie zadtuzenia Emitenta i spétek z Grupy oparte dotychczas o wskaznik
WIBOR moze ulega¢ zmianom w przypadku potencjalnej likwidacji wskaznika WIBOR lub
zaprzestania jego opracowywania (patrz rowniez: pkt. 4.4 ponizej (Ryzyko zwigzane ze wskaznikami
referencyjnymi)). W takiej sytuacji moze nastapi¢ w szczegdlnosci zmiana wysokosci lub sposobu
obliczania oprocentowania tego zadtuzenia, co moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta, a w konsekwencji na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z
Obligacji, a takze moze spowodowac¢ dodatkowe wyzwania operacyjne.

3.3 Ryzyko otoczenia politycznego

Gtowne obszary dziatalnosci Grupy podlegaja regulacjom ksztattowanym przez prawodawcow
krajowych oraz wspdlnotowych. Kwestie polityczne, w szczegdlnosci zagadnienia dotyczace polityki
klimatycznej, interesu odbiorcéw oraz przedsiebiorstw energetycznych, wyboru promowanych
technologii, maja istotny wptyw na podejmowane decyzje, uchwalane oraz zmieniane przepisy w
sektorze energetycznym. Decyzje polityczne moga mie¢ bezposredni wptyw na m.in. ksztattowanie
cen energii elektrycznej i poziomu wsparcia dla odnawialnych Zrédet energii. Ponadto, regulacje
dotyczace ochrony srodowiska moga rowniez istotnie wptywac na dziatalnos¢ prowadzong przez
Grupe. Podejmowane przez krajowe wtadze i organy administracji publicznej, jak i organy unijne
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decyzje o charakterze politycznym moga w znaczacy sposob wptywac na dziatalnos¢ Grupy. Miedzy
innymi moga one wptywal na interpretacje oraz kierunki zmian regulacji prawnych (w
szczegoblnosci w odniesieniu do regulacji energetycznych i Srodowiskowych). Powyzsze
okolicznosci moga miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki
operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢ Emitenta do wykonywania
zobowigzan z Obligacji.

3.4 Ryzyko zwigzane z konfliktami zbrojnymi i geopolitycznymi

W dniu 24 lutego 2022 r. Rosja rozpoczeta inwazje militarng w Ukrainie. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego dokumentu wojna trwa i nie mozna przewidzie¢ terminu jej zakonczenia. Trwajacy
konflikt generuje istotng niepewnos$¢ odnosnie bezpieczenstwa narodowego i przysztej sytuacji
ekonomicznej w Polsce, w tym poziomu kurséw walutowych i stop procentowych, ptynnosci na
rynku finansowym, sytuacji w tancuchu dostaw, a takze pogorszenie ogdlnych nastrojow
spotecznych.

W pierwszym kwartale 2026 r. nastapita eskalacja napiec¢ geopolitycznych na Bliskim Wschodzie, w
tym kryzys w Iranie, co rowniez moze wptywaé na otoczenie dziatalnosci Grupy, miedzy innymi
poprzez wzrost zmiennosci na rynkach energii, surowcédw i walut oraz pogorszenie
przewidywalnosci warunkdéw prowadzenia dziatalnosci na kluczowych rynkach europejskich. W
szczegolnosci ryzyko to moze oddziatywac¢ na poziom i profil cen energii elektrycznej, koszty
finansowania, kursy walutowe, a takze ceny, dostepnos$¢ i terminy dostaw komponentéw
wykorzystywanych przy realizacji projektow fotowoltaicznych i magazynéw energii, w tym urzadzen
i ustug transportowych pozyskiwanych na rynkach miedzynarodowych. W konsekwencji
materializacja tych czynnikéw moze przetozy¢ sie na harmonogram realizacji inwestycji, poziom
naktaddw inwestycyjnych i rentowno$¢ projektéw.

Konflikty geopolityczne i wojny moga wywierac istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa
i operacyjng Grupy. Moga sie one przektada¢ na pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, a ta
moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spotek
z Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligagji.

3.5 Ryzyko zwigzane z protekcjonistyczna polityka Stanéw Zjednoczonych

W 2025 roku Stany Zjednoczone zintensyfikowaty dziatania o charakterze protekcjonistycznym,
podnoszac obowiazujace taryfy celne oraz zapowiadajac ich dalszy wzrost, co zwieksza zmiennos$¢
na rynkach miedzynarodowych. Wzrost niepewnosci jest podyktowany takze nieprzewidywalnoscia
i brakiem stabilnosci w polityce zagranicznej Standéw Zjednoczonych.

W rezultacie intensyfikacja i nieprzewidywalnosé polityki Stanéw Zjednoczonych moze wywierac
istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowa i operacyjng Grupy. Polityka Stanéw
Zjednoczonych przekfada sie na rynek stop procentowych oraz kurs walutowy, ktéry ma
bezposredni wptyw na koszty nowych inwestycji oraz posredni na ceny energii w Polsce, co moze
miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne spotek z
Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowiagzan z Obligacji.
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4. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawnym i regulacyjnym

4.1 Ryzyko zwigzane z otoczeniem regulacyjnym dotyczacym pozyskiwania energii z
odnawialnych zrédet energii

W krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢, duzy wptyw na rynek energii odnawialnej oraz
systemdédw magazynowania energii majg obowigzujgce oraz przygotowywane przepisy prawa.
Przepisy czesto odnosza sie do cen energii elektrycznej i technicznych potaczen
miedzysystemowych wytwarzania energii elektrycznej nalezacych do klientéw i moga
powstrzymywac dalsze inwestycje w badania oraz rozwdj alternatywnych Zrédet energii, a takze
wptywaé na che¢ zakupu takiej energii przez klientow, co moze skutkowaé znacznym
ograniczeniem potencjalnego popytu na produkty Grupy.

Podstawowymi aktami prawnymi obowigzujagcymi podmioty wytwarzajace i dokonujace obrotu
energia elektryczng w Polsce, w tym wiekszos¢ podmiotow z Grupy, sa Prawo Energetyczne oraz
Ustawa o OZE. Zgodnie z Prawem Energetycznym, wytwarzanie i obrét energia elektryczng, z
zastrzezeniem wyjatkdw wskazanych w tej ustawie, wymaga uzyskania odpowiedniej koncesji
wydawane] przez Prezesa URE. Koncesje wydawane sg na czas oznaczony, nie krotszy niz 10 lat i
nie diuzszy niz 50 lat. W okreslonych sytuacjach Prezes URE cofa koncesje, w szczegdlnosci w
sytuacji, gdy przedsiebiorstwo energetyczne razgco narusza warunki okreslone w koncesji lub inne
warunki wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci. Ponadto, Prezes URE moze cofnaé koncesje
lub zmieni¢ jej zakres m.in. ze wzgledu na zagrozenie obronnosci lub bezpieczenstwa panstwa lub
bezpieczenstwa obywateli, w przypadku podziatu przedsiebiorstwa energetycznego lub jego
taczenia z innymi podmiotami, a takze w razie niewykonywania okreslonych obowigzkow
wynikajacych z Prawa Energetycznego. Cofniecie lub zmiana zakresu licencji, na podstawie ktorej
podmioty z Grupy prowadzag dziatalnos¢, moze w istotnie negatywny sposéb wptynaé na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta lub Grupy.

Do dziatalnosci podmiotdéw z Grupy, w szczegdlnosci do procesu inwestycyjnego polegajacego na
tworzeniu nowych instalacji do produkgcji i magazynowania energii, majg zastosowanie ogolne
przepisy dotyczace procesu inwestycyjno-budowlanego. W zwiazku z tym, w toku tego procesu
podmioty z Grupy sa obowigzane uzyskiwaé, m.in. decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach,
decyzje o warunkach zabudowy, pozwolenia na budowe oraz pozwolenia na uzytkowanie. W
okreslonych sytuacjach budowa nowej instalacji moze wymaga¢ wprowadzenia zmian do
miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego. W okreslonych sytuacjach, dany podmiot
z Grupy moze nie uzyska¢ wymaganych decyzji administracyjnych, lub postepowanie
administracyjne w tej sprawie moze sie przedtuzaé, co moze mie¢ negatywny wptyw na rozwdj
dziatalnosci Grupy oraz na jej wyniki finansowe.

Podmioty z Grupy uczestnicza w aukcjach przeprowadzanych przez Prezesa URE, ktorych
przedmiotem jest sprzedaz energii elektrycznej wytworzonej w instalacjach odnawialnego zrodta
energii i wprowadzonej do sieci przez wytworcow energii. Wytworcy energii elektrycznej z
odnawialnych zrédet energii, ktory zamierzajg przystapi¢ do aukcji, podlegaja procedurze oceny
formalnej przygotowania do wytwarzania energii elektrycznej w danej instalacji. 1lo$¢ energii
elektrycznej, jaka ma zosta¢ zakupiona w ramach aukgji w danym roku, jest ustalana na nowo w
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kazdym kolejnym roku, a wiec wartosci okreslane w poszczegolnych latach moga sie znacznie od
siebie rézni¢. Nie mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, ze dla danego typu instalacji okreslona
minimalna wartos¢ energii elektrycznej, jaka ma zostac¢ zakupiona w danym roku, wyniesie ,0", a
wiec aukcja dla tego typu instalacji w ogdle sie nie odbedzie. Cena sprzedazy energii elektrycznej
wytworzonej z odnawialnych zrédet energii, podana w ofertach uczestnikdw aukgji, ktérych oferty
ostatecznie wygraty dang aukcje, podlega corocznej waloryzacji Sredniorocznym wskaznikiem cen
towarow i ustug konsumpcyjnych ogoétem z poprzedniego roku kalendarzowego. Ponadto, na
zwyciezcdw aukgji naktadane sg okreslone obowiazki, szczegdtowo opisane w Ustawie o OZE, ktore
obejmuja m.in. maksymalny termin, w jakim po wygraniu aukcji ma nastapi¢ wytwarzanie energii w
danej instalacji (24 miesiecy w przypadku instalacji fotowoltaicznych i 33 miesigce dla farm
wiatrowych) oraz zobowigzanie zwyciezcy aukgcji do sprzedazy energii elektrycznej.

Materializacja kazdego ze wskazanych wyzej czynnikdw ryzyka moze negatywnie wptynac¢ na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i Grupy, co moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta lub Grupy, i tym samym na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z
Obligacji.

4.2 Ryzyko zwiazane z regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska naturalnego

Spoétki z Grupy sa zobowigzane do przestrzegania odpowiednich przepiséw prawa dotyczacych
ochrony srodowiska, w Polsce i za granica. Przepisy te reguluja m.in. emisje zanieczyszczen,
Sciekéw, ochrone gleby i wéd gruntowych, zarzadzanie odpadami oraz zdrowie i bezpieczehstwo
ludzi. W przypadku nieprzestrzegania obecnych lub przysztych przepisdéw i regulacji dotyczacych
ochrony srodowiska naturalnego, spotki z Grupy moga zosta¢ zmuszone do zaptaty znacznych kar,
a nawet do zaniechania prowadzenia dziatalnosci. Niektére urzadzenia wykorzystywane w
instalacjach Grupy, takie jak transformatory, zawieraja substancje, ktére w przypadku awarii lub
wypadku moga spowodowal zanieczyszczenie S$rodowiska naturalnego. Przestrzeganie
obowigzujacych Emitenta i podmioty z Grupy przepisdw i regulacji zwigzane jest z ponoszeniem
okreslonych kosztéw, a ewentualne ich naruszenie wigzace sie z natozeniem kar przez wtasciwe
organy administracji publicznej moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spdtek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢ Emitenta
do wykonywania zobowigzan z Obligacji.

4.3 Ryzyko zmian otoczenia prawno-regulacyjnego w sektorze energetycznym

Dziatalno$¢ Grupy podlega licznym regulacjom krajowym, unijnym oraz miedzynarodowym.
Przepisy, regulacje, decyzje, stanowiska, opinie, interpretacje, wytyczne itp., majace zastosowanie
do prowadzonej przez Grupe dziatalnosci, podlegaja czestym zmianom. Ponadto, szereg przepisow
majacych zastosowanie do dziatalnosci Grupy, zostato uchwalonych stosunkowo niedawno i nie
wyksztafcita sie praktyka w zakresie ich stosowania (co moze powodowac ryzyko niewtasciwej ich
interpretacji i stosowania). Dotyczy to w szczegdlnosci zmian do Prawa Energetycznego i innych
ustaw, ktore weszty w zycie w kwietniu 2026 roku.

Istotne dla dziatalnosci Grupy sa roéwniez decyzje podejmowane przez odpowiednie organy
administracji, w szczegdlnosci organow regulacji energetyki w krajach, w ktoérych Grupa prowadzi
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dziatalno$¢, ktore cechuja sie duza uznaniowoscig i sg czesto przedmiotem sporéw sadowych.
Grupe obciagza ryzyko niedostosowania prowadzonej dziatalnosci do zmieniajacych sie przepisow i
regulacji, ze wszystkimi tego konsekwencjami, oraz wydawania przez poszczegdlne organy i sady
decyzji lub orzeczen niekorzystnych dla Grupy.

Powyzsze okoliczno$ci moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i
wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzan z Obligagji.

4.4 Ryzyko zwiazane ze wskaznikami referencyjnymi

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych, ktére
ustanawia nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikéw
referencyjnych na terenie Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach
Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowiacy
odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty z tytutu instrumentu finansowego.

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Stopa bazowa stanowiaca
podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji bedzie wskaznik referencyjny
WIBOR (ang. Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajace dziata¢ jako
administratorzy wskaznikéw referencyjnych obowiagzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub
rejestracji. GPW Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratorow oraz
wskaznikéw referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych (ang. European Securities and Market Authority), o ktébrym mowa w art. 36
Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych oraz posiada status administratora wskaznika
referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze mie¢ istotny wplyw na instrumenty
finansowe o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez
odniesienie do wskaznikdéw referencyjnych takich jak WIBOR, w szczegdlnosci, jesli metodologia
obliczania tego wskaznika lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika
referencyjnego ulegna zmianie albo stawka WIBOR przestanie by¢ publikowana.

Jednoczesnie w dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczeta prace Narodowa Grupa Robocza, ktorej zadaniem
jest opracowanie harmonogramu dziatan stuzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu
poszczegdlnych elementdéw procesu prowadzgcego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem
referencyjnym. W grudniu 2024 roku Komitet Sterujagcy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikdéw referencyjnych ("KS NGR") wybrat POLSTR jako rekomendowany indeks majacy
zastgpi¢ dotychczasowy wskaznik referencyjny WIBOR, co stato sie podstawa do przegladu i
przyjecia przez KS NGR zaktualizowanej mapy drogowej reformy z kohcem pierwszego kwartatu
2025 roku. W listopadzie 2025 roku miata miejsce pierwsza emisja obligacji Skarbu Panstwa, w
ktorych stosowany bedzie indeks POLSTR.
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Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych spread korygujacy powinien
wyréwnywac réznice miedzy wysokoscig obecnego oraz nowego wskaznika referencyjnego, dzieki
czemu nie powinno doj$¢ do zmiany oprocentowania Obligacji o zmiennej stopie procentowej.

W dniu 10 kwietnia 2026 roku KS NGR przyjat rekomendacje dotyczaca stosowania stawki
zastepczej dla wskaznika referencyjnego w papierach dtuznych. Zastosowanie rekomendagji
pozwoli na dopasowanie portfela legacy do standardow przyjetych dla nowych emisji papierow
dtuznych, w ktérych do wyznaczenia oprocentowania zastosowanie ma POLSTR. Ponadto,
zastosowanie spreadu korygujacego wyliczonego w oparciu o zasady okreslone przez ISDA bedzie
wspiera¢ zachowanie ekwiwalentnosci ekonomicznej dla emitentow i posiadaczy dtuznych
papieréw wartosciowych. Zmiana wskaznika referencyjnego moze jednak doprowadzi¢ do
obnizenia oprocentowania Obligacji, dla ktorych pierwotnym wskaznikiem referencyjnym byt
WIBOR, gdyz warto$¢ nowego wskaznika referencyjnego moze by¢ nizsza niz wartos¢ WIBOR.

4.5 Niespetnienie wymogow prawnych oraz negatywne decyzje organéw administracji
publicznej odnosnie pozwolen wymaganych do prowadzenia dziatalnosci przez
podmioty z Grupy

Realizacja projektéw obejmujacych budowe i utrzymywanie instalacji do produkgcji energii
elektrycznej i magazynowania energii elektrycznej wigze sie z koniecznoscig spetnienia wielu
wymagan okreslonych w przepisach prawa. W zwigzku z tym Spotki Projektowe musza uzyskiwac
liczne pozwolenia, zezwolenia i zgody (w tym decyzje o warunkach zabudowy i pozwolenia na
budowe) wydawane przez organy administracyjne. Posiadanie tych dokumentdéw stanowi
formalnoprawny warunek rozpoczecia, prowadzenia oraz oddania do uzytkowania inwestycji.

Jakiekolwiek btedy czy wewnetrzne sprzecznosci w tych dokumentach lub tez opinia, ze realizacja
inwestycji jest prowadzona w sposéb niezgodny z warunkami w nich okreslonymi moga
potencjalnie doprowadzi¢ do wstrzymania procesu inwestycyjnego az do czasu usuniecia
stwierdzonych wad i nieprawidtowosci. Wtasciwe organy administracji moga réwniez odmowic
wydania takich pozwolen, zezwolen lub zgdd wymaganych w zwigzku z projektami badz ich
wydanie moze ulec opdznieniu. Ponadto decyzje administracyjne moga by¢ wydane z naruszeniem
prawa lub obarczone innymi wadami.

Powyzsze moze doprowadzi¢ do wzruszenia tych decyzji na pdzniejszym etapie realizacji projektu.
Nieuzyskanie lub opodznienia w uzyskaniu wymaganych pozwolen, zezwolen i zgdd, a takze
podwazenie wydanych decyzji administracyjnych moze spowodowaé wstrzymanie procesu
inwestycyjnego. Przektada sie to bezposrednio na pogorszenie rentownosci inwestycji i wyniki
finansowe Emitenta oraz Grupy, co moze miec istotnie negatywny wptyw na zdolno$¢ Emitenta do
wykonywania zobowigzanh z Obligacji.

4.6 Niekorzystne zmiany w otoczeniu prawnym Emitenta i Grupy

Przepisy prawne w zakresie planowania i zagospodarowania przestrzennego, prawa budowlanego,
prawa podatkowego, prawa nieruchomosci i odpowiedzialnosci sprzedawcy oraz ograniczenia
sposobu korzystania z gruntow, jak réwniez dotyczace raportowania specyficznych elementow
dziatalnosci gospodarczej podlegaja licznym zmianom, przy czym zmiany moga pogorszy¢ warunki
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prowadzenia dziatalnosci Emitenta, na przyktad naktadajac dodatkowe obowiazki, ktorych
realizacja moze wigzac sie z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztéw.

Zmiany przepiséw podatkowych moga polegac na podwyzszaniu stawek podatkowych, a takze na
wprowadzaniu nowych specyficznych instrumentéw prawnych lub interpretacji dotyczacych
Emitenta, miedzy innymi w zakresie mozliwosci uznania kosztéw odsetek jako koszty podatkowe
czy wptywajacych na rozszerzenie zakresu opodatkowania wprowadzajacego nowe formy obcigzen
podatkowych.

Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji (np. zmiana poziomu
minimalnego wynagrodzenia, usuniecie limitu do naliczania sktadek ZUS czy tez natozenie
dodatkowych obowigzkéw w trakcie procesu inwestycyjnego) moze spowodowac bezposrednie
istotne zmiany dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej i znaczacy wzrost kosztow realizacji
inwestycji czy tez zmiane ksztattu umdw z nabywcami projektoéw realizowanych przez podmioty z
Grupy.

W przypadku nowych przepiséow budzacych watpliwosci interpretacyjne, ich wprowadzenie moze
stworzy¢ sytuacje niepewnosci co do obowigzujacego stanu prawnego i spowodowac czasowe
wstrzymanie wielu inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami wprowadzonych regulacji
(straty finansowe badZ nawet konsekwencje karne dziatan podjetych na podstawie przepisow, ktore
nastepnie sady badZ organy administracji publicznej zinterpretowaty w sposdb niekorzystny dla
przedsiebiorcy).

Materializacja powyzszych czynnikéw ryzyka moze miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos,
sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na zdolnos¢
Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligac;ji.

4.7 Niejasne przepisy podatkowe

Z dniem 1 stycznia 2019 r. weszty w zycie przepisy Ordynacji Podatkowej dotyczace raportowania
tzw. schematéw podatkowych (Mandatory Disclosure Rules). Nowe przepisy implementujg w Polsce
dyrektywe UE w sposdb znacznie rozszerzony w stosunku do ich proponowanego zakresu. Ze
wzgledu na szeroki charakter przepiséw dotyczacych schematéw podatkowych, obowigzek
raportowania moze dotyczy¢ kazdej transakcji lub nawet uzgodnienia biznesowego, ktére zawiera
w sobie jakiekolwiek elementy podatkowe. Emitent moze nieprawidtowo zidentyfikowa¢ obszary
dziatalnosci, ktore sa najbardziej narazone na mozliwos¢ wystepowania schematédw podatkowych
lub niewtasciwie wdrozy¢ procedury wewnetrzne w tym zakresie. Brak zgtoszenia lub inna
niezgodnos¢ z regulacjami w zakresie raportowania schematéw podatkowych moze wigzac sie z
indywidualng odpowiedzialnoscig karno-skarbowa, w tym grzywna w wysokosci nawet do 720
stawek dziennych (tj. ponad 20 milionéw ztotych), zakazem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
oraz w przypadku braku procedury wewnetrznej — karg pieniezng do 10 milionéw ztotych.

Ponadto, nalezy zauwazy¢, ze z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty
wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien klauzuli GAAR, ktéra ma zastosowanie
do korzysci podatkowych uzyskanych po dniu wejscia klauzuli w zycie.
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Zgodnie z GAAR, czynnos$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli osiagniecie tej
korzysci, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej
przepisu, byto gtéwnym lub jednym z gtéwnych celéw jej dokonania, a sposob dziatania byt
sztuczny (unikanie opodatkowania). W takiej sytuacji skutki podatkowe czynnosci okresla sie na
podstawie takiego stanu rzeczy, jaki mégtby zaistnie¢, gdyby dokonano czynnosci odpowiedniej.

Za odpowiednig uznaje sie czynnos¢, ktérej podmiot mogtby w danych okolicznosciach dokonag,
jezeli dziatatby rozsadnie i kierowat sie zgodnymi z prawem celami innymi niz osiggniecie korzysci
podatkowej sprzecznej z przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, a sposob
dziatania nie bytby sztuczny. Czynnos¢ odpowiednia moze polegac takze na zaniechaniu dziatania.

Sposdb dziatania nie jest sztuczny, jezeli na podstawie istniejacych okolicznosci nalezy przyjac, ze
podmiot dziatajacy rozsadnie i kierujacy sie zgodnymi z prawem celami zastosowatby ten sposob
dziatania w dominujacej mierze z uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. Do przyczyn, o ktérych
mowa w zdaniu pierwszym, nie zalicza sie celu osiaggniecia korzysci podatkowej sprzecznej z
przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu.

Przy ocenie, czy osiagniecie korzysci podatkowej byto gtéwnym lub jednym z gtéwnych celow
dokonania czynnosci, bierze sie pod uwage cele ekonomiczne czynnosci wskazane przez strone.

Korzyscig podatkowa jest:

(@) niepowstanie zobowigzania podatkowego, odsuniecie w czasie powstania zobowigzania
podatkowego lub obnizenie jego wysokosci;

(b)  powstanie lub zawyzenie straty podatkowej;

()  powstanie nadptaty lub prawa do zwrotu podatku albo zawyzenie kwoty nadptaty lub zwrotu
podatku;

(d)  brak obowigzku pobrania podatku przez ptatnika, jezeli wynika on z okolicznosci wskazanych
w pkt (a).

Niespdjna praktyka polskich organéw skarbowych oraz orzecznictwa w zakresie przepiséw prawa
podatkowego jest powszechnym problemem. W konsekwencji istnieje ryzyko, ze polskie organy
skarbowe moga wyda¢ nieoczekiwane decyzje w postepowaniach podatkowych, w tym z
zastosowaniem GAAR w stosunku do Emitenta i Grupy, co moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Emitenta oraz spotek z Grupy, i tym samym na
zdolno$¢ Emitenta do wykonywania zobowigzan z Obligagji.

5. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami

5.1 Ryzyko zwiazane z mozliwoscia niewykupienia Obligacji w terminie wykupu i ryzyko
niewyptacania odsetek od Obligacji

Inwestycja w Obligacje wiaze sie z ryzykiem utraty catosci lub czesci zainwestowanych srodkéw.
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Swiadczenia z Obligacji polegaja na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartoci nominalnej oraz
na zaptacie odsetek od Obligacji. Swiadczenia te nie beda wykonane albo ich wykonanie moze by¢
czesciowe lub ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitent nie bedzie
dysponowac¢ odpowiednimi srodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci swiadczen z Obligacji.
Ponadto, Emitent moze zwiekszyé swoje zadtuzenie poprzez, miedzy innymi, zaciggniecie pozyczek,
kredytow lub emisji nowych dtuznych papieréw wartosciowych. Dodatkowo, Emitent moze
realizowa¢ zmiany w ramach struktury grupy kapitatowej, rozporzadza¢ swoimi aktywami albo
dokonywac okreslonych transakcji, a w szczegdlnosci transakcji wewnatrzgrupowych oraz
dokonywac¢ podziatu zysku na rzecz swoich wspdlnikow. Opisane powyzej przypadki moga by¢
sprzeczne z interesem Obligatariuszy, moga negatywnie wptywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do
spetnienia zobowiazan z Obligacji oraz ograniczy¢ zdolnos¢ Obligatariuszy do realizacji praw z
Obligacji.

W sytuacji, gdy Emitent nie wykona swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, Obligatariusze
beda mieli mozliwos¢ dochodzenia roszczeh z Obligacji w drodze sadowego postepowania
egzekucyjnego oraz poprzez egzekucje z zabezpieczen ustanawianych w zwigzku z emisjg Obligacji.
Istnieje jednak ryzyko, ze majatek Emitenta nie bedzie wystarczajacy na zaspokojenie roszczen
Obligatariuszy w catosci lub czesci.

Obligacje nie stanowia lokaty bankowej i w zwigzku z tym nie sg objete systemem gwarantowania
depozytdw, o ktérym mowa w przepisach ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji. W
konsekwencji, w przypadku niewykupienia Obligacji w terminie wykupu istnieje ryzyko, ze srodki
zainwestowane w Obligacje nie zostang odzyskane.

5.2 Ryzyko wczesniejszego wykupu w wyniku naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji lub
wystapienia ustawowej przestanki wymagalnosci obligacji

W przypadku wystapienia: (i) jakiegokolwiek przypadku niewypetnienia zobowigzania wskazanego
w Warunkach Emisji; lub (ii) podstawy do skorzystania przez posiadacza Obligacji z prawa do
wczesniejszego wykupu, tj. Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, w zwigzku z
ktorag zostata podjeta Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na wczesniejszy
wykup (albo, w sytuacji gdy posiadaczem wszystkich Obligacji jest jeden podmiot, jedyny
Obligatariusz ztozyt oswiadczenie zgodnie z Warunkami Emisji zastepujace taka uchwate),
posiadacz Obligacji moze zazada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji. Dodatkowo, w przypadku
wystgpienia zdarzen wskazanych w Ustawie o Obligacjach, moga one podlega¢ natychmiastowemu
wykupowi. W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym
terminem wykupu, a Emitent moze by¢ narazony na ryzyko utraty ptynnosci.

5.3 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

W okolicznosciach wskazanych w Warunkach Emisji, Emitent jest uprawniony do wczesniejszego
wykupu catosci lub czesci Obligacji. W przypadku wykonania przez Emitenta uprawnienia do
wczesniejszego wykupu Obligacji, Obligacje w zakresie, w jakim zostang wykupione ulegna
umorzeniu, a tym samym Obligatariuszom bedzie przystugiwato prawo do wyptaty odsetek z tytutu
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Obligacji jedynie za okres do Daty Wczesniejszego Wykupu. Ponadto, opcja wczes$niejszego
wykupu Obligacji moze obnizy¢ ich warto$¢ rynkowa w okresie, w ktorym Emitent moze dokonaé
ich wczesniejszego wykupu, jak rowniez w okresie poprzedzajgcym okres, w ktorym Emitentowi
bedzie przystugiwato prawo wczesniejszego wykupu Obligacji.

5.4 Ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji

W przypadku wystapienia opisanych w Warunkach Emisji przestanek uprawniajacych Obligatariuszy
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji ze wzgledu na ogtoszenie upadiosci, ztozenie
wniosku o ogtoszenie upadtosci, wszczecie postepowania restrukturyzacyjnego lub inne podobne
okolicznosci zwigzane ze stanem niewyptacalnosci lub rozpoczeciem restrukturyzacji zobowiagzan
finansowych istnieje ryzyko braku mozliwosci realizacji przez Obligatariuszy uprawnienia do
zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. Ryzyko takie zwigzane jest z przepisami Prawa
Restrukturyzacyjnego i Prawa Upadtosciowego, ktére przewiduja niewaznos$¢ postanowien o
zmianie lub rozwigzaniu stosunku prawnego w przypadku ztozenia wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego lub otwarcia tego postepowania, czy tez w przypadku ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadtosci lub ogtoszenia upadtosci Emitenta. W konsekwencji, wykonanie
uprawnien Obligatariuszy wskazanych w Warunkach Emisji na wypadek wystapienia wyzej
okreslonych zdarzen moze stac sie niemozliwe.

5.5 Ryzyko zwiazane z realizacja praw z tytulu poreczen i zabezpieczen udzielonych przez
R.Power Investment

R.Power Investment jest podmiotem holdingowym posiadajagcym (posrednio lub bezposrednio)
akcje i udziaty w Spodtkach Projektowych. Gtownymi aktywami R.Power Investment sa akcje lub
udziaty w Spétkach Projektowych, a jego mozliwos¢ generowania Srodkdédw pienieznych jest
pochodna realizacji zyskow i nadwyzek pienieznych przez Spotki Projektowe lub sprzedazy swoich
aktywow. R.Power Investment moze nie by¢ w stanie zebra¢ srodkéw na wywigzanie sie z
zobowigzan z tytutu poreczenia. Dodatkowo zmniejszenie wartosci aktywow Spétek Projektowych
lub niewyptacalnos¢ Spodtek Projektowych moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwosc
wykonywania przez R.Power Investment zobowiagzan z tytutu poreczenia.

5.6 Ryzyko zwiazane ze struktura zabezpieczen

W zwigzku z Obligacjami, ustanawiane sg okreslone zabezpieczenia, w tym m.in. zastaw na
udziatach R.Power Investment posiadanych przez Emitenta oraz zastaw na okreslonych kategoriach
aktywéw R.Power Investment. Umowy zabezpieczen ustanawiajgce te zastawy sg rzgdzone prawem
holenderskim. Ze wzgledu na wymogi prawa holenderskiego zwigzane z zabezpieczaniem
wierzytelnosci z Obligacji z wykorzystaniem instytucji administratora zabezpieczenia,
zabezpieczenia zostaty ustanowione w celu zabezpieczenia diugu rownolegtego, ktéry odnosi sie
do Obligacji, ale pozostaje odrebna wierzytelnoscig administratora zabezpieczenia wobec R.Power
Investment. Pomimo powszechnego wykorzystywania pod prawem holenderskim konstrukgji
dtugu réwnolegtego w przypadku ustanawiania zabezpieczenh wierzytelnosci z tytutu obligacji, taka
struktura zabezpieczenia moze powodowad, ze wihasciwy sad odrzuci mozliwos¢ egzekucji praw
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Obligatariuszy z zastawionych aktywdw i udziatow ze wzgledu na fakt, ze zabezpieczenia nie zostaty
ustanowione jako zabezpieczenia praw obligatariuszy.

5.7 Ryzyko zwiazane z dochodzeniem wierzytelnosci przez Administratora Zabezpieczen
i Administratora Zastawu

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Emitenta zobowigzan wynikajgcych
z Obligacji, na podstawie umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
oraz umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu, Administrator
Zabezpieczen oraz Administrator Zastawu sg uprawnieni do dochodzenia zaspokojenia z
zabezpieczen ustanowionych w zwigzku z Obligacjami w imieniu wiasnym, lecz na rachunek
wszystkich Obligatariuszy. W przypadku zaistnienia koniecznosci zaspokojenia roszczen
obligatariuszy z zabezpieczeh, Administrator Zabezpieczeh oraz Administrator Zastawu dokonujg,
zgodnie z otrzymanymi instrukcjami oraz obowiazujgcymi w danej jurysdykcji przepisami prawa,
wyboru metody egzekucji. Istnieje ryzyko, iz ewentualne dziatania podejmowane przez
Administratora Zabezpieczeh lub Administratora Zastawu okazg sie nieskuteczne lub wybrana
metoda egzekucji nie doprowadzi do catkowitego zaspokojenia roszczeh Obligatariuszy. Ponadto
koszty egzekucji, zwtaszcza w przypadku zabezpieczen holenderskich, moga by¢ znaczace.

W przypadku przeprowadzenia skutecznej egzekucji, wierzytelnosci beda podlegaty zaspokojeniu
zgodnie z nastepujaca kolejnoscia:

(@)  koszty zwigzane z dochodzeniem roszczen przez Administratora Zabezpieczeh oraz
Administratora Zastawu, w tym wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen oraz
Administratora Zastawu w czesci w jakiej nie zostaty pokryte przez Emitenta;

(b)  odsetki w op6znieniu w zaptacie naleznych Obligatariuszom wierzytelnosci;
() odsetki od wierzytelnosci Obligatariuszy przewidziane w Warunkach Emisji;
(d)  wierzytelnosci gtéwne Obligatariuszy.

Naleznosci dalszych kategorii zaspokaja sie dopiero po catkowitym zaspokojeniu naleznosci
poprzedzajacej kategorii. W przypadku, gdy suma przeznaczona do podziatu nie wystarcza na
zaspokojenie w catosci wszystkich naleznosci tej samej kategorii, naleznosci danej kategorii beda
regulowane proporcjonalnie. Istnieje ryzyko, ze w przypadku, gdy suma przeznaczona do podziatu
nie wystarczy na zaspokojenie wszystkich kategorii, to wierzytelnosci dalszych kategorii moga
pozostaé niezaspokojone w czesci lub catosci.

5.8 Ryzyko  wszczecia  postepowania  upadlosciowego lub  postepowania
restrukturyzacyjnego w stosunku do Administratora Zabezpieczen

Zaspokojenie Obligatariuszy z przedmiotdéw zabezpieczen Obligacji rzadzonych prawem polskim
ustanowionych na rzecz Administratora Zabezpieczen (z wytgczeniem Zastawu na Rachunku, ktéry
zostat ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu) zalezy od podjecia odpowiednich czynnosci
przez Administratora Zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu na wszczecie postepowania
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego w stosunku do Administratora Zabezpieczen i
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konieczno$¢ wyznaczenia nowego administratora zabezpieczen takie czynnosci nie zostana
dokonane w odpowiednim terminie. Ponadto ze wzgledu na toczace sie postepowanie
upadtosciowe lub restrukturyzacyjne wyznaczenie nowego administratora zabezpieczeh moze by¢
utrudnione i wydtuzone.

Z kolei zabezpieczenia rzagdzone prawem holenderskim zostaty ustanowione w celu zabezpieczenia
dtugu rownolegtego ("Zabezpieczenia Holenderskie"), ktory odnosi sie do zabezpieczonych
obligacji emitowanych w ramach Programu, ale pozostaje odrebng wierzytelnoscig Administratora
Zabezpieczen. Uzyskanie zaspokojenia przez Obligatariuszy nastepuje za posrednictwem
Administratora Zabezpieczen, a Obligatariuszom nie przystuguje bezposrednia wierzytelnos¢ z
tytutu Zabezpieczen Holenderskich. W przypadku upadtosci Administratora Zabezpieczen moze
okazacd sie, ze wierzytelno$¢ Administratora Zabezpieczen z tytutu Zabezpieczen Holenderskich
wejdzie do masy upadiosci Administratora Zabezpieczen. W zwigzku z tym istnieje ryzyko utraty
mozliwosci zaspokojenia sie Obligatariuszy z Zabezpieczen Holenderskich.

5.9 Ryzyko zwigzane 2ze 2zmiana Warunkéw Emisji oraz innymi decyzjami
podejmowanymi przez Zgromadzenie Obligatariuszy wbrew woli niektérych
Obligatariuszy oraz bedacej w sprzecznosci z indywidualnymi interesami
Obligatariusza

Warunki Emisji przewiduja ustanowienie Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgodnie z Warunkami
Emisji oraz Ustawg o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé uchwaty w
sprawie zmiany postanowien Warunkéw Emisji oraz w innych sprawach wskazanych w Warunkach
Emisji danej serii. Ponadto zgodnie z Warunkami Emisji niektore uprawnienia Obligatariuszy
okreslone w Warunkach Emisji zalezg od Uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci przez
Obligatariuszy i Emitenta. Decyzje Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa odpowiednia
wiekszoscig gtosdw posiadaczy Obligacji danej serii, w zwigzku z czym, Obligatariusze posiadajacy
mniejszosciowy pakiet Obligacji gtosujacy przeciw lub nieuczestniczacy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy musza sie liczy¢ z faktem, iz Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie decyzje
niezgodnie z ich wolg, co moze uniemozliwi¢ im podjecie zamierzonych przez nich dziatan, w tym
w zakresie mozliwosci zadania wczesniejszego wykupu Obligacji. W szczegolnosci istnieje ryzyko,
ze pomimo wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu Obligatariusz nie
bedzie mégt zada¢ wczesniejszego wykupu Obligacji, gdyz nie zostanie podjeta odpowiednia
Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na wczesniejszy wykup Obligacji.

Zmiana postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji Obligacji (w rozumieniu art. 49 ust. 1
Ustawy o Obligacjach tj. wysokosci lub sposobu ustalania wysokosci swiadczen wynikajacych z
Obligacji, w tym warunkéw wyptaty oprocentowania, terminu, miejsca lub sposobu spetniania
$wiadczen wynikajacych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych
$wiadczen, zasad przeliczania wartosci swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne,
wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji oraz zasad
zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Obligatariuszy)
Obligacji wymaga zgody 34 obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy (do
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momentu wprowadzenia Obligacji do ASO GPW) lub wszystkich obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy (po wprowadzeniu Obligacji do ASO GPW). Ponadto obnizenie
wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz
zmiana postanowien kwalifikowanych oraz obnizenie wartosci nominalnej Obligacji, zapadaja
wigkszoscig gtosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, za wyjatkiem uchwat w sprawie: (i)
stwierdzenia, ze Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, tj. dane zdarzenie opisane
w pkt. 14 (Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji, stanowi
podstawe do ztozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie lub (ii) podjecia Uchwaty a Priori,
ktore zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Dodatkowo, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana warunkdéw emisji w sposdb okreslony
w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi
Emitent.

Ponadto, zgodnie z Ustawag o Obligacjach Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, w przypadku,
gdy w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg udziat Obligatariusze posiadajacy co najmniej 50%
skorygowanej facznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii. Zgromadzenie Obligatariuszy nie
bedzie, wiec mogto podejmowac uchwat, jezeli wezma w nim udziat Obligatariusze posiadajacy
mniej niz 50% skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii. Powoduje to, ze rola
Zgromadzenia Obligatariuszy jako ciata decyzyjnego moze by¢ ograniczona.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy moze by¢ zaskarzona w przypadkach i na warunkach
przewidzianych w art. 70 i art. 71 Ustawy o Obligacjach, przez co stan prawny przez nig ustalony
moze ulec zmianie. Obligatariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez pethomocnika,
przy czym udzielanie i odwotywanie pethomocnictwa wymaga formy pisemnej lub elektronicznej -
brak jej zachowania bedzie skutkowat niewaznoscia tak udzielonego petnomocnictwa i czynnosci
wykonanych na jego podstawie.

5.10 Ryzyko przeznaczenia wplywow z emisji na sptate zobowiazan wobec oferujacego

Zgodnie z zarzadzaniem produktami w ramach dyrektywy 2014/65/UE ("Dyrektywa MIFID 11"
istnieje obowigzek poinformowania Obligatariuszy o potencjalnej mozliwosci sptaty zobowigzan
Grupy wobec mBank S.A. petnigcego w ramach Programu role oferujgcego. Niezaleznie od emisji
obligacji w ramach Programu Emitent oraz Grupa finansuja swoja dziatalnos¢ poprzez zadtuzenie
zaciggniete w bankach. Nie mozna zatem wykluczy¢, ze wptywy z emisji Obligacji moga zostaé¢ w
czesci lub catosci przeznaczone na sptate finansowania udzielonego Emitentowi przez banki, w tym
mBank S.A. lub podmioty z grupy kapitatowej mBank S.A.
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6. Czynniki ryzyka zwiazane z obrotem Obligacjami w ASO GPW
6.1 Ryzyko braku ptynnosci

W zwigzku z dopuszczeniem Obligacji do obrotu w ASO GPW, istnigje ryzyko, ze obrot Obligacjami
bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen kupna/sprzedazy ze strony inwestorow. W zwiazku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze Obligacje nie beda mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza w
dowolnym czasie i po dowolnej cenie. Ponadto, notowanie Obligacji na ASO GPW wiaze sie z
ryzykiem zmiennosci kursu oraz ograniczonej ptynnosci. Istnieje wiele czynnikdw, zwtaszcza natury
ekonomicznej, niezaleznych od Emitenta, ktére moga wptynaé na popyt i ceny w ASO GPW. Na
ptynnos¢ Obligacji moga mie¢ wptyw m.in.:

(@) sytuacja finansowa Emitenta;

(b)  ogdlna koniunktura na rynkach kapitatowych;

() regulacje prawne i podatkowe;

(d)  sytuacja makroekonomiczna;

(e) stopien ptynnosci na rynku obligacji korporacyjnych notowanych na rynku wtérnym.

W zwiazku z powyzszym, podejmujac decyzje inwestycyjng, Obligatariusz winien uwzgledni¢
ryzyko, iz obrot Obligacjami w okreslonym czasie i po zadowalajgcej inwestora cenie moze by¢
ograniczony. W zwigzku z powyzszym, inwestorzy moga miec trudnosci ze sprzedazg swoich
Obligacji po cenach, ktére zapewnig im dochéd poréwnywalny z dochodem z podobnych
inwestycji, dla ktorych istnieje rozwiniety rynek wtérny.

6.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami na ASO GPW

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrot
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na
mozliwos$¢ zagrozenia, miedzy innymi, prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, jest obowigzana zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, KNF moze wskazaé termin obowigzywania
zawieszenia obrotu, ktéry moze ulec przedtuzeniu, jesli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu beda obowigzywaty przestanki, o ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi. KNF uchyli decyzje zawierajgcg zadanie zawieszenia obrotu
instrumentami finansowymi, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdzi, Zze nie zachodza przestanki
zagrozenia, miedzy innymi, prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestordéw (art. 78 ust. 3b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW, jako podmiot
prowadzacy ASO GPW moze podjac decyzje m.in. o zawieszeniu obrotu papierami wartosciowymi
lub instrumentami finansowymi niebedacymi papierami wartosciowymi, w przypadku gdy
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instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu instrumentow
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

GPW jako organizator alternatywnego systemu obrotu ASO GPW, ma prawo, zgodnie §11
Regulaminu ASO GPW, zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi w nastepujacych przypadkach:

(@) nawniosek emitenta;
(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow; lub
(c)  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO GPW.

Zawieszajac obrét instrumentami finansowymi GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej (za
wyjatkiem wniosku emitenta) (8§11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu (811 ust. 2 Regulaminu ASO GPW).

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, ASO GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu. Na
podstawie §12a ust. 4 Regulaminu ASO GPW obrét instrumentami finansowymi podlega
zawieszeniu, réwniez do czasu uptywu termindw do uprawomocnienia decyzji o wykluczeniu z
obrotu.

6.3 Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu na ASO GPW

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowym zagraza w sposéb istotny, miedzy innymi, prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefAstwu obrotu dokonywanego w
alternatywnym systemie obrotu lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW na
zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu na ASO GPW. Na
podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW, jako prowadzacy
ASO GPW moze podjac¢ decyzje o m.in. wykluczeniu papierdw wartosciowych lub instrumentéw
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetnia¢ warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to
Znaczacego naruszenia interesow inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu i podaje te informacje do publicznej
wiadomosci.

10339814619-v6 35 60-41038845



Zgodnie z zapisami §12 ust. 2 i §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza instrumenty
finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

(@) w przypadkach okreslonych w przepisach prawa;
(b)  jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
(c)  w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

(d) po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentow finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia
0 umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, ze majatek
emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania.

Dodatkowo zgodnie z zapisami odpowiednio §12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW, GPW moze
wykluczyé¢ instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie obrotu w nastepujacych
przypadkach:

(@) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

(b)  jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
()  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie obrotu;
(d)  wskutek otwarcia likwidacji emitenta; oraz

(e) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

6.4 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie obowiazkow okreslonych przepisami prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiagzki wymagane przez przepisy prawa, w szczegdlnosci obowiazki informacyjne
wynikajace z Ustawy o Ofercie, KNF moze:

(@) wydad decyzje o wykluczeniu, papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku, gdy papiery warto$ciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu — decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym
systemie;

(b)  natozy¢, biorac pod uwage w szczegolnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN; albo
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(c)  zastosowac obie sankcje tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN lub do
kwoty stanowiagcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN.
Ponadto, w przypadku naruszenia obowigzkow, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta,
kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 PLN.

6.5 Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Emitenta kar wynikajacych z
Regulaminu ASO GPW

Zgodnie z §17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW lub nie wykonuje, lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone odpowiednio w rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowiagzki okreslone w §15a i 15b lub §17-17b, GPW jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:

(@) upomniec emitenta;
(b)  natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 PLN.

ASO GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majacych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowiagzujacych na ASO GPW.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu albo nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiagzki okreslone w ww. rozdziatach lub nie wykonuje
obowigzkéw, o ktorych mowa w ustepie powyzej, GPW moze natozyé na emitenta kare pieniezng,
przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu
ASO GPW nie moze przekraczac¢ 50.000 PLN (zgodnie z §17c ust. 3 Regulaminu ASO GPW).
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6.6 Ryzyko natozenia kar pienieznych w zwiazku z Rozporzadzeniem MAR

Zgodnie z Rozporzadzeniem MAR, w przypadku, gdy Emitent dopusci sie manipulacji,
wykorzystania lub bezprawnego ujawniania informacji poufnych organy panstwowe moga natozy¢
na niego administracyjne sankcje pieniezne, ktérych maksymalna wysoko$¢ powinna stanowic co
najmniej réwnowartos¢ 15 milionéw EUR (lub 15% catkowitych rocznych obrotéw podmiotu
dominujacego Emitenta najwyzszego szczebla). Ponadto, Rozporzadzenie MAR przewiduje, ze
naruszenie przez Emitenta obowigzkdw zwigzanych z prowadzeniem list osdéb posiadajacych
dostep do informacji poufnych lub transakcjami osdb petnigcych obowigzki zarzadcze powinno
wigza¢ sie z mozliwoscia natozenia na niego kary pienieznej w wysokosci co najmniej
rownowartosci 1 miliona EUR.
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IV. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO
ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

1.  Cele emis;ji

Emitent zobowiazuje sie przeznaczy¢ wptywy netto z emisji Obligacji na nastepujace cele ("Cel
Emisji"): i) finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektow przez podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta oraz w ramach Dozwolonego Joint
Venture, na podstawie i zgodnie z Green Bond Framework; (ii) udzielanie przez Emitenta pozyczek
wewnatrzgrupowych Poreczycielowi na cele wskazane w punkcie (i) powyzej, przy czym srodki z
takich pozyczek udzielonych Poreczycielowi moga by¢ nastepnie przedmiotem dalszych pozyczek
udzielanych przez Poreczyciela innym cztonkom Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie
dozwolonym na podstawie Warunkéw Emisji; (iii) zabezpieczenie ptatnosci Kwoty Odsetek za
najblizszy Okres Odsetkowy poprzez przelew Kwoty Depozytu na Rachunek Obstugi Zadtuzenia;
lub (iv) refinansowanie i obstuge zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu innych obligacji
emitowanych w ramach Programu, w kazdym wypadku w spos6b zgodny z Green Bond Principles.

Cel Emisji, o ktérym mowa powyzej stanowi cel emisji Obligacji w rozumieniu art. 32 Ustawy o
Obligacjach.

2. Rodzaj dtuznych instrumentéw finansowych

Niniejsza Nota Informacyjna obejmuje nastepujgce zabezpieczone Obligacje zwykte na okaziciela:

Seria Kod ISIN Nazwa Dzien Emisji Dzien Wykupu
skrécona ASO

Catalyst

1/2026 PLRPWR000049 | RPW0631 16 czerwca 2026 r. | 16 czerwca 2031 r.
lub okoto tej daty

3.  Wielkos¢ emisji

W ramach emisji Obligacji Emitent wyemituje do 100.000 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej
1.000 PLN kazda.

Obligacje zostang wyemitowane w ramach Programu do tacznej kwoty wyemitowanych i
niewykupionych obligacji wynoszacej 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard ztotych) lub
rownowartos¢ tej kwoty w EUR. Program zostat ustanowiony przez Emitenta w dniu 20 kwietnia
2021 r. i pozostaje wazny bezterminowo.

Emisja Obligacji zostata dokonana w ramach Programu na podstawie:

(@) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach;
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(b) art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego; oraz

() uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 26 maja 2026 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez

Spotke obligacji serii nr 1/2026.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, w ramach Programu, zostaty wyemitowane i

niewykupione nastepujace serie obligagji:

Obligacj
taczna wartosé ¢
. . . Oprocent o Data notowa
Oznaczenie serii nominalna ] Data emisji
(PLN/EUR) owanie wykupu ne w
ASO
GPW
Seria 1/2024,
Seria 2/2024 i
Seria 4/2024
(wspolny ISIN po WIBOR 30 30
asymilacji: 6M+3,50 pazdziernika pazdzierni
PLRPWR000015)* 560.700 PLN % 2024 . ka 2029 r. Tak
Seria 3/2024 WIBOR 30 30
(ISIN: 6M+3,50 pazdziernika pazdzierni
PLO343300078) 50.000.000 PLN % 2024 . ka 2029 r. Nie
Seria 1/2025 EURIBOR 26
(ISIN: oM + 26 czerwca czerwca
PLRPWRO000031) 30.000.000 EUR 3,50% 2025 . 2030r. Tak
610.700.000
PLN oraz
30.000.000
Razem EUR

* W dniu 28 kwietnia 2025 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych na wniosek Emitenta

postanowit o asymilacji z dniem 5 maja 2025 r. obligacji Serii 2/2024 oraz 4/2024 z obligacjami Serii
1/2024, pod nazwg skrécong RPW1029 oraz kodem ISIN: PLRPWR000015.

4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna dtuznych instrumentéow finansowych

Wartos$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN.
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5.  Wpyniki subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw diuznych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie

5.1 Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy

Obligacje zostaty zaoferowane w sposéb okreslony w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach. W zwigzku
z przeprowadzeniem oferty Obligacji na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia
Prospektowego, Emitent nie byl zobowigzany do udostepnienia prospektu, o ktérym mowa w
Rozporzadzeniu Prospektowym ani memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w Ustawie o
Ofercie.

Otwarcie subskrypcji nastapito w dniu 27 maja 2026 r. a zakonczenie subskrypcji nastgpito w dniu
1 czerwca 2026 .

5.2 Data przydziatu instrumentéw dituznych

Wstepny przydziat Obligacji, stanowigcy przydziat w rozumieniu art. 43 ust. 2 Ustawy o Obligacjach,
nastgpit w dniu 1 czerwca 2026 roku. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w dniu rejestracji
Obligacji w KDPW.

Przydziat Obligacji Emitenta ma charakter warunkowy, tzn. nastapi pod warunkiem rejestracji
obligacji serii 1/2026 w KDPW. Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang potwierdzone
przez Emitenta w raporcie biezacym opublikowanym po Dacie Emisji.

5.3 Liczba instrumentéw diuznych objetych subskrypcja lub sprzedaza

Do 100.000 sztuk Obligacji.

5.4 Stopa redukcji w poszczegélnych transzach (w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy
liczba przydzielonych instrumentéw dluznych byla mniejsza od liczby papierow
wartosciowych, na ktére ztozono zapisy)

Nie dotyczy. Emitent nie dokonywat redukcji zapisow.

5.5 Liczba instrumentéw dluznych, ktére zostaly przydzielone w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy

Do 100.000 sztuk Obligacji.

5.6 Cena, po jakiej instrumenty dtuzne byly nabywane (obejmowane)

Cena po jakiej nabywano Obligacje wynosita 1.000 PLN za jedna Obligacje.

5.7 Wartos¢ nominalna instrumentow finansowych

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 PLN, a taczna warto$¢ nominalna wszystkich
Obligacji — do 100.000.000 PLN.
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5.8 Liczba osdb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty diuzne objete subskrypcja lub
sprzedaza w poszczegolnych transzach

Zapisy na Obligacje ztozyto pieciu inwestorow.

5.9 Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty dluzne w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegoélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacje przydzielono pieciu podmiotom.

5.10 Informacja czy osoby, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa
podmiotami powiazanymi z Emitentem

Podmioty, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w
poszczegolnych transzach, nie s3 podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw
§4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

5.11 Nazwa (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty dluzne w ramach
wykonywania uméw o subemisje, z okresleniem liczby papieréw wartosciowych,
ktore objeli, wraz z faktyczna cena jednostki instrumentu dltuznego (cena emisyjna
lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
dluznego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta).

Nie dotyczy. Emitent nie zawart uméw o subemisje.

5.12 taczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktore zostaly zaliczone do kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na
koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, dla
kazdego oddzielnie, sporzadzenia noty informacyjnej, z uwzglednieniem kosztow
doradztwa i promocji oferty, wraz z metodami rozliczenia tych kosztéw w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej tagczna wysokos¢ kosztow emisji nie jest znana.
Emitent opublikuje odrebny raport biezgcy dotyczacy tacznej wysokosci i rozliczenia kosztow emis;ji
po zakonczeniu prac nad wprowadzeniem Obligacji do obrotu w ASO prowadzonym przez GPW.

W sprawozdaniu finansowym Emitenta kwoty emisji Obligacji zostana ujete jako czynne rozliczenia
miedzyokresowe. Oznacza to, ze czes¢ kosztow przypadajaca na przyszte okresy sprawozdawcze
podlega przejsciowemu ujeciu w aktywach bilansu, a nastepnie jest odnoszona w koszty
nastepnych okresow sprawozdawczych az do daty wykupu Obligacji.

6.  Warunki wykupu

Obligacje beda wykupywane w Dacie Ratalnego Wykupu, w Dacie Wczesniejszego Wykupu lub w
Dacie Wykupu.
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Emitent zaptaci w odpowiednio Dacie Ratalnego Wykupu, Datach Wczesniejszego Wykupu lub
Dacie Wykupu za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek za kazda
Obligacje kwote réwng Naleznosci Gtéwnej (powiekszong o nalezng Kwote Odsetek i (jezeli jest
nalezna) Premii). Ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych w
Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Data Ratalnego Wykupu, Data Wczesniejszego
Wykupu lub Data Wykupu przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, powyzsza zaptata
nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po odpowiednio Dacie Ratalnego Wykupu,
Dacie Wczesniejszego Wykupu lub Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW i
regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Natychmiastowy wykup Obligagji

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja
$wiadczenia pieniezne takze w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu
lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu
Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania. Emitent jest
zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gtowna wraz z Kwotg Odsetek narostych za czas od
dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito odpowiednio otwarcie likwidacji,
pofaczenie, podziat lub przeksztatcenie do dnia odpowiednio otwarcia likwidacji, potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia.

Woczesniejszy wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja call)

Emitent ma prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji ("Opcja Emitenta Wczesniejszego
Wykupu") pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie pdzniej niz 30 dni przed Data
Woczesniejszego Wykupu zgodnie z punktem 22 Warunkéw Emisji (Zawiadomienia) w kazdym z
nastepujacych przypadkéw:

(@) po uptywie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Emisji Obligacji w kazdym czasie, przy
czym wczedniejszy wykup moze nastgpi¢ w odniesieniu do wszystkich jak i czesci
wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji, jednak nie moze dotyczyc
Obligacji stanowigcych mniej niz 10% (dziesie¢ procent) tacznej wartosci nominalnej
Obligacji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku gdyby ich taczna wartosc
nominalna byta nizsza niz kwota wskazana powyzej.

(b) w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek w przypadku wystagpienia Braku Zezwolenia lub
Ogtoszenia Konca Publikacji, przy czym wczesniejszy wykup moze nastgpi¢ w odniesieniu do
wszystkich wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu czesci
Obligacji, Obligacje beda wykupowane od Obligatariuszy wedlug wartosci nominalnej
proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na ich Rachunkach Papierow Wartosciowych, przy
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czym liczba Obligacji wykupowanych od poszczegdlnych Obligatariuszy bedzie w kazdym
przypadku zaokraglana w dé&t do liczby catkowitej oraz ustalana zgodnie ze stosownymi
Regulacjami KPDW, w tym Szczegétowymi Zasadami.

Wykup Obligacji przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta
Wczesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptate Naleznosci Gtownej powiekszonej o Kwote
Odsetek, ktore bytyby nalezne do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym nastapita realizacja Opcji
Emitenta Wczesniejszego Wykupu oraz o Premie.

Z zastrzezeniem akapitu powyzej, dla wyliczenia odsetek, o ktérych mowa w punkcie 9.2.3
Warunkoéw Emisji, stosuje sie Stope Procentowa ustalong w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

Jezeli Wskaznik Alternatywny w oparciu o ktory ustalana jest zmienna Stopa Procentowa nie jest
dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, na potrzeby wyliczenia
odsetek, o ktérych mowa w punkcie 9.2.3 Warunkdédw Emisji, Datg Ustalenia Stopy Procentowej
bedzie Data Ustalenia Stopy Procentowej dla Okresu Odsetkowego poprzedzajacego Okres
Odsetkowy, w ktérym dochodzi do skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wczesniejszego
Wykupu.

Wykup Obligacji przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta
Woczesniejszego Wykupu bedzie wigzat sie z zawieszeniem obrotu Obligacjami w ASO GPW.
Zawieszenie obrotu nastgpi zgodnie z Regulaminem ASO GPW.

Woczesniejszy wykup Obligacji na zqdanie Obligatariusza (Opcja put)

W przypadku wystapienia Zmiany Kontroli Emitenta, Emitent jest obowigzany do zawiadomienia
Obligatariuszy o wystgpieniu Zmiany Kontroli Emitenta w terminie 5 Dni Roboczych od dnia
wystapienia Zmiany Kontroli Emitenta.

Obligatariusz ma prawo do zgdania dokonania przez Emitenta wczesniejszego catkowitego wykupu
wszystkich posiadanych przez danego Obligatariusza Obligacji przed Data Wykupu, pod
warunkiem zawiadomienia Emitenta w terminie 60 dni od dnia zawiadomienia przez Emitenta
Obligatariuszy o wystgpieniu Zmiany Kontroli Emitenta (Wczesniejszy Wykup Obligacji na zgdanie
Obligatariusza (Opcja Put)) ("Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu"). Datg Wczesniejszego
Wykupu musi by¢ Data Ptatnosci Odsetek. Zawiadomienie Emitenta o zamiarze skorzystania przez
Obligatariusza z Opcji Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu nastapi na zasadach okreslonych w
punkcie 22 Warunkéw Emisji (Zawiadomienia). Obligatariusz bedzie miat prawo wyznaczy¢ Date
Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, w zawiadomieniu o zamiarze
skorzystania z Opcji Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu skierowanym do Emitenta, zgodnie z
punktem 22 Warunkow Emisji (Zawiadomienia).

Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:
(@) wskaza¢ podstawe realizacji Opcji Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu; oraz

(b)  dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie, potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligagji.
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Jezeli przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania zerowej lub obnizonej
stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystaé z tej stawki opodatkowania Obligatariusz
powinien przedtozy¢ Certyfikat Rezydenciji.

Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptate na rzecz Obligatariusza
catosci Naleznosci Gtéwnej powiekszonej o Kwote Odsetek naliczong do Daty Wczeséniejszego
Wykupu (z wytaczeniem tego dnia).

Wykup ratalny Obligacji

W Datach Wykupu Ratalnego kazdy Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu przypadajaca do zaptaty
w danej Dacie Wykupu Ratalnego. Wyptacone Raty Wykupu bedg pomniejszaty wartos¢ nominalna
Obligacji.

Pomniejszenie wartosci nominalnej Obligacji w zwigzku z wykupem ratalnym Obligacji, o ktérym
mowa powyzej bedzie wigzato sie z zawieszeniem obrotu Obligacjami w ASO GPW. Zawieszenie
obrotu nastapi zgodnie z Regulaminem ASO GPW.

Woczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowiqgzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu

Obligatariusz ma prawo zadac wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
(@)  w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania; lub

(b) w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu oraz
podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej zgode na
wczesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wczesniejszego Wykupu™).

Ztozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okre$lonym w punkcie 12.3 Warunkéw Emisji
(Wczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania)
lub Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 12.4.2 Warunkdw
Emisji powoduje, ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja sie wymagalne i ptatne
w Dacie Wczesdniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Naleznos¢ Gtéwna takich Obligacji
powiekszona o Kwote Odsetek narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Daty
Woczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) bedzie ptatna na rzecz takiego Obligatariusza
w Dacie Wczesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Woczesniejszy wykup Obligacji z inicjatywy Obligatariuszy nastapi na zasadach opisanych w
punktach 12 - 14 Warunkdéw Emisji.

Pozostate informacje dotyczqgce wykupu Obligagji

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej nie istnieja przestanki uprawniajace
Obligatariuszy do wystapienia z zagdaniem wczesniejszego wykupu Obligacji.
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7.  Warunki wyptaty oprocentowania

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie wliczajac
tego dnia). W kazdej Dacie Pfatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonaé na rzecz kazdego
podmiotu bedacego w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszem, ptatnosci Kwoty Odsetek obliczonej
zgodnie z punktem 6 Warunkow Emisji (Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy
Odsetkowe beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Data Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzieh
niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po takiej Dacie Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za opdZnienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Pfatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za
posrednictwem KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz petny Okres Odsetkowy,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniej Daty Ptatnosci
Odsetek (wtacznie), albo Daty Emisji (wtgcznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do
dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej (lub odpowiednio Raty Wykupu, Kwoty
Odsetek lub Premii) Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki ustawowe za opodznienie od
niezaptaconej Naleznosci Gtownej (lub odpowiednio od Raty Wykupu, Kwoty Odsetek lub Premii
zgodnie z wtasciwymi przepisami).

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny obliczy
Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
Warunkami Emisji;

WN  oznacza Nalezno$¢ Gtéwna kazdej Obligacji (pomniejszong o Rate Wykupu, jezeli
powinna zosta¢ wyptacona w Dacie Ratalnego Wykupu przypadajacej w pierwszym dniu Okresu
Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest obliczenie);

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore).

Dla Obligacji ustala sie zmienna Stope Procentowa. W kazdej Dacie Ustalenia Stopy Procentowej
Agent Kalkulacyjny ustali wysokos¢ Stopy Procentowej, ktérej wysokos¢ dla danego Okresu
Odsetkowego bedzie réwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marze, z zastrzezeniem punktu 6.4.2
Warunkéw Emis;ji.
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Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej przez Agenta
Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bedzie rowna wartosci wskaznika WIBOR dla Wtasciwego Tenoru w
Dacie Ustalenia Stopy Procentowe).

Zgodnie z punktem 6.4.2 Warunkéw Emisji od dnia wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem
Naprawczym (zgodnie z definicja zawarta w Warunkach Emisji), ktore nie zostanie naprawione w
terminie wskazanym w punkcie 15.2 Warunkéw Emisji, za okres od pierwszego dnia (wtacznie)
Okresu Odsetkowego, ktéry nastapit po Okresie Odsetkowym, w ktérym nastgpito dane Zdarzenie
Objete Okresem Naprawczym do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym dane Zdarzenie Objete
Okresem Naprawczym ustanie lub zostanie naprawione do Daty Wykupu, badz do Daty
Woczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej (z wytaczeniem tego
dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o Dodatkowa Marze Odsetkowa, przy czym w
kazdym przypadku, w ktérym Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym nie zostanie naprawione w
terminie wskazanym w punkcie 15.2 Warunkdéw Emisji, co najmniej przez jeden Okres Odsetkowy.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
powyzszymi postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatniej dostepnej
wartosci Wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru, chyba ze jest to zwigzane z Ogtoszeniem Konca
Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy Procentowej dla danego
Okresu Odsetkowego przyjmuje sig, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej
zgodnie z powyzszym w zwigzku z Ogtoszeniem Konhca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia
lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci Stopa Procentowa przestanie by¢
reprezentatywna, Stopa Bazowa zostanie ustalona w sposéb opisany odpowiednio w punkcie 6.5
Warunkoéw Emisji (Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej dla Obligacji wyemitowanych w PLN).

Odsetki ptatne sg w PLN. Ptatnos¢ kwoty odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW i
wihasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek (zgodnie z definicia w Warunkach Emisji) na
podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami KDPW (zgodnie z definicja w Warunkach Emisji)
i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek (zgodnie z definicjag w Warunkach
Emisji).

Data Ustalenia Stopy Procentowej, Data Ptatnosci Odsetek oraz Data Ustalenia Prawa dla Obligacji
przypadaja w datach wskazanych w tabeli ponizej:

Data
Numer Pierwszy Ostatni dzien Ustalenia Data Data
Okresu dzien Okresu Okresu Stopy Ustalenia Platnosci
Odsetkowego | Odsetkowego | Odsetkowego | Procentowej Praw Odsetek
1 16 czerwca 16 grudnia 11 czerwca 11 grudnia | 16.12.2026
2026r. 2026r. 2026r. 2026r. r.
5 16 grudnia 16 czerwca 11 grudnia 11 czerwca | 16.06.2027
2026r. 2027r. 2026r. 2027r. r.
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3 16 czerwca 16 grudnia 11 czerwca 13 grudnia | 16.12.2027
2027r. 2027r. 2027r. 2027r. r.

4 16 grudnia 16 czerwca 13 grudnia 12 czerwca | 16.06.2028
2027r. 2028r. 2027r. 2028r. r.

s 16 czerwca 18 grudnia 12 czerwca 13 grudnia | 18.12.2028
2028r. 2028r. 2028r. 2028r. r.

6 18 grudnia 18 czerwca 13 grudnia 13 czerwca | 18.06.2029
2028r. 20209r. 2029r. 2029r. r.

. 18 czerwca 17 grudnia 13 czerwca 12 grudnia | 17.12.2029
2029r. 2029r. 2029r. 2029r. r.

8 17 grudnia 17 czerwca 12 grudnia 12 czerwca | 17.06.2030
2029r. 2030r. 2029r. 2030r. r.

9 17 czerwca 16 grudnia 12 czerwca 11 grudnia | 16.12.2030
2030r. 2030r. 2030r. 2030r. r.

10. 16 grudnia 16 czerwca 11 grudnia 10 czerwca | 16.06.2031
2030r. 2031r. 2030r. 2031r. r.

Zgodnie z punktem 6.1 Warunkéw Emisji (Ptatnos¢ Kwoty Odsetek), jezeli Data Ptatnosci Odsetek

przypadnie na dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym

Dniu Roboczym przypadajacym po takiej Dacie Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za

opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

8.

Ponizsza tabela

przedstawia

podstawowe

informacje

na temat

Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenia podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

rodzaju zabezpieczen

ustanowionych w zwigzku Obligacjami (tj. zabezpieczen Obligacji lub dtugu réwnolegtego

ustanowionego w zwigzku z Obligacjami). W dalszej czesci niniejszego pkt. 8 przedstawiono

szczego6towa informacje na temat poszczegolnych zabezpieczen.

aneksem nr 2
z dnia 13
lipca 2022 r.,,

Obligacje
Podmiot, na Data wyemitowane
ktérego rzecz zawarcia pod Programem
Podmiot ustanowione umowy / zabezpieczone
Rodzaj ustanawiajacy zostato zlozenia danym
Lp. | zabezpieczenia | zabezpieczenie | zabezpieczenie | oSwiadczenia | zabezpieczeniem
24 maja 2021 | Obligacje
r. (zmieniona | wszystkich serii
aneksem nr 1 | wyemitowanych
) R.Power Administrator z dnia 31 pod Programem
1 Poreczenie . , P
' Investment Zabezpieczen marca 2022 r., | (w tym Obligacje)
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aneksem nr 3
z dnia 24
sierpnia 2022
roku oraz
aneksem nr 4

zdnia 9
pazdziernika
2024 roku)
Zastaw rejestrowy Obligacje
na Rachunku . Administrator 27 maja 2026
2 _ Emitent
Obstugi Zastawu r.
Zadtuzenia
Petnomocnictwo Obligacje
do Rachunku
Obstugi
Zadtuzenia w . .
] ) Administrator 27 maja 2026
3. | zwigzku z Emitent
Zastawu r.
zastawem
rejestrowym na
Rachunku Obstugi
Zadtuzenia
24 maja 2021 | Obligacje
) r. (zmieniona | wszystkich serii
Emitent, - ;
Umowa Administrator aneksem nr 1 | wyemitowanych

akcjonariusze
4. podporzadkowania £ %t ¢ Zabezpieczen z dnia 10 pod Programem
mitenta
pazdziernika | (w tym Obligacje)
2024 roku)
Umowa przelewu . i Obligacje
) o ) Administrator 26 maja 2026
5. wierzytelnosci na Emitent . B
. ) Zabezpieczen r.
zabezpieczenie
Oswiadczenie o
poddaniu sie 9
egzekucji (art. 777 . Administrator L
6. | 51 okt 5 Kodek Emitent 7 abezoi ] pazdziernika
p o .e su abezpieczen 2024 1. Obligacje
Post.epowanla wszystkich serii
CyW|.Inego) : wyemitowanych
OSW|adc.zer?|e o 9 o pod Programem
poddaniu sie pazdziernika (w tym Obligacje)
egzekugji (art. 777 | R.Power Administrator 2024 r.
[T pkt 5 Kodeksu Investment Zabezpieczen

Postepowania
Cywilnego)
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Oswiadczenie o 9
poddaniu sie pazdziernika
egzekucji (art. 777 | R.Power Administrator 2024 r.
8. §1 pkt 6 Kodeksu Investment Zabezpieczen
Postepowania
Cywilnego)
Zastaw na
udziatach w ) Administrator 28 maja 2021
9 Emitent . ,
" | R.Power Zabezpieczen r.
Investment
Zastaw na o 28 maja 2021
R.Power Administrator
10. | rzeczach ] . r.
: Investment Zabezpieczen
ruchomych
Zastaw na 28 maja 2021
wierzytelnosciach z | R.Power Administrator r.
11| rachunkéw Investment Zabezpieczen
bankowych
Zastaw na prawach . 28 maja 2021
. R.Power Administrator
12. | whasnosci ) , r.
. . Investment Zabezpieczen
intelektualnej
Zastaw na innych 28 maja 2021
okreslonych R.Power Administrator r.
13. kategoriach Investment Zabezpieczen
wierzytelnosci

Opisane powyzej zabezpieczenia zostaty ustanowione w zwigzku ze wszystkimi obligacjami
dotychczas wyemitowanymi w ramach Programu, za wyjatkiem:

(@) Zastawu rejestrowego na Rachunku Obstugi Zadtuzenia (o ktérym mowa w pkt 2 w tabeli
ponizej);

(b)  Petnomocnictwa do Rachunku Obstugi Zadtuzenia w zwigzku z zastawem rejestrowym na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia (o ktorym mowa w pkt 3 w tabeli ponizej); oraz

() Umowy przelewu wierzytelnosci na zabezpieczenie (o ktdérej mowa w pkt 5 w tabeli ponizej);
ktore zabezpieczaja jedynie wierzytelnosci z Obligacji.

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej, wszystkie zabezpieczenia przewidziane w Warunkach
Emisji zostaty ustanowione zgodnie z wymogami, odpowiednio, prawa polskiego i prawa
holenderskiego.

Szczegdtowe informacje dotyczace zabezpieczen wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji znajduja
sie w punkcie 4 (Zabezpieczenia Obligacji) oraz 5 (Zabezpieczenie wierzytelnosci Administratora
Zabezpieczen z tytutu Dtugu Réwnolegtego) Warunkdw Emisji.

Wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu Obligacji sg zabezpieczone:
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(@) poreczeniem wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji udzielonym przez R.Power
Investment na rzecz Administratora Zabezpieczen do najwyzej sumy zabezpieczenia
wynoszacej do 150% (sto piecdziesigt procent) Maksymalnej Wartosci Programu;

(b)  zastawem rejestrowym na Rachunku Obstugi Zadtuzenia o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia ustanowionym przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu do najwyzszej
sumy zabezpieczenia wynoszacej do 150% (sto piecdziesigt procent) tgcznej wartosci
nominalnej Obligacji ("Zastaw na Rachunku");

() petnomocnictwem do Rachunku Obstugi Zadtuzenia udzielonym przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu upowazniajgcym do dokonania przez Administratora Zastawu
wszelkich czynnosci, jakie posiadacz rachunku jako zastawca jest zobowigzany podjaé¢ w
zwigzku z Zastawem na Rachunku, a w szczegdlnosci poprzez sktadanie wigzacych dyspozycji
dotyczacych Rachunku Obstugi Zadtuzenia ("Pelnomocnictwo do Rachunku");

(d) umowa podporzadkowania zawarta pomiedzy podmiotami bedacymi akcjonariuszami
Emitenta na dzien udzielenia danej pozyczki lub dokonania czynnosci o analogicznym skutku
prawnym, Emitentem a Administratorem Zabezpieczer dotyczacg podporzadkowania
wierzytelnosci z tytutu uméw pozyczek lub czynnosci o analogicznym skutku prawnym
(innych niz Pozyczki Pomostowe) udzielonych lub dokonanych na rzecz Emitenta (oraz
ewentualnych przysztych pozyczek udzielonych przez podmioty bedace posrednio lub
bezposrednio akcjonariuszami Emitenta) wobec wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji, przewidujaca przelew podporzadkowanych wierzytelnosci na rzecz
Administratora Zabezpieczen; oraz

() umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci, zobowigzujagca do przelewu
wierzytelnosci, ktore powstanag z tytutu umow pozyczek wewnatrzgrupowych wskazanych w
umowie przelewu na zabezpieczenie zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem
Zabezpieczen do wysokosci srodkéw z emisji Obligacji ("Przelew na Zabezpieczenie");

W zwigzku z poreczeniem podpisane zostaty takze ponizsze oswiadczenia o poddaniu sie egzekugji:

(@) oswiadczenie R.Power Investment o poddaniu sie egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen z catego majatku z tytutu poreczenia udzielonego przez R.Power Investment,
sporzadzone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego.

Powyzsze zabezpieczenia zabezpieczajg roszczenia Obligatariuszy wynikajgce z istniejacych i
przysztych wierzytelnosci pienieznych Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajacych z Obligacji wraz
ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym
w szczegblnosci roszczeniami o wykup Obligacji oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym réwniez
odsetek za opdznienie), roszczeh oraz Premii, tacznie z ewentualnymi roszczeniami o
odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczedniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji, kosztami egzekugji i
wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami akcesoryjnymi
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Zabezpieczenia Obligacji (z wyjatkiem: (i) Zastawu na Rachunku, Petnomocnictwa do Rachunkuy,
oraz Przelewu na Zabezpieczenie, ktdre beda stanowic zabezpieczenie Obligacji; oraz (ii) Gwarancji
Bankowej, ktéra, w wypadkach wskazanych w Warunkach Emisji, moze stanowi¢ zabezpieczenie
Obligacji), obejmuja takze wierzytelnosci z tytutu pozostatych obligacji emitowanych w ramach
Programu, jezeli takie obligacje beda emitowane jako obligacje zabezpieczone.

Zabezpieczenia Obligacji s ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczen lub w przypadku
Zastawu na Rachunku i Petnomocnictwa do Rachunku na rzecz Administratora Zastawu.
Administrator Zabezpieczen dziata w kazdym przypadku na rachunek Obligatariuszy oraz innych
obligatariuszy posiadajacych obligacje zabezpieczone emitowane w ramach Programu za
wyjatkiem Gwarancji Bankowej oraz Przelewu na Zabezpieczenie, w przypadku ktorych
Administrator Zabezpieczen dziata wytgcznie na rzecz Obligatariuszy. Administrator Zastawu dziata
wyfacznie na rzecz Obligatariuszy. Administratorem Zabezpieczen jest BSWW, a kopia umowy
ustanowienia administratora zabezpieczeh (na podstawie ktérej BSWW zostato ustanowione
administratorem zabezpieczen) stanowi zatgcznik nr V.6 do niniejszej Noty Informacyjne;.
Administratorem Zastawu jest mBank, a kopia umowy ustanowienia administratora zastawu (na
podstawie, ktérej mBank zostat ustanowiony administratorem zastawu) stanowi zatagcznik nr V.7 do
niniejszej Noty Informacyjnej).

Ponadto, w zwigzku z emisjg Obligacji 1/2021 oraz w celu umozliwienia ustanowienia zabezpieczen
na aktywach R.Power Investment, w dniu 28 maja 2021 r. Emitent zawart z Administratorem
Zabezpieczenh umowe dtugu réwnolegtego. W dniu 30 listopada 2021 r, w zwigzku z emisja
Obligacji 2/2021, umowa ta zostata zmieniona umowa zmieniajagca (amendment agreement). Na
podstawie tej umowy zostat wykreowany diug rownolegty Emitenta odnoszacy sie do obligacji
emitowanych w ramach Programu bedacy samodzielna i niezalezng wierzytelnoscig Administratora
Zabezpieczen wobec danego dtuznika. Na podstawie dtugu réwnolegtego Emitent bedzie
zobowigzany do zaptaty na rzecz Administratora Zabezpieczen kwoty bedacej suma wszystkich
zobowigzan z Obligacji oraz innych obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach Programu.

Poprzez objecie lub nabycie Obligacji kazdy z Obligatariuszy upowaznia Administratora
Zabezpieczen do dziatania w charakterze wierzyciela z tytutu dtugu réwnolegtego oraz
dochodzenia przez Administratora Zabezpieczen w imieniu wiasnym przystugujacych mu
wierzytelnosci z dtugu rownolegtego (w tym poprzez egzekucje zabezpieczen ustanowionych na
zabezpieczenie dtugu réwnolegtego).

W celu zabezpieczenia diugu roéwnolegtego ustanowione nastepujace zabezpieczenia rzadzone
prawem holenderskim:

(@) zastaw na posiadanych przez Emitenta udziatach w R.Power Investment ustanowiony przez
Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen;

(b) zastaw na rzeczach ruchomych znajdujacych sie w Holandii nalezacych do R.Power
Investment ustanawiany przez R.Power Investment na rzecz Administratora Zabezpieczen;
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(c)  zastaw na wierzytelnosciach naleznych R.Power Investment jako posiadaczowi rachunku od
banku prowadzacego dany rachunek ustanawiany przez R.Power Investment na rzecz
Administratora Zabezpieczen;

(d) zastaw na prawach wiasnosci intelektualnej przystugujacych R.Power Investment
ustanawiany przez R.Power Investment na rzecz Administratora Zabezpieczen; oraz

(e)  zastaw na nastepujacych kategoriach wierzytelnosci: (a) przystugujacych R.Power Investment
od podmiotéw z jego grupy kapitatowej; (b) przystugujacych R.Power Investment od
zaktaddw ubezpieczeniowych; oraz (c) wierzytelnosciach R.Power Investment z tytutu dostaw
i ustug, ustanawiany przez R.Power Investment na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Zgodnie z prawem holenderskim, zastawy ustanawiane zgodnie z tym prawem nie sg ujawniane w
zadnym publicznym rejestrze, za wyjatkiem obowiagzku zgtoszenia zastawow, o ktérych mowa w
pkt. (b)-(e) powyzej do holenderskich organéw podatkowych. Zgtoszenia zastawow, o ktdrych
mowa w pkt. (b)—(e) powyzej, do holenderskich organéw podatkowych dokonano niezwtocznie po
podpisaniu odpowiedniej umowy zastawow. W zwiazku z powyzszymi zabezpieczeniami diugu
rownolegtego podpisane zostaty takze ponizsze oswiadczenia o poddaniu sie egzekucgji:

(@)  oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji wzgledem Administratora Zabezpieczen z
przedmiotu zastawu na udziatach R.Power Investment, sporzadzone w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego; oraz

(b)  oswiadczenie R.Power Investment o poddaniu sie egzekucji wzgledem Administratora
Zabezpieczen z przedmiotéw zabezpieczen dtugu réwnolegtego ustanawianych przez
R.Power Investment, sporzagdzone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 §1 pkt 6
Kodeksu Postepowania Cywilnego.

Ponadto, Emitent, R.Power Investment oraz Administrator Zabezpieczen zawarli umowy
potwierdzajace dalsze trwanie zabezpieczen rzadzonych prawem holenderskim (ang. Security
Confirmation Agreements) ustanowionych w zwigzku z Programem w zwigzku z emisjg Obligacji
2/2021 (w dniu 30 listopada 2021 r.), Obligacji 1/2022 i Obligacji 2/2022 (w dniu 31 marca 2022 r.),
Obligacji 3/2022 (w dniu 13 lipca 2022 r.), Obligacji 1/2022, Obligacji 2/2024 oraz Obligacji 3/2024
(w dniu 10 pazdziernika 2024 r.), Obligacji (w dniu 21 listopada 2024 r.), Obligacji 1/2025 (w dniu
11 czerwca 2025 r.) oraz Obligacji 1/2026 (w dniu 26 maja 2026 r.).

9.  Wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot

Wycena przedmiotu zastawu rejestrowego na Rachunku Obstugi Zadluzenia zostata
przeprowadzona przez AUDYTOR spotka partnerska biegtych rewidentow, a jej kopia stanowi
zatacznik do Warunkow Emisji. Emitent wybrat AUDYTOR spotka partnerska biegtych rewidentow
do wykonania wyceny, gdyz podmiot ten posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace
rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢. W stosunku do
AUDYTOR spotka partnerska biegtych rewidentéw, cztonkéw jego organdw zarzadzajgcych i
nadzorujacych oraz oséb zatrudnionych przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie
wyceny, a takze osob blisko zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia MAR) z
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cztonkami organdw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot
dokonujacy wyceny nie zachodza okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6i 8 oraz
art. 70 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Wycena catosci wierzytelnosci z Rachunku Obstugi Zadtuzenia zostata sporzadzona wedtug stanu
na dzien 12 maja 2026 r., a ich wartos¢ wedtug wyceny wynosi 10,00 PLN.

10. Warto$¢  zaciagnietych  zobowigzan, z  wyszczegélnieniem  zobowigzan
przeterminowanych, ustalona na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacy o nie wiecej niz
4 miesiace udostepnienie propozycji nabycia Obligacji oraz perspektywy ksztattowania
sie zobowiazan Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan Emitenta na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego o nie
wiecej niz 4 miesigce dzien udostepnienia Propozycji Nabycia Obligacji, tj. na dzier 31 marca 2026
r., wynosi 836 min PLN

Brak jest przeterminowanych zobowiazan finansowych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
0 nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie Propozycji Nabycia Obligacji, tj. na dzieh 31 marca 2026
r.

Wartos¢ zobowigzan finansowych zaciggnietych przez Grupe Kapitatowg Emitenta na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacego o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia, tj. na dzien
31 marca 2026 r., wynosi 2.620 min PLN.

Brak jest przeterminowanych zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta na ostatni dzien
kwartatu poprzedzajacego o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia, tj. na dzien
31 marca 2026 r.

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta:

(@) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastgpita Data Emisji, tj. na dzien 31 grudnia
2026 r., wynosi 981 min PLN; oraz

(b)  na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji, tj. na dziehn 16 czerwca 2027 r.
wynosi 979 min PLN.

Szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu w
sumie pasywéw bilansu Emitenta:

(@) na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérymnastagpita Data Emisji, tj. nadzien 31 grudnia
2026 r., wynosi 981 min PLN (42,6 % pasywdw bilansu Emitenta), w tym:

(M zobowigzania ztytutu kredytéw ipozyczek wynosza 12 min PLN (0,5 % pasywow
bilansu Emitenta);

(2) zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wynosza 968 min
PLN (42,1 % pasywow bilansu Emitenta); oraz
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(3) zobowiazania z tytutu leasingu wynosza 1 min PLN (0 % pasywéw bilansu Emitenta);

(b)  na dzieh konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji, tj. na dziehn 16 czerwca 2027 r.,
wynosi 979 min PLN (42,8 % pasywow bilansu Emitenta), w tym:

(1 zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wynosza 14 min PLN (0,6 % pasywow
bilansu Emitenta);

(2) zobowigazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wynoszg 964 min PLN
(42,2 % pasywoédw bilansu Emitenta); oraz

(3) zobowigzania z tytutu leasingu wynosza 1 min PLN (0 % pasywdw bilansu Emitenta).
Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta:

(@)  na ostatni dzieh roku obrotowego, w ktérym nastgpita Data Emisji, tj. na dzien 31 grudnia
2026 r., wynosi 3.402 min PLN, oraz

(b)  na dzieh konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji, tj. na dzieh 16 czerwca 2027 r.,
wynosi 4.058 min PLN.

Szacunkowa struktura finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta rozumiana jako wartosc i udziat
procentowy zobowigzan z tytutu kredytdéw i pozyczek, emisji dtuznych papierow wartosciowych,
leasingu w sumie pasywow bilansu Emitenta:

(@)  na ostatni dzien roku obrotowego, w ktérym nastapita Data Emisji, tj. na dzieh 31 grudnia
2026 r., wynosi 3.402 mIn PLN (69,2% pasywow bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta), w tym:

(1) zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek wynoszag 2.177 min PLN (44,3 % pasywow
bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta);

(2) zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wynosza 1.224 min
PLN (24,9 % pasywow bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta); oraz

(3) zobowigzania z tytutu leasingu wynosza 1 min PLN (0% pasywéw bilansu Grupy
Kapitatowej Emitenta);

(b)  na dzieh konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji, tj. na dzieh 16 czerwca 2027 r.,
wynosi 4.058 min PLN (74,2 % pasywdw bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta), w tym:

(1 zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynoszg 2.828 min PLN (51,7 % pasywow
bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta);

(2) zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych wynosza 1.229 min
PLN (22,5 % pasywow bilansu Grupy Kapitatowej Emitenta); oraz

(3) zobowigzania z tytutu leasingu wynosza 1 min PLN (0% pasywéw bilansu Grupy
Kapitatowej Emitenta).

Perspektywy ksztattowania zobowigzan Emitenta do Dnia Wykupu: prognozowana warto$¢é
zobowigzan Emitenta do czasu ostatecznego wykupu Obligacji bedzie ksztattowata sie na poziomie
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odpowiednim do skali dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, przy czym zobowigzania Emitenta
beda utrzymywane na bezpiecznym poziomie, a wskazniki zadtuzenia ksztattowac sie beda na
poziomach zapewniajacych zdolnos¢ Emitenta do obstugi zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Szacunkowa warto$¢ zobowigzan finansowych Emitenta:

(@)  na ostatni dzien roku obrotowego, w ktorym nastapita Data Emisji, tj. na dzien 31 grudnia
2026 r., wynosi 981 mIn PLN; oraz

(b)  na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Daty Emisji, tj. na dzien 16 czerwca 2027 r.,
wynosi 979 min PLN.

Szacunkowa struktura finansowania Emitenta rozumiana jako warto$¢ i udziat procentowy
zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji dtuznych papieréw wartosciowych, leasingu w
sumie pasywow bilansu Emitenta:

(@)  na ostatni dzien roku obrotowego w ktorym nastgpita Data Emisji, tj. na dzien 31 grudnia
2026 r., wynosi 981 mIn PLN (42,6% pasywow bilansu Emitenta), w tym:

(i)  zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek wynosza 12 min PLN (0,5% pasywow
bilansu Emitenta);

(i)  zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych wynosza 968 min PLN
(42,1% pasywow bilansu Emitenta); oraz

(iii)  zobowigzania z tytutu leasingu wynosza 1 min PLN (0% pasywow bilansu Emitenta);

(b)  na dzien konczacy okres dwunastu miesiecy od Dnia Emisji, tj. na dzien 16 czerwca 2027 r.,
wynosi 979 min PLN (42,8% pasywow bilansu Emitenta), w tym:

(i)  zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek wynosza 14 min PLN (0,6% pasywow
bilansu Emitenta);

(i)  zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych wynoszg 964 min PLN
(42,2% pasywow bilansu Emitenta); oraz

(iii)  zobowigzania z tytutu leasingu wynoszg 1 min PLN (0% pasywow bilansu Emitenta).

11. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom diuznych instrumentéw finansowych
orientacje w efektach przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji dluznych
instrumentéw finansowych, oraz zdolnos$¢ emitenta do wywiazywania sie z zobowiazan
wynikajacych z dluznych instrumentéw finansowych, jezeli przedsiewziecie jest
okreslone

Nie dotyczy. Cel Emisji wskazano w rozdziale IV pkt 1 niniejszej Noty Informacyjne;j.

12. Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
Obligacjom

Nie dotyczy. Emitentowi ani Obligacjom nie przyznano ratingu.
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13. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na Swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy. Warunki Emisji nie przewiduja $wiadczen niepienieznych z Obligagji.

14. W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje - dodatkowo: (a) liczbe gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, ktoéra przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku,
gdyby zostatla dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji; (b) ogélna
liczbe gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje nie sa obligacjami zamiennymi na akcje.

15. W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszenstwa - dodatkowo: (a) liczbe akgji
przypadajacych na jedna obligacje; (b) cene emisyjna akgji lub sposéb jej ustalenia; (c)
terminy, od ktérych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akgji

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

16. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe
wystarczaja do pokrycia jego biezacych potrzeb

Wedtug Emitenta aktywa obrotowe Emitentawystarczaja do pokrycia jegobiezacych potrzeb, to
jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjne;.

Wedtug Emitenta aktywa obrotowe Grupy wystarczaja do pokrycia jej biezgcych potrzeb, to jest
potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.
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V. ZALACZNIKI

1.  Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Sta

KRAJOWY REJESTR SADOWY

n na dzien 10.06.2026 godz. 15:37:34
Numer KRS: 0000939593

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

20.12.2021

Ostatni wpis

Numer wpisu

45 Data dokonania wpisu 19.01.2026

Sygnatura akt

WA.XIII NS-RE).KRS/73184/25/552

Oznaczenie sgdu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 142641571, NIP: 5252492778

cywilnej?

dziatalnos¢ gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie umowy spotki

3.Firma, pod ktérg spétka dziata R.POWER SPOLKA AKCYJNA
4.Dane o wczesniejszej rejestracji
5.Czy przedsiebiorca prowadzi NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji |NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. PULAWSKA, nr 2, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 02-566, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej CONTACT@RPOWER.SOLAR

4.Adres strony internetowe;j WWW.RPOWER.SOLAR

5. Adres do doreczen elektronicznych
wpisany do Bazy Adreséw
Elektronicznych

AE:PL-92159-74680-CBBWU-31

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

—_

10.12.2021, AKT NOTARIALNY REP A NR 15342/2021 NOTARIUSZ PIOTR £ASKI - NOTARIUSZ
W WARSZAWIE, PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY ULICY
BRACKIE) 18 LOKAL 5

16.03.2023 R., AKT NOTARIALNY REP. A NR 2070/2023, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA,
KANCELARIA NOTARIALNA ZYWIA LIPINSKA, MAGDALENA DZIERBA NOTARIUSZE SPOLKA
CYWILNA, ULICA ADAMA MICKIEWICZA 22 LOK. 2, 01-551 WARSZAWA, UCHYLENIE W
CALOSCI STATUTU SPOLKI I PRZYJECIE NOWEGO TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI

26.06.2023 R., REP. A NR 4926/2023, NOTARIUSZ ZYWIA LIPINSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: UST. 23 W § 13 STATUTU.

19.03.2023 R., REP. A NR 2226/2024, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO: 82 PKT 5AIPKT 9A, § 10 PKT 4 LIT. D, 814 PKT 2
LIT F, 819A; ZMIENIONO: 82 PKT 9 I PKT 27, 88 PKT 2, 810 PKT 3, 818 PKT 1, 819 PKT 1.

25.06.2024 R., REP. A NR 5391/2024, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO: 82, 87 UST. 1, 810 UST. 3, 814 UST. 2, 819, 819A;
USUNIETO: 813 UST. 2 PKT F

25.09.2024 R., REP. A NR 7841/2024, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZYJETO NOWE BRZMIENIE STATUTU.

16.12.2024 R., REP. A NR 10290/2024, NOTARIUSZ ZYWIA LIPINISKA, KANCELARIA

JEDNOLITY STATUTU

09.06.2025 R, REP. A NR 4691/2025, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA

TEKST JEDNOLITY STATUTU

30.09.2025 R, REP. A NR 8278/2025, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA
NOTARIANLA W WARSZAWIE, ZMIENIONO BRZMIENIE & 7 UST. 1, PRZYJETO TEKST
JEDNOLITY STATUTU

10

10.12.2025 R, REP. A NR 10873/2025, NOTARIUSZ MAGDALENA DZIERBA, KANCELARIA
NOTARIANLA W WARSZAWIE, ZMIENIONO BRZMIENIE & 7 UST. 1, PRZYJETO TEKST
JEDNOLITY STATUTU

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatariusze majg prawo do
udziatu w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

10.12.2021, SPOLKA POD FIRMA R.POWER SPOLKA AKCYJNA POWSTALA W WYNIKU
PRZEKSZTALCENIA SPOLKI R.POWER SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (KRS: 0000368949) W SPOLKE AKCYJNA NA PODSTAWIE UCHWALY
NADZWYCZAJNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI R.POWER SP.Z 0.0. Z DNIA 10
GRUDNIA 2021 R. W FORMIE AKTU NOTARIALNEGO SPORZADZONEGO PRZEZ NOTARIUSZA
PIOTRA LASKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.
BRACKIE) 18 LOK. 5 ZA REP. A NR 15342/2021.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o

NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONO BRZMIENIE 8 7 UST. 1 STATUTU, PRZYJETO TEKST

NOTARIANLA W WARSZAWIE, ZMIENIONO BRZMIENIE 8 6 ORAZ § 15 UST. 4 LIT D, PRZYJETO
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zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spotka

1 1.Nazwa lub firma

R.POWER SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA , SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt

POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY

zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji (0000368949

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |------

albo organu prowadzacego

ewidencje

5.Numer REGON 142641571

6.Numer NIP 5252492778

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

1 6.Czy wspdlnik posiada catos¢ akcji  [NIE

spotki?

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

8682 235,957t

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akgji wszystkich emisji

173644719

4.Warto$¢ nominalna akgji

0,057t

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

8682 235,957t

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

251 500,00 Zt

7.Warto$¢ nominalna podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w wyniku zamiany obligacji
kapitatowych na akcje

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

RN

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

A

2.Liczba akcji w danej serii

120720000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

50872479

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akgji

C

2.Liczba akcji w danej serii

2052240

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?

TAK

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spétek

Brak wpisow

Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji kapitatowych

Brak wpisow

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposéb reprezentacji podmiotu

SPOLKA JEST REPREZENTOWANA WOBEC OSOB TRZECICH PRZEZ DWOCH CZLONKOW ZARZADU
DZIALAJACYCH £ACZNIE ALBO PRZEZ JEDNEGO CZELONKA ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PIETA
2.Imiona PRZEMYSEAW WACEAW
3.Numer PESEL/REGON lub data 77070100792, ------
urodzenia
4.Numer KRS Fkkk
5.Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma SEK
2.Imiona TOMASZ
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3.Numer PESEL/REGON lub data 77021500992, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KALISZ

2.Imiona KLAUDIUSZ ZBIGNIEW
3.Numer PESEL/REGON lub data 79042603676, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona  [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma GRUSZCZYNSKA
2.Imiona ANNA

3.Numer PESEL/REGON lub data 88120702622, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie WICEPREZES ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma KOZLOWSKI
2.Imiona RAFAL

3.Numer PESEL/REGON lub data 74082203752, ------
urodzenia

4.Numer KRS Hhkk

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ [------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma PAJEWSKI

2.Imiona MARCIN

3.Numer PESEL/REGON lub data 88100506934, ------
urodzenia

4.Numer KRS WK

5.Funkcja w organie CZLONEK ZARZADU
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reprezentujgcym

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w sktad organu

1 1.Nazwisko TUCKUS

2.Imiona DOMINYKAS

3.Numer PESEL lub data urodzenia  |------ e
2 1.Nazwisko NAMYSt

2.Imiona WIKTOR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 74060600290, ------

3 1.Nazwisko

CZUBA

2.Imiona

KRZYSZTOF GRZEGORZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 71122509595, ------

4 1.Nazwisko

SMOLAREK

2.Imiona

BARTEOMIE) PAWEL

3.Numer PESEL lub data urodzenia 77011300850, ------

5 1.Nazwisko

MASLEJAK

2.Imiona

PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 94112704417, ------

6 1.Nazwisko

JAWORSKI

2.Imiona

WITOLD STANISEAW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 72050401339, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

35, 11, Z, WYTWARZANIE ENERGII ELEKTRYCZNE]J

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USEUGI FINANSOWE, Z
WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

35, 14, Z, HANDEL ENERGIA ELEKTRYCZNA

35, 30, Z, WYTWARZANIE I ZAOPATRYWANIE W PARE WODNA, GORACA WODE I POWIETRZE
DO UKEADOW KLIMATYZACYJNYCH
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5 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

6 70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

7 64, 92, Z, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

8 74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.08.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

rocznego sprawozdania

. 2 10.07.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
finansowego
3 05.07.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
4 30.06.2025 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkE OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
biegtego rewidenta /
1egrego rew! 2 ks 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

sprawozdania z badania

rocznego sprawozdania 3 wAFkE OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu 1 wAFkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
hwaty lub post ieni
penwaty b postanowienia e 1, ey 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 wAFkE OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
4 wAFkE 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
4.Wzmianka o ztozeniu 1 wAFkE 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
sprawozdania z dziatalnosci
prawozdania z gziaiainosd 1, ey 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
podmiotu
3 wAFkE 0D 01.01.2024 DO 31.12.2024
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.08.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

skonsolidowanego rocznego

L 2 05.07.2024 OD 01.01.2023 DO 31.12.2023
sprawozdania finansowego

3 30.06.2025 OD 01.01.2024 DO 31.12.2024

2.Wzmianka o ztozeniu opinii |1 wkFkk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

biegtego rewidenta / 2 ok 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o ztozeniu 1 R OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

uchwaty lub postanowienia o

Jatwierdzeniu 2 R 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

skonsolidowanego rocznego |3 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
sprawozdania finansowego

4.Wzmianka o ztozeniu 1 R OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

sprawozdania z dziatalnosci

2 FkkkE 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
grupy kapitatowej tacznie ze

sprawozdaniem z dziatalnosci |3 wkFkk OD 01.01.2024 DO 31.12.2024
spotki dominujacej
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, |31.12.2022
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia
upadtosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe;j
restrukturyzacji lub o objeciu spétki akcyjnej restrukturyzacjg i uporzgdkowang likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentéw dotyczgcych przeksztatcenia, potaczenia lub
podziatu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 10.06.2026

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl




2.  Ujednolicony aktualny statut Emitenta

10339814619-v6 59 60-41038845



Do pkt 6 porzadku obrad:

Przewodniczaca zaproponowala przyjecie uchwaty w nastepujagcym brzmieniu: -----------------

»UCHWALA NR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma R.Power spolka akcyjna

z siedzibg w Warszawie
z dnia 10 grudnia 2025 roku

w przedmiocie przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki



Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: R.Power S.A. z siedzibg w Warszawie,

dziatajac na podstawie art. 430 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek

handlowych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467 ze zm.) postanawia co nastepuje:
§1

Zmienia si¢ Statut Spotki poprzez uchylenie go w catosci 1 nadanie mu nowego nast¢pujacego

brzmienia, stanowigcego tekst jednolity, uwzgledniajacy zmian¢ dokonang na podstawie

Uchwaty nr 3 oraz 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 grudnia 2025t.:

»STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
§1
Spotka zostala zatozona w wyniku przeksztalcenia spotki dziatajacej pod firma R.Power
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000368949 (,,Spotka"
lub ,,Spotka Przeksztalcona") w spotke akcyjng zgodnie z przepisami art. 551 1 nast. Kodeksu
Spotek Handlowych (,,Przeksztalcenie").

DEFINICJE
§2
W niniejszym statucie (,,Statut"):
l. »Akcje" oznacza wszelkie akcje w kapitale zaktadowym Spotki istniejgce w
danym czasie;
2. »AKcjonariusz Zredukowany” ma znaczenie nadane mu w §19 ust. 1; --------
3. »DFC istotne zdarzenie” oznacza sytuacje, w ktorej the United States

Development Finance Corporation (DFC) realizuje swoje uprawnienie do
zmiany Kontroli nad jednym z akcjonariuszy zgodnie z Umowa akcjonariuszy;
4. ,Dywidenda" oznacza zysk netto ktérejkolwiek ze Spotek Grupy przedstawiony
w odpowiednim rocznym sprawozdaniu finansowym, ktory moze zostac

wyptacony jej wspolnikom lub akcjonariuszom,;

5. ,Dzialalno§¢ Grupy" oznacza projektowanie, realizacje, zamawianie, budowe 1
zlecanie realizacji instalacji fotowoltaicznych, magazynow energii, instalacji
wiatrowych lub hybrydowych przy wykorzystaniu wspomnianych technologii a
nastepnie prowadzenie, konserwacje i ostateczne wycofywanie z obrotu lub
modernizacj¢ (repowering) instalacji fotowoltaicznych, magazyndéw energii,

instalacji wiatrowych lub hybrydowych przy wykorzystaniu wspomnianych



10.

11.

12.

technologii oraz wszelkie inne dzialania z tym zwigzane lub niezbedne w

zwigzku z powyzszym;

,Dzialalno§¢ konkurencyjna" oznacza kazda czynno$¢, ktéra bezposrednio
odpowiada (w szczegolnosci pod wzgledem produktow, ustug i1 zakresu

geograficznego) dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez Grupe, w

szczegolnosci Dziatalnosci Grupy;
,Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien poza sobota, niedziela lub dniem
ustawowo wolnym od pracy w Polsce, Luksemburgu lub Anglii; -----------------

»EBOR” — Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju;

,Fundusz" oznacza fundusz powierniczy typu unit trust, inwestycyjny fundusz
powierniczy, spotke inwestycyjng, spotke komandytowa, spotke jawna,
przedsiewziecie ds. wspdlnych inwestycji - collective investment scheme
(zgodnie z definicja w art. 235 brytyjskiej ustawy o ustugach i1 rynkach
finansowych z 2000 r. - Financial Services and Markets Act 2000 (UK)), fundusz
emerytalny, towarzystwo ubezpieczeniowe, osob¢ upowazniong na podstawie
brytyjskiej ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. - Financial
Services and Markets Act 2000 (UK)) lub jakikolwiek organ albo inny podmiot,
ktérego aktywa, w kazdym przypadku, sa przedmiotem profesjonalnego

doradztwa lub zarzadu w celach inwestycyjnych;

,Grupa" oznacza spolk¢ i1 jej podmioty zalezne w danym czasie, a termin

,»Spotka Grupy" bedzie interpretowany odpowiednio;

,Istotna Spotka Grupy" oznacza Spotke oraz wszelkie podmioty bezposrednio
lub posrednio zalezne od Spotki, ktérych aktywa stanowig wiecej niz 15%
aktywow Grupy lub ktorych EBITDA stanowi wigcej niz 15% aktywow Grupy
lub, odpowiednio, wskaznika EBITDA  Grupy wedlug zasady

proporcjonalnosci;
»Kontrola" oznacza bezposrednie lub posrednie posiadanie Pakietu
Kontrolnego lub innych uprawnien (nadanych na podstawie obowigzujacych
przepiséw, dokumentdéw statutowych lub innych dokumentdéw lub ustalen (w
tym uprawnien do wykonywania prawa glosu, ustalen umownych lub innych))
do zabezpieczenia, kierowania lub powodowania kierowania zarzadzaniem,
sprawami 1 polityka danej osoby poprzez posiadanie uprawniajgcych do
glosowania akcji, na podstawie umowy lub na jakiejkolwiek innej podstawie a

terminy ,,Kontrola”, ,Kontrolowany” i ,Sprawujacy Kontrole” beda



13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

interpretowane odpowiednio;

,2Konwersja EBOR” — wykonanie przez EBOR uprawnienia do zamiany praw

udzialowych w Inwestorze na akcje w Spotce;
»Moc Nominalna" oznacza moc nominalng instalacji fotowoltaiczne;,
magazynowej, wiatrowej lub hybrydowej rozwinigtej lub nabytej przez

ktorgkolwiek ze Spotek Grupy, ustalong zgodnie z postanowieniami Umowy

akcjonariuszy;

,,Obciazenie" oznacza hipoteke, obciazenie, zastaw, opcje, zastrzezenie, prawo
b b 2 b b

pierwokupu, prawo pierwszenstwa, prawo lub udziat osoby trzeciej, inne

obcigzenie lub zabezpieczenie jakiegokolwiek rodzaju lub wszelkie inne rodzaje

umow lub ustalen majacych podobny skutek;

,»Okres Ograniczenia Zbywalnosci Akceji" (Lock-up Period) ma znaczenie

przypisane temu terminowi w Umowie akcjonariuszy;
,Osoba Objeta Sankcjami" oznacza w dowolnym czasie: (a) osobe lub
podmiot wymieniony w jakimkolwiek wykazie dotyczacym Sankcji osob
okreslanych jako ,,0znaczone” (designated) lub ,,zablokowane” (blocked); (b)
osob¢ zamieszkujaca w kraju lub na terytorium podlegajacym szeroko
zakrojonym Sankcjom badz tez podmiot utworzony, zarejestrowany,
posiadajacy siedzibe lub podlegajacy przepisom kraju lub terytorium
podlegajacemu szeroko zakrojonym Sankcjom (co dotyczy w szczegdlno$ci
Kuby, Iranu, Korei Péinocnej, Rosji, Sudanu, Syrii i regionu Krymu); lub (c)
osobe¢ lub podmiot stanowigcy wilasnos¢, poprzez udzial wigkszosciowy,
dowolnej z powyzszych osob lub dowolnego z powyzszych podmiotow lub

podlegajacy ich Kontroli, badz tez dzialajacy w imieniu takiej osoby lub

podmiotu;
,Osoba Trzecia" oznacza dzialajagcego w dobrej wierze nabywce lub inwestora,
bedacego osobg trzecia, ktora nie jest (i) akcjonariuszem lub jego Podmiotem
Powigzanym, (ii) bezposrednio ani posrednio powigzana z akcjonariuszem lub
Podmiotem  Powigzanym  ktoregokolwiek z  akcjonariuszy,  (iii)
komandytariuszem lub inwestorem Funduszu bedacego Podmiotem
Powigzanym Inwestora ani ostatecznym beneficjentem rzeczywistym (ultimate

beneficial owner) takiego Funduszu, komandytariusza lub inwestora, ani (iv)

Osobg Zastrzezona;

,Osoba Zastrzezona" oznacza kazda osobe, ktora:
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20.

21.

G.

jest w danym czasie zaangazowana w Dziatalno$¢ Konkurencyjng lub
jest Podmiotem Powigzanym osoby zaangazowanej w Dziatalno$¢

Konkurencyjna;

jest podmiotem zapewniajagcym media energetyczne (energy utility), tj.
jest zaangazowana w wytwarzanie, sprzedaz, przesyt, dystrybucje,
dostawe lub zapewnianie gazu, ciepta lub energii elektrycznej lub jest
podmiotem zaleznym podmiotu zapewniajacego media energetyczne; --
jest podmiotem prowadzacym obrot mediami energetycznymi lub
brokerem medidéw energetycznych, tj. jest zaangazowana w dziatalnos¢
gospodarcza obejmujaca nabywanie 1 sprzedaz energii lub jest
podmiotem zaleznym podmiotu prowadzacego obroét lub brokera; -------
jest spotka naftowo-gazowa, tj. jest zaangazowana w wytwarzanie,
rafinacje, sprzedaz, przechowywanie, obrot lub terminalowanie ropy lub
gazu lub otrzymuje rope i gaz hurtowo na uzytek wilasny lub jest

podmiotem zaleznym spotki naftowo-gazowej;

zostata zatozona, wpisana do rejestru, ma siedzibe lub podlega przepisom

w jakiejkolwiek Wylaczonej Jurysdyke;ji;

narusza lub naruszyta (lub ktoérykolwiek z jej Podmiotéw Powigzanych
narusza lub naruszyl) Przepisy Antykorupcyjne lub podlega albo
podlegata Przepisom Ustanawiajagcym Sankcje lub jakimkolwiek innym
obowigzujacym przepisom oraz jezeli powigzanie z dang osobg moze
skutkowa¢ istotnym naruszeniem reputacji dla danego akcjonariusza lub

ktoregokolwiek z jego Podmiotow Powigzanych lub ktorejkolwiek

Spotki Grupy; lub

jest Osobg Objeta Sankcjami.

,»Ostateczny Beneficjent Rzeczywisty (UBO)" oznacza w stosunku do: (i) L77

Capital — Przemystawa Piete; (i1) Colares — Jakuba Charaszkiewicza; (ii1) TS

Capital — Tomasza Se¢ka; oraz (iv) Inwestora — Three Seas Initiative Investment

Fund S.A. SICAV-RAIF (société anonyme — société d'investissement a capital

variable — Fonds d'Investissement Alternatif Réservé), spotke zatozong zgodnie

z przepisami prawa luksemburskiego, wpisang do rejestru handlowego 1 spotek

w Luksemburgu (Registre de Commerce et des Sociétés) pod numerem

B234989;

,Pakiet Kontrolny" oznacza: (i) posiadanie lub sprawowanie kontroli
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22.
23.

(bezposrednio lub posrednio) nad ponad 50% uprawniajacych do glosowania
udzialdéw lub akcji w kapitale zakladowym danego podmiotu; lub (ii) mozliwo$¢
kierowania wykonywaniem ponad 50% praw glosu na zgromadzeniach
wspolnikéw lub walnych zgromadzeniach danego podmiotu we wszystkich lub
zasadniczo wszystkich sprawach; lub (iii)) prawo do powotywania lub
odwolywania czlonkéw zarzadu lub innego organu zarzadzajacego
(odpowiednio) danego przedsigbiorstwa posiadajacych wigkszo$¢ praw glosu na

posiedzeniach zarzadu, rady nadzorczej lub innego organu we wszystkich lub

zasadniczo wszystkich sprawach;

,Pierwotny Akcjonariusz" ma znaczenie nadane mu w § 7 ust. 5; --------------

,Podmiot Powigzany" oznacza, w stosunku do danej osoby:
jezeli dana osoba nie jest osoba fizyczna, osobe, ktora jest: ---------------

a) podmiotem z grupy danej osoby;

b) jakimkolwiek Funduszem, ktorego: (i) dana osoba (lub grupa
podmiotow jakiegokolwiek (bezposredniego lub posredniego)
akcjonariusza danej osoby); lub (ii)) komplementariusz,
powiernik, nominat, menedzer lub doradca danej osoby (lub
jakiegokolwiek podmiotu z grupy akcjonariusza lub (bezposredni
lub posredni) wspdlnik lub akcjonariusz danej osoby), jest
komplementariuszem, powiernikiem, nominatem, menedzerem

lub doradca,

C) jakakolwiek osobag bezposrednio lub posrednio Kontrolujaca,

Kontrolowang lub znajdujaca si¢ pod wspolng Kontrolg danej

osoby,

d) jezeli dana osoba jest Funduszem lub podmiotem zaleznym

Funduszu:

1. kazdy inny Fundusz (lub jego podmiot zalezny), ktory
jest wylacznie Kontrolowany, zarzadzany lub ktéremu
doradza (i) menedzer lub doradca danej osoby (lub
podmiotu dominujacego jej Funduszu) (,,Menedzer
Funduszu) lub (ii)) podmiot z grupy Menedzera
Funduszu lub

il. podmiot zalezny danego Funduszu,
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24.

25.

pod warunkiem, ze w kazdym z powyzszych przypadkow, powyzsze (x)
wylacza kazdego komandytariusza lub inwestora Funduszu oraz kazdego
ostatecznego beneficjenta rzeczywistego (ultimate beneficial owner) Funduszu,
jego komandytariusza lub inwestora oraz (y) dla celéw definicji ,,Posiadanego

w Catosci Podmiotu Powigzanego", nie uwzglednia spoétek portfelowych

(operacyjnych) Funduszu;
lub,

jezeli dana osoba jest osobg fizyczng, osobe, ktora jest:
1. wstepnym, zstepnym, rodzenstwem, matzonkiem lub partnerem
prowadzacym wspdlne gospodarstwo domowe danej osoby (z
wylaczeniem osob, ktérych status matzonka lub partnera
prowadzacego wspdlne gospodarstwo zakonczyl sie przed

odpowiednim terminem) lub

il. podmiotem bezposrednio Iub posrednio Kontrolowanym przez

takg inng osob¢ w danym czasie,

z zastrzezeniem, ze, w stosunku do akcjonariusza lub jego Podmiotow
Powigzanych, definicja ,,Podmiotu Powigzanego” nie bedzie obejmowatla

zadnej Spotki Grupy.

»Posiadany w Calosci Podmiot Powiazany" oznacza osob¢ (inng niz Osoba
Zastrzezona) Kontrolowang przez jednego (lub, w przypadku Pierwotnych
Akcjonariuszy lub MS, przez jednego lub wigcej) Podmiotu Pierwotnego lub
jego Ostatecznego Beneficjenta Rzeczywistego (UBO), ktory posiada,
bezposrednio lub posrednio, caly wyemitowany kapitat zaktadowy lub
wszystkie jednostki uczestnictwa, a takze wszystkie prawa glosu 1 inne prawa
gospodarcze. Dla celow niniejszej definicji, fundacje lub podobne podmioty
zatozone lub ufundowane przez albo ktérych podstawowymi beneficjentami sg
Pierwotni Akcjonariusze lub MS, odpowiedni Ostateczni Beneficjenci
Rzeczywisci (UBO) lub malzonek, partner cywilny Ostatecznych Beneficjentow
Rzeczywistych (UBO) lub jakakolwiek osoba, z ktora ta osoba zyje jako z
parterem w trwalym zwiazku oraz kazde rodzenstwo, wstgpny lub bezposredni
zstepny danego Ostatecznego Beneficjenta Rzeczywistego (UBO) beda
uwazane za Posiadane w Calo$ci Podmioty Powigzane takich Pierwotnych

Akcjonariuszy;

"Przeniesienie" oznacza, w stosunku do jakiejkolwiek akcji/udziatu lub
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26.

27.

jakiegokolwiek tytulu prawnego lub faktycznego do jakichkolwiek akcji lub

udziatow:

A. sprzedaz, przelew, przeniesienie lub inne rozporzadzenie
akcjami/udziatami;

B. ustanowienie lub zezwolenie na istnienie jakiegokolwiek Obcigzenia na
akcjach/udziatach;

C. polecenie (poprzez zrzeczenie si¢ lub na innej podstawie) otrzymania

akcji/udzialéw przez inng osobg¢ lub dokonanie przelewu prawa do

otrzymania akcji/udziatow;
D. zawarcie jakiejkolwiek umowy, porozumienia lub zobowigzania (innego
niz umowa akcjonariuszy) dotyczacego praw gtosu lub innych praw z
akcji/udzialéw, w tym na podstawie przelewu, ubezpieczenia,
zabezpieczenia (hedging), opcji, ustalenia gornego i dolnego putapu
transakcji (collar) lub swapow (rozliczonych fizycznie lub gotowkowo

oraz wlacznie z zamiang total return swaps); lub

E. zobowigzanie si¢, bez wzgledu na to czy z zastrzezeniem warunkow
zawieszajacych lub rozwigzujacych czy nie, do podjecia ktorychkolwiek

z czynnosci opisanych powyzej;

a ,,Przeniesienie" i ,,Przeniesiony" beda interpretowane odpowiednio; ---------
,Przepisy Antykorupcyjne" oznacza, w zakresie majagcym zastosowanie do
danej osoby w danym czasie, amerykanska ustawe dotyczaca zagranicznych
praktyk korupcyjnych z 1977 r. — US Foreign Corrupt Practices Act 1977, ze
zmianami, wszelkie rozporzadzenia i przepisy wydane na jej podstawie, ustawe
o korupcji z 2010 r. - Bribery Act 2010, wszelkie rozporzadzenia i przepisy

wydane na jej podstawie, wszelkie inne podobne ustawy lub rozporzadzenia

krajowe lub migdzynarodowe;
,Przepisy Ustanawiajace Sankcje" oznacza wszelkie obowigzujace przepisy
wprowadzajace kontrole eksportu i ustanawiajace sankcje gospodarcze w
Stanach Zjednoczonych Ameryki, w Zjednoczonym Kroélestwie Wielkiej
Brytanii i Irlandii Poétnocnej, w Unii Europejskiej (lub ktorymkolwiek z jej
panstw czlonkowskich), przez Organizacj¢ Narodéw Zjednoczonych oraz w
kazdej innej jurysdykcji, w ktorej Spotka prowadzi dziatalnos¢ lub ktorej
podlega w danym czasie, w tym, w szczegdlno$ci, amerykanskim przepisom

eksportowym — US Export Administration Regulations, amerykanskim
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28.
29.

30.

31.

32.

33.
34.

przepisom mi¢dzynarodowego handlu bronig — US International Traffic in Arms
Regulations, przepisom dotyczacym sankcji gospodarczych Urzedu Kontroli
Aktywow Zagranicznych Departamentu Skarbu Stanéw Zjednoczonych — US
Department of Treasury Office of Foreign Asset Control, programom
sankcyjnym realizowanym przez Ministerstwo Skarbu Jego Krolewskiej Mosci
(His Majesty’s Treasury) oraz wszelkim obowigzujacym w Unii Europejskiej
restrykcjom, ktore zostalty wprowadzone na podstawie jakiegokolwiek
Rozporzadzenia lub Decyzji Rady lub Komisji Europejskiej przyjetych na
podstawie Wspdlnego Stanowiska dotyczacego realizacji Wspolnej Polityki

Zagranicznej i Bezpieczenstwa Unii Europejskiej;

,Rada Nadzorcza" oznacza rad¢ nadzorczg Spoiki;
»Sankcje" oznaczaja sankcje gospodarcze lub finansowe lub embargo handlowe
nalozone, stosowane lub wprowadzone w danym czasie przez: (i) rzad Stanéw
Zjednoczonych, w tym stosowane przez Departament Skarbu Standéw
Zjednoczonych (United States Treasury), Urzad Kontroli Aktywéw
Zagranicznych (Office of Foreign Asset Control); (ii) Rad¢ Bezpieczenstwa
Narodow Zjednoczonych; (iii)) Uni¢ Europejska oraz wdrozone przez jej
panstwa cztonkowskie; (iv) Ministerstwo Skarbu Jego Krolewskiej Mosci w
Zjednoczonym Krolestwie (His Majesty’s Treasury of the United Kingdom);
oraz (v) Rzeczpospolita Polska;

»Iransakcja Wewnatrzgrupowa" oznacza transakcje¢ pomigdzy Spotkami

Grupy lub Spotka Grupy 1 osobg podlegajaca Kontroli lub znajdujaca si¢ pod

wspolng Kontrolg Spotki Grupy;
»Iransakcja z Podmiotem Powiazanym" oznacza transakcj¢ pomigdzy
jakakolwiek Spotka Grupy z jednej strony a akcjonariuszem lub jakimkolwiek

Podmiotem Powigzanym akcjonariusza z drugiej strony, z wylaczeniem

Transakcji Wewnatrzgrupowych;
,Umowa akcjonariuszy" oznacza wszelkie umowy Ilub porozumienia
pomigdzy Spotka a jej akcjonariuszami obowigzujace kazdoczasowo w
odniesieniu do praw i zobowigzan odpowiednich stron jako akcjonariuszy
Spoiki, a takze zawierajgce warunki wspotpracy pomigdzy tymi akcjonariuszami

w ramach Spoiki;

»Walne Zgromadzenie" oznacza walne zgromadzenie Spotki;

»Wylaczona Jurysdykeja” oznacza kazdg jurysdykcje poza krajami OECD w
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35.

1. Spotka dziata pod firma: R.Power Spotka Akcyjna.

danym czasie;

»Zarzgd" oznacza zarzad Spoiki.

SPOLKA, SIEDZIBA, CZAS TRWANIA SPOLKI
§3

2. Spotka moze uzywaé w obrocie skrotu firmy: R.Power S.A. oraz wyrdzniajacego ja

znaku graficznego.

Siedzibg Spotki jest m.st. Warszawa.

Statut Spotki przyjmuje si¢ na czas nieoznaczony.

Przedmiotem dziatalnos$ci Spoiki jest:

§4

§5

§6

Dziatalno$¢ biur gloéwnych (PKD 70.10.A);
Dziatalno$¢ central ustug wspolnych (PKD 70.10.B);

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i1 pozostate
doradztwo w zakresie zarzadzania (PKD 70.20.2);
Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa (PKD 69.20.A);
Energetyka wiatrowa (PKD 35.12.A);
Energetyka stoneczna (PKD 35.12.B);

Wytwarzanie energii elektrycznej z pozostatych Zrodet odnawialnych (PKD
35.12.F);

Magazynowanie energii elektrycznej (PKD 35.16.2);

Pozostate formy udzielania kredytow, gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD

64.92.B)

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszy

emerytalnych, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 64.99.7)

Pozostata dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja tresci (PKD 60.39.7)
Handel energig elektryczng (PKD 35.15.Z);

Wszelka pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa 1 techniczna gdzie indziej

niesklasyfikowana (PKD 74.99.7);
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KAPITAL ZAKLADOWY
§7

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 8.682.235,95 zt (stownie: osiem miliondw szes$Cset
osiemdziesigt dwa tysigce dwiescie trzydziesci pie¢ zlotych i1 dziewigcédziesiat piec
groszy) 1 dzieli si¢ na 173.644.719 (stownie: sto siedemdziesigt trzy miliony sze$¢set
czterdzie$ci cztery tysigce siedemset dziewigtnascie) Akcji w sposob okreslony ponizej:
a. zwyklych Akcji imiennych serii A, o numerach od 1 do 120.720.000, o wartosci

nominalnej 0,05 ztotych (stownie: pi¢¢ groszy) kazda;

b. zwyktych Akcji imiennych serii B, o numerach od 1 do 50.872.479, o wartosci

nominalnej 0,05 ztotych (stownie: pi¢¢ groszy) kazda; oraz

c. zwyktych Akcji imiennych serii C, o numerach od 1 do 2.052.240, o wartosci

nominalnej 0,05 ztotych (stownie: pie¢ groszy) kazda.
Akcje Spotki nie maja formy dokumentu i podlegaja zarejestrowaniu w Rejestrze

akcjonariuszy Spolki w rozumieniu art. 328! i nast. Kodeksu Spoétek Handlowych

(,,Rejestr Akcjonariuszy").
Akcje moga by¢ pokrywane wkladami pieni¢znymi lub niepienigznymi. -----------------
Aktywa Spotki Przeksztalconej staty si¢ wilasnoscig Spotki w  momencie
Przeksztalcenia, a ich warto$¢ do kwoty 6.036.000,00 PLN (stownie: sze$¢ milionéw
trzydzieSci sze$¢ tysigcy ztotych) zostata wykorzystana na utworzenie kapitatu
zaktadowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci oraz dokumentami

ksiegowymi Spotki Przeksztatconej w dniu Przeksztatcenia.

Na skutek Przeksztalcenia, o ktorym mowa w §1 Statutu, Akcje w kapitale zaktadowym

zostaty objete w sposob okreslony ponizej;

a. 17.178.456 (stownie: siedemnascie milionow sto siedemdziesiat osiem tysigcy
czterysta piecdziesiat szes¢) Akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,05
ztotych (stownie: pig¢ groszy) kazda 1 o tacznej wartosci 858.922,80 ztotych
(stownie: osiemset pigcdziesigt osiem tysiecy dziewigéset dwadziescia dwa ztote
1 osiemdziesiagt groszy) zostalo objetych przez TS Capital Fund LTD (,,TS
Capital”);

b. 46.284.048 (stownie: czterdziesci szes¢ milionow dwiescie osiemdziesiat cztery
tysigce czterdziesci osiem) Akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,05

ztotych (stownie: pie¢ groszy) kazda i o tacznej wartosci 2.314.202,40 ztotych
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(stownie: dwa miliony trzysta czternascie tysigcy dwiescie dwa ztote i
czterdziesci groszy) zostato objetych przez L77 Capital LTD (,,L.77 Capital”);
C. 29.105.592 (stownie: dwadziescia dziewig¢ milionow sto pigé tysiecy pigéset
dziewigcédziesigt dwie) Akcje imienne serii A o wartosci nominalnej 0,05
ztotych (stownie: pig¢ groszy) kazda i o tacznej wartosci 1.455.279,60 ztotych
(stownie: milion, czterysta pi¢cdziesiat pig¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt
dziewig¢ ztotych i sze§¢dziesiat groszy) zostato objetych przez Tomasza Seka

(,TS”);

d. 13.375.776 (stownie: trzynascie milionow siedemset siedemdziesigt pigc tysigcy
siedemset siedemdziesiat sze$¢) Akcji imiennych serii A o warto$ci nominalne;j
0,05 ztotych (stownie: pie¢ groszy) kazda i o tacznej wartosci 668.788,80
ztotych (slownie: sze$éset szescdziesiagt osiem tysiecy siedemset osiemdziesiat
osiem zlotych 1 osiemdziesiagt groszy) zostalo obje¢tych przez Alternatywng
Spotke Inwestycyjna Colares Investments spéltka z ograniczona

odpowiedzialnoscia (,,Colares”);

e. 14.776.128 (stownie: czternascie milionow siedemset siedemdziesigt szes¢
tysiecy sto dwadzies$cia osiem) Akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej
0,05 ztotych (stownie: pie¢ groszy) kazda i o tacznej wartosci 738.806,40
ztotych (stownie: siedemset trzydziesci osiem tysigcy osiemset szes¢ ztotych i
czterdziesci groszy) zostato objetych przez Galamares Investments spotka z

ograniczong odpowiedzialnoscia.

L77 Capital, Colares, TS Capital 1 TS beda nazywani ,Pierwotnymi

Akcjonariuszami”.
Akcjonariusze, o ktérych mowa w punktach od a) do e) w paragrafie 5 powyzej sa
zatozycielami Spotki w rozumieniu art. 304 § 1 pkt 7 Kodeksu Spotek Handlowych. --
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela 1 odwrotnie jest zakazana — w
konsekwencji, art. 334 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych nie ma zastosowania. --------
Jezeli bezwzglednie obowigzujace przepisy nie stanowig inaczej, wyltacznie osoba
wpisana do Rejestru Akcjonariuszy moze by¢ uwazana za akcjonariusza Spotki. Zdanie
poprzednie ma zastosowanie do zastawnikow lub uzytkownikow Akcji, tj. w stosunku
do Spotki wytacznie osoba wpisana do Rejestru Akcjonariuszy jako zastawnik lub
uzytkownik Akcji bedzie uwazana za zastawnika lub uzytkownika Akcji. ---------------
Spotka zaspokaja swoje zobowigzania finansowe wobec akcjonariuszy bezposrednio,

tj. bez korzystania z ustug posrednictwa osoby prowadzacej Rejestr Akcjonariuszy. ---
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10.

Kazda 1 (jedna) Akcja zwykta uprawnia do wykonywania jednego (1) gtosu na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO
§8
Kapitat zaktadowy Spoéiki zostat warunkowo podwyzszony na podstawie uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 marca 2023 roku
(,Uchwala") o kwotge 251.500 PLN (stownie: dwiescie piecdziesigt jeden tysiecy
piecset ztotych) na skutek emisji nie wigcej niz 5.030.000 (pigciu milionow trzydziestu
tysiecy) Akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,05 zlotych
(stownie: pie¢ groszy) kazda, (dalej nazywanych ,,Akcje Motywacyjne”): --------------
Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, o ktorym mowa w ust. 1
powyzej jest przyznanie prawa do objecia Akcji posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A, warrantow subskrypcyjnych serii B, warrantow
subskrypcyjnych serii C 1 warrantéw subskrypcyjnych serii D (dalej tacznie
nazywanych ,,Warrantami Subskrypcyjnymi”), ktore zostaly wyemitowane przez
Spotke w celu realizacji programu motywacyjnego przyjetego przez Spotke na
podstawie uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 marca 2023
roku o przyjeciu, organizacji 1 wdrozeniu programu motywacyjnego dla cztonkow
Zarzadu oraz innych kluczowych pracownikow i wspolpracownikow Spotki a takze
innych spotek z grupy kapitatowej Spotki, zmienionej uchwata nr 4 Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia z dnia 19 marca 2024 (,,ESOP").

PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO
§9
Podwyzszenie kapitalu zaktadowego Spotki wymaga zmiany Statutu i moze zostac

dokonane poprzez emisj¢ nowych Akcji lub podwyzszenie warto$ci nominalnej

istniejacych Akcji, z zastrzezeniem ustepu ponizej.

Akcje moga by¢ pokrywane wktadami pieni¢znymi lub niepieni¢znymi. -----------------
Akcjonariusze maja prawo poboru do nabywania nowych Akcji proporcjonalnie do
liczby posiadanych Akcji (prawo poboru). Akcje, w stosunku do ktorych akcjonariusze
posiadajg prawa poboru powinny zosta¢ zaoferowane przez Zarzad w drodze

ogloszenia. Poniewaz wszystkie istniejagce Akcje Spotki sg akcjami imiennymi, Zarzad
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moze zrezygnowa¢ z dokonywania ogloszen. W takim przypadku wszyscy
akcjonariusze zostang poinformowani listami poleconymi o mozliwos$ci wykonywania

swojego prawa poboru. Zawiadomienie zawieralo bedzie wszelkie informacje

wymagane na podstawie art. 434 §2 Kodeksu Spotek Handlowych.
Termin wykonania prawa poboru nie moze by¢ krotszy niz dwa tygodnie od dnia
wystania listow poleconych do akcjonariuszy. Jezeli akcjonariusze nie wykonaja
przystugujacego im prawa poboru w pierwszym terminie, Zarzad dokona drugiego
ogloszenia z terminem przynajmniej dwoch tygodni na objecie pozostatych Akcji przez
wszystkich istniejagcych akcjonariuszy. Przepisy art. 434 i nast. Kodeksu Spotek
Handlowych obowiazuja w sprawach nieuregulowanych w niniejszym Statucie---------
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany ze srodkow whasnych Spoiki, na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, poprzez wykorzystanie srodkow z
kapitalu zapasowego lub rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, pod
warunkiem, ze czynno$¢ taka jest dozwolona zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych. Nowe Akcje zostang przydzielone akcjonariuszom na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy proporcjonalnie do ich aktualnego udziatu w

kapitale zakladowym Spotki. Powyzszy przydzial nie wymaga objecia Akeji. ----------

SPRZEDAZ I ZASTAWIANIE AKCJI
§10

1. -Akcje sa zbywalne 1 moga by¢ obcigzane prawami osOb trzecich, z zastrzezeniem

postanowien niniejszego Statutu 1 ograniczen wynikajacych z obowiazujacych

przepisow prawa.

2. -Sprzedaz lub zastawienie Akcji w sposob sprzeczny z postanowieniami Statutu bedzie

nieskuteczne w stosunku do Spotki, akcjonariuszy i 0sob trzecich.

3. - Akcjonariusze zobowigzuja si¢ nie przenosi¢ zadnych Akcji lub innych papierow

wartosciowych w Okresie Ograniczenia Zbywalnosci Akcji, z zastrzezeniem

postanowien uzgodnionych pomiedzy akcjonariuszami w Umowie akcjonariuszy. -----

4. -Przeniesienie lub zastawienie Akcji jakimikolwiek ograniczonymi prawami rzeczowymi

bedzie wymagato zgody wyrazonej w formie uchwaty Rady Nadzorczej, z wyjatkiem

nastepujacych przypadkow:

a. sprzedazy Akcji na rzecz Spotki w celu ich umorzenia zgodnie z

postanowieniami § 11 ponizej;

b. sprzedazy Akcji na rzecz zastawnika w celu zaspokojenia roszczen zastawnika
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z tytulu zastawu (lub zastawu rejestrowego), pod warunkiem ze zastaw zostat

ustanowiony na warunkach okre§lonych w Statucie;
c. Przeniesienia wszystkich lub niektérych Akcji akcjonariusza w danym czasie na
rzecz jego Posiadanego w Catosci Podmiotu Powigzanego z zastrzezeniem

warunkow uzgodnionych pomiedzy akcjonariuszami w Umowie akcjonariuszy.

d. Przeniesienia wszystkich lub niektorych Akcji akcjonariusza zgodnie z § 10
punkt 3.
UMARZANIE AKCJI
§11

Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariuszy (umorzenie dobrowolne). Spotka

moze nabywaé Akcje wtasne w celu ich umorzenia.

Zgoda akcjonariusza, ktérego Akcje sag umarzane nie jest wymagana w nastepujacych

przypadkach (umorzenie przymusowe):

a. jezeli w stosunku do danego akcjonariusza toczy si¢ postgpowanie uktadowe,
upadtosciowe, likwidacyjne Iub egzekucyjne Ilub jezeli tego rodzaju
postepowanie zostato umorzone z powodu braku srodkéw wystarczajacych na

pokrycie kosztow postepowania lub zostalo zakonczone bez petnego

zaspokojenia wierzycieli; lub
b. jezeli akcjonariusz jest nieznany lub nieznane jest miejsce zamieszkania lub
siedziba akcjonariusza i1 niemozliwe jest ich ustalenie przy wykorzystaniu
srodkow administracyjnych lub gdy cztonkowie zarzadu akcjonariusza sa
nieznani lub nieznane jest ich miejsce zamieszkania lub siedziba 1 niemozliwe

jest ich ustalenie przy wykorzystaniu srodkoéw administracyjnych. ---------------

Umorzenie Akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

Umorzenie Akcji wymaga podjecia uchwaly Walnego Zgromadzenia. W uchwale
nalezy wskaza¢ podstawe prawng umorzenia, kwote wynagrodzenia naleznego
akcjonariuszowi za umorzone Akcje lub wuzasadnienie umorzenia Akcji bez
wynagrodzenia oraz sposob obnizenia kapitalu zaktadowego. Uchwata o umorzeniu

Akcji wymaga stosownego ogloszenia.

Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego powinna by¢ podj¢ta na tym samym

Walnym Zgromadzeniu, na ktorym podj¢ta zostanie uchwata o umorzeniu Akcji. ------
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1)
2)
3)

Za zgoda akcjonariusza Akcje mogg zosta¢ umorzone bez wynagrodzenia. --------------

ORGANY SPOLKI
§12
Organami Spoiki sg: ----
Zarzad;
Rada Nadzorcza oraz
Walne Zgromadzenie.
ZARZAD
§13

Zarzad sklada si¢ z jednego (1) lub wigkszej liczby czionkow powotywanych na

pigcioletnig indywidualng kadencje. Liczba cztonkéw Zarzadu jest ustalana przez Rade

Nadzorcza uwzgledniajac uprawnienia osobiste do powotywania cztonkéw Zarzadu. -

Zarzad powolywany jest w sposob okre§lony ponize;j:

a.

L77 Capital posiada uprawnienie osobiste do powolywania i odwotywania 1

(jednego) cztonka Zarzadu;

TS Capital posiada uprawnienie osobiste do powotywania i odwolywania 1

(jednego) cztonka Zarzadu;
L77 Capital, TS Capital 1 Colares posiadajg uprawnienie osobiste do tacznego
powotywania 1 odwotywania 1 (jednego) cztonka Zarzadu. Powyzsze
uprawnienie osobiste L77 Capital, TS Capital i Colares zostanie wykonane i

bedzie wazne jezeli wigkszo§¢ wspomnianych uprawnionych podmiotéw

wykona swoje prawo w ten sam sposob;
wylacznie w przypadku wystapienia okolicznosci, o ktorych mowa w Umowie
akcjonariuszy oraz zgodnie z jej postanowieniami, Inwestor posiadal bedzie
uprawnienie osobiste do powotywania i odwolywania 1 (jednego) dodatkowego
cztonka Zarzadu, ktéry bedzie sprawowat funkcje dyrektora finansowego

Spoiki, z zastrzezeniem postanowien §18; oraz

Rada Nadzorcza bedzie powotywata, zwykla wigkszoscig gloséw, wszelkich
pozostalych cztonkéw Zarzadu wymaganych do osiggnigcia liczby cztonkéw

Zarzadu okre$lonej przez Rad¢ Nadzorcza;

Prawa do powotywania, nominowania lub powierzania funkcji cztonka Zarzadu, o

ktorych mowa w ust. 2 beda wykonywane przez upowaznione o0soby poprzez

dostarczenie pisemnego zawiadomienia do Spotki i do pozostatych akcjonariuszy
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10.

1.

12.

lacznie z odpowiednim o$wiadczeniem o wyrazeniu zgody danego kandydata na jego

powotanie do Zarzadu.
Kazdy cztonek Zarzadu bedzie posiadat odpowiednie kwalifikacje i do$wiadczenie

niezbedne dla sprawowania funkcji oraz znajomos$¢ dziatalno$ci Spotki 1 branzy,

zgodnie z uzgodnieniami akcjonariuszy w Umowie akcjonariuszy.
Jezeli Inwestor jest uprawniony do wykonywania swojego prawa do powolywania i
odwotywania dodatkowego cztonka Zarzadu zgodnie z postanowieniami Umowy
akcjonariuszy, prawo to wygasnie automatycznie w okolicznosciach okreslonych w
Umowie akcjonariuszy i obowigzywaty beda zasady wskazane ponizej: -----------------
a. kazdy z Pierwotnych Akcjonariuszy oraz Inwestor beda mieli uprawnienie

osobiste do odwotania cztonka Zarzadu powotanego przez Inwestora zgodnie z

postanowieniami §13 ust. 2 lit. d oraz
b. w takim przypadku Pierwotni Akcjonariusze i Inwestor wspdlnie beda mieli
uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania 1 (jednego) czlonka
Zarzadu, ktéry bedzie wykonywat funkcje dyrektora finansowego Spotki. ------

Zarzad jest organem wykonawczym Spoiki.

Zarzad odpowiada za biezace zarzadzanie sprawami i dziatalno$cig Spotki 1 Grupy: ---
a. zgodnie z postanowieniami Statutu, Umowy akcjonariuszy i obowigzujacymi

przepisami oraz

b. w lacznym interesie akcjonariuszy w celu maksymalizacji wartosci Grupy bez
odniesienia do indywidualnych interesow poszczegolnych akcjonariuszy. ------
Wszelkie sprawy dotyczace prowadzenia Spoitki, ktore nie sg zastrzezone na mocy

obowigzujacych przepiséw lub postanowien Statutu jako uprawnienia Rady Nadzorczej

lub Walnego Zgromadzenia, stanowig uprawnienia Zarzadu.
Spotka jest reprezentowana wobec osob trzecich przez kazdego cztonka Zarzadu
dzialajacego indywidualnie. W przypadku powotania jakiegokolwiek cztonka Zarzadu
przez Inwestora na skutek wykonania jego uprawnienia osobistego Spotka bedzie
reprezentowana wobec 0sOb trzecich przez dwoch cztonkoéw Zarzadu dziatajacych

facznie.

Zarzad jest uprawniony do przyje¢cia regulaminu Zarzadu okreslajacego organizacje

oraz sposob wykonania obowigzkow przez cztonkéw Zarzadu.
Zarzad ustala czestotliwos¢ odbywania posiedzen Zarzadu, z zastrzezeniem, ze kazdy
cztonek Zarzadu moze zawsze zwota¢ posiedzenie Zarzadu w dowolnym czasie. ------

Posiedzenia Zarzadu odbywaja si¢ w siedzibie Spoétki, z wyjatkiem przypadkow, w
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13.

14.

15.
16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

ktorych cztonkowie Zarzadu postanowig inaczej.

Posiedzenia Zarzadu moga odbywac si¢ bez formalnego zwotania, pod warunkiem ze
wszyscy czionkowie Zarzadu sa obecni i zaden z nich nie zglosi zastrzezen do

proponowanego porzadku obrad.

Cztonkowie Zarzadu mogg uczestniczy¢ w podejmowaniu uchwat Zarzadu poprzez

oddanie glosu na pismie za posrednictwem innego cztonka Zarzadu.
Posiedzenia Zarzadu moga odbywac si¢ telefonicznie lub w formie wideokonferencji.

Zarzad moze podejmowaé uchwaly na pismie (co obejmuje takze korzystanie z
kwalifikowanych podpisow elektronicznych) lub przy wykorzystaniu $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢. Uchwaly sa wazne jezeli wszyscy
cztonkowie Zarzadu zostali powiadomieni o projekcie uchwaly. Uchwatly zostaja
podjete w momencie oddania ostatniego glosu ,,za podjeciem uchwaty” wymaganego
dla uzyskania bezwzglednej wiekszosci tacznej liczby cztonkéw Zarzadu. --------------
Zarzad moze udziela¢ prokury samoistnej lub prokury innego rodzaju, z zastrzezeniem

odpowiednich przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.

W umowach pomiedzy cztonkiem Zarzadu a Spoétkg oraz w sporach pomigdzy nimi
Spotka jest reprezentowana przez Rad¢ Nadzorcza (w tym przez czionka Rady
Nadzorczej upowaznionego na podstawie przyjetej jednoglosnie uchwaty Rady
Nadzorczej) lub przez pelnomocnika ustanowionego na podstawie uchwaty Walnego

Zgromadzenia.

Zarzad nie podejmie Zadnej decyzji ani dziatania: (i) w zwiazku z jakakolwiek sprawa,
ktora wymaga zatwierdzenia Walnego Zgromadzenia, w tym w ramach Spraw
Zastrzezonych WZ chyba ze oraz pod warunkiem prawidtowego udzielenia takiego
zatwierdzenia; (i1) w zwigzku z jakakolwiek sprawa, ktéra wymaga zatwierdzenia Rady
Nadzorczej, w tym w ramach Spraw Zastrzezonych RN, chyba Ze oraz pod warunkiem

prawidlowego udzielenia takiego zatwierdzenia; lub (iii) ktore nie byloby zgodne z

postanowieniami Statutu.
Czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, dyrektorzy i cztonkowie wtadz Spotek Grupy
beda objeci ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone
osobom trzecim (ubezpieczenie D&O), a koszty tego ubezpieczenia pokrywa Grupa. -
Czlonkowie Zarzadu beda uprawnieni do zwrotu kosztow wynikajacych ze
sprawowania ich funkcji oraz do statego lub ryczaltowego wynagrodzenia, w zalezno$ci

od czasu po$wigconego na wykonywanie dzialalnosci Spotki.

W terminie trzech (3) miesiecy po zakonczeniu kazdego roku obrotowego Zarzad
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23.

sporzadzi 1 przedstawi akcjonariuszom Spoétki sprawozdania finansowe Spoétki za

ostatni rok obrotowy.

Obowigzki informacyjne okreslone w art. 380! § 11 § 2 ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000

r. - Kodeks spotek handlowych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1467 ze zm.) nie majg

zastosowania i podlegaja wytgczeniu na mocy niniejszego Statutu.

RADA NADZORCZA
§14

. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie wigcej niz 6 (szesciu) czlonkéw powotywanych na

indywidualng trzyletnig (3 lata) kadencje, z zastrzezeniem ze sktad Rady Nadzorczej
zostanie uzupelniony przez takg liczbe niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej, jaka
bedzie wymagana w danym czasie na podstawie obowigzujacych przepisow. Laczna
liczba cztonkow Rady Nadzorczej danej kadencji (,,Sklad RN") zostanie ustalona przez
Pierwotnych Akcjonariuszy i1 przekazana do informacji 3S Ra Holdings S. a R.L.

(,,Inwestor”).

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powotywani w sposdb okreslony ponizej: -------------

a. L77 Capital posiada uprawnienie osobiste do powotywania i odwotlywania 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej i 1 (jednego) obserwatora do Rady
Nadzorczej, ktory bedzie uprawniony do udzialu 1 wuczestniczenia w
posiedzeniach, lecz nie bedzie mial Zadnych praw glosu ani praw weta; --------

b. TS Capital posiada uprawnienie osobiste do powotywania i odwolywania 1
(jednego) cztonka Rady Nadzorczej i1 1 (jednego) obserwatora do Rady
Nadzorczej, ktory bedzie uprawniony do udzialu 1 wuczestniczenia w
posiedzeniach, lecz nie bedzie mial Zadnych praw glosu ani praw weta; --------

c. Colares posiada uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania 1
(jednego) obserwatora do Rady Nadzorczej, ktéry bedzie uprawniony do udziatu

1 uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie bedzie miat Zadnych praw glosu ani

praw weta;
d. Z zastrzezeniem punktu 2 fi g niniejszego §14, Inwestor posiada uprawnienie
osobiste do powotywania i odwotywania 2 (dwdch) cztonkéw Rady Nadzorczej,
z zastrzezeniem postanowien §19. Inwestor posiada uprawnienie osobiste do
powolywania 1 odwotywania 2 (dwdch) obserwatoréw do Rady Nadzorczej,
ktérzy beda uprawnieni do udziatlu i uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie

beda mieli zadnych praw glosu ani praw weta w przypadku w ktorym (i)
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ktorykolwiek z L77 Capital, TS Capital lub Colares powotat swojego
obserwatora do Rady Nadzorczej zgodnie z postanowieniami liter a, b lub ¢

niniejszego ust. 2 lub (ii) Inwestor spetnit dodatkowe warunki zgodnie z

postanowieniami Umowy akcjonariuszy;
L77 Capital, TS Capital i Colares posiadajg uprawnienie osobiste do tacznego
powotywania i odwotywania pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (w tym
przewodniczacego) wymaganych dla uzupetnienia Sktadu RN i zapewnienia, ze
wickszos¢ Rady Nadzorczej stanowig cztonkowie przez nich powotani, z
wylaczeniem niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej wymaganych zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, ktorzy powinni spetniaé kryteria niezaleznosci
zgodnie z wymogami wynikajagcymi z obowigzujacych przepiséw, ktorzy sa
powotywani przez Walne Zgromadzenie. Wspomniane uprawnienie osobiste
L77 Capital, TS Capital i Colares zostanie wykonane i1 bedzie wazne, jezeli
wiekszos¢ uprawnionych podmiotow wykona swoje prawo w ten sam sposob,

po Konwersji EBOR (innej niz Konwersji EBOR z powodu DFC istotnego
zdarzenia) 1 tak dlugo, jak EBOR jako akcjonariusz bedzie posiadat 5% (pigc
procent) lub wigcej Akcji:

i. EBRD jako akcjonariusz bedzie miat prawo do powolywania i
odwotywania 2 (dwodch) obserwatoréw w Radzie Nadzorczej, EBOR
jako akcjonariusz bgdzie miat uprawnienie osobiste do powotywania i
odwotywania 2 (dwoch) obserwatorow do Rady Nadzorczej, ktorzy beda
uprawnieni do udziatlu 1 uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie beda
mieli zadnych praw glosu ani praw weta, ale (w celu uniknigcia

watpliwosci) nie bedzie miat prawa do powotywania oraz odwolywania

zadnego cztonka Rady Nadzorczej; oraz
i1. Inwestor bedzie posiadatl uprawnienie osobiste do powolywania i
odwotywania 2 (dwdéch) cztonkow Rady Nadzorczej , ale nie bedzie miat

prawa do powolywania ani odwotywania zadnego obserwatora w Radzie

Nadzorczej,
z zastrzezeniem, ze je$li EBRD jako akcjonariusz bedzie posiadal mniej niz
5% (pie¢ procent) Akcji, EBRD jako akcjonariusz bedzie mial uprawnienie
osobiste do powotywania i odwotywania 1 (jednego) obserwatora w Radzie

Nadzorczej, ktéry bedzie do udziatu i uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie
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bedzie miat prawa glosu, ani prawa weta;

g. Po Konwersji EBRD z powodu DFC istotnego zdarzenia:

1.

il.

si¢ z 5 (pieciu) cztonkow.

Tak dhugo jak EBRD lub jego sukcesor, ktoremu Akcjonariusze wyrazili
zgode na przyznanie praw zgodnie z niniejszym punktem 2(g)(i) w § 14,
bedzie akcjonariuszem i jak dlugo bedzie posiadatl 5 % (pig¢ procent) lub

wigcej Akcji, taki Akcjonariusz, niezaleznie od uprawnien Inwersora

bedzie miata prawo do :
1. Wykonania uprawnienia do powotywania i odwotywania 1

(jednego) cztonka Rady Nadzorczej, 1

2. Wykonywania uprawnienia do powotywania i odwotywania 1
(jednego) obserwatora w Radzie Nadzorczej, ktory bedzie do

udziatu 1 uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie bedzie miat

prawa glosu, ani prawa weta,
z zastrzezeniem, ze je$li EBRD jako akcjonariusz bedzie posiadat mniej
niz 5% (pi¢¢ procent) Akcji, EBRD jako akcjonariusz bedzie mial
uprawnienie osobiste do powotywania i1 odwolywania 1 (jednego)
obserwatora w Radzie Nadzorczej, ktéry bedzie do udzialu i
uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie bedzie miat prawa glosu, ani
prawa weta, ale (w celu uniknigcia watpliwos$ci) nie bedzie mial prawa

do powotywania lub odwotywania cztonka Rady Nadzorczej, oraz ------

Inwestor bedzie miat prawo do:
1. Wykonania uprawnienia do powolywania 1 odwolywania 1

(jednego) cztonka Rady Nadzorczej, 1

2. Wykonywania uprawnienia do powolywania i odwotywania 1
(jednego) obserwatora w Radzie Nadzorczej, ktory bedzie do
udziatlu 1 uczestniczenia w posiedzeniach, lecz nie bedzie miat

prawa glosu, ani prawa weta.

Jezeli akcjonariusz ztozy wniosek o glosowanie oddzielnymi grupami zgodnie z

przepisami art. 385 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych, Rada Nadzorcza bedzie sktadata

Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Inwestora zgodnie z postanowieniami ust. 2
lit. d niniejszego §14 bedzie posiadal odpowiednig wiedz¢ 1 doswiadczenie w zakresie

inwestycji w energetyke lub infrastrukture i nie bedzie osoba zajmujaca eksponowane
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stanowisko polityczne zgodnie z definicjg zawarta w odpowiednich przepisach ani nie
bedzie podlegat zakazowi pelnienia funkcji czlonka rady nadzorczej zgodnie z

obowigzujacymi przepisami.

Rada Nadzorcza bedzie miata przewodniczacego. Przewodniczacy bedzie powotywany
1 odwotywany przez Pierwotnych Akcjonariuszy dziatajacych tacznie sposrod
cztonkéw powotanych zgodnie z postanowieniami ust. 2 niniejszego §14. ---------------
Prawo do zawieszenia lub odwotania czlonka Rady Nadzorczej posiada wylacznie
akcjonariusz, ktory powotat danego czlonka Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujacych przepisow oraz pod warunkiem, ze Inwestor bedzie

zobowigzany do odwotania lub zawieszenia danego cztonka Rady Nadzorczej, ktory nie

spetni kryteridéw okreslonych w ust. 4 niniejszego §14.
Walne Zgromadzenie nie jest uprawnione do odwolywania lub zawieszania zadnego
cztonka Rady Nadzorczej powolanego na podstawie ust. 2 niniejszego §14 (chyba ze
jest to wymagane przepisami prawa) bez uprzedniej pisemnej zgody akcjonariusza,

ktory powotat danego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Prawa do powotywania cztonka Rady Nadzorczej, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego
§14 sa wykonywane przez dorgczenie pisemnego zawiadomienia do Spotki i
pozostalych akcjonariuszy tacznie z odpowiednim o$wiadczeniem zawierajacym zgode

danego kandydata na cztonka Rady Nadzorcze;.

Jezeli kandydat na funkcj¢ czlonka Rady Nadzorczej nie zostanie powolany przez
upowaznionego akcjonariusza zgodnie z postanowieniami ust. 2 niniejszego §14 w
terminie 1 (jednego) miesigca od dnia, w ktorym powstat wakat danej funkcji w Radzie
Nadzorczej oraz, na skutek istnienia takiego wakatu, liczba cztonkow Rady Nadzorczej
jest nizsza niz 3 (trzy), czlonek, ktoérego nalezy powota¢ w celu uzyskania minimalnej

liczby czlonkéw Rady Nadzorczej zostanie powotany przez Walne Zgromadzenie. W

celu uniknigcia watpliwosci:
a. akcjonariusz, ktory byl pierwotnie uprawniony do powotania danego cztonka
Rady Nadzorczej zachowa swoje prawa i moze w dowolnym czasie odwotaé
osob¢ powotang do Rady Nadzorczej zgodnie ze zdaniem poprzednim, pod

warunkiem, Zze jednocze$nie z takim odwolaniem dany akcjonariusz powota

nowego cztonka Rady Nadzorczej oraz
b. dany czlonek Rady Nadzorczej powotlany tymczasowo przez Walne
Zgromadzenie nie bedzie w zadnym celu uwazany za osob¢ powotang przez

ktoregokolwiek z akcjonariuszy do Rady Nadzorcze;.
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10.

11.

12.

13.

Rada Nadzorcza ustali czestotliwos¢ posiedzen Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem, ze:

a. posiedzenia begda si¢ odbywaly przynajmniej 4 (cztery) razy w roku

kalendarzowym oraz

b. kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze ztozy¢ wniosek o zwotanie posiedzenia

Rady Nadzorczej w dowolnym czasie.
Posiedzenia Rady Nadzorczej moga si¢ odbywaé telefonicznie lub w formie

wideokonferencji.

Wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostang powiadomieni o posiedzeniu w
wiadomosci przestanej pocztg elektroniczng przynajmniej 10 (dziesie¢) Dni Roboczych
przed danym posiedzeniem Rady Nadzorczej. Krétszy okres zawiadomienia jest
mozliwy, pod warunkiem ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgod¢ na
odbycie takiego posiedzenia. Sporzadzony na piSmie porzadek obrad danego
posiedzenia oraz wszelkie inne odpowiednie informacje i dokumenty niezbgdne w
zwiazku z posiedzeniem zostang dolaczone do zawiadomienia o posiedzeniu Rady
Nadzorczej lub dostarczone do cztonkéw Rady Nadzorczej nie pdzniej niz 5 (pig¢) Dni
Roboczych przed datg posiedzenia. Kazdy  czlonek Rady  Nadzorczej moze
uczestniczy¢ 1 wykonywaé prawo glosu na posiedzeniach Rady Nadzorczej dzieki
urzadzeniom elektronicznego porozumiewania si¢, ktore umozliwiaja wszystkim
osobom uczestniczagcym w posiedzeniu styszenie si¢ 1 wzajemne rozmowy przez caty
czas trwania posiedzenia. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej, ktdry uczestniczy w ten
sposob w posiedzeniu jest uwazany za osobg¢ uczestniczacg osobiscie, a jego obecnos¢
wlicza si¢ do kworum. Kazdy czlonek Rady Nadzorczej, ktory nie jest fizycznie obecny

na posiedzeniu ma prawo uczestniczenia w danym posiedzeniu dzigki innym sposobom

porozumiewania si¢.
Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly na piSmie lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtos¢ bez formalnego zwotania,
pod warunkiem ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali uprzednio prawidtowo
powiadomieni o proponowanych uchwatach oraz mieli mozliwo$¢ zazadania zwotania
posiedzenia lub telekonferencji. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej w czasie trwania jego
kadencji bedzie posiadal wazny kwalifikowany podpis elektroniczny zgodny z
Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 910/2014 z dnia 23 lipca
2014 r. w sprawie identyfikacji elektronicznej 1 uslug zaufania w odniesieniu do
transakcji elektronicznych na rynku wewnetrznym oraz uchylajagcym dyrektywe

1999/93/WE.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga takze uczestniczy¢ w podejmowaniu uchwat w
formie glosowania za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej na podstawie

petnomocnictwa udzielonego na pismie i przedstawionego przewodniczacemu Rady

Nadzorcze;j.
7 zastrzezeniem postanowien ust. 14 niniejszego §14, podejmowanie uchwal Rady
Nadzorczej wymaga kworum (wymog uczestnictwa) przynajmniej potowy wszystkich

cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym przynajmniej 1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej

powotanego przez Inwestora.
Z zastrzezeniem stosownego zawiadomienia Rady Nadzorczej przed zaplanowanym
posiedzeniem, w ktéorym to przypadku, czas rozpoczecia posiedzenia zostanie
odpowiednio zmieniony, jezeli 1 (jedng) godzing po czasie wyznaczonym na
rozpoczecie posiedzenia Rady Nadzorczej lub gtosowania wymdg kworum nie zostanie
spelniony lub przestanie by¢ spelniany w czasie posiedzenia lub glosowania,
posiedzenie Rady Nadzorczej zostanie odroczone na te samg godzing i w tym samym
miejscu oraz z tym samym porzadkiem obrad w dniu przypadajacym 5 (pi¢¢) Dni
Roboczych po pierwotnej dacie posiedzenia Rady Nadzorczej lub glosowania lub na
inny dzien, ktory zostanie uzgodniony przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorcze;j.
Jezeli 1 (jedng) godzing po czasie wskazanym dla odroczonego posiedzenia lub
glosowania kworum nie bedzie obecne lub przestanie by¢ obecne w czasie posiedzenia
lub glosowania ze wzgledu na ponowng nieobecno$¢ cztonka/cztonkéw Rady
Nadzorczej powotanych przez odpowiedniego akcjonariusza / akcjonariuszy, ktorzy
byli nieobecni w czasie pierwotnego posiedzenia lub gtosowania, w takim przypadku
dane posiedzenie lub glosowanie zostanie uznane za waznie zwotane a uchwaty beda
mogly zosta¢ waznie podjete wylacznie w sprawach objetych porzadkiem obrad dla
pierwotnie zwotanego posiedzenia lub glosowania oraz, jezeli dana uchwata dotyczy

Sprawy Zastrzezonej RN (zgodnie z ponizsza definicjg), wymogi wskazane w §15 ust.

4 zostang uznane za spetnione.
Kazdy czlonek Rady Nadzorczej jest uprawniony do 1 (jednego) glosu. Przewodniczacy

ma glos rozstrzygajacy, bez uszczerbku dla wymogéw podejmowania uchwat w

Sprawach Zastrzezonych RN.
Z wyjatkiem Spraw Zastrzezonych RN, uchwaty Rady Nadzorczej sag podejmowane

zwykla wigkszoscig waznie oddanych gltosow.

Kazdy czlonek Rady Nadzorczej ma prawo do zadania, w wiadomosci przestanej poczta

elektroniczng przynajmniej 2 (dwa) Dni Robocze przed danym posiedzeniem Rady
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Nadzorczej, obecnosci cztonka Zarzadu na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej. -----

UPRAWNIENIA RADY NADZORCZEJ
§15

1. Rada Nadzorcza nadzoruje zarzadzanie Spotki przez Zarzad oraz ogdlng dziatalnos¢

Grupy. Ponadto Rada Nadzorcza doradza Zarzadowi i moze zada¢ informacji od

Zarzadu lub poszczegolnych cztonkdéw Zarzadu.

2. Rada Nadzorcza zatwierdza wszelkie sprawy zwigzane ze Spoltka, Grupg Ilub

dziatalnoscig gospodarczg, ktore wymagaja zgody Rady Nadzorczej, lecz nie jest
uprawniona do zawierania wigzgcych umow w imieniu Spotki (poza umowami z
cztonkami Zarzadu, co jest dozwolone zgodnie z obowigzujacymi przepisami). Rada
Nadzorcza, oprocz swoich obowigzkéw powierniczych, posiada obowiazki i
zobowigzania majace do niej zastosowanie zgodnie z postanowieniami Statutu oraz jej
regulaminu uchwalonego przez Walne Zgromadzenie. Realizujac swoje zadania Rada

Nadzorcza dziata zgodnie z interesem Spotki i zwigzang z tym dziatalno$cia

gospodarczg.

3. Nastepujace sprawy wymagaja uprzedniego zatwierdzenia przez Rad¢ Nadzorcza: ----

a.

rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoétki 1 Grupy

oraz sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy;

rozpatrzenie 1 zatwierdzenie wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub
pokrycia strat, w kazdym przypadku zgodnie z polityka podziatu zyskow przyjeta

zgodnie z postanowieniami Umowy akcjonariuszy, oraz z zastrzezeniem, ze takie

rozpatrzenie nie jest wigzace dla akcjonariuszy;
przedstawienia rocznej prezentacji dla Walnego Zgromadzenia na podstawie
pisemnego sprawozdania o wynikach weryfikacji, o ktérych mowa w lit. a i b ust.

3 niniejszego paragrafu;

4. Z zastrzezeniem §18 1 §19, nastgpujace sprawy (lacznie, ,,Sprawy Zastrzezone RN", a

a.

kazda z nich ,,Sprawa Zastrzezona RN") beda wymagaty uprzedniego zatwierdzenia
Rady Nadzorczej, w tym, w kazdym przypadku, gtosowania ,,za” osoby powotanej
przez kazdego z Pierwotnych Akcjonariuszy i Inwestora oraz, w przypadku Inwestora,
pod warunkiem ze dane sprawy zostaly uzgodnione i ujete w budzecie lub biznes
planie, przyjetym zgodnie z Umowg akcjonariuszy, dokonanego w formie uchwaty: -

zatwierdzenie 1 zmiany budzetu, biznes planu oraz polityk Grupy, w kazdym

przypadku zgodnie z Umowg akcjonariuszy;

zawarcie, zmiana lub rozwigzanie uméw stanowiacych Transakcje z Podmiotem

31



Powigzanym,;

zatwierdzenie jakiegokolwiek nabycia lub zbycia jakichkolwiek akcji, udziatow
lub jakichkolwiek instrumentdéw zamiennych na akcje / udziaty jakiejkolwiek
osoby przez ktorgkolwiek ze Spotek Grupy, w kazdym przypadku, ktorego
zatwierdzenie nie zostalo przewidziane lub nie jest zgodne z polityka
inwestycyjna przyjeta zgodnie z Umowa akcjonariuszy oraz z wylaczeniem
Transakcji Wewnatrzgrupowych, pod warunkiem ze (a) ich warto$¢ jest nizsza
niz 10% tacznego skonsolidowanego bilansu Grupy, (b) nie skutkuja one
powstaniem istotnego ryzyka podatkowego dla zaangazowanych Spoétek Grupy

oraz (c) nie skutkujg zadnym niedozwolonym $§wiadczeniem (value leakage)

poza Grupa;
dokonywanie jakichkolwiek darowizn politycznych lub innych darowizn, z
wyjatkiem darowizn na rzecz organizacji pozytku publicznego lub innych
organizacji non-profit o tacznej wartosci rocznej nie wyzszej niz 50.000 EUR

(pigcdziesiat tysigcy euro) przez Spotke Grupy;

zacigganie zadluzenia finansowego przez Grupe, ktore nie jest zgodne z polityka

inwestycyjna uzgodniong zgodnie z Umowa akcjonariuszy;

zatwierdzenie planu dziatan naprawczych (zgodnie z ustaleniami w Umowie

akcjonariuszy) oraz wszelkich zmian do tego planu;

realizacja  jakichkolwiek inwestycji w projekty energii stonecznej,

magazynowania, energii wiatrowej lub hybrydowe, ktore:

1. nie s3 zgodne z politykg inwestycyjng przyjeta zgodnie z

postanowieniami Umowy akcjonariuszy lub
il. sg zgodne z polityka inwestycyjna przyjeta zgodnie z postanowieniami
Umowy akcjonariuszy, lecz przekraczaja nastgpujace progi lub nie
spetniajg nastgpujacych kryteriow: (a) w stosunku do pojedynczego
projektu: 75 MW Mocy Nominalnej; lub (b) w stosunku do portfela
projektéw (tj. wigcej niz jednego projektu): wyzszej z wartosci —
50.000.000 EUR 1 10% wartosci aktualnego na dany moment tacznego
skonsolidowanego bilansu Grupy, mierzonych wktadami pieni¢znymi
danej Spotki Grupy w zwigzku z nabyciem lub realizacjg portfela (ktora
to kwota bedzie uwzgledniata wszelkie gwarancje spotki dominujace;j
oraz inne formy warunkowych zobowigzan udzielonych przez

jakakolwiek Spotke Grupy) lub jezeli portfel obejmuje jakiekolwiek
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projekty przekraczajace 75 MW Mocy Nominalnej; oraz ------------------
iii. w kazdym przypadku wszelkie zmiany takich inwestycji oraz ------------

h. wybor bieglego rewidenta Spotki w celu przeprowadzenia audytu sprawozdan

finansowych Spoéiki 1 Grupy.

WALNE ZGROMADZENIE
§16

Kompetencje Walnego Zgromadzenia obejmuja sprawy okreslone w odpowiednich

przepisach oraz w Statucie.
Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ 1 prowadzi zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa

1 postanowieniami Statutu.

Kazda Akcja zwykla uprawnia do wykonywania jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu i nie przewiduje si¢ zadnego uprzywilejowania co do prawa glosu. -----
Z wyjatkiem Spraw Zastrzezonych WZ, Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly
zwykla wickszo$cig waznie oddanych glosow, chyba ze odpowiednie przepisy prawa
lub postanowienia Statutu przewiduja bardziej rygorystyczne wymogi. ------------------
Poczynajac od roku obrotowego 2024, Walne Zgromadzenia odbywajg si¢ przynajmniej
raz w roku w terminie 5 (pi¢ciu) miesigcy po zakonczeniu roku obrotowego. -----------
Z zastrzezeniem postanowien ust. 12 niniejszego §16, Walne Zgromadzenia odbywaja

si¢ w Warszawie lub w innym miejscu w Polsce uzgodnionym przez wszystkich

akcjonariuszy.
Akcjonariusze oraz zastawnicy 1 uzytkownicy, ktorzy sa uprawnieni do wykonywania
prawa gtosu z Akcji sg uprawnieni do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
jezeli zostali wpisani do Rejestru Akcjonariuszy przynajmniej jeden tydzien przed
odbyciem Walnego Zgromadzenia. Lista akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona lub
nazwy firm uprawnionych osdb, ich miejsce zamieszkania (siedziby), liczby, rodzaju i
serii Akcji oraz liczby gloséw, do wykonywania ktérych sg uprawnieni, powinna by¢
wylozona w biurze Zarzadu na trzy Dni Robocze przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia. Osoba fizyczna moze dostarczy¢ adres dla dorgczen zamiast swojego
miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze mie¢ dostep do listy akcjonariuszy w biurze

Zarzadu 1 moze zazadac bezptatnej kopii takiej listy.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

Kazdy akcjonariusz moze zlozy¢ pisemne zadanie do Zarzadu o zwotanie Walnego
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10.

11.

12.

13.

Zgromadzenia w dowolnym terminie, zgodnie z postanowieniami Statutu oraz
obowigzujacych przepisow prawa, a Zarzad zobowigzany jest zwola¢ Walne

Zgromadzenie zgodnie z zagdaniem akcjonariusza.

Zawiadomienie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia nalezy wystac:
a. do kazdego akcjonariusza, przynajmniej 10 (dziesi¢¢) Dni Roboczych przed data
Walnego Zgromadzenia, chyba ze obowigzujace przepisy wymagaja dtuzszego

okresu zawiadomienia oraz

b. z porzadkiem obrad uwzgledniajacym wszystkie pozycje, ktére beda omawiane

na danym Walnym Zgromadzeniu wraz z dokumentami zrédlowymi

dotyczacymi tych pozycji, jezeli takie istnieja.
Walne Zgromadzenie moze odbywac si¢ bez formalnego zwotania, pod warunkiem ze
caly kapital zaktadowy Spotki jest reprezentowany na takim zgromadzeniu oraz ze
wszyscy akcjonariusze wyrazili zgode na odbycie Walnego Zgromadzenia bez

formalnego zwotania.

Z zastrzezeniem obowigzujacych przepisow prawa, Walne Zgromadzenie moze
odbywaé si¢ formie wideokonferencji lub przy wykorzystaniu innych $rodkéw

bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢.

W przypadku braku kworum wymaganego dla Walnego Zgromadzenia lub jezeli
kworum przestanie istnie¢ w czasie zgromadzenia, zgromadzenie zostanie odwotane
(,,Odwolane Walne Zgromadzenie") a przewodniczacy takiego zgromadzenia zwota
nowe Walne Zgromadzenie (,,Nowe Walne Zgromadzenie") z tym samym porzadkiem
obrad co Odwotane Walne Zgromadzenie (,,Porzadek Obrad Nowego Walnego

Zgromadzenia"), a nastepujace zasady beda miaty zastosowanie do danego Nowego

Walnego Zgromadzenia:
a. kazdy z akcjonariuszy zostanie zawiadomiony przynajmniej 10 (dziesi¢¢) Dni
Roboczych wczesniej o Nowym Walnym Zgromadzeniu (a zawiadomienie
bedzie obejmowato Porzadek Obrad Nowego Walnego Zgromadzenia), chyba
ze wszyscy akcjonariusze wyraza zgode na krotszy okres zawiadomienia i
wszyscy akcjonariusze zostang zawiadomieni w takim krotszym okresie; -------
b. Porzadek Obrad Nowego Walnego Zgromadzenia nie bedzie obejmowat
punktow, ktére zostaly juz rozpatrzone przez akcjonariuszy na Odwotanym
Walnym Zgromadzeniu, a w szczegolnosci nie beda podejmowane uchwaty

dotyczace tych punktow porzadku obrad;

c. zadne dodatkowe punkty nie beda uwzglednione w Porzadku Obrad Nowego
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14.

15.

16.

Walnego Zgromadzenia,;

d. w czasie Nowego Walnego Zgromadzenia nie beda rozpatrywane zadne
zagadnienia, ktore nie byly uwzglednione w Porzadku Obrad Nowego Walnego

Zgromadzenia (chyba ze to ograniczenie zostanie zniesione przez wszystkich

akcjonariuszy); oraz
e. jezeli 1 (jedna) godzine po czasie wyznaczonym na rozpoczecie Nowego
Walnego Zgromadzenia brak bedzie kworum lub kworum przestanie istnie¢ w
czasie Nowego Walnego Zgromadzenia z powodu nieobecnosci tego samego
akcjonariusza / tych samych akcjonariuszy, ktérzy byli nieobecni na pierwotnym
Walnym Zgromadzeniu, zostanie uznane, ze dane Nowe Walne Zgromadzenie
zostato waznie zwolane i ze moze podejmowaé wazne uchwaly w sprawach
objetych porzadkiem obrad, ktore byly umieszczone w porzadku obrad dla
Nowego Walnego Zgromadzenia oraz, jezeli ktorekolwiek z uchwal dotycza

Sprawy Zastrzezonej WZ, zostanie uznane, ze zostaly spelnione wymogi

wynikajace §17 ust. 1 niniejszego Statutu.
MS zobowigzuje si¢ wobec Pierwotnych Akcjonariuszy, ze bedzie glosowal we
wszystkich sprawach rozpatrywanych przez Walne Zgromadzenie w ten sam sposob co

Pierwotni Akcjonariusze.

Szczegdtowe zasady odbywania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przy
wykorzystaniu §rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$¢ zostang
okreslone przez Rade Nadzorcza w formie regulaminu. Wspomniany regulamin nie
moze zawieraC wymogow 1 ograniczen, ktore nie sa niezbedne dla identyfikacji
akcjonariusza 1 zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektronicznej. ---------------
Z zastrzezeniem postanowien §17 ust. 1 niniejszego Statutu, obowigzujacych przepisow
prawa 1 postanowien Statutu, podjecie nastgpujacych czynnosci wymaga uchwaly

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy:

a. zmiana Statutu Spotki;
b. potaczenie, podzial lub przeksztatcenie Spotki;
c. rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoiki,

sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium cztonkom organow Spotki z wykonania przez nich obowigzkow;

d. postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru;

e. zbycie 1 wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg¢sci oraz
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ustanowienie na nim ograniczonego prawa rzeczowego;

nabycie lub zbycie nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci; -----------------
podziat zysku badz jego zatrzymanie w Spoéice lub pokrycie strat; ---------------

utworzenie funduszy rezerwowych i celowych oraz okreslenie kwot odpiséw na

takie fundusze;

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zakladowego, z zastrzezeniem innych

postanowien niniejszego Statutu;
rozwigzanie 1 likwidacja Spoéiki 1 przeniesienie jej siedziby za granicg; ----------
emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa i emisja

warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu Spotek

Handlowych;
nabywanie Akcji wlasnych w przypadkach wskazanych w Statucie oraz w

przepisach Kodeksu Spotek Handlowych; oraz

wszelkie sprawy zastrzezone w niniejszym Statucie lub przepisami Kodeksu

Spotek Handlowych dla kompetencji Walnego Zgromadzenia.

SPRAWY ZASTRZEZONE WALNEGO ZGROMADZENIA

§17

Z zastrzezeniem §18 1 §19 niniejszego Statutu, nastepujace sprawy wymagaja

jednomyslnej zgody Inwestora 1 kazdego z Pierwotnych Akcjonariuszy udzielone; w

formie uchwaly podjetej przy wudziale Inwestora i1 wszystkich Pierwotnych

Akcjonariuszy, chyba ze dane sprawy zostaty uzgodnione w budzecie lub biznes planie

przyjetymi zgodnie z postanowieniami Umowy akcjonariuszy albo sg nimi objgte: ----

a.

zmiana Statutu, ktora moze: (i) skutkowaé wzrostem odpowiedzialnosci lub
zobowigzan Inwestora lub (ii) mie¢ niekorzystny wptyw na prawa korporacyjne
Inwestora w Spoélce z zastrzezeniem wylaczen uzgodnionych w Umowie

akcjonariuszy, w tym w zwigzku z ESOP;

podwyzszenie lub obnizenie kapitalu zakladowego Spoétki Grupy, z
zastrzezeniem (i) Transakcji Wewnatrzgrupowej, pod warunkiem, Ze (a) jej
warto$¢ jest nizsza niz 10% tacznego skonsolidowanego bilansu Grupy, (b) nie
skutkuje powstaniem istotnego ryzyka podatkowego dla zaangazowanych
Spotek Grupy oraz (c) nie bedzie skutkowato zadnym niedozwolonym

swiadczeniem (value leakage) poza Grupa oraz (ii) wylaczen ustalonych w
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Umowie akcjonariuszy;

emisja obligacji zamiennych, warrantow subskrypcyjnych, opcji lub prawa do
emisji, przydzialu lub nabycia akcji / udziatéw lub innych papierow
wartosciowych w jakiejkolwiek Spotce Grupy, w kazdym przypadku z
wyjatkiem (i) Transakcji Wewnatrzgrupowej, pod warunkiem, ze (a) jej wartos¢
jest nizsza niz 10% tacznego skonsolidowanego bilansu Grupy, (b) nie skutkuje
ona powstaniem istotnego ryzyka podatkowego dla zaangazowanych Spotek
Grupy oraz (c¢) nie bedzie skutkowata zadnym niedozwolonym $wiadczeniem
(value leakage) poza Grupa oraz (ii) wylaczen ustalonych w Umowie

akcjonariuszy;

kazde polaczenie, przeksztatcenie, wydzielenie (spin-off) lub konsolidacja, w
jakie zaangazowana jest jakakolwiek Istotna Spotka Grupy, w kazdym
przypadku z wylaczeniem Transakcji Wewnatrzgrupowej, pod warunkiem, ze:
(1) jej wartos¢ jest nizsza niz 10% tacznego skonsolidowanego bilansu Grupy,
(i) nie skutkuje ona powstaniem istotnego ryzyka podatkowego dla
zaangazowanych Spoétek Grupy oraz (iii) nie bedzie skutkowata zadnym

niedozwolonym $§wiadczeniem (value leakage) poza Grupa;

zawieszenie lub zaprzestanie istotnej cz¢sci dziatalnosci Grupy; ------------------

istotna zmiana charakteru Dziatalno$ci Grupy, ktora nie zostata uwzgledniona w

biznes planie;

emisja dodatkowych Akcji, z wyjatkiem emisji Akcji uzgodnionej w Umowie

akcjonariuszy;

kazda istotna zmiana ESOP w stosunku do jego rozmiaru (pool) lub zasad
ustalania kluczowych wskaznikow efektywnosci (lecz z wylaczeniem ich

poziomow);

rozwigzanie lub likwidacja Istotnej Spotki Grupy oraz

zatwierdzenie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy

oraz wyptata Dywidendy na rzecz akcjonariuszy niezgodnie z polityka podziatu

zyskow, uzgodniong w Umowie akcjonariuszy

(facznie, ,,Sprawy Zastrzezone WZ" a kazda z nich ,,.Sprawa Zastrzezona WZ)------

Sprawy przedstawione w ust. 1 niniejszego §17 nie stanowig Spraw Zastrzezonych WZ
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jezeli oraz w zakresie w jakim takie dzialania sg podejmowane w celu zapewnienia
zgodnosci z obowigzujacymi przepisami lub wigzacymi zadaniami jakiegokolwiek
organu administracji rzadowej (w tym kraju lub rzadu, panstwa, gminy lub innej
jednostki podziatu politycznego tego panstwa oraz kazdej agencji, departamentu lub
innego podmiotu wykonujacego funkcje wykonawcze, ustawodawcze, sadowe,
regulacyjne, administracyjne lub inne podobne funkcje dowolnej jurysdykcji oraz
ponadnarodowe, regionalne lub lokalne), ktorym Spotka podlega; jednakze, jezeli nie
jest to zakazane na mocy obowigzujacych przepisow, przed podjeciem danego
dziatania, kazda z powyzszych spraw zostanie szczegotowo przedstawiona przez Zarzad

Pierwotnym Akcjonariuszom i Inwestorowi w celu konsultacji z nimi.

OGRANICZENIA PRAW INWESTORA
§18

Jezeli bezposredni lub posredni udziat Inwestora w Spodice spadnie ponizej 10%
(dziesie¢ procent), lecz bedzie rowny lub wyzszy niz 5% (pi¢¢ procent) calego
wyemitowanego kapitalu Spoétki i praw glosu na Walnym Zgromadzeniu, z

zastrzezeniem §19a:

a. prawa Inwestora do powotywania i odwolywania dodatkowego cztonka Zarzadu

zgodnie z postanowieniami §13 ust. 2 lit. d wygasaja;

b. Sprawy Zastrzezone WZ wymienione w §17 ust. 1 lit. h zostang wykreslone 1

zastgpione nastgpujacym postanowieniem:

"kazda istotna zmiana ESOP w stosunku do jego rozmiaru (pool)),"

c. Sprawy Zastrzezone RN wymienione w §15 ust. 4 lit. od a do h zostang

wykreslone 1 zastgpione nastgpujacymi postanowieniami:

a. ., zatwierdzenie i zmiany budzetu, biznes planu oraz polityk Grupy, w kazdym

przypadku zgodnie z Umowq akcjonariuszy;

b. zawarcie, zmiana lub rozwigzanie umow (lub serii umow) stanowigcych

Transakcje z Podmiotem Powigzanym o wartosci przekraczajgcej 500.000 EUR

(pigcset tysiecy euro),

C. zacigganie zadtuzenia finansowego przez Grupe, ktore nie jest zgodne z politykq

inwestycyjng uzgodnionq zgodnie z Umowq akcjonariuszy;

d. realizacja  jakichkolwiek inwestycji w  projekty energii slonecznej,
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magazynowania, energii wiatrowej lub hybrydowe, ktore:

i nie sq zgodne z politykg inwestycyjng przyjetq zgodnie z

postanowieniami Umowy akcjonariuszy lub

ii. sq zgodne z politykq inwestycyjng przyjetq zgodnie z postanowieniami
Umowy akcjonariuszy, lecz przekraczajq nastepujgce progi: (a) w
stosunku do pojedynczego projektu: 150 MW Mocy Nominalnej; lub (b)
w stosunku do portfela projektow (tj. wiecej niz jednego projektu):
wyzszej z wartosci — 50.000.000 EUR i 10% aktualnego na dany moment
tqgcznego skonsolidowanego bilansu Grupy, mierzonych wkiadami
pienigznymi danej Spotki Grupy w zwiqzku z nabyciem lub realizacjq
portfela (ktora to kwota bedzie uwzgledniata wszelkie gwarancje spotki
dominujgcej oraz inne formy warunkowych zobowigzan udzielonych
przez jakgkolwiek Spotke Grupy) lub jezeli portfel obejmuje jakiekolwiek
projekty przekraczajgce 150 MW Mocy Nominalnej; oraz -----------------

iii. w kazdym przypadku wszelkie zmiany takich inwestycji oraz -------------

e. wybor biegtego rewidenta Spotki w celu przeprowadzenia audytu sprawozdan
finansowych Spotki i Grupy, jezeli dany biegly rewident nie jest jednym z
nastepujgcych podmiotow: Grant Thornton, EY, PWC, KPMG lub Deloitte,

Mazars."
§19

Jezeli bezposredni lub posredni udziat Inwestora albo (ze wzgledu na Konwersje
EBOR, ktéra wynika z DFC istotnego zdarzenia) udziat EBOR’u jako akcjonariusza w
Spoélce, bezposrednio lub posrednio, spadnie ponizej 5% (pig¢ procent) calego
wyemitowanego kapitalu Spotki oraz prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu,
(Akcjonariusz o Zmniejszonym Udziale), w takim przypadku oprocz zmian wskazanych

w § 18 ust. 1 niniejszego Statutu (ktore dla celéw niniejszego § 19 ust. 1 beda miaty

zastosowanie wytacznie do Inwestora):

a. Sprawy Zastrzezone WZ wymienione w §17 ust. 1 zostang wykreslone i

zastgpione nastepujacymi:

a. "wszelkie zmiany Statutu, ktore mogq: (i) skutkowal zwigkszeniem

odpowiedzialnosci lub zobowigzan Inwestora lub (ii) mie¢ niekorzystny
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wphw na prawa korporacyjne Inwestora w Spolce z zastrzeZeniem

wylgczen uzgodnionych w Umowie akcjonariuszy, w tym w zwiqzku z

ESOP;
b. kazde obnizenie lub podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki; --------
C. emisja obligacji zamiennych, warrantow subskrypcyjnych, opcji lub

praw do emisji, przydziatu lub nabycia Akcji lub innych papierow

wartosciowych Spotki;

d. Jjakakolwiek wyptata Dywidendy na rzecz akcjonariuszy w sposob

sprzeczny z politykq wypltat z zysku uzgodniong w Umowie akcjonariuszy

(,,Sprawa Zastrzezona WZ")."

b. Sprawy Zastrzezone RN wymienione w §15 ust. 4 lit. od a do h zostaja

wykreslone 1 zastgpione nastepujagcym postanowieniem:

a. "zatwierdzanie i zmiana polityki wyplat z zysku uzgodnionej w Umowie
akcjonariuszy,".
c. wylacznie Inwestor bedzie uprawniony do powolywania i odwotywania jedynie

1 (jednego) cztonka Rady Nadzorczej, a wszyscy dodatkowi cztonkowie Rady

Nadzorczej powolani przez Inwestora zostang odwotani ze skutkiem

natychmiastowym.

§19a
W przypadku Konwersji EBOR (z wylaczeniem sytuacji, w ktorej Konwersja EBOR wynika z
DFC Istotnego Zdarzenia), dla celow niniejszej sekcji "OGRANICZENIA PRAW
INWESTORA", udzial Inwestora w Spoétce, tak dtugo jak posiada on jakiekolwiek Akcje,
bedzie obliczany jako suma udzialu Inwestora w danym czasie oraz udzialu EBOR jako

akcjonariusza Spoiki. -

ZYSK. ZALICZKA NA POCZET DYWIDENDY
§20

1. Uchwata Walnego Zgromadzenia zysk Spotki moze w calosci lub czgéci zostaé

wylaczony od podzialu migdzy akcjonariuszy i1 zosta¢ przeznaczony na cele okreslone
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w uchwale Walnego Zgromadzenia.

2. Walne Zgromadzenie jest uprawnione do tworzenia i rozwigzywania funduszy
rezerwowych, jak réwniez do podejmowania decyzji co do uzupeiniania funduszy

rezerwowych.

3. Z zastrzezeniem ustalen dokonanych zgodnie z Umowa akcjonariuszy, Zarzad Spotki
moze wyptaci¢ akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wyptate zaliczki na poczet

dywidendy. Wyptata zaliczki na poczet dywidendy wymaga zgody Rady Nadzorcze;j.

4. Spotka moze wyplaci¢ zaliczke na poczet dywidendy, jezeli jej zatwierdzone
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy wykazuje zysk. Zaliczka na poczet
dywidendy stanowi¢ moze najwyzej polowe zysku osiggnigtego od konca poprzedniego
roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego
rewidenta, powigkszonego o kapitaly rezerwowe, ktorymi w celu wyptaty zaliczek

moze dysponowac Zarzad oraz pomniejszonego o niepokryte straty i akcje wlasne. ----

5. Zarzad oglosi wyplate zaliczki na poczet dywidendy przynajmniej 4 (cztery) tygodnie
przed rozpoczgciem jej wyplaty, a kazde takie ogloszenie bedzie zawierato date
sporzadzenia sprawozdania finansowego, kwot¢ do wyptaty oraz dzien, wedtug ktoérego
ustala si¢ uprawnionych do zaliczek. Dzien ten powinien przypada¢ w terminie 7

(siedmiu) dni przed rozpoczeciem wyplaty zaliczki na poczet dywidendy. ---------------

LIKWIDACJA SPOLKI
§21
1. Rozwigzanie Spotki nastepuje po przeprowadzeniu postepowania likwidacyjnego. ----
2. Podziat majatku pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli pomiedzy

akcjonariuszy zostaje przeprowadzony w stosunku do posiadanych przez nich Akcji w
kapitale zaktadowym Spotki zgodnie z zasadami wynikajacymi z Kodeksu Spotek
Handlowych.

ROK OBROTOWY
§22
Rok obrotowy Spotki pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§23
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W sprawach nieuregulowanych postanowieniami niniejszego Statutu zastosowanie bedg miaty

przepisy Kodeksu Spotek Handlowych.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, ze skutkiem od chwili rejestracji zmian w KRS. -

Po przeprowadzeniu glosowania, Przewodniczaca stwierdzita, ze oddano wazne glosy
z 173.644.718 (sto siedemdziesiat trzy miliony sze$éset czterdziesci cztery tysigce siedemset
osiemnascie) akcji, co stanowi 100% w kapitale zaktadowym; taczna liczba waznych glosow
wynosi 173.644.718 (sto siedemdziesiat trzy miliony sze$Cset czterdzieSci cztery tysiace
siedemset osiemnascie), wobec czego Przewodniczaca stwierdzila, ze Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie przyj¢to w glosowaniu jawnym 173.644.718 (sto siedemdziesiat trzy miliony

sze$cset czterdziesci cztery tysigce siedemset osiemnascie) glosami ,,za”, przy braku glosow

»przeciw” 1 gtosow ,,wstrzymujacych si¢”, Uchwale nr 5. ---

Przewodniczaca ponadto, na zyczenie Akcjonariusza, przedktada do niniejszego aktu wersje w

jezyku angielskim przyjetego tekstu jednolitego Statutu.
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3. Pelny tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji dluznych instrumentéw finansowych
objetych Nota Informacyjna
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PROTOKOL
Posiedzenia Zarzqdu
spolki prowadzone] pod firmqg
R.Power spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq
z siedzibq w Warszawie

Zgromadzenie otworzyt Przemystaw Pieta — Prezes Zarzqdu | poinformowat, iz dnia 20 kwielnia
2021 r., o godz. 10:30 rozpoczeto sie w siedzibie spotki Posiedzenie Zarzgdu spotki R. Power
spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie (zwanej dalej , Spotkq"), z
nastepujgcym porzgdkiem obrad:

1. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Posiedzenia;

2. Podjecie uchwaty w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do tgcznej
wartosci 1.000.000.000 PLN oraz wyrazenia zgody na emisje pierwszej serii obligacii;

3. Zarnkniecie obrad.

Ad1,
Przewodniczacym Posiedzenia zostat Przemystaw Pieta - Prezes Zarzgdu.

Przewodniczqgcy Posiedzenia Zorzgdu oSwiadczyt, e dzsiejsze Posiedzenie odbywa sie
prawidfowo, zgodnie z przepisami powszechnie obowigqzujgcymi i umowa Spdtki.
Przewodniczgcy jednoczesnie podigt sie protokotowania Posiedzenia. Przewodniczgcy
zarzadzit sporzgdzenie listy obecnosci Posiedzenia Zarzadu i poprosit o jej podpisanie przez
uczestnikéw tego Posiedzenia. Po podpisaniu listy przez wszystkich uczestnikdw Posiedzenia
stwierdzit, iz na Posiedzeniu jest reprezentowane 100% sktadu Zarzqdu i jest ono zdolne do
podejmowania uchwat, mimo braku formalnego zwotania. Przewodniczgcy poinformowat, iz
po zakonczeniv obrad zatgczy do powstatego protokotu w/w liste obecnosci,

Ad 2.

Zarzqd Spdétki obradujgcy na posiedzeniu, po rozpatrzeniu, jednogtosnie podjgt nastepujgeg
uchwate:

w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do tgczne] wartosci 1.000.000,000 PLN
oraz wyrazenia zgody na emisje pierwsze| serii obligacii

Dziatajgc na podstawie art, 201 ust. 1 ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych Zarzad Spétki niniejszym postanawia:

§1

Wyrazi¢ zgode na ustanowienie przez Spoétke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000
PLN ("Program”) wyemitowanych | niewykupionych obligacj ("Obligacje"), w tym na zawarcie
przez Spotke umowy emisyjnej ("Umowa Emisyjna”) z mBank S.A. (,mBank"), umowy o
ustanowienie administratora zabezpieczen z BSWW Trust sp. z o.0. (,BSWW") oraz innych
dokumentoéw w zwiqzku z Programem, oraz na emisje Obligacji w ramach Programu, przy czym
kazda emisja Obligacji zostanie przeprowadzona no warunkach wskazanych w §2 ponizej. W
§3 ponizej wskazano podstawowe warunki emisji pierwszej serii Obligacii. Emisjc kazdej kolejne|
serii Obligacii bedzie wymagata odrebnej uchwaty Zarzqdu Spofki.

§2

1. Wszystkie Obligacje emitowane w ramach Programu bedq obligacjami na okaziciela
oraz zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A.

2. Obligacje bedq emitowane na podstawie art. 33 pkt 1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach bez koniecznosci zatwierdzenia ani publikacji: (i) prospekiu w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
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w trybie art. 777 §1 pkt 5 lub pkt é ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks
postepowania cywilnego.

8. Dzienh emisji danej serii Obligacji bedzie okreflony w sposdb wskazany w warunkach
emisji danej serii Obligacii.

9. Obligacje bedqg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej lub zmiennej stopy
procenfowe.

10. Cel emisji Obligacji bedzie dotyczy< muin. finansowania rozwoju, zakupu, budowy i
eksploatacji zielonych projektéw, zgodnie z aktualnym dokumentem Green Bond
Framework dostepnym na stronie internelowej Spotki.

11. W zwigzku z emisjg Obligaciji poszczegolnych serii moze by¢ powotany agent emisji, o
ktorym mowa w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

12. Obligacje mogag zostaé wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrofu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartoiciowych w Warszawie S.A.

§3
Wyrazi¢ zgode na przeprowadzenie pierwszej emisji obligaciji emitowanych w ramach
Programu, ktére bedqg obligacjami:
1. zabezpieczonymi;

2. oprocentowaniu zmiennym ustalonym jako suma stopy bazowej WIBOR 6M oraz
marzy ustalonej w procesie budowania ksiegi popytu;

zapadalnosci od 3 do 5 lat; oraz

ktorych warto$é nominalna bedzie wynosic 1.000 PLN |ub wielokrotnos¢ tej kwoty dla
jednej obligaciji oraz ktérych tgczna wartos€ nominalna nie przekroczy 200.000.000
PLN,

przy czym szczegotowe parameiry Obligacii pierwszej serii zostang ustalone w toku prac nad
emisjg danej serii Obligacji lub w procesie budowania ksiegi popytu, przeprowadzonymi
zgodnie Umowag Emisyjng podpisang w zwigzku z Programem.

§4
Niniejsza Uchwata wchodszi w zycie z dniem podjecia.

Za uchwatqg oddano - 2 gtosy,
przeciw — 0 gtoséw,
wstrzymato sie — 0 gtoséw.

Ad 3.

Wobec wyczerpania porzqdku obrad Posiedzenie Zarzqgdu spotki R.Power spotka
z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie zostato zamkniete.

Latgczniki:
- Uchwata Zarzgdu nr 1;
- Lista obecnoéci Posiedzenia Zarzqdd. e

Ln T
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Przewodniczgcey Posiedzenia / Protokolant
~ Przemystaw Pigta
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Uchwata nr 1
Zarzgdu
R.Power spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq ("Spéika")
z siedzibg w Warszawie
z dnia 20 kwietnia 2021 roku.

Dziatajac na podstawie art. 201 ust. 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych Zarzgd Spdtki niniejszym postanawia:

§1

Wyrazi€ zgode na ustanowienie przez Spétke programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000
PLN ("Program’) wyemitowanych i niewykupionych obligacii {'Obligacje”), w tym na zawarcie
przez Spétke umowy emisyjnej (“Umowa Emisyjna”’) z mBank S.A. (,mBank"), umowy o
ustanowienie administratora zabezpieczeh z BSWW Trust sp. z o.0. (,BSWW") oraz innych
dokumentdw w zwiqzku z Programem, oraz na emisje Obligacji w ramach Programu, przy czym
kazda emisja Obligacii zostanie przeprowadzona na warunkach wskazanych w §2 ponizej. W
§3 ponizej wskazano podstawowe warunki emisji pierwszej serii Obligacii. Emisja kazdej kolejnej
serii Obligaciji bedzie wymagata odrebnej uchwaty Zarzgdu Spotki.

§2

1. Wszystkie Obligacje emitowane w ramach Programu bedq obligacjami na okaziciela
oraz zostang zarejestrowane w depozycie prowadzonym przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A.

2. Obligacje bedq emitowane na podstawie art. 33 pkt 1 lub 2 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach bez koniecznosci zatwierdzenia ani publikaciji: (i) prospektu w
rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq
publiczng papieréw wartoiciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE; ani (i) memorandum
informacyjnego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spétkach publicznych.

3. Swiadczenia Spéiki z tytutu Obligacji bedg miaty charakter wytqcznie pienieiny i bedg
polega¢ na zaptacie wartosci nominalnej, oprocentowania lub dodatkowych
Swiadczen pienieznych wskazanych w warunkach emisji Obligacji danej serii.

4. Obligacje mogq by¢ zabezpieczone lub niezabezpieczone.

W przypadku emisji Obligacji zabezpieczonych, zabezpieczeniami Obligacji mogq byé
w szczegolnosci:

a. poregczenia udzielone przez Nomad Electric sp. z 0.0., Nomad Electric Services
sp. z 0.0., R.Power Investment B.V. ("R.Power Investment”) lub jakgkolwiek inng
wybranq spétke zalezng Spotki;

b. zastawy rejestrowe na rachunkach bankowych Spétki;
c. petnomocnictwa do rachunkdw bankowych Spotki;

d. umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu uméw pozyczek
wewnqgtrzgrupowych; oraz

e. umowa podporzgdkowania dotyczqca podporzgdkowania wierzytelnosci z
tytutu umdw pozyczek udzielonych Spétce przez jej wspdlnikéw (oraz
ewentualnych przysztych pozyczek udzielonych przez wspdlnikdéw Emitenta na
jego rzecz).
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6. W zwigzku z ustanowieniem Programu i mozliwosécia emisji Obligacii zabezpieczonych
w ramach Programu, zostanie réwniez zawarta umowa diugu rownolegtego rzadzona
prawem holenderskim. W zwiqzku z zwarciem umowy dfugu rownolegtego, w
przypadku emisji Obligacji zabezpieczonych mogag zosta¢ ustanowione okreslone
zabezpieczenia rzadzone prawem holenderskim ("Zabezpieczenia Holenderskie"), w
szczegdlnosci:

a. zastaw na udziatach w R.Power Investment;
zastaw na rzeczach ruchomych R.Power Investment;
zastaw na rachunkach bankowych R.Power Investment;

zastaw na prawach wiasnosci intelekiualnej R.Power Investment; oraz

© 2 0 C

zastaw na wierzytelnosciach przystugujacych R.Power Investment od
odpowiednich dtuznikéw z fytutu: (i) naleznosci wewngfrzgrupowych; (ii)
nalezno$ci ubezpieczeniowych; oraz (iii) naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W przypadku emisi Obligacji zabezpieczonych, obligatariuszom bedg takze
przystugiwac okreSlone uprawnienia wynikajace z dtugu réwnolegtego oraz
labezpieczen Holenderskich, przy czym podmiotem dziatajgcym na rrzecz
obligatariuszy Obligacji zabezpieczonych bedzie administrator zabezpieczen, kidry
bedzie wierzycielem z tytutu dtugu réwnolegtego oraz podmiotem uprawnionym do
egzekwowania Zabezpieczen Holenderskich na rzecz obligatariuszy Obligacii
zabezpieczonych.

7. W przypadku emisji Obligacji zabezpieczonych, w zwigzku z Obligacjami oraz w zwigzku
z ustanowieniem zabezpieczen lUb Zabezpieczen Holenderskich, Spotka oraz wybrane
spofki zalezne Spdtki mogg zozy¢ wzgledem: (i) BSWW petnigcego funkcie
administratora zabezpieczen w ramach Programu; lub (i) mBank petnigcego funkcije
administratora zastawu w ramach Programu, odwiadczenia o poddaniu sie egzekucii
w irybie art. 777 §1 pkt 5 lub pkt 6 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - Kodeks
postepowania cywilnego.

8. Dzien emisji danej serii Obligacji bedzie okreslony w sposdb wskazany w warunkach
emisji danej serii Obligacii,

9. Obligacje bedq oprocentowane wedtug slatej stopy procentowsj lub zmiennej stopy
procentowej,

10. Cel emisji Obligacji bedzie dotyczyé m.in. finansowania rozwoju, zakupu, budowy i
eksploatacji zielonych projekiéw. zgodnle z aktualnym dokumentem Green Bond
Framework dostepnym na stronie internetowej Spotki.

11. W zwigzku z emisjg Obligacji poszczegolnych serii moze by< powotany agent emisji. o
ktorym mowa w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.

|2. Obligacje mogq zostac wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

§3
Wyrazic zgode na przeprowadzenie pierwsze] emisji obligacji emitowanych w ramach
Programu, ktére bedqg obligacjami:
1. zabezpieczonymi;

2. o oprocentowaniu zmiennym ustalonym jako suma stopy bazowej WIBOR éM oraz
marzy ustalonej w procesie budowania ksiegi popytu;

3. o zapadalnosci od 3 do 5lat; oraz

=
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4. ktdérych wartos¢ nominalna bedzie wynosi¢ 1.000 PLN lub wielokrotno$é tej kwoty dia
jednej obligacji oraz ktérych tgczna warto$¢ nominalna nie przekroczy 200.000.000 PLN,

przy czym szczegdtowe parametry Obligacii pierwszej serii zostang ustalone w toku prac nad
emisjg danej serii Obligacji lub w procesie budowania ksiegi popytu, przeprowadzonymi
zgodnie Umowaq Emisyjng podpisang w zwigzku z Programem.

§4

Uchwata zostata podjeta jednomysinie przez caty sktad Zarzgdu Spotki.

& A rezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
>~ Przemystaw Pieta Tomasz Sek

J 7 L

Przewo lézqcy Posiedzenia / Protokolant
Przemystaw Pieta

Uchwata wchodzi w zycie w dniem jej podjecia.
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Uchwata nr 1/07/2024
Zarzadu R.Power S.A. (,,Spotka”)
z siedzibg w Warszawie
z dnia 2 lipca 2024 r.

w sprawie wyrazenia zgody na zmiane Umowy Programowej

Dziatajgc na podstawie art. 368 §1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spoétek handlowych
Zarzad Spofki niniejszym postanawia:

§1
Wyrazi¢ zgode na zmiane Umowy Programowej poprzez dokonanie nastepujgcych zmian w programie:

1. Umozliwienie emitowania obligacji, oprocz w PLN réowniez w EUR (Waluta Emisji), z tym
zastrzezeniem, ze tgczna wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji bedzie
wynosi¢ 1.000.000.000 PLN lub réwnowarto$¢ tej kwoty w EUR, przy czym warto$¢ nominalna
poszczegolnych Serii emitowanych w EUR przeliczana bedzie na PLN wedtug $redniego kursu
EUR opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w Dniu Roboczym poprzedzajgcym dzien
podjecia uchwaty o emisji Obligacji danej Serii.

2. Obligacje emitowane w EUR bedg oprocentowane wedtug statej lub zmiennej stopy
procentowej, przy czym w przypadku emisji Obligacji oprocentowanych wedtug zmiennej stopy
procentowej stopa bazowg bedzie EURIBOR.

3. Wartos¢ nominalna 1 obligacji emitowanej w EUR bedzie wynosita 1.000 EUR.

§2

Uchwata wchodzi w zycie w dniem jej podjecia.

—7 ///45; 2

v / Frezes Zarzqdu Cztonek Zarzadu
7 Przemystaw Pieta Tomasz Sek

Czionek Zarzadu
Klaudiusz Kalisz



Uchwata nr {[/06/2024
Rady Nadzorczej R.Power S.A.
(.Spotka")

z siedzibg w Warszawie
z dnia 24 czerwca 2024 .

w sprawie wyrazenia zgody na zmiang
Umowy Programowej dotyczqgcej
ustanowionego przez Spélke programu
emisji obligacji do tgcznej wartosci
nominalnej w wysokosci 1.000.000.000
PLN

Dziatajgc na podstawie art. 382 §1 ustawy z
dnia 15 wrzednia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych Rada Nadzorcza  Spotki
niniejszym postanawia:

§1

Rada Nadzorcza wyraza zgode na zmiang
Umowy Programowej dotyczqcej
ustanowionego przez Spotke programu
emisi obligacji do tacznej wartosci
nominalnej w wysokosci 1.000.000.000 PLN
lub rownowartosci tej kwoty w  EUR
(,Program") poprzez dokonanie
nastepujgcych zmian:

1. Umotzliwienie emitowania w ramach
Programu obligacji, oprécz w PLN
rowniez w EUR (Waluta Emisji), z tym
zastrzezeniem, ze tqczna wartosc
nominalna wyemitowanych i
niewykupionych obligacji bedzie
wynosi¢  1.000.000.000 PLN Iub
rownowartosc tej kwoty w EUR, przy
czym wartosc nominalna
poszczegdlnych Serii emitowanych w
EUR przeliczana bedzie na PLN
wedtug §redniego  kursu  EUR
opublikowanego przez Narodowy
Bank Polski w Dniu Roboczym
poprzedzajgcym dzien podjecia
uchwaty o emisji Obligaciji danej Serii.

Resolution No.@06/2024 of the
Supervisory Board of R.Power S.A. ("the
Company") based in Warsaw dated
June 24, 2024

on the matter of consenting to the
amendment of the Program Agreement
concerning the bond issuance program
established by the Company, with a
total nominal value of PLN 1,000,000,000

Acting under Arficle 382 §1 of the Act of
September 15, 2000 - Commercial
Companies Code, the Supervisory Board of
the Company hereby resolves:

§1

The Supervisory Board consents to the
amendment of the Program Agreement
concerning the bond issuance program
established by the Company, with a total
nominal value of 1,000,000,000 PLN or the
equivalent amount in EUR ('Pregram’), by
making the following changes:

1. To enable the issuance of bonds
under the Program, in addition fo
PLN, also in EUR (Currency of Issue),
provided that the total nominal value
of issued and unredeemed bonds
shall amount to 1,000,000,000 PLN or
the equivalent amount in EUR,
whereby the nominal value of
individual Series issued in EUR will be
converted into PLN at the average
EUR rate published by the National
Bank of Poland on the Business Day
preceding the day of adopting the
resolution on the issuance of Bonds of
a given Series.
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2. Umotliwienie emitowania w ramach
Programu obligacji, oprécz w PLN
réwniez w EUR (Waluta Emisji}, z tym
zastrzezeniem, ze tqczna wartoic

nominalna wyemitowanych i
niewykupionych  obligacji bedzie
wynosic  1.000.000.000 PLN lub

rownowartosc tej kwoty w EUR, przy
czym wartosé nominaina
poszczegdlnych Serii emitowanych w
EUR przeliczana bedzie na PLN

wedtug  Sredniego  kursu  EUR
opublikowanego przez Narodowy
Bank Polki w Dniu Roboczym

poprzedzajgcym  dzien  podiecia
uchwaty o emisji Obligacji danej Serii.

3. Obligacje emitowane w EUR bedq
oprocentowane wedtug statej lub
zmiennej stopy procentowe], przy
czym w przypadku emisji Obligacii
oprocentowanych wedtug zmiennej
stopy procentowej stopg bazowg
bedzie EURIBOR.

4. Wartos¢ nominalna 1 obligacji
emifowanej w EUR bedzie wynosita
1.000 EUR.

§2

Wyrazi€ zgode na emisie przez Spotke
obligacji nowych serii (,Obligacje”) w
ramach  ustanowionego  przez Spotke
programu emisji obligacji do tqcznej wartosici
nominalnej wyemitowanych i
niewykupionych obligacji w  wysokoici
1.000.000.000 PLN | na warunkach zgodnych
z Programem.

§3

W zwigzku z emisig Obligacji, Rada
Nadzorcza Spoétki  wyraza Zzgode ha
ustanawiania zabezpieczeh Obligacji przez
Spétke oraz spotki z Grupy Kapitatowej Spotki
zgodnych z obowigzujgcym Programem.

2. To facilitate the issuance within the
Program of bonds, in addition to PLN,
also in EUR (Issuance Currency), with
the provision that the total nominal
value of issued and unredeemed
bonds shall not exceed 1,000,000,000
PLN or the equivalent amount in EUR.
Moreover, the nominal value of
individual Series issued in EUR will be
converted into PIN based on the
average EUR  exchange rate
published by the National Bank of
Polond on the Business Day
immediately preceding the day the
resolution on the issuance of Bonds of
a given Series is made

3. Bonds issued in EUR will bear interest
at a fixed or variable interest rate,
where, in the case of the issuance of
bonds bearing interest at a variable
rate, the base rate will be EURIBOR.

4. The nominal value of 1 bond issued in
EUR will be 1,000 EUR.

§2

To consent to the issuance by the Company
of new series bonds ("Bonds") within the
established bond issuance program of the
Company, up to a total nominal value of
issued and unredeemed bonds amounting
to 1,000,000.000 PLN, under the ferms
consistent with the Program.

§3

In connection with the issuance of Bonds, the
Supervisory Board of the Company consents
to the establishment of securities for the
Bonds by the Company and companies
within the Company's Capital Group in
accordance with the current Program.
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§4

Raoda Nadzorcza wyraza zgode no
przedterminowy wykup dotychczas
wyemitowanych obligaciji seril
1/2021(RPO0626, kod ISIN PLO343300011),
2/2022 oraz 4/2022 na warunkach zgodnych
z Programem Obligaciji oraz obowigzujgcymi
w danej serii Warunkami Emisji.

§5

Uchwata wchodzi w zycie w dniem jej
podjecia.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej/

Chairman of the Supervis;Ward
<22

s, Leszek Styputkowski

§4

The Supervisory Board consents to the early
redemption of the bonds previously issued in
the series 1/2021 (RPQ0624, ISIN code
PLO343300011), 2/2022, and 4/2022, under
terms consistent with the Bond Program and
the Issuance Conditions applicable to the
respective series.

§5

The resolution shall come into effect on the
date of iis adoption.

Protokolant/ Company Secretary

/TP

Sabina Blitek
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Uchwata nr 01/26/06/2024
Zarzqdu R.Power S.A. (,Spoétka™)
z siedzibg w Warszawie
z dnia 26 maja 2026 r.

w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez Spotke serii obligacji nr 1/2026, w

ramach ustanowionego przez Spoétke programu emisji obligacji do tgcznej wartosci

nominalnej w wysokosci 1.000.000.000 PLN lub réwnowartosci tej kwoty w EUR

Dziatajgc na podstawie art. 368 §1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych Zarzgd Spdtki niniejszym postanawia:

§1

Wyrazi¢ zgode na emisje przez Spdtke serii obligacji 1/2026, (,Obligacje”) w ramach
ustanowionego przez Spdtke programu emisji obligacji do tgcznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligaciji w wysokosci 1.000.000.000 PLN lub rownowartosci
tej kwoty w EUR (,,Program”), o nastepujgcych podstawowych parametrach:

1.

W o N o O

Obligacje bedg obligacjaomi na okaziciela podlegajacymi rejestracji w depozycie
papieréw  wartosciowych  prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartoéciowych S.A. (,KDPW”);

Obligacje bedg emitowane na podstawie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach bez koniecznosci zatwierdzenia ani publikacii: (i) prospektu w rozumieniu
rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017
r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq publiczng papierow
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE; ani (i) memorandum informacyjnego w rozumieniu ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach publicznych;

Swiadczenia Spoétki z tytutu Obligacji bedqg miaty charakter wytgcznie pieniezny i bedg
polega¢ na zaptacie wartosci nominalne], oprocentowania lub dodatkowych
Swiadczen pienieznych wskazanych w warunkach emisji Obligacii;

Obligacje bedqg zabezpieczone zabezpieczeniami ustanowionymi w zwigzku z
Programem dla obligacji emitowanych jako obligacje zabezpieczone Ilub jako
zabezpieczenia danej serii obligacji, w tym takze zabezpieczeniami rzgdzonymi prawem
holenderskim;

Obligacje bedqg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe;j;
dzieh wykupu Obligacji bedzie przypadat na dzien 16 czerwca 2031r.;
warto$¢ nominalna jednej Obligacii wyniesie 1.000 PLN,

maksymalna liczba proponowanych do nabycia Obligacji wynosi: 100.000;

maksymalna tgczna wartos¢ nominalna Obligacii serii 1/2026 do 100.000.000 PLN;
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10. cel emisji Obligacji bedzie dotyczyé m.in. finansowania rozwoju, zakupu, budowy lub
eksploatacji zielonych projektéw, zgodnie z aktualnym dokumentem Green Bond
Framework dostepnym na stronie intfernetowej Spotki; oraz

11.  emisja Obligacji odbedzie sie w frybie DvP (delivery versus payment) bez udziatu agenta
emisji, o ktérym mowa w art. 7a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi; oraz

12. Obligacje wyemitowane w ramach serii nr 1/2026 bedq wprowadzone do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.,

przy czym szczegdtowe parametry Obligacji zostaty ustalone w toku prac nad emisjg Obligacii
przeprowadzonymi zgodnie umowq programowqg z dnia 21 kwietnia 2021 r. dotyczgcq
Programu zawartg pomiedzy Spdtkg i mBankiem S.A., wraz z pdzniejszymi zmianami oraz zostaty
okreslone w warunkach emisji Obligaciji z dnia 26 maja 2026 .

§2
W zwigzku z emisjq Obligaciji, Zarzgd Spdtki potwierdza i wyraza zgode na:

1. zawarcie przez Spdtke nowej umowy zastawu rejestrowego na rachunku bankowym
Spoiki, pomiedzy Spotkg jako zastawcq oraz mBankiem S.A. jako zastawnikiem;

2. zawarcie przez Spoétke umowy zmieniajgcej umowe o ustanowienie administratora
zastawu z dnia 24 maja 2021 r., wraz z pdzniejszymi zmianami, pomiedzy Spdtkg jako
emitentem oraz mBankiem S.A. jako administratorem zastawu;

3. zawarcie przez Spdtke umowy zmieniajgcej umowe o ustanowienie administratora
zabezpieczen z dnia 15 maja 2021 r. wraz z pdzniejszymi zmianami, pomiedzy Spodtkg jako
emitentem oraz BSWW Trust sp. z 0.0. jako administratorem zabezpieczen;

4, ztozenie przez Spodtke dodatkowych o$wiadczen Spdtki w zwigzku z emisjg Obligacii,
skierowanych do Obligatariuszy w zakresie dodatkowych o$wiadczen i zobowigzan
Spdtki w zwigzku z emisjg Obligacii;

5. zawarcie przez Spdtke umowy potwierdzajgcej istnienie zabezpieczen rzgdzonych
prawem holenderskim (ang. Security Confirmation Agreement) ustanowionych w
zwigzku z Programem, pomiedzy Spotkg, R.Power Investment B.V. oraz BSWW TRUST sp. z
0.0.;

6. zawarcie przez Spodtke nowej Umowy Przelewu na Zabezpieczenie, oraz

7. zawarcie przez Spotke wszelkich innych umow, aneksdw, potwierdzen lub dokumentdw
w celu objecia wierzytelnosci z tytutu Obligacji zabezpieczeniami, w tym
zabezpieczeniami rzgdzonymi prawem holenderskim, w tym udzielenie przez Spdtke
mBankowi S.A. petnomocnictw do rachunkdw obstugi zadtuzenia wraz z instrukcjami
blokady rachunkdéw bankowych udzielanymi mBankowi S.A. przez Spodtke,

w zakresie niezbednym do ustanowienia zabezpieczen w zwigzku Obligacjami w zakresie
wskazanym w §1 ust. 4 powyzej.

§3

Zarzad Spdtki wyraza zgode na podijecie przez Spdtke wszelkich czynnosci faktycznych lub
prawnych niezbednych lub przydatnych do wykonania postanowien niniejszej uchwaty.
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§4

Uchwata wchodzi w zycie w dniem jej podjecia.

Elektronicznie

Przemysta jodpiany procz

Przemystaw
w WaC’faW Wactaw Pieta
: Data: 2026.05.26
P'Qta 15:59:31 +02'00'

Przemystaw Pieta
Prezes Zarzgdu

Elektronicznie

Kla Ud iusz podpisany przez

. . Klaudiusz
Zblg niew Zbigniew Kalisz

i Data: 2026.05.26
Kal 1SZ 16:00:06 +02'00"

Klaudiusz Kalisz
Cztonek Zarzgdu

Elektronicznie
Rafat podpisany przez
Rafat Koztowski

Koztowski pata: 2026.05.26
16:02:00 +02'00"

Rafat Koztowski
Cztonek Zarzqdu

Elektronicznie

TO m a S podpisany przez

Tomasz Sek

y4 Sek Data: 2026.05.26

15:58:17 +02'00'

Tomasz Sek
Cztonek Zarzgdu

Anna Elektronicznie

podpisany przez
Anna

G ruszcz Gruszczynska

Data: 2026.05.26

yh S ka 16:01:15 +02'00'

Anna Gruszczynska
Wiceprezes Zarzqdu

Elektronicznie

Marcin  podpisany przez

. Marcin Pajewski

Pajews ki pata: 2026.05.26
16:02:40 +02'00'

Marcin Pajewski
Cztonek Zarzgdu
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Uchwata nr 1/1/06/2026
Zarzadu R.Power S.A. ("Spétka")
z siedzibg w Warszawie
zdnia 1 czerwca 2026 r.

w sprawie przydziatu obligacji serii 1/2026

§1
Niniejsza uchwata zostata podjeta w zwigzku z emisjg przez Spotke 100.000 sztuk
(stownie: sto tysiecy sztuk) zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii 1/2026 o
jednostkowej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000 PLN (stownie: tysigc ztotych) kazda
oraz tagcznej wartosci nominalnej wynoszgcej 100.000.000 PLN (stownie: sto milionow
ztotych) ("Obligacje").

§2

Dziatajgc zgodnie z uchwatg Zarzadu Spétki z dnia 26 maja 2026 roku w sprawie
wyrazenia zgody na emisje przez Spotke obligacji serii nr 1/2026, w ramach
ustanowionego przez Spotke programu emisji obligacji do tgcznej wartosci nominalnejw
wysokosci 1.000.000.000 PLN oraz w zwigzku z otrzymaniem przez Spotke potwierdzenia
przyjecia propozycji nabycia Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym dokonuje przydziatu
Obligacji inwestorom wskazanym w liscie przydziatu stanowigcej zatagcznik do niniejszej
uchwaty.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Spotki:

Elektronicznie podpisany przez

Przemys%aw Elektronicznie podpisany przez Tomasz Sek
Waclaw Pigta  bismssio iis onr Tomasz Sk e ussw
Przemystaw Pieta Tomasz Sek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
N : Elektronicznie podpisany
Klaudiusz Elettonicanie podpisany priez Anna przez Anna Gruszczyriska
. . . : :56: 4 Data: 2026.06.0 :57:20
Zbigniew Kalisz Jgpa 2% 1453 Gruszczynska 5on 11
Klaudiusz Kalisz Anna Gruszczynska

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Elektronicznie podpisany H Elektronicznie podpisany
Rafa* przez Rafat Koztowski Ma rcin przez Marcin Pajewski
H Data: 2026.06.01 14:58:49 H H Data: 2026.06.01 14:57:58
Koztowski 0260 Pa JEWS ki +02'00
Rafat Koztowski Marcin Pajewski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu



Zatacznik 1

LISTA PRZYDZIALU OBLIGACIJI SERII 1/2026 EMITOWANYCH PRZEZ R.POWER S.A.

Kod Inwestora Liczba obligacji Wartos¢ nominalna (w PLN)
Inwestor 1 1.000 1.000.000,00
Inwestor 2 1.200 1.200.000,00
Inwestor 3 60.550 60.550.000,00
Inwestor 4 250 250.000,00
Inwestor 5 37.000 37.000.000,00




4. Warunki Emisji
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Obligacje, do ktorych odnosza sie niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sa zabezpieczonymi
obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach Serii ("Obligacje"), ktérych emitentem jest
R.POWER S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000939593, posiadajagca numer REGON 142641571, oraz numer NIP 5252492778, o kapitale
zaktadowym, ktérego wysokos$¢ wynosi 8.682.235,95 ztotych ("Emitent"), dla ktdrej prowadzona
jest Strona Internetowa Emitenta.

Emisja Obligacji zostata zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z
ktorym Emitent moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN (stownie: miliard
ztotych) lub rownowartosci tej kwoty w EUR ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach ("Ustawa o Obligacjach"); (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego; (iii)
uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 26 maja 2026 roku w sprawie m.in. zatwierdzenia warunkéw emis;ji
obligacji serii 1/2026 emitowanych w ramach ustanowionego przez Emitenta Programu Emisji.

Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem emisyjnym stanowigcym Zatacznik 1
(Suplement Emisyjny) do Warunkéw Emisji ("Suplement Emisyjny") i wraz ze wszystkimi
zatgcznikami stanowia jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

1. DEFINICJE | INTERPRETACJA
1.1 Definicje
W Warunkach Emisji, ponizsze terminy beda miaty nastepujace znaczenie:

1.1.1  "Administrator Zabezpiecze" oznacza BSWW TRUST SP. Z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP 5252584345, REGON
147161309, o kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wynosi 5.000,00 PLN.

1.1.2 "Administrator Zastawu" oznacza mBank.

1.1.3  "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 11 Suplementu
Emisyjnego jako agent dokumentacyjny.

1.14  "Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank albo w przypadku, o ktérym mowa w pkt.
6.5.12 podmiot wskazany przez Emitenta.

1.1.5 "Akcjonariusz Mniejszosciowy" oznacza 3S Ra Holdings S. a R.L. (société a
responsabilité limitée) z siedzibg w Luksemburgu bedaca akcjonariuszem Emitenta
lub kazdy inny podmiot nalezacy do grupy kapitatowej tej spotki, ktory zastapi jg w
catosci lub w czesci jako akcjonariusza Emitenta.
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1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

"Akcjonariusze" oznacza Sponsoréow lub podmioty posiadajagce w danym
momencie akcje Emitenta, nad ktérymi Kontrole sprawuja Sponsorzy, a takze kazdy
inny podmiot, ktéry nabedzie akcje Emitenta.

“Aktywa" oznacza aktywa w rozumieniu przepisow o rachunkowosci majacych
zastosowanie do Grupy Kapitatowej Emitenta (na poziomie skonsolidowanym) lub
podmiotow wchodzacych w skfad Grupy Kapitatowej Emitenta (na poziomie
jednostkowym).

"Aktywa Netto" oznacza Aktywa danego podmiotu pomniejszone o zobowigzania
odpowiadajace wartosci Kapitatow Wrasnych;

"ASO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

"Brak Zezwolenia' oznacza sytuacje, w ktérej administrator Wskaznika, na
podstawie ktérego jest okreslone oprocentowanie dla Obligacji, nie otrzymat lub
zostato mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania
wskaznika, wskutek czego banki w Polsce nie moga go stosowad.

"Cel Emisji'"' ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 3 Warunkéw Emisji.

“Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust.
1 Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Data Emisji" oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy
na Rachunkach Papierow Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencjg
Emitenta jest, aby przypadat on na dzien wskazany jako Data Emisji w Suplemencie
Emisyjnym lub okoto tej daty oraz aby wszystkie Obligacje zostaty zapisane na
odpowiednich rachunkach tego samego dnia. Jesli Obligacje nie zostatyby zapisane
na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych tego samego
dnia, za Date Emisji nalezy uznac pierwszy dzien, w ktérym doszto do zapisu
jakiejkolwiek Obligacji wyemitowanej na podstawie tych Warunkéw Emisji na
Rachunku Papieréw Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

"Data Obliczenia" oznacza, poczynajac od Pierwszej Daty Obliczenia, 31 grudnia
oraz 30 czerwca kazdego roku do daty, w ktdrej wszystkie Obligacje zostang w
catosci wykupione (lecz bez tego dnia).

"Data Platnosci Kwoty do Zaptaty" oznacza dzien, w ktérym ma nastgpic ptatnosé
Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji.

"Data Ptatnosci Odsetek" oznacza kazdy z dni okreslonych w punkcie 7
Suplementu Emisyjnego.

"Data Ratalnego Wykupu" oznacza kazdy z dni okreslonych w punkcie 10
Suplementu Emisyjnego.

"Data Ustalenia Praw" oznacza, o ile z aktualnie obowigzujacych Regulacji KDPW
nie wynika obowigzek odmiennego ustalenia os6b uprawnionych do swiadczen z
Obligadji, trzeci Dzien Roboczy przed dniem ptatnosci swiadczen z tytutu Obligacji.
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1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

"Data Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza, o ile z aktualnie obowiazujacych
regulacji GPW lub Regulacji KDPW nie wynika obowigzek odmiennego ustalenia
stopy procentowej oraz w kazdym wypadku z zastrzezeniem punktu 6.5.10 (w
przypadku Obligacji emitowanych w PLN) lub punktu 6.6.8 (w przypadku Obligacji
emitowanych w EUR) Warunkéw Emisji, trzeci Dzien Roboczy przed pierwszym
dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa.

"Data Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktérym Obligacje stang sie
wymagalne przed Datg Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

"Data Wykupu" oznacza dzieh okreslony w punkcie 9 Suplementu Emisyjnego.
“Dealer" oznacza mBank.

"Dlug Réwnolegly" oznacza rzadzong prawem holenderskim, samodzielng i
niezalezng (od wierzytelnosci z tytutu Obligacji oraz innych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji), wierzytelnos¢ Administratora
Zabezpieczenh wobec Emitenta z tytutu Umowy Dtugu Réwnolegtego (ang. Parallel
Debt Agreement), opisang szczegdtowo w Umowie Diugu Roéwnolegtego. Dla
unikniecia watpliwosci, Dtug Rownolegty (lub analogiczne dtugi réwnolegte) bedzie
odnosit sie do wierzytelnosci Obligatariuszy i innych obligatariuszy w ramach
Programu Emisji wobec Emitenta z tytutu Obligacji oraz z tytutu innych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji, jezeli takie obligacje beda obligacjami
zabezpieczonymi.

"Dodatkowa Marza Odsetkowa" oznacza dodatkowa marze w wysokosci 150
punktow bazowych.

"Dokumenty Programu" oznacza Warunki Emisji, warunki emisji innych obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji, Swiadectwo Zgodnosci, jakikolwiek
Dokument Zabezpieczenia, Wyceny (wraz z ich aktualizacjami), note informacyjna
lub dokument informacyjny oraz kazdy inny dokument okreslony przez
Zgromadzenie Obligatariuszy i Emitenta (lub jedynego Obligatariusza i Emitenta)
lub przez odpowiednio Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu i
Emitenta jako Dokument Programu.

"Dokumenty Zabezpieczenia" oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajacy
Zabezpieczenie Obligacji lub Zabezpieczenia Holenderskie, dokumenty sktadane w
wykonaniu  dokumentéw ustanawiajacych  Zabezpieczenie  Obligacji lub
Zabezpieczenia Holenderskie, Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji, jak réwniez
Umowe Administratora Zabezpieczen, Umowe Administratora Zastawu, Umowe
Diugu Réwnolegtego oraz kazdy inny dokument okreslony przez Zgromadzenie
Obligatariuszy i Emitenta (lub jedynego Obligatariusza i Emitenta) lub przez
odpowiednio Administratora Zabezpieczen lub Administratora Zastawu i Emitenta
jako Dokument Zabezpieczenia.

"Dopflaty” oznacza faczng kwote zaptacong przez Akcjonariuszy za objecie akcji w
Emitencie,  obligacji  podporzadkowanych,  innych  podporzadkowanych
instrumentéw dtuznych Emitenta lub pozyczek (lub czynnosci o analogicznym
skutku prawnym) udzielonych przez Akcjonariuszy na rzecz Emitenta, o ile zostaty
podporzadkowane zgodnie z Umowa Podporzadkowania.
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1.1.28

1.1.29

1.1.30

"Dozwolona Dywidenda" oznacza ptatnos¢ dywidendy, zaliczki na poczet
dywidendy, ceny za nabywane udziaty lub akcje wiasne, zwrot doptat lub zaptate
innej kwoty w odniesieniu do kapitatu zaktadowego dokonywang przez Emitenta w
sytuacji, w ktérej (facznie):

(@) taczna kwota ptatnosci dokonywanych przez Emitenta z tytutu dywidendy,
ceny za nabywane udziaty lub akcje wtasne, zwrot doptat lub zaptate innej
kwoty w odniesieniu do kapitatu zaktadowego nie przekracza zysku
wypracowanego przez Emitenta w roku obrotowym poprzedzajagcym
dokonanie takich ptatnosci;

(b) nie wystapit i nie trwa Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania, ani
Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu oraz zadna z tych
okolicznosci nie wystapi na skutek dokonania takiej ptatnosci lub takiego
zwrotu;

() Swiadectwa Zgodnosci dostarczone zgodnie z punktem 23.2 Warunkéw
Emisji przygotowane za (i) w przypadku wyptaty dywidendy w 2026 roku -
okres obliczeniowy wystepujacy bezposrednio przed wyptata; lub (i) w
przypadku wyptaty dywidendy po 2026 roku - dwa wystepujace
bezposrednio przed wyptata danej kwoty Okresy Obliczeniowe
potwierdzaja, ze Wskazniki Finansowe miescity sie w poziomach
okreslonych w punkcie 17.1 Warunkéw Emisji; oraz

(d) Swiadectwo Zgodnoséci pro forma dostarczone Obligatariuszom przed
wyptatg danej kwoty (zawierajace wyliczenie Wskaznikow Finansowych
uwzgledniajacych dokonanie wyptaty danej kwoty) potwierdza, ze po
dokonaniu takiej wyptaty Wskazniki Finansowe beda miescity sie w
poziomach okreslonych w punkcie 17.1 Warunkéw Emisji.

"Dozwolone Joint Venture' oznacza inwestycje Poreczyciela lub Podmiotu
Zaleznego Poreczyciela w dowolne Wspdlne Przedsiewziecie w okolicznosciach, w
ktorych (facznie):

(@) celem takiej inwestycji jest realizacja przez Wspdlne Przedsiewziecie
Zielonego Projektu lub Zielonych Projektow; oraz

(b) inwestycja taka dokonywana jest na warunkach nie gorszych dla danego
cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta niz aktualne warunki rynkowe.

"Dozwolone Nabycie" oznacza dokonywane na warunkach rynkowych przez
cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta bezposrednio lub posrednio, w ramach jednej
lub kilku czynnosci:

(@) nabycie lub objecie Praw Udziatowych lub nabycie przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci, jezeli przedmiotem dziatalnosci podmiotuy,
ktérego Prawa Udziatowe sa nabywane lub nabywanego przedsiebiorstwa
lub jego zorganizowanej czesci jest i pozostanie realizacja Zielonych
Projektow; lub

10339812753-v6

4 60-41038845



1.1.31

1.1.32

(b)

nabycie lub objecie Praw Udziatowych lub nabycie przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci w ramach Dozwolonego Joint Venture.

"Dozwolone Pozyczki" oznacza pozyczki lub czynnosci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym:

(@)

(b)

(@]

(d

udzielone przez cztonkéw Grupy Kapitatowej Emitenta swoim
kontrahentom w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na
Date Emisji w zwigzku z Zielonymi Projektami na warunkach nie gorszych
dla danego cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta niz aktualne warunki
rynkowe takiej pozyczki lub czynnosci o analogicznym skutku prawnym i
ekonomicznym;

udzielone przez cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta na rzecz innego
cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta, przy czym w przypadku, gdy czionek
Grupy Kapitatowej na rzecz ktérego dana pozyczka jest udzielana nie jest
Podmiotem Zaleznym od cztonka Grupy Kapitatowej udzielajagcego pozyczki
pod dodatkowym warunkiem ze zostaty one udzielone w toku normalnej
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na Date Emisji w zwiazku z
Zielonymi Projektami oraz na warunkach nie gorszych dla danego cztonka
Grupy Kapitatowej Emitenta niz aktualne warunki rynkowe takiej pozyczki
lub czynnosci o analogicznym skutku prawnym i ekonomicznym;

stanowigce inwestycje cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta w Dozwolone
Joint Venture, pod warunkiem, ze zostaty one udzielone w toku normalnej
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na Date Emisji w zwiazku z
Zielonymi Projektami oraz na warunkach nie gorszych dla danego cztonka
Grupy Kapitatowej Emitenta niz aktualne warunki rynkowe takiej pozyczki
lub czynnosci o analogicznym skutku prawnym i ekonomicznym; lub

udzielone w ramach Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego Prawa
Udziatlowe zostaty nabyte lub objete (posrednio lub bezposrednio) w
ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, ze (i) taka pozyczka lub
czynnosci o analogicznym skutku prawnym i ekonomicznym zostanie
sptacona w ciggu 6 (szesciu) miesiecy od dnia Dozwolonego Nabycia; lub
(i) jest zwigzana z realizacjg Zielonych Projektéw.

"Dozwolone Poreczenia" oznacza poreczenia, gwarancje lub czynnosci o
analogicznym skutku prawnym i ekonomicznym udzielone lub dokonane przez
cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta:

(@)

(b)

w celu zabezpieczenia spetnienia swiadczen z tytutu Obligacji oraz innych
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji;

innego niz Poreczyciel, w celu zabezpieczenia spetnienia swiadczen z tytutu
obligacji innych niz obligacje wskazane w punkcie 1.1.32(a) emitowanych
przez Emitenta lub podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta, ktore
spetniajg nastepujgce warunki: (i) nie beda notowane na gietdzie papieréw
wartosciowych ani w innych systemach obrotu; (ii) nie beda zabezpieczone
na akcjach lub udziatach Podmiotéw Zobowigzanych; (iii) nie beda
nabywane przez klientéw detalicznych w rozumieniu Ustawy o Obrocie; oraz
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1.1.33

(©
(d)
(e)
U
@)

(h)

(i)

0

(iv) nie beda obligacjami zamiennymi na jakiekolwiek inne papiery dtuzne,
akcje lub udzialy emitowane, poreczane lub wystawiane przez Podmioty
Zobowigzane;

w celu zabezpieczenia sptaty Diugu Réwnolegtego;
jako zabezpieczenie sptaty Dozwolonych Pozyczek;
jako zabezpieczenie sptaty Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego;
jako Zabezpieczenie Project Finance;

w toku jego normalnej dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na Date
Emisji w zwigzku z Zielonymi Projektami na warunkach rynkowych nie
gorszych dla niego niz aktualne warunki rynkowe tego typu instrumentow;

jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan innego cztonka Grupy Kapitatowej
Emitenta w zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow, w ktérych ten inny
cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta uczestniczy;

jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan podmiotu uczestniczacego w
Dozwolonym Joint Venture niebedacego cztonkiem Grupy Kapitatowej
Emitenta, w ktérym uczestniczy cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta na
warunkach rynkowych nie gorszych dla danego cztonka Grupy Kapitatowej
Emitenta niz aktualne warunki rynkowe dla tego typu instrumentéw;

przed dniem, w ktérym stat sie on cztonkiem Grupy Kapitatowej Emitenta w
ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, Ze: (i) jego zobowigzania z
tego tytutu wygasng w ciggu 6 (szesciu) miesiecy nastepujacych po dacie
tego Dozwolonego Nabycia; lub (ii) sa zwigzane z realizacja Zielonych
Projektow.

"Dozwolona Reorganizacja'" oznacza:

(@)

(b)

(@)

(d

potaczenie lub przeksztatcenie Podmiotéw Zobowigzanych, pod
warunkiem, ze jest dopuszczalne na podstawie Ustawy o Obligacjach;

likwidacja cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta niebedacego Podmiotem
Zobowigzanym, o ile aktywa takiego podmiotu przypadng Podmiotowi
Zobowigzanemu;

podziat, pofaczenie lub przeksztatcenie w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta ktéregokolwiek z czlonkdw Grupy Kapitatowej Emitenta
niebedacego Podmiotem Zobowigzanym;

nabycie przez Poreczyciela udziatbw w Podmiotach Zaleznych Emitenta
nalezacych do Emitenta, cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta, podmiotu, z
ktorym Emitent lub cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzi Wspéine
Przedsiewziecie lub kazde inne przeniesienie udziatdw dokonywane w
ramach reorganizacji Grupy Kapitatowej Emitenta; lub
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(e)

podziat Emitenta poprzez wydzielenie  zorganizowanej  czesci
przedsiebiorstwa Emitenta w skfad ktérej bedg wchodzi¢ Prawa Udziatowe
Nomad Electric Services sp. z 0.0. i/lub Nomad Electric sp. z 0.0. oraz
zorganizowany zespo6t sktadnikow niematerialnych i materialnych Emitenta
zwigzanych z Prawami Udziatowymi Nomad Electric Services sp. z 0.0. i/lub
Nomad Electric sp. z 0.0. niezbednych do kontynuowania dziatalnosci w
podmiocie wydzielonym (w kazdym wypadku z wytaczeniem jakichkolwiek
aktywow i pasywédw Poreczyciela)

w kazdym przypadku, pod warunkiem, ze (tacznie):

(a)

(b)

(@]

nie ma to istotnego negatywnego wptywu na Zabezpieczenia Obligacji i
Zabezpieczenia Holenderskie (w tym, jezeli Dozwolona Reorganizacja w
ramach punktu a-d jest prowadzona w odniesieniu do Podmiotu
Zobowigzanego, wszystkie podmioty powstate w wyniku takiej Dozwolonej
Reorganizacji beda odpowiedzialne za zobowigzania z tytutu Obligacji w
takim zakresie, w jakim taka odpowiedzialno$¢ dotyczyta danego Podmiot
Zobowigzanego);

wskutek takiej Reorganizacji nie wystapi i nie trwa Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania, ani Podstawa Skorzystania z Opgji
Woczesniejszego Wykupu; oraz

nie ma to istotnego negatywnego wptywu na zdolno$¢ Emitenta do
spetnienia swiadczen z Obligagji.

1.1.34 "Dozwolone Rozporzadzenie" oznacza Rozporzadzenia:

(a)

(b)

(@]

(d)

dokonywane pomiedzy Podmiotami Zobowigzanymi, w tym wszelkie
Rozporzadzenia polegajace na konwersji wierzytelnosci z tytutu umow
pozyczek wewnatrzgrupowych na Kapitaty Wtasne Poreczyciela;

dokonywane pomiedzy podmiotami bedacymi kredytobiorcami na
podstawie tej samej umowy kredytéw zaciggnietych jako Zadtuzenie Project
Finance;

dokonywane przez cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta na rzecz Podmiotu
Zobowigzanego na warunkach nie gorszych dla Podmiotu Zobowigzanego
niz aktualne warunki rynkowe;

spetniajace wszystkie z ponizszych warunkow:

(i) dokonane przez Podmiot Zobowigzany na rzecz Podmiotu
Zaleznego Poreczyciela lub przez Podmiot Zalezny Poreczyciela na
rzecz innego Podmiotu Zaleznego Poreczyciela;

(ii) dokonane na warunkach rynkowych; oraz

(iii) dokonane w zwigzku z realizacja Zielonych Projektéw;
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(e)

()

(9

(h)

przedsiebiorstwem cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta lub jego
zorganizowang czescia lub Prawami Udzialowymi cztonka Grupy
Kapitatowej Emitenta na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy
Kapitatowej Emitenta, w okolicznosciach, w ktérych (tacznie):

(i) Rozporzadzenie to zostanie dokonane na warunkach rynkowych za
gotdwke lub inne aktywa (w tym takze udziaty lub akcje); oraz

(ii) aktywa otrzymane z tytutu tego Rozporzadzenia (po pokryciu
kosztow z nim zwigzanych i rozliczeniu Zadtuzenia Project Finance
zabezpieczonego na przedmiocie tego Rozporzadzenia, jezeli
podlegato ono takiemu rozliczeniu) zostana:

(A) przeznaczone w terminie dwéch lat od dnia ich otrzymania
na realizacje Zielonych Projektow; lub

(B) przekazane do Emitenta lub Poreczyciela, jezeli rozliczenie
takiego Rozporzadzenia nie odbywato sie na poziomie
Poreczyciela;

przedsigbiorstwem Nomad Electric Services sp. z o0.0. i/lub Nomad Electric
sp. z 0.0. lub jego/ich zorganizowana czescig lub Prawami Udziatowymi
Nomad Electric Services sp. z 0.0. i/lub Nomad Electric sp. z o0.0. lub
zorganizowana czescig przedsiebiorstwa Emitenta w sktad ktérej beda
wchodzi¢ Prawa Udziatowe Nomad Electric Services sp. z 0.0. i/lub Nomad
Electric sp. z 0.0. oraz zorganizowany zesp6t sktadnikéw niematerialnych i
materialnych Emitenta zwigzanych z tymi Prawami Udziatowymi
niezbednych do kontynuowania dziatalnosci w podmiocie wydzielonym (w
kazdym wypadku z wytaczeniem jakichkolwiek aktywéw i pasywédw
Poreczyciela) na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy Kapitatowej
Emitenta, pod warunkiem, ze wskutek takiego Rozporzadzenia nie wystgpi i
nie trwa Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania, ani Podstawa
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu;

dokonywane przez cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta na rzecz podmiotu
niebedacego cztonkiem Grupy Kapitatowej Emitenta, pod warunkiem, ze
(tacznie):

() nie dotyczy przedsiebiorstwa cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta,
jego zorganizowanej czesci ani Praw Udziatowych cztonka Grupy
Kapitatowej Emitenta;

(i) dokonywane jest w toku zwyktej dziatalnosci danego cztonka Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz w zwigzku z realizacja przez niego
Zielonych Projektéw; oraz

(iii) dokonywane jest na warunkach nie gorszych dla danego cztonka
Grupy Kapitatowej Emitenta niz aktualne warunki rynkowe;

przestarzatymi lub zbednymi sktadnikami majatku w zamian za gotéwke lub
rzeczy co najmniej tego samego rodzaju;
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(i)

0

(k)

wynikajace z dochodzenia przez wierzyciela zaspokojenia z przedmiotu
Dozwolonego Zabezpieczenia;

wynikajace z realizacji programéw motywacyjnych lub zawartych umow
inwestycyjnych, w ramach ktérych wybrani pracownicy lub wspotpracownicy
sg lub beda uprawnieni do objecia akcji lub udziatdéw cztonka Grupy
Kapitatowej Emitenta z zastrzezeniem, ze: (i) w przypadku Emitenta
programem motywacyjnym bedzie objetych nie wiecej niz 5.030.000 akgji
nowej emisji; (ii) w przypadku Nomad Electric Services sp. z 0.0. oraz Nomad
Electric sp. z 0.0. preferencyjne nabycie udziatéw bedzie dotyczyto do 30%
(trzydziestu procent) udziatdow w tych spoétkach; (iii) w przypadku Quanta
Energy S.A. preferencyjne nabycie bedzie dotyczyto do 30% (trzydziestu
procent) akgji; oraz (iv) w kazdym wypadku nie bedzie powodowato to
utraty kontroli przez Emitenta spotkach, o ktérych mowa w punkcie (ii) i (iii)
powyzej;

inne niz wskazane w punktach od 1.1.34(a) do 1.1.34(j) powyzej, gdzie
wyzsza z nastepujacych wartosci: (i) taczna wartos¢ ksiegowa skfadnikow
majatkowych bedacych przedmiotem takich Rozporzadzeh (zawarta w
ostatnim sprawozdaniu finansowym) oraz (i) w danym roku kalendarzowym
taczna kwota srodkéw netto naleznych z tytutu takich Rozporzadzen, nie
przekracza kwoty stanowigcej 3% (trzy procent) Kapitatow Wiasnych Grupy
Kapitatowej Emitenta ustalonej na podstawie ostatniego opublikowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
zbadanego przez biegtego rewidenta.

1.1.35 "Dozwolone Zabezpieczenie" oznacza kazde z nastepujacych Zabezpieczen:

(@)

(b)

(@]
(d)

Zabezpieczenie Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji;

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia spetnienia Swiadczen z
tytutu obligacji innych niz obligacje wskazane w punkcie 1.1.35(a)
emitowanych przez Emitenta lub podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej
Emitenta, ktdre spetniaja nastepujace warunki: (i) nie beda notowane na
gietdzie papieréw wartosciowych ani w innych systemach obrotu; (ii) nie
beda zabezpieczone na akcjach lub udziatach Podmiotéw Zobowigzanych;
(iii) nie beda nabywane przez klientéw detalicznych w rozumieniu Ustawy o
Obrocie; oraz (iv) nie beda obligacjami zamiennymi na jakiekolwiek inne
papiery dtuzne, akcje lub udziaty emitowane, poreczane lub wystawiane
przez Podmioty Zobowiazane;

Zabezpieczenie Holenderskie udzielane w zwigzku z Dtugiem Rownolegtym;

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie sptaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitatowej Emitenta wynikajacych z realizowanego przez niego
Dozwolonego Nabycia lub Dozwolonego Rozporzadzenia zgodnie z
aktualna praktyka rynkows;
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1.1.36

(e)

()
9

(h)

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie sptaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitatowej Emitenta wynikajacych z inwestycji w Dozwolone Joint
Venture zgodnie z aktualna praktyka rynkowsa;

Zabezpieczenia Project Finance;

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie sptaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitatowej Emitenta w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej w
ramach Zielonych Projektéw (a nie w wyniku niewykonania zobowigzania
lub zaniechania); lub

Zabezpieczenie udzielone w zwigzku z Istniejgcym Zadtuzeniem
Finansowym lub w celu zabezpieczenia sptaty Istniejacego Zadtuzenia
Finansowego.

"Dozwolone Zadtuzenie Finansowe" oznacza Zadtuzenie Finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta:

(@)

(b)

(©
(d)
@
(f)

9

(h)

z tytutu Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji;

z tytutu obligacji innych niz obligacje wskazane w punkcie 1.1.36(a)
emitowanych przez Emitenta lub podmioty nalezgce do Grupy Kapitatowej
Emitenta ktére spetniaja nastepujace warunki: (i) nie beda notowane na
gietdzie papieréow wartosciowych, ani w innych systemach obrotu; (ii) nie
beda zabezpieczone na akcjach lub udziatach Podmiotéw Zobowigzanych;
(iii) nie beda nabywane przez klientow detalicznych w rozumieniu Ustawy o
Obrocie; oraz (iv) nie beda obligacjami zamiennymi na jakiekolwiek inne
papiery dtuzne, akcje lub udziaty emitowane, poreczane lub wystawiane
przez Podmioty Zobowiazane;

bedace Istniejgcym Zadtuzeniem Finansowym;
wynikajace z Dopfat;
bedace Zadtuzeniem Project Finance;

z tytutu regresu lub zwolnienia z odpowiedzialnosci w odniesieniu do
jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub
akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucje finansowa w
odniesieniu do zobowigzan podmiotu bedacego cztonkiem Grupy
Kapitatowej Emitenta, zaciggnietych w toku jego normalnej dziatalnosci
gospodarczej prowadzonej na Date Emisji;

zaciggniete przez podmioty Grupy Kapitatowej Emitenta w toku normalnej
dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na Date Emisji w zwiazku z
Zielonymi Projektami (w tym z tytutu kredytu kupieckiego);

o ktéorym mowa w punkcie (c) definicji Zadtuzenia Finansowego;
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1.1.37

1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

(i) powstate w zwigzku z kazda Dozwolong Pozyczka, Dozwolonym
Poreczeniem lub Dozwolonym Joint Venture;

0] powstate w zwigzku z dokonaniem lub w celu dokonania Dozwolonego
Nabycia;
(k) z tytutu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych na

warunkach rynkowych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stop
procentowych badz kurséw walut lub cen; lub

) inne niz wskazane w punktach od 1.1.36(a) do 1.1.36(k) powyzej, ktérego
taczna kwota nie przekracza w zadnym czasie 3% (trzech procent) Kapitatow
Wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta ustalonej na podstawie ostatniego
opublikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej zbadanego przez biegtego rewidenta.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w
sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emis;ji.

"EUR" oznacza walute euro.

"EURIBOR" oznacza wskaznik referencyjny EURIBOR (administrowany przez
European Money Markets Institute lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastapi), dla
okresu (terminu) réownego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktérego jest ustalany,
wyrazony w procentach w skali roku.

"GPW" oznacza Gietde Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument Green Bond Framework
dostepny na Stronie Internetowej Emitenta, pozytywnie zweryfikowany w formie
Niezaleznej Opinii Eksperckiej.

"Green Bond Principles" oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace
procesu emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwcu 2021 (wraz z
zatacznikiem z czerwca 2022 roku) roku przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Rynku Kapitatowego ICMA (International Capital Market Association), z pdzniejszymi
zmianami (lub kazde inne wytyczne je zastepujace).

"Grupa Kapitatowa Emitenta" oznacza tacznie:
(a) Emitenta; oraz
(b) Podmioty Zalezne.

"Gwarancja Bankowa" oznacza nieodwotalng, bezwarunkowa, ptatna na pierwsze
zadanie gwarancje bankowa, wystawiong na zlecenie Emitenta przez instytucje
finansowa posiadajacg rating co najmniej BBB- na rzecz Administratora
Zabezpieczen.

"Instrukcja Egzekucyjna" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 4.1.4
Warunkow Emisji.
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1.1.46

1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

“Istniejace Zadtuzenie Finansowe" oznacza:
(@) Zadtuzenie Project Finance istniejgce w Dacie Emisji; oraz

(b) umowy dotyczace transakcji pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko stopy
procentowej oraz kurséw walut zawieranych w zwigzku z umowa, o ktérej
mowa punkcie 1.1.46(a) powyzej.

“Kapitaly Wtasne" oznaczajg kwote bedaca roznica miedzy: (i) taczng kwota:
kapitatu podstawowego (objetego i optaconego), kapitatu (funduszu) zapasowego,
kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny oraz pozostatych kapitatdow (funduszy)
rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych i zysku netto z biezacej
dziatalnosci; a (ii) taczng kwota: wartosci naleznych wptat na kapitat zaktadowy,
udziatéw lub akcji wiasnych, niepokrytej straty z lat ubiegtych, straty netto z biezacej
dziatalnosci i odpiséw z zysku netto w ciggu roku obrotowego;

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A.

"Kodeks Postepowania Cywilnego" oznacza ustawe z dnia 17 listopada 1964 roku
— Kodeks postepowania cywilnego.

"Kodeks Spétek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 roku —
Kodeks spotek handlowych.

"Kontrahent Centralny" oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za
posrednictwem ktdérego sa rozliczane transakcje, ktére wykorzystujg dany Wskaznik
i zabezpieczaja ryzyko jego zmian. Moze nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP SA. (w
przypadku WIBOR lub wskaznika, ktéry go zastapi) lub odpowiednio LCH Ltd (w
przypadku EURIBOR lub wskaznika, ktory go zastgpi) lub inny kontrahent centralny.

“Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do gtosowania badz kontrolowania gtosowania
podmiotéw majacych co najmniej 50% (piecdziesiagt procent) plus 1 gtosow na
zgromadzeniu  wspolnikdéw lub  walnym zgromadzeniu akcjonariuszy; (i)
uprawnienie do wskazania badZ usuniecia wszystkich badZ wiekszosci cztonkdw
rady nadzorczej lub zarzadu; lub (iii) uprawnienie do wywierania decydujacego
wplywu, w tym poprzez wydawanie polecen dotyczacych dziatania i strategii
finansowych, ktérych cztonkowie zarzadu sg zobowiazani przestrzegac.

"Korekta" oznacza:

(a) w stosunku do Obligacji emitowanych w PLN - warto$¢ lub dziatanie
okreslone zgodnie z punktem 6.5.6 Warunkéw Emisji, ktére jest stosowane
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace
z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym, albo

(b) w stosunku do Obligacji emitowanych w EUR - warto$¢ lub dziatanie
okresdlone zgodnie z punktem 6.6.5 Warunkéw Emisji, ktére jest stosowane
aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace
z zastgpienia EURIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.
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1.1.54

1.1.55

1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

1.1.64

"Kwota do Zaptaty" oznacza kwote réwng wartosci Naleznosci Gtoéwnej, Kwoty
Odsetek, Premii lub Raty Wykupu, ktérg Emitent jest zobowigzany zaptaci¢
Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emis;ji.

“Kwota Odsetek" oznacza kwote odsetek kapitatowych nalezng Obligatariuszowi z
tytutu posiadanych przez niego Obligagji.

"Maksymalna Wartos¢ Programu" oznacza kwote 1.000.000.000 PLN (stownie:
jeden miliard ztotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty w EUR stanowigca w kazdym
momencie trwania Programu Emisji, maksymalna, faczng warto$¢ nominalng
wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych Obligagji, przy czym wartos¢
nominalna poszczegdlnych serii emitowanych w EUR przeliczana bedzie na PLN
wedtug sredniego kursu EUR opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w Dniu
Roboczym poprzedzajagcym dzien podjecia uchwaty o emisji obligacji danej serii.

"Marza" oznacza marze okreslong w punkcie 16 Suplementu Emisyjnego, naliczang
w skali roku.

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej Emitenta
w zwigzku z Obligacjami.

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.
“MSSF" oznacza Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

“Nalezno$¢ Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwote
odpowiadajaca jej wartosci nominalnej w danym czasie, wskazang odpowiednio w
punkcie 5 Suplementu Emisyjnego (Wartos¢ nominalna jednej Obligacji) albo w
punkcie 10 Suplementu Emisyjnego (Wartos¢ nominalna jednej Obligacji po
dokonaniu ptatnosci Raty Wykupu).

“Niezalezna Opinia Ekspercka" oznacza niezalezna opinie ekspercka (tzw. Second
Party Opinion) z dnia 18 lutego 2024 roku wydana przez Sustainalytics, dostepna na
Stronie Internetowej Emitenta dotyczacg zgodnosci Green Bond Framework z Green
Bond Principles, wraz ze wszelkimi aktualizacjami, zmianami lub opiniami ja
zastepujacymi.

"Obligatariusz" oznacza posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym
zapisane sg Obligacje lub osobe wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek
Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe uprawniong z Obligacji
zapisanych na takim rachunku.

"Ogtoszenie Konca Publikacji® oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy
oficjalnego os$wiadczenia, ze wskaznik, na podstawie ktorego jest okreslone
oprocentowanie dla Obligacji przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w
dacie tego oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktéry bedzie nadal
obliczat lub publikowat ten wskaznik.
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1.1.65

"Ogtoszenie o Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza ogtoszenie o
zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktérym mowa w punkcie 18.2.5
Warunkow Emisji.

1.1.66 "Okres Obliczeniowy" oznacza okres szesciu kolejnych miesiecy konczacy sie w

1.1.67

1.1.68

1.1.69

1.1.70

1.1.71

1.1.72

1.1.73

1.1.74

1.1.75

1.1.76

Dacie Obliczenia, wtacznie z tym dniem.

"Okres Naprawczy" ma znaczenie nadane temu pojeciu w punkcie 15.1 Warunkéw
Emis;ji.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Daty Emisji (wlgcznie) do pierwszej Daty
Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniej Daty Pfatnosci Odsetek (wtacznie) do nastepnej Daty Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres Odsetkowy moze miec
inng dtugosc ze wzgledu na dokonanie wczesniejszego wykupu Obligacji zgodnie z
postanowieniami Warunkéw Emisji.

"Opcja Emitenta Woczesniejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Datg Wykupu, na zasadach okreslonych w
punkcie 9.2 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) Warunkéw
Emis;ji.

"Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu' oznacza prawo Obligatariusza
do zadania dokonania przez Emitenta wykupu Obligacji przed Data Wykupu, na
zasadach okreslonych w punkcie 9.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji na zgdanie
Obligatariusza (Opgja Put)) Warunkdéw Emisji.

"Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji* oznacza oswiadczenia o poddaniu sie
egzekucji ztozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 5 lub 6 Kodeksu Postepowania
Cywilnego przez odpowiednio Emitenta lub Poreczyciela wzgledem Administratora
Zabezpieczen, sporzadzone w formie aktow notarialnych.

"Pelnomocnictwo do Rachunku (Polska)" oznacza petnomocnictwo do Rachunku
Obstugi Zadtuzenia udzielone przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu w
dacie Warunkéw Emisji lub okoto tej daty.

"Petnomocnictwo do Rachunku Obstugi Zadtuzenia" oznacza petnomocnictwo
udzielone przez Emitenta na rzecz mBank do pobrania srodkéw znajdujacych sie na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia i przekazania ich KDPW w sytuacji braku terminowej
spfaty Obligacji.

"Pierwsza Data Obliczenia" oznacza dla danego Wskaznika Finansowego dzien
wskazany w punkcie 12 Suplementu Emisyjnego;

"PLN" oznacza ztoty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza: (i) zryczattowany podatek dochodowy od oséb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe
zastapi; oraz (ii) zryczattowany podatek dochodowy od o0s6b fizycznych
w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe zastapi.
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1.1.77

1.1.78

1.1.79

1.1.80

1.1.81

1.1.82

1.1.83

1.1.84

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane s3
Obligacje.

"Podmiot Sporzadzajacy Wycene" oznacza jedna z nastepujacych firm, ktéra
zostanie wyznaczona przez Emitenta do sporzadzenia Wyceny Projektow: (i) KPMG
Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.; (ii) Deloitte Advisory
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.; (i) Ernst&Young spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Corporate Finance sp.k.; (iv) PwC Advisory spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k,; (v) Grant Thornton Frackowiak spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k; (vii BDO spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp.k. lub ich nastepcdéw prawnych; lub (vii) Mazars Audyt spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. lub spéiki z ich grup zajmujace sie wycena
majatku.

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza:

(@) w przypadku Obligacji emitowanych w PLN — oznacza Komisje Nadzoru
Finansowego, Narodowy Bank Polski, administratora WIBOR lub organizacje
branzowga, ktéra wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy
Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia
WIBOR, w tym w szczegdlnosci, Narodowa Grupa Robocza ds. reformy
wskaznikoéw referencyjnych lub inne podobne ciato, grupa lub organizacja
powotana w celu wskazania zamiennika dla danego wskaznika, na zasadach
analogicznych do zasad Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy
wskaznikow referencyjnych; albo

(b) w przypadku Obligacji emitowanych w EUR - (i) Belgijski Urzad ds. Ustug i
Rynkéw Finansowych (ang. Belgian Financial Services and Markets
Authority); (ii) Europejski Bank Centralny (ang. European Central Bank); lub
(iii) administratora EURIBOR lub organizacje branzowa, ktéra wskazat
Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkéw Finansowych lub Europejski Bank
Centralny i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia
EURIBOR.

"Podmiot Zalezny" oznacza podmiot, w stosunku do ktérego Emitent
bezposrednio lub posrednio sprawuje Kontrole.

"Podmiot Zaleiny Poreczyciela” oznacza podmiot, w stosunku, do ktérego
Poreczyciel bezposrednio lub posrednio sprawuje Kontrole.

"Podmiot Zobowiazany" oznacza Emitenta oraz Poreczyciela.

"Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcie 14.

"Poreczenie" oznacza poreczenie ustanowione przez Poreczyciela na rzecz
Administratora Zabezpieczeh na podstawie umowy poreczenia z dnia 24 maja 2021
roku, z pOzZniejszymi zmianami, zawartej pomiedzy Poreczycielem a
Administratorem Zabezpieczen.
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1.1.85

1.1.86

1.1.87

1.1.88

1.1.89

1.1.90

1.1.91

1.1.92

1.1.93

1.1.94

1.1.95

1.1.96

1.1.97

1.1.98

1.1.99

"Poreczyciel" oznacza R.Power Investment B.V.

"Postanowienia Kwalifikowane" oznacza postanowienia kwalifikowane warunkéw
emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

"Pozyczki Podporzadkowane" oznacza wszelkie wierzytelnosci wynikajgce z
pozyczek lub czynnosci o analogicznym skutku prawnym udzielonych lub
dokonanych przez podmiot bedacy na dzieA udzielenia takiej pozyczki
akcjonariuszem Emitenta podporzadkowane zgodnie z Umowa Podporzadkowania.

"Prawa Udzialowe" oznacza akcje, udziaty, inne prawa udziatowe, prawa wspdlnika
lub tytuty uczestnictwa (rowniez w charakterze beneficjenta) w spétce lub innym
podmiocie (posiadajacym lub nieposiadajacym osobowosci prawnej), zawigzanym
(utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek panstwa.

"Prawo Restrukturyzacyjne" oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku — Prawo
restrukturyzacyjne.

"Prawo Upadlosciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku — Prawo
upadtosciowe.

“Premia" oznacza premie z tytutu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu,
okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

"Przelew na Zabezpieczenie" oznacza przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z
tytutu uméw pozyczek wewnatrzgrupowych do wysokosci srodkéw pienieznych z
emisji Obligacji dokonany przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen.

"Projekty Inwestycyjne" oznacza budowe, rozwdj, zakup lub refinansowanie
Zielonych Projektéw.

“Propozycja Nabycia Obligacji' oznacza propozycje nabycia Obligacji, o ktorej
mowa w Ustawie o Obligacjach.

"Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania" oznacza kazde ze zdarzen
wskazanych w punkcie 13.

"PSR" oznacza Polskie Standardy Rachunkowosci.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 05 1140 1010 0000 2824 3400 1034 prowadzony w mBank w Walucie
Emisji, bedacy przedmiotem Zastawu na Rachunku (Polska).

"Rachunek Papieréw Wartosciowych" oznacza rachunek papieréw wartosciowych
w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

“Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o
Obrocie.

1.1.100 "Rata Wykupu" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote przypadajaca do

zaptaty w danej Dacie Ratalnego Wykupu lub Dacie Wykupu, w wysokosci
okreslonej w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego.
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1.1.101 "Regulacje KDPW" oznacza: (i) obowigzujacy w danym czasie regulamin KDPW
uchwalany przez rade nadzorczg KDPW zgodnie z art. 50 Ustawy o Obrocie lub na
innej podstawie prawnej, ktéra zastapi powyzsza podstawe prawng; oraz (ii)
obowiagzujace w danym czasie Szczeg6towe Zasady.

1.1.102 "Rozporzadzenie" oznacza czynnos¢ rozporzadzajacg dotyczaca jakiegokolwiek
sktadnika majatkowego, w tym polegajagca na sprzedazy, wynajeciu,
wydzierzawieniu, umorzeniu, zrzeczeniu sie lub innym rozporzadzeniu, niezaleznie
od tego czy takie rozporzadzenie nastgpito w drodze jednej lub wiekszej ilosci
transakgcji i niezaleznie od tego czy transakcja miata charakter odptatny czy pod
tytutem darmym.

1.1.103 "Rozporzadzenie BMR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 roku w sprawie indeksow stosowanych jako
wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszu inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE
i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

1.1.104 "Rozporzadzenie MAR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

1.1.105 "Rozporzadzenie = Prospektowe" oznacza rozporzadzenie  Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

1.1.106 "Rzeczoznawca" oznacza podmiot wskazany w punkcie 13 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.107 "Seria" oznacza serie obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkéw Emisji o
numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego.

1.1.108 "Skorygowana taczna Warto$¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie przypisane w
art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

1.1.109 "Sponsor" oznacza:

(@) Pana Przemystawa Wactawa Piete, obywatela polskiego;
(b) Pana Tomasza Seka, obywatela polskiego; oraz
(c) Pana Jakuba Placyda Charaszkiewicza, obywatela polskiego.

1.1.110 "Stopa Bazowa" oznacza stope bazowg wskazang w punkcie 16 Suplementu
Emisyjnego.

1.1.111 "Stopa Procentowa" oznacza stope, wedtug ktérej naliczana bedzie Kwota Odsetek
za wszystkie Okresy Odsetkowe, przy czym:
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(@) w przypadku Obligacji oprocentowanych stopa zmienng - zmienna stopa
procentowa bedzie obliczana zgodnie z postanowieniami punktu 6.4, 6.5 i
6.6; albo

(b) w przypadku Obligacji oprocentowanych stopa statg - stata stopa
procentowa bedzie okreslona w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego.

1.1.112 "Strona Internetowa Emitenta" oznacza strone internetowa Emitenta znajdujaca
sie pod adresem www.rpower.energy.

1.1.113 "Szczegotowe Zasady" oznaczaja "Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych" stanowigce zatacznik do uchwaty Zarzadu
KDPW nr 655/17 z dnia 28 wrzesnia 2017 r (z pdzn. zm.) lub inny dokument, ktory
go zastapi.

1.1.114 "Swiadectwo Zgodnosci" oznacza dokument sporzadzony zasadniczo zgodnie ze
wzorem stanowigcym Zatacznik 2 (Wzér Swiadectwa Zgodnosci) do Warunkéw
Emisji, przygotowany i podpisany przez Emitenta.

1.1.115 "Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwate Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji i Ustawg o Obligacjach.

1.1.116 "Umowa Administratora Zabezpieczen" oznacza umowe z dnia 15 maja 2021
roku., z pozniejszymi zmianami, zawartg pomiedzy BSWW Trust sp. z 0.0. a
Emitentem powotujacg BSWW Trust sp. z 0.0. do petnienia funkcji Administratora
Zabezpieczen."

1.1.117 "Umowa Administratora Zastawu" oznacza umowe z dnia 24 maja 2021 roku, z
pdzZniejszymi zmianami, zawartg pomiedzy Administratorem Zastawu a Emitentem
powotujacg mBank do petnienia funkcji Administratora Zastawu.

1.1.118 "Umowa Dlugu Réwnolegtego" oznacza umowe rzadzong prawem holenderskim
zawartg pomiedzy Emitentem oraz Administratorem Zabezpieczen dotyczaca
wykreowania Dtugu Réwnolegtego.

1.1.119 "Ustawa o Biegtych Rewidentach" oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

1.1.120 "Ustawa o Obrocie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi.

1.1.121 "Ustawa o PDOF" oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od oséb fizycznych.

1.1.122 "Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

1.1.123 "Umowa Podporzadkowania" oznacza umowe z dnia 24 maja 2021 roku, z
pdzniejszymi zmianami, zawartg pomiedzy podmiotami bedacymi akcjonariuszami
Emitenta na dzien udzielenia danej pozyczki lub dokonania czynnosci o
analogicznym skutku prawnym, Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
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dotyczaca: (i) podporzadkowania wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek lub
czynnosci o analogicznym skutku prawnym udzielonych lub dokonanych na rzecz
Emitenta (oraz ewentualnych przysztych pozyczek udzielonych przez akcjonariuszy
Emitenta na jego rzecz) wobec wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach Programu; oraz (ii) przelewu
podporzadkowanych wierzytelnosci na Administratora Zabezpieczen.

1.1.124 "Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

1.1.125 "Ustawa o Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 roku o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow.

1.1.126 "Waluta Emisji" oznacza EUR lub PLN, w kazdym przypadku wskazang w punkcie 4
Suplementu Emisyjnego.

1.1.127 "WIBOR" oznacza stawke referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktéry go w tej roli zastapi), dla okresu (terminu)
réwnego Wiasciwemu Tenorowi, dla ktorego jest ustalana, wyrazong w procentach
w skali roku.

1.1.128 "Wiasciwy Tenor" oznacza termin (okres), ktérego dtugos¢ wskazana jest w
punkcie 18 Suplementu Emisyjnego.

1.1.129 "Wskaznik" oznacza:

(@) w przypadku Obligacji emitowanych w PLN — WIBOR lub odpowiedni
Wskaznik Alternatywny, albo

(b) w przypadku Obligacji emitowanych w EUR — EURIBOR lub odpowiedni
Wskaznik Alternatywny.

1.1.130 "Wskaznik Alternatywny" oznacza:

(@) w przypadku Obligacji emitowanych w PLN — wskaznik ustalony zgodnie
punktem 6.5.4 - 6.5.12, ktéry zastepuje WIBOR w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji, albo

(b) w przypadku Obligacji emitowanych w EUR - wskaznik ustalony zgodnie z
punktem 6.6.3 - 6.6.9, ktéry zastepuje EURIBOR w sytuacjach opisanych w
Warunkach Emisji lub inny wskaznik alternatywny, ktéry go zastepuje w
sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji oraz zgodnie z Rozporzadzeniem
BMR (w zakresie, w jakim to ma zastosowanie).

1.1.131 "Wskaznik Pokrycia Aktywéw" oznacza wyrazony w procentach stosunek (i)
Kapitatéw Wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta do (ii) Aktywdw Grupy Kapitatowej
Emitenta, przy czym Kapitaty Wiasne Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Aktywa
Grupy Kapitatowej Emitenta beda powiekszane o nadwyzke wartosci rynkowej nad
wartoscig ksiegowa Projektow Inwestycyjnych ustalong w oparciu o Wycene
Projektow.
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1.1.132 "Wskaznik Pokrycia Obligacji' oznacza wyrazony w procentach stosunek (i)
Wyceny Poreczyciela do (ii) wartosci Obligacji oraz innych obligacji wyemitowanych
przez Emitenta w ramach Programu Emisji.

1.1.133 "Wspélne Przedsiewzigcie" oznacza jakikolwiek podmiot (nie bedacy Podmiotem
Zaleznym) o charakterze wspolnego przedsiewziecia (joint venture), w formie spotki
handlowej, jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej,
przedsiebiorstwa, stowarzyszenia, wspdlnego przedsiewziecia, spotki cywilnej lub
innego podmiotu.

1.1.134 "Wycena Poreczyciela" oznacza warto$¢ Aktywdw Netto Poreczyciela, wynikajaca
ze skonsolidowanego sprawozdania pro forma Grupy Kapitatowej Poreczyciela,
powiekszong o nadwyzke wartosci rynkowej nad wartoscig ksiegowa Projektéw
Inwestycyjnych, ustalong w oparciu o Wycene Projektéw i powiekszong o
zobowigzania Poreczyciela wobec Emitenta z tytutu pozyczek wewnatrzgrupowych
dostarczang przez Emitenta w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego.

1.1.135 "Wycena Projektow" oznacza wycene rynkowa wszystkich Projektéw
Inwestycyjnych realizowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta przygotowywana:
(i) w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego konczacego sie 31 grudnia -
przez Podmiot Sporzadzajacy Wycene; oraz (ii) w odniesieniu do danego Okresu
Obliczeniowego konczacego sie 30 czerwca — przez Podmiot Sporzadzajacy Wycene
lub przez Emitenta, w zaleznosci od wyboru Emitenta, przy czym w przypadku
sporzadzania Wyceny Projektow przez Emitenta w odniesieniu do danego Okresu
Obliczeniowego konczacego sie 30 czerwca bedzie ona oparta o te sama
metodologie, co wyceny przygotowywane w odniesieniu do danego Okresu
Obliczeniowego konczacego sie 31 grudnia.

1.1.136 "Wycena Rachunku" oznacza wycene Rachunku Obstugi Zadtuzenia bedacego
przedmiotem Zastawu na Rachunku Bankowym (Polska) stanowiaca Zatacznik 5.

1.1.137 "Wycena Udzialéw" oznacza wycene udziatdéw posiadanych przed Emitenta w
Poreczycielu, ktéra stanowi Zatacznik 3 czes¢ | do Warunkéw Emis;ji.

1.1.138 "Wyceny" oznacza Wycene Projektow, Wycene Rachunkdw oraz Wycene Udziatéw.

1.1.139 "Zabezpieczenia Holenderskie" oznacza wszelkie zabezpieczenia rzadzone
prawem holenderskim, w tym, w szczegdlnosci, nastepujace zabezpieczenia
ustanawiane na zabezpieczenie Dtugu Roéwnolegtego: (i) Zastaw na Udziatach; (ii)
Zastaw na Rzeczach Ruchomych; (iii) Zastaw na Rachunkach Bankowych; (iv) Zastaw
na Prawach Wtasnosci Intelektualnej; oraz (iv) Zastaw na Wierzytelnosciach.

1.1.140 "Zabezpieczenie" oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy,
przelew lub przewfaszczenie na zabezpieczenie lub dowolng inng umowe,
instrument lub porozumienie wywierajace skutek zabezpieczenia wierzytelnosci lub
inne zabezpieczenia osobiste lub rzeczowe ustanowione w celu udzielenia
zabezpieczenia jakiejkolwiek osoby oraz jakiekolwiek prawa rzeczowe lub osobiste
majace podobny efekt.

1.1.141 "Zabezpieczenie Project Finance" oznacza:
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1.1.142

1.1.143

(@) weksle in blanco wystawiane na zabezpieczenie sptaty Zadtuzenia Project
Finance przez cztonkdw Grupy Kapitatowej Emitenta;

(b) zastawy na udziatach lub akcjach w danym Podmiocie Zaleznym
Poreczyciela bedacym kredytobiorca z tytutu Zadtuzenia Project Finance
ustanawiane przez Poreczyciela na zabezpieczenie sptaty tego Zadtuzenia
Project Finance;

(©) poreczenia, gwarancje lub inne czynnosci o analogicznym skutku prawnym,
udzielane przez cztonkéw Grupy Kapitatowej Emitenta w zwigzku z punktem
(b)(ii) definicji "Zadtuzenia Project Finance"; oraz

(d) Zabezpieczenie ustanawiane przez Podmioty Zalezne Poreczyciela na
zabezpieczenie sptaty swojego Zadtuzenia Project Finance.

"Zabezpieczenie Obligacji" oznacza kazde zabezpieczenie opisane w punkcie 4
Warunkoéw Emisji wraz z innym zabezpieczeniem odnoszacym sie lub powigzanym
z zabezpieczonymi wierzytelnosciami wynikajagcymi z Obligacji oraz innych obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji, ktore beda emitowane jako obligacje
zabezpieczone, ustanowionymi lub ktore zostang ustanowione, zgodnie z ich
postanowieniami.

"Zadtuzenie Finansowe" oznacza wszelkie zadtuzenie (prezentowane zgodnie z
majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci) z tytutu lub dotyczace:

(@) umoéw pozyczki, kredytu, zadtuzenia lub finansowania w rachunku biezacym;
(b) dtuznych papieréow wartosciowych;

() zobowigzan z uméw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktére zgodnie z
majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci sg traktowane jako
leasing finansowy;

(d) umoéw  faktoringowych lub  wierzytelnosci  sprzedawanych  lub
dyskontowanych (poza sprzedaza bez regresu do sprzedajacego);

(e) kredytéw akceptacyjnych, udzielanych w formie linii kredytowej, w ramach
ktorej bank akceptuje weksle lub akredytywy dokumentowe;

6] kwot pozyskanych w drodze czynnosci majacej z gospodarczego punktu
widzenia skutek pozyczki lub innej formy pozyskiwania S$rodkéw
finansowych (w tym kontrakty terminowe typu forward);

(9) zobowigzan z tytutu faktoringu odwrdéconego w zakresie finansowania w
okresie od dnia wymagalnosci wierzytelnosci do dnia rzeczywistej sptaty;

(h) innych zobowigzan finansowych w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci (w
tym z tytutu naliczonych odsetek za opdznienie w dokonaniu wymagalnych
ptatnosci), z wytaczeniem zobowigzan z uméw handlowych;

(i) transakgji pochodnych zawartych w celu ochrony przed lub odniesienia
korzysci ze zmian kurséw lub cen (przy czym przy kalkulacji wartosci
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transakcji pochodnych pod uwage brana bedzie wyfacznie ich wartosc
rynkowa);

0) zobowigzan regresowych z tytutu zlecenia udzielania gwarancji, wystawienia
akredytywy, poreczenia za zobowigzanie Ilub innych zobowigzan
warunkowych lub innego instrumentu finansowego wystawionego przez
bank lub instytucje finansowa, z wytaczeniem elektronicznych instrumentow
dyskontowych oraz gwarancji handlowych oraz instrumentéw o zblizonym
charakterze; oraz

(k) (bez podwdjnego liczenia) kwot wynikajgcych z jakiegokolwiek
zobowigzania z tytutu gwarancji (innych niz gwarancje handlowe),
wystawienia akredytywy, poreczenia za zobowigzanie Ilub innych
zobowigzan warunkowych, w odniesieniu do pozycji wymienionych w
powyzszych podpunktach.

1.1.144 "Zadtuzenie Project Finance'" oznacza Zadtuzenie Finansowe zaciggane przez dany
Podmiot Zalezny Poreczyciela w celu finansowania Ilub refinansowania
realizowanego przez niego Zielonego Projektu lub Zielonych Projektéw, na
warunkach przewidujacych, ze:

(@) z zastrzezeniem punktu 1.1.144(b) ponizej, zrédtem sptaty tego Zadtuzenia
Finansowego beda: (i) przychody generowane przez ten Zielony Projekt (lub
te Zielone Projekty); (ii) aktywa tego Zielonego Projektu (lub tych Zielonych
Projektow); (i) srodki pochodzace ze zbycia tego Zielonego Projektu; (iv)
srodki pochodzace ze zbycia Praw Udziatowych w Podmiocie Zaleznym
Poreczyciela, ktory realizuje ten Zielony Projekt; lub (v) inne Zadtuzenie
Project Finance; oraz

(b) wierzyciele z tytutu tego Zadtuzenia Finansowego nie beda mieli roszczen
do Emitenta lub innych cztonkéw Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu tego
Zadtuzenia Finansowego (poza dtuznikiem z tytutu takiego Zadtuzenia
Finansowego) z wyjatkiem roszczen z tytutu:

(i) Zabezpieczen Project Finance;

(i) zobowigzah do pokrycia przekroczenia zawartych w budzecie
projektu kosztow projektowych tego Zielonego Projektu (tych
Zielonych Projektow); lub

(iii) zobowigzah do zwiekszenia wktadu wiasnego w przypadku
przesuniecia harmonogramu realizacji danego Zielonego Projektu
lub Zielonych Projektow.

1.1.145 "Zastaw na Prawach Wlasnosci Intelektualnej’ oznacza rzadzony prawem
holenderskim zastaw na prawach wiasnosci intelektualnej nalezacych do
Poreczyciela.

1.1.146 "Zastaw na Rzeczach Ruchomych" oznacza rzadzony prawem holenderskim
zastaw na rzeczach ruchomych znajdujacych sie w Holandii nalezacych do
Poreczyciela.
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1.1.147 "Zastaw na Rachunkach Bankowych (Holandia)" oznacza rzadzony prawem
holenderskim zastaw na wierzytelnosciach naleznych Poreczycielowi jako
posiadaczowi rachunku od banku prowadzacego dany rachunek.

1.1.148 "Zastaw na Rachunku Bankowym (Polska)" oznacza rzadzony prawem polskim
zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na wierzytelnosciach
z Rachunku Obstugi Zadtuzenia ustanowiony na rzecz Administratora Zastawu.

1.1.149 "Zastaw na Udzialach" oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw
ustanowiony przez Emitenta na udziatach Poreczyciela.

1.1.150 "Zastaw na Wierzytelnosciach" oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw
na nastepujacych kategoriach wierzytelnosci: (i) przystugujacych Poreczycielowi od
podmiotow z jego grupy kapitatowej; (i) przystugujacych Poreczycielowi od
zaktadow ubezpieczeniowych oraz (iii) wierzytelnosciach Poreczyciela z tytutu
dostaw i ustug.

1.1.151 "Zawiadomienie o Woczesniejszym Wykupie" oznacza zawiadomienie o
wczesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku z
wystapieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, ztozone
Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 12.4.2 lub 12.4.6 (w zaleznosci
od przypadku) Warunkéw Emisji.

1.1.152 "Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym" oznacza kazda z Podstaw Skorzystania
z Opgji Wczesniejszego Wykupu, o ktérych mowa w punkcie 12 Warunkdw Emisji,
jezeli w stosunku do danej Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesdniejszego Wykupu
jest mozliwe przywrdcenie stanu sprzed wystapienia zdarzenia bedacego Podstawa
Woczesniejszego Wykupu.

1.1.153 "Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

1.1.154 "Zielone Projekty" oznacza w odniesieniu do danego podmiotu projekty
realizowane zgodnie z Green Bond Framework, w tym, w szczegélnosci:

(a) inwestycje realizowane przez ten dany podmiot polegajace na:

(i) nabyciu, budowie, eksploatacji, konserwacji lub rozwoju przez ten
dany podmiot projektow lub aktywoéw dotyczacych odnawialnych
zrédet energii; lub

(ii) nabyciu, budowie, eksploatacji, konserwacji lub rozwoju przez ten
dany podmiot projektéw lub aktywdéw majacych na celu poprawe
efektywnosci energetycznej lub produkcje wodoru w procesie
elektrolizy wykorzystujagcym energie z odnawialnych zrédet energii,
magazyndw energii, hybrydowych projektow lub aktywow
dotyczacych odnawialnych Zrédet energii oraz magazynowania
energii;

(b) ustugi $wiadczone przez ten dany podmiot w zwigzku z:
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(d)

(e)

()

(9

(i) budowa, eksploatacja, konserwacja lub rozwojem dotyczacych
projektow lub aktywdw odnawialnych zrodet energii; lub

(ii) budowa, eksploatacjg, konserwacja lub rozwojem magazynéw
energii lub hybrydowych projektow lub aktywoéw dotyczacych
odnawialnych zrédet energii;

finansowanie lub refinansowanie przez ten dany podmiot inwestycji, o
ktorych mowa w punkcie 1.1.154(a) powyzej realizowanych przez ten dany
podmiot, spdtke z grupy kapitatowej tego danego podmiotu lub wspdine
przedsiewziecie (joint venture), w ktérym uczestniczy ten dany podmiot lub
spotka z jego grupy kapitatowe;j;

finansowanie lub refinansowanie przez ten dany podmiot ustug, o ktérych
mowa w punkcie 1.1.154(b) powyzej swiadczonych przez ten dany podmiot,
spotke z grupy kapitatowej tego danego podmiotu lub wspdlne
przedsiewziecie (joint venture), w ktdrym uczestniczy ten dany podmiot lub
spotka z jego grupy kapitatowe;j;

inwestycje realizowane przez ten dany podmiot polegajace na zwiekszeniu
udziatu Zrodet energii odnawialnej w systemie energetycznym zwiekszajace
jego stabilnos¢;

inwestycje polegajace na finansowaniu przez ten dany podmiot
rozszerzenia zakresu ustug zwigzanych z budowa, eksploatacja i
konserwacja projektéw i aktywédw dotyczacych odnawialnych zrédet energii;
oraz

inwestycje w technologie pozwalajace na zwigkszenie wydajnosci aktywow
dotyczacych odnawialnych zrodet energii lub magazyndéw energii oraz
bardziej efektywna i mniej energochtonng budowe Ilub eksploatacje
instalacji odnawialnych Zrédet energii lub magazynéw energii.

1.1.155 "Zmiana Kontroli Emitenta" oznacza sytuacje, w ktdrej Sponsorzy samodzielnie
lub facznie z Akcjonariuszem Mniejszosciowym przestang posiadaé, bezposrednio
lub posrednio Kontrole nad Emitentem z zastrzezeniem, ze do wystapienia tego
zdarzenia nie dochodzi, w sytuacji, gdy co najmniej jeden ze Sponsorow
samodzielnie lub tacznie z innym Sponsorem, Sponsorami lub Akcjonariuszem
Mniejszosciowym zachowa bezposrednia lub posredniag Kontrole nad Emitentem.

1.1.156 "Zmiana Kontroli Poreczyciela" oznacza sytuacje, w ktérej Emitent przestanie
posiada¢, bezposrednio lub posrednio Kontrole nad Poreczycielem.

1.1.157 "Zadanie Zwotania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 18.2.2 Warunkéw Emisji.

1.2 Interpretacja

121 W Warunkach Emisji:

(a)

odniesienia do punktu lub Zatgcznika stanowia odniesienia do punktu lub
Zatacznika Warunkdéw Emisji;
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2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

(b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu
warszawskiego; oraz

(c) jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, odniesienia do liczby pojedynczej
obejmuja odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

1.2.2  Zawarte w Warunkach Emisji odniesienia do:

(a) jakiejkolwiek umowy lub dokumentu, obejmuja odniesienia do jakiejkolwiek
umowy lub dokumentu z pdzniejszymi zmianami, nowelizacjami lub
uzupetnieniami;

(b) przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu obejmujg odniesienia
do tego przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu z pézniejszymi
zmianami, lub w przypadku ustawy, nowelizacjami (o ile ze zmienionych
przepiséw nie wynika inaczej);

(c) Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, w przypadku gdy wszystkie
Obligacje beda posiadane przez jeden podmiot, obejmuja odniesienia do
oswiadczenia jedynego podmiotu posiadajacego Obligacje; oraz

(d) daty podjecia Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, w przypadku gdy
wszystkie Obligacje beda posiadane przez jeden podmiot, beda rozumiane
jako odniesienia do daty podpisania oswiadczenia jedynego Obligatariusza.

123  Tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych punktéw zostaty podane
wytacznie dla utatwienia odniesienia i nie maja wptywu na interpretacje Warunkéw
Emisji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem wartosciowym
emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, nieposiadajagcym formy
dokumentu, na okaziciela. Obligacje zostang, na zasadach opisanych w punkcie 24,
wprowadzone do notowan na ASO.

W kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje sie
wobec niego do spetnienia Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty do
Zaptaty, w sposdb i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

Prawa z Obligacji przystuguja osobom bedacym posiadaczami Rachunku Papierow
Wartosciowych, na ktérych zapisane sa Obligacje oraz kazdej osobie wskazanej przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot uprawniony z Obligacji.

W ramach Serii Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji proponowanych
do nabycia w Serii wskazanej w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego, o maksymalnej tacznej
wartosci nominalnej wskazanej w punkcie 3 Suplementu Emisyjnego.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sg obligacjami zabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i zabezpieczone zobowiazania Emitenta,
sg rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
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2.8

2.9

2.10

2.11

3.1

3.2

33

wyjatkédw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa) maja
pierwszenstwo nie nizsze niz wszystkie pozostate obecne lub przyszte bezposrednie,
bezwarunkowe i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje emitowane sa w Dacie Emis;ji.
Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zostac ztozone w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej wedtug wzoru stanowigcego zatacznik do Propozycji Nabycia Obligacji.

W celu zmiany lub odwotania podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczen, konieczna jest Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy (oraz
obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji) oraz decyzja Emitenta
wyrazajgca zgode na taka zmiane Warunkéw Emisji lub zawarcie przez Emitenta ze
wszystkimi Obligatariuszami (oraz z obligatariuszami obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji) jednobrzmigcych porozumien w sprawie zmiany Warunkéw Emisji (i
pozostatych warunkéw emisji majacych zastosowanie do obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji).

W ramach Programu Emitent nie bedzie emitowat innych serii zabezpieczonych obligacji,
ktorych data wykupu bedzie przypadaé wczesniej niz Data Wykupu.

CEL EMISJI OBLIGACJI

Emitent zobowiazuje sie przeznaczy¢é wptywy netto z emisji Obligacji na nastepujgce cele
("Cel Emisji"): (i) finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji
Zielonych Projektow przez podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta oraz w ramach
Dozwolonego Joint Venture, na podstawie i zgodnie z Green Bond Framework; (ii)
udzielanie przez Emitenta pozyczek wewnatrzgrupowych Poreczycielowi na cele wskazane
w punkcie (i) powyzej, przy czym $rodki z takich pozyczek udzielonych Poreczycielowi moga
by¢ nastepnie przedmiotem dalszych pozyczek udzielanych przez Poreczyciela innym
cztonkom Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie dozwolonym na podstawie Warunkéw
Emisji; (iii) zabezpieczenie ptatnosci Kwoty Odsetek za najblizszy Okres Odsetkowy poprzez
przelew Kwoty Depozytu na Rachunek Obstugi Zadtuzenia; lub (iv) refinansowanie i obstuge
zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu innych obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji, w kazdym wypadku w sposéb zgodny z Green Bond Principles.

Wptywy netto z emisji Obligacji zostang wptacone na odrebny rachunek Emitenta
wydzielony na potrzeby realizacji Celu Emisji.

Nie rzadziej niz raz w roku (poczawszy od roku kalendarzowego nastepujacego po Dacie
Emisji Obligacji), Emitent bedzie udostepniaé, poprzez publikacje na Stronie Internetowej
Emitenta, sprawozdanie z wykorzystania wptywdw netto z emisji Obligacji, przy czym takie
sprawozdanie powinno zawiera¢ co najmniej: (i) obszar dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Emitenta, ktérego dotyczy dany Zielony Projekt finansowany z Obligacji; (i) krotki opis
kazdego Zielonego Projektu finansowanego z Obligacji wraz ze wskazaniem kwot z emis;ji
Obligacji przeznaczonych na jego finansowanie; oraz (iii) wszelkie aktualizacje Green Bond
Framework oraz Niezalezna Opinie Ekspercka.
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34 Cel Emisji, o ktorym mowa w niniejszym punkcie 3 stanowi cel emisji Obligacji w rozumieniu
art. 32 Ustawy o Obligacjach.

3.5 Obligacje nie sg obligacjami transformacyjnymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjach.

4. ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI
4.1 Zabezpieczenia
4.1.1 Roszczenia Obligatariuszy wynikajace z istniejacych i przysztych wierzytelnosci

pienieznych Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajacych z Obligacji wraz ze
wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym
prawem, w tym w szczegdlnosci roszczeniami o wykup Obligacji oraz o zaptate
wszelkich odsetek (w tym réwniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii,
facznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opgji
Woczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji, kosztami egzekugji i
wszelkimi innymi  powigzanymi kosztami i roszczeniami akcesoryjnymi,
zabezpieczone sg zabezpieczeniami wymienionymi w punkcie 4.2 Warunkow
Emisji.

Zabezpieczenia Obligacji (z wyjatkiem: (i) Zastawu na Rachunku Bankowym
(Polska) oraz Przelewu na Zabezpieczenie, ktore beda stanowié¢ zabezpieczenie
Obligacji; oraz (ii) Gwarancji Bankowej, ktére, w wypadkach wskazanych w
Warunkach Emisji, moga stanowi¢ zabezpieczenie Obligacji), obejmujg takze
wierzytelnosci z tytutu pozostatych obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji, jezeli takie obligacje beda emitowane jako obligacje zabezpieczone.
Zabezpieczenia Obligacji bedg ustanowione na rzecz Administratora
Zabezpieczen lub w przypadku Zastawu na Rachunku Bankowym (Polska), na rzecz
Administratora Zastawu. Administrator Zabezpieczen dziata w kazdym przypadku
na rachunek Obligatariuszy oraz innych obligatariuszy posiadajacych obligacje
zabezpieczone emitowane w ramach Programu Emisji za wyjatkiem Gwarangji
Bankowej oraz Przelewu na Zabezpieczenie, w przypadku ktérych Administrator
Zabezpieczen bedzie dziatat wylgcznie na rzecz Obligatariuszy. Administrator
Zastawu dziata wytacznie na rzecz Obligatariuszy;

Obligacje sg zabezpieczone Poreczeniem oraz Umowa Podporzadkowania. Do
Daty Emisji w stosunku do Obligacji podpisane zostana takze: (i) umowa dotyczaca
Zastawu Rejestrowego na Rachunku Bankowym (Polska); (i) umowa dotyczaca
Przelewu na Zabezpieczenie; oraz (iii) Petnomocnictwo do Rachunku (Polska). W
zwigzku z Poreczeniem do Daty Emisji podpisane zostanie takze Oswiadczenie o
Poddaniu sie Egzekucji opisane w punkcie 4.2.2 Warunkéw Emisji.

414 W przypadku egzekucji z:

(a) Zastawu Rejestrowego na Rachunku Bankowym  (Polska) Ilub
Petnomocnictwa do Rachunku (Polska), Obligatariusze moga zaspokoi¢ sie
z tego zabezpieczenia, pod warunkiem doreczenia Administratorowi
Zastawu;
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(b) innych Zabezpieczen Obligacji niz Zastaw Rejestrowy na Rachunku
Bankowym (Polska) Obligatariusze moga zaspokoic sie z tych zabezpieczen,
pod warunkiem doreczenia Administratorowi Zabezpieczen;

instrukcji egzekucyjnej, sporzadzonej zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik 4
(Wzér Instrukcji Egzekucyjnej) do Warunkdédw Emisji ("Instrukcja Egzekucyjna").
Zaspokojenie z Zabezpieczenr Obligacji bedzie przeprowadzane zgodnie z
postanowieniami odpowiednich Dokumentéw Zabezpieczen (w tym, odpowiednio
Umowy Administratora Zastawu lub Umowy Administratora Zabezpieczen), przy
czym w przypadku otrzymania przez odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administratora Zabezpieczeh odmiennych Instrukcji Egzekucyjnych w zakresie
sposobow zaspokojenia, odpowiednio Administrator Zastawu lub Administrator
Zabezpieczen bedzie zobowigzany dokonaé zaspokojenia zgodnie z tym sposobem
zaspokojenia, ktéry bedzie wskazany w Instrukcjach Egzekucyjnych ztozonych przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) facznej
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji.

4.2 Opis Zabezpieczen

4.2.1

422

Poreczenie:

(a) wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto piec¢dziesiat procent) Maksymalnej Wartosci Programu;

(b) forma zabezpieczenia: umowa poreczenia z dnia 24 maja 2021 roku (Rep. A
nr 9223/2021), z pozniejszymi zmianami sporzadzona przed Michatem
Maksymiukiem, notariuszem w Warszawie, zawarta w formie aktu
notarialnego pomiedzy Poreczycielem a Administratorem Zabezpieczen
dotyczaca ustanowienia przez Poreczyciela na rzecz Administratora
Zabezpieczen poreczenia wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji
oraz innych obligacji emitowanych w ramach Programu jako obligacje
zabezpieczone;

() warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Poreczenia moze nastapi¢ poprzez
dokonanie przez Poreczyciela wszelkich ptatnosci lub dokonanie egzekug;ji
praw zgodnie z wiasciwymi przepisami, w zakresie wskazanym w punkcie
4.1.1 Warunkow Emisji, przy czym Poreczenie zostato ustanowione na okres
wskazany w umowie poreczenia.

Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekugji

(a) wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto piecdziesiat procent) Maksymalnej Wartosci Programu;

(b) forma zabezpieczenia: oswiadczenie Poreczyciela o poddaniu sie egzekugcji
wzgledem Administratora Zabezpieczen z catego majatku z tytutu
Poreczenia sporzadzonego w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 §1
pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, o tresci uprzednio zaakceptowanej
przez  Administratora  Zabezpieczen  doreczone  Administratorowi
Zabezpieczen najpdzniej w Dacie Emisji;
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423

()

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji ztozonego zgodnie z art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania Cywilnego nastepuje z catego majatku, w szczegdlnosci z
ruchomosci oraz nieruchomosci, bez Zzadnych ograniczen w zakresie
obowiazku sptaty zabezpieczonych wierzytelnosci poprzez zaopatrzenie
Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji w klauzule wykonalnosci zgodnie z
postanowieniami  Kodeksu Postepowania Cywilnego, przy czym
Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji bedzie przewidywato mozliwosé
ztozenia wniosku o nadanie klauzuli wykonalnosci w terminie przynajmniej
10 lat od Daty Wykupu, zas zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest
wykonanie obowigzku objetego takim oswiadczeniem bedzie kazdorazowo
ztozenie przez Administratora Zabezpieczen pisemnego oswiadczenia z
podpisem poswiadczonym notarialnie (ztozonego w co najmniej dwdch
egzemplarzach) stwierdzajacego, ze Poreczyciel nie zaptacit w catosci lub
czesci wierzytelnosci wymagalnej z tytutu Poreczenia oraz uplyw 14
(czternastu) dni od daty wystania egzemplarza takiego oswiadczenia przez
Administratora Zabezpieczen przesytka rejestrowana w rozumieniu ustawy
z dnia 23 listopada 2012 roku — Prawo pocztowe tego oswiadczenia na adres
Poreczyciela jako podmiotu, ktory ztozyt Oswiadczenie o Poddaniu sie
Egzekugji.

Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym (Polska)

(a)

(b)

(@)

(d

wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150%
(sto piecdziesigt procent) fgcznej wartosci nominalnej Obligacji;

forma zabezpieczenia: umowa zastawu rejestrowego, zawarta pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zastawu do Daty Emisji dotyczaca
ustanowienia zastawu rejestrowego o najwyzszym pierwszenstwie
zaspokojenia na Rachunku Obstugi Zadtuzenia;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na
Rachunku Bankowym (Polska) moze nastapi¢ poprzez: (i) wszczecie
sadowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Postepowania Cywilnego; lub (ii) przejecie przedmiotu Zastawu
Rejestrowego (Polska) zgodnie z postanowieniami art. 22 Ustawy o Zastawie
Rejestrowym. Umowa ustanawiajaca Zastaw Rejestrowy na Rachunku
Bankowym (Polska) przewiduje zakaz rozporzadzania przedmiotem
Zastawu Rejestrowego na Rachunku Bankowym (Polska) oraz obcigzania go
prawami osoéb trzecich, w sposdb inny niz (i) dozwolony w Dokumentach
Programu lub (ii) na podstawie zgody udzielonej w oparciu o postanowienia
Dokumentéw Programu. Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym
zostanie ustawiony z chwilg wpisu do rejestru zastawow, ktory nastapi w
terminie 90 dni od Daty Emisji;

Zgodnie z Wycena Rachunku wartos¢ przedmiotu Zastawu Rejestrowego na
Rachunku Bankowym (Polska) wynosi 10 PLN. Wycena Rachunkuy,
stanowigca Zatacznik 5 Czes¢ | (Wycena Rachunku Obstugi Zadtuzenia) do
Warunkéw Emisji zostata przygotowana przez Rzeczoznawce. Emitent
wybrat Rzeczoznawce do wykonania wyceny, gdyz podmiot ten posiada
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425

4.2.6

doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajace rzetelnos¢ powyzszej wyceny
oraz zachowuje bezstronnos¢ i niezaleznos¢. W stosunku do Rzeczoznawcy,
cztonkdw jego organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oséb
zatrudnionych przez ten podmiot do wykonywania czynnosci w zakresie
wyceny, a takze osob blisko zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26
Rozporzadzenia MAR) z cztonkami organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
oraz osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie
zachodza okolicznosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i
8 oraz art. 70 Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Petnomocnictwo do Rachunku (Polska)

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: petnomocnictwo do Rachunku Obstugi Zadtuzenia
udzielone przez Emitenta na rzecz Administratora Zastawu najpozniej w
Dacie Emisji;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Petnomocnictwa do Rachunku
(Polska) moze nastapi¢ w szczegolnosci poprzez dokonanie przez
petnomocnika wszelkich czynnosci, jakie posiadacz rachunku jako zastawca
jest zobowigzany podjac¢ w zwigzku z Zastawem Rejestrowym na Rachunku,
a w szczegolnosci poprzez sktadanie wigzacych dyspozycji dotyczacych
Rachunku Obstugi Zadtuzenia.

Przelew na Zabezpieczenie

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci,
zobowiazujgca do przelewu wierzytelnosci, ktére powstang z tytutu uméw
pozyczek wewnatrzgrupowych do wysokosci srodkéw z emisji Obligacji
zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen najpdzniej
w Dacie Emisji ("Umowa Przelewu na Zabezpieczenie");

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Przelewu na Zabezpieczenie moze
nastapi¢ w szczegdlnosci poprzez: (i) pobranie jakiejkolwiek ptatnosci z
tytutu  umoéw przelewanych i przeznaczenie jej na zaspokojenie
zabezpieczonych  wierzytelnosdci; (i) wydanie dtuznikom polecen
dotyczacych zaptaty i przejecie wszystkich kwot ptatnych w odniesieniu do
praw; (iii) dokonanie egzekucji praw zgodnie z whasciwymi przepisami; lub
(iv) dokonanie przeniesienia, przelewu, sprzedazy lub innego zbycia
dowolnego prawa i przeznaczenie wptywoéw z tego tytutu na zaspokojenie
zabezpieczonych wierzytelnosci.

Umowa Podporzadkowania

(@)

forma zabezpieczenia: umowa podporzadkowania zawarta pomiedzy
podmiotami bedacymi akcjonariuszami Emitenta na dzien udzielenia danej
pozyczki lub dokonania czynnosci o analogicznym skutku prawnym,
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen dotyczaca podporzadkowania
wierzytelnodci z tytutu uméw pozyczek lub czynnosci o analogicznym
skutku prawnym udzielonych lub dokonanych na rzecz Emitenta (oraz
ewentualnych przysztych pozyczek udzielonych przez podmioty bedace
posrednio lub  bezposrednio akcjonariuszami  Emitenta) wobec
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wierzytelnosci  Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, przewidujaca
przelew podporzadkowanych wierzytelnosci na rzecz Administratora
Zabezpieczen;.

(b) warunki zabezpieczenia: przez caty okres podporzadkowania, wierzytelnosci
podporzadkowane wskazane w Umowie Podporzadkowania beda
podporzadkowane wobec wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji oraz odpowiednio zaptata i otrzymanie przez wierzyciela
podporzadkowanego jakiejkolwiek kwoty z tytutu podporzadkowanych
wierzytelnosci  bedzie niedozwolona do konca trwania okresu
podporzadkowania, chyba Ze zaistniejg okolicznosci wskazane w Umowie
Podporzadkowania  pozwalajace na sptate  podporzadkowanych
wierzytelnosci.

Gwarancja Bankowa

(@) forma zabezpieczenia: nieodwotalna, bezwarunkowa, ptatna na pierwsze
zadanie gwarancja bankowa, ktéra moze by¢ wystawiona po Dacie Emisji w
sytuacjach wskazanych w Warunkach Emisji w celu uzupetnienia Kwoty
Depozytu lub jako substytut Kwoty Depozytu na zlecenie Emitenta przez
instytucje finansowa posiadajaca rating co najmniej BBB- na rzecz
Administratora Zabezpieczen jako beneficjenta gwarancji.

(b) warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Gwarancji Bankowej nastepuje
poprzez: (i) ztozenie przez Administratora Zabezpieczen dziatajgcego jako
beneficjent gwarancji do banku-gwaranta zadania zaptaty we wskazanej
formie wraz z odpowiednimi dokumentami wskazanymi w dokumentag;ji
Gwarancji Bankowej; oraz (ii) spetnienie Swiadczenia pienieznego przez
bank-gwaranta na rzecz Administratora Zabezpieczeh dziatajacego jako
beneficjent gwarancji.

5. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN Z TYTULU
DLUGU ROWNOLEGLEGO

5.1 Konstrukcja Dlugu Réwnolegtego

5.1.1

W zwigzku z emisjg Obligacji oraz w celu umozliwienia ustanowienia zabezpieczen
rzadzonych prawem holenderskim, Emitent zawart z Administratorem
Zabezpieczen Umowe Diugu Réwnolegtego. Na podstawie Umowy Diugu
Réwnolegtego zostat wykreowany Dtug Réwnolegty Emitenta odnoszacy sie do
Obligacji bedacy samodzielng i niezalezna wierzytelnoscia Administratora
Zabezpieczen wobec danego dtuznika.

Na podstawie Dtugu Réwnolegtego Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty na
rzecz Administratora Zabezpieczeh kwoty bedacej suma wszystkich zobowiazan z
Obligacji oraz innych obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach Programu
Emisji.

Wymagalnos¢ wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji, o ktorych mowa w punkcie
5.1.2 powyzej powoduje automatyczng wymagalnos¢ Dtugu Réwnolegtego w
tozsamej kwocie.
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Ptatnos¢ z tytutu Dlugu Réwnolegtego dokonana przez danego dtuznika na rzecz
Administratora Zabezpieczen powoduje automatyczng redukcje wysokosci
zobowigzan podstawowych takiego podmiotu, ktérych sume stanowi Diug
Réwnolegty o kwote takiej ptatnosci. Sptata zobowigzan podstawowych przez
dany podmiot powoduje automatyczna redukcje wysokosci Dtugu Réwnolegtego
takiego podmiotu o kwote takiej ptatnosci.

Poprzez objecie lub nabycie Obligacji kazdy z Obligatariuszy upowaznia
Administratora Zabezpieczen do dziatania w charakterze wierzyciela z tytutu
Diugu Roéwnolegtego oraz dochodzenia przez Administratora Zabezpieczen w
imieniu wtasnym przystugujacych mu wierzytelnosci z Dtugu Réwnolegtego (w
tym poprzez egzekucje Zabezpieczeh Holenderskich), przy czym warunkiem
podjecia przez Administratora Zabezpieczen dziatan zmierzajacych do
zaspokojenia wierzytelnosci z Diugu Réwnolegtego jest otrzymanie Instrukgji
Egzekucyjne;j.

Prawo kazdego Obligatariusza do udziatu (proporcjonalnie do wartosci
nominalnej Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza) w podziale sumy
uzyskanej przez Administratora Zabezpieczeh z tytutu Diugu Rownolegtego
stanowi Swiadczenie pieniezne zwigzane z Obligacjami, ale nie zwieksza kwoty
wierzytelnosci Obligatariusza z tytutu posiadanych Obligacji.

5.2 Zabezpieczenia Dlugu Réwnolegtego

5.2.1

522

523

524

Zabezpieczenia Holenderskie ustanowione zostaly na rzecz Administratora
Zabezpieczen w celu zabezpieczenia Dtugu Réwnolegtego Emitenta.

Z wyjatkiem Zastawu na Udziatach ustanowionego przez Emitenta, Zabezpieczenia
Holenderskie ustanowione sa przez Poreczyciela. Zabezpieczenia Holenderskie
ustanowione s3 przy uzyciu Dlugu Réwnolegtego Emitenta jako dtugu wiasnego
(w przypadku Zastawu na Udziatach) lub jako dtugu osoby trzeciej (w przypadku
innych Zabezpieczen Holenderskich).

Zaspokojenie przez Administratora Zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu Diugu
Réwnolegtego w drodze egzekucji z Zabezpieczeh Holenderskich powoduje
odpowiednie zmniejszenie kwoty wymagalnego dtugu z tytutu Obligacji oraz
innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji o kwote pozyskang z
egzekugji.

Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany do przekazania kwoty
pozyskanej z egzekucji Diugu Roéwnolegtego  Obligatariuszom  oraz
obligatariuszom innych obligacji zabezpieczonych wyemitowanych w ramach
Programu Emisji, zgodnie z zasadami dotyczacymi zaspokojenia z Zabezpieczen
Obligacji.

53 Dostep Obligatariuszy do Zabezpieczerh Holenderskich

5.3.1

Kazdy z Obligatariuszy wraz z obligatariuszami innych obligacji wyemitowanych w
ramach Programu Emisji ma prawo do udziatu w podziale kwot pozyskanych z
egzekucji Zabezpieczen Holenderskich.
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53.2 Zbycie Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariusza powoduje automatycznie
przeniesienie jego prawa do udziatu w podziale kwot pozyskanych z egzekucji
Zabezpieczen Holenderskich na nabywce Obligacji.

533 Podziat Srodkéw uzyskanych przez Administratora Zabezpieczen z egzekugji
Zabezpieczen Holenderskich odbywac sie bedzie na zasadach dotyczacych
egzekucji z Zabezpieczen Obligacji. Dla uniknigcia watpliwosci, Obligacje
uprawniajg Obligatariusza do udziatu w tych srodkach przez sam fakt ich
posiadania.

Opis Zabezpieczen Holenderskich

5.4.1 Zastaw na Udziatach

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawnicza podpisana przed Datg Emisji
sporzadzona przed notariuszem holenderskim w Amsterdamie, zawarta w
formie aktu notarialnego pomigedzy Emitentem jako zastawcs,
Administratorem Zabezpieczen jako zastawnikiem oraz Poreczycielem, na
udziatach ktérego Zastaw na Udziatach jest ustanawiany;

warunki zabezpieczenia: umowa spotki Poreczyciela powinna zawiera¢
postanowienie zezwalajace na ustanowienie Zastawu na Udziatach. Prawo
Zastawu na Udziatach obejmuje uczestniczenie w wyptacie dywidendy.
Prawo gtosu z zastawionych udziatéw przystuguje zastawnikowi, z
zastrzezeniem, ze do momentu wystapienia okre$lonego w umowie
Zastawu na Udziatach przypadku naruszenia umowy Zastawu na Udziatach
zastawca pozostaje uprawniony do otrzymywania dywidendy i
wykonywania prawa gtosu.

542 Zastaw na Rzeczach Ruchomych

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Datg Emisji
zawarta pomiedzy Poreczycielem jako zastawcg a Administratorem
Zabezpieczen jako zastawnikiem dotyczaca ustanowienia zastawu na
rzeczach ruchomych znajdujacych sie w Holandii;

warunki zabezpieczenia: w przypadku Zastawu na Rzeczach Ruchomych
zastawione ruchomosci pozostajg w posiadaniu zastawcy. Umowa Zastawu
na Rzeczach Ruchomych zawiera ustalenia odnosnie do zakresu mozliwosci
rozporzadzania ruchomosciami przez zastawce. Zastawione aktywa sa
zidentyfikowane poprzez oznaczenie ich co do gatunku oraz poprzez
podanie adresu w Holandii, pod ktérym aktywa sie znajduja. Przedmiot
zastawu obejmuje przyszte zapasy i towary. Umowa Zastawu na Rzeczach
Ruchomych podlega rejestracji w holenderskich organach podatkowych
(jako wymog nadania skutecznosci);

543 Zastaw na Rachunkach Bankowych (Holandia)

(@)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Datg Emisji
zawarta pomiedzy Poreczycielem jako zastawca oraz Administratorem
Zabezpieczen jako zastawnikiem na wierzytelnosciach naleznych
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545

54.6

(b)

Poreczycielowi jako posiadaczowi rachunku od banku prowadzacego dany
rachunek;

warunki zabezpieczenia: bank prowadzacy dany rachunek w Holandii musi
zosta¢ powiadomiony o fakcie ustanowienia Zastawu na Rachunkach
Bankowych. Ponadto zgodnie z ogdlnymi warunkami prowadzenia
rachunkéw bankowych niezbedna jest zgoda banku prowadzacego
rachunek na ustanowienie Zastawu na Rachunkach Bankowych (Holandia);

Zastaw na Prawach Wtasnosci Intelektualnej

(a)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Datg Emisji
zawarta pomiedzy Poreczycielem jako zastawca oraz Administratorem
Zabezpieczen jako zastawnikiem na prawach wilasnosci intelektualnej
przystugujacych Zastawcy;

warunki zabezpieczenia: zastaw dotyczy praw wiasnosci intelektualnej
przystugujacych Zastawcy.

Zastaw na Wierzytelnosciach

(a)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Datg Emisji
zawarta pomiedzy Poreczycielem jako zastawca oraz Administratorem
Zabezpieczen jako zastawnikiem.

warunki zabezpieczenia: zastaw dotyczy wierzytelnosci na wierzytelnosciach
przystugujacych zastawcy od odpowiednich dtuznikow z tytutu: (i)
naleznosci wewnatrzgrupowych; (i) naleznosci ubezpieczeniowych; oraz (jii)
naleznosci wynikajacych z dostaw i ustug.

Oswiadczenie o Poddaniu sie Egzekucji

(@)

(b)

wysokos¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto piecdziesigt procent) Maksymalnej Wartosci Programu;

forma zabezpieczenia:
0) oswiadczenie:

(A) Emitenta o poddaniu sie egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z przedmiotu Zastawu na
Udziatach, sporzadzone w formie aktu notarialnego w trybie
art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego, o tresci
uprzednio zaakceptowanej przez  Administratora
Zabezpieczen ztozone najpdzniej w Dacie Emisji; oraz

(B) Poreczyciela o poddaniu sie egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z przedmiotéw Zabezpieczen
Holenderskich (z wytaczeniem Zastawu na Udziatach),
sporzadzone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777 §1
pkt 6 Kodeksu Postepowania Cywilnego, o tresci uprzednio
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6.1

6.2

zaakceptowane] przez Administratora Zabezpieczen
ztozone w najpozniej w Dacie Emisji;

() warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy oswiadczenia o
poddaniu sie egzekucji ztozonego zgodnie z art. 777 §1 pkt 5 lub 6 Kodeksu
Postepowania Cywilnego, w zaleznosci od tresci oswiadczenia nastepuje z:
(i) catego majatku, w szczegdlnosci z ruchomosci oraz nieruchomosci, bez
zadnych ograniczen w zakresie obowigzku sptaty zabezpieczonych
wierzytelnosci; lub (i) obcigzonego przedmiotu w celu zaspokojenia
wierzytelnosci pienieznej przystugujacej zabezpieczonemu wierzycielowi, w
kazdym przypadku poprzez zaopatrzenie odpowiedniego Oswiadczenia o
Poddaniu sie Egzekucji w klauzule wykonalnosci zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Postepowania Cywilnego, przy czym kazde z Oswiadczen o
Poddaniu sie Egzekucji bedzie przewidywato mozliwos¢ ztozenia wniosku o
nadanie klauzuli wykonalnosci danemu Oswiadczeniu o Poddaniu sie
Egzekucji w terminie przynajmniej 10 lat od Daty Wykupu, zas zdarzeniem,
od ktérego uzaleznione jest wykonanie obowigzku objetego takim
oswiadczeniem bedzie kazdorazowo ztozenie przez Administratora
Zabezpieczeh pisemnego oswiadczenia z podpisem poswiadczonym
notarialnie  (ztozonego w co najmniej dwoch  egzemplarzach)
stwierdzajgcego, ze Emitent nie zapfacit w catosci lub czesci wierzytelnosci
wymagalnej z tytutu Dtugu Réwnolegtego oraz uptyw 14 (czternastu) dni od
daty wystania egzemplarza takiego oswiadczenia przez Administratora
Zabezpieczen przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 roku — Prawo pocztowe na adres odpowiednio Emitenta lub
Poreczyciela jako podmiotu, ktory ztozyt dane oswiadczenie.

OPROCENTOWANIE
Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sa oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdej Dacie Ptatnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest dokonac
na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszem, ptatnosci
Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym punktem 6. Kwoty Odsetek za poszczegdine
Okresy Odsetkowe beda ptatne z dotu. Jezeli jednak Data Ptatnosci Odsetek przypadnie na
dzien niebedacy Dniem Roboczym, zaptata Kwoty Odsetek nastgpi w pierwszym Dniu
Roboczym przypadajacym po takiej Dacie Ptatnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW zgodnie z obowiazujagcymi przepisami z
uwzglednieniem Regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek
6.2.1 Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

6.2.2 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krétszy niz petny
Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w
okresie od poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji
(wkacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktdérym
Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem tego dnia).
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6.3

6.4

6.2.3 W przypadku opdznienia w zaptacie Naleznosci Gtéwnej (lub odpowiednio Raty
Wykupu, Kwoty Odsetek lub Premii) Obligatariuszowi beda przystugiwaty odsetki
ustawowe za opdznienie od niezaptaconej Naleznosci Gtownej (lub odpowiednio
od Raty Wykupu, Kwoty Odsetek lub Premii zgodnie z wiasciwymi przepisami).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nastepujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny
obliczy Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji wedtug nastepujacej
formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stope Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 6.4 Warunkéw Emisji;

WN  oznacza Naleznos¢ Gtowna kazdej Obligacji (pomniejszong o Rate Wykupu, jezeli
powinna zosta¢ wyptacona w Dacie Ratalnego Wykupu przypadajacej w pierwszym dniu
Okresu Odsetkowego, dla ktérego dokonywane jest obliczenie);

LD oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej
grosza bedzie zaokraglone w gére).

Ustalenie Stopy Procentowej

6.4.1 Dla Obligacji ustala sie w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego statg albo zmienng
Stope Procentowa. W przypadku statej Stopy Procentowej, jej wysokosé w skali
roku jest wskazana w punkcie 15 Suplementu Emisyjnego. W przypadku zmienne;j
Stopy Procentowej w kazdej Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny ustali wysoko$¢ Stopy Procentowej, ktérej wysokosé dla danego
Okresu Odsetkowego bedzie rowna Stopie Bazowej powigkszonej o Marze, z
zastrzezeniem punktu 6.4.2 ponizej.

6.4.2 Od dnia wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ktory nie zostanie
naprawione w terminie wskazanym w punkcie 15.2 Warunkéw Emisji, za okres od
pierwszego dnia (wlacznie) Okresu Odsetkowego, ktory nastgpit po Okresie
Odsetkowym, w ktérym nastapito dane Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym
do konca Okresu Odsetkowego, w ktérym dane Zdarzenie Objete Okresem
Naprawczym ustanie lub zostanie naprawione do Daty Wykupu, badZz do Daty
Wczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktéry dzieh nastapi wczesdniej (z
wytaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o Dodatkowa
Marze Odsetkowa, przy czym w kazdym przypadku, w ktérym Zdarzenie Objete
Okresem Naprawczym nie zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie
15.2 Warunkéw Emisji, co najmniej przez jeden Okres Odsetkowy.
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6.4.3

644

6.4.5

6.4.6

6.4.7

Stopa Bazowa zostanie okreslona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej przez
Agenta Kalkulacyjnego. Stopa Bazowa bedzie rowna:

(@) w przypadku Obligacji wyemitowanych w PLN - stawce WIBOR dla
Wiasciwego Tenoru publikowanej w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej;
albo

(b) w przypadku Obligacji wyemitowanych w EUR — stawce EURIBOR dla
Wiasciwego Tenoru publikowanej w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;j,

z zastrzezeniem punktéw 6.4.4- 6.4.7 ponizej.

W przypadku Obligacji wyemitowanych w PLN, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢
ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatnigj
dostepnej wartosci Wskaznika WIBOR dla Whasciwego Tenoru, chyba ze jest to
zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikacji.

W przypadku Obligacji wyemitowanych w EUR, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢
ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, Stopa Bazowa zostanie ustalona na poziomie ostatnigj
dostepnej wartosci wskaznika EURIBOR dla Wtasciwego Tenoru, chyba Ze jest to
zwigzane z Ogtoszeniem Konca Publikacji.

Jezeli Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia Stopy
Procentowej dla danego Okresu Odsetkowego przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa
wynosi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej zgodnie z powyzszymi postanowieniami w zwigzku z Ogtoszeniem
Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, Stopa Bazowa zostanie ustalona
w sposob opisany odpowiednio w punkcie 6.5 dla Obligacji wyemitowanych w PLN
lub w punkcie 6.6 dla Obligacji wyemitowanych w EUR.

6.5 Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej dla Obligacji wyemitowanych w PLN

6.5.1

6.5.2

6.5.3

W przypadku Obligacji wyemitowanych w PLN, Stopa Bazowa bedzie réwna
wartosci Wskaznika WIBOR dla Wiasciwego Tenoru w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowe;.

Gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej w
zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia, Stopa
Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej, a Wskaznik
Alternatywny trwale zastepuje WIBOR.

Jesli brak dostepnosci stawki stosowanej do wyznaczania Stopy Bazowej bedzie
zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia,
Wskaznik Alternatywny trwale zastapi te stawke dla celu wyznaczenia Stopy
Bazowej. W innym przypadku stawka ta jest ponownie stosowana dla ustalenia
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6.54

6.5.5

6.5.6

Stopy Bazowej od Daty Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym bedzie ona
ponownie dostepna.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastepujacych metod:

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktorg wskazata Komisja
Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie
przygotowaniem propozycji zastagpienia WIBOR, w szczegolnosci wskaznik,
ktory rekomendowata (w najnowszej wydanej rekomendacji) Narodowa
Grupa Robocza ds. reformy wskaznikéw referencyjnych lub inne podobne
ciato, grupa lub organizacja powotana w celu wskazania zamiennika dla
danego wskaznika, na zasadach analogicznych do zasad Narodowej Grupy
Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktoéry rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktoéry zamiast WIBOR
zastosowat w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny;
albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 6.5.4 powyzej, w kolejnosci od
punktu 6.5.4(a) do punktu 6.5.4(f). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej witacznie z tym
dniem (w przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze Wskaznika
Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(@)

(b)

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartosé
Wskaznika Alternatywnego. Wartos$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnia,
ujemna, zerowy, jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia
(np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktdrego obliczane s odsetki) oraz moze obejmowac inne
dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;
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6.5.7

6.5.8

6.5.9

(c)  jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o
ktérej mowa w punkcie 6.5.4(e) powyzej, stosuje sie Korekte taka jak
zastosowat Kontrahent Centralny;

(d) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych
mowa w punkcie 6.5.4(a) oraz 6.5.4(d) powyzej:

(i) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje sie taka
Korekte;

(ii) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego

ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat, aby nie stosowac¢ Korekty
— nie stosuje sie Korekty;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérej mowa
powyzej w punktach od 6.5.4(a) do 6.5.4(d), Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie
rekomendacji ktérego ustalono Wskaznik Alternatywny, nie odniost sie do Korekty
lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej
mowa w punkcie 6.5.4(f) powyzej:

(@)  Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(b)  Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

(©) mediana réznic jest ustalana:

(i) za okres 24 miesiecy przed: dniem, w ktérym WIBOR przestat by¢
publikowany (gdy nastapito Ogtoszenie Konca Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany
(gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie
Konca Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapit Brak Zezwolenia;

(ii) biorac pod uwage kazdy dzieh z badanego okresu, w ktorym byt
publikowany zaréwno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana
tylko raz, co oznacza, ze ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg
stosowane zamiast WIBOR do obliczania Kwoty Odsetek takze dla kolejnych
Okresow Odsetkowych.

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta moga by¢ wyznaczane na zlecenie Emitenta
przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot
zostat wyznaczony Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta.
Emitent opublikuje w sposdb okreslony w punkcie 22 (Zawiadomienia) informacje
o podmiocie, o ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a
takze wybrany Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode
obliczania Korekty lub opinie tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.
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6.5.10

6.5.11

6.5.12

6.5.13

6.5.14

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Data Ustalenia
Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji
Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem
standardu rynkowego lub tresci rekomendacji, zgodnie z ktérg zostat ustalony
Wskaznik Alternatywny.

Jesli zmieniona lub nowa metoda lub rekomendacja, o ktérych mowa powyzej
wskazuje na potrzebe dokonania w Warunkach Emisji innych zmian
dostosowawczych, dotyczacych sposobu ustalania oprocentowania w zwiazku ze
stosowaniem Wskaznika Alternatywnego, w tym zmian wynikajacych z wymogéw
ASO lub KDPW, takie zmiany stosuje sie zgodnie z zastosowang metoda lub
rekomendacja, w oparciu o ktorg zostat ustalony Wskaznik Alternatywny. Zmiany
stosuje sie na mocy istniejacych postanowien Warunkéw Emisji, bez koniecznosci
wprowadzania osobnych zmian do Warunkdéw Emisji w trybie wymagajacym zgod
Obligatariuszy, Zgromadzenia Obligatariuszy lub Emitenta.

W przypadku, gdy Wskaznik Alternatywny trwale zastapi stawke stosowana do
wyznaczenia Stopy Bazowej, postanowienia odnoszace si¢ do danego Wskaznika
Alternatywnego stosuje sie odpowiednio do kazdego kolejnego Wskaznika
Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

Zmiana metody obliczania wskaznika referencyjnego w  rozumieniu
Rozporzadzenia BMR ogtoszona przez jego administratora, w tym zmiana uznana
przez administratora za istotng zmiane, nie stanowi zmiany lub podstawy do
zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

Jezeli Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego okreslona w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej jest mniejsza niz zero, przyjmuje sie, ze Stopa
Procentowa w tym Okresie Odsetkowym wynosi zero.

6.6 Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej dla Obligacji wyemitowanych w EUR

6.6.1

6.6.2

6.6.3

W przypadku Obligacji wyemitowanych w EUR, Stopa Bazowa bedzie réwna
stawce EURIBOR dla Wiasciwego Tenoru publikowanej w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowe;.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, a brak mozliwosci ustalenia Stopy Bazowej bedzie zwigzany z
Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia, Stopa Bazowa
zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie
miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej, a Wskaznik Alternatywny trwale
zastepuje EURIBOR.

Emitent ustala WskaZznik Alternatywny zgodnie z jedna z nastepujacych metod:

(@)  Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktoéry rekomendowat do
stosowania zamiast EURIBOR Belgijski Urzad ds. Ustug i Rynkow
Finansowych;
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6.6.4

6.6.5

(b)

(@

(d

(e)

(f)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktoéry rekomendowat do
stosowania zamiast EURIBOR Europejski Bank Centralny;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast EURIBOR administrator EURIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do
stosowania zamiast EURIBOR organizacja branzowa, ktora wskazat Belgijski
Urzad ds. Ustug i Rynkéw Finansowych lub Europejski Bank Centralny i ktora
zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia EURIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry zamiast EURIBOR
zastosowat w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny;
albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna deposit facility rate
Europejskiego Banku Centralnego.

Agent Kalkulacyjny stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 6.6.3 powyzej, w
kolejnosci od punktu 6.6.3(a) do punktu 6.6.3(f). Kolejna metoda jest stosowana,
gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do Daty Ustalenia Stopy Procentowej
wiacznie z tym dniem (w przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie
wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

(@)

(b)

(@

(d

Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje wartosé
Wskaznika Alternatywnego. Wartos$¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnis,
ujemna, zerowy, jak réwniez by¢ okreslona wzorem lub metoda obliczenia
(np. poprzez sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych
przez okres, dla ktdrego obliczane s odsetki) oraz moze obejmowac inne
dostosowania zwigzane z zastgpieniem EURIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caty czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o
ktérej mowa w punkcie 6.6.3(e) powyzej, stosuje sie Korekte taka jak
zastosowat Kontrahent Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych
mowa w punktach od 6.6.3(a) do 6.6.3(d) powyzej:

(i) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego
ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat Korekte — stosuje sie taka
Korekte;

(ii) Podmiot Wyznaczajacy, na podstawie rekomendacji ktérego

ustalono Wskaznik Alternatywny, wskazat, aby nie stosowac¢ Korekty
— nie stosuje sie Korekty;

10339812753-v6

41 60-41038845



6.6.6

6.6.7

6.6.8

6.6.9

6.6.10

(e) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punktach od 6.6.3(a) do 6.6.3(d) powyzej Podmiot Wyznaczajacy,
na podstawie rekomendacji ktérego ustalono Wskaznik Alternatywny, nie
odnidst sie do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony
zgodnie z metoda, o ktérej mowa w punkcie 6.6.3(f) powyzej:

(i) Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(ii) Korekta jest rowna historycznej medianie réznic pomiedzy EURIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(iii) mediana roznic jest ustalana:

(A) za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym EURIBOR
przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Konica
Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktorym Wskaznik
Alternatywny jest stosowany (gdy EURIBOR nie zostat
opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca
Publikacji) albo dniem w ktérym wystapit Brak Zezwolenia;

(B) bioragc pod uwage, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt publikowany zaréwno EURIBOR jak i Wskaznik
Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji, Brakiem Zezwolenia jest przeprowadzana tylko raz
(ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa stosowane zamiast EURIBOR
takze w kolejnych Datach Ustalenia Stopy Procentowej).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta moga by¢ wyznaczane na zlecenie Emitenta
przez Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot
zostat wyznaczony Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta.
Emitent opublikuje w sposéb okreslony w punkcie 22 informacje o podmiocie, o
ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany
Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub
opinie tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on dostepny
dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Data Ustalenia
Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacji
Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z uwzglednieniem
standardu rynkowego.

W przypadku gdy zgodnie z punktem 6.6.2. Wskaznik Alternatywny trwale zastapi
EURIBOR, postanowienia punktow 6.6.2 — 6.6.6 odnoszace sie do EURIBOR stosuje
sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

Zmiana metody obliczania EURIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona
przez administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotna
zmiang, nie stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania
Korekty.
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7.1

7.2

73

74

7.5

8.1

8.2

83

8.4

85

DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw wartosciowych, prowadzonym
zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie.

Do powstania praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie.

Po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu wykupu Obligacji, prawa z tej Obligacji
nie moga by¢ przenoszone.

Jezeli Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji $wiadczen z tytutu
wykupu Obligacji albo spetnit je tylko w czesci, mozliwos¢ przenoszenia praw z Obligacji
zostaje przywrocona po uptywie tego terminu. W takim wypadku prawa z Obligacji nie
moga zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obrocie.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Ustawy o
Obligacjach oraz Regulacjami KDPW oraz, po wprowadzeniu Obligacji do obrotu, zgodnie
z regulacjami GPW.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszczen
wzajemnych oraz beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujacego
w dniu dokonania pfatnosci.

Ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i wtasciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek na podstawie i zgodnie z odpowiednimi Regulacjami
KDPW i regulaminami danego Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i
terminach okreslonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dla unikniecia
watpliwosci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem przekazania
przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie stanowi
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Kwota, o ktorej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz
Obligatariuszy w nastepnym Dniu Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8 ust. 5
Ustawy o Obligacjach stosuje sie odpowiednio.

Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji sa spetniane w nastepujacej kolejnosci:
8.5.1 swiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie;
8.5.2 $wiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz

8.5.3  $wiadczenia z tytutu Naleznosci Gtéwnych;
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8.6 Miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek.

9. WYKUP OBLIGACJI

9.1 Wykup Obligacji

9.11

Obligacje beda wykupywane w Dacie Ratalnego Wykupu, w Dacie Wczesniejszego
Wykupu lub w Dacie Wykupu.

Emitent zaptaci w odpowiednio Dacie Ratalnego Wykupu, Datach Wczesniejszego
Wykupu lub Dacie Wykupu za posrednictwem KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek za kazda Obligacje kwote rowna Naleznosci Gtdéwnej
(powiekszong o nalezng Kwote Odsetek i (jezeli jest nalezna) Premii). Ptatnosci z
tytutu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych w Dacie
Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Data Ratalnego Wykupu, Data
Woczesniejszego Wykupu lub Data Wykupu przypadnie na dzieh niebedacy Dniem
Roboczym, powyzsza zaptata nastgpi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po odpowiednio Dacie Ratalnego Wykupu, Dacie Wczesniejszego
Wykupu lub Dacie Wykupu, bez prawa Zzadania odsetek za opdznienie lub
jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenia pieniezne takze w przypadku
potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy
prawnej, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligadgji,
zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.
Emitent jest zobowigzany zapfaci¢ w tym dniu Nalezno$¢ Gtéwna wraz z Kwota
Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego, w ktdrym
nastapito odpowiednio otwarcie likwidacji, potaczenie, podziat lub przeksztatcenie
do dnia odpowiednio otwarcia likwidacji, potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia.

9.14 Obligacje wykupione w catosci zostang umorzone.

9.2 Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)

9.2.1

Emitent ma prawo do wczesniejszego wykupu Obligacji ("Opcja Emitenta
Wczesniejszego Wykupu") pod warunkiem zawiadomienia Obligatariuszy nie
pdzniej niz 30 dni przed Data Wczesniejszego Wykupu zgodnie z punktem 22 w
kazdym z nastepujacych przypadkdw:

(@) po uptywie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od Daty Emisji Obligacji
1/2026 w kazdym czasie, przy czym wczesniejszy wykup moze nastapi¢ w
odniesieniu do wszystkich jak i czesci wyemitowanych i niewykupionych
(nieumorzonych) Obligacji, jednak nie moze dotyczy¢ Obligagji
stanowigcych mniej niz 10% (dziesie¢ procent) facznej wartosci nominalnej
Obligacji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku gdyby ich
taczna warto$¢ nominalna byta nizsza niz kwota wskazana powyzej.

10339812753-v6

44 60-41038845



9.2.2

9.23

924

9.25

(b) w kazdym Dniu Pfatnosci Odsetek w przypadku wystapienia Braku
Zezwolenia lub Ogtoszenia Korica Publikacji, przy czym wczesniejszy wykup
moze nastapi¢ w odniesieniu do wszystkich wyemitowanych i
niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji.

W przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wczesniejszego
Wykupu czesci Obligacji, Obligacje beda wykupowane od Obligatariuszy wedtug
wartosci nominalnej proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na ich
Rachunkach Papierow Wartosciowych, przy czym liczba Obligacji wykupowanych
od poszczegdlnych Obligatariuszy bedzie w kazdym przypadku zaokraglana w dot
do liczby catkowitej oraz ustalana zgodnie ze stosownymi Regulacjami KPDW, w
tym Szczegdtowymi Zasadami.

Wykup Obligacji przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Opgji
Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptate Naleznosci Gtownej
powiekszonej o Kwote Odsetek, ktére bylyby nalezne do konca Okresu
Odsetkowego, w ktérym nastapita realizacja Opcji Emitenta Wczesniejszego
Wykupu oraz o Premie.

Z zastrzezeniem punktu 9.2.5, dla wyliczenia odsetek, o ktérych mowa w punkcie
9.2.3 stosuje sie Stope Procentowa ustalong w Dacie Ustalenia Stopy Procentowej.

Jezeli Wskaznik Alternatywny w oparciu o ktéry ustalana jest zmienna Stopa
Procentowa nie jest dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dacie Ustalenia Stopy
Procentowej, na potrzeby wyliczenia odsetek, o ktérych mowa w punkcie 9.2.3,
Datag Ustalenia Stopy Procentowej bedzie Data Ustalenia Stopy Procentowej dla
Okresu Odsetkowego poprzedzajacego Okres Odsetkowy, w ktérym dochodzi do
skorzystania przez Emitenta z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu.

93 Wczesniejszy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza (Opcja Put)

9.31

93.2

933

W przypadku wystapienia Zmiany Kontroli Emitenta, Emitent jest obowigzany do
zawiadomienia Obligatariuszy o wystapieniu Zmiany Kontroli Emitenta w terminie
5 Dni Roboczych od dnia wystgpienia Zmiany Kontroli Emitenta.

Obligatariusz ma prawo do Zzadania dokonania przez Emitenta wczesniejszego
catkowitego wykupu wszystkich posiadanych przez danego Obligatariusza
Obligacji przed Datg Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Emitenta w terminie
60 dni od dnia zawiadomienia przez Emitenta Obligatariuszy o wystapieniu
Zmiany Kontroli Emitenta (Wczesniejszy Wykup Obligacji na Zzgdanie
Obligatariusza (Opgja Put)) ("Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu").
Datg Wczesniejszego Wykupu musi by¢ Data Ptatnosci Odsetek. Zawiadomienie
Emitenta o zamiarze skorzystania przez Obligatariusza z Opcji Obligatariusza
Woczesniejszego Wykupu nastapi na zasadach okreslonych w punkcie 22
Warunkéw  Emisji. Obligatariusz bedzie miat prawo wyznaczy¢ Date
Woczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym punkcie 9.3, w
zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Obligatariusza Wczesniejszego
Wykupu skierowanym do Emitenta, zgodnie z punktem 22.

Dla skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:
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10.

11.

12.

12.1

12.2

12.3

(@)  wskazac podstawe realizacji Opcji Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu;
oraz

(b)  dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie,
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

Jezeli przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce skorzystac z tej
stawki opodatkowania Obligatariusz powinien przedtozy¢ Certyfikat Rezydenc;ji.

934 Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu nastapi poprzez zaptate na rzecz
Obligatariusza catosci Naleznosci Gtéwnej powiekszonej o Kwote Odsetek
naliczong do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego dnia).

AMORTYZACJA OBLIGACJI

W Datach Wykupu Ratalnego kazdy Obligatariusz otrzyma Rate Wykupu przypadajaca do
zaptaty w danej Dacie Wykupu Ratalnego. Wyptacone Raty Wykupu beda pomniejszaty
wartos¢ nominalng Obligacji.

ROLOWANIE OBLIGACJI

Naleznos¢ Gtowna z tytutu Obligacji, ktérych wykup przypada w dniu emisji nowej serii
obligacji emitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji (“Nowe Obligacje"), na
zadanie Obligatariusza, ktéry zamierza objaé Nowe Obligacje ("Obligatariusz Rolujacy")
moze zostaé zaptacona przez Emitenta w drodze potracenia z wierzytelnoscig Emitenta w
stosunku do Obligatariusza Rolujagcego z tytutu ceny emisyjnej Nowych Obligacji, ktére
zamierza naby¢ Obligatariusz Rolujacy, z zastrzezeniem, ze potracane kwoty beda kwotami
netto.

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI
Obligatariusz ma prawo zadac wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego Obligacji:
12.1.1 w przypadku wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowiazania; lub

12.1.2  w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczeséniejszego Wykupu
oraz podjecia odpowiedniej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej
zgode na wczesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wczesniejszego Wykupu").

Ztozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 12.3 lub
Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 12.4.2 powoduje,
ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza staja sie wymagalne i ptatne w Dacie
Woczesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Nalezno$¢ Gtéwna takich Obligacji powiekszona
o Kwote Odsetek narosta od rozpoczecia danego Okresu Odsetkowego do Daty
Woczesdniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) bedzie ptatna na rzecz takiego
Obligatariusza w Dacie Wczesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

Woczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku Niewypetnienia
Zobowigzania
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12.4

W przypadku wystapienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy Obligatariusz
moze doreczyé Emitentowi, pisemne zadanie wczedniejszego wykupu ("Zadanie
Wczesniejszego Wykupu"), w ktérym okresli Date Wczesniejszego Wykupu. Dla
skutecznego doreczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

12.3.1

12.3.2

wskaza¢ podstawe zadania wczesniejszego wykupu w Zadaniu Wczeéniejszego
Wykupu;

dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

Weczesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z
Opcji Wczesniejszego Wykupu

12.4.1

12.4.2

1243

12.44

W przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu
Uprawnieni Obligatariusze moga zazada¢ zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy
celem podjecia uchwaty o wtasciwych $rodkach ochrony praw Obligatariuszy.
Nastepnie, jezeli zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie odpowiednia
uchwate wyrazajaca zgode na wczesniejszy wykup Obligacji, Emitent zawiadomi
Obligatariuszy o tres¢ takiej Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajacej
zgode na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wczedniejszego Wykupu, w
najkrétszym mozliwym czasie, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni od daty
zamkniecia obrad Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy
(zgodnie z punktem 22) o terminie na ztozenie Zawiadomien o Wczesniejszym
Wykupie.

Termin na ztozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie, bedzie wynosit 15 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia Obligatariuszy
o terminie na ztozenie Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie, o ktérym mowa
w punkcie 12.4.1 Warunkéw Emisji (“Termin Zawiadomienia").

Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze doreczyé
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla skutecznego
doreczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

(@) wskaza¢ podstawe prawng powotujac sie na odpowiedniag Uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zataczajac jej kopie; oraz

(b) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji.

Jezeli przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla zastosowania
zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i Obligatariusz chce
skorzystac z tej stawki opodatkowania Obligatariusz powinien przedtozyé
Certyfikat Rezydencji.

Data Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariuszy,
ktérzy ztozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bedzie data ustalona
zgodnie z Regulacjami KDPW.
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12.4.5

12.4.6

W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opgji
Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z wystgpieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczedniejszego Wykupu wygasa. W
przypadku wystapienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania
z Opcji Wczesdniejszego Wykupu, terminy na dokonanie czynnosci przewidzianych
w punkcie 124, biegnag od dnia podjecia nowej Uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Niezaleznie od postanowien punktéw 12.4.1 - 12.4.5 powyzej, w przypadku, gdy
wszystkie Obligacje posiadane sg przez jeden podmiot, do skorzystania z Opcji
Woczesniejszego Wykupu wymagane jest jedynie doreczenie Emitentowi
pisemnego Zawiadomienia o Woczesniejszym Wykupie, spetniajagce warunki
okreslone w punkcie 12.4.3.

13. PRZYPADEK NIEWYPEELNIENIA ZOBOWIAZANIA

13.1  Brak ptatnosci kwot z tytutu Obligacji

Emitent:

13.1.1

13.1.2

jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, jakichkolwiek
ptatnosci wynikajacych z Obligacji; lub

z przyczyn niezawinionych przez Emitenta, Emitent opdznia sie dtuzej niz 3
(stownie: trzy) dni z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

13.2  Niewyptacalnos¢

13.2.1

Ktérykolwiek Podmiot Zobowiazany:
(@  uzna na pismie swoja niewyptacalnos¢;
(b)  ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci;
() podjeta zostanie uchwata o jego rozwigzaniu badzZ otwarciu likwidacji;

(d) trwale zaprzestat regulowania swoich zobowigzan pienieznych w terminie
ich wymagalnosci lub ogtosit taki zamiar;

(e) z powodu ktopotéw finansowych rozpoczat negocjacje z ogdtem swoich
wierzycieli lub pewna kategoriag swoich wierzycieli z zamiarem zmiany
termindéw spfaty swojego zadtuzenia;

) w stosunku do Emitenta zostat ztozony wniosek majacy na celu wszczecie
jakiekolwiek postepowania w oparciu o przepisy Prawa Upadtosciowego lub
Prawa Restrukturyzacyjnego lub w stosunku do Poreczyciela zostat ztozony
wniosek majacy takie same lub podobne skutki prawne w oparciu o
odpowiednie przepisy prawa holenderskiego majace zastosowanie do
Poreczyciela, chyba Ze (facznie):
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13.3

134

13.5

(i) wniosek ten, wedtug obiektywnych kryteriéw, byt bezzasadny;

(i) w terminie 14 dni od dnia powziecia przez odpowiednio Emitenta
lub Poreczyciela informacji o takim wniosku odpowiednio Emitent
lub Poreczyciel podjat czynnosci majace doprowadzi¢ do jego
zwrdcenia, odrzucenia lub oddalenia; oraz

(iii) zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapito w
terminie 74 dni od dnia powziecia przez odpowiednio Emitenta lub
Poreczyciela informacji o takim wniosku; lub

(9) w odniesieniu do Emitenta lub Poreczyciela lub jakiejkolwiek czesci majatku
Emitenta lub Poreczyciela ztozony zostanie wniosek o wyznaczenie lub
wyznaczony zostanie likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator lub inny
podmiot petnigcy podobne funkcje, chyba ze (tacznie):

(i) whniosek ten, wedtug obiektywnych kryteriéw, byt bezzasadny;

(i) w terminie 14 dni od dnia powziecia przez odpowiednio Emitenta
lub Poreczyciela informacji o takim wniosku odpowiednio Emitent
lub Poreczyciel podjat czynnosci majace doprowadzi¢ do jego
zwrdcenia, odrzucenia lub oddalenia; oraz

(iii) zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastapito w
terminie 74 dni od dnia powziecia przez odpowiednio Emitenta lub
Poreczyciela informacji o takim wniosku.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Grupa Kapitatowa Emitenta zawiesita w catosci lub w znaczacej czesci prowadzenie
podstawowej dziatalnosci lub w catosci lub w czesci zaprzestata jej prowadzenia, w stosunku
do dziatalnosci prowadzonej w Dacie Emisji, z wytaczeniem przypadkéw, gdy nastapito to
w nastepstwie dokonania Dozwolonego Rozporzadzenia lub Dozwolonej Reorganizacji.

Brak ustanowienia Zabezpieczen Obligacji

Zabezpieczenia Obligacji nie zostaty ustanowione w terminach wskazanych w Warunkach
Emisji.

Brak ustanowienia Zabezpieczen Holenderskich

Podmiot Zobowigzany nie ustanowi Zabezpieczen Holenderskich do ustanowienia ktérych
jest zobowigzany zgodnie z Warunkami Emisji oraz odpowiednimi Dokumentami
Zabezpieczenia, chyba ze odpowiednie czynnosci prowadzace do ustanowienia takich
Zabezpieczen Holenderskich zostang dokonane w terminie 40 Dni Roboczych od dnia
doreczenia Emitentowi pisemnego Zzadania w tym zakresie lub powzigcia przez niego
informacji w tym zakresie, w zaleznosci od tego, co nastgpi wczesniej.
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13.6  Niezgodno$¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji lub Dokumentow
Zabezpieczen

13.6.1

13.6.2

13.6.3

Wywiazanie sie przez Emitenta ze zobowiazania do dokonania jakiejkolwiek
ptatnosci z tytutu Obligacji w sposob i terminie okreslonym w Warunkach Emisji
lub wykonanie przez Emitenta lub Poreczyciela jakichkolwiek obowigzkdéw
wynikajacych z Warunkéw Emisji lub Dokumentéw Zabezpieczenia stanie sie
sprzeczne z prawem, nieskuteczne, niewazne lub nie bedzie mogto byc
dochodzone przeciwko Emitentowi lub Poreczycielowi.

Jakiekolwiek postanowienie Warunkéw Emisji lub Dokumentéw Zabezpieczen nie
jest lub przestato by¢ zgodne z prawem, wazne, wigzace lub wykonalne, co
oddzielnie lub tacznie istotnie niekorzystnie wptywa na interesy Obligatariuszy.

Okolicznosci  wskazane powyzej nie spowoduja powstania Przypadku
Niewypetnienia Zobowiazania, jezeli istnieje mozliwos¢ przywrdcenia,
odpowiednio, ich zgodnosci z prawem, skutecznosci lub waznosci i odpowiednia
czynnos¢ prowadzaca do takiego przywrdcenia zostanie dokonania w terminie 40
Dni Roboczych od dnia doreczenia Emitentowi pisemnego zadania w tym zakresie
lub powziecia przez niego informacji w tym zakresie, w zaleznosci od tego, co
nastapi wczesniej.

13.7 Brak zwotania, uniemozliwienie odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
opublikowania protokotéw

Emitent:

13.7.1

13.7.2

13.7.3

w terminie 14 dni od dnia ztozenia stosownego zadania nie zwotat Zgromadzenia
Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy przypadajacym
nie pézniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy), pomimo
prawidtowo ztozonego zadania przez Obligatariuszy posiadajacych co najmnigj
1/10 Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji;

uniemozliwit w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy z
zachowaniem terminéw, o ktérych mowa w punkcie 13.7.1; lub

w terminie 7 dni od dnia zakohczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowat na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

14. PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

141  Zasady ogdlne

14.1.1

14.1.2

Opcja Wczesdniejszego Wykupu bedzie przystugiwa¢ w przypadku, gdy wystapi
ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu.

Jezeli skutki danego zdarzenia bedacego Podstawa Skorzystania z Opgji
Woczesniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktére wraz z innymi podobnymi
zdarzeniami moze stanowi¢ Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
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Wykupu, zostanag usuniete do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, takie zdarzenie
nie bedzie stanowito Podstawy Skorzystania z Opcji Wczeséniejszego Wykupu.

14.1.3 Jezeli zostanie podjeta — przed wystgpieniem zdarzenia bedacego Podstawa

Skorzystania z Opcji Woczesniejszego Wykupu - Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy niewyrazajaca zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji
Woczesniejszego Wykupu w nastepstwie zaistnienia w przysztosci takiego zdarzenia
("Uchwata a Priori"), taka uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze po
wystapieniu tego zdarzenia. Dla unikniecia watpliwosci — niepodjecie Uchwaty a
Priori nie bedzie uprawniato Obligatariuszy do automatycznego skorzystania z
Opcji Woczesniejszego Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia, bedacego
Podstawg Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu. W takim przypadku
konieczne bedzie podjecie odrebnej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na skorzystanie z Opcji Wczesniejszego Wykupu.

142  Naruszenie innych zobowiazan finansowych

14.2.1 Zadtuzenie Project Finance wynikajagce z Projektow Inwestycyjnych

realizowanych przez Poreczyciela lub Podmioty Zalezne Poreczyciela, ktérego
wysokos$¢ przekracza 15% (pietnascie procent) Zadtuzenia Finansowego
Poreczyciela (liczonego na poziomie skonsolidowanym): (i) nie zostato
sptacone w terminie ptatnosci ani w pierwotnie obowigzujagcym okresie
karencji; (ii) zostato postawione w stan wymagalnosci, wierzyciel z tytutu tego
Zadtuzenia Finansowego jest uprawniony do postawienia go w stan
wymagalnosci lub w inny sposéb stato sie wymagalne przed uzgodnionym
terminem jego pfatnosci wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania lub innego przypadku naruszenia (okreslonego w dowolny
sposob); lub (iii) zostatlo wygaszone lub zawieszone na skutek ztozenia
oswiadczenia wierzyciela skutkujacego zawieszeniem lub wygasnieciem
wykonania jakiegokolwiek zobowigzania do udostepnienia Podmiotowi
Zobowigzanemu kredytu lub Zadtuzenia Finansowego w innej formie wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania lub innego
przypadku naruszenia (okreslonego w dowolny sposob).

14.2.2 Zadtuzenie Finansowe Podmiotow Zobowigzanych, ktérego wysokosé

przekracza 25.000.000 PLN (lub réwnowartosc¢ tej kwoty w innej walucie lub
walutach): (i) nie zostato sptacone w terminie ptatnosci ani w pierwotnie
obowiazujacym okresie karencji; (i) zostato postawione w stan wymagalnosci,
wierzyciel z tytutu tego Zadtuzenia Finansowego jest uprawniony do
postawienia go w stan wymagalnosci lub w inny sposéb stato sie wymagalne
przed uzgodnionym terminem jego ptatnosci wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzania lub innego przypadku naruszenia
(okreslonego w dowolny sposob); lub (iii) zostato wygaszone lub zawieszone
na skutek ztozenia oswiadczenia wierzyciela skutkujgcego zawieszeniem lub
wygasnieciem wykonania jakiegokolwiek zobowigzania do udostepnienia
kredytu lub Zadtuzenia Finansowego w innej formie wskutek niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowigzania lub innego przypadku naruszenia
(okreslonego w dowolny sposob).
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143

14.4

14.5

14.6

14.2.3 Podstawa Woczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w punkcie 14.2.1
Warunkow Emisji nie wystapi, jezeli istnieje mozliwosé naprawienia naruszenia
bedacego Podstawa Wczesniejszego Wykupu i naruszenie takie zostato
naprawione: (i) w przypadkach, o ktorych mowa w punkcie 14.2.1 - litera (A)
oraz litera (C) - w terminie 6 tygodni od dnia jego wystapienia; lub (i) w
przypadku, o ktébrym mowa w punkcie 14.2.1 litera (B) — w terminie 90 dni od
dnia jego wystapienia.

Czynnosci egzekucyjne

W odniesieniu do sktadnikéw mienia Grupy Kapitatowej Emitenta zostata wszczeta
egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposdb, ktéra nie
zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposéb udaremniona w ciggu 40 Dni
Roboczych od dnia jej rozpoczecia, jezeli faczna wartos¢ uprawnien wykonywanych w
odniesieniu do takich sktadnikow mienia w danym momencie:

143.1 w przypadku Podmiotéow Zobowigzanych przekracza kwote stanowiaca
tacznie dla Podmiotow Zobowigzanych 25.000.000 PLN (lub rownowartos¢ tej
kwoty w innej walucie lub walutach); lub

1432 w przypadku Podmiotow Zaleznych Poreczyciela przekracza kwote
odpowiadajaca 15% (pietnascie procent) Zadtuzenia Finansowego
Poreczyciela (liczonego na poziomie skonsolidowanym).

Nieprawdziwos¢ oswiadczen

Ktorekolwiek z oswiadczen ztozonych przez Podmioty Zobowigzane lub informacja podana
Obligatariuszom przez dany Podmiot Zobowigzany w dokumencie dostarczonym
Obligatariuszom przez dany Podmiot Zobowigzany lub przedstawionym w zwigzku z
Programem Emisji lub emisjg Obligacji w ramach Programu Emisji okaze sie niepetna lub
nieprawdziwa w catosci lub w czeSci na moment, w ktérym zostata ztozona, co moze mieé
istotny niekorzystny wptyw na interesy Obligatariuszy.

Utrata koncesji lub upowaznien

14.5.1 Podmioty Zobowigzane przestang by¢ uprawnione do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie niezbednym do wykonania swoich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji lub Dokumentéw Zabezpieczen.

14.5.2 Jakikolwiek podmiot lub podmioty nalezace do Grupy Kapitatowej Emitenta
poprzez swoje dziatania lub zaniechania utraci posiadane koncesje, licencje,
zezwolenia lub pozwolenia wymagane prawem w ramach prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, jezeli ma to istotny niekorzystny wptyw na
mozliwo$¢ terminowego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw w
stosunku do Obligatariuszy.

Cel Emisji Obligagji

Emitent przeznaczy srodki pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z Celem Emis;ji.
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14.7

14.8

14.9

Niedozwolona Dywidenda

Ktorykolwiek Podmiot Zobowigzany przed zaspokojeniem wszystkich zobowigzan Emitenta
z Obligacji dokonat wyptaty dywidendy lub zobowigzat sie do jej wyptaty na rzecz
jakiegokolwiek wspdlnika, akcjonariusza lub udziatowca niebedacego Podmiotem
Zobowigzanym lub dokonat wyptaty jakichkolwiek innych kwot kapitatu na rzecz
ktoregokolwiek z wspdlnikdéw, akcjonariuszy lub udziatowcdw niebedacych Podmiotami
Zobowigzanymi, w tym w szczegdlnosci z tytutu obnizenia kapitatu zaktadowego,
umorzenia udziatow lub akcji lub nabycia udziatéw lub akgcji wtasnych w okolicznosciach
niestanowiacych Dozwolonej Dywidendy.

Pozyczki Podporzadkowane

14.8.1  Emitent przed zaspokojeniem wszystkich swoich zobowigzan z Obligacji: (i)
dokonat sptaty lub zabezpieczyt sptate jakiejkolwiek kwoty z tytutu pozyczki
udzielonej przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta; lub (ii) zostato
dokonane potracenie lub jakakolwiek inna czynnos¢, ktdrej wynikiem byto
wygasniecie wierzytelnosci jakiejkolwiek kwoty z tytutu pozyczki udzielonej
przez jakiegokolwiek akcjonariusza Emitenta.

14.8.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa
powyzej nie wystapi, jezeli sptata, o ktdérej mowa powyzej nastapi w sytuacji,
w ktorej (tacznie):

(@) na skutek dokonania takiej sptaty nie wystapit i nie trwa Przypadek
Niewypetnienia Zobowigzania, ani Podstawa Skorzystania z Opgji
Woczesniejszego Wykupu oraz zadna z tych okolicznosci nie wystapi na
skutek dokonania takiej sptaty;

(b)  Swiadectwa Zgodnosci dostarczone zgodnie z punktem 23.2 Warunkéw
Emisji: (i) w przypadku sptaty, o ktérej mowa powyzej dokonanej w 2025
roku — przygotowane za Okresy Obliczeniowe konczace sie 30 czerwca 2024
roku oraz 31 grudnia 2024 roku; lub (ii) w przypadku dokonania takiej sptaty
po 2025 roku — przygotowane za dwa wystepujace bezposrednio przed
sptatg danej kwoty Okresy Obliczeniowe potwierdzaja, ze Wskazniki
Finansowe miescity sie w poziomach okreslonych w punkcie 17.1 Warunkow
Emisji; oraz

(¢ Swiadectwo Zgodnosci pro forma dostarczone przed wyptata danej kwoty
(zawierajace  wyliczenie Wskaznikéw Finansowych uwzgledniajgcych
dokonanie wyptaty danej kwoty) potwierdza, ze po dokonaniu takiej sptaty
Wskazniki Finansowe bedg miescity sie w poziomach okreslonych w punkcie
17.1 Warunkow Emisji;

Zmiana Kontroli

Wystapita Zmiana Kontroli Poreczyciela.
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14.10 Niedozwolone Rozporzadzenie

Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta w ramach pojedynczej transakg;ji lub kilku powigzanych
lub kilku niepowiazanych transakgji, zawartych dobrowolnie lub pod przymusem dokonat
Rozporzadzenia inne niz Dozwolone Rozporzadzenie.

14.11 Niedozwolone poreczenia

Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta udzielit poreczenia innego niz Dozwolone Poreczenie.
14.12 Niedozwolone pozyczki

Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta udzielit pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka.
14.13 Niedozwolone Zadtuzenie Finansowe

Czlonek Grupy Kapitatowej Emitenta zaciggnat zadiuzenie finansowe inne anizeli
Dozwolone Zadtuzenie Finansowe.

14.14 Niedozwolona reorganizacja

Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta dokonat lub byt czescig podziatu, potaczenia lub
przeksztatcenia innego niz Dozwolona Reorganizacja.

14.15 Niedozwolone nabycie

Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta dokonat nabycia lub objecia Praw Udziatowych lub
nabycia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci innego niz Dozwolone Nabycie.

14.16 Niedozwolone wspdlne przedsiewziecie

Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta dokonat jakiejkolwiek inwestycji w dowolne wspdlne
przedsiewziecie (joint venture) inne niz Dozwolone Joint Venture.

14.17 Aktywa Grupy Kapitatowej Emitenta
Nastgpi ktérekolwiek z nastepujacych zdarzen:

14.17.1 Jakikolwiek Projekt Inwestycyjny, w ktéry jest zaangazowana Grupa
Kapitatowa Emitenta jest prowadzony przez podmiot inny niz Poreczyciel,
Podmiot Zalezny Poreczyciela lub Dozwolone Joint Venture.

14.17.2 Wiecej niz 50% (piecdziesiagt procent) Aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta
jest zlokalizowana w krajach nienalezacych do OECD lub Unii Europejskiej.

14.18 Przeniesienie siedziby lub gléwnego osrodka podstawowej dziatalnosci za granice

Odpowiednie organy danego Podmiotu Zobowigzanego podjety decyzje o przeniesieniu
jego siedziby lub gtdbwnego osrodka podstawowej dziatalnosci (w rozumieniu
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja 2015
roku w sprawie postepowania upadiosciowego (wersja przeksztatcona), poza terytorium, w
ktérym ma swoja siedzibe statutowa.
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14.19 Wskazniki finansowe

Wymogi punktu 17 Warunkéw Emisji nie zostaty spetnione.

1420 Kapitaty Wtasne

Kapitaty Wtasne Emitenta w jakimkolwiek czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu staty sie

ujemne.

14.21 Orzeczenia

14.21.1

14.21.2

Ktérykolwiek Podmiot Zobowigzany nie wykonat (lub nie wykonali) w terminie
prawomocnego wyroku lub zarzadzenia sagdu powszechnego, administracyjnego,
arbitrazowego lub innego organu orzekajacego lub prawomocnego zarzadzenia
lub nakazu organu administracyjnego, sadowego, arbitrazowego lub innego
organu regulacyjnego o wartosci (liczonej tacznie dla wszystkich Podmiotéw
Zobowiazanych) przekraczajacej 25.000.000 PLN (lub réwnowartosc¢ tej kwoty w
innej walucie lub walutach).

Ktorykolwiek Podmiot Zalezny Poreczyciela nie wykonat (lub nie wykonali) w
terminie prawomocnego wyroku lub zarzadzenia sadu powszechnego,
administracyjnego, arbitrazowego lub innego organu orzekajagcego lub
prawomocnego zarzadzenia lub nakazu organu administracyjnego, sadowego,
arbitrazowego lub innego organu regulacyjnego, o wartosci (liczonej tacznie dla
wszystkich Podmiotéw Zaleznych Poreczyciela) przekraczajacej 25.000.000 PLN
(lub rébwnowartos¢ tej kwoty w innej walucie lub walutach).

14.22 Rachunek Obstugi Zadtuzenia

14.22.1

W jakimkolwiek Dniu Roboczym nastepujacym po uptywie 3 Dni Roboczych po
Dacie Emis;ji:

(@) na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie bedzie znajdowad sie kwota réwna co
najmniej tacznej Kwocie Odsetek przypadajacych do sptaty za najblizszy
Okres Odsetkowy liczac od danego Dnia Roboczego ('Kwota Depozytu");
lub

(b)  Rachunek Obstugi Zadtuzenia nie bedzie zablokowany w taki sposéb, aby
jakiekolwiek wyptaty Kwoty Depozytu mogty by¢ dokonywane wytacznie
przez mBank na podstawie Petnomocnictwa do Rachunku Obstugi

Zadtuzenia:

(i) na rzecz KDPW w celu realizacji ptatnosci z tytutu Kwoty Odsetek;
lub

(i) na rachunek, o ktérym mowa w punkcie 3.2 w nastepujacych

przypadkach: (A) jezeli na Rachunku Obstugi Zadtuzenia znajduje sie
kwota przewyzszajgca Kwote Depozytu, w zakresie powstatej
nadwyzki; lub (B) zgodnie z dyspozycjg Emitenta dotyczacg wyptaty
Kwoty Depozytu, o ktérej mowa w punkcie 14.22.5.
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14.22.2

14.22.3

14.22.4

14.22.5

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli opdznienie we wptacie srodkoéw bedzie niezawinione i bedzie trwato
nie dtuzej niz 3 dni.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczeséniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli Kwota Depozytu znajdujaca sie na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie
jest wystarczajgca na skutek: (i) wyptat realizowanych w celu pokrycia Kwot do
Zaptaty naleznych w danej Dacie Ptatnosci Kwoty do Zaptaty; (ii) przeliczenia
Kwoty Depozytu na skutek zmiany Kwoty Odsetek; (iii) optat pobieranych z
Rachunku Obstugi Zadtuzenia zwigzanych z jego prowadzeniem; lub (iv) ujemnego
oprocentowania Rachunku Obstugi Zadtuzenia bedacego nastepstwem
wystagpienia ujemnych stép procentowych, a Emitent w terminie 20 Dni Roboczych
od dnia zmniejszenia Kwoty Depozytu dokona wptaty brakujacej Kwoty Depozytu
w taki sposob, aby faczna kwota tych srodkéw byta co najmniej rowna Kwocie
Depozytu.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli kwota znajdujgca sie na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie jest
wystarczajaca, ale Emitent w terminie 20 Dni Roboczych od dnia, w ktérym kwota
znajdujaca sie na Rachunku Obstugi Zadtuzenia ulegta zmniejszeniu w taki sposéb,
ze nie stanowi co najmniej Kwoty Depozytu przedstawi, Gwarancje Bankowa w
kwocie, ktéra wraz z kwotg znajdujaca sie w danym czasie na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia, bedzie odpowiadac co najmniej Kwocie Depozytu.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczeséniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli brak Kwoty Depozytu na Rachunku Obstugi Zadtuzenia wynika z
realizacji przez Administratora Zastawu dyspozycji Emitenta dotyczacej wyptaty
Kwoty Depozytu po przedstawieniu przez Emitenta, Gwarancji Bankowej na kwote
odpowiadajaca co najmniej Kwocie Depozytu.

14.23 Naruszenie zobowigzan Emitenta dotyczacych przedstawienia Gwarancji Bankowej

Nastapi wygasniecie Gwarancji Bankowej lub obnizenie kwoty Gwarancji Bankowej w
sytuacji, gdy na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie znajduje sie Kwota Depozytu, chyba ze
Emitent w terminie 20 Dni Roboczych od dnia wygasniecia Gwarancji Bankowej lub
obnizenia Gwarancji Bankowej: (i) przedstawi nowa Gwarancje Bankowa, ktoérej kwota
odpowiada co najmniej Kwocie Depozytu; lub (ii) dokona wptaty brakujacej Kwoty Depozytu
na Rachunek Obstugi Zadtuzenia.

14.24 Naruszenie innych zobowiazan

14.24.1 Podmiot Zobowiazany nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktérekolwiek z

zobowigzan wynikajacych z Warunkéw Emisji lub Dokumentéw Zabezpieczen,
innych niz obowiazki informacyjne wskazane w punkcie 23 Warunkéw Emisji,
i w ciggu 30 Dni Roboczych od dnia powzigcia przez Emitenta informacji o
powstatym naruszeniu, naruszenie to nie zostato usuniete.

14.24.2 Podmiot Zobowigzany nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktérykolwiek z

obowiazkéw informacyjnych wskazanych w punkcie 23 Warunkdw Emisji, i w
ciaggu 5 Dni Roboczych od dnia powziecia przez Emitenta informacji o
powstatym naruszeniu, naruszenie to nie zostato usuniete.
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14.25

14.26

14.27

15.

15.1

15.2

15.3

14.24.3 Emitent nie zawiadomit Obligatariuszy zgodnie z punktem 22 o wystapieniu
zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu lub Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania.

Zastrzezenia co do badanych sprawozdan finansowych

Audytorzy ktéregokolwiek z Podmiotéw Zobowigzanych zgtosili w ostatecznej wersji opinii
lub raportu do zbadanych rocznych sprawozdan finansowych tego Podmiotu
Zobowigzanego zastrzezenia, ktore:

14.25.1 w przypadku, gdyby takie zastrzezenie zostato uwzglednione przy obliczaniu
Wskaznikow Finansowych, skutkowatoby naruszeniem ktéregokolwiek ze
Wskaznikéw Finansowych;

14.25.2 dotyczy nieprawidtowosci lub probleméw skutkujacych ryzykiem braku
zdolnosci kontynuowania dziatalnosci; lub

14.25.3 dotyczy wszelkich innych nieprawidtowosci, ktére, indywidualnie lub tacznie,
moga skutkowac istotnym naruszeniem intereséw Obligatariuszy.

Ustanowienie Zabezpieczen

Zostato utworzone lub zezwolono na utworzenie lub utrzymanie jakiegokolwiek
Zabezpieczenia innego niz Dozwolone Zabezpieczenie.

Brak obrotu lub zaprzestanie notowan
14.27.1 Obligacje nie zostaty wprowadzone do ASO w Dacie Emisji.

14.27.2 Obligacje lub jakiekolwiek inne obligacje wyemitowane w ramach Programu
Emisji, po ich wprowadzeniu do obrotu na ASO, zostaty wykluczone z obrotu
na ASO.

OKRES NAPRAWCZY

W sytuacji wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym obowigzywaé bedzie
okres naprawczy pozwalajacy Emitentowi na przywrdcenie stanu sprzed wystgpienia
Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ("Okres Naprawczy"). Emitent zobowigzany
jest poinformowac Obligatariuszy oraz Dealera o wystapieniu Zdarzenia Objetego Okresem
Naprawczym w terminie 5 Dni Roboczych od powziecia informacji o wystapieniu Zdarzenia
Objetego Okresem Naprawczym.

Okres Naprawczy bedzie wynosit 30 Dni Roboczych od dnia, w ktérym wystapito Zdarzenie
Objete Okresem Naprawczym, chyba ze dla danego Zdarzenia Objetego Okresem
Naprawczym zostat wskazany inny termin.

Jezeli w terminie wskazanym w punkcie 15.2, dojdzie do: (i) przywrécenia przez Emitenta
stanu sprzed wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym; lub (ii) Zdarzenie
Objete Okresem Naprawczym ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie zostanie
spowodowane przez Podmiot Zobowiagzany lub innego cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta
lub w inny sposob), Obligatariuszom nie beda przystugiwa¢ zadne prawa z tytutu
wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym.
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15.4

16.

16.1

16.2

17.

17.1

17.2

W razie ustania Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym w terminie wskazanym w
punkcie 15.2, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Zdarzenia Objetego Okresem
Naprawczym niezwtocznie po powzieciu wiadomosci o jego ustaniu.

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytutu podatkow, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja
one z obowiazujacych przepiséw prawa, zgodnie ze stosownymi Regulacjami KDPW i
regulacjami GPW.

Jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i
zaptaty jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych, Emitent
nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek kwot
wyrownujacych pobrane podatki, optaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani
jakichkolwiek innych pfatnosci.

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wartosci Wskaznikoéw Finansowych

17.1.1  Emitent zapewni, ze w czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu Wskaznik
Pokrycia Aktywow nie bedzie nizszy niz 30% (trzydziesci procent).

17.1.2  Emitent zapewni, ze w czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu Wskaznik
Pokrycia Obligacji nie bedzie nizszy niz 300% (trzysta procent).

Obliczanie Wskaznikéw Finansowych

17.2.1  Wskazniki Finansowe bedg obliczane i testowane w Dacie Obliczenia za Okres
Obliczeniowy na podstawie ostatnich rocznych oraz pétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta oraz
dodatkowo:

(@)  napodstawie oswiadczenia Emitenta w sprawie tacznej wartosci nominalnej
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji — w odniesieniu do Wskaznika
Pokrycia Obligacji; lub

(b)  na podstawie Wyceny Projektéw— w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia
Aktywow.

1722 Wszelkie informacje finansowe maja i winny mie¢ posta¢ danych
skonsolidowanych i by¢ przygotowane zgodnie z PSR lub MSSF, przy czym na
potrzeby wyliczenia Wskaznika Pokrycia Aktywow oraz Wskaznika Pokrycia
Obligacji stosuje sie PSR.

17.2.3  Emitent bedzie przekazywat zgodnie z punktem 23.2 (Swiadectwo Zgodnosci)
Obligatariuszom Swiadectwo Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznikéw Finansowych.

17.24  Kazde Swiadectwo Zgodnosci bedzie zawieraé, miedzy innymi, obliczenia, co
do zgodnosci z punktem 17 .
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17.2.5

Kazde Swiadectwo Zgodnoséci powinno zosta¢ podpisane zgodnie z zasadami
reprezentacji Emitenta.

17.3  Dokapitalizowanie

17.31

17.3.2

17.33

1734

(a)

(b)

17.35

W przypadku naruszenia (lub przewidywanego naruszenia) jakichkolwiek
zobowigzan finansowych okreslonych w punkcie 17 ("Naruszenie
Zobowiazan Finansowych") w odniesieniu do Okresu Obliczeniowego,
Emitent bedzie miat prawo ("Prawo do Dokapitalizowania") naprawienia
takiego Naruszenia Zobowigzania Finansowego zgodnie z postanowieniami
niniejszego punktu 17.3.

Jezeli Emitent zamierza wykona¢ Prawo do Dokapitalizowania w odniesieniu
do Okresu Obliczeniowego w zwigzku z Naruszeniem Zobowigzan
Finansowych, bedzie zobowigzany do dostarczenia wczesniej Dealerowi
pisemnego zawiadomienia o takim zamiarze w dniu planowanego
dostarczenia Swiadectwa Zgodnosci i zapewni, ze w dniu wypadajacym 10
(dziesie¢) Dni Roboczych (lub wczesniej) po dniu, w ktérym Emitent
zobowigzany jest do dostarczenia Dealerowi Swiadectwa Zgodnosci w
odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego zgodnie z postanowieniami
Warunkow Emisji, Emitent otrzyma kwote wptywow pienieznych z Dopfat.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z
Naruszeniem Zobowigzan Finansowych bedzie miata miejsce po uptywie
Okresu Naprawczego.

Jezeli Emitent wykona przystugujace mu Prawo do Dokapitalizowania,
Kapitaty Wtasne, Wskaznik Pokrycia Aktywéw oraz Wskaznik Pokrycia
Obligacji odpowiednio, zostang przeliczone w odniesieniu do Okresu
Obliczeniowego (Dokapitalizowanie) i, jezeli po takim przeliczeniu:

Kapitaty Wtasne, Wskaznik Pokrycia Aktywow oraz Wskaznik Pokrycia
Obligacji, odpowiednio, bedg na wymaganym poziomie, uznane zostanie,
ze Naruszenie Zobowigzan Finansowych zostato naprawione i ustanie, w
zwigzku z czym Obligatariuszom nie bedzie przystugiwa¢ prawo do
skorzystania z Podstawy Wczesdniejszego Wykupu po uptywie Okresu
Odsetkowego, w ktérym nastgpito Naruszenie Zobowigzan Finansowych;
lub

Wskaznik Kapitatow Wtasnych, Wskaznik Pokrycia Aktywdw oraz Wskaznik
Pokrycia Obligacji, odpowiednio, nie beda na wymaganym poziomie,
Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktdrej mowa w
punkcie 17 bedzie miata miejsce w pierwszym dniu nastepujacym po
uptywie Okresu Odsetkowego w zwigzku z czym Obligatariuszom bedzie
przystugiwac¢ prawo do skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu
po uptywie Okresu Odsetkowego, w ktérym nastgpito Naruszenie
Zobowiazan Finansowych.

Emitent nie moze wykona¢ Prawa do Dokapitalizowania:
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(@)

(b)

w odniesieniu do dwdch  kolejnych  Okreséw  Obliczeniowych
(Dokapitalizowanie); oraz

wiecej, niz 3 razy.

18. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

18.1  Postanowienia Ogdlne

18.1.1

18.1.2

18.1.3

18.1.4

(a)

(b)

18.1.5

18.1.6

(a)

Postanowienia dotyczace Zgromadzenia Obligatariuszy zawarte w niniejszym
punkcie 18 majg zastosowanie w przypadku, gdy Obligatariuszami sa
przynajmniej dwa podmioty. W przypadku, gdy Obligatariuszem jest jeden
podmiot, oswiadczenie jedynego Obligatariusza zastepuje uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na
warunkach okreslonych w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwotywania i organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Udziat Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane
srodki komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczeg6lnosci:

dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktérej moga
one wypowiada¢ sie w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajagc w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz

wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w
toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajgcych uczestniczy¢
w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza Iub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza Iub
Obligatariuszy sporzadza liste Obligatariuszy biorgcych udziat oraz
gtosujacych podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej. Lista stanowi zatgcznik do protokotu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:

Postanowien Kwalifikowanych:
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(i) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO - zapadaja
wiekszoscig 34 gtoséw obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(ii) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja zgody
wszystkich  Obligatariuszy ~ obecnych  na  Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b)  jakiejkolwiek zmiany Warunkéw Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadaja wiekszoscig gtosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(c)  obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d)  innych niz wymienione w punktach od (a) do (d) powyzej w tym w sprawach:

(i) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 14 (Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu) Warunkéw Emisji
stanowi podstawe do ztozenia Zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie; lub

(ii) podjecia Uchwalty a Priori,

zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosédw obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

18.1.7 Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane w gtosowaniu
tajnym, w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedtug decyzji
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy).

18.1.8  Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa sie w Warszawie (pod adresem
wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta zgodnie z punktem 18.2.4) lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, nie pozniej niz 28 dni od daty Ogtoszenia
o Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

18.1.9 Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowacé uchwaty w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami i
Dokumentami Programu, w tym w szczegdlnosci w sprawach dotyczacych
wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.

18.1.10 Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa wiazace dla wszystkich
Obligatariuszy, w tym takze tych Obligatariuszy, ktorzy nie uczestniczyli w
Zgromadzeniu Obligatariuszy, gtosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy lub nabyli Obligacje po dniu, w ktérym zostata podjeta
uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy.

18.2  Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

18.2.1  Obligatariusze: (i) reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej tacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwotania (wraz z podaniem
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18.2.2

18.2.3

18.2.4

18.2.5

uzasadnienia) w ciagu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni
Obligatariusze").

Uprawnieni Obligatariusze kieruja zZadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwotania ZO") do Emitenta na adres email:
ir@rpower.energy w formie elektronicznej, zasadniczo zgodnej ze wzorem
stanowigcym Zatgcznik 3 do Warunkéw Emisji, zataczajac dokument
wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji, a nastepnie przekazujgc Emitentowi oryginat Zadania
Zwotania ZO.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie 18.2.1 Warunkéw Emisji, Emitent w
terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO, opublikuje na
Stronie Internetowej Emitenta oswiadczenie, w ktérym poda liczbe oraz
taczng warto$¢ nominalng Obligacji, ktérych posiadaczami sa podmioty z
grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci ("Oswiadczenie Emitenta").

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 18.2.1 Warunkéw Emisji, jezeli na
podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO zostato
ztozone przez Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 1/10 Skorygowanej
tacznej Wartosci Nominalnej Obligacji, Emitent dokona zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia przedstawienia
Emitentowi zadania zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie w trybie ogtoszenia, zawierajacego
informacje o dacie, godzinie i miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze
o proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania Swiadectw
depozytowych. Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezbedne
do podjecia przez obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy (w tym informacje o sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu
Obligatariuszy i wykonywania gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej). Data ogtoszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest
jednoczesnie datg zwotania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

19. PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe, przedawniaja
sie z uptywem 10 lat.

20. PRAWO WEASCIWE

Zobowiagzania wynikajace z Obligacji podlegaja prawu polskiemu.

21. FUNKCJA DEALERA ORAZ AGENTA KALKULACYJNEGO

21.1 W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer oraz Agent Kalkulacyjny dziataja wytgcznie
na zlecenie Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy
w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne obowiagzki Emitenta
wynikajace z Obligacji. Dealer ani Agent Kalkulacyjny nie petnia funkcji banku reprezentanta
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21.2

21.3

214

22.

22.1

22.2

w rozumieniu art. 78 Ustawy o Obligacjach, ani nie sg zobowigzani do reprezentowania
Obligatariuszy wobec Emitenta, w zwigzku z wykonywanymi funkcjami.

Dealer oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci wspdtpracuja z
Emitentem w zakresie réznych ustug i posiadaja informacje, ktére moga by¢ istotne w
kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci wywigzywania sie z
zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sa uprawnieni do ich udostepniania
Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze, co najmniej w formie dokumentowej,
dokumenty i informacje, ktére maja byc¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z
Obligacjami i petnieniem funkcji Dealera oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez
Dealera lub Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci w zwigzku z Obligacjami oraz
petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi lub
Agentowi Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym a takze
grupom kapitatowym, do ktérych naleza, Swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania
Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania pfatnosci przez Emitenta, Podmiot Prowadzacy Rachunek,
dziatajagc zgodnie ze swoimi wewnetrznymi regulacjami, wyda kazdemu Obligatariuszowi
zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Papierow Wartosciowych lub
Rachunku Zbiorczym, na jego pisemne zadanie dokument, w ktérym stwierdzi brak
ptatnosci lub dokonanie czesciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci (lub
inny dokument wykazujacy wtasciwie brak ptatnosci lub dokonanie czesciowej ptatnosci z
tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnosci), a Obligatariusze bedg dochodzi¢ swoich praw
bezposrednio od Emitenta przy zastosowaniu wiasciwych Srodkéw prawnych oraz
procedury okreslonej w Warunkach Emisji.

Dealer oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka inwestycji w
Obligacje i nie ponosi odpowiedzialnosci za zadng strate ani szkode poniesiong przez
Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligadji.

ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia (w tym tres¢ protokotow zawierajacych Uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz Swiadectw Zgodnosci) kierowane beda do Obligatariusza przez podanie
ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

22.1.1  ich publikacje na Stronie Internetowej Emitenta; lub

22.1.2  zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w formie raportow biezacych (jezeli Emitent
jest zobowigzany do publikowania raportéw biezacych na podstawie odrebnych
przepisow),

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta beda uwazane za doreczone, jezeli:

22.2.1  zostaty wystane listem poleconym na adres Emitenta ujawniony w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego i Emitent potwierdzit ich
otrzymanie, odmowit ich odbioru lub uptynety 3 Dni Robocze od dnia ich nadania;

22.2.2  pocztag kurierska pod adres siedziby Emitenta oraz gdy podmiot wysytajacy takie
zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego doreczenia; lub
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23.

231

23.2

23.3

234

23.5

22.2.3  zostaty przestane poczta elektroniczng na nastepujacy adres e-mail Emitenta:
obligacje@rpower.energy

OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
Sprawozdania Finansowe
Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 22.1 Warunkow Emisji:

23.1.1  gdy tylko beda dostepne, lecz w kazdym wypadku nie p6zniej niz w terminie 90
dni kalendarzowych od zakonczenia kazdego pétrocza danego roku obrotowego
jednostkowe  sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta za ten okres srédroczny;
oraz

23.1.2  gdy tylko beda dostepne, lecz w kazdym wypadku nie p6zniej niz w terminie 150
dni kalendarzowych od zakonczenia kazdego roku obrotowego (poczawszy od
sprawozdan finansowych za rok 2023) zbadane przez biegtego rewidenta
jednostkowe  sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za ten rok finansowy,

przy czym, jezeli z obowigzujgcych w danym czasie przepiséw majacych zastosowanie dla
spotek, ktorych obligacje notowane sa w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez GPW wynikajg inne terminy przekazywania sprawozdan finansowych, Emitent
dostarczy Obligatariuszom sprawozdania finansowe w terminach okreslonych zgodnie z
tymi przepisami.

Swiadectwo Zgodnosci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 22.1 Warunkéw Emisji Swiadectwo
Zgodnosci nie pdzniej niz w terminie 20 dni od dnia opublikowania po6trocznych oraz
rocznych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta stanowigcych podstawe
obliczenia Wskaznikéw Finansowych, przy czym przekazanie Swiadectwa Zgodnosci musi
nastagpi¢ przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego rozpoczynajacego sie po publikagji
ostatniego sprawozdania finansowego.

Informacje przekazywane ASO

Emitent przekaze informacje biezace i okresowe wymagane zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa oraz odpowiednimi regulacjami ASO w terminach tam wskazanych.

Aktualizacje Wycen

Wraz z odpowiednim Swiadectwem Zgodnosci, Emitent bedzie dostarcza¢ Obligatariuszom,
zgodnie z punktem 22.1 Warunkéw Emisji, aktualizacje Wyceny Projektéw oraz Wyceny
Poreczyciela.

Informacje

Emitent zawiadomi Dealera oraz Obligatariuszy zgodnie z punktem 22.1 Warunkéw Emisji,
o kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu
lub Przypadek Niewypetnienia Zobowiazania (i ewentualnych dziataniach podjetych w celu
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23.6

23.7

24.

naprawy tego stanu rzeczy) niezwtocznie oraz nie pozniej niz 5 Dni Robocze po powzieciu
wiadomosci o jego wystapieniu.

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowat Materiaty Przechowywane na Stronie Internetowej Emitenta.
Materialy Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukéw, do czasu
uptywu przedawnienia roszczeh wynikajacych z Obligacji znajduja sie w siedzibie Agenta
Dokumentacyjnego.

Inne obowiazki informacyjne

O ile Ustawa o Obligacjach nie stanowi inaczej, Emitent bedzie udostepniac
Obligatariuszom informacje wymagane w Ustawie o Obligacjach na Stronie Internetowe;j
Emitenta.

WPROWADZENIE OBLIGACJI DO OBROTU W ASO | NOTOWANIE OBLIGACJI W ASO

Emitent wprowadzi Obligacje do obrotu w ASO w Dacie Emisji. Obligacje beda notowane w
ASO niezwtocznie po Dacie Emis;ji.

Wystawiono — Warszawa, 26 maja 2026 roku i podpis osoby
upowaznionej do reprezentagji
R.POWER S.A.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkéw emisji ("Warunki Emisji") Obligacji
serii 0 numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez R.POWER S.A. ("Emitent") w
ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie z ktéorym Emitent moze dokonywac
wielokrotnych emisji obligacji do facznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych
obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN (stownie: jeden miliard ztotych) lub rownowartosci tej
kwoty w EUR.

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng czes¢
Warunkow Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatgcznikami do Warunkéw Emisji, oraz w
rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument sporzadzony w Warszawie w dniu 26
maja 2026 roku.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1. Numer serii 1/2026
2. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do 100.000
nabycia w serii
3. Maksymalna taczna wartos¢ nominalna Obligacji 100.000.000 PLN
4. Waluta Emisji PLN
5. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN
6. Data Emisji 16 czerwca 2026 roku

lub okoto tej daty

7. Daty Ptatnosci Odsetek
Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w Kolumnie
1
Kolumna 1 Kolumna 2
1. 16 grudnia 2026 roku
2. 16 czerwca 2027 roku
3. 16 grudnia 2027 roku
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4. 16 czerwca 2028 roku
5. 18 grudnia 2028 roku
6. 18 czerwca 2029 roku
7. 17 grudnia 2029 roku
8. 17 czerwca 2030 roku
9. 16 grudnia 2030 roku
10. 16 czerwca 2031 roku
8. Premia nalezna w zwigzku z realizacja Opdji

Emitenta Wczesniejszego Wykupu (Opcja Call)

Premia nalezna na podstawie punktu 9.2.1(a)

Warunkow Emis;ji:

Okres, w ktorym moze by¢
wykonana Opcja Emitenta
Wczesniejszego Wykupu

Premia (% wartosci nominalnej jednej
Obligacji)

w 5 okresie odsetkowym

1 % wartosci nominalnej jednej Obligac;ji

w 6 okresie odsetkowym

0,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji
(wedtug wartosci nominalnej po dokonaniu
ptatnosci Raty Wykupu)

w 7 okresie odsetkowym

0,25 % wartosci nominalnej jednej Obligacji
(wedtug wartosci nominalnej po dokonaniu
ptatnosci Raty Wykupu)

Od 8 okresu odsetkowego

Brak Premii

Premia nalezna na podstawie punktu 9.2.1(b)

Warunkow Emisji:

Opcja Emitenta

Wykupu

Okres, w ktérym moze by¢ wykonana
Wczesniejszego

Premia (% wartosci nominalnej jednej
Obligacji)

w 1 okresie odsetkowym

1 % wartosci nominalnej jednej Obligac;ji

w 2 okresie odsetkowym

1 % wartosci nominalnej jednej Obligagji

w 3 okresie odsetkowym

1 % wartosci nominalnej jednej Obligacji
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w 4 okresie odsetkowym

1 % wartosci nominalnej jednej Obligac;ji

w 5 okresie odsetkowym

1 % wartosci nominalnej jednej Obligagji

w 6 okresie odsetkowym

0,5 % wartosci nominalnej jednej Obligacji

(wedtug  wartosci  nominalnej  po
dokonaniu ptatnosci Raty Wykupu)

025 % wartosci nominalnej jednej
Obligacji (wedtug wartosci nominalnej po
dokonaniu ptatnosci Raty Wykupu)

w 7 okresie odsetkowym

Od 8 okresu odsetkowego Brak Premii

9. Data Wykupu 16 czerwca 2031 roku

10. Data Ratalnego Wykupu, Warto$¢ Raty Wykupu
oraz Wartos¢ Nominalna Obligacji po dokonaniu
ptatnosci Raty Wykupu:

Numer Data Ratalnego Wartos¢ Raty Warto$¢ nominalna jednej
Okresu Wykupu dla Wykupu Obligacji po dokonaniu
Odsetkowego | danego Okresu przypadajaca na platnosci Raty Wykupu
Odsetkowego jedna obligacje
6. 18 czerwca 2029 333 PLN 667 PLN
roku
8. 17 czerwca 2030 333 PLN 334 PLN
roku

. Agent Dokumentacyjny Kancelaria  Notarialna  Zywia
Lipinska, Magdalena Dzierba s.c.

12. Pierwsze Daty Obliczenia:

Kapitatéw Wtasnych 31 grudnia 2025 roku

Wskaznika Pokrycia Aktywéw 31 grudnia 2025 roku

Wskaznika Pokrycia Obligacji 31 grudnia 2025 roku

13. Rzeczoznawca BF Audyt Sp. Z 0.0.

ul. Adama Branickiego 17
02-972 Warszawa

14. Rodzaj Stopy Procentowej Zmienna

15. Wysokos¢ Stopy Procentoweyj: Stopa Bazowa +Marza
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16. Stopa Bazowa

WIBOR
17. Marza 3,40% p.a.
18. Whasciwy Tenor 6M
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI

SWIADECTWO ZGODNOSCI
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: R.POWER S.A.
Do: Obligatariusze Obligacji serii 1/2026
Dotyczy: Obligacji serii 1/2026 emitowanych przez R.POWER S.A. ("Emitent") na podstawie

warunkow emisji z dnia 26 maja 2026 roku ("Warunki Emisji"), w ramach programu
emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych (stownie: miliard ztotych) lub
rownowartosci tej kwoty w EUR.

Odwotujemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo jest Swiadectwem Zgodnosci. Wszelkie
terminy w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci pisane wielkg litera, a niezdefiniowane w nim
odmiennie, maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien [e] roku wysokos¢:

1. Kapitatéw Wtasnych wynosi: [e],
2. Wskaznika Pokrycia Aktywdw wynosi: [e],
3. Wskaznika Pokrycia Obligacji wynosi: [e].
Pozycja ze
P sprawozdan Dane Wartos¢ Wskaznik w
L. Wz6r . . L.
Wskaznik . . ia liczbowe | wskaznik wymaganym
wskaznika . .
finansoweg | w tys. PLN a przedziale
o
Kapitaty .
Wiasne [tak]/[nie]
Wskaznik
Pokrycia [tak]/[nie]
Aktywow
Wskaznik
Pokrycia [tak]/[nie]
Obligagji
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[Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu ani Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania.]'

[Potwierdzamy, ze saldo Rachunku Obstugi Zadtuzenia na dzief niniejszego Swiadectwa Zgodnosci
wynosi [e]].

[Potwierdzamy, ze obliczenia Wskaznikow Finansowych zostaty potwierdzone przez podmiot
badajacy sprawozdania finansowe Emitenta.]

[Potwierdzamy, ze na dzien niniejszego Swiadectwa Zgodnoéci, Poreczyciel posiada aktywa oraz
wierzytelnosci (inne niz udziaty w Podmiotach Zaleznych Poreczyciela) wskazane na liscie aktywow
stanowiacej zatacznik 1 do niniejszego Swiadectwa Zgodnosci.

[Potwierdzamy, ze wartos¢ kapitatéw wiasnych oraz aktywdw grupy kapitatowej Emitenta zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ("MSSF") oraz Polskimi
Standardami Rachunkowosci ("PSR") przedstawia sie nastepujaco:

Pozycja Wartos¢ zgodnie z MSSF w PLN | Warto$¢ zgodnie z PSR w PLN

Kapitaty Wtasne Grupy Kapitatowej
Emitenta

Aktywa Grupy Kapitatowej
Emitenta

Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej

. N/A
Poreczyciela
Zobowiagzania Poreczyciela wobec
Emitenta z tytulu pozyczek N/A
Wewnatrzgrupowych
POPIS: ..eceverceriecerieceriienens

[osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta]

[tekst potwierdzenia prawidtowosci wyliczen w Swiadectwie Zgodnosci — do uzgodnienia pomiedzy
Emitentem i audytorami Emitenta]

Informujemy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Poreczyciela pro forma zostato
opublikowane pod nastepujgcym adresem: [e]

T Jezeli nie mozna ztozy¢ takiego oswiadczenia, nalezy podac Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu,
Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania, Istotng Negatywng Zmiane lub inne zdarzenie, ktére moze powodowac
wczesniejszg wymagalnosc Obligacji oraz ewentualne kroki, jakie podjeto w celu ich naprawienia.
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[0 o [0S

[osoby uprawnione do reprezentadji biegtego rewidenta])?

Zataczniki:
1. [Potwierdzenie prawidtowosci wyliczen w Swiadectwie Zgodnosci.]?
2. [Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Poreczyciela pro formaj“.

2 Usungd, jezeli potwierdzenie audytora stanowi zatgcznik do Swiadectwa Zgodnosci.
3 Usungd, jezeli potwierdzenie audytora znajduje sie w tresci Swiadectwa Zgodnosci.

4 Usungd, jezeli sprawozdanie jest opublikowane na Stronie Internetowej Emitenta. W takiej sytuacji, w tresci Swiadectwa
Zgodnosci wstawic link do tego sprawozdania.
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ZAtACZNIK 1 DO SWIADECTWA ZGODNOSCI
LISTA AKTYWOW PORECZYCIELA

/do wstawienia przez Emitenta zgodhnie z listg aktywdw w dokumentach dotyczqgcych Zabezpieczen
Holenderskich/
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ZAtACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR ZADANIA ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

OSWIADCZENIE DOT. 2ADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
[MIEJSCOWOS(C], [DATA]
Od: [o]
Do: R.POWER S.A.
Z kopia do: mBank S.A.

Dotyczy: Obligacji serii 1/2026 emitowanych R.POWER S.A. ("Emitent") na podstawie
warunkoéw emisji z dnia 26 maja 2026 roku ("Warunki Emisji"), w ramach programu
emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych (stownie: miliard ztotych) lub
rownowartosci tej kwoty w EUR.

Szanowni Panstwo,

W zwiagzku z punktem 18.2 (Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkdw Emisji, niniejszym
sktadamy Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia otrzymania
niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zadania
zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, sktadane jest w trybie punktu 18.2.2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka literg, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,

W imieniu [Obligatariuszy]

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji]

Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligadji.
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ZAtACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ

INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA

[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [e] ("Obligatariusz")
Do: [e] [("Administrator Zastawu")]/['Administrator Zabezpieczen']
Dotyczy: Obligacji serii 1/2026 emitowanych RPOWER S.A. ("Emitent") na podstawie

warunkow emisji z dnia 26 maja 2026 roku ("Warunki Emisji"), w ramach programu
emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych (stownie: miliard ztotych) lub
rownowartosci tej kwoty w EUR.

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z punktem 4 (Zabezpieczenie Obligacji) Warunkdw Emisji oraz punktem 5 (Zabezpieczenie
wierzytelnosci Administratora Zabezpieczen z tytutu Dtugu Réwnolegtego dziatajgcego na rzecz
Obligatariuszy) Warunkéw Emisji, sktadamy instrukcje egzekucyjng oraz dotgczamy kopie
[dokumentu depozytowego] / [Swiadectwa depozytowego] potwierdzajacego status Obligatariusza
oraz liczbe posiadanych Obligacji.

Oswiadczamy, ze z tytutu posiadanych przez nas Obligacji wystapit i trwa brak zapfaty kwoty
wymagalnej i pfatnej. W zwigzku z tym zwracamy si¢ o podjecie dziatan majacych na celu
zaspokojenie z: (i) [nastepujacych Zabezpieczen Obligacji: / [O$wiadczenia o Poddaniu sie Egzekugji]
/ [Przelewu na Zabezpieczenie] / [Poreczenia] / [Umowy Podporzadkowania] / [Peinomocnictwa do
Rachunku (Polska)] / [Zastawu na Rachunku Bankowym (Polska)] / [w drodze [wpisa¢ metode
egzekucji®]; oraz (ii) [Zabezpieczen Holenderskich].

Jednoczesnie oswiadczamy, ze mozemy partycypowaé w kosztach postepowania majacego na celu
realizacje zaspokojenia z Zabezpieczenia Obligacji pod warunkiem, ze koszty te nie zostanag pokryte
przez Emitenta, oraz zostang nam zwrécone w wyniku zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia,
jezeli z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane zostang wystarczajace srodki na taki
zwrot.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.
Za i w imieniu Obligatariusza
Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji]

> W przypadku otrzymania przez odpowiednio Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczerh odmiennych
instrukcji egzekucyjnych co do metod egzekucji, odpowiednio Administratora Zastawu lub Administrator
Zabezpieczenn wykonaja instrukcje Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) tacznej
wartoséci nominalnej niewykupionych Obligacji.

10339812753-v6 75 60-41038845



Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest
posiadaczem Obligacji.
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ZALACZNIK 5
Czesé |

WYCENA RACHUNKU OBSLUGI ZADEUZENIA
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Warszawa, dnia 12 maja 2026 roku

R.Power S.A.
ul. Putawska 2

02-566 Warszawa

Szanowni Panstwo,

Na bazie umowy z dnia 23 kwietnia 2026 roku zostaliSmy zaangazowani do przygotowania,
zgodnie z wymogami art. 30 Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach, wyceny
przedmiotu zastawu, w zwigzku z planowang przez R.Power S.A. (dalej ,Spdtka”) emisjg
obligacji.

W zatgczeniu przekazujemy niniejszg wycene.

Z wyrazami szacunku,

Monika Biniek

Partner, Biegty rewident nr 13111

BF Audyt sp. zo.0. e-mail: biuro@bfaudyt.pl NIP 9512452201
ul. Adama Branickiego 17 www.bfaudyt.pl REGON 369018310
02-972 Warszawa KRS 0000709936
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WYCENA PRZEDMIOTU ZASTAWU W ZWIAZKU Z PLANOWANA EMISJA OBLIGACII
PRZEZ R.POWER S.A.

Zakres zlecenia:

Zgodnie z art. 30 Ustawy o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2025 roku, poz. 1667, dalej ,Ustawa
o obligacjach”), w przypadku ustanowienia zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji emitent jest obowigzany poddaé przedmiot zastawu lub
hipoteki wycenie przez podmiot, ktéry posiada doswiadczenie i kwalifikacje zapewniajgce
rzetelnos¢ wyceny oraz zachowuje bezstronnosé i niezaleznosé.

ZostaliSmy zaangazowani do przeprowadzenia wyceny przedmiotu zastawu w zwigzku
z planowang przez R.Power S.A. (dalej ,Spotka”) emisjg obligacji.

Niezaleznos¢:

Stwierdzamy, ze pozostajemy niezalezni od Spétki jak rowniez od jej akcjonariuszy. Nasze
wynagrodzenie z tytutu sporzadzenia niniejszej wyceny i analiz bedacych podstawg do jej
sporzadzenia nie jest uzaleznione od otrzymanych szacunkéw wartosci.

Przedmiot wyceny:

Zgodnie z przedstawionym nam projektem Warunkdw Emisji Obligacji, przedmiotem zastawu
bedzie rachunek Spétki o numerze 05 1140 1010 0000 2824 3400 1034 prowadzony w mBank
S.A. (dalej: ,,Rachunek Obstugi Zadtuzenia 1”).

Rachunek Obstugi Zadtuzenia 1 zostat zatozony dnia 11 maja 2026 roku w oparciu o zlecenie
z dnia 11 maja 2026 roku, ztozone w oparciu o Zintegrowang Umowe Rachunku Bankowego nr
282434001 z dnia 18 wrzesnia 2019 roku.p

Rachunek Obstugi Zadtuzenia 1 na dzien 12 maja 2026 roku wykazuje saldo 10,00 PLN. Saldo
rachunku bankowego ustalili§my w oparciu o przedstawiong historie operacji z dnia 12 maja
2026 roku.

BF Audyt sp. zo.0. e-mail: biuro@bfaudyt.pl NIP 9512452201
ul. Adama Branickiego 17 www.bfaudyt.pl REGON 369018310
02-972 Warszawa KRS 0000709936
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Wycena przedmiotu zastawu:

Wycena Rachunku Obstugi Zadtuzenia 1 na dzien 12 maja 2026 roku wynosi 10,00 PLN i
odpowiada wysokosci salda na Rachunek Obstugi Zadtuzenia 1 na ten dzien.

Ograniczenia:

Nie byliSmy zaangazowani i nie przeprowadzalismy weryfikacji innej niz w zakresie wskazanym
w niniejszym Raporcie. W szczegdlnosci nie przeprowadzalismy zadnych procedur zwigzanych
z badaniem sprawozdan finansowych Spétki. W zwigzku z tym, nie wyrazamy opinii na temat
wiarygodnosci lub kompletnosci danych finansowych Spétki. Informacje przedstawione
W niniejszym Raporcie nie stanowig rekomendacji inwestycyjnych w rozumieniu
obowigzujgcych przepiséw prawa.

BF Audyt sp. zo.0. e-mail: biuro@bfaudyt.pl NIP 9512452201
ul. Adama Branickiego 17 www.bfaudyt.pl REGON 369018310
02-972 Warszawa KRS 0000709936
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Independent Member of W n . k i
¥ PrimeGlobal ycena Spot
R.Power Investment B.V.

Raport z wyceny wartosci 100 %
udziatéw w Spotce na dzien
31 grudnia 2025 roku

Warszawa 12 maja 2026 roku
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BFAUDYT

BIEGLI REWIDENCI

Dla Zarzadu R.Power S.A.

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemno$¢ przedstawié raport z wyceny wartosci 100% udziatéw w spoétce R.Power Investment B.V. wedtug stanu na 31 grudnia 2025 roku zgodnie z wymogami art.
30 Ustawy o Obligacjach, dotyczgcego wyceny przedmiotu zastawu lub hipoteki, przygotowany przez BF Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Wyceny dokonano
dla okreslenia wartosci godziwej udziatdw Spdtki w celu dokonania emisji obligacji zabezpieczonych na tych udziatach. Ponizsza wycena wartosci udziatéw w Spodtce (dalej
jako ,Wycena Spotki”) zostata wykonana metodg skorygowanej wartosci aktywéw netto (SAN). Zwracamy Panstwa uwage, ze z wyceny zostaty wytgczone 2 spétki nie-
projektowe, ktorych wtascicielem jest R.Power Investment B.V. bedgca przedmiotem wyceny. W wycenie skorygowanych aktywow netto tej spotki, powyzisze inwestycje
ujete sg po koszcie historycznym.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone na podstawie umowy o sporzadzenie wyceny zawartej ze spotkg R.Power S.A. z siedzibg w Warszawie, 02 566 Warszawa
(,Zleceniodawca”) z dnia 24 kwietnia 2026 roku.

Zastosowane przez BF Audyt procedury wyceny nie oznaczajg, ze w ramach niniejszego projektu przeprowadzone zostato badanie sprawozdania finansowego lub jego
przeglad w rozumieniu obowigzujgcych w Polsce przepisdw, ani w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.

Otrzymane wyniki prac nie uwzgledniajg zadnych znaczacych zdarzen i nieujawnionych umow czy zobowigzan, o ktorych istnieniu Doradca w dniu sporzadzenia wyceny nie
wiedziat, lub co do ktérych z uwagi na ograniczony zakres informacji nie byt w stanie okresli¢ ryzyka z nim zwigzanego, a ktérych ewentualne istnienie moze mie¢ znaczacy
wptyw na wykonywang prace. Doradca stwierdza, ze pozostaje niezalezny od wycenianej Spotki jak réwniez od jej udziatowcow. Wynagrodzenie Doradcy z tytutu
sporzadzenia niniejszej wyceny i analiz bedgcych podstawa do jej sporzadzenia nie jest uzaleznione od otrzymanych szacunkéw wartosci majatku.

W przypadku jakichkolwiek pytan lub watpliwosci dotyczacych Wyceny zachecamy do kontaktu celem uzyskania niezbednych wyjasnien.

W imieniu Zarzadu BF Audyt,
Z wyrazami szacunku,

Monika Biniek
Biegty Rewident — Prezes Zarzadu www.bfaudyt.pl
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Stownik terminow o AUDYT

R.Power Investment B.V. z siedzibg w Amsterdamie, w Krélestwie Niderlanddw, pod adresem
R.Power Investment B.V., RP BV, Spétka  Singel 250 1016 AB Amsterdam, wpisana w Holenderskim Rejestrze Spotek (w dniu 3
grudnia 2020 roku pod numerem 81091508 - wtasciciel kazdej SPV
Spotki celowe, zalezne - 277 podmiotdw, nalezace do spotki R.Power Investment B.V., wedtug
wykazu zamieszczonego na kolejnej stronie. W kazdej SPV spdtka R.Power Investment B.V.
SPV jest gtéwnym i jedynym wtascicielem (tzn. posiada bezposrednio lub posrednio 100%
udziatow w kapitale zaktadowym tych podmiotow lub w przypadku spotki Quanta Energy
S.A. 74%)
Spotki celowe — 12 podmiotéw, wspodtzalezne od spotki R.Power Investment B.V., wedtug
wykazu zamieszczonego na kolejnych stronach
Ustawa o Obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku (Dz.U. 2015 poz. 238)

BIEGLI REWIDENCI

JV

Ustawa o Obligacjach

R.Power S.A. z siedzibg w Warszawie (02-566), ul. Putawska 2, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS0000939593
R.Power S.A. — wiasciciel (100%) spotki R.Power Investment B.V., powstata z przeksztatcenia ze spotki
R.Power Sp. z 0.0. (KRS:0000368949) w spotke akcyjng na podstawie uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spoétki z dnia 10 grudnia 2021 roku
R.Power Investment B.V. 2 z siedzibg w Amsterdamie w Krélestwie Niderlanddw, nalezgca w

RP BV 2
100% do RP BV, poprzez ktdrg realizowane sg projekty PV i BESS w 9 spdétkach SPV
PLN, zt Polski ztoty
Doradca BF Audyt Sp. z 0.0.
Zleceniodawca R.Power S.A.

_




Wykaz SPV nalezgcych do R.Power Investment B.V. na 31 grudnia 2025 ?

IlALINGA Sp. z 0. 0.

*) spotki projektowe, w ktérych 100% wiascicielem jest R.Power Investment BV 2, w ktdrej R.Power Investment BV ma 100%

PAElektrownia PV 100 Sp.
BjElektrownia PV 101 Sp.

[AElektrownia PV 102 Sp.

BJElektrownia PV 103 Sp.
}JElektrownia PV 104 sp.

VAElektrownia PV 105 sp.
tjElektrownia PV 106 sp.
ElElektrownia PV 108 sp.

il0]Elektrownia PV 109 sp.
iR Elektrownia PV 111 sp.
iWAElektrownia PV 112 sp.
iEjElektrownia PV 113 sp.
iVAElektrownia PV 114 sp.
iEJElektrownia PV 115 sp.
ilS Elektrownia PV 117 sp.
iWAElektrownia PV 118 sp.
i Elektrownia PV 119 sp.
iE]Elektrownia PV 120 sp.
pIo]Elektrownia PV 121 sp.
pANElektrownia PV 122 sp.
PPAElektrownia PV 123 sp.
pPE]Elektrownia PV 124 sp.
pLAE|lektrownia PV 125 sp.
pPE)Elektrownia PV 127 sp.

Z0.0.
z0.0.

z0.0.

Z0.0.
Z20.0.

Z0.0.
20.0.
Z20.0.

Z20.0.
20.0.
Z0.0.
20.0.
Z20.0.
Z20.0.
z20.0.
Z20.0.
Z20.0.
Z0.0.
20.0.
Z20.0.
20.0.
Z20.0.
20.0.
Z20.0.

pISJElektrownia PV 128 sp.

PYAE|ektrownia PV 129 sp.
Py Elektrownia PV 130 sp.

pL]Elektrownia PV 133 sp.

R[0]Elektrownia PV 134 sp.
R¥NElektrownia PV 135 sp.

EYAElektrownia PV 136 sp.
REJElektrownia PV 137 sp.
RZAElektrownia PV 138 sp.

EEJElektrownia PV 139 sp.
RI§JElektrownia PV 140 sp.
E¥JElektrownia PV 141 sp.
REJElektrownia PV 142 sp.
RIE]Elektrownia PV 143 sp.
)l Elektrownia PV 144 sp.
Nl Elektrownia PV 145 sp.
iVlElektrownia PV 146 sp.
R]Elektrownia PV 147 sp.
VAE|ektrownia PV 148 sp.
BYElektrownia PV 149 sp.
i3 Elektrownia PV 150 sp.
¥AElektrownia PV 151 sp.
i Elektrownia PV 152 sp.
LElElektrownia PV 153. sp
B{0]Elektrownia PV 154 sp.

Z0.0.

Z0.0.
Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.
Z0.0.

Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.

Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.

.20.0.

Z0.0.

BYAElektrownia PV 155 sp.

BYAElektrownia PV 156 sp.
BE]Elektrownia PV 157 sp.

BYAElektrownia PV 158 sp.

PR Elektrownia PV 159 sp.
BI5]Elektrownia PV 160 sp.

BYJElektrownia PV 161 sp.

20.0.

20.0.
Z0.0.

Z20.0.

20.0.
Z20.0.

z0.0.
B Elektrownia PV 27 Sp. z o0.0.
Bl Elektrownia PV 28 Sp. z o.0.

;8]Elektrownia PV 29 Sp. z 0.0.
(¥4 Elektrownia PV 30 Sp. z 0.0.
(YAElektrownia PV 31 Sp. z 0.0.
3] Elektrownia PV 32 Sp. z 0.0.
[ZAElektrownia PV 33 Sp. z 0.0.
(¥ Elektrownia PV 34 Sp. z 0.0.
;] Elektrownia PV 35 Sp. z 0.0.
[¥4Elektrownia PV 36 Sp. z 0.0.
[:JElektrownia PV 37 Sp. z 0.0.
[E]Elektrownia PV 38 Sp. z 0.0.
Y[0]Elektrownia PV 39 Sp. z 0.0.
VANElektrownia PV 40 Sp. z o.0.
YPAElektrownia PV 41 Sp. z o0.0.
VE]Elektrownia PV 42 Sp. z o.0.
VL'Elektrownia PV 43 Sp. z o0.0.
YE)Elektrownia PV 44 Sp. z o.0.

YJElektrownia PV 47 Sp
V£ Elektrownia PV 48 Sp

0] Elektrownia PV 50 Sp
3l Elektrownia PV 51 Sp

t¥AElektrownia PV 52 Sp
2] Elektrownia PV 53 Sp
tZAElektrownia PV 54 Sp

%) Elektrownia PV 55 Sp
5] Elektrownia PV 56 Sp
¥4 Elektrownia PV 57 Sp
i Elektrownia PV 58 Sp
i3] Elektrownia PV 59 Sp
El] Elektrownia PV 60 Sp
EhlElektrownia PV 61 Sp
EVAElektrownia PV 63 Sp
EE]Elektrownia PV 64 Sp
EZAElektrownia PV 65 Sp
EB)Elektrownia PV 66 Sp
]| Elektrownia PV 67 Sp
EYJElektrownia PV 68 Sp
£l Elektrownia PV 70 Sp
EE]Elektrownia PV 71 Sp
il0[o] Elektrownia PV 72 Sp

**) spotki nie projektowe, nie wycenianie do wartosci godziwej w ramach niniejszej wyceny

VL3 Elektrownia PV 46 Sp.

VEIElektrownia PV 49 Sp.

.Z20.0.
.Z0.0.

.Z20.0.
.Z0.0.

.Z0.0.
.Z20.0.
.Z0.0.

.Z0.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z0.0.
.Z20.0.
.Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.

UKkl Elektrownia PV 73 Sp.

iloPAElektrownia PV 75 Sp.
il0E] Elektrownia PV 76 Sp.

Ul0”1Elektrownia PV 77 Sp.

U(0B) Elektrownia PV 78 Sp.
i[5 Elektrownia PV 79 Sp.

Ul0E] Elektrownia PV 81 Sp.

UKI0JElektrownia PV 82 Sp.
UMK Elektrownia PV 83 Sp.
ikW1Elektrownia PV 84 Sp.
U] Elektrownia PV 85 Sp.
IRV Elektrownia PV 86 Sp.
UMY Elektrownia PV 87 Sp.
UKISIElektrownia PV 88 Sp.
ikW/Elektrownia PV 89 Sp.
iR Elektrownia PV 90 Sp.
UL Elektrownia PV 91 Sp.
iWIo] Elektrownia PV 92 Sp.
UWANElektrownia PV 93 Sp.
iWPIE|ektrownia PV 94 Sp.
iWE]Elektrownia PV 96 Sp.
UWZIF|ektrownia PV 97 Sp.
UWE]Elektrownia PV 98 Sp.

Z0.0.

Z0.0.
Z0.0.

Z0.0.

Z0.0.
Z0.0.

uloyJElektrownia PV 8 Sp. z 0.0.
il Elektrownia PV 80 sp. z 0.0.
zo.0.

Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.
Z0.0.

UWISIElektrownia PV 99 Sp. z 0.0.

iW¥JElektrownia PV APOLLO Sp. z 0.0.
IWE]Elektrownia PV CERES Sp. z 0.0.

L] Elektrownia PV Czarna Sp. z 0.0.

UE[0JElektrownia PV Czerwona Sp. z 0.0.
E¥NElektrownia PV Dgbréwka Wielkopolska Sp. z o0.0.

iEYAElektrownia PV EOS Sp. z 0.0.
UEE]Flektrownia PV Fioletowa Sp. z 0.0.
JEY1Elektrownia PV Gralewo Sp. z 0.0.

UEE]Elektrownia PV Granatowa Sp. z 0.0.
UEISIElektrownia PV HEMERA Sp. z 0.0.
iEYJElektrownia PV Jabtow sp. z 0.0.
UEE]Elektrownia PV Krojanty sp. z 0.0.
JEE]Elektrownia PV LUNA Sp. z 0.0.

U] Elektrownia PV tagiewniki 1 Sp. z 0.0.
y:NNElektrownia PV tukowo Sp. z 0.0.
il:v1Elektrownia PV NANA Sp. z 0.0.
iV:E]Elektrownia PV Niebieska Sp. z 0.0.
WYAE |ektrownia PV Nowe Sp. z 0.0.

WY Elektrownia PV Pienigzkowo sp. z 0.0.
WV Elektrownia PV Pomarariczowa Sp. z 0.0.
iYJElektrownia PV Puzndwka Sp. z o0.0.
WUEIR Power ESPANA S.L.

UZEIRP Energia Cinco S.L.

0] RP Energia Cuatro S.L.

BF
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Wykaz SPV nalezgcych do R.Power Investment B.V. na 31 grudnia 2025
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— AUDYT

BIEGLI REWIDENCI

UEYIRP Energia Dos S.L.

UEPARP Energia Ocho S.L.
BRI RP Energia Seis S.L.

IYARP Energia Siete S.L.

IEEIRP Energia Tres S.L.
BT RP Energia Uno S.L.

YR .P Deutschland 1 UG
UEYIR.P Deutschland 2 UG
UEEIR.P Deutschland 3 UG

[ R.P Deutschland 4 UG

U¥IR.P Deutschland 5 UG

[[PAR.P Deutschland 6 UG
FIE]R.Power Deutschland GmbH
u(SYAPV Jupiter SRL

W51 PV Mars SRL

il R.Power Italy Development SRL
il:7JR.Power Italy Projects

il Capitulo Breve LDA

i3] Colossal Vetor LDA
4W[0]Epinoseline LDA

WAl Ffnev Portugal | Unipessoal LDA
iWPAR.Power Portugal LDA
IWEIR.Power Terena LDA
iIWZ1\Waves Mission Unipessoal LDA
iWE)Atlantis R.PW S.R.L.

iV R.Power Bucuresti S.R.L.

iWFIR.Power Romania S.R.L.
WEIR.Power SIX S.R.L.

WEIRPOWER BESS — ONE S.R.L.

ikl Elektrownia PV Rézowa Sp. z 0.0.
B3N Elektrownia PV SELENA Sp. z 0.0.

pEPAElektrownia PV Stupsk sp. z 0.0.
pEEIElektrownia PV Szara Sp. z 0.0. *
pEZAElektrownia PV Zielona Sp. z o0.0.

kB Elektrownia PV Zétta Sp. z 0.0.
iE¥AEnergy 22 sp. z 0.0.

ik Energy 23 sp. z 0.0.
BEElEnergy 24 sp. z 0.0.

§El] Green Park XXV sp. z 0.0.
IEKIHUNAM Sp. z 0. 0.

gEPAKW Solar VIl Sp. z 0.0.

ik Magazyn Energii 1 sp. z o0.0.
pEerd Magazyn Energii 10 sp. z 0.0.
ik Magazyn Energii 2 sp. z o0.0.
i[9l Magazyn Energii 3 sp. z 0.0.
ike¥AMagazyn Energii 4 sp. z 0.0.
ik Magazyn Energii 5 sp. z 0.0.
gEE] Trancoso Green LDA
plolo]Proa Green LDA

fEE) Elektrownia PV Zary-Marciszéw sp. z 0.0.

pAJNR.P Deutschland 7 UG

pAPAR.P Deutschland 8 UG
pPLEIR.P Deutschland 9 UG

pPAZIR.P Deutschland 10 UG

PAEIR.P Deutschland 11 UG
PLALSIR.P Deutschland 12 UG

PAVAR.P Deutschland 13 UG
PAEIR.P Deutschland 14 UG
PUEIERP 4 S.R.L.

PN ERP 7 SR.L.
PAM|ERP O SR.L.
PAPIERP 10 S.R.L.
PXE{ERP 12 S.R.L.
PAVIERP 13 S.R.L.
PAG{ERP 14 S.R.L.
PAL{ERP 15 S.R.L.
PAWIERP 16 S.R.L.
PAL{ERP 17 S.R.L.
PAC|ERP 18 S.R.L.
PPIO|ERP 19 S.R.L.
PYX|ERP 20 S.R.L.
PYYIRP Italy 1 S.R.L.
PYE|RP Italy 2 S.R.L.
PYYARP Italy 3 S.R.L.
PYEIRP Italy 4 S.R.L.

PPIRP BESS 1 S.R.L.

PPYIRP BESS 2 S.R.L.
PPEIRP BESS 3 S.R.L.

PPEIRP BESS 4 S.R.L.

PEIIRP BESS 5 S.R.L.
PENIRP BESS 6 S.R.L.

PEVARP BESS 7 S.R.L.
PEEIRP BESS 8 S.R.L.
PEZIRO.IPP1 S.R.L.

PEEIRO.IPP2 S.R.L.

L[] Magazyn Energii 6 sp. z 0.0.
PEYAMagazyn Energii 7 sp. z 0.0.

L1 Magazyn Energii 8 sp. z 0.0.

LIl Magazyn Energii 9 sp. z 0.0.

pZ1sl Magazyn Energii Jedwabno sp. z 0.0.

pL¥IPOMERIUM Sp. z 0.0.
pZE1PV 1100 sp. z 0.0.

pZ¥AP\/ 1110 sp. z 0.0.

PZS1PV 390 sp. z o.0.

XY PV Duszniki Sp. z 0. o.
WZYIP\ Grabik sp. z 0.0.
X3PV Hydra sp. z 0.0.
pLEIPV Mazowieckie sp. z 0.0.
PE(0]PV Orion sp. z 0.0.

pZ%|Magazyn Energii Tursko Wielkie sp. z 0.0.

yEXIPV SPV Sp. z 0.0. b¥{:lQuanta Energy S.A. **

pEYlPV Wolborz sp. z 0.0.
PER]PV Wolsztyn sp. z 0.0.

PYZAR .Power Asset Management sp. z 0.0. *¥*

PEYIR .Power Elektrownia Jedwabne sp. z 0.0.

PEEIR.Power Elektrownia Kolno Il Sp. z 0.0.
PE(SIR.Power Elektrownia Lipsk Sp. z 0.0.

R.Power Elektrownia Zagroby-Zakrzewo Sp. z
257 [oXeH

PEY:IR.Power Solar Potudnie Sp. z 0.0.

PEEIR.Power Solar Sp. z 0.0.

PAS0]RES 1 Sp. z 0.0.

PASMARES 2 Sp. z 0.0.

PAYARES 3 Sp. z 0.0.

VAR RES 4 Sp. z 0.0.

PASZARES 6 Sp. z 0.0.

P13 RMQ Chetm Slaski Sp. z 0.0.
IS RMQ Ciechanowice Sp. z 0.0.
pI¥JSolar Park SPV Sp. z 0.0.
pItSolar Project 1 sp. zo.0.

PLEI TARKWIN Sp. z 0.0.

{0l YGE POLAND SOLAR 5 Sp. z 0.0.
p¥ElZielona Ziemia sp. z 0.0.
vAPIPortela Green LDA

PIEIH2CS S.A.

PYZIRP BESS S.R.L.

PYEIPV Marino S.R.L.

*) spotki projektowe, w ktérych 100% wiascicielem jest R.Power Investment BV 2, w ktdrej R.Power Investment BV ma 100%
**) spotki nie projektowe, nie wycenianie do wartosci godziwej w ramach niniejszej wyceny




Wykaz wspdlnych przedsiewziec (JV) nalezgcych do R.Power Investment B.V. | aF
na 31 grudnia 2025 == AUDYT

UdRPE France JV SAS *) Francja
PAERP S.R.L. **) Wiochy
E]Elektrownia PV 126 sp. z 0.0. Polska
AElektrownia PV Lasocice sp. z 0.0. Polska
BJRPOWER BESS — TWO S.R.L. Rumunia
}Elektrownia PV 132 sp. z 0.0. Polska
WJElektrownia PV 62 Sp. z 0.0. Polska
tJElektrownia PV 69 Sp. z 0.0. Polska
ClElektrownia PV 131 sp.z o.0. Polska
il0] Elektrownia PV 110 sp. z 0.0. Polska
iGN Elektrownia PV Stoki sp. z 0.0. Polska
iPTorp Energy Bis sp. z 0.0. Polska

*) w ramach wspdlnego przedsiewziecia realizowane sg projekty PV i BESS na terenie Rumunii w spdétkach celowych
**) w ramach wspédlnego przedsiewziecia realizowane sg projekty PV i BESS na terenie Wtoch
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Informacje o spofce oraz grupie kapitatowej, podstawowe dane finansowe —

= Sposob przeprowadzenia wyceny

== Oznaczenie podmiotu dokonujacego wyceny
Wycene Spotki wykonata firma spotka BF Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, z siedzibg w Warszawie, ul. Adama Branickiego 17
(zwana dalej ,,BF Audyt” lub ,Doradca”).

== Okreslenie celu wyceny

Celem sporzadzenia wyceny jest okreslenie wartosci 100,00% udziatéw
spotki R.Power Investment B.V. dla celdw realizacji potencjalnych
transakcji zabezpieczonych na udziatach tej Spétki, w tym emisji
obligacji. Ponizsza wycena zostata sporzadzona w celu ustanowienia
zastawu na udziatach Spétki i dokonania emisji obligacji
zabezpieczonych tym zastawem.

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone na podstawie danych i
dokumentéw dostarczonych przez Zarzad Zleceniodawcy. Do wyceny
wykorzystano nastepujgce dokumenty i zestawienia przekazane przez
Zleceniodawce:

* Bilans R.Power Investment B.V. sporzgdzony na dzien 31 grudnia
2025 roku (,,Sprawozdanie finansowe”);

* Bilanse 277 spoétek zaleznych wymienionych (SPV) sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2025 roku, a takze Rachunki Zyskéw i Strat oraz
zestawienia obrotéw i sald za okres od dnia 1 stycznia do 31
grudnia 2025 roku (,,Sprawozdania finansowe SPV”);

* Dane finansowe spotek JV sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2025
roku

* ,Raport z wyceny portfela projektéw PV i BESS nalezgcych do Grupy
R.Power” z dnia 30 kwietnia 2026 sporzadzony przez renomowang
firme doradczg na dzien 31 grudnia 2025 roku;

* Inne informacje otrzymane w trakcie dyskusji oraz korespondencji
ze Zleceniodawcg oraz inne materiaty analityczne zebrane i
przygotowane przez Zleceniodawce.

_



Informacje o spofce oraz grupie kapitatowej, podstawowe dane finansowe

W celu przeprowadzenia wyceny, BF Audyt dokonato przegladu i
weryfikacji przestawionych dokumentéw finansowych poszczegdlnych
SPV, JV i RP BV oraz wycen dotyczacych projektow PV, a takze
dodatkowych informacji i danych pozyskanych w trakcie realizacji
zlecenia. Na tej podstawie dokonano wtasnych szacunkéw i obliczen z
uwzglednieniem bilanséw poszczegdlnych podmiotéw na dzien 31
grudnia 2025 przy zastosowaniu wymaganych korekt do pozycji
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych. Na tej postawie BF
Audyt dokonato wtasnej, niezaleznej wyceny RP BV na dzien 31 grudnia
2025 roku.

= Metoda wyceny i uzasadnienie jej wyboru

Do wyceny wartosci rynkowej 100% udziatéw w spodtce R.Power
Investment B.V. przyjeto metode skorygowanych aktywdw netto (SAN).
Metoda skorygowanych aktywdw netto wyceny nalezy do majgtkowych
metod wyceny przedsiebiorstw. Metoda zostata zastosowana w celu
przedstawienia wartosci aktywow netto wycenianej Spotki. Wybor
metody wyceny zalezy w znacznym stopniu od celu wyceny, sytuacji
ekonomiczno — finansowej w jakiej znajduje sie Spétka oraz od
warunkéow przeprowadzenia wyceny. W podejsciu majgtkowym
dokonano spojrzenia na Spotke poprzez pryzmat jej majatku, ktéorym na
dzien wyceny ona dysponowafa.

Spotka nie prowadzi istotnej dziatalnosci operacyjnej, a na jej aktywa
netto skfadajg sie przede wszystkim inwestycje w jednostki zalezne —
akcje i udziaty w innych podmiotach (SPV) a takze aktywa i
zobowigzania finansowe

(otrzymane i udzielone pozyczki) oraz zobowigzania z tytutu nabycia
udziatdw w zagranicznych SPV. W zwigzku z tym wycene Spotki w
oparciu o wartos$¢ aktywow i zobowigzan tj. wycene majgtkowg uznano
za dopuszczalng dla Spétki o takim modelu operacyjnym.

Jako najbardziej stosowng wybrano metode skorygowanych aktywow
netto.

Wycena metodg skorygowanej wartosci aktywow netto ma charakter
statyczny, podobnie jak bilans i inne dokumenty, na podstawie ktérych
jest sporzadzana. Nie uwzglednia zatem dynamiki zmian wielkosci
opisujacych przedsiebiorstwo oraz prognoz dotyczgcych przysztosci
przedsiebiorstwa.

Wartosc ksiegowa na dzien wyceny koryguje sie m. in. o nastepujgce
elementy:

e wartos¢ znanych, a pominietych w bilansie sktadnikéw majagtku i
kapitatow,

e rdznice miedzy wartosciag rynkowa, a wartoscia bilansowg
poszczegdlnych sktadnikow aktywow i pasywow,

e cze$¢ niezbywalnych / lub mato rotacyjnych zapaséw i/lub trudno
Sciggalnych naleznosci, od ktorych wartosci nie dokonano odpisow
aktualizujgcych na dzien wyceny,

e zidentyfikowane zobowigzania wobec obcych jednostek, a nie
zarachowane na dzien wyceny.

= I

_



Informacje o spofce oraz grupie kapitatowej, podstawowe dane finansowe

== Podstawowe informacje o wycenianej Spétce

Spotka R.Power Investment B.V. zostata zatozona w dniu 3 grudnia 2020
roku na podstawie Aktu Zatozycielskiego zawierajgcego umowe Spofki.
Spotka zostata zarejestrowana w Holenderskim Rejestrze Spétek w dniu
3 grudnia 2020 roku pod numerem 81091508. Spotka zostata zawigzana
na czas nieokreslony. Spotka posiada swdj numer identyfikacyjny RSIN
861924812, a takze numer identyfikacji podatkowej NL 861924812B01.
Siedziba Spotki miesci sie w Amsterdamie, w Krélestwie Niderlanddw,
pod adresem Singel 250, 1016AB Amsterdam.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosit 5 000
000 EUR i dzielit sie na 10 000 udziatéw o wartosci nominalnej 500 EUR
kazdy. W Spétce nie wystepujg udziaty uprzywilejowane zaréwno co do
prawa udziatu w gtosach jak i udziale w zysku.

Gtéwnym i jedynym wiascicielem i udziatowcem Spétki, posiadajgcym
100% udziatéw w jej kapitale zaktadowym jest spotka R.Power S.A.
z siedzibg w Warszawie.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos$é holdingowa
w zakresie finansowania, Spodtka nie prowadzita dotychczas i nie
prowadzi obecnie zadnej innej dziatalnosci operacyjnej. Podstawowym
sktadnikiem aktywéw w bilansie

Spotki na dzien 31 grudnia 2025 roku byty Inwestycje Dtugoterminowe -
dtugoterminowe aktywa finansowe w postaci udziatdbw w innych
podmiotach polskich i zagranicznych spdétkach celowych, a takze
udzielone tym podmiotom przez RPBV pozyczki.

g
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= Dane finansowe wycenianej Spotki — RP BV

AKTYWA (w PLN) 31.12.2025

PASYWA (w PLN) 31.12.2025
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Aktywa trwate 2019089 953 Kapitat (fundusz) wtasny 235 001 009
Wartosci niematerialne i prawne Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1929464 391
Rzeczowe aktywa trwate Rezerwy na zobowigzania
Naleznosci dtugoterminowe 37195 Zobowigzania dtugoterminowe 1880108 749
Inwestycje dtugoterminowe 2019052758 Zobowigzania krétkoterminowe 49 355 642
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 145 375 447 2164 465 400
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe 141015727
Inwestycje krétkoterminowe 4359720
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne

2 164 465 400

Najbardziej istotnym sktadnikiem aktywdéw Spétki na dzien 31 grudnia 2025
roku sg inwestycje dtugoterminowe na ktére sktadajg sie inwestycje w
jednostki zalezne i wspodtzalezne w kwocie 250 677 tys. PLN oraz pozyczki
udzielone tym jednostkom zaleznym i wspéfzaleznym w kwocie 1 768 376
tys. PLN.

Spotka na dzien 31 grudnia 2025 roku posiadata udziaty/akcje w 277
jednostkach zaleznych, w tym 203 zarejestrowanych w Polsce, a pozostate 74
w innych krajach UE (Hiszpania, Portugalia, Wtochy, Rumunia, Niemcy i
Holandia).

Spotki zalezne i wspodtzalezne to gtdéwnie spdtki celowe — SPV, w ktérych
rozwijane sg projekty fotowoltaiczne (PV) oraz projekty systemoéw
magazynowania energii (BESS), ktére na dzied 31 grudnia 2025 roku sg na
réznych etapach rozwoju. Warto$é inwestycji oraz pozyczek udzielonych w
niniejszej wycenie zostaty skorygowane do wartosci godziwej, co zostato
opisane w dalszej czesci raportu. Nie podlegaty wycenie do wartosci
godziwej udziaty w dwodch spdtkach zaleznych nie bedacych spotkami
projektowymi: R.Power Asset Management sp. z 0.0., QUANTA ENERGY S.A.
Wartos¢ inwestycji prezentowanej w bilansie RP BV dotyczgca tych spotek
wynosi 15 054 tys. PLN.
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= Dane finansowe wycenianej Spotki - RP BV - c.d.

Na pozostate pozycje aktywoéw sktadajg sie:
W zobowigzaniach krétkoterminowych Spoétka prezentuje zobowigzania

* Dtugoterminowe naleznos$ci — w kwocie 37 tys. PLN - kwota ponizej od jednostek powigzanych w kwocie 36 365 tys. PLN bedace
istotnosci skalkulowanej na potrzeby wyceny Spoéfki; zobowigzaniem do spotki R.Power Investment BV 2, a takze

* naleznosci krotkoterminowe inne — w kwocie 140 456 tys. PLN — na zobowigzania handlowe w kwocie 7 240 tys. PLN oraz inne
ktorg sktada sie gtéwnie naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatéw w zobowigzania 5 245 tys. PLN zwigzane z zakupem udziatéw.

spotce Magazyn Energii Tursko (138.9 m PLN);
* inwestycje krotkoterminowe — w kwocie 4 359 tys. PLN — na ktore
sktadaja sie gtéwnie srodki pieniezne na rachunkach bankowych.

W zobowigzaniach najbardziej istotng kwote stanowity otrzymane
pozyczki, prezentowane w pozycji zobowigzania dtugoterminowe w
kwocie 1 880 108 tys. PLN. Pozyczki zostaty udzielone gtdwnie przez
R.Power S.A. (1 703 000 tys. PLN). Pozostata czes¢ zobowigzania
dtugoterminowego to pozyczki udzielone przez spétki SPV do RPBV (w
ramach wyceny pozyczki te eliminujg sie, poniewaz po stronie aktywow,
sg uwzglednione w wycenie SPV).
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= Dane finansowe spotek SPV

W tabeli na kolejnych stronach przedstawiono sume aktywow i Dane te nie zawierajg ewentualnych wyfgczen sald intercompany
zobowigzan spotek projektowych — SPV stanowigcych inwestycje spotki miedzy tymi spdétkami SPV. Dane nie zawierajg takze danych spétek
RP BV bedacej przedmiotem wyceny. R.Power Asset Management sp. z 0.0., oraz QUANTA ENERGY S.A.,

ktorych wyceny nie obejmuje niniejsze zlecenie. Na potrzeby wyceny RP
BV przyjeto, ze wartos¢ inwestycji w te 2 spotki nie projektowe,
prezentowane w ksiegach RP BV, po koszcie historycznym, odpowiada
ich wartosci godziwe;j.
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== Dane finansowe s: otek SPV - c.d.
AKTYWA Suma spotek SPV  Opis salda

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

2981773713
2134

suma

Rzeczowe aktywa trwate

2782287 595

Srodki trwate w kazdej z SPV sktadaja sie z trzech pozyciji, tj. $rodki trwate, érodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwate. W érodkach trwatych oraz érodkach trwatych w budowie Spétka
prezentuje wartosci praw projektowych dotyczace farm fotowoltaicznych (projekty PV). Pozycja ta zostata w przygotowanej przez nas wycenie skorygowana do wartosci godziwej okreslonej w raporcie
przygotowanym przez niezalezng renomowang firme doradcza. Szczegdty dotyczace metodologii wyceny przyjetej na potrzeby niniejszego raportu zostata opisana w kolejnych paragrafach.
Dodatkowo w $rodkach trwatych w pozycji zaliczki na srodki trwate (warto$¢ 84 min PLN) Spotka prezentuje optaty dla operatora systemu dystrybucyjnego za przytacza, ktore nie byty uwzgledniane w
wyZej wspomnianym raporcie z wyceny projektéw inwestycyjnych.

Wiekszos¢ salda (63,2 mPLN) stanowig naleznosci vPPA, ktére byty uwzglednione w wartosci wyceny niezaleznej firmy doradczej. W zwigzku z tym zostaty one dodane do wartosci srodkéw trwatych
oraz srodkéw trwatych w budowie wycenianych do wartosci godziwej, okreslonej w raporcie niezaleznej firmy doradczej. Pozostate saldo to kaucje (wptacone do URE, lub odpowiednikéw tej organizacji

Naleznosci dtugoterminowe 83240273 w innych krajach) wptacone w zwigzku udziatem poszczegdinych SPV w aukcjach. Kaucje podlegajg zwrotowi po zakonczeniu budowy projektu i sprzedazy energii po raz pierwszy w ramach systemu
aukcyjnego, co powinno odby¢ sie maksymalnie w ciggu 24 miesigcy od dnia zamkniecia sesji aukcji. W przypadku przegrania aukcji kwoty tez sg zwracane. Zgodnie z otrzymanymi wyjasnieniami i
oswiadczeniami, nie istnieje ryzyko w przypadku prowadzonych projektéw, ze sprzedaz nie nastgpi w tym czasie. W zwigzku z tym nie stwierdzono potrzeby korygowania tej pozycji.

W tej pozycji prezentowane sg pozyczki udzielone przez wybrane SPV do innych SPV oraz do R.Power Investment BV (kwota 47 mPLN) oraz R.Power S.A. (1 mPLn). Nie zidentyfikowali$my potrzeby

Inwestycje dtugoterminowe 116 107 671 korygowania tej pozyciji.

Najwieksze pozyczki udzielone zostaty przez spotke Elektrownia PV 30 do innych spétek w tacznej kwocie 39 mPLN oraz spétke Elektrownia PV 121 do innych spétek w tagcznej kwocie 15 mPLN.

D’f.ugotermlnowe rozliczenia 136 040 kwota nieistotna

migdzyokresowe

Aktywa obrotowe 398 835 424suma

Zapasy 20184 881 Na pozycje sktadajg sie towary w kwocie 19,5 mPLN sktadajg sie glownie moduty i inwertery (ok 18,5mIin), dodatkowo 1min zt to zielone certyfikaty. Nie stwierdziliSmy potrzeby korygowania tej pozycji.
Na pozycje naleznosci krétkoterminowych sktadajg sie przede wszystkim:

- naleznosci handlowe od jednostek powigzanych w kwocie ok. 100 mPLN, wynikajace ze sprzedazy projektdw lub ich czesci pomiedzy spdtkami celowymi (SPV). Nie stwierdzono koniecznosci tworzenia
odpiséw aktualizujacych ani korygowania wartosci tych naleznosci;

- pozostate naleznosci od jednostek powigzanych w kwocie ok. 8,6 mPLN, obejmujgce rozrachunki pomiedzy SPV z tytutu wzajemnych ptatnosci zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi. Nie
zidentyfikowano potrzeby dokonywania korekt tych pozycji;

- naleznosci handlowe od pozostatych jednostek w kwocie ok. 28,5 mPLN, powstate gtéwnie z tytutu sprzedazy energii elektrycznej oraz — w mniejszym zakresie — $wiadczonych ustug najmu instalacji

Naleznosci krétkoterminowe 248 430 923 fotowoltaicznych na rzecz klientéw indywidualnych. Na podstawie analizy wiekowania naleznosci nie stwierdzono istotnych przeterminowan sald ani koniecznosci tworzenia dodatkowych odpisow
aktualizujacych;

- naleznosci publicznoprawne w kwocie ok. 93,5 mPLN, obejmujgce przede wszystkim rozrachunki z tytutu podatku VAT w ramach spétek celowych, w ktérych realizowane sg inwestycje w farmy
fotowoltaiczne;

-inne naleznosci od pozostatych jednostek w kwocie ok. 17,6 mPLN, wsrdd ktérych najwiekszg pozycja jest rezerwa na rekompensaty z tytutu utraconej produkcji przez wytaczenia przez operatora
utworzona w polskich SPV (10,7mPLN). Pozostate pozycje uznano za nieistotne i dotyczace gtéwnie wptaconych zaliczek i nadptat oraz pozostatych podatkow. Kwestie prezentacyjng uznano za
nieistotna dla niniejszej wyceny.

Inwestycje krotkoterminowe 127 699 446 Srodki r.neme‘zne z‘g.rf)madzone na rachunkach bankowych. Dla préby 10 spétek o najwyzszym saldzie zweryfikowano poprawnos¢ prezentowanych kwot do wyciggdédw bankowych z 31 grudnia 2025
roku. Nie stwierdzilismy potrzeby korygowania salda.

Krgtkotermlnowe rozliczenia 1886 169 kwota nieistotna

miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) 676 272

podstawowy

Aktywa razem 3380 609 138 suma
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= Dane finansowe spoétek SPV - c.d.

PASYWA Suma spoétek SPV Opis salda
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3624 717 267 suma
Rezerwy na zobowiazania 16599 034 Najwieksza pozycjg w tej kategorii zobowigzan sg rezerwy na faktury dotyczace projektéw w spotkach z portfeli IPP. Pozostate rezerwy na zobowigzania sg jednostkowo nieistotne i

zgodnie z otrzymanym oswiadczeniem od Zarzadu rezerwy na zobowigzania sa kompletne. W zwigzku z tym nie zidentyfikowalismy koniecznosci korygowania tej pozycji.

Na pozycje sktadajg sie pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych w kwocie 1 801 mPLN udzielone przez spétki powigzane (od R Power BV, R Power Sp. z 0. 0., a takze przez
spoétki SPV). Spétka przedstawita uzgodnienie intercompany wszystkich pozyczek w grupie kapitatowej R.Power. Dodatkowo wystepujg tez zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania dtugoterminowe 3152 547 822 do stron trzecich (bankédw) w tgcznej kwocie 1 351 min PLN - w tym najwieksze pozycje to kredyt inwestycyjny udzielony przez konsorcjum bankéw (Santander/ Pekao/ PKO/ Erste/
ING) w kwocie 590 mPLN o terminie sptaty w 2039 roku udzielony na projekty w portfelu IPP3 oraz kredyt udzielony przez bank BGK w kwocie 158,7 mPLN, o terminie sptaty w 2043
roku udzielony na projekty w portfelu IPP5b.

Na saldo zobowigzan krotkoterminowych sktadajg sie nastepujgce pozycje:

- zobowigzaniach wobec jednostek powigzanych z tytutu dostawi i ustug w tgcznej kwocie 183 min PLN. W kwocie tej SPVki pokazujg zobowigzania z tytutu management fee ptacone
do R.Power S.A., zobowigzania do R.Power Development wynikajgce z zakupu projektéw oraz zobowigzania do Nomad Elektric za budowe farm fotowoltaicznych oraz zobowigzania
do Nomad Electrc Services za serwis farm.

- zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie 73,3 min PLN - na ktdra sktada sie czes¢ krotkoterminowa kredytéw bankowych oraz kredyt VAT.

-zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych w kwocie ok. 78 min zt, wynikajace przede wszystkim z realizowanych inwestycji zwigzanych z budowg farm
fotowoltaicznych

- inne zobowigzania finansowe w kwocie 80 mPLN - na ktdre sktada sie wycena instrumentéw IRS zabezpieczajgcych stope procentowg zawartych kredytéw bankowych oraz
wyemitowanych obligacji.

Zobowigzania krétkoterminowe 439 803 405

Ponadto w bilansach SPV ujeto takze zobowigzania krétkoterminowe z tytutu VAT, zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz pozostate zobowigzania - kwoty ponizej ustalonego
poziomu istotnosci. Wszystkie zobowigzania zgodnie z otrzymanym o$wiadczeniem maja charakter biezacy. Brak zalegtosci w ich sptacie oraz brak zobowigzan przeterminowanych i
ewentualnych not odsetkowych od zobowigzan przeterminowanych spowodowat, iz nie korygowano tej pozycji w wycenie.

W ramach biernych rozliczerh miedzyokresowych ujmowane sg przede wszystkim rozliczenia dotyczycace ustugi rekultywacji, niewykorzystany wolumen aukcyjny, rezerwy na koszty
Rozliczenia miedzyokresowe 15767 007 oraz rozrachunki z Zarzadcg Rozliczen S.A. Zleceniodawca potwierdzit, ze rezerwy na zobowigzania zostaty ujete w sposéb kompletny oraz ze nie wystepuje ryzyko zwrotu
otrzymanych dotacji. W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzono koniecznosci korygowania wartosci tej pozycji.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3624 717 267 suma
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== Metodologia wyceny metodg skorygowanych

aktywow netto (SAN)

Przedmiotem wyceny metodg skorygowanych aktywow netto jest 100%
udziatow Spétki R.Power Investments B.V. W celu okreslenia wartosci
skorygowanych aktywoéw netto Spotki RP BV dokonalismy przegladu
poszczegdlnych istotnych skfadnikéw aktywoéw i zobowigzan tej Spotki
na 31 grudnia 2025 przedstawionych w przekazanych nam danych
finansowych oraz dokonalismy niezbednych korekt ich wartosci.

Jak przedstawiono na wczesniejszych stronach niniejszego dokumentu
najistotniejszym  skfadnikiem aktywéw Spoétki s inwestycje
dtugoterminowe, na ktére sktadajg sie inwestycje w jednostki zalezne
(SPV), udziaty w spétki wspotzalezne (JV) oraz udzielone im pozyczki.

W celu okreslenia wartosci rynkowej inwestycji dtugoterminowych
dotyczacych SPV dokonalismy wyceny tych spétek zaleznych stosujac
takze metode skorygowanych aktywéw netto.

W celu dokonania odpowiednich korekt aktywdw netto spétek SPV i JV
dokonalismy analizy poszczegolnych sktadnikow aktywow i zobowigzan.

Najbardziej istotng pozycjg aktywow spotek SPV i JV s3 rzeczowe
aktywa trwate. W srodkach trwatych oraz srodkach trwatych w budowie
Spotka prezentuje wartosci praw projektowych dotyczace farm
fotowoltaicznych (projekty PV) oraz projekty systemdéw magazynowania
energii (projekty BESS). Pozycja ta zostata w przygotowanej przez nas
wycenie skorygowana do wartosci godziwej okreslonej w raporcie
przygotowanym przez niezalezng renomowang firme doradcza.

Do wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych dodano wartosé naleznosci
wynikajgcej z wyceny czesSci zabezpieczonej podpisanych przez spotke
umoéw VPPA. Z uwagi na specyfike wybranej metody wyceny przez
niezalezng firme doradczg — wycena metodg DCF — naleznosci te zostaty
juz ujete w wyzej wymienionej wycenie.

W tym celu w bilansach poszczegdlnych SPV dokonalismy aktualizacji
wartosci pozycji bilansowej dla pozycji ,Rzeczowe aktywa trwate”
(obejmujacej srodki trwate, srodki trwate w budowie ale bez zaliczek na
Srodki trwate) poprzez porédwnanie jej do wartosci godziwej okreslonej
w raporcie z wyceny poszczegdlnych projektdw PV i BESS na 31 grudnia
2025 roku przygotowang przez renomowang firme doradcza.
Dodatkowo w pozycji rzeczowe aktywa trwate spdtki SPV prezentuja
zaliczki na $rodki trwate w budowie. Brak uwzglednienia zaliczek na
srodki trwate w budowie przy poréwnaniu wartosci bilansowej do
wartosci godziwej wynika z faktu, ze zaliczki te nie byty przedmiotem
wyceny przygotowanej przez renomowang firme doradczg. Wartosc
odzyskiwalna tych zaliczek zostata przez nas przeanalizowana odrebnie.
W przypadku wyceny projektéw realizowanych w ramach wspdlnych
przedsiewzie¢ (JV) wynik skorygowanej wyceny aktywow netto
przemnozylisSmy przez posiadany przez RPBV udziat w inwestycji.

W ramach naszych prac dokonalismy oceny kompetencji osob
przeprowadzajgcych wycene projektéw PV i BESS oraz oceniliSmy
przyjeta metodologie wyceny. Na podstawie tej analizy stwierdzilismy,
ze zgadzamy sie z przyjetymi zatozeniami oraz jej wynikiem.
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== Metodologia wyceny metodg skorygowanych
aktywow netto (SAN)

taczna wartos¢ godziwa wycenianych projektdow PV nalezgcych
bezposrednio do portfela spotki RP BV (bez projektdw nalezgcych
poprzez spotke R.Power Investment BV 2 — opisanych na stronie 18,
oraz projektéw realizowanych w ramach wspdlnych przedsiewzie¢ (JV) —
opisanych na stronie 19) wyniosta 3 807 419 tys. PLN przy ich wartosci
bilansowej 2 744 387 tys. PLN. Rdznica miedzy tymi wartosciami
stawowi korekte brutto do wartosci godziwej Rzeczowych aktywow

W przypadku SPV ktérych skorygowane aktywa netto przyjety wartosc
ujemna przyjelismy do wyceny warto$¢ 0, poniewaz wartos¢ inwestycji
dtugoterminowej nie moze przyjmowaé wartosci ujemnych.

Wynik wyceny metodg skorygowanych aktywdéw netto poszczegdlnych
SPV zostat przedstawiony w Zatgczniku nr 1 do niniejszej wyceny.

W przypadku SPV, dla ktdorych skorygowane aktywa netto przyjety
wartos¢  ujemng, ocenilismy koniecznos¢ objecia  odpisem
aktualizujgcym pozyczki udzielone przez RP BV tym spdétkom. W efekcie

trwatych. : . L .
y _ ) . _ tej analizy dokonano korekty o wartosci 513 141 tys. PLN.
W wycenie skorygowanych aktywow netto SPV uwzglednilismy takze _—
L. . , . . Wycena udziatéw w SPV
rezerwe na podatek odroczony od rdznicy miedzy wartoscig bilansowg Dane spétek SPV (w PLN) Dane na 31.12.2025
rzeczowych aktywow trwatych a ich wartoscig godziwg w oparciu o Srodki trwate (w PLN) 1954758 803
. . . . Srodki trwate w budowie (w PLN) 743 303988
0, o)
obowigzujace stawki podatkowe w danych krajach (9% lub 19% dla Naleznosci vPPA (w PLN) 46 323977
spotek w Polsce i odpowiednie stawki w innych krajach). [a]Razem (w PLN) 2744386768
Pozostate pozycje bilansowe ZOStany przez BF Audyt przeanalizowane [b]Wycena zewnetrznej firmy doradczej projektu inwestycyjnego [w PLN] 3807418612
. , . . Korekta wartosci srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie 1063 031 844
pod katem koniecznosci wprowadzania dodatkowych korekt oraz  [fpruso [b-a]
przedyskutowane ze Spotka. UznaliSmy, ze nie zachodzi potrzeba  |40p0datkowanie wg obowiqzuﬁx;’}:ﬁ;z;w
wprowadzar.na dodatkowych korekt. . Korekta wartosci sSrodkow trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie 953 395 067
Na podstawie tak skorygowanych aktywow netto spdtek SPV ustaliliSmy  [e]netto (po uwzglednieniu podatku odroczonego od wyceny) - [c*(1-d)]
wartos¢, ktora stanowi wartos¢ godziwg posiadanych przez RP BV ]
inwestycji dfugOterminOWyCh dOtVCZQCVCh Spéfek SPV. [flAktywa netto SPV przed korektami -244 065 867
[g]Wycena przed korektg o ujemne wartosci [f+e] 709 329 200
[h]1Suma ujemnych wycen SPV -513 140 899

Wycena [g-h] po korekcie oo ujemne wartosci 1222 470 098]
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== Metodologia wyceny metodg skorygowanych
aktywow netto (SAN)

taczna wartos¢ godziwa wycenianych projektdow PV nalezgcych
bezposrednio do portfela spotki RP BV 2 wyniosta 309 025 tys. PLN przy
ich wartosci bilansowej 36 591 tys. PLN. Rdznica miedzy tymi
wartosciami stawowi korekte brutto do wartosci godziwej Rzeczowych
aktywow trwatych.

W wycenie skorygowanych aktywow netto SPV uwzgledniliémy takze
rezerwe na podatek odroczony od rdznicy miedzy wartoscig bilansowg
rzeczowych aktywow trwatych a ich wartoscig godziwg w oparciu o
obowigzujgce stawki podatkowe w danych krajach (9% dla spétek w
Polsce).

Na podstawie tak skorygowanych aktywow netto spétek SPV ustalilismy
warto$é, ktéra stanowi warto$¢ godziwa posiadanych przez RP BV 2

inwestycji dtugoterminowych dotyczgcych spdétek SPV. ——————— —————

W przypadku SPV ktérych skorygowane aktywa netto przyjety warto$¢  wartosé ksiegowa udziatu na  100% aktywéw przypisana do

ujemna przyjeliémy do wyceny wartoé¢ 0, poniewaz wartoé¢ inwestycji 31122025 A O
dtugoterminowej nie moze przyjmowac wartosci ujemnych.

Wynik wyceny metodg skorygowanych aktywow netto poszczegdlnych

SPV zostat przedstawiony w Zatgczniku nr 2 do niniejszej wyceny.

W przypadku SPV, dla ktdérych skorygowane aktywa netto przyjety
wartos¢  ujemng, ocenilismy koniecznos¢  objecia  odpisem
aktualizujgcym pozyczki udzielone przez RP BV tym spdétkom. W efekcie
tej analizy dokonano korekty o wartosci 5 134 tys. PLN.

Pozostate pozycje bilansowe zostaty przez BF Audyt przeanalizowane
pod katem koniecznosci wprowadzania dodatkowych korekt oraz
przedyskutowane ze Spotky. Uznalismy, ze nie zachodzi potrzeba
wprowadzania dodatkowych korekt.

Tak okreslong wycene aktywdéw netto RP BV 2 odniesliSmy do wartosci
bilansowej inwestycji w RP BV 2 w aktywach netto RP BV.

_
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= Metodologia wyceny metodg skorygowanych
aktywow netto (SAN)

Dla projektow realizowanych w ramach spdétek JV poréwnalismy
wartosc¢ inwestycji prezentowanej w wartosci bilansowej w RP BV do
udziatu RP BV w skorygowanych aktywach netto tych spétek.
Skorygowane aktywa netto zostaty ustalone w oparciu o dostepne dane
bilansowe spétek oraz wyniki wyceny realizowanych projektow do
wartosci godziwej okreslonej w raporcie przygotowanym przez
niezalezng renomowang firme doradczg, skorygowane o podatek
odroczony wg stawek obowigzujgcych w krajach, w ktérych realizowane

Dodatkowo w ramach wyceny udziatlu RP BV w R.Power BESS-Two,
skorygowano udziat w dwoch realizowanych projektach. Mimo, ze
projekty byty realizowane na 31.12.2025 roku w spoétce w ktérej RP BV
miato 50% udziatu, to na mocy umowy JV projekty te zostaty po
31.12.2025 roku przeniesione po koszcie historycznym do spoétki w
ktorej RP BV posiada 100% udziatu. W zwigzku z tym przyjeto do
wyceny na 31.12.2025 roku 100% udziat RP BV w aktywach netto tych

. projektow.
sg projekty.
Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa RP
udziatu na 31.12.2025 Wartos$¢ godziwa 100% Udziat RP BV BV Korekta do wyceny
RPE France JV SAS 13331758 156 925 482 53% 62377 879 49046 121
ERP Italy SRL 508 082 63 487 896 50% 31743948 31235866
R.Power Bess-Two 43318 77598 711 50% 54 780 846 54737528
Torp Energy bis 20200 203 57 792 985 51% 29474 422 9274220
spotki JV w Polsce 190 247 75 890 692 50% 38021 237 37830989
34083 361 144 293 735

_
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Metodologia wyceny
aktywow netto (SAN)

metodg skorygowanych

W kolejnym etapie przeprowadzonych przez BF Audyt prac, w bilansie
RP BV dokonalismy korekty wartosci bilansowej pozycji Inwestycji
dtugoterminowych dotyczacych spétek SPV i JV do ich aktualnej na
dzien 31 grudnia 2025 roku wartosci godziwej ustalonej przez BF Audyt
na podstawie wyceny wartosci SPV i JV metodg skorygowanych
aktywoéw netto.

Wartos¢ bilansowa spoétek SPV na 31 grudnia 2025 roku wyniosta
201 539 tys. PLN, w zwigzku z tym zastosowalismy korekte do wyceny
SAN w wysokosci 1273 710 tys. PLN.

Wartos$¢ bilansowa spétek JV na 31 grudnia 2025 roku wyniosta 34 083
tys. PLN, w zwigzku z tym zastosowalismy korekte do wyceny SAN w
wysokosci 144 294 tys. PLN.

Do powyzszej wartosci godziwe] spotek SPV dodano wartos¢ inwestycji
w spotki nie projektowe (R.Power Asset Management sp. z 0.0. oraz
QUANTA ENERGY S.A.), ktdre zostaty wytgczone z ponizszej wyceny.
Wartos¢ inwestycji w te spo6tki w bilansie RP BV na 31 grudnia 2025
roku wyniosta 15 054 tys. PLN. Wartos¢ ta odpowiada kosztowi
historycznemu po jakim te spétki sg prezentowane w aktywach RP BV.

W przypadku SPV, ktérych wycena metod SAN przyj a wartos¢ ujemna
dokonalismy korekty pomniejszajgcej wartosci pozyczek udzielonych
tym spétkom przez RPI BV, o wartos¢ tych ujemnych aktywéw netto, z
uwzglednieniem wartosci udzielonych pozyczek wraz z naliczonymi
odsetkami. Warto dokonanej korekty inwestycji dtugoterminowych —
pozyczki udzielone wyniosta 436 658 tys. PLN.

Pozostate pozycje bilansowe RP BV zostaty przez BF Audyt
przeanalizowane pod katem koniecznosci wprowadzania dodatkowych
korekt oraz przedyskutowane ze Spdtka. Uznalismy, ze nie zachodzi
potrzeba wprowadzania dodatkowych korekt.

Zgodnie z oswiadczeniem zarzagdu wycenianej Spotki na dzien
przeprowadzenia jej wyceny RP BV nie posiadata nieujawnionych w
zobowigzan pozabilansowych, ktére powinny zosta¢ rozpoznane jako
zobowigzanie na 31.12.2025 roku, jak tez po dacie bilansowej oraz w
trakcie prac nad wyceng nie wystgpity zadne zdarzenia ani okolicznosci,
ktorych charakter moégtby w sposdb wymierny wptyngé na korcowe
wyniki wyceny BF Audyt.

Podsumowanie wyceny spotki RP BV zostato przedstawione na kolejnej
stronie.

_
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== Wynik wyceny spotki R.Power Investment B.V.

Sktadniki aktywow i zobowigzan

Wartos¢ bilansowa

Korekta netto wartosci

Wartosc¢ skorygowana

31.12.2025 (PLN)

inwestycji w SPV

31.12.2025 (PLN)

Aktywa trwate 2019089 953 981 345 448 3000 435 401
Wartosci niematerialne i prawne . .
Rzeczowe aktywa trwate . .
Naleznosci dtugoterminowe 37195 . 37 195
Inwestycje dtugoterminowe 2019052 758 981 345 448 3 000 398 206
udziaty spotki projektowe SPV| 201539370 1273709 945 1475249314
udziaty spotki projektowe JV| 34083 361 144 293 735 178 377 096
udziaty spotki nie projektowe| 15054 467 . 15 054 467
pozyczki udzielone, 1768375561 436 658 232 1331717 329
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe| . :
Aktywa obrotowe 145 375 447 1 145 375 447
Zapasy b 1
Naleznosci krétkoterminowe 141 015 727, 141 015 727
Inwestycje krétkoterminowe 4359720 4359720
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe . :
AKTYWA RAZEM 2 164 465 400 981 345 448 3145810 848
Rezerwy na zobowigzania b 1
Zobowigzania dtugoterminowe 1880108 749 1880108 749
Zobowigzania krétkoterminowe 49 355 642 49 355 642
Rozliczenia miedzyokresowe .
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1929 464 391 . 1929 464 391
AKTYWA NETTO/SKORYGOWANE AKTYWA
NETTO 235 001 009

Wartos¢ w PLN na 1 udziat Spétki

lloé¢ udziatéw R.Power B.V. na 31.12.2025r.

10 000
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BIEGLI REWIDENCI

Wartos¢ spotki R.Power Investment B.V. oszacowana metoda
skorygowanych aktywow netto wynosi:

EV = 1216 346 457 PLN

(stownie: jeden miliard dwiescie szesnascie miliondw trzysta czterdziesci
sze$¢ tysiecy czterysta piecdziesigt siedem ztotych)
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Niniejsze opracowanie stanowi integralng catos¢ i zadna z jego czesci
lub strona nie mogg by¢ interpretowana indywidualnie, a zwtaszcza bez
zapoznaniem sie z jego zastrzezeniami i ograniczeniami. Niniejszy
dokument, a takie wszystkie sformutowane w nim opinie i
zaprezentowane wnioski podlegajg wymienionym ponizej ogdlnym
zastrzezeniom i ograniczeniom.

e Zatozenia kontynuacji dziatalnosci i braku nieujawnionych
zobowigzan warunkowych

Niniejszy dokument jest oparty m. in. na biezgcej kondycji finansowej
Spotki oraz wszystkich SPV i stanie ich aktywoéw i pasywow. Niniejsze
opracowanie powstato na postawie danych ujawnionych w bilansie
Spotki oraz SPV i JV przedstawionych przez Zleceniodawce na dzien
31 grudnia 2025 (na dzien sporzgdzenia wyceny nie podlegaty one
badaniu przez biegtego rewidenta), przy zatozeniu, ze nie istniejg inne
niz wykazane w bilansie aktywa i zobowigzania (w tym warunkowe)
Spotki oraz SPV, a takie ze aktywa Spotki nie sg objete zastawem,
hipotekg lub innym nieujawnionym zabezpieczeniem zobowigzan
innych podmiotéw.

*  Woptyw raportu na samodzielno$¢ podejmowania decyzji
inwestycyjnych

Ani niniejszy dokument, ani opinie w nim wyrazone nie stanowig opinii
o stanie majatkowym lub finansowym Spéfki, ani rekomendaciji
podejmowania jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych. Wartos¢ Spotki
okreslona w konkretnych transakcjach rynkowych z wielu wzgledéw
niezaleznych od podmiotu sporzgdzajgcego dokument moze roznié sie
od wartosci ujetej w niniejszym dokumencie.

«  Zrédta informaciji

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone 1z wykorzystaniem
dostepnych informacji i zatozen przedstawionych w bilansie Spotki i
zawiera informacje w takiej formule, w jakiej zostaty one ujawnione
przez Spotke i przekazane BF Audyt przez Zleceniodawce. Zatozono, ze
wszystkie te informacje sg kompletne, prawdziwe i rzetelne oraz
odzwierciedlajace stan faktyczny oraz najlepszg wiedze Zarzgdu Spotki
oraz Zleceniodawcy. Podczas prac opieraliSmy sie na nieaudytowanych
informacjach finansowych oraz innych danych otrzymanych od
Zleceniodawcy. Nie otrzymaliSmy takze informacji o zdarzeniach po
dniu 31 grudnia 2025 roku, ktdore mogg mie¢ wptyw na wynik wyceny.

_
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Nasz osad jest zalezny od tego, czy podane informacje byty kompletne
i doktadne we wszystkich istotnych aspektach. Zgodnie z przyjetymi
zasadami przy dokonywaniu wycen, zakres naszych prac nie pozwala
nam ponosi¢ odpowiedzialnosci za doktadnos¢ i kompletnosé
dostarczonych informacji. Wycene sporzgdzono z nalezytg rzetelnoscia,
nalezy jednak zwrdci¢é uwage na fakt, ze wszelkie opracowania
dotyczagce wyceny podmiotéw gospodarczych niosg za sobg ryzyko
popetnienia btedu  wynikajagcego z  subiektywizmu  ocen
wyprowadzonych przez wyceniajgcego, badz tez ocen zawartych w
cytowanych materiatach zrédtowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach
i zdarzeniach dotyczacych podmiotu, a nieprzekazanych BF Audyt w
trakcie zbierania materiatéw informacyjnych w procesie wyceny
BF Audyt nie byta zaangazowana do, i tym samym nie przeprowadzita,
weryfikacji otrzymanych informacji i nie wydaje opinii na ich temat. W
szczegblnosci, zakres naszych prac nie obejmowat badania due
diligence ani procedur, ktére sg przewidziane przez prawo oraz normy
wykonywania zawodu biegtego rewidenta w relacji do przeprowadzania
badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz wszystkich SPV w
rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku w
celu wydania opinii o jego prawidtowosci i rzetelnosci. W zwigzku z tym
nie wydajemy takiej opinii. Raport nie uwzglednia takze konsekwencji
oraz skutkéw prawno-podatkowych transakcji, na potrzeby ktérej zostat
sporzadzony. Nie bierzemy takze odpowiedzialnosci za decyzje o
stosowaniu jednego lub drugiego z zaprezentowanych wariantéw
wyceny Ich stosowanie nalezy do decyzji odbiorcy.

e Aktualizacja

Niniejszy dokument nie podlega aktualizacji w oparciu o zdarzenia
majgce miejsce pomiedzy dniem wyceny, a dniem sporzgdzenia
niniejszego opracowania oraz po dniu jego publikacji. Aktualizacja
niniejszego raportu kazdorazowo bedzie przeprowadzona na podstawie
na podstawie zaktualizowanych danych (w tym zwtaszcza bilanséw SPV)
przekazanych BF Audyt przez Zleceniodawce.

* Dystrybucja dokumentu

Niniejszy dokument zostat sporzagdzony wytacznie na rzecz
Zleceniodawcy oraz na potrzeby w nim wymienione. Jego dalsza
dystrybucja w innych celach, zwtaszcza poza podmiotami
zaangazowanymi bezposrednio w dang transakcje oraz witasciwymi
urzedami, sadami i innymi organami administracyjnymi lub
skarbowymi, jak tez jego wykorzystanie przez osoby trzecie s3
zabronione.

* Zastrzezenia dotyczgce odpowiedzialnosci

Nie przyjmujemy odpowiedzialnosci wobec oséb trzecich z tytutu tresci
niniejszego dokumentu.

_
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* Deklaracja niezaleznosci

Zaréwno BF Audyt jak i osoby sporzgdzajgce dokument stwierdzajg, ze
pozostajg niezalezni od Spotki oraz Zleceniodawcy.

*  Wykorzystanie dokumentu

Dokument stanowi zarowno tajemnice przedsiebiorstwa BF Audyt
Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig, jak i podlega ochronie
prawno-autorskiej. Wycena zostata przygotowana dla potrzeb
Zleceniodawcy, w celu okreslonym w Raporcie. Raport nie moze by¢
wykorzystany w jakimkolwiek innym celu. W szczegdlnosci niniejszy
Raport sporzadzono w celu realizacji transakcji okreslonej w umowie ze
Zleceniodawcg. Wykorzystanie raportu w innych celach niz wskazane w
umowie oraz raporcie jest zabronione bez wiedzy i zgody BF Audyt.
JednoczesSnie BF Audyt nie bierze odpowiedzialnosci za sposéb jego
dalszego wykorzystania i dystrybucji, jak tez za wnioski i decyzje
podejmowane na jego podstawie oraz za ich skutki.

*  Wykorzystanie zewnetrznych materiatow

W niniejszej wycenie zastosowano materiat z wycen portfela projektéw
w poszczegdlnych SPV i JV przygotowany na zlecenie Zleceniodawcy
przez renomowang firme doradcza. Mielismy wglad do tego materiatu i
jego wyniki zostaty w tej wycenie zaprezentowane. Zgadzamy sie z
zastosowang tam metodologia, natomiast nie sprawdzalismy go
szczegbtowo i nie bierzemy odpowiedzialnosci za wszelkie btedy w nim
popetnione. Ewentualne btedy mogg miec istotny wptyw na wynik tej
wyceny. Odbiorca tej wyceny powinien mie¢ wglad do materiatu tej
firmy, zeby méc samemu go ocenic.
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PSP PSP PSP PSP IPP1 IPP1 IPP1 IPP1 IPP1

PSP PSP PSP PSP IPP1 IPP1 IPP1 IPP1 IPP1
Suma spotki SPV r.p E jedwabne r.p E kolno ii r.p E lipsk "pz::;:;’:y' E pv gralewo E pv lukowo E pv nowe E pv puznowka
+/- Poz. Nazwa pozycji
AKTYWA
- A Aktywa trwate 2981773 713,18 2433 611,84 6 852 628,55 831 006,19 3046 193,55 12071 997,94 5566 163,72 17 419 806,26 2187 985,55 18 797 340,75
- | Wartosci niematerialne i prawne 2134,31 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 1] Rzeczowe aktywa trwate 2782287 594,84 2011991,68 4 863 942,36 831 006,19 272997843 11841 100,56 4065 456,49 11 899 009,57 1736 553,97 13 864 762,49
- 1 Srodki trwate 1954 758 802,57 2011991,68 4 837 670,70 831 006,19 2710710,67 11700 994,38 4032 180,92 11753 671,55 1703 278,40 13 798 211,36
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1830 923,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i woc 77 206 744,53 31097,25 53 918,31 28 398,11 25113,69 819 919,49 316 444,19 835 361,26 120 368,26 1082511,29
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1874 954 452,20 1980 894,43 4759 346,44 802 608,08 2669 706,22 10 881 074,89 3715736,73 10918 310,29 1582910,14 12715 700,07
d) $rodki transportu 610 459,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 156 223,28 0,00 24 405,95 0,00 15 890,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Srodki trwate w budowie 743 303 988,13 0,00 26 271,66 0,00 19 267,76 140 106,18 33 275,57 145 338,02 33275,57 66 551,13
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 84224 804,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- LI} Naleznosci dlugoterminowe 83240 272,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 23 000,00 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 277 832,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Od j w ktérych j posiada zaangazo' 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Od pozostatych jednostek 82 962 440,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 23 000,00 0,00 0,00
- v Inwestycje diugoterminowe 116 107 670,69 421620,16 1988 686,19 0,00 316 215,12 230 897,38 1500 707,23 5497 796,69 451431,58 4932 578,26
1 Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 116 107 670,69 421 620,16 1988 686,19 0,00 316 215,12 230 897,38 1500 707,23 5497 796,69 451431,58 4932 578,26
- a) W jednostkach powigzanych 116 106 647,83 421620,16 1988 686,19 0,00 316 215,12 230 897,38 1500 707,23 5497 796,69 451431,58 4932 578,26
-(1) udziaty lub akcje 42 267,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 116 064 380,83 421 620,16 1988 686,19 0,00 316 215,12 230 897,38 1500 707,23 5497 796,69 451 431,58 4932 578,26
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- b) w w ktorych posiada zaan 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(4) inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- c) w pozostatych jednostkach 1022,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1022,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- \ Dh 136 040,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- B Aktywa obrotowe 398 835 424,34 362 337,29 686 154,67 107 370,77 362 122,19 4759 446,21 193 867,41 1066 316,52 243 456,58 1613 962,04
- | Zapasy 20 184 880,88 173 176,21 474 410,67 56 258,57 272 285,59 0,00 0,00 0,00 0,00 487 585,56
- 1] Naleznosci krétkoterminowe 248 430 923,49 6734,18 33433,73 10 545,17 20 488,84 818 257,50 143 585,68 624 387,20 123 455,39 571531,43
- n Inwestycje krotkoterminowe 127 699 445,80 181 658,05 177 194,69 38 780,55 67 779,58 3937 726,39 48 830,05 437 496,48 11917761 550 736,25
v Kré 1886 169,17 768,85 1115,58 1786,48 1568,18 3462,32 1451,68 4432,84 823,58 4108,80
(4 Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy 676 272,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
D Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma 3 380 651 404,52 2795949,13 7538 783,22 938 376,96 3408 315,74 16 831 444,15 5760 031,13 18 486 122,78 2431 442,13 20 411 302,79
PASYWA
- A Kapitat (fundusz) wtasny -244 065 867,41 1586 771,45 4903 637,03 -658 955,39 1240 767,93 859 671,78 13 655,90 2273 053,35 185 639,77 2434 844,22
- B i ia i rezerwy na i i 3624 717 267,50 1209 177,68 2635 146,19 1597 332,35 2167 547,81 15971 772,37 5746 375,23 16 213 069,43 2245 802,36 17 976 458,57
- | Rezerwy na zobowigzania 16 599 033,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 1] Zobowigzania diugoterminowe 3152 547 821,82 148 031,79 86 507,72 1158 802,18 746 740,53 13 543 068,94 4758 987,84 13 320 857,60 1978 575,87 15 845798,13
- n Zobowigzania krétkoterminowe 439 803 404,87 40 359,53 128 592,89 11.304,08 83 151,56 1717 063,87 742 373,46 1654 154,74 248 200,83 1822 899,00
- v Rozliczenia migdzyokresowe 15 767 006,90 1020 786,36 2420 045,58 427 226,09 1337 655,72 711 639,56 245013,93 1238 057,09 19 025,66 307 761,44
Suma 3 380 651 400,08 2795949,13 7538 783,22 938 376,96 3408 315,74 16 831 444,15 5760 031,13 18 486 122,78 2431 442,13 20 411 302,79

Wycena metoda skorygowanych aktywéw netto

Srodki trwate 1954 758 802,57 2011991,68 4837 670,70 831006,19 2710710,67 11700 994,38 4032 180,92 11753 671,55 1703 278,40 13798 211,36



w

m

Srodki trwale w budowie
Naleznosci vPPA
RAZEM:

Wycena zewnetrznej firmy doradczej srodkow
trwatych oraz srodkéw trwalych w budowie

Korekta wartosci majatku brutto (WNiP, $T. STwB)
(B-A)

Aktywa | rezerwa z tyt. podatku odroczonego (-/+)
Stawka podatku

Aktywa netto (przed wycena)

Skorygowane aktywa netto po korekcie o wplyw
podatku odroczonego (E+C-D) - przed korekta o

. ujemne wartosci

Skorygowane aktywa netto po korekcie o wplyw
podatku odroczonego (E+C-D) - po korekcie o
ujemne wartosci

Ujemne aktywa netto
Pozyczki od RPIBV (j i z ujemny

aktywami netto)

odpis wartos¢ pozyczki udzielonej do wysokosci
ujemnych aktywo6w netto lub wysokosci pozyczki
(jesli pozyczka jest nizsza niz warto$¢ bezwgledna
ujemnych aktyw6w netto)

743 303 988,13
46 323 976,88
2744 386 767,58

3807 418 611,74

1063 031 844,16

109 636 777,19

-244 065 867,41

709 329 199,56

1222 470 098,34

-513 140 898,77

989 826 754,72

-436 658 232,14

0,00
0,00
2011991,68

193199141

-80 000,27

-7 200,02
9%

1586 771,45

1513 971,21

1513 971,21

26 271,66
0,00
4 863 942,36

4918 937,03

54 994,67

4949,52
9%

4903 637,03

4953 682,18

4953 682,18

0,00
0,00
831 006,19

814 750,80

-16 255,39

-1462,99
9%

-658 955,39

-673 747,80

0,00

-673 747,80

935 237,68

-673 747,80

19 267,76
0,00
2729 978,43

2746 268,24

16 289,81

1466,08
9%

1240 767,93

1255 591,65

1255 591,65

0,00

140 106,18
0,00
11 841 100,56

27501 658,08

15 660 557,52

1409 450,18
9%

859 671,78

15110 779,12

15110 779,12

0,00

33 275,57
0,00
4065 456,49

9152 074,94

5086 618,45

457 795,66
9%

13 655,90

4642 478,69

4642 478,69

0,00

145 338,02
0,00
11 899 009,57

27130 922,72

15231913,15

1370 872,18
9%

2273 053,35

16 134 094,31

16 134 094,31

0,00

33 275,57
0,00
1736 553,97

3992 674,47

2256 120,50

203 050,85
9%

185 639,77

2238709,43

2238709,43

0,00

66 551,13
0,00
13 864 762,49

32 800 992,97

18 936 230,48

1704 260,74
9%

2434 844,22

19 666 813,96

19 666 813,96

0,00



IPP1
IPP1

r.p solar potudnie

IPP1-B
IPP1-B

E pv dabréwka
wielkopolska

IPP1-B
|PP1-B

E pv tagiewniki 1

IPP2
IPP2

pv hydra

IPP2
IPP2

PV orion

IPP2
IPP2

pv wolsztyn

IPP2
IPP2

IPP3
IPP3

E pv 100

IPP3
IPP3

E pv 101

IPP3
IPP3

IPP3
IPP3

IPP3
IPP3

IPP3
IPP3

IPP3
IPP3

IPP3
IPP3

IPP3
IPP3

10 549 717,78
0,00

7928 059,67
7843 126,80
0,00

477 495,45
7365 631,35
0,00

0,00

84 932,87
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2621658,11
0,00

0,00
2621658,11
2621658,11
0,00

0,00
2621658,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1048 923,02
0,00

283 682,91
762 075,35
3164,76
0,00

0,00

11 598 640,80

1355 282,66
10 243 358,14
0,00

9075 203,96
107922578
88928,40

11 598 640,80

7843 126,80

1693 678,24
0,00

1693 678,24
1686 674,34
0,00

135 127,59
1551 546,75
0,00

0,00
7003,90
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

593 466,34
0,00

93 055,75
499 730,32
680,27

0,00

0,00

2287 144,58

-621 829,51
2908 974,09
0,00

2427 670,55
207 710,50
273 593,04
2287 144,58

1686 674,34

6788 490,23
0,00

6788 490,23
6739 462,91
0,00

532 545,31
6206 917,60
0,00

0,00

49 027,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2031 066,61
0,00

201 781,56
1827 340,07
1944,98
0,00

0,00

8819 556,84

-1904 382,24
10 723 939,08
0,00

9 265 383,99
799 503,44
659 051,65
8819 556,84

6739 462,91

24 892 859,70
0,00

24 892 859,70
24 892 859,70
0,00

625 754,06
24 267 105,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1845 643,45
52784,03
753 821,45
1034 120,97
4917,00

0,00

0,00

26 738 503,15

-909 756,06
27 648 259,21
0,00

21947 217,88
5655 034,48
46 006,85

26 738 503,15

24 892 859,70

78 198 520,59
0,00

76 191 520,59
76 021 730,94
0,00

3309 475,25
72712 255,69
0,00

0,00

169 789,65
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2007 000,00
0,00

0,00

2007 000,00
2007 000,00
0,00

0,00

2007 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8593 965,06
128 710,99
2346 153,16
6 104 954,57
14 146,34
0,00

0,00

86 792 485,65

-3293 299,56
90 085 785,21
0,00
85911932,88
4080 601,71
93 250,62

86 792 485,65

76 021 730,94

82117 174,84
0,00

81520 356,22
81472104,27
0,00

2293 034,61
79 179 069,66
0,00

0,00

48 251,95
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

596 818,62
0,00

0,00

596 818,62
596 818,62
0,00

0,00

596 818,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4888 881,05
74 297,79
2217 823,25
2581 143,83
15616,18
0,00

0,00

87 006 055,89

2377 553,56
84 628 502,33
0,00

78563 534,51
5987 141,00
77 826,82

87 006 055,89

81472104,27

113 063 629,18
0,00

112 833 629,18
112718 405,15
0,00

3187 181,32
109 531 223,83
0,00

0,00

115 224,03
0,00

230 000,00
0,00

0,00

230 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 065 107,47
273 434,88
3035 391,66
6734 095,43
22 185,50

0,00

0,00

123 128 736,65

6753 595,34
116 375 141,31
0,00

110 781 046,50
5440 095,59
153 999,22
123 128 736,65

112718 405,15

34 567 251,99
0,00

34 346 251,99
34163 174,70
0,00

1327 959,97
32835214,73
0,00

0,00

183 077,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

221 000,00
0,00

0,00

221 000,00
221 000,00
0,00

0,00

221 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1361 369,30
779431,25
447 124,83
127 310,15

7 503,07

0,00

0,00

35928 621,29

-9 742 267,90
45 670 889,19
0,00

42 013 044,12
3572 156,43
85 688,64
35928 621,29

34163 174,70

29 290 015,62
0,00

28779 335,62
28 691703,11
0,00

1049 910,32
2764179279
0,00

0,00

87 632,51
0,00

34 680,00
0,00

0,00

34 680,00
476 000,00
0,00

0,00

476 000,00
476 000,00
0,00

0,00

476 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

504 157,87

56 073,16
315 688,17
126 764,38
5632,16

0,00

0,00

29794 173,49

-8 690 907,56
38 485 081,05
0,00

34965 716,98
3293 036,86
226 327,21
29794 173,49

28 691703,11

16 709 250,79
0,00

16 709 250,79
16439 912,77
0,00

489 286,33
15 950 626,44
0,00

0,00

269 338,02
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1221237,79
347 734,05
788 730,95
84 772,79
0,00

0,00

0,00

17 930 488,58

-4 798 238,00
22728 726,58
0,00

20 848 887,28
1825 589,60
54 249,70

17 930 488,58

16439 912,77

14 273 047,59
0,00

14 236 308,38
14 148 379,43
0,00

489 681,80
13 658 697,63
0,00

0,00

87 928,95
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

36 739,21
0,00

0,00

36 739,21

36 739,21
0,00

0,00

36 739,21
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

408 628,88
59 261,97
134 842,74
211191,12
3333,05

0,00

0,00

14 681 676,47

-4 479 258,70
19 160 935,17
0,00

17 571 955,86
1537 802,76
51 176,55

14 681 676,47

14 148 379,43

44 678 527,60
0,00

43 847 508,65
44 088 352,57
0,00

1556 879,87
42531472,70
0,00

0,00

-240 843,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
831018,95
0,00

0,00
831018,95
831018,95
0,00

0,00
831018,95
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1392 194,80
526 752,60
576 465,00
280 646,38
8330,82

0,00

0,00

46 070 722,40

-6 851 823,72
52922 546,12
99 895,63
48029 917,63
4690 573,73
102 159,13
46 070 722,40

44 088 352,57

53 884 996,89
0,00

14 830 787,69
14 736 220,94
0,00

495 808,44
14 240 412,50
0,00

0,00

94 566,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

39 054 209,20
0,00

0,00

39 054 209,20
39 054 209,20
0,00

0,00

39 054 209,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5704 234,43
284 583,70
3798 106,02
1618719,87
282484

0,00

0,00

59 589 231,32

-4 215 467,90
63 804 699,22
0,00

61973 003,85
1739 625,26
92 070,11

59 589 231,32

14 736 220,94

28 344 610,24
0,00

28277 610,24
28 113 004,45
0,00

886 817,78
27 226 186,67
0,00

0,00

164 605,79
0,00

1000,00

0,00

0,00

1000,00

66 000,00
0,00

0,00

66 000,00

66 000,00
0,00

0,00

66 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1110 626,90
476 152,49
204 918,25
421263,48
8292,68

0,00

0,00

29 455 237,14

-8 281 131,85
37 736 368,99
3107,51
34407 439,11
3100 460,83
225 361,54
29 455 237,14

28 113 004,45

17 593 904,41
0,00

17 593 904,41
17 476 437,08
0,00
773209,84
16 703 227,24
0,00

0,00

117 467,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1138 824,48
128 986,19
272 194,64
734 436,45
3207,20

0,00

0,00

18 732 728,89

-5 611 174,42
24 343 903,31
136 880,00
22336 193,97
1815 140,67
55 688,67

18 732 728,89

17 476 437,08

16 716 134,67
0,00

16 716 134,67
16 622 453,95
0,00

459 636,48
16 162 817,47
0,00

0,00

93 680,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

520 344,17
42929,77
340 861,08
133 272,98
3280,34

0,00

0,00

17 236 478,84

-5 257 068,03
22 493 546,87
0,00

20450 872,72
1 957 088,70
85 585,45

17 236 478,84

16 622 453,95



84 932,87
0,00
7928 059,67

18 149 676,81

10 221 617,14

919 945,54
9%

1355 282,66

10 656 954,26

10 656 954,26

0,00

7003,90
0,00
1693 678,24

3594 067,49

1900 389,25

171 035,03
9%

-621 829,51

1107 524,71

1107 524,71

0,00

49 027,32
0,00
6788 490,23

13962 932,51

7174 442,28

645 699,81
9%

-1904 382,24

4624 360,24

4624 360,24

0,00

0,00
0,00
24 892 859,70

25 107 470,92

214 611,22

19 315,01
9%

-909 756,06

-714 459,85

0,00

-714 459,85

8446 691,84

-714 459,85

169 789,65
0,00
76 191 520,59

65 920 024,72

-10 271 495,87

-924 434,63
9%

-3 293 299,56

-12 640 360,81

0,00

-12 640 360,81

69 112 837,88

-12 640 360,81

48 251,95
0,00
81 520 356,22

84742 285,69

3221929,47

612 166,60
19%

2377 553,56

4987 316,43

4987 316,43

0,00

115 224,03
0,00
112 833 629,18

109 855 218,68

-2978 410,50

-565 898,00
19%

6753 595,34

4341 082,83

4341 082,83

0,00

183 077,29
0,00
34 346 251,99

29617 381,37

-4 728 870,62

-425 598,36
9%

-9 742 267,90

-14 045 540,17

0,00

-14 045 540,17

16 648 416,85

-14 045 540,17

87 632,51
0,00
28 779 335,62

26 628 600,92

-2 150 734,70

-193 566,12
9%

-8 690 907,56

-10 648 076,14

0,00

-10 648 076,14

11 639 730,60

-10 648 076,14

269 338,02
0,00
16 709 250,79

14 234 187,44

-2 475 063,35

-222 755,70
9%

-4 798 238,00

-7 050 545,65

0,00

-7 050 545,65

8803 475,60

-7 050 545,65

87 928,95
0,00
14 236 308,38

13 584 431,07

-651 877,31

-58 668,96
9%

-4 479 258,70

-5 072 467,05

0,00

-5 072 467,05

7 686 009,68

-5 072 467,05

-240 843,92
0,00
43 847 508,65

39 333 092,81

-4 514 415,84

-406 297,43
9%

-6 851 823,72

-10 959 942,13

0,00

-10 959 942,13

18 289 549,76

-10 959 942,13

94 566,75
0,00
14 830 787,69

13 577 961,78

-1252 825,91

-112 754,33
9%

-4 215 467,90

-5 355 539,48

0,00

-5 355 539,48

39 925 133,83

-5 355 539,48

164 605,79
0,00
28 277 610,24

25653 647,37

-2 623 962,87

-236 156,66
9%

-8 281 131,85

-10 668 938,06

0,00

-10 668 938,06

12767 799,41

-10 668 938,06

117 467,33
0,00
17 593 904,41

14943 091,63

-2 650 812,78

-238 573,15
9%

-5611 174,42

-8 023 414,05

0,00

-8 023 414,05

10 126 007,54

-8 023 414,05

93 680,72
0,00
16 716 134,67

16 296 179,91

-419 954,76

-37 795,93
9%

-5 257 068,03

-5 639 226,87

0,00

-5 639 226,87

6639 790,41

-5 639 226,87



IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3
IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3

17 263 698,00 14 201 331,01 21938 427,43 8 565 365,67 18 497 492,22 24 597 824,35 108 304 702,90 12 256 473,39 11 858 049,66 13 612 329,94 22901 718,96 8 692 335,02 2595 505,51 6109 696,52 11126 607,82 9732672,68
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

17 238 698,00 14 172 047,50 2186292743 8028 989,34 18 419 492,22 24016 079,38 108 304 702,90 12 256 473,39 11615 310,99 13518 270,47 22832926,54 8447 133,39 2582797,10 6 105 054,09 11047 826,19 9033 578,97
17 096 893,78 14 098 352,20 21736 857,17 7 986 965,92 18 281 158,10 19977 215,46 108 292 489,37 12202 186,11 11411399,15 13 395 688,10 22579 504,11 8257 471,53 256178539 6114 907,51 10 972 527,20 8965 283,88
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

538 395,06 550 316,63 654 038,32 322718,87 825 150,40 645 704,28 3929 940,17 376 360,96 333360,13 640 086,64 740 285,14 188 545,76 67 044,96 354 012,30 189 724,95 274 471,62
16 558 498,72 13 548 035,57 21082818,85 7 664 247,05 17 456 007,70 19331511,18 104 362 549,20 11825 825,15 11078 039,02 12 755 601,46 21839 218,97 8068 925,77 2494 740,43 5760 895,21 10 782 802,25 8690 812,26
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

141 804,22 73 695,30 126 070,26 4202342 138 334,12 3995 863,92 12213,53 54 287,28 203 911,84 122 582,37 21011,71 189 661,86 21011,71 -9853,42 75 298,99 68 295,09
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 43 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 232410,72 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 94 059,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 94 059,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

25 000,00 29 283,51 75 500,00 536 376,33 78 000,00 581744,97 0,00 0,00 24273867 0,00 68 792,42 245 201,63 12708,41 4642,43 78781,63 699 093,71
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

25 000,00 29 283,51 75 500,00 536 376,33 78 000,00 581744,97 0,00 0,00 24273867 0,00 68 792,42 245 201,63 12708,41 4642,43 78781,63 699 093,71

25 000,00 29 283,51 75 500,00 536 376,33 78 000,00 581744,97 0,00 0,00 24273867 0,00 68 792,42 245 201,63 12708,41 4642,43 78781,63 699 093,71
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

25 000,00 29 283,51 75 500,00 536 376,33 78 000,00 581744,97 0,00 0,00 242738,67 0,00 68 792,42 245 201,63 12708,41 4642,43 78781,63 699 093,71
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

508 046,99 747 935,32 877 440,30 1451470,96 800 852,55 2019 502,19 2130 037,88 716 727,23 500 432,28 889 646,09 908 035,72 307 203,90 603 058,71 421 550,42 589 481,47 281 104,00
201 158,76 378 063,61 228 178,23 850 778,81 57 728,47 676 619,14 430 634,00 228 077,97 206 517,58 500 412,03 206 289,56 2932737 423 632,05 92 230,27 289 528,71 36 063,41
218 005,42 337 157,69 490 791,68 332894,97 367 010,70 252 420,45 1180 441,49 109 904,74 108 379,54 116 594,54 367 051,79 167 625,59 73 393,63 115 847,36 96 075,26 121780,94
107 566,98 29 960,85 154 240,76 266 200,18 372494,72 1086 790,60 493 587,29 376 403,69 183 345,66 270 045,34 245 199,82 84 259,15 84.804,94 212299,13 201 866,84 121528,15
-18 684,17 275317 4229,63 1597,00 3618,66 3672,00 25 375,10 2340,83 2189,50 2594,18 89 494,55 25991,79 21228,09 1173,66 2010,66 1731,50
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

17 771 744,99 14 949 266,33 22815 867,73 10 016 836,63 19 298 344,77 26 617 326,54 110 434 740,78 12973 200,62 12 358 481,94 14 501 976,03 23 809 754,68 8999 538,92 3198 564,22 6531 246,94 11716 089,29 10 013 776,68
-5 967 327,80 -3 969 417,49 -6 518 529,85 -2651017,34 -5 961 851,10 -6 825 565,48 -15 948 236,35 -3 556 869,90 -2 933 150,90 -3 653 537,14 -6 557 194,71 -2 291 561,35 -983 644,28 -1425 350,32 -2 566 373,72 -2114 180,43
23739 072,79 18 918 683,82 29 334 397,58 12 667 853,97 25 260 195,87 33 442 892,02 126 382 977,13 16 530 070,52 15291 632,84 18 155 513,17 30 366 949,39 11291 100,27 4182 208,50 7 956 597,26 14 282 463,01 12127 957,11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01 -27,84 0,00 0,00 0,00 -0,03 0,00 0,00 0,00 6665,01 2000,01

21664 493,69 17290 111,72 26 838 072,91 11542 811,98 22926 213,59 30647 835,17 116 672 916,74 15 240 849,29 14 024 724,53 16 602 403,36 27601 551,86 10 318 406,11 3775 564,40 7302 269,73 12951 563,68 11197 001,57
2047 622,45 1566 073,83 2429 003,82 1083 618,57 2268 975,42 272535151 9 586 849,61 1204 496,60 1224 084,47 1477 575,74 2709 056,26 934 528,00 377 250,94 618 739,84 1090 949,83 892 582,80
26 956,65 62 498,27 67 320,85 4142342 65 006,86 69 705,33 123 238,62 84 724,63 4282384 75 534,07 56 341,30 38 166,16 29393,16 35 587,69 233 284,49 36 372,73

17 771 744,99 14 949 266,33 22815 867,73 10 016 836,63 19 298 344,77 26 617 326,54 110 434 740,78 12973 200,62 12 358 481,94 14 501 976,03 23 809 754,68 8999 538,92 3198 564,22 6531 246,94 11716 089,29 10 013 776,68

17 096 893,78 14 098 352,20 21736 857,17 7 986 965,92 18 281 158,10 19977 215,46 108 292 489,37 12202 186,11 11411399,15 13 395 688,10 22579 504,11 8257 471,53 2561785,39 6114 907,51 10 972 527,20 8965 283,88



141 804,22
0,00
17 238 698,00

16 295 011,08

-943 686,92

-84 931,82
9%

-5 967 327,80

-6 826 082,89

0,00

-6 826 082,89

7870019,61

-6 826 082,89

73 695,30
0,00
14 172 047,50

13 575 868,77

-596 178,73

-53 656,09
9%

-3 969 417,49

-4 511 940,13

0,00

-4 511 940,13

6461 208,71

-4 511 940,13

126 070,26
0,00
21862 927,43

20 095 442,57

-1767 484,86

-159 073,64
9%

-6 518 529,85

-8 126 941,07

0,00

-8 126 941,07

9023 869,10

-8 126 941,07

42 023,42
0,00
8028 989,34

8150 971,24

121 981,90

10 978,37
9%

-2 651 017,34

-2 540 013,82

0,00

-2 540 013,82

5352 548,09

-2 540 013,82

138 334,12
0,00
18 419 492,22

17 866 533,18

-552 959,04

-49 766,31
9%

-5961 851,10

-6 465 043,83

0,00

-6 465 043,83

7425754,51

-6 465 043,83

3995 863,92
0,00
23973 079,38

20578 010,19

-3 395 069,19

-305 556,23
9%

-6 825 565,48

-9 915 078,44

0,00

-9915 078,44

14 562 538,99

-9915 078,44

12213,53
0,00
108 304 702,90

81544 437,24

-26 760 265,66

-5 084 450,48
19%

-15 948 236,35

-37 624 051,53

0,00

-37 624 051,53

40 377 546,71

-37 624 051,53

54 287,28
0,00
12 256 473,39

10 855 897,41

-1400 575,98

-126 051,84
9%

-3 556 869,90

-4 831 394,04

0,00

-4 831 394,04

6899 165,26

-4 831 394,04

203 911,84
0,00
11615 310,99

10 893 147,04

-722 163,95

-64 994,76
9%

-2933 150,90

-3 590 320,09

0,00

-3 590 320,09

6604 814,42

-3 590 320,09

122 582,37
0,00
13 518 270,47

12 577 341,33

-940 929,14

-84 683,62
9%

-3 653 537,14

-4 509 782,66

0,00

-4 509 782,66

7158 318,21

-4 509 782,66

21011,71
0,00
22 600 515,82

18 996 634,66

-3 603 881,16

-324 349,30
9%

-6 557 194,71

-9 836 726,57

0,00

-9 836 726,57

10 534 418,51

-9 836 726,57

189 661,86
0,00
8447 133,39

8 148 388,95

-298 744,44

-26 887,00
9%

-2 291 561,35

-2 563 418,79

0,00

-2563 418,79

443424474

-2563 418,79

21011,71
0,00
2582797,10

2716 505,67

133 708,57

12 033,77
9%

-983 644,28

-861 969,48

0,00

-861 969,48

1306 138,62

-861 969,48

-9 853,42
0,00
6105 054,09

5431 856,10

-673 197,99

-60 587,82
9%

-1425 350,32

-2 037 960,49

0,00

-2 037 960,49

3533 162,42

-2 037 960,49

75 298,99
0,00
11047 826,19

9334 178,98

-1713 647,21

-154 228,25
9%

-2 566 373,72

-4 125 792,68

0,00

-4 125792,68

5992 860,46

-4 125792,68

68 295,09
0,00
9033 578,97

8 147 790,95

-885 788,02

-79720,92
9%

-2114 180,43

-2 920 247,53

0,00

-2 920 247,53

5408 868,29

-2 920 247,53



IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3
IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3

E pv ceres E pv eos E pv hemera E pv rézowa

13 948 081,16 10 680 860,70 1826 462,31 2807 220,02 34 765 562,82 11839 512,31 36 114 636,90 40 677 986,35 2985901,20 3212018,20 18 949 240,06 12711 892,74 2822 855,37 2804 596,24 10 085 569,37 13 450 729,39
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

13930 081,16 10 680 860,70 1789 400,25 2787 220,02 34 335844,93 11839 512,31 35443 852,57 33368 145,76 2762 006,12 3078 405,54 18 949 240,06 11448 344,53 2822 855,37 2804 596,24 10 085 569,37 13 257 753,58
13 888 057,74 10 579 300,00 1756 124,68 2773212,21 29994 297,25 11709 040,01 35099 155,48 30 424 859,65 2755 496,12 3029 379,97 18 845 925,45 11 345 481,68 2815 851,47 2804 596,24 10 014 654,26 13213 207,94
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

402 984,25 314 670,07 68 077,47 90 803,46 691624,33 416 622,01 600 756,16 721801,67 84 811,42 88 555,90 622 336,64 293 605,66 98 248,58 15322,36 323922,63 474 102,53
13 485 073,49 10 264 629,93 1688 047,21 2682 408,75 29302 672,92 11292 418,00 34 498 399,32 29703 057,98 2670 684,70 2940 824,07 18 223 588,81 11051 876,02 2717 602,89 2789 273,88 9690 731,63 12739 105,41
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

42 023,42 101 560,70 3327557 14 007,81 4290 417,60 130 472,30 344 697,09 1162 806,11 6510,00 49 025,57 103 314,61 87 562,85 7003,90 0,00 70915,11 44 545,64
0,00 0,00 0,00 0,00 51130,08 0,00 0,00 1780 480,00 0,00 0,00 0,00 15 300,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

18 000,00 0,00 37 062,06 20 000,00 429717,89 0,00 670 784,33 7 309 840,59 223 895,08 133 612,66 0,00 1263 548,21 0,00 0,00 0,00 192 975,81
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

18 000,00 0,00 37 062,06 20 000,00 429717,89 0,00 670 784,33 7 309 840,59 223 895,08 133 612,66 0,00 1263 548,21 0,00 0,00 0,00 192 975,81

18 000,00 0,00 37 062,06 20 000,00 429717,89 0,00 670 784,33 7 309 840,59 223 895,08 133 612,66 0,00 1263 548,21 0,00 0,00 0,00 192 975,81
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

18 000,00 0,00 37 062,06 20 000,00 429 717,89 0,00 670 784,33 7 309 840,59 223 895,08 133 612,66 0,00 1263 548,21 0,00 0,00 0,00 192 975,81
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1185 227,06 426 327,42 666 935,85 359 685,15 1592412,73 549 568,11 687 199,32 1126 442,08 248 372,22 198 363,13 1677 846,89 645 438,53 299 480,30 108 939,62 245 314,54 408 431,99
566 941,23 237 662,55 340 174,30 24 281,52 596 719,15 119 736,34 298 489,77 24 913,07 50 945,09 9736,79 1158 937,49 100 246,44 1759,16 0,00 47 181,05 78 123,31
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IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP3 IPP4 |PP4 IPP4 IPP4 IPP5a IPP5a IPP5a IPP5a IPP5a IPP5a

E pv zielona pv grabik solar park spv E pv 102 E pv 103 E pv niebieska tarkwin E pv fioletowa

28 721 452,05 6482 578,92 18 401 768,38 56 269 049,92 39913 227,10 10 729 624,26 21200 627,28 24 512 059,04 30 185 348,00 30 928 293,06 26 063 432,20 25493 792,69 23 758 070,56 10 878 081,79 7003 165,29 26 895 295,95
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
28721452,05 6419 779,10 18 284 663,38 55 929 049,92 39853 227,10 10729 624,26 19708 047,28 24 092 479,04 29 526 568,00 30 285 390,06 25 062 563,20 23996 387,19 23348 344,42 10 878 081,79 6006 165,29 26 895 295,95
28 623 397,39 6377 755,68 18 030 369,81 55 676 909,42 39 635 220,07 10 596 521,99 17 600 985,86 23766 960,56 22 385 626,62 14 659 958,73 25037 110,38 23980 909,38 7 887 669,26 7518 410,91 5862 176,95 26 658 364,95
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

757 220,01 214 270,39 621 284,07 2234 407,87 1026 356,87 369 786,60 692 189,96 887 146,84 4077 247,76 634 596,16 810 236,30 846 405,00 364 129,58 365 995,06 217 390,81 143302578
27 866 177,38 6 163 485,29 17 409 085,74 53 442 501,55 38 608 863,20 10 226 735,39 16 908 795,90 2287981372 18 308 378,86 14 025 362,57 24226 874,08 23134 504,38 7523 539,68 7 152 415,85 5644 786,14 25225 339,17
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

98 054,66 4202342 254 293,57 252 140,50 218 007,03 133 102,27 2055 761,42 325518,48 7110 209,98 15 625 431,33 25452,82 15 477,81 12 756 065,57 3303 860,60 2242585 236 931,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 51300,00 0,00 30 731,40 0,00 0,00 0,00 2704 609,59 55810,28 121 562,49 0,00

0,00 40 000,00 0,00 340 000,00 0,00 0,00 419 580,00 419 580,00 537 780,00 642 903,00 0,00 0,00 19726,14 0,00 480 000,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 40 000,00 0,00 340 000,00 0,00 0,00 419 580,00 419 580,00 537 780,00 642 903,00 0,00 0,00 19726,14 0,00 480 000,00 0,00

0,00 22799,82 9 000,00 0,00 60 000,00 0,00 1073 000,00 0,00 121 000,00 0,00 1000 869,00 1497 405,50 390 000,00 0,00 517 000,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 22799,82 9 000,00 0,00 60 000,00 0,00 1073 000,00 0,00 121 000,00 0,00 1000 869,00 1497 405,50 390 000,00 0,00 517 000,00 0,00
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0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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pv duszniki alinga Epv 115 pv mazowieckie zielona ziemia Epv112 E pv czarna E pv granatowa

20973 443,14 18 690 917,21 12 531 205,10 19 161 164,88 9859 732,23 31556 114,58 6 832 657,32 48 681 889,41 29 677 605,44 17 881 590,22 16 814 702,92 45 553 030,85 34 516 941,01 29 543 637,40 16 766 863,53 18 290 808,28
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

20973 443,14 18 313 084,51 10 432 924,50 17 162 474,16 7 805 880,28 31378814,58 6778 657,32 37 650 226,31 25019 364,33 15 805 121,35 14 196 706,22 39 567 556,18 30040 925,18 26 000 918,66 16 286 923,53 17 810 868,28
8103 691,83 18 088 084,51 4614 299,42 16 243 440,57 2509 735,68 0,00 1923 357,84 37353 110,74 11212029,15 15489 074,98 0,00 37 571574,47 29992 673,23 25882 447,97 0,00 17 810 868,28
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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7773339,22 17 313913,03 4437 022,79 15 481 867,57 2410372,75 0,00 1844 930,95 35661 091,44 10 832 039,21 14 836 797,88 0,00 36 318 508,03 28 632 709,90 24729911,26 0,00 16 927 545,80
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

12750 844,97 225 000,00 5812792,64 919 033,59 5067 398,82 28799 174,93 4798 061,42 253 640,57 13 282 108,89 316 046,37 14 202 788,06 1663 251,96 48 251,95 118 470,69 16991 723,53 0,00
118 906,34 0,00 583244 0,00 228 745,78 2579 639,65 57 238,06 43 475,00 525 226,29 0,00 -6 081,84 332729,75 0,00 0,00 295 200,00 0,00
0,00 277 832,70 2038 280,60 1523 690,72 1953 851,95 4 300,00 0,00 10753 110,48 4368 241,11 1951 468,87 2117 996,70 4 265 474,67 4476 015,83 3542718,74 479 940,00 479 940,00

0,00 277 832,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 2038 280,60 1523 690,72 1953 851,95 4300,00 0,00 10753 110,48 4368 241,11 1951 468,87 2117 996,70 4 265 474,67 4476 015,83 3542718,74 479 940,00 479 940,00

0,00 100 000,00 60 000,00 475 000,00 100 000,00 173 000,00 54 000,00 278 552,62 290 000,00 125 000,00 500 000,00 1720 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 100 000,00 60 000,00 475 000,00 100 000,00 173 000,00 54 000,00 278 552,62 290 000,00 125 000,00 500 000,00 1720 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 100 000,00 60 000,00 475 000,00 100 000,00 173 000,00 54 000,00 278 552,62 290 000,00 125 000,00 500 000,00 1720 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 100 000,00 60 000,00 475 000,00 100 000,00 173 000,00 54 000,00 278 552,62 290 000,00 125 000,00 500 000,00 1720 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3736 164,86 2332870,39 902 140,52 1725 141,99 3603 828,07 3472623,77 249310,30 6433 841,50 3527 815,03 2056 375,52 702 897,54 4402 183,03 1852914,23 2546 474,36 2451991,88 1052512,24
248 123,35 26971,23 66 847,50 0,00 762 622,35 0,00 88911,08 25797,89 369 947,22 8747,07 0,00 87 046,72 277,80 2284259 0,00 137 723,26
1083 168,13 571306,41 205 756,07 179307,13 2661 192,31 2258 329,14 38701,43 744 629,21 922 994,69 393 888,42 302 443,50 1417 786,81 1844 572,57 1303 588,92 2448 498,48 891 881,53
2401 808,37 173123643 624 582,97 1542 928,40 179 513,32 1210791,83 121402,63 5656 875,79 2229781,29 1650 454,83 399 235,50 21890 003,04 7930,52 1219909,51 3 360,06 2277411
3065,01 3356,32 4 953,98 2906,46 500,09 3502,80 295,16 6538,61 5091,83 3285,20 121854 7 346,46 133,34 133,34 133,34 133,34

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

24709 608,00 21023 787,60 13 433 345,62 20 886 306,87 13 463 560,30 35028 738,35 7081 967,62 55115 730,91 33 205 420,47 19 937 965,74 17 517 600,46 49 955 213,88 36 369 855,24 32090 111,76 19 218 855,41 19 343 320,52
-1913 686,61 -892 331,09 1016 274,47 247 288,87 812 115,55 -2 804 238,28 -1229 607,77 7643 828,77 1160 630,84 29 854,69 1823 875,76 -1 675 089,01 1559 489,32 1093 736,58 -684 696,14 -1783 193,55
26 623 294,61 21916 118,69 12417 071,15 20 639 018,00 12 651 444,75 37 832976,63 8311 575,39 47 471 902,14 32044 789,63 19 908 111,05 15 693 724,70 51 630 302,89 34 810 365,92 30 996 375,18 19 903 551,55 21126 514,07
788 728,55 0,00 90 600,00 0,00 53 999,99 344 925,33 33 288,00 0,00 797 223,91 106 087,27 -6 950,00 328 288,17 3808 802,25 349 670,00 0,00 1834 628,25
23599 513,05 20155 119,76 10 653 332,30 18 847 522,40 11013 142,56 32368 159,54 7483 175,26 43764 569,79 28 084 793,58 17 303 558,90 11475 021,77 46 647 460,53 27 847 514,20 27 020 448,30 14 486 378,12 17 471 995,16
2189 762,72 172328925 1642724,72 1758 247,77 1560 340,50 5087 120,52 767 725,50 3662 826,57 3083 355,74 2466 795,07 4191072,94 4592 422,87 3089 979,15 3597 944,75 5394 873,43 1800 191,65
45 290,29 37 709,68 30414,13 33247,83 23961,70 32771,24 27 386,63 44 505,78 79 416,40 31669,81 34 579,99 62131,32 64 070,32 28312,13 22 300,00 19 699,01
24709 608,00 21023 787,60 13 433 345,62 20 886 306,87 13 463 560,30 35028 738,35 7081 967,62 55115 730,91 33 205 420,47 19 937 965,74 17 517 600,46 49 955 213,88 36 369 855,24 32090 111,76 19 218 855,41 19 343 320,52

8103 691,83 18 088 084,51 4614 299,42 16 243 440,57 2509 735,68 0,00 1923 357,84 37353 110,74 11212 029,15 15489 074,98 0,00 37 571574,47 29992 673,23 25882 447,97 0,00 17 810 868,28
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IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER
IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 IPP6 Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP

Epv energy 22 energy 23 energy 24 kw solar vii pv1100sp.zo.0 pv wolborz rmq ciechanowice E pv 105 E pv 106 E pv 108 E pv 109 Epvii1 Epv 113 E pv 114

pomaranczowa

21480 910,96 6906 631,47 15 374 578,67 18 042 816,49 15851 111,13 66 392 124,48 21339 281,01 29 110 550,71 35332 691,04 407 475,50 15 939 948,56 14 871,38 1753 863,98 1212 136,29 10 500,00 6273 676,96
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

21480 910,96 6726 631,47 13023 021,54 15 695 399,36 15311 111,13 65307 124,48 19 077 588,89 22528 668,88 35292 557,04 407 475,50 15925 895,18 10 600,00 1753 863,98 354 548,07 10 500,00 6273 676,96
0,00 6696 934,38 12 955 246,50 15 695 399,36 0,00 64 779 862,27 0,00 10 918 082,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 319693,67 581 345,94 739 373,31 0,00 2823549,28 0,00 439 665,40 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 6377 240,71 12 373 900,56 14 956 026,05 0,00 61956 312,99 0,00 10478 417,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21501197,71 29 697,09 67 775,04 0,00 14 535 336,98 527 262,21 19068 014,76 11437 784,79 35279 557,04 212 353,55 2590 041,52 10 600,00 1549 450,81 330 157,83 10 500,00 405 872,09
-20 286,75 0,00 0,00 0,00 775774,15 0,00 9574,13 172 801,56 13 000,00 195 121,95 13 335 853,66 0,00 204 413,17 24 390,24 0,00 5867 804,87
0,00 180 000,00 2351557,13 2347 417,13 540 000,00 1085 000,00 2261692,12 3919 060,83 40 134,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 180 000,00 2351557,13 2347 417,13 540 000,00 1085 000,00 2261692,12 3919 060,83 40 134,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2662 821,00 0,00 0,00 14 053,38 427138 0,00 857 588,22 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2662 821,00 0,00 0,00 14 053,38 4271,38 0,00 857 588,22 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2662 821,00 0,00 0,00 14 053,38 427138 0,00 857 588,22 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2662 821,00 0,00 0,00 14 053,38 4271,38 0,00 857 588,22 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1406 858,60 808 767,61 1023 083,13 3001 387,95 140195373 5192 851,82 2836 718,53 1687 100,11 5482 612,66 184 766,69 3409 362,41 108 208,92 650 167,41 244798,38 73 254,92 1543 051,17
0,00 4814,85 26 275,57 33148,31 0,00 167 078,72 4 262,76 119 524,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

647 358,92 213 833,21 553 846,78 2748 340,63 385 714,54 1938912,20 663 375,65 1237 462,54 4786 616,90 179 358,64 2997 651,42 99 613,31 465 158,06 241539,06 71067,46 1540 497,90
754 998,07 560 837,11 442 827,44 219 765,67 1016 105,85 3086 860,90 2166 879,62 330 113,25 123 865,76 5408,05 411710,99 859561 185 009,35 3259,32 218746 255327
4501,61 2928244 133,34 133,34 133,34 0,00 2200,50 0,00 572 130,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

22 887 769,56 7715 399,08 16 397 661,80 21044 204,44 17 253 064,86 71 584 976,30 24175 999,54 30 797 650,82 40 815 303,70 592 242,19 19 349 310,97 123 080,30 2404 031,39 1456 934,67 83 754,92 7816 728,13
-1581 339,54 -561 173,73 920 138,57 863 943,56 531 768,30 -5 422 023,16 1861 699,20 1893932,19 -1340 725,81 -421 572,93 -3 655 988,13 -496 586,48 -524 789,42 -383 321,11 -556 238,77 -933 041,31
24 469 109,10 8276 572,81 15 477 523,23 20 180 260,88 16 721 296,56 77 006 999,46 22314 300,34 28 903 718,63 42156 029,51 1013 815,12 23 005 299,10 619 666,78 2928 820,81 1840 255,78 639 993,69 8749 769,44
0,00 -81 020,00 146 309,86 1357 785,79 0,00 2709 841,27 0,00 50 175,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

22 686 966,50 7083 476,14 13 881 188,29 16 901 726,99 14 811 446,07 65 028 256,38 19 597 443,52 23840761,34 40702 479,85 808 471,22 17 890 060,68 450 850,30 2148 188,99 1307 257,33 458 877,21 8081976,28
1746 457,60 1247 269,26 1419019,41 1900 698,17 189162828 9231681,78 2691 239,53 4975 311,26 1431 249,66 193 043,90 5102 938,42 156 516,48 768 331,82 520 698,45 168 816,48 655 493,16
35 685,00 26 847,41 31005,67 20 049,93 18 222,21 37 220,03 25617,29 37471,03 22300,00 12 300,00 12 300,00 12300,00 12300,00 12300,00 12300,00 12 300,00

22 887 769,56 7715 399,08 16 397 661,80 21044 204,44 17 253 064,86 71 584 976,30 24175 999,54 30 797 650,82 40 815 303,70 592 242,19 19 349 310,97 123 080,30 2404 031,39 1456 934,67 83 754,92 7816 728,13

0,00 6696 934,38 12 955 246,50 15 695 399,36 0,00 64 779 862,27 0,00 10 918 082,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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7570 417,24

7570 417,24

0,00

11437 784,79
3319 120,83
25674 988,15

32015 826,20

6 340 838,05

570 675,42
9%

1893 932,19

7 664 094,82

7 664 094,82

0,00

35279 557,04
0,00
35279 557,04

65 175 637,64

29 896 080,60

2690 647,25
9%

-1.340 725,81

25 864 707,54

25864 707,54

0,00

212 353,55
0,00
212 353,55

811526,40

599 172,85

53 925,56
9%

-421 572,93

123 674,36

123 674,36

0,00

2590 041,52
0,00
2590 041,52

24092 190,00

21 502 148,48

1935 193,36
9%

-3 655 988,13

15910 966,99

15910 966,99

0,00

10 600,00
0,00
10 600,00

0,00

-10 600,00

-954,00
9%

-496 586,48

-506 232,48

0,00

-506 232,48

98 843,18

-98 843,18

1549 450,81
0,00
1549 450,81

852 102,72

-697 348,09

-62 761,33
9%

-524 789,42

-1159 376,18

0,00

-1159 376,18

1828 185,05

-1159 376,18

330 157,83
0,00
330 157,83

1014 408,00

684 250,17

61 582,52
9%

-383 321,11

239 346,54

239 346,54

0,00

10 500,00
0,00
10 500,00

0,00

-10 500,00

-945,00
9%

-556 238,77

-565 793,77

0,00

-565 793,77

458 877,57

-458 877,57

405 872,09
0,00
405 872,09

0,00

-405 872,09

-36 528,49
9%

-933 041,31

-1302 384,91

0,00

-1302 384,91

8081978,62

-1302 384,91



OTHER OTHER OTHER IPP7 OTHER OTHER IPP7 OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER
Other IPP Other IPP Other IPP IPP7a Other IPP Other IPP IPP7a Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP

Epv117 Epv118 Epv119 Epv120 Epvi21 E pv 122 E pv 123 Epv124 E pv 125 E pv 129 Epv127 Epv128 E pv 130 Epv133 E pv 134 E pv 135

29 079,67 26 979,67 147 233,20 6 809 899,04 20 478 497,79 349 808,57 14 729 021,38 4 305 462,48 13 246 649,66 131 004,06 0,00 4173 298,98 2549 036,19 95 959,33 3078 948,60 24 125,97
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

29 079,67 26 979,67 147 233,20 6809 899,04 5885 758,54 349 808,57 14729 021,38 4305 462,48 13246 649,66 131 004,06 0,00 4173 298,98 2483 160,19 95 959,33 3078 948,60 24125,97
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 290 000,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 290 000,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

29 079,67 26 979,67 147 233,20 6809 899,04 2519 904,88 349 808,57 14729 021,38 1866 462,72 12993 379,66 131 004,06 0,00 4173 298,98 2483 160,19 95 959,33 410 314,45 24 125,97
0,00 0,00 0,00 0,00 3 365 853,66 0,00 0,00 2438999,76 253 270,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2378634,15 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 65 876,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 65 876,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 14 592 739,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 14 592 739,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 14 592 739,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 14 592 739,25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

87 701,61 86 827,96 114 519,35 1337 346,93 872 556,17 151 238,45 2107 183,00 996 482,23 3118 112,177 8839251 58 652,89 800 039,04 73577373 84 724,03 749 067,51 63 698,41
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

85 134,63 84 478,31 112.022,31 1334 428,48 638 353,07 149 552,31 2103 419,88 994 433,28 311292839 86 600,24 56 469,31 793 889,31 626 000,44 78539,31 742 858,74 62017,28
2566,98 2349,65 2497,04 2918,45 234 203,10 1686,14 3763,12 2048,95 5183,78 1792,27 2183,58 6149,73 109 773,29 6184,72 1336,51 1681,13
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4872,26 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

116 781,28 113 807,63 261 752,55 8147 245,97 21 351 053,96 501 047,02 16 836 204,38 5301 944,71 16 364 761,83 219 396,57 58 652,89 4973 338,02 3284 809,92 180 683,36 3828 016,11 87 824,38
-363 359,03 -367 292,96 -386 964,53 -394 971,38 213 370,96 -342 590,80 -590 665,63 -527 409,70 -677 040,34 -254 815,36 -254 766,73 -246 691,18 -101 829,93 -268 353,69 -515 209,41 -254 259,80
480 140,31 481 100,59 648 717,08 8542 217,35 21137 683,00 843 637,82 17 426 870,01 5829 354,41 17 041 802,17 474 211,93 313 419,62 5220 029,20 3386 639,85 449 037,05 4343 225,52 342 084,18
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

275 555,90 279099,12 479 900,60 5059 529,83 20 114 227,32 408 095,20 11787 203,45 3980 405,14 11006 782,08 145 613,52 144 603,14 5051212,78 3084 507,62 213 850,65 3868 782,87 143 592,76
192 284,41 189701,47 156 516,48 3470 387,52 1011 155,68 423 242,62 5627 366,56 1836 649,27 6022720,09 31629841 156 516,48 156 516,42 289 832,23 222 886,40 462 142,65 186 191,42
12 300,00 12 300,00 12300,00 12300,00 12300,00 12300,00 12 300,00 12 300,00 12300,00  12300,00 12300,00 12 300,00 12 300,00 12 300,00 12 300,00 12300,00
116 781,28 113 807,63 261 752,55 8147 245,97 21351 053,96 501 047,02 16 836 204,38 5301 944,71 16 364 761,83 219 396,57 58 652,89 4973 338,02 3284 809,92 180 683,36 3828 016,11 87 824,38

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 290 000,00 0,00



29 079,67
0,00
29 079,67

0,00

-29 079,67

-2617,17
9%

-363 359,03

-389 821,53

0,00

-389 821,53

275 556,11

-275 556,11

26 979,67
0,00
26 979,67

0,00

-26 979,67

-2428,17
9%

-367 292,96

-391 844,46

0,00

-391 844,46

279 099,39

-279 099,39

147 233,20
0,00
147 233,20

0,00

-147 233,20

-13 250,99
9%

-386 964,53

-520 946,74

0,00

-520 946,74

479 901,04

-479 901,04

6809 899,04
0,00
6 809 899,04

23777 226,86

16 967 327,82

1527 059,50
9%

-394 971,38

15045 296,94

15 045 296,94

0,00

2519 904,88
0,00
2519 904,88

47 508 108,00

44 988 203,12

4048 938,28
9%

213 370,96

41152 635,80

41152 635,80

0,00

349 808,57
0,00
349 808,57

118 760,02

-231 048,55

-20 794,37
9%

-342 590,80

-552 844,98

0,00

-552 844,98

408 095,44

-408 095,44

14 729 021,38
0,00
14 729 021,38

31088 193,38

16 359 172,00

147232548
9%

-590 665,63

14 296 180,89

14 296 180,89

0,00

1866 462,72
0,00
1866 462,72

36 983 625,00

35117 162,28

3160 544,61
9%

-527 409,70

31429 207,97

31429 207,97

0,00

12 993 379,66
0,00
12 993 379,66

25 876 034,34

12 882 654,68

1159 438,92
9%

-677 040,34

11046 175,42

11046 175,42

3

0,0

131 004,06
0,00
131 004,06

-131 004,06

-11790,37
9%

-254 815,36

-374 029,05

0,00

-374 029,05

145 613,52

-145 613,52

0,00
0,00
0,00

0,00
9%

-254 766,73

-254 766,73

0,00

-254 766,73

144 603,14

-144 603,14

4173 298,98
0,00
4173 298,98

0,00

-4 173 298,98

-375 596,91
9%

-246 691,18

-4 044 393,25

0,00

-4 044 393,25

5051214,99

-4 044 393,25

2483 160,19
0,00
2483 160,19

12 508 362,54

10 025 202,35

902 268,21
9%

-101 829,93

9021 104,21

9021 104,21

0,00

95 959,33
0,00
95 959,33

0,00

-95 959,33

-8 636,34
9%

-268 353,69

-355 676,68

0,00

-355 676,68

65 775,06

-65 775,06

410 314,45
0,00
700 314,45

0,00

-700 314,45

-63 028,30
9%

-515 209,41

-1 152 495,56

0,00

-1 152 495,56

751737,19

-751737,19

2412597
0,00
24 125,97

0,00

-24 125,97

-2171,34
9%

-254 259,80

-276 214,43

0,00

-276 214,43

143 592,76

-143 592,76



OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER IPP7 OTHER OTHER IPP7 IPP7 OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER OTHER
Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP IPP7a Other IPP Other IPP IPP7a IPP7a Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP

E pv 136 E pv 137

10 194,96 1682 941,46 10 531 776,22 448 860,42 41 010,00 13 616 067,03 5610 983,23 708 353,35 9 891 579,06 14 480 020,80 738 154,48 3 659 066,09 1427 418,34 11 817 285,38 2119 194,46 429 357,42
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

10 194,96 1682 941,46 10 531 776,22 448 860,42 41010,00 13616 067,03 5610 983,23 708 353,35 9891 579,06 14 480 020,80 115 376,66 3659 066,09 1427 418,34 8635 794,69 635 239,36 429 357,42
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

10 194,96 0,00 6151001,22 32222541 41010,00 13 355 455,06 3636 836,89 702 353,35 9764 944,06 14 284 915,43 115 376,66 1165 433,85 179 522,08 1319209,32 380 849,12 292 031,20
0,00 1682 941,46 4380 775,00 126 635,01 0,00 260 611,97 1974 146,34 6 000,00 126 635,00 195 105,37 0,00 2493632,24 1247 896,26 7316 585,37 254 390,24 137 326,22

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1727 310,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1727 310,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 622 777,82 0,00 0,00 1454 180,69 1483 955,10 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 622 777,82 0,00 0,00 1454 180,69 1483 955,10 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 622 777,82 0,00 0,00 1454 180,69 1483 955,10 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 622777,82 0,00 0,00 1454 180,69 1483 955,10 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

74 989,20 446 856,43 2014 668,42 762 945,30 266 684,63 3418 982,27 800 287,16 199 769,54 2183 216,26 2613 206,99 90 425,09 932 479,82 519 850,13 777 856,90 117 735,68 262 860,05
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

58 813,31 443 545,31 2013 620,69 760 726,43 252 181,84 3300 303,30 797 716,70 198 074,11 2169 626,90 2606 642,76 84781,31 870 820,97 517 392,57 776 139,93 116 503,31 258 219,08
16 175,89 3311,12 1047,73 2218,87 14 502,79 118 678,97 2570,46 169543 7891,36 6 564,23 5643,78 61658,85 2457,56 1716,97 1232,37 4640,97
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5 698,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
85184,16 2129 797,89 12546 444,64 1211 805,72 307 694,63 17 035 049,30 6411 270,39 908 122,89 12074 795,32 17 093 227,79 828 579,57 4591 545,91 1947 268,47 12595 142,28 2236930,14 692 217,47
-123 789,09 -262 738,35 -374 471,66 -633 272,50 -529 077,36 -1012519,79 -1535 579,21 -264 291,78 -793 378,44 -631 100,09 -655 525,95 -387 813,45 -679 735,27 -1505,34 -504 391,27 -473751,24
208 973,25 2392 536,24 12920 916,30 1845 078,22 836 771,99 18 047 569,09 7 946 849,60 1172 414,67 12 868 173,76 17 724 327,88 1484 105,52 4979 359,36 2627 003,74 12 596 647,62 2741 321,41 1165 968,71
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

40 156,77 2223719,76 5785 885,72 892 944,03 525 482,77 10772 681,98 6841 206,33 1002 770,19 7039 893,44 13927 725,86 1315289,04 4152 642,93 2004 278,68 11900 728,77 2268 530,83 673 909,20
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7 800,00
33150,45

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3315045
0,00

29207,28

394317
0,00

0,00

0,00
3315045

-130 845,00
163 995,45
0,00

0,00

166 195,45
7800,00
33150,45

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

33150,45
0,00

29207,28

394317
0,00

0,00

0,00
33150,45

130 845,00
163 995,45
0,00

0,00

156 195,45
7:800,00
3315045

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3315045
0,00

29207,28

3943,17
0,00

0,00

0,00
33150,45

130 845,00
163 995,45
0,00

0,00

156 195,45
7800,00
33150,45

57 612,01
0,00

57 612,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

57 612,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

46 401,21
0,00

42 458,04
3943,17
0,00

0,00

0,00

104 013,22

130 845,00
234 858,22
0,00

0,00

227 058,22
7800,00
104013,22

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

33 161,61
0,00

29207,28

3954,33
0,00

0,00

0,00

33 161,61

130 833,84
163 995,45
0,00

0,00

156 195,45
7800,00
33161,61

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

32877,38
0,00

29184,92

369246
0,00

0,00

0,00
32877,38

-130 098,51
162 975,89
0,00

0,00

156 075,89
6 900,00
32877,38

31304 618,34
0,00

26 930 471,60
26 930 471,60
0,00

1346 523,58
25583 948,02
0,00

0,00

0,00

0,00

4374 146,74
0,00

0,00

4374 146,74
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3186 212,62
0,00

1096 555,60
2089 657,02
0,00

0,00

0,00

34 490 830,97

3030 315,55
31460 515,42
0,00

19920 910,74
11539 604,68
0,00

34 490 830,97

26 930 471,60

638 394,93
0,00

610 459,53
610 459,53
0,00

0,00

0,00

610 459,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

27 935,40
16 716 145,32
0,00

16 585 553,43
130 591,89
0,00

0,00

0,00

17 354 540,25

-2130 871,62
19 485 411,85
0,00

19 086 052,70
399 359,15
0,00

17 354 540,23

610 459,53

12 857 513,24
0,00

12 857 513,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12 857 513,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11 495,61
0,00
6416,13
5079,48
0,00

0,00

0,00

12 869 008,85

-32 559,28
12 901 568,13
0,00
43535,01

12 858 033,12
0,00

12 869 008,85

192 261 683,04
0,00

176 124 528,72
134 358 354,89
0,00

6717 917,74
127 640 437,15
0,00

0,00

41766 173,83
0,00

16 137 154,32
0,00

0,00

16 137 154,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

40 536 425,53
0,00

16 149 406,09
24 387 019,44
0,00

0,00

0,00

232798 108,58

-411 876,14
233 209 984,72
0,00

227 977 795,90
5232 188,82
0,00

232798 108,58

134 358 354,89

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

561 048,99
0,00

556 694,43

4354,56
0,00

0,00

0,00

561 048,99

-94913,72
655 962,71
0,00

614 139,51
4182320
0,00

561 048,99

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

13 059,49
0,00

6416,13
6643,36
0,00

0,00

0,00

13 059,49

-30 995,40
44 054,89
0,00
43535,01
519,88
0,00

13 059,49

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

14 538,83
0,00

6416,13
8122,70
0,00

0,00

0,00

14 538,83

-29 516,06
44 054,89
0,00

43 535,01
519,88
0,00

14 538,83

2876 924,62
0,00

2876 924,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2876 924,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1257 455,36
0,00

522 383,22
735 072,14
0,00

0,00

0,00

4134 379,98

1650 376,81
2484 003,17
0,00
0,00
2484 003,17
0,00
4134 379,98



0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
9%

-130 845,00

-130 845,00

0,00

-130 845,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
9%

-130 845,00

-130 845,00

0,00

-130 845,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
9%

-130 845,00

-130 845,00

0,00

-130 845,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
9%

-130 845,00

-130 845,00

0,00

-130 845,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
9%

-130 845,00

-130 845,00

0,00

-130 845,00

0,00

0,00

57 612,01
0,00
57 612,01

0,00

-57 612,01

-5 185,08
9%

-130 845,00

-183 271,93

0,00

-183 271,93

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
9%

-130 833,84

-130 833,84

0,00

-130 833,84

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
9%

-130 098,51

-130 098,51

0,00

-130 098,51

0,00

0,00

0,00
0,00
26 930 471,60

27 503 203,96

572732,36

114 546,47
20%

3030 315,55

3488 501,44

3488 501,44

0,00

0,00
0,00
610 459,53

8 368 866,00

7 758 406,47

1551 681,29
20%

-2 130 871,62

4075 853,56

4075 853,56

0,00

12 857 513,24
0,00
12 857 513,24

739 672,50

-12 117 840,74

-2423 568,15
20%

-32 559,28

-9 726 831,88

0,00

-9726 831,88

43 535,01

-43 535,01

41766 173,83
0,00
176 124 528,72

117 649 267,76

-58 475 260,96

-11 695 052,19
20%

-411 876,14

-47 192 084,91

0,00

-47 192 084,91

152 234 786,55

-47 192 084,91

0,00
0,00
0,00

1143 497,85

1143 497,85

228 699,57
20%

-94 913,72

819 884,56

819 884,56

0,00

0,00
0,00
0,00

253 602,00

253 602,00

50 720,40
20%

-30 995,40

171 886,20

171 886,20

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
20%

-29 516,06

-29 516,06

0,00

-29 516,06

43 535,01

-29 516,06

2 876 924,62
0,00
2876 924,62

0,00

-2 876 924,62

-575 384,92
20%

1650 376,81

-651 162,89

0,00

-651 162,89

0,00



Portugal Portugal Portugal Spain Spain Spain Spain Spain Spain Spain Spain Spain Germany Germany Germany Germany
PT2 PT2 PT2 Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP DE1

RP ENERGIA RP ENERGIA RP ENERGIA RP ENERGIA RP ENERGIA RP Deutschland 1 RP Deutschland 2 RP Deutschland 3 RP Deutschland 4
uG uG uG uG

Proa Green Portela Green CUARTO SL CINCO SL SEIS SL SIETE SL OCHO SL RP Energia Dos  RP Energia Tres  RP Energia Uno RPower Espana

25685 317,35 4267 460,73 423342414 2135 940,82 862 107,32 332 436,17 82017,21 130 273,57 11223 184,19 907 622,50 9239 009,56 15 382 286,20 7 677 246,74 288 130,06 1448 271,56 20 860 539,88
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

25685 317,35 4 267 460,73 4233424,14 2135 940,82 862 107,32 332436,17 82017,21 130 273,57 11223 184,19 907 622,50 9 239 009,56 15381 263,34 7677 246,74 288 130,06 1448 271,56 20 860 539,88
25685 317,35 4 267 460,73 4233424,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8537,93 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1284 265,87 213 373,04 211671,21 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
24 401 051,48 4054 087,70 4021752,94 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8537,93 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 2135 940,82 862 107,32 332436,17 82017,21 130 273,57 11223 184,19 907 622,50 9 239 009,56 14 166 256,16 7677 246,74 288 130,06 1448 271,56 20 860 539,88

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1206 469,25 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1022,86 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1022,86 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1022,86 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1022,86 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1579 443,60 140 578,98 415 139,37 1000 814,34 134 344,91 177 623,89 620 001,39 17 520,06 454 765,27 14 751,44 438 223,06 13 725 227,50 1035 030,75 42 027,51 49 926,24 905 606,83
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1516 841,69 87 435,24 204 775,45 850 239,38 127 188,30 169 278,36 615 930,82 15 890,03 444 234,83 14 591,54 400 187,66 13569 816,73 21912519 9 180,64 12937,29 695 778,98
62 601,91 53143,74 210 363,92 5892,95 7 156,61 8345,53 4070,57 1630,03 10 530,44 159,90 37 238,88 155 410,77 179 929,65 30 875,96 35018,04 14 228,64
0,00 0,00 0,00 144 682,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 796,52 0,00 1970,91 197091 197091 195 599,21

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 634 005,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

27 264 760,94 4408 039,71 4 648 563,51 3136 755,16 996 452,23 510 060,06 702 018,60 147 793,63 11 677 949,46 922 373,94 9 677 232,62 29107 513,70 8712 277,49 330 157,57 1498 197,80 21766 146,71
14727 461,22 2305 327,81 2414 371,59 -750 519,48 -34 018,62 -29 104,93 -41 851,82 -32153,26 -709 240,94 548 460,43 -287 486,58 -6 261 191,76 1200 189,28 -97 688,91 -115716,11 -455 518,82
12 537 299,72 2102711,90 2234191,92 3 887 274,64 1030 470,85 539 164,99 743 870,42 179 946,89 12 387 190,42 373 913,50 9964 719,19 35 368 705,47 7512 088,21 427 846,49 1613 913,91 22 221 665,50
386 882,16 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 373218 3732,18 3732,18 3732,18
10 830 169,96 1876 192,72 1876 192,72 3055 068,19 816 295,05 427 768,29 723 187,82 178 232,54 8107 438,77 370 285,34 1727 802,68 29009 771,67 191 800,00 130 727,48 152 647,90 12 805 953,33
1320 247,60 226 519,18 357 999,20 832 206,45 214175,80 111 396,70 20 682,60 1714,35 4279751,65 3628,16 8236 916,51 6 358 933,80 7 316 556,03 293 386,83 1457 533,83 9411 979,99
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

27 264 760,94 4408 039,71 4 648 563,51 3136 755,16 996 452,23 510 060,06 702 018,60 147 793,63 11 677 949,48 922 373,93 9 677 232,61 29107 513,71 8712 277,49 330 157,58 1498 197,80 21766 146,68

25685317,35 4 267 460,73 4233424,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 8537,93 0,00 0,00 0,00 0,00



0,00
0,00
25685 317,35

24688 016,53

-997 300,82

-199 460,16
20%

14 727 461,22

13 929 620,57

13 929 620,57

0,00

0,00
0,00
4267 460,73

0,00

-4 267 460,73

-853 492,15
20%

2305 327,81

-1108 640,77

0,00

-1108 640,77

1876 192,74

-1108 640,77

0,00
0,00
423342414

6416 709,14

2183 285,00

436 657,00
20%

2414 371,59

4160 999,59

4160 999,59

0,00

2135940,82
0,00
2135 940,82

6261 856,05

4125915,23

1031478,81
25%

-750 519,48

2343 916,94

2343 916,94

0,00

862 107,32
0,00
862 107,32

15913 525,50

15 051 418,18

3762 854,55
25%

-34 018,62

11 254 545,02

11 254 545,02

0,00

332436,17
0,00
332 436,17

0,00

-332 436,17

-83 109,04
25%

-29 104,93

-278 432,06

0,00

-278 432,06

427 769,09

-278 432,06

82017,21
0,00
82017,21

0,00

-82017,21

-20 504,30
25%

-41 851,82

-103 364,73

0,00

-103 364,73

723 188,79

-103 364,73

130 273,57
0,00
130 273,57

2324 685,00

2194 411,43

548 602,86
25%

-32 153,26

1613 655,32

1613 655,32

0,00

11223 184,19
0,00
11223 184,19

12371128,23

1147 944,04

286 986,01
25%

-709 240,94

151 717,09

151 717,09

0,00

907 622,50
0,00
907 622,50

0,00

-907 622,50

-226 905,63
25%

548 460,43

-132 256,45

0,00

-132 256,45

370 286,99

-132 256,45

9239 009,56
0,00
9239 009,56

2574 060,30

-6 664 949,26

-1666 237,32
25%

-287 486,58

-5 286 198,52

0,00

-5 286 198,52

1727 803,91

-1727 803,91

14 166 256,16
0,00
14 174 794,09

10 693 551,00

-3 481 243,09

-870 310,77
25%

-6 261 191,76

-8 872 124,07

0,00

-8 872 124,07

28 977 407,45

-8 872 124,07

7 677 246,74
0,00
7 677 246,74

9629 521,54

1952 274,80

292 841,22
15%

1200 189,28

2859 622,86

2859 622,86

0,00

288 130,06
0,00
288 130,06

0,00

-288 130,06

-43 219,51
15%

-97 688,91

-342 599,46

0,00

-342 599,46

130 727,60

-130 727,60

1448 271,56
0,00
1448 271,56

0,00

-1448 271,56

-217 240,73
15%

-115 716,11

-1.346 746,93

0,00

-1346 746,93

152 648,07

-152 648,07

20 860 539,88
0,00
20 860 539,88

45 876 601,80

25016 061,92

3752 409,29
15%

-455 518,82

20 808 133,82

20 808 133,82

0,00



Germany Germany Germany Germany Germany Germany Germany Germany Germany Germany Germany Italy Italy Italy Italy Italy
Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP

RP Deutschland 5 RP Deutschland 6 RP Deutschland 7 RP Deutschland 8 RP Deutschland 9 RP Deutschland RP Deutschland RP Deutschland RP Deutschland RP Deutschland R-Power R.Power Italy

PV Marino R.Power Italy

Deutschland PV MARS Sri Pv Jupiter Srl Development Sl Projects

uG uG uG uG uG 10 UG 11 UG 12 UG 13 UG 14 UG
GmbH

3872227,18 3925031,59 93 809,63 564 216,43 2586 179,84 1821,73 1308 151,05 566,40 2956,17 13 048,90 349 713,60 22173 991,81 7691 721,86 60 682,73 14 312,03 6862 194,16
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3872227,18 3925 031,59 93 809,63 564 216,43 2586 179,84 182173 1308 151,05 566,40 2956,17 13 048,90 32220,13 22173 991,81 7 649 454,86 60 682,73 14 312,03 6632 096,84
0,00 0,00 8528213 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 340,05 31797,46 0,00 0,00 60 682,73 0,00 1322957,10

0,00 0,00 8528213 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1322957,10

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 31797,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 340,05 0,00 0,00 0,00 60 682,73 0,00 0,00

1638 289,60 1700 469,89 3892,04 564 216,43 2586 179,84 182173 1308 151,05 566,40 2956,17 6708,85 0,00 22173 991,81 7 649 454,86 0,00 14 312,03 2778 276,31
2233937,58 2224 561,70 4 635,46 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 422,67 0,00 0,00 0,00 0,00 2530 863,43
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 317 493,47 0,00 0,00 0,00 0,00 230 097,32

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 317 493,47 0,00 0,00 0,00 0,00 230 097,32

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42 267,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42 267,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42 267,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42 267,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

140 150,44 62 513,06 10 324,18 63 587,92 46 745,15 10 342,44 45 738,60 31827,44 33599,18 12 055,35 25 844 045,35 4074 018,92 2078 251,48 23 885 056,34 49 959,60 209 382,27
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
70811,00 46 292,34 6 861,50 61477,66 12 080,00 4 498,22 61773,14 25 646,99 20811,26 8434,93 25419 557,15 4027 685,83 1848 103,44 18 489 170,81 49 955,37 198 130,79
67 368,53 14 249,81 3462,68 2110,26 34 665,15 5844,22 -16 034,54 6 180,45 12787,92 3620,42 368 188,56 46 333,09 230 148,04 5236 014,83 0,00 11209,21
1970,91 1970,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 56 299,64 0,00 0,00 159 870,70 4,23 42,27
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42 267,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4012 377,62 3987 544,65 104 133,81 627 804,35 2632 924,99 12164,17 1353 889,65 32393,84 36 555,35 25104,25 26 193 758,95 26 248 010,73 9769 973,34 23945 739,07 106 538,63 7071 576,43
-153 124,41 -109 274,15 -29 558,27 -54 898,05 2544735 -25 640,42 25284,31 -29 923,58 -29 811,16 -31013,34 -7 609 408,96 -2 036 148,48 2584 126,86 20 304 800,52 10 567,16 302013,39
4165 502,01 4096 818,79 133 692,08 682 702,38 2607 477,65 37 804,57 1328 605,35 62317,41 66 366,50 56 117,60 33 803 167,96 28 284 159,21 7185 846,48 3 640 938,55 95 971,46 6769 563,02
6 902,20 6 902,20 2548,70 652,31 629,78 701,63 701,63 2180,98 2180,98 8453,40 499 374,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
538 299,92 368 686,16 128 966,72 681897,91 2415257,14 33461,85 4 675,03 3947277 47 927,86 43 695,58 31600 124,30 24 662 376,06 5327 315,77 1370 110,17 43 860,47 3910 411,81
3620 299,89 3721230,43 2024,50 0,00 191 438,57 2703,40 1323076,53 20511,50 16 105,50 3816,46 1703 669,62 3621783,15 1858 530,71 2238 117,95 52110,99 2859 151,21
0,00 0,00 152,16 152,16 152,16 937,69 152,16 152,16 152,16 152,16 0,00 0,00 0,00 32710,43 0,00 0,00

4012 377,60 3987 544,64 104 133,81 627 804,33 2632 925,00 12164,15 1353 889,66 32393,83 36 555,34 25104,26 26 193 759,00 26 248 010,73 9769 973,34 23945 739,07 106 538,62 7071 576,41

0,00 0,00 8528213 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6 340,05 31797,46 0,00 0,00 60 682,73 0,00 1322957,10



1638 289,60
0,00
1638 289,60

6082 643,97

4 444 354,37

666 653,16
15%

-153 124,41

3624 576,81

3624 576,81

0,00

1700 469,89
0,00
1700 469,89

7014 631,32

5314 161,43

797 124,21
15%

-109 274,15

4 407 763,07

4 407 763,07

0,00

3892,04
0,00
89 174,17

0,00

-89 174,17

-13 376,13
15%

-29 558,27

-105 356,32

0,00

-105 356,32

128 966,72

-105 356,32

564 216,43
0,00
564 216,43

0,00

-564 216,43

-84 632,46
15%

-54 898,05

-534 482,01

0,00

-534 482,01

681 898,33

-534 482,01

2586 179,84
0,00
2586 179,84

0,00

-2 586 179,84

-387 926,98
15%

25 447,35

-2172 805,51

0,00

-2 172 805,51

2415257,18

-2 172 805,51

182173
0,00
1821,73

0,00

-1821,73

-273,26
15%

-25 640,42

-27 188,89

0,00

-27 188,89

33 461,90

-27 188,89

1308 151,05
0,00
1308 151,05

523 054,13

-785 096,93

-117 764,54
15%

25 284,31

-642 048,08

0,00

-642 048,08

4 675,03

-4 675,03

566,40
0,00
566,40

0,00

566,40

-84,96
15%

-29 923,58

-30 405,02

0,00

-30 405,02

39472,81

-30 405,02

2956,17
0,00
2956,17

0,00

-2956,17

443,43
15%

-29 811,16

-32323,90

0,00

-32 323,90

47 927,86

-32 323,90

6708,85
0,00
13 048,90

0,00

-13 048,90

-1957,34
15%

-31 013,34

-42 104,91

0,00

-42 104,91

43 695,62

-42 104,91

0,00
0,00
31797,46

0,00

-31797,46

-4 769,62
15%

-7 609 408,96

-7 636 436,80

0,00

-7 636 436,80

31600 160,22

-7 636 436,80

22173 991,81
0,00
22173 991,81

24 386 156,99

2212165,18

530 919,64
24%

-2 036 148,48

-354 902,95

0,00

-354 902,95

24 643 274,71

-354 902,95

7 649 454,86
0,00
7 649 454,86

6735 669,12

-913 785,74

-219 308,58
24%

2584 126,86

1889 649,70

1889 649,70

0,00

0,00
0,00
60 682,73

0,00

-60 682,73

-14 563,86
24%

20 304 800,52

20 258 681,65

20 258 681,65

0,00

14 312,03
0,00
14 312,03

0,00

-14 312,03

-3434,89
24%

10 567,16

-309,98

0,00

-309,98

43 861,35

-309,98

2778 276,31
0,00
410123341

27 519 071,56

23417 838,15

5620 281,16
24%

302 013,39

18 099 570,38

18 099 570,38

0,00



Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy
Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP

RP ltaly 1 RP ltaly 2 RP ltaly 3

285 647,02 30 876,30 30 138,65 34 542,87 28 215,67 23 671,80 39 223,10 13 714,42 12 475,23 12 458,33 12 458,33 12 458,33 12 458,33 1342 830,45 22 996,46 17 800,66
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

285 647,02 30 876,30 30 138,65 34 542,87 28 215,67 23 671,80 3922310 13714,42 12475,23 12 458,33 1245833 1245833 12458,33 1342 830,45 22 996,46 17 800,66
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

285 647,02 30 876,30 30 138,65 34 542,87 28 215,67 23671,80 3922310 13714,42 12475,23 12 458,33 1245833 1245833 12458,33 1342 830,45 22 996,46 17 800,66
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
91157,24 28 061,07 2381745 34 523,69 30 499,86 30 326,57 20 017,65 42220,34 42219,91 42 236,82 42 236,82 42 236,82 42 236,82 242 016,61 33 796,70 37 372,48
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

66 845,26 22900,27 10 106,04 2312851 9920,06 8977,51 1233351 14 671,51 14 671,51 1780,07 1780,07 1780,07 1780,07 240 972,62 6678,19 3922,38
2431198 5 160,80 13711,41 11395,18 20 579,80 21 349,06 7684,14 27548,83 27 548,40 40 456,75 40 456,75 40 456,75 40 456,75 1043,99 27 118,51 33450,10
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

376 804,26 58 937,37 53 956,10 69 066,56 58 715,53 53 998,37 59 240,75 55 934,76 54 695,14 54 695,15 54 695,15 54 695,15 54 695,15 1584 847,06 56 793,16 55173,14
-9 097,69 -5 976,30 -6 303,96 6 625,51 6 490,43 6 528,30 7129,75 42 155,53 40 915,93 40 915,93 40915,93 4091593 4091593 -166 824,21 28191,08 28 299,79
385 901,94 64 913,66 60 260,06 62 441,03 52 225,10 47 470,06 52 110,98 13779,21 13779,21 13779,21 13779,21 13779,21 13779,21 1751671,28 28 602,08 26 873,36
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

373 010,50 40 208,60 48 987,45 52 398,40 4218247 37 423,20 28 631,67 12 326,62 12 326,62 12 326,62 12326,62 12326,62 12326,62 1738 107,80 19920,44 18 217,08
12 891,44 24 705,06 1127261 10 042,63 10 042,63 10 046,86 23479,31 1452,59 1452,59 1452,59 1452,59 1452,59 1452,59 13 563,48 8681,64 8656,28
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

376 804,25 58 937,36 53 956,10 69 066,54 58 715,53 53 998,36 59 240,73 55934,74 54 695,14 54 695,14 54 695,14 54 695,14 54 695,14 1584 847,07 56 793,16 55173,15



285 647,02
0,00
285 647,02

23036 360,34

22750 713,32

5460 171,20
24%

-9 097,69

17 281 444,43

17 281 444,43

0,00

30 876,30
0,00
30 876,30

2175 905,16

2145028,86

514 806,93
24%

-5 976,30

1624 245,64

1624 245,64

0,00

30 138,65
0,00
30 138,65

760 806,00

730 667,35

175 360,16
24%

-6 303,96

549 003,22

549 003,22

0,00

34 542,87
0,00
34 542,87

1829 738,43

1795 195,56

430 846,93
24%

6625,51

1370974,13

1370 974,13

0,00

28 215,67
0,00
28 215,67

593 428,68

565 213,01

135651,12
24%

6490,43

436 052,32

436 052,32

0,00

23 671,80
0,00
23 671,80

0,00

-23 671,80

-5681,23
24%

6528,30

-11 462,27

0,00

-11 462,27

37 424,13

-11 462,27

39 223,10
0,00
39 223,10

684 788,80

645 565,70

154 935,77
24%

7129,75

497 759,69

497 759,69

0,00

13 714,42
0,00
13 714,42

0,00

-13 714,42

-3291,46
24%

42 155,53

31732,58

31732,58

0,00

12 475,23
0,00
12 475,23

0,00

-12 475,23

-2994,06
24%

40 915,93

31434,76

31434,76

0,00

12 458,33
0,00
12 458,33

0,00

-12 458,33

-2990,00
24%

40 915,93

31447,60

31 447,60

0,00

12 458,33
0,00
12 458,33

0,00

-12 458,33

-2990,00
24%

40 915,93

31447,60

31 447,60

0,00

12 458,33
0,00
12 458,33

0,00

-12 458,33

-2990,00
24%

40 915,93

31 447,60

31 447,60

0,00

12 458,33
0,00
12 458,33

0,00

-12 458,33

-2990,00
24%

40 915,93

31 447,60

31 447,60

0,00

1342 830,45
0,00
1342 830,45

23321239,92

21978 409,47

5274 818,27
24%

-166 824,21

16 536 766,99

16 536 766,99

0,00

22 996,46
0,00
22 996,46

0,00

-22 996,46

-5519,15
24%

28 191,08

10 713,77

10 713,77

0,00

17 800,66
0,00
17 800,66

0,00

-17 800,66

-4 272,16
24%

28 299,79

14 771,29

14 771,29

0,00



Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Italy Romania Romania Romania Romania Romania Romania
Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP Other IPP ROM1

R.Power R.Power Romania R.Power Bess-

RP Italy 4 RP BESS RP BESS 1 RP BESS 2 RP BESS 3 RP BESS 4 RP BESS 5 RP BESS 6 RP BESS 7 RP BESS 8 Atlantis R.PW SRL " R.Power Six SRL RO.IPP1 SRL
Bucuresti SRL SRL One

17 971,11 6 687 980,79 736 498,67 902 342,71 739 019,31 695 834,10 585 032,76 169 319,91 14 890,66 14 890,66 72294 633,21 3146 351,44 254 823,66 400 806,87 864 589,97 46 965 181,67
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 213431 0,00 0,00 0,00

17 971,11 6687 980,79 736 498,67 902 342,71 739019,31 695 834,10 585 032,76 169 319,91 14 890,66 14 890,66 72176 043,03 3146 351,44 8971812 400 806,87 864 589,97 46 904 576,06
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42 000,00 0,00 51727,37 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2823,58 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 48 903,79 0,00 0,00 0,00

17 971,11 6687 980,79 736 498,67 902 342,71 739019,31 695 834,10 585 032,76 169 319,91 14 890,66 14 890,66 69 069 981,51 3053 368,65 37990,75 400 806,87 804 233,72 46 728 976,78
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3064 061,52 92 982,79 0,00 0,00 60 356,25 175 599,28

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 118 590,18 0,00 162 971,23 0,00 0,00 60 605,61

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 118 590,18 0,00 162 971,23 0,00 0,00 60 605,61

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

37 756,81 74 188,45 100 874,42 136 450,56 90 354,17 93 359,35 96 736,48 45174,97 37 368,26 37 368,25 9811 949,92 1052 203,58 9 305 480,39 41 305,11 292 144,21 7451 783,99
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 971,90 0,00 0,00 0,00
3961,82 7105212 91072,70 8238261 88 122,47 82517,86 86 782,60 29 468,55 3922,38 3918,15 9379752,94 696 286,13 9033 176,91 33618,67 152 405,74 7132 803,83
33794,99 3136,33 9801,72 54 067,95 2231,70 10 841,49 9953,88 15 706,42 33445,88 33450,10 432 196,98 355 917,45 270 927,36 7 686,44 139 618,52 318 980,16
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 404,22 0,00 119,95 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

55 727,92 6762 169,24 837 373,09 1038 793,27 829 373,48 789 193,45 681 769,24 214 494,88 52 258,92 52 258,91 82106 583,13 4198 555,00 9 560 304,04 442 111,94 1156 734,16 54 416 965,69
28 584,34 -96 563,39 -96 448,65 -36 884,98 -42 691,96 -39 552,53 21830,20 24 492,04 25389,79 25389,79 -369 321,43 1563 805,09 -6 970 693,49 -123 896,59 -129 220,06 -5212 248,23
27 139,30 6 858 732,61 933 821,74 1075 678,24 872 065,42 828 745,98 678 939,05 190 002,84 26 869,13 26 869,13 82 475 904,56 2634 749,91 16 530 997,53 566 008,53 1285 954,22 59 629 213,92
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

18 400,25 1258 344,22 918 195,63 1050 119,39 859 398,00 816 078,56 666 795,74 181249,35 18 217,08 18 217,08 68 812348,15 1502 494,06 15 147 486,40 552 975,70 1110 962,45 52 127 401,70
8739,05 5600 388,39 15 626,11 25 558,85 12 667,42 12 667,42 1214331 875349 8652,05 8652,05 13 663 556,41 1132 255,85 1383511,13 13032,83 174 991,77 7501 812,22
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

55 723,64 6762 169,22 837 373,09 1038 793,26 829 373,46 789 193,45 681 769,25 214 494,88 52 258,92 52 258,92 82106 583,13 4198 555,00 9 560 304,04 442 111,94 1156 734,16 54 416 965,69

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 42 000,00 0,00 51727,37 0,00 0,00 0,00



17 971,11
0,00
17 971,11

0,00

-17 971,11

-4 313,07
24%

28 584,34

14 926,30

14 926,30

0,00

6687 980,79
0,00
6687 980,79

7169 328,54

481 347,75

115 523,46
24%

-96 563,39

269 260,90

269 260,90

0,00

736 498,67
0,00
736 498,67

6517 571,40

578107273

1387 457,46
24%

-96 448,65

4297 166,63

4297 166,63

0,00

902 342,71
0,00
902 342,71

13989 954,33

13 087 611,62

3141026,79
24%

-36 884,98

9909 699,85

9909 699,85

0,00

739 019,31
0,00
739 019,31

5750 425,35

5011 406,04

1202 737,45
24%

-42 691,96

3765 976,63

3765 976,63

0,00

695 834,10
0,00
695 834,10

6073 767,90

5377 933,80

1290 704,11
24%

-39 552,53

4047 677,15

4047 677,15

0,00

585 032,76
0,00
585 032,76

6 276 649,50

5691616,74

1365 988,02
24%

21830,20

4 328 458,92

4 328 458,92

0,00

169 319,91
0,00
169 319,91

4184 433,00

4015 113,09

963 627,14
24%

24 492,04

3075977,99

3075977,99

0,00

14 890,66
0,00
14 890,66

0,00

-14 890,66

-3 573,76
24%

25 389,79

14 072,89

14 072,89

0,00

14 890,66
0,00
14 890,66

0,00

-14 890,66

-3 573,76
24%

25 389,79

14 072,89

14 072,89

0,00

69 069 981,51
0,00
69 111 981,51

59694 414,94

-9 417 566,57

-1506 810,65
16%

-369 321,43

-8 280 077,35

0,00

-8 280 077,35

67 911 956,54

-8 280 077,35

3 053 368,65
0,00
3 053 368,65

2892 964,82

-160 403,84

-25 664,61
16%

1 563 805,09

1429 065,87

1429 065,87

0,00

37 990,75
0,00
89 718,12

0,00

-89 718,12

-14 354,90
16%

-6 970 693,49

-7 046 056,71

0,00

-7 046 056,71

14 949 296,08

-7 046 056,71

400 806,87
0,00
400 806,87

0,00

-400 806,87

-64 129,10
16%

-123 896,59

-460 574,36

0,00

-460 574,36

545 740,77

-460 574,36

804 233,72
0,00
804 233,72

58 328 460,00

57 524 226,28

9203 876,20
16%

-129 220,06

48 191 130,02

48 191 130,02

0,00

46 728 976,78
0,00
46 728 976,78

44934 047,70

-1794 929,08

-287 188,65
16%

-5212 248,23

-6 719 988,65

0,00

-6 719 988,65

26 044 066,49

-6 719 988,65



Romania
Other IPP

RO.IPP2 SRL

403 583,55
0,00

403 583,55
422 683,80
422 683,80
0,00

0,00

0,00

0,00
2388,96
-21 489,21
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1098 243,42
0,00
103112172
67 121,70
0,00

0,00

0,00

1501 827,01

-180 233,74
1682 060,75
0,00
167192384
10 136,91
0,00

1501 827,01

422 683,80



2 388,96
0,00
425 072,76

0,00

-425 072,76

-68 011,64
16%

-180 233,74

-537 294,86

0,00

-537 294,86

1650 049,07

-537 294,86



OTHER OTHER
Other IPP Other IPP

RPI BV2 E pv 104 Epv71

+/- Poz. Nazwa pozycji

AKTYWA

- A Aktywa trwate 269 163 278 385938 2568 583

- | Warto$ci niematerialne i prawne - - -

- ] Rzeczowe aktywa trwate - 385938 2568 583

- n Naleznosci diugoterminowe - - -

- \% Inwestycje diugoterminowe 269 163 278 - -

- \% Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - -

- B Aktywa obrotowe 38 069 555 564 173 90 721

- | Zapasy - - -

- Il Naleznosci krétkoterminowe 36 291 057 560 250 88 383

- n Inwestycje krotkoterminowe 1778 498 3922 2338
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -

C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - -

D Udziaty (akcje) wtasne - - -
Suma 307 232 833 950 110 2659 304
PASYWA
- B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 310 554 286 1623 366 3150 553
- | Rezerwy na zobowigzania - - -

- ] Zobowigzania diugoterminowe 310 554 286 1154 673 2746 492
- n Zobowigzania krétkoterminowe - 456 393 391 760
- \% Rozliczenia miedzyokresowe - 12 300 12 300
Suma 307 232 833 950 110 2659 304
Wycena metoda skorygowanych aktywow netto
Srodki trwate - - -
Srodki trwate w budowie 19 723 986 241 840 1307 711
Naleznosci vPPA 16 866 537
A. RAZEM: 36 590 523 241 840 1307 711
Wycena zewnetrznej firmy doradczej Srodkow
B. trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie 309 024 544 686 712 16 019 121
Korekta wartosci majatku brutto (WNiP, $T. STwB)
C. (B-A) 289 300 559 444 872 14711 410
D. Aktywa / rezerwa z tyt. podatku odroczonego (-/+) 24 519 062 40 038 1324 027
Stawka podatku 0 0
E. Aktywa netto (przed wycena) 10 831 059 - 673256 - 491 248

Skorygowane aktywa netto po korekcie o wplyw

podatku odroczonego (E+C-D) - przed korekta o

ujemne wartosci 258 746 018 - 268 422 12 896 134
Skorygowane aktywa netto po korekcie o wplyw

podatku odroczonego (E+C-D) - po korekcie o

m

ujemne wartosci 262 289 637 - 12 896 134
Ujemne aktywa netto - 268 422 -
Pozyczki otrzy od RPIBV (jed ki z ujemnymi

aktywami netto) - 0

Pozyczki otrzymane od RPIBV 2 (jednostki z
ujemnymi aktywami netto) -

odpis warto$¢ pozyczek udzielonych do spétek z grupy

RP BV2 do wysokosci ujemnych aktywow netto lub

wysokosci pozyczki (jesli pozyczka jest nizsza niz

warto$¢ bezwgledna ujemnych aktywéw netto) - 3543619 - 268 422 -

odpis warto$¢ pozyczek udzielonych do spétek z grupy

RP BV do wysokosci ujemnych aktywéw netto lub

wysokosci pozyczki (jesli pozyczka jest nizsza niz

warto$¢ bezwgledna ujemnych aktywéw netto) - 1590 275
spotki z ujemnymi aktywami netto

[a] udziat RP BV w RP BV2 4329
[b] aktywa netto RP BV2 - 3321453
[c] wartos¢ ksiggowa udziatow w SPV w bilansie RP BV2 1055 075
[d] wycena SPV 262 289 637
[e] korekta pozyczek udzielonych - 5133893
[f] aktywa netto RP BV2 po korektach [b]-[c]+[d]+[e] 252779 216

korekta udziatu RP BV w RP BV 2 [f]-[a] 252 774 888



OTHER
Other IPP
E pv 75

1588 571

1408 631
179 940

181121
62 731
118 390

1769 692

2235225
2066 409
156 516

12 300
1769 692

1158 522

1158 522

202 843

- 955 679

- 86 011
0

- 465 533

- 1335201

- 1335201
4572

2045671

- 1335201

OTHER
Other IPP
E pv 76

6 645 057
6 645 057

4 403 863

4184 829
219 033

11 048 919

11 004 203
6837 016
4 154 887

12 300
11 048 919

1689 085

1689 085

155 331 225

153 642 140

13 827 793
0

44716

139 859 063

139 859 063

OTHER
Other IPP
E pv 82

22 438 248
5571711

16 866 537

1104 091
1097 630
6461

23 542 339

6 752 937
5101070
1639 567

12 300
23 542 339

3084 089
16 866 537
19 950 627

25913 294

5962 667

536 640
0

16 789 402

22215430

22215430

OTHER
Other IPP

E pv 83

6170 768
6 020 768

150 000

730 134

676 228
53 906

6900 902

8298 319
7 604 484
681 536

12 300
6900 902

1231933

1231933

10 038 413

8 806 479

792 583
0

1397 418

6 616 478

6616 478

OTHER

Other IPP

E pv 90

3921762
3 847 962

73 800

294 214

292 096
2118

4215976

5176 712
4 856 314
308 097

12 300
4215976

1177 550

1177 550

101 441

1076 109

96 850
0

960 736

1939 995

1939 995

1939 995

OTHER

Other IPP

E pv 94

1076 198
1076 198

141 503

132 883
8 620

1217701

1761345
1519474
229 571

12 300
1217701

344 491

344 491

2 196 848

1852358

166 712
0

543 644

1142 002

1142 002

IPP7
IPP7a
E pv szara

16 686 549
16 686 549

2534 877

2517 435
17 442

19 221 426

20 692 651
12 405 792
8274 558

12 300
19 221 426

9488 764

9 488 764

98 534 648

89 045 884

8014 130
0

1471225

79 560 530

79 560 530



Kopie wycen przedmiotu Zastawu na Rachunku i zastawu na udzialach R. Power

Investment

Kopie wycen przedmiotu Zastawu na Rachunku i zastawu na udziatach R. Power Investment
stanowia, odpowiednio, Zatacznik 5 Czes¢ | (Wycena Rachunku Obstugi Zadtuzenia) i
Zatacznik 5 Czesc¢ Il (Wycena Udziatow) do Warunkdw Emis;ji.

10339814619-v6 62 60-41038845



6. Kopia umowy ustanowienia Administratora Zabezpieczen

10339814619-v6 63 60-41038845



legal

ANEKS NR 9 DO UMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI

z dnia 14 maja 2021 roku
- dla obligacji emitowanych przez

R. Power Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

zawarty w formie elektronicznej
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Aneks nr 9 do Umowy Administrowania Zabezpieczeniami z dnia 14 maja 2021 roku — dla obligacji emitowanych przez R. Power spétka
akcyjna z siedzibg w Warszawie

SPIS TRESCI

1. (D] N OSSPSR 4
2. USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN ........ouiiiiiieiieeieieieeeeeee s 8
3. OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA EMITENTA STRON ......couiiiiiieeeteeeeeeee e 9

OSWIAACZENIA ...ttt et e e e bttt e et e b et 9

POWLOrZone OSWIAACZENIA ........ooiiiiiiiiiie e 9

Oswiadczenia Administratora ZabeZpiECZEN ..........uuiiiiiiiiieiiiiie e 9
4 ZOBOWIAZANIA EMITENTA o oottt ettt ettt et b et b ettt sttt et ebeete st e b ene s 10
5 OCHRONA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN ......cooiieieeieeececeeeeeeeeeeeeeeee e 11
6. ZASPOKOJENIE Z ZABEZPIECZEN ORAZ ZABEZPIECZEN HOLENDERSKICH........c.ccccevevecere.. 11
7 ZALICZENIE UZYSKANYCH KWOT ..ottt ettt 13
8 WYGASNIECIE LUB ROZWIAZANIE UMOWY w.....oviieiiiieieiececieieiee et 14
9 WYNAGRODZENIE, KOSZTY ...ttt ettt b et 16
10, ZAKAZ POTRACEN ......ooiiiitiicecee ettt s et s s 17
11, OPLATA SKARBOWA | INNE OPLATY ..ottt sttt nne e 18
12, ODPOWIEDZIALNOSC .......ooiieieeiieeceeeeee ettt 18
13, UJAWNIENIE INFORMACU ..ottt ettt ettt ettt ettt et en e en e eneas 19
T4, ZAWIADOMIENIA ...t h bbbkt b ettt sttt b ettt eanes 19
15, ZMIANY, ZGODY, ZEZWOLENIA. ..ottt 20
16. ZANIECHANIE WYKONANIA PRAWA | KLAUZULA SALWATORYUINA . .....coiiiiiieniiiee e 20
17, DALSZE ZAPEWNIENIA ... .ttt ettt ettt ettt et st st et bt e ne et e e aneenees 21
18, PRAWO WEASCIWE ......oooiiiicceeee ettt 21
19.  ROZSTRZYGANIE SPOROW ......ocoiieieiieececeeee oottt 21
20.  FORMA ZAWARCIA UMOWEY ..ottt sttt sttt sttt sh ettt sr ettt nnenr e nee 21

2/22



Aneks nr 9 do Umowy Administrowania Zabezpieczeniami z dnia 14 maja 2021 roku — dla obligacji emitowanych przez R. Power spétka
akcyjna z siedzibg w Warszawie

NINIEJSZY ANEKS NR 9 DO UMOWY ADMINISTROWANIA ZABEZPIECZENIAMI (,Aneks”) zostat zawarty
w formie elektronicznej, przez i pomiedzy:

(U] spotkg pod firmg BSWW Trust spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000505020, NIP: 5252584345,
REGON: 147161309, o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 5.000,00 (pieciu tysiecy ztotych i 00/100)
zwang dalej ,Administratorem Zabezpieczen’,

a

()  spotkg pod firmg R.POWER S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000939593, posiadajacg numer identyfikacji podatkowej NIP 5252492778,
REGON 142641571, o kapitale zaktadowym, ktérego wysokos$¢ wynosi 8 682 235,85 PLN, wptaconym
w catosci, zwang dalej ,Emitentem”.

Administrator Zabezpieczen oraz Emitent zwani sg w dalszej czesci niniejszej Umowy jako ,Strony”, a kazda
z nich indywidualnie jako ,Strona”.

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) W dniu 15 maja 2021 roku Strony zawarly umowe o ustanowienie administratora zabezpieczen
(,Umowa”), na mocy ktérej Emitent powotat Administratora Zabezpieczen jako administratora
zabezpieczen zabezpieczajgcych wierzytelnosci z Obligacji oraz w celu uregulowania zakresu i sposobu
podejmowania przez Administratora Zabezpieczen dziatan majacych na celu egzekwowanie
zabezpieczen zabezpieczajgcych Diug Rownolegty.

(B) W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwatg zarzadu Emitenta ustanowit program emisji Obligacji, w
ramach ktérego Emitent moze dokonywaé¢ wielokrotnych emisji Obligacji do tacznej kwoty
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji 1.000.000.000 PLN Iub ich réwnowartosci w EUR
("Program Emisji");

(C) Na dzien zawarcia niniejszego Aneksu, w ramach Programu Emisji pozostajg dwie serie obligacji na
okaziciela, tj.:

(i) seria 1/2024 zapisana w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod nr ISIN
PLRPWRO000015, liczba obligacji w ramach serii wynosi: 560.700 sztuk, warto$¢ nominalna
jednej obligacji wynosi 1.000 PLN (tysigc ztotych i 00/100), warto$¢ nominalna wszystkich
obligacji wyemitowanych w ramach serii wynosi 560.700.000,00 PLN (pieCset szes$c¢dziesigt
milionéw siedemset tysiecy ztotych i 00/100) (,Seria 1/2024”), powstata wskutek asymilaciji
obligacji serii 2/2024 oraz obligacji serii 4/2024 z obligacjami serii 1/2024, zgodnie z art. 55 ust.
2 Ustawy o Obrocie;;

(ii) seria 3/2024 zapisana w Krajowym Depozycie Papieréow Wartosciowych pod nr ISIN
PL0343300078, liczba obligacji w ramach serii wynosi: 50.000 sztuk, warto$¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 1.000 PLN (tysigc ztotych i 00/100), wartos¢ nominalna wszystkich obligacji
wyemitowanych w ramach serii wynosi 50.000.000,00 PLN (pie¢dziesigt milionéw ziotych i
00/100) (,Seria 3/2024");

(iii) seria 1/2025 zapisana w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych pod nr ISIN
PLRPWRO000031, liczba obligacji w ramach serii wynosi: 30.000 sztuk, warto§¢ nominalna
jednej obligacji wynosi 1.000 EUR tysigc euro i 00/100), warto$¢ nominalna wszystkich obligacji
wyemitowanych w ramach serii wynosi 30.000.000,00 EUR (trzydziesci milionow euro i 00/100)
(.Seria 1/2025");
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Aneks nr 9 do Umowy Administrowania Zabezpieczeniami z dnia 14 maja 2021 roku — dla obligacji emitowanych przez R. Power spoétka
akcyjna z siedziba w Warszawie

(D) W dniu 28 maja 2021 r. Strony zawarty Aneks nr 1 do Umowy, w dniu 14 pazdziernika 2021 r. Aneks nr
2 do Umowy, w dniu 30 marca 2022 r. Aneks nr 3 do Umowy, w dniu 12 lipca 2022 r. Aneks nr 4 do
Umowy a w dniu 19 sierpnia 2022 r. Aneks nr 5 do Umowy, w dniu 9 pazdziernika 2024 roku Aneks nr
6 do Umowy, w dniu 21 listopada 2024 roku Aneks nr 7 do Umowy oraz w dniu 11 czerwca 2025 roku
Aneks nr 8 do Umowy.

(E) W zwigzku z dokonaniem przez Emitenta kolejnej emisji obligacji serii 1/2026, w ramach Programu
Emisji, Strony postanawiajg uchyli¢ dotychczasowg tres¢ Umowy oraz nadac jej nowe, nastepujace
brzmienie:

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:
1. DEFINICJE

1.1. W niniejszej Umowie:

»Dokumenty ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji;

Programu”

,Doradca Prawny” oznacza kancelarie prawng wskazang przez Emitenta i mBank;

,»Dlug Réwnolegty” oznacza rzgdzong prawem holenderskim, samodzielng i niezalezng od

wierzytelnosci z tytutu Obligacji wierzytelnos¢ Administratora Zabezpieczen
wobec Emitenta z tytutu Umowy Diugu Réwnolegtego (ang. Parallel Debt
Agreement), opisang szczegétowo w Umowie Diugu Réwnolegtego. Dla
uniknigcia watpliwosci, Diug Réwnolegty (lub analogiczne dtugi réwnolegte)
bedzie odnosit sie do wierzytelnosci Obligatariuszy w ramach Programu
Emisji wobec Emitenta z tytutu Obligaciji;

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny
od pracy w Polsce, w ktérym Agent Emisji prowadzi dziatalno$¢ w sposéb
umozliwiajgcy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emisji, a od
dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dzien okreslony przez KDPW jako dzien

roboczy;
winstrukcja oznacza instrukcje Obligatariuszy Instruujacych lub instrukcje
Egzekucyjna” Obligatariusza Instruujgcego skierowana do Administratora Zabezpieczen,

sporzadzong wedtug wzoru stanowiacego zatgcznik 4 (Wzér Instrukciji
Egzekucyjnej) do Warunkéw Emisji, ktéra zawiera co najmniej o$wiadczenie
Obligatariusza, ze Obligacje staty sie wymagalne i ptatne na podstawie
obowiazujgcych przepisow prawa;

wIinstrukcja oznacza instrukcje Obligatariusza Instruujgcego skierowang do

Szczegodtowa” Administratora Zabezpieczen kazdorazowo w odpowiedzi na dane
Zawiadomienie, sporzgdzong zasadniczo weditug wzoru zataczonego do
danego Zawiadomienia (o ile taki wzoér zostat zatagczony do Zawiadomienia),
wskazujacg, ktére z potencjalnych czynnosci zmierzajgcych do
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji z Zabezpieczen opisanych
przez Administratora Zabezpieczen w Zawiadomieniu, powinny w ocenie
danego Obligatariusza Instruujgcego zosta¢ podjete, oraz zawierajgca
potwierdzenie gotowosci do zabezpieczenia kosztéw podjecia takich
czynnosci;
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»Kodeks Cywilny"

,Kodeks
Postepowania
Cywilnego”

,mBank”

»Obligacje”

»Obligatariusze"

»Obligatariusz
Instruujacy”

,Okres
Zabezpieczenia”

,OSwiadczenia o
Poddaniu sig
Egzekucji”

»Podmiot
Zobowigzany”

,Poreczenie
(Poreczyciel
Holenderski)”

Aneks nr 9 do Umowy Administrowania Zabezpieczeniami z dnia 14 maja 2021 roku — dla obligacji emitowanych przez R. Power spoétka
akcyjna z siedziba w Warszawie

oznacza Kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 roku;

oznacza Kodeks postepowania cywilnego z dnia 17 listopada 1964 roku;

oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie;

oznaczajg wszelkie niemajgce formy dokumentu (zdematerializowane)
obligacje na okaziciela zabezpieczone bezposrednio Zabezpieczeniami lub
posrednio (z wykorzystaniem Diugu Réwnolegtego) Zabezpieczeniami
Holenderskimi, emitowane przez Emitenta jako emitenta w ramach
Programu Emisji na podstawie Ustawy o Obligacjach zgodnie 2z
odpowiednimi Warunkami Emisji;

oznacza kazdg osobe lub podmiot posiadajgcg Obligacje;

oznacza Obligatariusza, ktéry przekazat Administratorowi Zabezpieczen
odpowiednio Instrukcje Egzekucyjng lub Instrukcje Szczegoétowa;

oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia niniejszej Umowy i
konczacy sie w dniu, w ktérym wygasng Zabezpieczone Wierzytelnosci.

oznacza nastepujace oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji lub
jakiekolwiek inne analogiczne instrumenty wydane pod prawem
holenderskim na rzecz Administratora Zabezpieczen:

(@) zlozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego przez Poreczyciela Holenderskiego wzgledem
Administratora Zabezpieczen w zwigzku 2z Poreczeniami,
sporzadzone w formie aktéw notarialnych;

(b) zlozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego przez Emitenta (w zwigzku z Zastawem na Udziatach),
sporzgdzone w formie aktu notarialnego lub kazdy inny analogiczny
instrument wydany pod prawem holenderskim; oraz

(c) zlozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 6 Kodeksu Postepowania
Cywilnego przez Poreczyciela Holenderskiego w zwigzku z
Zabezpieczeniami Holenderskimi innymi niz Zastaw na Udziatach
sporzadzone w formie aktu notarialnego lub kazdy inny analogiczny
instrument wydany pod prawem holenderskim

oznacza Emitenta, Poreczyciel Holenderskiego, Wspdlnikéw oraz kazdy
inny podmiot, ktéry ustanowit jakiekolwiek zabezpieczenie Obligaciji;

oznacza poreczenie ustanowione przez Poreczyciela Holenderskiego na
rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy poreczenia ktéra
zostata zawarta pomiedzy Poreczycielem Holenderskim a Administratorem
Zabezpieczen w dniu 24 maja 2021 roku z pézniejszymi zmianami;
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»Poreczyciel
Holenderski”

»PozyczkKi
Podporzadkowane”

»Przelew na
Zabezpieczenie”

Swiadectwo
Zgodnosci”

»sUmowa Diugu
Roéwnolegtego”

L,Uumowa
Podporzadkowania”

,Ustawa o
Obligacjach”
,Ustawa o Obrocie”
»Warunki Emisji”

»Zabezpieczenia”

»Zabezpieczenia
Holenderskie”

Aneks nr 9 do Umowy Administrowania Zabezpieczeniami z dnia 14 maja 2021 roku — dla obligacji emitowanych przez R. Power spoétka
akcyjna z siedziba w Warszawie

oznacza R.Power Investment B.V_;

oznacza wszelkie wierzytelnosci wynikajgce z pozyczek lub czynnosci o
analogicznym skutku prawnym udzielonych lub dokonanych przez podmiot
bedacy na dzien udzielenia takiej pozyczki wspdlnikiem Emitenta (innych niz
Pozyczki Pomostowe) podporzadkowane zgodnie z Umowa
Podporzadkowania

oznacza przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umoéw pozyczek
wewnatrzgrupowych wskazanych w umowie przelewu na zabezpieczenie
dokonany przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen na
podstawie umowy przelewu na zabezpieczenie, zawartej pomiedzy
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen;

ma znaczenie nadane mu w Warunkach Emisj;

oznacza umowe rzadzong prawem holenderskim dotyczacg wykreowania
Dlugu Réwnolegtego zawarta pomiedzy Emitentem oraz Administratorem
Zabezpieczen

oznacza umowe zawartg pomiedzy podmiotami bedgcymi posrednio lub
bezposrednio wspdlnikami Emitenta na dzien udzielenia danej pozyczki lub
dokonania czynnosci o analogicznym skutku prawnym, Emitentem a
Administratorem Zabezpieczen dotyczacy podporzadkowania
wierzytelnosci z tytutu umow pozyczek lub czynnosci o analogicznym skutku
prawnym (innych niz Pozyczki Pomostowe) udzielonych lub dokonanych na
rzecz Emitenta (oraz ewentualnych przyszltych pozyczek udzielonych przez
podmioty bedace posrednio lub bezposrednio wspolnikami Emitenta) wobec
wierzytelnosci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji oraz innych obligacji
emitowanych w ramach Programu;

oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 roku;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi;

oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach dotyczace
danej serii Obligacji;

oznacza Poreczenia, Oswiadczenia o Poddaniu sie Egzekucji, Przelew na
Zabezpieczenie oraz Umowe Podporzadkowania;

oznacza nastepujace zabezpieczenia ustanowione w celu zabezpieczenia
Diugu Rownolegtego: (i) zastaw na udziatach ustanowiony na podstawie
umowy zastawu na udziatach rzadzonej prawem holenderskim; oraz (ii)
nastepujace zabezpieczenia ustanowione na podstawie zbiorczej umowy
zastawow (ang. Omnibus Deed of Pledge) rzadzonej prawem holenderskim:
(i) Zastaw na Rzeczach Ruchomych, (ii) Zastaw na Rachunkach
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Aneks nr 9 do Umowy Administrowania Zabezpieczeniami z dnia 14 maja 2021 roku — dla obligacji emitowanych przez R. Power spoétka
akcyjna z siedziba w Warszawie

1.2.

»Zabezpieczone
Wierzytelnosci”

»Zastaw na Rzeczach

Bankowych, (iii) Zastaw na Prawach Wiasnosci Intelektualnej oraz (iv)
Zastaw na Wierzytelnosciach;

oznacza istniejgce i przyszte wierzytelnosci pieniezne Obligatariuszy wobec
Emitenta, wynikajgce z Obligacji wraz ze wszystkimi dodatkowymi
roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w
szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji oraz o zaptate wszelkich
odsetek (w tym réwniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii (jak
zdefiniowano w Warunkach Emisji), tgcznie z ewentualnymi roszczeniami o
odszkodowanie wynikajgcymi z Obligacji lub Warunkéw Emisji, kosztami
egzekucji, wynagrodzeniem Administratora Zabezpieczenia oraz
Administratora Zastawu, wptaconymi zaliczkami, kosztami dochodzenia
roszczen i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
akcesoryjnymi lub Diug Réwnolegty;

oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw na rzeczach ruchomych

Ruchomych” bedacych wtasnosciag Poreczyciela Holenderskiego;

»Zastaw na oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw na wierzytelnosciach
Rachunkach naleznych Poreczycielowi Holenderskiemu jako posiadaczowi rachunku od
Bankowych” banku prowadzgcego dany rachunek;

»Zastaw na oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw ustanowiony przez
Udziatach” Emitenta na 100% udziatéw w Poreczycielu Holenderskim ustanowiony na

podstawie umowy zastawu na udziatach;
»Zastaw na oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw na nastepujgacych

Wierzytelnosciach”

,Zastaw na Prawach
Wiasnosci
Intelektualnej”

,Zawiadomienie”

»Zawiadomienie o
Egzekucji”
Interpretacja

W niniejszej Umowie:

T2:1:

kategoriach ~ wierzytelnosci: (i)  przystugujacych  Poreczycielowi
Holenderskiemu wobec podmiotéw 2z jego grupy kapitatowej; (i)
przystugujacych  Poreczycielowi  Holenderskiemu od  zakfadow
ubezpieczeniowych oraz (iii) przystugujacych Poreczycielowi
Holenderskiemu z tytutu dostaw i ustug;

oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw na prawach wiasnosci
intelektualnej nalezacych do Poreczyciela Holenderskiego;
ma znaczenie nadane w punkcie 6.4.2 ponizej;

oznacza zawiadomienie sporzadzone zasadniczo wedtug wzoru zawartego
w Zatgczniku | (Wzér zawiadomienia o egzekuciji).

Wszelkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszej Umowie majg znaczenie

przypisane im w Warunkach Emisji.

1:2:2.

Wszelkie zamieszczone w niniejszej Umowie odniesienia do:

(i) niniejszej Umowy lub innej umowy lub dokumentu beda rozumiane jako odniesienia do
niniejszej] Umowy lub wszelkich innych umoéw i dokumentéw wraz ze wszelkimi
zmianami, modyfikacjami, nowacjami lub uzupetnieniami; oraz
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(i)  przepisu prawa lub umowy miedzynarodowej beda rozumiane jako odniesienia do tego
przepisu prawa lub umowy miedzynarodowej przy uwzglednieniu pézniejszych zmian,
a takze w przypadku ustawy lub prawa — nowelizac;ji.

1.2.3. O ile w niniejszej Umowie nie wskazano inaczej, "punkt" stanowi odniesienie do punktu lub
podpunktu niniejszej Umowy, a "Zatgcznik" stanowi odniesienie do zatgcznika do niniejszej
Umowy.

1.2.4.  Tytuly, podtytuty oraz podkreslone nagtéwki na poczatku niektorych punktéw zostaty
zamieszczone wytgcznie dla utatwienia odniesien i nie majg wptywu na interpretacje tresci
Umowy.

1.2.5. Terminy i wyrazenia w liczbie mnogiej obejmujg liczbe pojedynczg i vice versa.
2. USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach oraz odpowiednimi Warunkami Emisji, Emitent niniejszym
ustanawia Administratora Zabezpieczenn administratorem zabezpieczen w odniesieniu do
Zabezpieczen.

Zgodnie z Umowg Dtugu Roéwnolegtego, Zabezpieczeniami Holenderskimi oraz odpowiednimi
Warunkami Emisji, Emitent niniejszym potwierdza umocowanie Administratora Zabezpieczen do
dziatania w charakterze wierzyciela w odniesieniu do Diugu Roéwnolegtego oraz Zabezpieczen
Holenderskich. Emitent potwierdza, ze poprzez objecie lub nabycie Obligacji kazdy z Obligatariuszy
upowaznia Administratora Zabezpieczen do dziatania w charakterze wierzyciela z tytutu Dtugu
Réwnolegtego oraz dochodzenia przez Administratora Zabezpieczen w imieniu  wlasnym
przystugujgcych mu wierzytelnosci z Dilugu Réwnolegtego, przy czym warunkiem podjecia przez
Administratora Zabezpieczen dziatan zmierzajgcych do zaspokojenia wierzytelnosci z Dtugu
Réwnolegtego jest otrzymanie odpowiednio Instrukcji Egzekucyjnych lub Instrukcji Szczegotowych
zgodnie z procedurg opisang w niniejszej Umowie.

Administrator Zabezpieczen niniejszym akceptuje wyznaczenie go administratorem zabezpieczen, na
warunkach okreslonych w niniejszej Umowie.

Administrator Zabezpieczen niniejszym potwierdza swoje umocowanie do dziatania w charakterze
wierzyciela w odniesieniu do Dtugu Réwnolegtego oraz Zabezpieczen Holenderskich oraz zobowigzuje
sie, na zasadach i w przypadkach wskazanych w Umowie Diugu Réwnolegtego, Zabezpieczeniach
Holenderskich oraz odpowiednich Warunkach Emisji do podejmowania dziatan zmierzajgcych do
zaspokojenia wierzytelnosci z Dlugu Réwnolegtego.

Administrator Zabezpieczeh jest upowazniony do wykonywania we wtasnym imieniu, ale na rachunek
wszystkich Obligatariuszy, praw i obowigzkéw wierzyciela z tytutu praw i obowigzkéw zastawnika
wynikajgcych z niniejszej Umowy, odpowiednich uméw ustanawiajgcych Zabezpieczenia i przepisow
prawa majgcych zastosowanie, w tym, w szczegdlnosci przepisébw prawa polskiego i prawa
holenderskiego.

Administrator Zabezpieczen nie musi by¢ Obligatariuszem.

Czynnosci poprzedzajgce ustanowienie Zabezpieczen i Zabezpieczen Holenderskich zostang
wykonane przez Administratora Zabezpieczen w ciggu 21 (dwudziestu jeden) dni od zlecenia ich
wykonania drogg email przez jednego z nastepujgcych przedstawicieli Emitenta:

2.71. Tomasz Sek;
2.7.2. Przemystaw Pieta;
2.7.3. Sabina Blitek;

2.7.4. Tomasz Sciesiek.
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Administrator Zabezpieczen oswiadcza, ze nie zachodzg w stosunku do niego okolicznosci wytgczajagce
mozliwos¢ petnienia funkcji administratora zabezpieczen, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 w zw. z art.
31 ust. 4 zd. 3 Ustawy o Obligacjach.

3. OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA STRON
Oswiadczenia
Emitent oswiadcza i zapewnia Administratora Zabezpieczen, ze w dacie zawarcia niniejszej Umowy:

3.1.1.  jest spotkg akcyjng nalezycie utworzong i istniejgcg w sposob wazny zgodnie z prawem
polskim;

3.1.2. ma prawo do zawarcia niniejszej Umowy oraz do wykonywania praw i zobowigzan z niej
wynikajgcych;

3.1.3. wszelkie administracyjne, korporacyjne oraz inne czynnosci niezbedne dla zawarcia niniejszej
Umowy oraz wykonywania zobowigzan z niej wynikajgcych zostaty prawidtowo podjete i
pozostajg w petni skuteczne i wazne;

3.1.4.  zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy przez Emitenta nie stanowi naruszenia jakiegokolwiek
przepisu prawa majgcego zastosowanie do Emitenta, dokumentéw korporacyjnych Emitenta
ani tez zadnej umowy wigzgcej Emitenta, ktéra wptywataby na waznos$¢ lub skutecznosé
Zabezpieczen, Zabezpieczen Holenderskich lub niniejszej Umowy;

3.1.5. zobowigzania Emitenta wynikajgce z niniejszej Umowy sg prawnie skuteczne, wazne i
wigzgce oraz mogg by¢é dochodzone wzgledem Emitenta zgodnie z postanowieniami
niniejszej Umowy oraz obowigzujgcymi w tym wzgledzie przepisami prawa;

3.1.6. nie nastgpito otwarcie likwidacji Emitenta zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. Kodeks spotek handlowych;

Powtdérzone oswiadczenia

W kazdym Dniu Emisji, Dniu Ptatnosci Odsetek oraz dniu przekazania Administratorowi Zabezpieczen
przez Emitenta Swiadectwa Zgodnosci, o$wiadczenia i zapewnienia, o ktérych mowa w punkcie 3.1
powyzej bedg uwazane za powtérzone przez Emitenta.

Oswiadczenia Administratora Zabezpieczen
Administrator Zabezpieczen oswiadcza, ze:

3.3.1.  jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialno$cig nalezycie utworzong, dziatajgcg zgodnie
z obowigzujgcym prawem polskim;

3.3.2.  wszelkie administracyjne, korporacyjne i inne czynnosci niezbedne do zawarcia Umowy oraz
wykonywania zobowigzan z niej wynikajgcych zostaty prawidtowo podjete i pozostajg w petni
skuteczne i wazne;

3.3.3. zawarcie i wykonanie Umowy przez Administratora Zabezpieczen nie stanowi naruszenia
jakiegokolwiek przepisu prawa majgcego zastosowanie do Administratora Zabezpieczen,
dokumentow korporacyjnych Administratora Zabezpieczen ani tez zadnej umowy wigzacej
Administratora Zabezpieczen, ktéra wplywataby na waznosc¢ lub skutecznos¢ Zabezpieczen;

3.3.4. nie nastgpito otwarcie likwidacji Administratora Zabezpieczen zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych;

3.3.5.  Administrator Zabezpieczen, ani zgodnie z najlepszg wiedzg Administratora Zabezpieczen,
zadna osoba trzecia nie ztozyta wniosku o ogtoszenie upadto$ci Administratora Zabezpieczen
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe, ani nie jest
prowadzone, ani nie podjeto czynnosci zmierzajgcych do wszczecia postepowania
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restrukturyzacyjnego Administratora Zabezpieczen, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 15
maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, ani tez nie istniejg podstawy do ich podjecia;

3.3.6. nie zachodzg w stosunku do niego okolicznosci wytgczajgce mozliwos¢ petnienia funkgiji
administratora zabezpieczen, o ktérych mowa w art. 80 ust. 2 w zw. z art. 29 in fine Ustawy o
Obligacjach.

4. ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora Zabezpieczen, ze zawiadomi  Administratora
Zabezpieczen niezwlocznie po powzieciu wiadomosci o tym, ze: (i) jakakolwiek osoba podjeta
jakiekolwiek  czynnosci zmierzajagce do  wszczecia postepowania  egzekucyjnego  (lub
pozaegzekucyjnego wykonania uprawnien) z dowolnego aktywa stanowigcego przedmiot
Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskiego; lub (ii) w stosunku do jakiegokolwiek aktywa
stanowigcego przedmiot Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskiego wszczete zostato
postepowanie egzekucyjne.

Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora Zabezpieczeh, ze na zadanie  Administratora
Zabezpieczen, podejmie wszelkie czynnosci oraz przekaze wszelkie dokumenty niezbedne w zwigzku
z realizacjg niniejszej Umowy lub zaspokojeniem z Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich.

Emitent jest zobowigzany udziela¢ Administratorowi Zabezpieczen, nie pdzniej niz w terminie 7 (siedem)
Dni Roboczych od otrzymania pisemnego zadania, wszelkich posiadanych informacji odnosnie
wypetniania przez Podmioty Zobowigzane zobowigzan z tytutu Obligacji lub z tytutu Dokumentow
Programu, przy czym z zgdaniem takim Administrator Zabezpieczen nie bedzie zwracat sie do Emitenta
bez uzasadnionych przyczyn.

Emitent, nie pdzniej niz 4 (cztery) Dni Robocze od powzigcia uchwaty w sprawie likwidacji Emitenta lub
Poreczyciela Holenderskiego lub uprawomocnienia sie orzeczenia sgdowego o przymusowej likwidacji
Emitenta lub Poreczyciela Holenderskiego, zawiadomi Administratora Zabezpieczen o takim zdarzeniu.

Emitent, nie pdzniej niz 4 (cztery) Dni Robocze od wszczecia postepowania upadtosciowego lub
restrukturyzacyjnego wobec Emitenta lub Poreczyciela Holenderskiego zawiadomi Administratora
Zabezpieczen o wszczeciu takiego postepowania i jego zasadnosci.

W terminie 14 (czternastu) dni od dnia zawarcia Umowy Emitent bedzie zobowigzany do dostarczenia
Administratorowi Zabezpieczeh satysfakcjonujgcych Administratora Zabezpieczeh opinii prawnych,
potwierdzajgcych:

4.6.1. ze osoby, ktore podpiszg Umowe Podporzadkowania w imieniu spotek z siedzibg poza
terytorium Polski sg uprawnione do waznego i skutecznego zawarcia tych uméw w imieniu
tych spétek; oraz

4.6.2. ze przed zawarciem tych uméw przez Administratora Zabezpieczen wszystkie czynnosci
konieczne do waznego i skutecznego zawarcia Umowy Podporzagdkowania, wymagane przez
przepisy prawa wiasciwe dla kraju siedziby danej spétki oraz dokumenty zatozycielskie tej
spotki do waznego i skutecznego zawarcia Umowy Podporzgdkowania zostaty dokonane,

przy czym dla kazdej wtasciwej jurysdykcji sporzgdzona zostanie osobna opinia prawna o zakresie
wskazanym w punktach 4.6.1 oraz 4.6.2 powyzej;

Opinie, o ktérych mowa w punkcie 4.6 powyzej zostang sporzadzone przez kancelarie prawne
uprawnione do swiadczenia ustug doradztwa prawnego w kraju siedziby danej spotki, na koszt Emitenta
lecz na rzecz Administratora Zabezpieczen.

Jezeli Emitent nie przedstawi Administratorowi Zabezpieczen co najmniej jednej opinii prawnej, o ktorej
mowa w punkcie 4.6 powyzej w terminie w tym punkcie wskazanym lub opinia taka nie bedzie
satysfakcjonujgca dla Administratora Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do
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zlecenia sporzadzenia takiej opinii wybranej przez siebie kancelarii prawnej, uprawnionej do
Swiadczenia ustug doradztwa prawnego w kraju siedziby danej spotki. W przypadku, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajgcym, Emitent bedzie zobowigzany do dostarczenia Administratorowi Zabezpieczen
wszelkich dokumentow, jakie bedg koniecznie do sporzgdzenia danej opinii prawnej oraz do zaptaty
Administratorowi Zabezpieczeh w ciggu 15 (pietnastu) dni od dnia zlecenia sporzgdzenia takiej opinii
kwoty rownej wynagrodzeniu kancelarii prawnych sporzgdzajgcych opinie w kwocie nie wyzszej niz:

481, |GG oo ickszonej o podatek VAT w przypadku kancelarii

maltanskiej; oraz

482. |GGG oo ickszonej o podatek VAT w przypadku kancelarii

cypryjskiej.

Postanowienia w punktach 4.6— 4.8 stosuje sie odpowiednio, w przypadku objecia Umowag
Podporzadkowania wierzytelnosci z tytulu umoéw pozyczek lub czynnosci o analogicznym skutku
prawnym udzielonych lub dokonanych na rzecz Emitenta innych niz wierzytelno$ci L77 Investment Ltd,
JCF Investment Ltd lub TS Capital Fund Ltd, bedace przedmiotem Umowy Podporzgdkowania na dzien
jej zawarcia, przy czym w takim wypadku Emitent bedzie zobowigzany do wykonania zobowigzan, o
ktorych mowa w punkcie 4.6 lub 4.8 najpdzniej w 14 (czternastym) dniu przed zawarciem umowy
pozyczki. Administrator Zabezpieczenn bedzie uprawniony do wstrzymania sie z czynnosciami
zwigzanymi z objeciem danej wierzytelno$ci Umowg Podporzgdkowania, do momentu dostarczenia mu
opinii prawnej lub zaptaty przez Emitenta wynagrodzenia zagranicznej kancelarii prawnej, ktorej
Administrator Zabezpieczen zleci sporzgdzenie opinii prawnej. Wysokos¢ wynagrodzenia zagranicznej
kancelarii prawnej jezeli zlecajgcym wykonanie takiej opinii bedzie Administrator Zabezpieczen zostanie
kazdorazowo uzgodnione przez Strony.

5. OCHRONA ADMINISTRATORA ZABEZPIECZEN

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany badac¢, czy Emitent spetnit Swiadczenia z tytutu
Obligaciji.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci lub
wszczynania jakichkolwiek postepowan w celu zachowania praw zwigzanych z Zabezpieczeniami lub
Zabezpieczeniami Holenderskimi.

Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do powotywania doradcow (w tym doradcow prawnych),
petnomocnikéw (w tym petnomocnikdéw procesowych), agentdéw, rzeczoznawcow lub innych osoéb
dziatajgcych w imieniu lub na rzecz Administratora Zabezpieczen w zwigzku z czynnosciami
wynikajgcymi z niniejszej Umowy, dokumentéw Zabezpieczeh lub Zabezpieczen Holenderskich lub
przepiséw prawa.

6. ZASPOKOJENIE Z ZABEZPIECZEN ORAZ ZABEZPIECZEN HOLENDERSKICH
Administrator Zabezpieczen jest uprawniony do:

6.1.1. wykonywania we wtasnym imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, praw i obowigzkéw
wierzyciela oraz administratora zabezpieczen, wynikajgcych z przepisow prawa,
Zabezpieczen oraz Zabezpieczen Holenderskich;

6.1.2. dokonania innych dziatan i czynnosci w zakresie egzekwowania i zaspokajania wierzytelnosci
z tytutu Obligaciji lub z tytutu Dtugu Réwnolegtego, niezbednych do prawidtowego wykonania
Umowy oraz dokumentéw ustanawiajgcych lub zwigzanych z Zabezpieczeniami lub
Zabezpieczeniami Holenderskimi.

Emitent nie jest uprawniony do wydawania Administratorowi Zabezpieczen wigzgcych polecen lub
instrukcji, co do wykonywania przez niego obowigzkow wynikajgcych z Umowy lub z przepiséw prawa.
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Administrator Zabezpieczen ma jedynie takie obowigzki, ktdére sg lub bedg wyraznie okreslone w
Umowie, Warunkach Emisji oraz dokumentach ustanawiajgcych odpowiednio Zabezpieczenia lub
Zabezpieczenia Holenderskie. Obowigzki Administratora Zabezpieczen wynikajgce z wyzej
wymienionych dokumentéw majg charakter wytgcznie administracyjny, chyba Zze dokumenty takie
wyraznie stanowig inaczej.

Administrator Zabezpieczeh bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace z
Umowy i dokumentdéw ustanawiajgcych odpowiednio Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskie
w wykonaniu pisemnych Instrukcji Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegétowych, na
zasadach okreslonych ponizej:

6.4.1. Administrator Zabezpieczen podejmie czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia wierzytelnosci
z ustanowionych Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich, jezeli Obligacje staty sie
wymagalne i ptatne na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa i jednoczesnie
Obligatariusz lub Obligatariusze ztozg Administratorowi Zabezpieczen Instrukcje
Egzekucyjne;

6.4.2. W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 6.4.1 powyzej, Administrator
Zabezpieczen poinformuje Obligatariuszy o czynnosciach, zmierzajgcych do zaspokojenia
ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji z Zabezpieczeh lub z tytutu Diugu Réwnolegtego z
Zabezpieczenn Holenderskich, ktére w danych okolicznosciach moze podjg¢ oraz
wynikajgcych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy o mozliwosci ztozenia
Instrukcji Szczegodtowej wskazujgc jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje Szczegdtowe
powinny zosta¢ ziozone ("Zawiadomienie"). Wraz z  Zawiadomieniem Administrator
Zabezpieczeh moze udostepni¢ formularz/wzor Instrukcji Szczegotowej, wskazujgcy mozliwe
do wykonania czynnosci, przy czym, Administrator Zabezpieczen nie bedzie zobowigzany do
Zawiadomienia Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w sytuacji, w
ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy reprezentujgcych wiecej niz 50%
tacznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji rekomendujg podjecie danej czynnosci
egzekucyjnej poprzez wskazanie metody egzekucji. Instrukcje takie wigzg Administratora
Zabezpieczeh i jest on zobowigzany do ich wykonania ("Instrukcje Wiazace”).
Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej Administratora
Zabezpieczen (o ile Administrator Zabezpieczen bedzie miat takg strone internetowg) lub
moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom w inny sposob, wedtug uznania Administratora
Zabezpieczen, w tym w szczegdlnosci: (i) za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. i podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych lub za
posrednictwem mBank S.A., w przypadku uprzedniego uzgodnienia z mBank S.A.; (ii) na
adresy e-mail uprzednio udostepnione przez Obligatariuszy w celu kontaktowania sie z nimi;
(iii) podmiotom, ktdére zgtoszg sie do Administratora Zabezpieczen i wykazg swdj status
Obligatariusza; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogolnopolskiej;

6.4.3. Instrukcja Szczegoétowa powinna zostaé przekazana Administratorowi Zabezpieczen w formie
pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

6.4.4. Instrukcje Szczegodtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w Zawiadomieniu nie
bedg brane pod uwage przez Administratora Zabezpieczen przy ustalaniu wiekszosci, o ktorej
mowa w punkcie 6.4.5 ponizej;

6.4.5. W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnos$ci egzekucyjnej poprzez wskazanie metody
egzekucji rekomendujg Instrukcje  Szczegotowe ztozone przez  Obligatariuszy
reprezentujgcych wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji (tych
Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Instrukcje Szczegotowe), Instrukcje takie sg Instrukcjami
Wigzgcymi dla Administratora Zabezpieczen i jest on zobowigzany do ich wykonania.
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Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujgcych, ztozonej zgodnie z punktem 6.4
powyzej, pozwalajgcej na ustalenie Instrukcji Wiazacej, Administrator Zabezpieczen ma prawo (lecz nie
obowigzek) podejmowac dziatania lezgce w jego ocenie w najlepszym interesie tych Obligatariuszy
Instruujgcych.

Administrator Zabezpieczen zawiadomi Emitenta o podjeciu czynnosci zmierzajgcych do zaspokojenia
wierzytelnosci z ustanowionych Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich poprzez niezwloczne
doreczenie Emitentowi Zawiadomienia o Egzekucji.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci, jesli,
w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie obowigzujgcego przepisu
prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na
poniesienie kary.

Na dzien zawarcia Aneksu nr 9 do Umowy Emitent zdeponowat na rachunku bankowym Administratora
Zabezpieczen ("Rachunek Administratora Zabezpieczen”) kwote w wysokosci

("Kwota Depozytu”), ktéra to kwota bedzie dostepna dla Administratora
Zabezpieczen w razie podjecia jakichkolwiek czynnosci dgzacych do zaspokojenia Zabezpieczonych
Wierzytelnosci z Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich.

Niezaleznie od zobowigzan, o ktérych mowa w punkcie 9 i 6.10 niniejszej Umowy, Emitent bedzie
zobowigzany do wptacenia na Rachunek Administratora Zabezpieczen kwoty stanowigcej roznice
pomiedzy kwotg 40.000,00 EUR (czterdziestu tysiecy euro) a kwotg przeznaczong przez Administratora
Zabezpieczen na podjecie czynnosci dgzacych do zaspokojenia Zabezpieczonych Wierzytelnosci z
Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich.

W przypadku, gdy suma zdeponowana przez Emitenta na Rachunku Administratora Zabezpieczen nie
bedzie wystarczajgca na pokrycie wynagrodzenia, o ktérym mowa w punkcie 9.1 i 9.7, kosztow
czynnosci podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych w tym kosztow i wydatkéw, o ktorych
mowa w punkcie 9.6 oraz opfat, o ktérych mowa w punkcie 11, Administrator Zabezpieczen wezwie
Obligatariuszy lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujgc wysokos¢ wptaty, rachunek bankowy na ktéry
powinna nastgpic¢ oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku, w ktérym Administrator Zabezpieczen nie otrzyma od Obligatariuszy lub Emitenta
srodkéw zgodnie z postanowieniami punktu 6.10 powyzej, Administrator Zabezpieczen moze
wstrzymac sie od wykonania Instrukcji Egzekucyjnych i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci
za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom
procesowym lub utratg mozliwosci wykonania takich czynnosci w pozniejszym terminie.

7. ZALICZENIE UZYSKANYCH KWOT

W przypadku uzyskania przez Administratora Zabezpieczen zaspokojenia z ktéregokolwiek z
Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich, Administrator Zabezpieczen dokona odpowiedniego
rozliczenia kwot uzyskanych z realizacji tego Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskiego, przy
czym kwoty te zostang przeznaczone przez Administratora Zabezpieczeh:

71.1. w pierwszej kolejnosci — na zaptate lub na poczet zaptaty wynagrodzenia Administratora
Zabezpieczen okreslonego w punkcie 9 Umowy oraz wynagrodzenia Administratora Zastawu
jak réowniez niezaptaconych udokumentowanych optat, kosztow i wydatkéw Administratora
Zabezpieczenh oraz Administratora Zastawu;

7.1.2.  w drugiej kolejnosci — na zaptate lub na poczet zapfaty kosztow i wydatkéw kazdego
Obligatariusza Instruujgcego poniesionych w zwigzku z zabezpieczeniem Administratorowi
Zabezpieczenh kosztéw zgodnie z punktem 6.10 Umowy;

7.1.3. w trzeciej kolejnosci — na poczet zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacii
przystugujgcych Obligatariuszom, w nastepujgcej kolejnosci: (i) po pierwsze swiadczenia z
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tytutu odsetek za opdznienie, (ii) po drugie swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii
(jezeli ma zastosowanie); oraz (iii) po trzecie swiadczenia z tytutu Naleznosci Gtéwnych
(poczgwszy, w przypadku obowigzku zaptaty Rat Wykupu, od Rat Wykupu wymagalnych w
najwczesniejszej z Dat Ptatnosci Kwot do Zaptaty), przy czym:

(i) kwota pozostata na zaspokojenie Obligatariuszy zostanie podzielona na czesci, z
ktorych  zaspokajani beda Obligatariusze poszczegolnych emisji  Obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji, a podziat ten nastgpi proporcjonalnie do
wartosci nominalnej Obligacji wyemitowanych w ramach poszczegdlnych emisji z
wytgczeniem Obligacji umorzonych, oraz

(i)  w ramach tak podzielonych czesci, Obligatariusze poszczegdlnych emisji Obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji bedg zaspokajani proporcjonalnie do
wielkosci wierzytelnosci z tytutu Obligacji, jakg posiadat kazdy z Obligatariuszy w
ramach danej emisji w stosunku do Emitenta, przy czym Administrator Zabezpieczen:
(i) przekaze tak obliczone kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z realizacji Zabezpieczenia lub
Zabezpieczenia Holenderskiego i wykazali swdj status Swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z realizacji Zabezpieczenia lub
Zabezpieczenia Holenderskiego, oraz (ii) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom
zgodnie z punktem poprzedzajagcym ztozy do depozytu sgdowego albo przekaze
KDPW;

7.1.4. w czwartej kolejnosci — na zwrot nadwyzki na rzecz odpowiednich Podmiotéw
Zobowigzanych.

Jezeli wystgpig przestanki uprawniajace Administratora Zabezpieczenn do zlozenia do depozytu
sgdowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskiego,
Administrator Zabezpieczen ztozy odpowiednig czes¢ tak uzyskanych kwot do depozytu sgdowego.

Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zabezpieczeh zgodnie z Umowa w walucie innej niz
waluta, w ktérej wyrazona jest Zabezpieczona Wierzytelnos¢ zabezpieczona danym Zabezpieczeniem
lub Zabezpieczeniem Holenderskim mogg by¢ wymienione na walute, w ktérej wyrazona jest taka
wierzytelnosc¢, jesli Administrator Zabezpieczen uzna to za konieczne lub wskazane. Administrator
Zabezpieczen nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za szkody wynikte z wahan kurséw walut po takiej
wymianie.

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 7.3 powyzej kwota zostanie wymieniona na walute
Zabezpieczonej Wierzytelnosci zgodnie ze srednim kursem wymiany ogtoszonym przez Prezesa NBP
z Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzien otrzymania tej kwoty przez Administratora Zabezpieczen.

8. WYGASNIECIE LUB ROZWIAZANIE UMOWY

Niniejsza Umowa zostaje zawarta na czas okre$lony tj. do dnia, w ktérym wystgpi pdzniejsze ze
zdarzen:

8.1.1.  zaspokojenie wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci; albo
8.1.2.  wygasniecie ostatniego z Zabezpieczen i Zabezpieczen Holenderskich.

Jezeli jakiekolwiek Obligacje zostaty wyemitowane i pozostajg niewykupione, niniejsza Umowa nie
moze zosta¢ wypowiedziana lub rozwigzana poza przypadkami wskazanymi w niniejszej Umowie.

Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do rozwigzania Umowy z zachowaniem 60-dniowego
terminu wypowiedzenia w przypadku, w ktorym wiekszos¢ Zabezpieczen bedzie obarczona istotng
wada prawng skutkujgca brakiem waznosci, wykonalnosci lub skutecznosci wiekszosci Zabezpieczen
lub brakiem mozliwosci prowadzenia egzekucji w stosunku do wiekszosci Zabezpieczen, co zostato
potwierdzone raportem z badania prawnego lub opinig prawng wskazujgca takie ryzyka prawne wydang
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przez renomowang kancelarie prawng, przy czym przed wypowiedzeniem Umowy na podstawie
niniejszego punktu 8.3, Administrator Zabezpieczen jest zobowigzany wystgpi¢ do Emitenta z
wnioskiem o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy w celu zwolnienia go z obowigzkéw Administratora
Zabezpieczen. Administrator Zabezpieczen bedzie uprawniony do wypowiedzenia Umowy na
podstawie niniejszego punktu: (i) po powzieciu stosownej uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy;
lub (ii) w przypadku braku zwotania przez Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie trzech
tygodni od dnia przedstawienia stosownego zgdania przez Administratora Zabezpieczen.

Strony zobowigzujg sie do rozwigzania niniejszej Umowy za zgodnym porozumieniem, jezeli zgodnie z
odpowiednimi Warunkami Emisji dojdzie do zmiany podmiotu petnigcego funkcje Administratora
Zabezpieczen, tj. Zgromadzenie Obligatariuszy kazdej serii Obligacji podejmie stosowng uchwate w
przedmiocie zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora zabezpieczen lub zwolnienia
Administratora Zabezpieczeh z jego obowigzkéw wynikajgcych z Umowy lub dokumentéw
ustanawiajgcych Zabezpieczenie Obligacji (w zakresie i na warunkach przewidzianych w uchwale) oraz
Emitent zgode na takg zmiane Warunkéw Emisji lub tez zostang zawarte jednobrzmigce porozumienia
pomiedzy wszystkimi Obligatariuszami kazdej serii Obligacji dotyczace zmiany podmiotu petnigcego
funkcje administratora zabezpieczen lub zwolnienia Administratora Zabezpieczen z jego obowigzkow
wynikajgcych z Umowy lub dokumentéw ustanawiajgcych Zabezpieczenie Obligacji (w zakresie i na
warunkach przewidzianych w porozumieniach).

W  przypadku wypowiedzenia Umowy zgodnie z postanowieniami punktu 8.3, Administrator
Zabezpieczen niezwiocznie powiadomi o tym mBank S.A. jako organizatora Programu Emisji.

W przypadku rozwigzania Umowy zgodnie z postanowieniami punktu 8.4, Strony niezwtocznie
powiadomig o tym mBank S.A. oraz Obligatariuszy. W przypadku zmiany podmiotu petnigcego funkcje
administratora zabezpieczen zgodnie z postanowieniami punktu 8.4, w dniu rozwigzania Umowy,
Emitent zawrze umowe z nowym podmiotem, ktéry ma petni¢ funkcje administratora zabezpieczen
("Nowy Administrator Zabezpieczen") wskazanym z do peinienia obowigzkéw w zakresie
przewidzianym w niniejszej Umowie przez Zgromadzenie Obligatariuszy kazdej serii Obligacji lub w
jednobrzmigcych porozumieniach, chyba Zze taka uchwata lub porozumienia bedg stanowity inaczej (w
takim przypadku Strony zastosujg sie do instrukcji zawartych w takiej uchwale lub porozumieniach).

Strony zobowiagzuja sie, ze:

8.7.1. Emitent zawrze z Nowym Administratorem Zabezpieczen umowe, na mocy ktérej ustanowi jg
nowym administratorem zabezpieczen; oraz

8.7.2. Nowy Administrator Zabezpieczen, z ktérym Emitent zawrze umowe, o ktérej mowa w punkcie
poprzedzajgcym zawrze z Administratorem Zabezpieczeh umowe, na mocy ktérej na Nowego
Administratora Zabezpieczen przeniesione zostang Zabezpieczenia i Zabezpieczenia
Holenderskie

w terminie 1 (jednego) miesigca od daty odpowiednio: (i) podjecia uchwaty, o ktérej mowa w punkcie
8.4 powyzej lub (ii) zwarcia ostatniego z jednobrzmigcych porozumien, o ktérych mowa w punkcie 8.4
powyzej.

W przypadku ustanowienia Nowego Administratora Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen
zobowigzuje sie, ze w terminie 3 Dni Roboczych od dnia zawarcia umowy, o ktérej mowa w punkcie
8.7.2, przela¢ na Nowego Administratora Zabezpieczen cze$¢ Kwoty Depozytu pozostatg po
zaspokojeniu wynagrodzenia Administratora Zabezpieczen oraz optat i wydatkow Administratora
Zabezpieczen poniesionych w zwigzku z czynnosci zwigzanymi z zaspokojeniem Wierzytelnosci z
Zabezpieczeh lub Zabezpieczen Holenderskich, na rachunek bankowy wskazany przez Nowego
Administratora Zabezpieczen.
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W przypadku rozwigzania niniejszej Umowy z innych przyczyn niz powotanie Nowego Administratora
Zabezpieczen, Administrator Zabezpieczen jest obowigzany do niezwiocznego zwrotu Kwoty
Depozytu.

9. WYNAGRODZENIE, KOSZTY
Emitent zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz Administratora Zabezpieczen:

9.1.1. za czynnosci zwigzane z utrzymaniem Zabezpieczen oraz Zabezpieczen Holenderskich, w
ramach Serii 1/2024 oraz Serii 3/2024, wynagrodzenia ryczattowego wysokosci
netto rocznie za kazdy kolejny rozpoczety rok kalendarzowy
w okresie obowigzywania Umowy, poczgwszy od dnia 1 czerwca 2025 roku, przy czym w
przypadku dokonania sptaty, asymilacji lub innych czynnosci dotyczacych Obligacji Serii
1/2024 oraz 3/2024, Strony odrebnie ustalg wysoko$¢ wynagrodzenia ryczattowego
przystugujgcego Administratorowi Zabezpieczehh za petnienie funkcji Administratora
Zabezpieczen. Przy czym dopdki w obrocie pozostaje co najmniej jedna seria Obligacji
wyemitowana w ramach Programu wynagrodzenie bedzie nie nizsze niz

9.1.2. wynagrodzenia dodatkowego powiekszonego o ewentualne koszty, naleznego za
dokonywanie wszelkich czynnosci zwigzanych z administrowaniem Zabezpieczeniami oraz
Zabezpieczeniami Holenderskimi po uzyskaniu przez Administratora odpowiednio Instrukcji
Egzekucyjnej lub Instrukcji Szczegdtowej, z zachowaniem praw Obligatariuszy i z
dochodzeniem na rzecz Obligatariuszy zaspokojenia — w wysokosci stanowigcej iloczyn
czasu pracy, poswieconego przez Administratora Zabezpieczen, jego pracownikéw,
wspotpracownikow lub zleceniobiorcow Administratora Zabezpieczen na ich wykonanie i
stawki godzinowej w wysokosci:

O | ctto — v zakresie Zabezpieczen,
(i) _ — w zakresie Zabezpieczen Holenderskich.

9.1.3. za czynnosci poprzedzajgce ustanowienie Zabezpieczen w ramach emisji Obligacji w do
w 2025 roku (w ramach jednej lub dwoch emisji) — kwoty

netto oraz za kazdg nastepng serie w ramach programu,
netto;

9.1.4. za czynnosci poprzedzajgce ustanowienie Zabezpieczen Holenderskich w ramach emis;ji
Obligacji w do w 2025 roku (w ramach jednej lub dwéch emisi) — kwoty [}
netto oraz za kazdg nastepng serie w ramach

programu, netto.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktérym mowa w punkcie 9.1.1 - 9.1.3 powyzej, ptatne
bedzie z gory, w terminie 7 (siedmiu) dni od daty otrzymania przez Emitenta wystawionej faktury VAT,
przy czym faktura z tytutu wynagrodzenia, o ktérym mowa w punkcie 9.1.1 zostanie wystawiona w dniu
11 czerwca 2025 roku.

Kwoty wynagrodzenia, o ktérych mowa w punkcie 9.1 bedag ptatne w ztotych polskich i zostang
przeliczone z euro na ztote polskie zgodnie ze srednim kursem wymiany ogtoszonym przez Prezesa
NBP z Dnia Roboczego poprzedzajgcego wystawienie danej faktury.

Wynagrodzenie Administratora Zabezpieczen, o ktorym mowa w punkcie 9.1.2 powyzej, ptatne bedzie
miesiecznie z dotu w terminie 7 (siedmiu) dni od daty otrzymania przez Emitenta wystawionej faktury
VAT. Pierwsza faktura z tego tytutu zostanie wystawiona w miesigcu kalendarzowym nastepujgcym
bezposrednio po podjeciu przez Administratora Zabezpieczen czynnosci zmierzajgcych do
zaspokojenia Wierzytelnosci z Zabezpieczen lub Zabezpieczen Holenderskich.
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Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w punkcie 9.1 powyzej, nie obejmuje naleznego podatku od
towarow i ustug (VAT) ktéry bedzie doliczany w wysokosci obowigzujgcej w dniu wystawiania faktury.

Niezaleznie od wynagrodzenia okreslonego w niniejszym punkcie Emitent:

9.6.1. niezwtocznie na zgdanie pokryje wszelkie udokumentowane koszty i wydatki (w tym koszty
prawne) poniesione przez Administratora Zabezpieczen, cztonkéw jego organéw, doradcow,
petnomocnikéw, agentéw lub innych osdb dziatajgcych w imieniu lub na rzecz Administratora
Zabezpieczeh ("Osoba Chroniona") zgodnie z niniejszg Umowg, w tym w szczegdlnosci
wpisOw i opfat sgdowych, kosztow komorniczych, kosztéw notarialnych, wynagrodzenia
biegtych i ttumaczy, podatkéw zwigzanych z wykonywaniem Umowy Ilub czynnosci
Administratora Zabezpieczen, podrozy i noclegu poza siedzibe Administratora Zabezpieczen,
w zakresie niezbednym do:

(i) wykonania zobowigzan lub uprawnien wynikajgcych z niniejszej Umowy; lub

(i)  dochodzenia zaspokojenia z Zabezpieczen oraz Zabezpieczen Holenderskich lub ich
utrzymaniem,

z wytgczeniem kosztéw lub wydatkéw poniesionych na skutek razgcego niedbalstwa lub winy
umysinej takiej Osoby Chronionej;

9.6.2. naprawi szkody poniesione przez kazdg Osobe Chroniong na skutek niedokonania lub
opdznienia w dokonaniu zaptaty takich kosztow lub wydatkéw, z wylgczeniem szkod
poniesionych na skutek razgcego niedbalstwa lub winy umysinej takiej osoby.

Jezeli w zwigzku z emisjg kolejnych serii Obligacji powstanie konieczno$¢ dostosowania Zabezpieczen
lub Zabezpieczen Holenderskich, Emitent zobowigzuje sie do zapftaty na rzecz Administratora
Zabezpieczen dodatkowego wynagrodzenia, w wysokosci kazdorazowo uzgodnionej z Administratorem
Zabezpieczen oraz zabezpieczy Administratorowi Zabezpieczeh kwote réwng wynagrodzeniu
holenderskiej kancelarii prawnej, doradzajgcej Administratorowi Zabezpieczen, w wysokosSci
uzgodnionej z Emitentem, przy czym Strony ustality, ze:

9.7.1. za utrzymanie zabezpieczeh w ramach serii 1/2025 Obligacji, ktérg Emitent wyemitowat w
walucie EUR, w 2025 roku, , Administratorowi Zabezpieczen przystuguje wynagrodzenie w
WysoKkosci netto rocznie za kazdy
kolejny rozpoczety rok kalendarzowy petnienia funkcji Administratora Zabezpieczen dla tej
serii Obligacji, poczgwszy od dnia emisji tej serii Obligaciji;

9.7.2.  zautrzymanie zabezpieczen w ramach kazdej kolejnej serii Obligacji, ktérg Emitent wyemituje
w ramach Programu Emisji, w tym serii 1/2026 Administratorowi Zabezpieczen bedzie
przystugiwato wynagrodzenie w wysokosci
netto rocznie za kazdy kolejny rozpoczety rok kalendarzowy petnienia funkcji Administratora
Zabezpieczen dla tej serii Obligacji, poczgwszy od dnia emisiji tej serii Obligac;ji

Postanowienia w punktach 9.4-9.6 stosuje sie.

Strony postanawiaja, ze wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt 9.7.1 oraz 9.7.2, nie obejmuje
wynagrodzenia przystugujgcego Administratorowi Zabezpieczen za czynnosci poprzedzajgce
ustanowienie Zabezpieczen Holenderskich oraz za czynnosci poprzedzajgce ustanowienie
Zabezpieczen dla kolejnych serii Obligacji, ktére zostang przez Strony okreslone zgodnie z pkt 9.1.3
oraz 9.1.4.

10. ZAKAZ POTRACEN

Wszelkie ptatnosci, jakie majg zosta¢ dokonane przez Emitenta na podstawie niniejszej Umowy, bedg
obliczone i dokonane bez Zzadnych potrgcen ani odliczen na poczet roszczen wzajemnych lub z
jakiegokolwiek innego tytutu.
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Jezeli zgodnie z przepisami prawa Emitent jest obowigzany dokonac potrgcenia lub odliczenia z
jakiegokolwiek tytutu, to Emitent bedzie zobowigzany dokona¢ ptatnosci naleznej od niego
powiekszonej w taki sposdb, aby kwota pozostata po dokonaniu danego potrgcenia lub odliczenia byta
réwna kwocie, jaka przypadataby do zapfaty, gdyby nie byto wymagane dokonanie danego potragcenia
lub odliczenia.

11.  OPLATA SKARBOWA | INNE OPLATY

Optata skarbowa, optaty rejestracyjne oraz podobne podatki i optaty, ktére moga by¢ nalezne w zwigzku
z zawarciem i wykonaniem niniejszej Umowy, badz w zwigzku z decyzjg administracyjng lub
orzeczeniem sgdowym dotyczgcym niniejszej Umowy zostang poniesione przez Emitenta. Emitent
zwolni Administratora Zabezpieczenh z odpowiedzialnosci, w tym z obowigzku zapfaty kar pienieznych
zwigzanych z opdznieniem lub brakiem zaptaty takiej optaty skarbowej, rejestracyjnej, bgdz podobnego
podatku lub opfaty.

12. ODPOWIEDZIALNOSC
Administrator Zabezpieczen:

12.1.1. nie ponosi odpowiedzialno$ci za dziatania lub zaniechania zgodne z Umowg, w tym zgodne z
Instrukcjg Wigzacg, dokumentami ustanawiajgcymi odpowiednio Zabezpieczenia Iub
Zabezpieczenia Holenderskie, Warunkami Emisji ani za wszczecie egzekucji z Zabezpieczen
lub Zabezpieczen Holenderskich zgodnie z postanowieniami Umowy, dokumentami
ustanawiajgcymi odpowiednio Zabezpieczenia lub Zabezpieczenia Holenderskie i Warunkami
Emisji oraz przepisami prawa;

12.1.2. nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zabezpieczen i Zabezpieczen Holenderskich,
poza obowigzkami zwigzanymi z zawarciem umow prowadzgcych do ustanowienia
Zabezpieczen i Zabezpieczen Holenderskich przygotowanych przez Doradce Prawnego lub
wedtug wilasnego wyboru udzieleniem petnomocnictwa/petnomocnictw do ustanowienia
Zabezpieczeh Doradcy Prawnemu;

12.1.3. nie bedzie odpowiedzialny za jakiekolwiek ptatnosci z tytutu jakichkolwiek Zabezpieczen lub
Zabezpieczen Holenderskich i nie jest zobowigzany dokonywa¢ takich ptatnosci; oraz

12.1.4. nie bedzie odpowiedzialny za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z niniejszej Umowy, z wytgczeniem razgcego niedbalstwa lub winy umysinej
Administratora Zabezpieczen.

Administrator Zabezpieczen nie ponosi odpowiedzialnosci za:

12.2.1. adekwatnos¢, rzetelnos¢ Iub kompletnos¢ informacji (ustnych lub pisemnych)
przekazywanych mu przez Emitenta w zwigzku z Umowg lub dokumentami Zabezpieczenia
lub Zabezpieczenia Holenderskiego;

12.2.2. mozliwos¢ odzyskania kwot naleznych z tytutu Obligacji;

12.2.3. rzetelno$¢ oswiadczen sktadanych przez Emitenta lub jakikolwiek inny podmiot ustanawiajgcy
Zabezpieczenie lub Zabezpieczenie Holenderskie.

12.2.4. zadne opodznienie (ani jego konsekwencje) przy uznawaniu rachunku na kwote wymagang na
podstawie niniejszej Umowy, ptatng przez Administratora Zabezpieczen, jesli Administrator
Zabezpieczen podjat z zachowaniem nalezytej starannosci dziatania tak szybko, jak to byto
mozliwe z praktycznego punktu widzenia, w celu zastosowania sie do regulacji lub procedur
operacyjnych uznanego systemu rozliczeniowego, z ktérego Administrator Zabezpieczen
korzysta dla tego celu.

Administrator Zabezpieczen nie jest zobowigzany do badania przedmiotéw Zabezpieczen i
Zabezpieczenh Holenderskich, a swojg wiedze o tych przedmiotach bedzie opiera¢ na o$wiadczeniach
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Emitenta i podmiotow ustanawiajgcych zabezpieczenia oraz stosownych operatach szacunkowych lub
wycenach sporzgdzonych w jezyku polskim lub angielskim lub ttumaczonych na jezyk polski lub
angielski.

Odpowiedzialnos¢ Administratora Zabezpieczer wobec Emitenta i Obligatariuszy z tytutu niewykonania
lub nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do 10-krotnosci otrzymanego przez
Administratora Zabezpieczen wynagrodzenia netto (bez kwoty podatku od towardéw i ustug), z wyjgtkiem
odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong w skutek razgcego niedbalstwa lub winy umyslonej, w
stosunku do ktorej Administrator Zabezpieczen ponosi odpowiedzialnos¢ w petnym zakresie.

Strony wzajemnie ograniczajg odpowiedzialno$¢ Administratora Zabezpieczen wynikajgcg z Umowy do
wysokosci szkody rzeczywistej (damnum emergens).

Emitent zobowigzuje sie zwolni¢ Administratora Zabezpieczen z jakichkolwiek obowigzkéw swiadczenia
na rzecz podmiotow innych niz Emitent oraz podjg¢ wszelkie dziatania zmierzajgce do niedochodzenia
roszczen wobec Administratora z tytutu obowigzkéw swiadczenia na rzecz podmiotow innych niz
Emitent z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy przez Emitenta, takze w przypadku
wypowiedzenia Umowy przez Administratora Zabezpieczen

13.  UJAWNIENIE INFORMACJI

Emitent oraz Administrator Zabezpieczen mogg ujawnia¢ w kazdym czasie informacje i dokumenty
dotyczgce Obligacji, Podmiotéw Zobowigzanych, niniejszej Umowy, Poreczen, Umowy
Podporzadkowania oraz Przelewu na Zabezpieczenie mBank oraz Obligatariuszom oraz potencjalnym
Obligatariuszom (w tym inwestorom zamierzajgcym naby¢ Obligacje), innym akcjonariuszom,
wspolnikom lub udzialowcom Podmiotéw Zobowigzanych, Sponsorom oraz wierzycielom Podmiotéw
Zobowigzanych. mBank moze ujawniaé wyzej opisane informacje w takim samym zakresie jak
Administrator Zabezpieczen. Strony wyrazajg zgode na ujawnianie informacji i dokumentow, o ktérych
mowa w niniejszym punkcie sgdom, doradcom, audytorom oraz podmiotom z grupy kapitatowej, do
ktorej nalezy mBank, a takze odpowiednim organom nadzoru, tych podmiotow.

Emitent niniejszym wyraza zgode na przekazywanie kopii uméw i dokumentéw zabezpieczen Obligacji
kazdemu Obligatariuszowi oraz potencjalnemu Obligatariuszowi.

Emitent zobowigzuje sie do zatgczenia kopii Umowy do Warunkéw Emisji wszystkich Obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emis;ji.

14.  ZAWIADOMIENIA

Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna korespondencja ("Korespondencja") przekazywane w
zwigzku z Umowg bedg wazne o ile bedg miaty forme pisemng pod rygorem niewaznosci i powinny byé
doreczane odpowiedniej Stronie na nastepujgcy adres:

14.1.1. W przypadku Emitenta:
R.Power S.A. z siedzibg w Warszawie
adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa

e-mail: obligacie@rpower.solar

Do wiadomosci: Przemystaw Pieta, Tomasz Sek, Sabina Blitek, Tomasz Sciesiek
14.1.2. W przypadku Administratora Zabezpieczen:

BSWW Trust sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie

Adres: ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa

e-mail: piotr.smoluch@ actlegal-poland.com

karolina.rusak@actlegal-poland.com
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sekretariat@wslaw.pl Do wiadomosci: Piotr Smotuch

Dopuszcza sie zmiane adresow do doreczen Korespondencji. O kazdej zmianie adresu  Strona
zobowigzana jest poinformowa¢ drugg Strone na piSmie pod rygorem niewazno$ci, z co najmniej 7-
dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do doreczen Korespondencji zawsze musi znajdowac sie
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej wymienionych
sposobow: (i) osobiscie, (ii) pocztowg przesyikg listowg polecong lub (iii) za posrednictwem kuriera, (iv)
za posrednictwem wiadomosci e-mail lub (v) w inny sposob za potwierdzeniem odbioru.

Za dzien otrzymania Korespondenciji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

14.4.1. w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesytki albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesyiki przez adresata albo (iii) dzien drugiej bezskutecznej proby
doreczenia przesyiki, jezeli doreczenie okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata
lub z innego powodu lezagcego po stronie adresata;

14.4.2. w przypadku przesytki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo
(i) dzien, w ktérym uptynie 7 dni od pierwszego awizowania, a przesyika nie zostanie podjeta
w tym terminie albo (iii) dzien odmowy przyjecia przesytki albo (iv) dzien dokonania przez
operatora pocztowego adnotacji "adresat nieznany" lub adnotacji "adresat wyprowadzit sie";

14.4.3. w przypadku przesyiki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo (ii) dzien
odmowy przyjecia przesytki przez adresata, albo (iii) dzien dokonania przez firme kurierskg
adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia przesytki z powodu nieobecnosci
adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata;

14.4.4. w przypadku doreczenia za posrednictwem poczty elektronicznej dzien wystania wiadomosci
e-mail i jej przyjecia przez serwer odbiorcy;

14.4.5. w przypadku doreczenia w inny sposob za potwierdzeniem odbioru - (i) dzieh faktycznego
doreczenia przesyiki albo (ii) dzien odmowy przyjecia przesyiki przez adresata albo (iii) dziehn
bezskutecznej préby doreczenia przesyiki, jezeli doreczenie okaze sie niemozliwe z powodu
nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata.

15.  ZMIANY, ZGODY, ZEZWOLENIA
Wszelkie zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagajg formy pisemne;.

Z zastrzezeniem wypadkow wskazanych w niniejszej Umowie, zgoda, powiadomienie lub zezwolenie
dokonane przez Administratora Zabezpieczen zgodnie z niniejszg Umowg lub w zwigzku z nig bedag
skuteczne wylgcznie wtedy, gdy zostang dokonane w formie pisemne;j.

16. ZANIECHANIE WYKONANIA PRAWA | KLAUZULA SALWATORYJNA

Opodznienie ani zaniechanie wykonania jakiegokolwiek uprawnienia przez Administratora Zabezpieczen
na mocy niniejszej Umowy nie bedzie wplywato negatywnie na istnienie takiego uprawnienia ani nie
bedzie traktowane jako zrzeczenie sie tego uprawnienia. Jednorazowe bgdz czesciowe skorzystanie z
danego uprawnienia w zadnym przypadku nie wytgcza mozliwosci korzystania z tego uprawnienia w
inny sposéb lub dalszego korzystania z tego uprawnienia ani nie wytgcza mozliwosci korzystania z
innego uprawnienia.

W razie uznania catkowitej lub czgsciowej niewaznosci poszczegodlnych postanowien niniejszej Umowy,
pozostate jej postanowienia pozostajg wazne, z zastrzezeniem art. 58 S 3 Kodeksu Cywilnego. Strony
zmienig niewazne postanowienie tak, by w najwiekszym mozliwym zakresie odpowiadato ich pierwotnej
intencji.
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17. DALSZE ZAPEWNIENIA

Emitent, na swdj koszt podejmie wszelkie dalsze czynnosci i sporzadzi wszelkie dalsze dokumenty,
jakich Administrator Zabezpieczen moze zazada¢ w celu zapewnienia skutecznosci postanowien
niniejszej Umowy, a w szczegdlnosci (i) zachowania lub wykonania wszelkich uprawnien
przystugujacych Administratorowi Zabezpieczen na mocy niniejszej Umowy oraz (ii) zapewnienia petnej
skuteczno$ci zabezpieczenia ustanowionego na mocy niniejszej Umowy.

18. PRAWO WLASCIWE

Niniejsza Umowa oraz wszystkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z nig zwigzane
podlegajg podlega prawu polskiemu.

19. ROZSTRZYGANIE SPOROW

Sady wiasciwe miejscowo dla dzielnicy Srédmiescie m. st. Warszawy beda wiasciwe dla rozstrzygania
wszelkich sporéw wynikajgcych z niniejszej Umowy lub z nig zwigzanych (w tym sporéw dotyczacych
istnienia, waznosci lub rozwigzania niniejszej Umowy).

20. FORMA ZAWARCIA UMOWY

Niniejsza Umowa zostata zawarta w formie elektronicznej, przy pomocy kwalifikowanych podpiséw
elektronicznych.

Podpisy:

Za Administratora Zabezpieczen:

Podpis:
Imie i nazwisko: Stanisfaw Baginski
Stanowisko: Prezes Zarzadu
Za Emitenta:
przemys{aw Waclaw Elektronicznie podpisany przez
Podois % Przemystaw Waclaw Pieta
- Pieta Data: 2026.05.13 15:28:05 +0200'
Imie i nazwisko: Przemystaw Pieta
Stanowisko: Prezes Zarzadu
Elektronicznie podpisany przez
A Tomasz Sek
Podpis: To masz S e k Data: 2026.05.13 15:27:22 +02'00'
Imie i nazwisko: Tomasz Sek
Stanowisko: Cztonek Zarzgdu
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ZALACZNIK 1
WZOR ZAWIADOMIENIA O EGZEKUCJI
/na papierze firmowym Administratora Zabezpieczen/
Do: [e]
Od:BSWW TRUST SP. Z O.0. jako "Administratora Zabezpieczen”
Dnia: [e]

Dotyczy: Dochodzenia zaspokojenia na podstawie umowy ustanawiajgcej administratora zabezpieczen
zawartej pomiedzy Administratorem Zabezpieczen a Emitentem z dnia 14 maja 2021 r. ("Umowa").

Terminy zdefiniowane w Umowie majg takie samo znaczenie w niniejszym zawiadomieniu.
Szanowni Paristwo,

Zgodnie z Punktem 6 (Zaspokojenie z Zabezpieczenn oraz Zabezpieczeri Holenderskich) Umowy,
zawiadamiamy Panstwa, ze otrzymalismy Instrukcje Egzekucyjng oraz, ze zamierzamy w terminie 7 dni od
dostarczenia Panstwu niniejszego zawiadomienia wykonac¢ prawa przystugujgce na mocy Umowy.

[Zgodnie z Instrukcjg Egzekucyjng [oraz Instrukcjami Szczegotowymi] zamierzamy dochodzi¢ zaspokojenia z
[wskazanie Zabezpieczen] w drodze sgdowego postepowania egzekucyjnego.

/

[Zgodnie z Instrukcjg Egzekucyjng [oraz Instrukcjami Szczegdtowymi], zamierzamy dochodzi¢ zaspokojenia z
[wskazanie Zabezpieczenia Holenderskiego] zgodnie z przepisami prawa holenderskie majgcymi
zastosowanie do wskazanego Zabezpieczenia Holenderskiego.]

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.

Za i w imieniu BSWW TRUST SP. Z O.0.

Imie i Nazwisko, stanowisko, data
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7.  Kopia umowy ustanowienia Administratora Zastawu
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NINIEJSZY ANEKS NR 9 ("Aneks") zostat zawarty w dniu ztozenia ostatniego kwalifikowanego
podpisu elektronicznego

POMIEDZY:

(M

)

R.POWER S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000939593, posiadajagca numer REGON: 142641571 oraz numer NIP:
5252492778, o kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢ wynosi 8.682.23595 PLN
("Emitent");

oraz

MBANK S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, ktérej
dokumentacja jest przechowywana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000025237,
REGON 001254524, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej NIP 5260215088, o
kapitale zaktadowym w petni optaconym w wysokosci: 170.103.364,00 PLN
("Administrator Zastawu"),

tacznie dalej zwanymi "Stronami" oraz kazda odrebnie "Strona".

WSTEP:

(A)

(B)

©

(D)

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwatg zarzadu Emitenta ustanowit program emisji
obligacji (ze zmianami), w ramach ktérego Emitent moze dokonywac wielokrotnych emis;ji
Obligacji (zgodnie z ponizsza definicjg) do tacznej kwoty wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji 1.000.000.000 PLN lub réwnowartosci tej kwoty w euro (“Program Emis;ji").

W ramach Programu Emisji, Emitent moze emitowac obligacje zabezpieczone ("Obligacje")
i niezabezpieczone.

Strony zawarty Umowe Administratora Zastawu (zgodnie z definicja ponizej), w celu
powotania Administratora Zastawu jako administratora zastawu zabezpieczajacego
wierzytelnosci z Obligacji.

W celu dostosowania Umowy Administratora Zastawu (zgodnie z definicja ponizej) do
zmian wprowadzonych do Uméw Zastawu Rejestrowego, Strony postanowity zawrzec
niniejszy Aneks.

STRONY POSTANAWIAJA, co nastepuje:

1.

1.1

DEFINICJE | INTERPRETACJA
Definicje

1.1.1  Wszelkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym Aneksie maja
znaczenie przypisane im w Umowie Administratora Zastawu.

1.1.2 Termin "Umowa Administratora Zastawu" oznacza umowe o ustanowienie
administratora zastawu zawartg dnia 24 maja 2021 roku pomiedzy Emitentem oraz
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1.2

6.1

6.2

Administratorem Zastawu zmieniong aneksem nr 1 z dnia 1 grudnia 2021 roku,
aneksem nr 2 z dnia 31 marca 2022 roku, aneksem nr 3 z dnia 13 lipca 2022 roku,
aneksem nr 4 z dnia 24 sierpnia 2022 roku, aneksem nr 5 z dnia 10 pazdziernika
2024 roku, aneksem nr 6 z dnia 21 listopada 2024 roku, aneksem nr 7 z dnia 21
listopada 2024 roku, aneksem nr 8 z dnia 11 czerwca 2025 roku, oraz ninigjszym
Aneksem.

Interpretacja

Zasady interpretacji przedstawione w punkcie 1.2 (Interpretacja) Umowy Administratora
Zastawu obowiazuja, jakby byty czescig niniejszego Aneksu.

ZMIANY DO UMOWY ADMINISTRATORA ZASTAWU

Strony niniejszym postanawiajg dokona¢ zmiany tresci Umowy Administratora Zastawu ze
skutkiem od dnia zawarcia niniejszego Aneksu poprzez uzgodnienie i przyjecie jednolitego
tekstu Umowy Administratora Zastawu ("Ujednolicona Umowa Administratora
Zastawu"), ktory stanowi Zatacznik 1 (Tekst Jednolity Umowy Administratora Zastawu) do
niniejszego Aneksu.

OSWIADCZENIA | ZOBOWIAZANIA

Oswiadczenia i zobowigzania sktadane przez Emitenta zgodnie z punktem 3 (Oswiadczenia
{ zobowigzania) Umowy Administratora Zastawu, uwaza sie za powtérzone w dniu zawarcia
niniejszego Aneksu, z zastrzezeniem, ze Emitent sktada oswiadczenie zawarte w punkcie
3.1.1 Umowy Administratora Zastawu zgodnie z brzmieniem Ujednoliconej Umowy
Administratora Zastawu.

BRAK ODNOWIENIA

Niniejszy Aneks nie skutkuje odnowieniem Umowy Administratora Zastawu w rozumieniu
art. 506 Kodeksu Cywilnego.

DATA WEJSCIA W ZYCIE

Niniejszy Aneks wchodzi w zycie z dniem jej podpisania przez Strony.
ZMIANY | EGZEMPLARZE ANEKSU

Zmiany

Wszelkie zmiany do niniejszego Aneksu wymagaja pod rygorem niewaznosci formy
pisemnej (lub formy elektronicznej podpisanej kwalifikowanymi  podpisami
elektronicznymi).

Poufnosé

Emitent niniejszym wyraza zgode na przekazywanie kopii umoéow i dokumentow
zabezpieczen Obligacji kazdemu Obligatariuszowi oraz potencjalnemu Obligatariuszowi.
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6.3 Egzemplarze

Niniejszy Aneks zostat sporzadzony w 2 jednobrzmigcych egzemplarzach po jednym
egzemplarzu dla Administratora Zastawu oraz Emitenta.

7. PRAWO WtASCIWE

Niniejszy Aneks oraz wszystkie zobowigzania pozaumowne z niego wynikajace lub z nim
zwigzane podlegajg prawu polskiemu.

8. ROZSTRZYGANIE SPOROW

Sady wiasciwe miejscowo dla Dzielnicy Srédmiescie m. st. Warszawy beda wiasciwe dla
rozstrzygania wszelkich sporéow wynikajacych z niniejszego Aneksu lub z nim zwigzanych
(w tym sporéw dotyczacych istnienia, waznosci lub rozwigzania niniejszego Aneksu).
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NINIEJSZA UMOWA O USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU z dnia 24 maja 2021
roku ("Umowa") i zmieniona aneksem nr 1 z dnia 1 grudnia 2021 roku, aneksem nr 2 z dnia 31
marca 2022 roku, aneksem nr 3 z dnia 13 lipca 2022 roku, aneksem nr 4 z dnia 24 sierpnia 2022
roku, aneksem nr 5 z dnia 10 pazdziernika 2024 roku, aneksem nr 6 z dnia 21 listopada 2024 r.,
aneksem nr 7 z dnia 21 listopada 2024 r., aneksem nr 8 z dnia 11 czerwca 2025 r. oraz aneksem nr
9 sporzadzonym dnia 26 maja 2026 r., zostata zawarta w Warszawie

POMIEDZY

(M

oraz

)

R.POWER S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000939593, posiadajaca numer identyfikacji podatkowej
NIP 142641571, REGON 5252492778, o kapitale zaktadowym, ktdérego wysokos¢ wynosi
8.682.235,95 PLN ("Emitent"),

MBANK S.A., z siedzibg w Warszawie, przy ul. Prostej 18, 00-850 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237,
ktorej dokumentacja przechowywana jest przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, REGON 001254524,
NIP 5260215088, o kapitale zaktadowym w petni optaconym w wysokosci 170.103.364,00
PLN ("Administrator Zastawu", "'mBank"),

Emitent i Administrator Zastawu beda takze zwani dalej indywidualnie "Strona", atacznie
"Stronami".

ZWAZYWSZY, ZE:

(A)

(B)

©

D)

W dniu 20 kwietnia 2021 roku Emitent uchwata zarzadu Emitenta ustanowit program emisji
obligacji, w ramach ktérego Emitent moze dokonywac wielokrotnych emisji obligacji do
tacznej kwoty wyemitowanych i niewykupionych obligacji 1.000.000.000 PLN lub ich
rownowartosci w EUR ("Program Emisji").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat 150.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
1/2021 o tacznej wartosci nominalnej 150.000.000 PLN na podstawie warunkoéw emisji z
dnia 28 maja 2021 roku ("Obligacje Serii 1/2021").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat 25.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
2/2021 o tacznej wartosci nominalnej 25.000.000 PLN na podstawie warunkéw emisji z dnia
2 grudnia 2021 roku ("Obligacje Serii 2/2021").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 50.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
1/2022 do tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 PLN na podstawie warunkow emisji z
dnia 31 marca 2022 roku ("Obligacje Serii 1/2022").
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(E)

(F)

G)

(H)

V)

©)

(K)

(L)

(M)

(N)

(@)

(P)

Q

(R)

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 25.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
2/2022 do tacznej wartosci nominalnej 25.000.000 PLN na podstawie warunkéw emisji z
dnia 31 marca 2022 roku ("Obligacje Serii 2/2022").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 80.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
3/2022 do facznej wartosci nominalnej 80.000.000 PLN na podstawie warunkdéw emisji z
dnia 25 lipca 2022 roku ("Obligacje Serii 3/2022").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 120.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii 4/2022 do tgcznej wartosci nominalnej 120.000.000 PLN ("Obligacje Serii 4/2022").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 352.200 sztuk obligacji na okaziciela
serii 1/2024 do tacznej wartosci nominalnej 352.200.000 PLN ("Obligacje Serii 1/2024")

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 127.800 sztuk obligacji na okaziciela
serii 2/2024 do tacznej wartosci nominalnej 127.800.000 PLN ("Obligacje Serii 2/2024").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 50.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
3/2024 do tacznej wartosci nominalnej 50.000.000 PLN ("Obligacje Serii 3/2024").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 100.000 sztuk obligacji na okaziciela
serii 4/2024 do tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 PLN ("Obligacje Serii 4/2024").

W ramach Programu Emisji, Emitent wyemitowat do 30.000 sztuk obligacji na okaziciela serii
1/2025 do tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 EUR ("Obligacje Serii 1/2025").

W ramach Programu Emisji, Emitent zamierza wyemitowa¢ do 100.000 sztuk obligacji na
okaziciela serii 1/2026 do tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 PLN ("Obligacje Serii
1/2026").

Emitent dokonat asymilacji Obligacji Serii 2/2021, Obligacji Serii 1/2022 oraz Obligacji Serii
3/2022 z Obligacjami Serii 1/2021 (razem zwane "Obligacjami Asymilowanymi") zgodnie
z art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie;

Emitent dokonat asymilacji Obligacji Serii 1/2024, Obligacji Serii 2/2024 oraz Obligacji Serii
4/2024 (razem zwane "Obligacjami Asymilowanymi 2024"), zgodnie z art. 55 ust. 2 Ustawy
o Obrocie.

Emitent zamierza dokonac asymilacji obligacji przysztych serii o wartosci nominalnej w EUR
wyemitowanych w ramach Programu Emisji z Obligacjami Serii 1/2025.

Strony zawarly niniejszg Umowe, w celu powotania Administratora Zastawu jako
administratora zastawu zabezpieczajacego wierzytelnosci z Obligagji.

Stosownie do tresci art. 4 ust. 3 i 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym (zgodnie z ponizsza
definicjg), Emitent jako emitent Obligacji jest obowigzany zawrze¢ umowe z
administratorem zastawu.
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STRONY UZGODNILY, co nastepuje:

1. DEFINICJE | INTERPRETACJA

1.1 Definicje

1.1.1

4l

"Administrator Zabezpieczen" oznacza BSWW lub kazdy inny podmiot, ktéry
zastapi go w petnieniu funkcji administratora zabezpieczen.

"Blokada Rachunku Obstugi Zadtuzenia" oznacza blokade, o ktérej mowa w
punkcie 3.1. Umowy Zastawu Rejestrowego, punkcie 3.1 Umowy Zastawu
Rejestrowego 9, punkcie 3.1 Umowy Zastawu Rejestrowego 3, punkcie 3.1 Umowy
Zastawu Rejestrowego 4, punkcie 3.1 Umowy Zastawu Rejestrowego 5, punkcie 3.1
Umowy Zastawu Rejestrowego 6, punkcie 3.1 Umowy Zastawu Rejestrowego 7 oraz
punkcie 3.1 Umowy Zastawu Rejestrowego 8.

"BSWW" oznacza BSWW Trust sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej
73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000505020, NIP 5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktérego
wysokos$¢ wynosi 5.000,00 PLN.

"Dokumenty Programu” ma znaczenie nadane w Warunkach Emisji.

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ w
sposéb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w Warunkach Emis;ji.

"EUR" oznacza walute euro.

"Instrukcja Egzekucyjna" oznacza instrukcje Obligatariusza Instruujgcego
skierowana do Administratora Zastawu, sporzadzong wedtug wzoru stanowigcego
zatacznik 4 (Wzér Instrukgji Egzekucyjne)) do Warunkéw Emisji Obligacji, ktora
zawiera co najmniej oswiadczenie Obligatariusza, ze Obligacje serii, ktorej jest
Obligatariuszem staty sie wymagalne i pfatne na podstawie obowigzujgcych
przepisdw prawa.

“Instrukcja Szczegétowa" oznacza instrukcje Obligatariusza Instruujacego
skierowang do Administratora Zastawu kazdorazowo w odpowiedzi na dane
Zawiadomienie, sporzadzong zasadniczo wedtug wzoru zataczonego do danego
Zawiadomienia (o ile taki wzdr zostat zatgczony do Zawiadomienia), wskazujaca,
ktore z potencjalnych czynnosci zmierzajacych do zaspokojenia wierzytelnosci z
tytutu danych Obligacji z odpowiedniego Zastawu Rejestrowego opisanych przez
Administratora Zastawu w Zawiadomieniu, powinny w ocenie danego
Obligatariusza Instruujacego zosta¢ podjete, oraz zawierajaca potwierdzenie
gotowosci do zabezpieczenia kosztow podjecia takich czynnosci.

"Kodeks Cywilny" oznacza Kodeks cywilny z dnia 23 kwietnia 1964 r., z
pdzniejszymi zmianami
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1.1.10

1.1.11

1.1.12

1.1.13

1.1.14

1.1.15

1.1.16

1.1.17

1.1.18

1.1.19

1.1.20

1.1.21

1.1.22

1.1.23

"Mandat" oznacza porozumienie o wspotpracy z dnia 5 listopada 2020 r. zawarte
pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu, na podstawie ktoérego
Administrator Zastawu jako organizator zobowigzuje sie do zorganizowania i
przeprowadzenia Programu Emisji.

"Obligacje” oznacza tacznie Obligacje Serii 1/2022, Obligacje Serii 2/2021,
Obligacje Serii 1/2022, Obligacje Serii 2/2022, Obligacje Serii 3/2022, Obligacje
472022, Obligacje Serii 1/2024, Obligacje Serii 2/2024, Obligacje Serii 3/2024,
Obligacje Serii 4/2024, Obligacje Serii 1/2025 oraz Obligacje Serii 1/2026.

"Obligatariusz Instruujacy" oznacza Obligatariusza wskazanego w odpowiednim
punkcie Umowy ponizej, ktory przekazat Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna.

"Obligatariusze" oznacza kazda osobe lub podmiot posiadajaca Obligacje.

"Obligatariusze Serii 2/2022" oznacza kazdg osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 2/2022.

"Obligatariusze Serii 4/2022" oznacza kazdg osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 4/2022.

"Obligatariusze Serii 3/2024" oznacza kazdg osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 3/2024.

"Obligatariusze Serii 1/2025" oznacza kazda osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 1/2025.

"Obligatariusze Serii 1/2026" oznacza kazdg osobe lub podmiot posiadajacy
Obligacje Serii 1/2026.

"Obligatariusze Serii Asymilowanych" oznacza kazda osobe lub podmiot
posiadajacy Obligacje Asymilowane.

"Obligatariusze Serii Asymilowanych 2024" oznacza kazda osobe lub podmiot
posiadajacy Obligacje Asymilowane 2024.

"Okres Zabezpieczenia 1" oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 1 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasna
Zabezpieczone Wierzytelnosci 1.

"Okres Zabezpieczenia 2" oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 2 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasna
Zabezpieczone Wierzytelnosci 2.

"Okres Zabezpieczenia 3" oznacza okres rozpoczynajacy sie w dniu zawarcia
Umowy Zastawu Rejestrowego 3 i konczacy sie w dniu, w ktérym wygasna
Zabezpieczone Wierzytelnosci 3.
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1.1.24

1.1.25

1.1.26

1.1.27

1.1.28

1.1.29

1.1.30

1.1.31

1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

1.1.37

"Okres Zabezpieczenia 4" oznacza
Umowy Zastawu Rejestrowego 4 i
Zabezpieczone Wierzytelnosci 4.

"Okres Zabezpieczenia 5" oznacza
Umowy Zastawu Rejestrowego 5 i
Zabezpieczone Wierzytelnosci 5.

"Okres Zabezpieczenia 6" oznacza
Umowy Zastawu Rejestrowego 6 i
Zabezpieczone Wierzytelnosci 4.

"Okres Zabezpieczenia 7" oznacza
Umowy Zastawu Rejestrowego 7 i
Zabezpieczone Wierzytelnosci 4.

"Okres Zabezpieczenia 8" oznacza
Umowy Zastawu Rejestrowego 8 i
Zabezpieczone Wierzytelnosci 6.

"Okres Zabezpieczenia 9" oznacza
Umowy Zastawu Rejestrowego 9 i
Zabezpieczone Wierzytelnosci 7.

w dniu
ktorym

okres rozpoczynajacy sie
konczacy sie w dniu, w

w dniu
ktorym

okres rozpoczynajacy sie
konczacy sie w dniu, w

w dniu
ktorym

okres rozpoczynajacy sie
konczacy sie w dniu, w

w dniu
ktorym

okres rozpoczynajacy sie
konczacy sie w dniu, w

w dniu
ktorym

okres rozpoczynajacy sie
konczacy sie w dniu, w

okres rozpoczynajacy sie w dniu
konczacy sie w dniu, w ktérym

zawarcia
wygasna

zawarcia
wygasng

zawarcia
wygasng

zawarcia
wygasna

zawarcia
wygasna

zawarcia
wygasng

"Okresy Zabezpieczenia" oznacza facznie Okres Zabezpieczenia 1, Okres
Zabezpieczenia 2, Okres Zabezpieczenia 3, Okres Zabezpieczenia 4, Okres
Zabezpieczenia 5, Okres Zabezpieczenia 6, Okres Zabezpieczenia 7, Okres
Zabezpieczenia 8 oraz Okres Zabezpieczenia 9, a kazdy z nich z osobna dalej zwany

"Okresem Zabezpieczenia".

"PLN" oznacza ztoty polski.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 1" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 82 1140 1010 0000 2824 3400 1006 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 2" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 33 1140 1010 0000 2824 3400 1015 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadluzenia 3" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 38 1140 1010 0000 2824 3400 1022 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 4" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 27 1140 1010 0000 2824 3400 1026 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadluzenia 5" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 97 1140 1010 0000 2824 3400 1027 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 6" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 70 1140 1010 0000 2824 3400 1028 prowadzony w mBank.
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1.1.38

1.1.39

1.1.40

1.1.41

1.1.42

1.1.43

1.1.44

1.1.45

1.1.46

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 7" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 43 1140 1010 0000 2824 3400 1029 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 8" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 86 1140 1010 0000 2824 3400 1031 prowadzony w mBank.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia 9" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze [e] prowadzony w mBank.

"Rachunki Obstugi Zadluzenia" oznacza Rachunek Obstugi Zadtuzenia 1,
Rachunek Obstugi Zadtuzenia 2, Rachunek Obstugi Zadtuzenia 3, Rachunek Obstugi
Zadtuzenia 4, Rachunek Obstugi Zadtuzenia 5, Rachunek Obstugi Zadtuzenia 6,
Rachunek Obstugi Zadtuzenia 7, Rachunek Obstugi Zadtuzenia 8 oraz Rachunek
Obstugi Zadtuzenia 9.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 1" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 1, ktdéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawcg oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 24 maja 2021
roku i ktéra zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 1 grudnia 2021 roku, aneksem
nr 2 z dnia 31 marca 2022 roku, aneksem nr 3 z dnia 13 lipca 2022 roku, aneksem
nr 4 z dnia 24 sierpnia 2022 roku, aneksem nr 5 z dnia 6 lutego 2024 roku oraz
aneksem nr 6 z dnia 10 pazdziernika 2024 roku.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 2" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 2, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 31 marca 2022
roku i ktéra zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 13 lipca 2022 roku, aneksem nr
2 z dnia 24 sierpnia 2022 roku, aneksem nr 3 z dnia 7 lutego 2024 roku (oznaczonym
przez omytke pisarska jako aneks nr 1 lub 4) oraz aneksem nr 4 z dnia 10
pazdziernika 2024 roku.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 3" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 3, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 24 sierpnia 2022
roku i ktora zostata zmieniona aneksem nr 1 z dnia 22 lutego 2024 r. oraz aneksem
nr 2 z dnia 10 pazdziernika 2024 roku.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 4" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 4, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawcg oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 10 pazdziernika
2024 roku zmieniona aneksem nr 1 w dniu wejscia w zycie aneksu nr 7 do ninigjszej
Umowy.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 5" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 5, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawcg oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 10 pazdziernika
2024 roku zmieniona aneksem nr 1 w dniu wejscia w zycie aneksu nr 7 do niniejszej
Umowy.
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1.1.47

1.1.48

1.1.49

1.1.50

1.1.51

1.1.52

1.1.53

1.1.54

1.1.55

"Umowa Zastawu Rejestrowego 6" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 6, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 21 pazdziernika
2024 r.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 7" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 7, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawcg oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 21 listopada
2024 roku lub okoto tej daty zmieniong aneksem nr 1 w dniu wejscia w zycie aneksu
nr 7 do niniejszej Umowy.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 8" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 8, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu 11 czerwca 2025
r.

"Umowa Zastawu Rejestrowego 9" oznacza umowe zastawu rejestrowego na
Rachunku Obstugi Zadtuzenia 9, ktéra zostata zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawca oraz Administratorem Zastawu jako zastawnikiem w dniu [e] 2026 r.

"Umowy Zastawu Rejestrowego" oznacza Umowe Zastawu Rejestrowego 1,
Umowe Zastawu Rejestrowego 2, Umowe Zastawu Rejestrowego 3, Umowe
Zastawu Rejestrowego 4, Umowe Zastawu Rejestrowego 5, Umowe Zastawu
Rejestrowego 6, Umowe Zastawu Rejestrowego 7, Umowe Zastawu Rejestrowego 8
oraz Umowe Zastawu Rejestrowego 9 lub kazda z nich z osobna.

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe o obligacjach z dnia 15 stycznia 2015 ., z
pdzniejszymi zmianami.

"Ustawa o Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 r. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawdw, z pdzniejszymi zmianami.

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach
dotyczace Obligacji.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 1" oznacza istniejace i przyszie wierzytelnosci
pieniezne Obligatariuszy Serii Asymilowanych wobec Emitenta, wynikajace z
Obligacji Asymilowanych wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w
maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w szczegdlnosci roszczenia o
wykup Obligacji Asymilowanych oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym réwniez
odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji
Obligacji Asymilowanych), tacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie
wynikajacymi z dowolnego Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji
Obligacji Asymilowanych, kosztami egzekucji, wynagrodzeniem Administratora
Zastawu lub Administratora Zabezpieczen i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami
i roszczeniami akcesoryjnymi.
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1.1.56

1.1.57

1.1.58

1.1.59

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 2" oznacza istniejace i przyszte wierzytelnosci
pieniezne Obligatariuszy Serii 2/2022 wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji Serii
2/2022 wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie
dozwolonym prawem, w tym w szczegdlnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii
2/2022 oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie),
roszczenh oraz Premii (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 2/2022),
tacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opgji
Woczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Serii 2/2022,
kosztami egzekucji, wynagrodzeniem Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 3" oznacza istniejace i przyszte wierzytelnosci
pieniezne Obligatariuszy Serii 4/2022 wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji Serii
4/2022 wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie
dozwolonym prawem, w tym w szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii
4/2022 oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym réwniez odsetek za opdzZnienie),
roszczen oraz Premii (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 4/2022),
tacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajgcymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opgji
Woczesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Serii 4/2022,
kosztami egzekucji, wynagrodzeniem Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczenh i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 4" oznacza istniejace i przyszte wierzytelnosci
pieniezne Obligatariuszy Serii Asymilowanych 2024 wobec Emitenta, wynikajace z
Obligacji Asymilowanych 2024 wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w
maksymalnym zakresie dozwolonym prawem, w tym w szczegdlnosci roszczenia o
wykup Obligacji Asymilowanych 2024 oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym
rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii (jak zdefiniowano w
Warunkach Emisji Obligacji Asymilowanych 2024), tacznie z ewentualnymi
roszczeniami o odszkodowanie wynikajagcymi z dowolnego Przypadku
Niewypetnienia Zobowiagzania lub Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji Asymilowanych 2024, kosztami
egzekugji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 5" oznacza istniejace i przyszte wierzytelnosci
pieniezne Obligatariuszy Serii 3/2024 wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji Serii
3/2024 wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie
dozwolonym prawem, w tym w szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii
3/2024 oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie),
roszczen oraz Premii (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 3/2024),
tacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowiagzania lub Podstawy Skorzystania z Opgji
Woczesdniejszego Wykupu na podstawie Warunkow Emisji Obligacji Serii 3/2024,
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1.1.60

1.1.61

1.1.62

1.1.63

1.1.64

1.1.65

1.1.66

kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 6" oznacza istniejace i przyszte wierzytelnosci
pieniezne Obligatariuszy Serii 1/2025 wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji Serii
1/2025 wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie
dozwolonym prawem, w tym w szczegolnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii
1/2025 oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym réwniez odsetek za opdznienie),
roszczen oraz Premii (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 1/2025),
tacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opgji
Woczesdniejszego Wykupu na podstawie Warunkow Emisji Obligacji Serii 1/2025,
kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci 7" oznacza istniejace i przyszte wierzytelnosci
pieniezne Obligatariuszy Serii 1/2026 wobec Emitenta, wynikajace z Obligacji Serii
1/2026 wraz ze wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie
dozwolonym prawem, w tym w szczegdlnosci roszczenia o wykup Obligacji Serii
1/2026 oraz o zaptate wszelkich odsetek (w tym réwniez odsetek za opoznienie),
roszczen oraz Premii (jak zdefiniowano w Warunkach Emisji Obligacji Serii 1/2026),
tacznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z dowolnego
Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania lub Podstawy Skorzystania z Opgji
Woczesdniejszego Wykupu na podstawie Warunkow Emisji Obligacji Serii 1/2026,
kosztami egzekucji i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
akcesoryjnymi.

"Zabezpieczone Wierzytelnosci" oznacza Zabezpieczone Wierzytelnosci 1,
Zabezpieczone Wierzytelnosci 2, Zabezpieczone Wierzytelnosci 3, Zabezpieczone
Wierzytelnosci 4, Zabezpieczone Wierzytelnosci 5, Zabezpieczone Wierzytelnosci 6
oraz Zabezpieczone Wierzytelnosci 7, a "Zabezpieczona Wierzytelno$¢" oznacza
kazda z nich z osobna.

"Zastaw Rejestrowy 1" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 1, ktory zostat ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy Zastawu
Rejestrowego 1.

"Zastaw Rejestrowy 2" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 2, ktéry zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 2.

"Zastaw Rejestrowy 3" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 3, ktory zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 3.

"Zastaw Rejestrowy 4" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 4, ktéry zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 4.
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1.1.67

1.1.68

1.1.69

1.1.70

1.1.71

1.1.72

1.1.73

1.1.74

1.1.75

1.1.76

1.1.77

1.1.78

1.1.79

1.1.80

1.1.81

"Zastaw Rejestrowy 5" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 5, ktéry zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 5.

"Zastaw Rejestrowy 6" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 6, ktéry zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 6.

"Zastaw Rejestrowy 7" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 7, ktory zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 7.

"Zastaw Rejestrowy 8" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 8, ktory zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 8.

"Zastaw Rejestrowy 9" oznacza zastaw rejestrowy na Rachunku Obstugi
Zadtuzenia 9, ktéry zostanie ustanowiony zgodnie z postanowieniami Umowy
Zastawu Rejestrowego 9.

"Zastawiona Wierzytelnos¢ 1" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 1.

"Zastawiona Wierzytelno$¢ 2" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 2.

"Zastawiona Wierzytelnos¢ 3" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 3.

"Zastawiona Wierzytelno$s¢ 4" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 4.

"Zastawiona Wierzytelnos¢ 5" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 5.

"Zastawiona Wierzytelnos¢ 6" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 6.

"Zastawiona Wierzytelnos¢ 7" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 7.

"Zastawiona Wierzytelnos¢ 8" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 8.

"Zastawiona Wierzytelnos¢ 9" ma znaczenie nadane w Umowie Zastawu
Rejestrowego 9.

"Zastawione Wierzytelnosci" oznacza tacznie Zastawiong Wierzytelnosé 1,
Zastawiong Wierzytelnosc¢ 2, Zastawiong Wierzytelnosc 3, Zastawiona Wierzytelnosc
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1.1.82

1.1.83

1.1.84

1.1.85

4, Zastawiong Wierzytelno$¢ 5, Zastawiong Wierzytelno$¢ 6, Zastawiona
Wierzytelnosé 7, Zastawiong Wierzytelnosé 8 oraz Zastawionag Wierzytelnosc 9.

"Zastawy Rejestrowe" oznacza facznie Zastaw Rejestrowy 1, Zastaw Rejestrowy 2,
Zastaw Rejestrowy 3, Zastaw Rejestrowy 4, Zastaw Rejestrowy 5, Zastaw Rejestrowy
6, Zastaw Rejestrowy 7, Zastaw Rejestrowy 8 oraz Zastaw Rejestrowy 9, a "Zastaw
Rejestrowy" oznacza kazdy z nich z osobna.

"Swiadectwo Zgodnosci' oznacza dokument, o ktérym mowa w odpowiednich
Warunkach Emisji, ktérego wzér stanowi zatacznik 2 do Warunkéw Emisji,
podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta.

"Zawiadomienie" ma znaczenie nadane w odpowiednim punkcie Umowy ponizej.

"Zawiadomienie o Egzekucji" oznacza zawiadomienie sporzadzone zasadniczo
wedtug wzoru zawartego w Zataczniku 3 (Wzér zawiadomienia o egzekucji)
odpowiedniej Umowy Zastawu Rejestrowego.

1.2 Interpretacja

W niniejszej Umowie:

1.2.1

12.2

1.2.3

1.2.4

1.2.5

Wszelkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszej Umowie maja
znaczenie przypisane im w Warunkach Emisji.

Wszelkie zamieszczone w niniejszej Umowie odniesienia do:

(a) niniejszej Umowy lub innej umowy lub dokumentu beda rozumiane jako
odniesienia do niniejszej Umowy lub wszelkich innych umoéw i dokumentéw
wraz ze wszelkimi zmianami, modyfikacjami, nowacjami lub uzupetnieniami;
oraz

(b) przepisu prawa lub umowy miedzynarodowej beda rozumiane jako
odniesienia do tego przepisu prawa lub umowy miedzynarodowej przy
uwzglednieniu pozniejszych zmian, a takze w przypadku ustawy lub prawa
— nowelizacji.

O ile w niniejszej Umowie nie wskazano inaczej, "punkt" stanowi odniesienie do
punktu lub podpunktu niniejszej Umowy, a "Zatacznik" stanowi odniesienie do
zatacznika do niniejszej Umowy.

Tytuly, podtytuty oraz podkreslone nagtowki na poczatku niektorych punktéw
zostaty zamieszczone wytgcznie dla utatwienia odniesien i nie maja wplywu na
interpretacje tresci Umowy.

Terminy i wyrazenia w liczbie mnogiej obejmuja liczbe pojedyncza i vice versa.
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2.1

2.2

2.3

2.4

3.1

USTANOWIENIE ADMINISTRATORA ZASTAWU

Zgodnie z art. 4 ust. 3 i 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym, Emitent niniejszym ustanawia
Administratora Zastawu administratorem zastawu w odniesieniu do Zastawdw
Rejestrowych.

Administrator Zastawu niniejszym akceptuje wyznaczenie go administratorem zastawu w
odniesieniu do Zastawow Rejestrowych, na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie i
Umowach Zastawu Rejestrowego.

Administrator Zastawu jest upowazniony do wykonywania we wtasnym imieniu, ale na
rachunek wszystkich Obligatariuszy, praw i obowiazkéw zastawnika wynikajacych z
niniejszej Umowy, odpowiednich Umow Zastawu Rejestrowego i przepisdw prawa.

Administrator Zastawu nie musi by¢ Obligatariuszem.
OSWIADCZENIA | ZAPEWNIENIA EMITENTA
Oswiadczenia

Emitent oswiadcza i zapewnia Administratora Zastawu, ze w dacie zawarcia niniejszej
Umowy, w Dacie Emisji oraz Dniu Ptatnosci Odsetek:

3.1.1  jest spdtka akcyjna, nalezycie utworzona i istniejagca w sposdb wazny zgodnie z
prawem polskim.

3.1.2 ma prawo do zawarcia niniejszej Umowy oraz do wykonywania praw i zobowigzan
z niej wynikajacych;

3.1.3  wszelkie czynnosci korporacyjne niezbedne dla zawarcia niniejszej Umowy oraz
wykonywania zobowigzan z niej wynikajacych zostaty prawidtowo podjete i
pozostajg w petni skuteczne i wazne;

3.1.4  Zastawione Wierzytelnosci moga by¢ obcigzone zastawem rejestrowym;

3.1.5 jedynie Emitentowi przystugujg Zastawione Wierzytelnosci, ktére sa w stanie
wolnym od wszelkich praw (w tym ograniczonych praw rzeczowych) i obcigzen
ustanowionych na rzecz oséb trzecich oraz moze on nimi rozporzadza¢ z
zastrzezeniem postanowien Dokumentéw Programu;

3.1.6  z zastrzezeniem Blokady Rachunku Obstugi Zadtuzenia, Zastawione Wierzytelnosci
sg wolne od wszelkich zabezpieczen, obcigzen lub praw osob trzecich i nie zostaty
obcigzone, przeniesione ani zajete, ani Emitent nie wyrazit zgody na Zzadne
przeniesienie, obcigzenie ani zajecie, ktore miatoby mie¢ miejsce w przysztosci, w
tym sg wolne od zastawow skarbowych;

3.1.7 zobowigzania Emitenta wynikajace z niniejszej Umowy sg prawnie skuteczne, wazne
i wigzace oraz moga by¢ dochodzone wzgledem Emitenta zgodnie
z postanowieniami niniejszej Umowy oraz obowigzujgcymi w tym wzgledzie
przepisami prawa;
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3.2

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

3.1.8  Emitent, ani zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, zadna osoba trzecia nie ztozyta
wniosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta zgodnie z przepisami ustawy z 28 lutego
2003 r. Prawo upadtosciowe ani nie jest prowadzone lub nie podjeto czynnosci
zmierzajacych do prowadzenia postepowania restrukturyzacyjnego Emitenta,
zgodnie z przepisami ustawy z 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne, ani tez nie
istnieja podstawy do ich podjecia; oraz

3.1.9 z chwilg rejestracji, Zastawy Rejestrowe stanowi¢ beda wazne i skuteczne zastawy
rejestrowe na Zastawionych Wierzytelnosciach.

Powtorzone oswiadczenia

W dniu przekazania Administratorowi Zastawu przez Emitenta Swiadectwa Zgodnosci,
oswiadczenia i zapewnienia, o ktérych mowa w punkcie 3.1 powyzej beda uwazane za
ponownie ztozone przez Emitenta.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA
Emitent zobowigzuje sie wobec Administratora Zastawu, ze:

Zastawione Wierzytelnosci nie beda sprzedawane, cedowane lub nie dojdzie do
rozporzadzenia Zastawionymi Wierzytelnosciami w inny sposéb (w tym nie zostana
obcigzone) niz dozwolony na podstawie Warunkéw Emisji odpowiednich Obligacji,
niniejszej Umowy lub bez uprzedniej pisemnej zgody Administratora Zastawu;

zawiadomi Administratora Zastawu niezwtocznie po powzieciu wiadomosci o tym, ze: (i)
jakakolwiek osoba podjeta jakiekolwiek czynnosci zmierzajace do wszczecia postepowania
egzekucyjnego (lub pozaegzekucyjnego wykonania uprawnien) w stosunku do
jakichkolwiek Zastawionych Wierzytelnosci lub ich czesci, lub (i) w stosunku do
jakichkolwiek Zastawionych Wierzytelnosci lub ich czesci wszczete zostato postepowanie
egzekucyjne;

na zadanie Administratora Zastawu, podejmie wszelkie czynnosci oraz przekaze wszelkie
dokumenty niezbedne w zwigzku z realizacja niniejszej Umowy lub zaspokojeniem
z odpowiednich Zastawdw Rejestrowych;

nie pdézniej niz w terminie 7 Dni Roboczych od otrzymania pisemnego zadania, udzieli
wszelkich posiadanych informacji odnosnie wypetniania przez Emitenta zobowigzan z tytutu
Obligacji lub Dokumentéw Programu, przy czym z zadaniem takim Administrator Zastawu
nie bedzie zwracat sie do Emitenta bez uzasadnionych przyczyn;

Emitent, nie pdzniej niz 4 Dni Robocze od powziecia uchwaty w sprawie likwidacji Emitenta
lub uprawomocnienia sie orzeczenia sadowego o przymusowej likwidacji Emitenta,
zawiadomi Administratora Zastawu o takim zdarzeniu;

Emitent, nie pozniej niz 4 Dni Robocze od wszczecia postepowania upadtosciowego lub
restrukturyzacyjnego Emitenta zawiadomi Administratora Zastawu o wszczeciu takiego
postepowania i jego zasadnosci.
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5.1

5.2

6.1

6.2

BLOKADA RACHUNKU OBStUGI ZADLUZENIA

Rachunki Bankowe sa zablokowane na mocy odpowiednich instrukcji blokady rachunku. W
zwiagzku z ustanowionymi na odpowiednich Rachunkach Bankowych blokadami rachunku,
Emitent nie jest uprawniony do odbioru Zastawionej Wierzytelnosci za wyjatkiem kwot, o
ktorych mowa w odpowiednich Warunkach Emisji, w tym, w szczegdlnosci kwoty nadwyzki
stanowiacej réznice miedzy (i) kwota znajdujaca sie na Rachunku Bankowym, a (i) Kwota
Depozytu (jak zdefiniowano w odpowiednich Warunkach Emisji).

Administrator Zastawu, na zadanie ktéregokolwiek z Obligatariuszy jest uprawniony i
zobowiazany do przekazania danemu Obligatariuszowi informacji o: (i) Kwocie Depozytu,
(i) catkowitej sumie Srodkéw znajdujacych sie Rachunku Bankowym; oraz (iii) kwotach
wyptaconych Emitentowi z Rachunku Bankowego na podstawie punktu 5.1 powyzej.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 1

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 1 z Zastawu Rejestrowego 1 nastapi wedtug
przepisdw o sadowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 1 w wykonaniu pisemnych Instrukgji
Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach okreslonych ponize;j:

6.2.1  Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia
wierzytelnos$ci z Zastawu Rejestrowego 1, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkéw Emisji Obligacji Asymilowanych nie zostang wykupione Obligacje
Asymilowanych (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 1 staty sie wymagalne i ptatne) i
jednoczesnie Obligatariusz  Serii  Asymilowanych lub Obligatariusze Serii
Asymilowanych ztozg Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

6.2.2 Obligatariuszami Instruujgcymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
5 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii Asymilowanych.

6.2.3 Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy 1 na Zastawionej Wierzytelnosci 1, z ktérego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie 6.2.3(a) powyzej oraz o
Zastawionej Wierzytelnosci 1, z ktorych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji Obligacji Asymilowanych, z zastrzezeniem terminéw wynikajacych z
bezwzglednie obowiazujacych przepisdéw prawa podejmie dziatania zgodne
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6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

z Instrukcja Egzekucyjng w celu zrealizowania catosci lub czesci
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 1 wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczeh pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej
pfatnosci wymaganej z tytutu Obligacji Asymilowanych wraz z jednoczesnym
dowodem dokonania takiej ptatnosci.

W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 6.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii Asymilowanych o
czynnosciach, zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji
Asymilowanych z Zastawionej Wierzytelnosci 1, ktére w danych okolicznosciach
moze podjac oraz wynikajacych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy
Serii Asymilowanych o mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegdtowej wskazujac
jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje Szczegdtowe powinny zostac ztozone
("Zawiadomienie"). Wraz z Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze
udostepni¢ formularz/wzor Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do
wykonania czynnosci, przy czym, Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do
Zawiadomienia Obligatariuszy Serii Asymilowanych zgodnie z postanowieniami
niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez
Obligatariuszy Serii Asymilowanych reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Asymilowanych rekomenduja
podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie metody egzekugji.
Instrukcje takie wigza Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich
wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane na
stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie
miat taka strone internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii
Asymilowanych w inny sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w
szczegolnosci: (i) za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
SA. i podmiotow prowadzacych rachunki papierow wartosciowych lub za
posrednictwem Administratora Zastawu; (i) na adresy e-mail uprzednio
udostepnione przez Obligatariuszy Serii Asymilowanych w celu kontaktowania sie z
nimi; (iii) podmiotom, ktére zgtosza sie do Administratora Zastawu i wykaza swoj
status Obligatariusza Serii Asymilowanych; lub (iv) ogtoszeniem w prasie
ogolnopolskiej;

Instrukcja Szczegdtowa powinna zostal przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

Instrukcje Szczegdtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 6.2.7 ponizej;

W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegdtowe ziozone przez
Obligatariuszy Serii Asymilowanych reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej
wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Asymilowanych (tych Obligatariuszy
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6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

7.1

7.2

Serii Asymilowanych, ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegdtowe), Instrukcje takie sa
Instrukcjami Wiagzacymi dla Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich
wykonania z zastrzezeniem postanowien zawartych w punkcie 6.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 6.2 powyzej pozwalajgcej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowiazek) podejmowac dziatania lezace w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy Serii Asymilowanych lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysoko$¢
wplaty oraz rachunek bankowy, na ktéry powinna nastgpi¢ oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii
Asymilowanych lub Emitenta srodkéw niezbednych do pokrycia kosztéw czynnosci
podejmowanych w wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymac sie od ich
wykonania i w takim wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne
takiego zaniechania, w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratag
mozliwosci wykonania takich czynnosci w pdzniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy 1 na Zastawionej Wierzytelnosci 1, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 1.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 2

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 2 z Zastawu Rejestrowego 2 nastapi wedtug
przepisdw o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 2 w wykonaniu pisemnych Instrukcji
Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach okreslonych ponize;j:

721 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajagce do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 2, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkoéw Emisji Obligacji Serii 2/2022 nie zostang wykupione Obligacje Serii
2/2022 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 2 staty sie wymagalne i pfatne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 2/2022 lub Obligatariusze Serii 2/2022 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

10340017353-v3 16 60-41038845



722

7.2.3

Obligatariuszami Instruujgcymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
7 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 2/2022.

Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy 2 na Zastawionej Wierzytelnosci 2, z ktérego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie 7.2.3(a) powyzej oraz o
Zastawionej Wierzytelnosci 2, z ktérych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji Obligacji Serii 2/2022, z zastrzezeniem termindéw wynikajacych z
bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa podejmie dziatania zgodne
z Instrukcja Egzekucyjng w celu zrealizowania catosci lub czesci
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 2 wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 2/2022 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej
ptatnosci.

724

W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 7.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii 2/2022 o czynnosciach,
zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 2/2022 z
Zastawionej Wierzytelnosci 2, ktére w danych okolicznosciach moze podja¢ oraz
wynikajacych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy Serii 2/2022 o
mozliwosci ztozenia Instrukgji Szczegdtowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim
takie Instrukcje Szczegotowe powinny zostaé ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzor
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy czym,
Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia Obligatariuszy
Serii 2/2022 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej
Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii 2/2022 reprezentujgcych
wiecej niz 50% facznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 2/2022
rekomenduja podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie metody
egzekucji. Instrukcje takie wigza Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do
ich wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane
na stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie
miat taka strone internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii
2/2022 w inny sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegdlnosci: (i)
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych Ilub za posrednictwem
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73

7.4

7.5

7.6

7.7

Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez
Obligatariuszy Serii 2/2022 w celu kontaktowania sie z nimi; (iii) podmiotom, ktére
zgtosza sie do Administratora Zastawu i wykazg swoj status Obligatariusza Serii
2/2022; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogo6lnopolskiej;

725 Instrukcja Szczegotowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

7.2.6 Instrukcje Szczegotowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 7.2.7 ponizej;

7.2.7 W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegdtowe ziozone przez
Obligatariuszy Serii 2/2022 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 2/2022 (tych Obligatariuszy Serii 2/2022,
ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegdtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wigzacymi
dla Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem
postanowien zawartych w punkcie 7.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 7.2 powyzej pozwalajgcej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowiazek) podejmowac dziatania lezace w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy Serii 2/2022 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos¢ wptaty oraz
rachunek bankowy, na ktoéry powinna nastgpic oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii 2/2022
lub Emitenta srodkdéw niezbednych do pokrycia kosztéw czynnosci podejmowanych w
wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymaé sie od ich wykonania i w takim
wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania,
w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg mozliwosci wykonania
takich czynnosci w p6zniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy 2 na Zastawionej Wierzytelnosci 2, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 2.
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8. ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 3

8.1 Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 3 z Zastawu Rejestrowego 3 nastapi wedtug
przepisow o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

8.2 Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 3 w wykonaniu pisemnych Instrukgji
Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegétowych, na zasadach okreslonych ponizej:

82.1 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajagce do zaspokojenia
wierzytelnos$ci z Zastawu Rejestrowego 3, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkéw Emisji Obligacji Serii 4/2022 nie zostang wykupione Obligacje Serii
4/2022 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 3 staty sie wymagalne i ptatne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 4/2022 lub Obligatariusze Serii 4/2022 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

8.2.2 Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
8 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 4/2022.

8.2.3 Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(a) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy 3 na Zastawionej Wierzytelnosci 3, z ktérego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie 8.2.3(a) powyzej oraz o
Zastawionej Wierzytelnosci 3, z ktorych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji Obligacji Serii 4/2022, z zastrzezeniem termindéw wynikajacych z
bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa podejmie dziatania zgodne
z Instrukcja Egzekucyjng w celu zrealizowania catosci lub czesci
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 3 wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 4/2022 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej
ptatnosci.

824 W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanej w punkcie 8.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii 4/2022 o czynnosciach,
zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 4/2022 z
Zastawionej Wierzytelnosci 3, ktére w danych okolicznosciach moze podja¢ oraz
wynikajacych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy Serii 4/2022 o
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8.3

8.4

8.5

mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegotowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim
takie Instrukcje Szczegotowe powinny zostaé ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzor
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy czym,
Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia Obligatariuszy
Serii 4/2022 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej
Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii 4/2022 reprezentujacych
wiecej niz 50% facznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 4/2022
rekomenduja podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie metody
egzekugji. Instrukcje takie wigza Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do
ich wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane
na stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie
miat taka strone internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii
4/2022 w inny sposdb, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegolnosci: (i)
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych lub za posrednictwem
Administratora Zastawu; (i) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez
Obligatariuszy Serii 4/2022 w celu kontaktowania sie z nimi; (iii) podmiotom, ktére
zgtoszg sie do Administratora Zastawu i wykazg swoj status Obligatariusza Serii
4/2022; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogolnopolskiej;

8.2.5 Instrukcja Szczegotowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

82.6 Instrukcje Szczegotowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 8.2.7 ponizej;

8.2.7 W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomenduja Instrukcje Szczegbtowe zlozone przez
Obligatariuszy Serii 4/2022 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 4/2022 (tych Obligatariuszy Serii 4/2022,
ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegdtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wiazacymi
dla Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem
postanowien zawartych w punkcie 8.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 8.2 powyzej pozwalajgcej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezace w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badZz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi $rodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
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8.6

8.7

9.1

9.2

Obligatariuszy Serii 4/2022 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos¢ wptaty oraz
rachunek bankowy, na ktéry powinna nastgpic oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii 4/2022
lub Emitenta srodkdéw niezbednych do pokrycia kosztow czynnosci podejmowanych w
wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymaé sie od ich wykonania i w takim
wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania,
w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg mozliwosci wykonania
takich czynnosci w pozniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy 3 na Zastawionej Wierzytelnosci 3, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 3.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 4

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4 z Zastawu Rejestrowego 4 nastapi wedtug
przepisdw o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym. W niniejszym punkcie 9 wszystkie referencje do:

9.1.1  Obligacji nalezy rozumie¢ jako referencje do Obligacji Asymilowanych 2024;

9.1.2 Obligatariuszy nalezy rozumie¢ jako referencie do Obligatariuszy Serii
Asymilowanych 2024;

9.1.3  Warunkéw Emisji nalezy rozumieé jako referencje do Warunkéw Emisji Obligacji
Asymilowanych 2024;

9.14 Zabezpieczonych  Wierzytelnosci nalezy rozumie¢ jako referencje do
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4;

9.1.5 Zastawu Rejestrowego nalezy rozumiec jako referencje do Zastawu Rejestrowego 4;

9.1.6  Zastawionej Wierzytelnosci nalezy rozumie¢ jako referencje do Zastawionej
Wierzytelnosci 4.

Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego w wykonaniu pisemnych Instrukcji Egzekucyjnych
oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach okreslonych ponizej:

9.2.1 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajagce do zaspokojenia
wierzytelno$ci z Zastawu Rejestrowego, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkow Emisji Obligacje nie zostang wykupione (i Zabezpieczone Wierzytelnosci
staty sie wymagalne i ptatne) i jednoczesnie Obligatariusz lub Obligatariusze ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;
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9.2.2

9.2.3

Obligatariuszami Instruujgcymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
9 moga by¢ wytacznie Obligatariusze.

Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(@) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy na Zastawionej Wierzytelnosci, z ktérego bedzie nastepowato
zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie 9.2.3(a) powyzej oraz o
Zastawionej Wierzytelnosci, z ktérych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji, z zastrzezeniem termindéw wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa podejmie dziatania zgodne z Instrukcja
Egzekucyjng w celu zrealizowania catosci lub czesci Zabezpieczonych
Wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej ptatnosci.

9.24

W przypadku wystagpienia okolicznosci wskazanej w punkcie 9.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o czynnosciach, zmierzajacych
do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji z Zastawionej Wierzytelnosci,
ktére w danych okolicznosciach moze podjaé oraz wynikajacych z nich kosztach, a
takze poinformuje Obligatariuszy o mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegdtowej
wskazujgc jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje Szczegdtowe powinny
zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z Zawiadomieniem Administrator
Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzér Instrukcji Szczegdtowej, wskazujacy
mozliwe do wykonania czynnosci, przy czym, Administrator Zastawu nie bedzie
zobowigzany do Zawiadomienia Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami
niniejszego punktu w sytuacji, w ktérej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji rekomenduja podjecie danej czynnosci egzekucyjnej
poprzez wskazanie metody egzekugji. Instrukcje takie wigzg Administratora Zastawu
i jest on zobowiagzany do ich wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie
moze zostac¢ opublikowane na stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile
Administrator Zastawu bedzie miat taka strone internetowg) lub moze zostaé
przekazane Obligatariuszom w inny sposéb, wedtug uznania Administratora
Zastawu w szczegdlnosci: (i) za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. i podmiotéw prowadzacych rachunki papierow wartosciowych
lub za posrednictwem Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio
udostepnione przez Obligatariuszy w celu kontaktowania sie z nimi; (iii) podmiotom,
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9.3

9.4

9.5

9.6

9.7

ktore zgtosza sie do Administratora Zastawu i wykaza swdj status Obligatariusza;
lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogdlnopolskiej;

9.2.5 Instrukcja Szczegdtowa powinna zostaé przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

9.26 Instrukcje Szczegdtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 9.2.7 ponizej;

9.2.7 W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegdtowe ziozone przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji (tych Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Instrukcje
Szczegdtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wigzacymi dla Administratora
Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien
zawartych w punkcie 9.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 9.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wiagzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezgce w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujgc wysoko$¢ wptaty oraz rachunek
bankowy, na ktory powinna nastapic oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktéorym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy lub Emitenta
Srodkéw niezbednych do pokrycia kosztéw czynnosci podejmowanych w wykonaniu
Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzyma¢ sie od ich wykonania i w takim wypadku nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania, w tym
zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg mozliwosci wykonania takich
czynnosci w pdzniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy na Zastawionej Wierzytelnosci, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych Ilub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego.
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10. ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 5

10.1  Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4 z Zastawu Rejestrowego 5 nastapi wedtug
przepisow o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym. W niniejszym punkcie 10 wszystkie referencje do:

10.1.1 Obligacji nalezy rozumie¢ jako referencje do Obligacji Asymilowanych 2024;

10.1.2 Obligatariuszy nalezy rozumie¢ jako referencje do Obligatariuszy Serii
Asymilowanych 2024;

10.1.3 Warunkéw Emisji nalezy rozumiec jako referencje do Warunkéw Emisji Obligagji
Asymilowanych 2024;

10.1.4 Zabezpieczonych  Wierzytelnosci nalezy rozumie¢ jako referencje do
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4;

10.1.5 Zastawu Rejestrowego nalezy rozumied jako referencje do Zastawu Rejestrowego 5;

10.1.6 Zastawionej Wierzytelnosci nalezy rozumiec¢ jako referencje do Zastawionej
Wierzytelnosci 5.

10.2  Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego w wykonaniu pisemnych Instrukcji Egzekucyjnych
oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach okreslonych ponizej:

10.2.1 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia
wierzytelno$ci z Zastawu Rejestrowego, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkow Emisji Obligacje nie zostang wykupione (i Zabezpieczone Wierzytelnosci
staty sie wymagalne i ptatne) i jednoczesnie Obligatariusz lub Obligatariusze ztozg
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

10.2.2 Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
10 moga by¢ wytacznie Obligatariusze.

10.2.3 Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(a) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy na Zastawionej Wierzytelnosci, z ktérego bedzie nastepowato
zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktorych mowa w punkcie 10.2.3(a) powyzej oraz
o Zastawionej Wierzytelnosci, z ktorych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji, z zastrzezeniem termindéw wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa podejmie dziatania zgodne z Instrukcja
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Egzekucyjng w celu zrealizowania catosci lub czesci Zabezpieczonych
Wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczeh pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej ptatnosci.

10.24 W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 10.2.1 powyzej,

10.2.5

10.2.6

10.2.7

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o czynnosciach, zmierzajacych
do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji z Zastawionej Wierzytelnosci,
ktére w danych okolicznosciach moze podjaé oraz wynikajacych z nich kosztach, a
takze poinformuje Obligatariuszy o mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegotowej
wskazujgc jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje Szczegdtowe powinny
zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z Zawiadomieniem Administrator
Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzér Instrukcji Szczegdtowej, wskazujacy
mozliwe do wykonania czynnosci, przy czym, Administrator Zastawu nie bedzie
zobowigzany do Zawiadomienia Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami
niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji rekomenduja podjecie danej czynnosci egzekucyjnej
poprzez wskazanie metody egzekugji. Instrukcje takie wigzg Administratora Zastawu
i jest on zobowiazany do ich wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie
moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile
Administrator Zastawu bedzie miat taka strone internetowg) lub moze zostaé
przekazane Obligatariuszom w inny sposdb, wedtug uznania Administratora
Zastawu w szczegdlnosci: (i) za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. i podmiotdéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
lub za posrednictwem Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio
udostepnione przez Obligatariuszy w celu kontaktowania sie z nimi; (iii) podmiotom,
ktore zgtosza sie do Administratora Zastawu i wykaza swdj status Obligatariusza;
lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogdlnopolskiej;

Instrukcja Szczegodtowa powinna zostac przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

Instrukcje Szczegotowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 10.2.7 ponizej;

W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegdtowe ziozone przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych  Obligacji (tych Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Instrukcje
Szczegdtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wigzacymi dla Administratora
Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien
zawartych w punkcie 10.6.

10340017353-v3

25 60-41038845



10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

11.

11.2

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 10.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezgce w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztéw, wezwie
Obligatariuszy lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysoko$¢ wptaty oraz rachunek
bankowy, na ktéry powinna nastapic oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy lub Emitenta
srodkow niezbednych do pokrycia kosztéw czynnosci podejmowanych w wykonaniu
Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymac sie od ich wykonania i w takim wypadku nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania, w tym
zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg mozliwosci wykonania takich
czynnosci w pdzniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy na Zastawionej Wierzytelnosci, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 6

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 5 z Zastawu Rejestrowego 6 nastapi wedtug
przepisdbw o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 6 w wykonaniu pisemnych Instrukgji
Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach okreslonych ponize;j:

11.2.1 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 6, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkéw Emisji Obligacji Serii 3/2024 nie zostang wykupione Obligacje Serii
3/2024 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 5 staty sie wymagalne i ptatne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 3/2024 lub Obligatariusze Serii 3/2024 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

11.2.2 Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
11 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 3/2024.
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11.2.3 Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje

Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(a) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy 6 na Zastawionej Wierzytelnosci 6, z ktérego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktorych mowa w punkcie 11.2.3(a) powyzej oraz
o Zastawionej Wierzytelnosci 6, z ktorych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajgc postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji Obligacji Serii 3/2024, z zastrzezeniem termindw wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepisdéw prawa podejmie dziatania zgodne
z Instrukcja Egzekucyjnag w celu zrealizowania catosci lub czesci
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 5 wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczeh pisemne os$wiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 3/2024 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej
ptatnosci.

11.24 W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 11.2.1 powyzej,

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii 3/2024 o czynnosciach,
zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 3/2024 z
Zastawionej Wierzytelnosci 6, ktére w danych okolicznosciach moze podjac¢ oraz
wynikajacych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy Serii 3/2024 o
mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegotowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim
takie Instrukcje Szczegotowe powinny zostac ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzér
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy czym,
Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia Obligatariuszy
Serii 3/2024 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej
Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii 3/2024 reprezentujacych
wiecej niz 50% facznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 3/2024
rekomendujg podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie metody
egzekugji. Instrukcje takie wigza Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do
ich wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane
na stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie
miat taka strone internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii
3/2024 w inny sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegdlnosci: (i)
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych lub za posrednictwem
Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez
Obligatariuszy Serii 3/2024 w celu kontaktowania sie z nimi; (iii) podmiotom, ktére
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11.3

114

11.6

11.7

zgtoszg sie do Administratora Zastawu i wykazg swoj status Obligatariusza Serii
3/2024; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogolnopolskiej;

11.2.5 Instrukcja Szczegdtowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

11.2.6 Instrukcje Szczegdtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 11.2.7 ponizej;

11.2.7 W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegdtowe ziozone przez
Obligatariuszy Serii 3/2024 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 3/2024 (tych Obligatariuszy Serii 3/2024,
ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegdtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wiazacymi
dla Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem
postanowien zawartych w punkcie 11.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 11.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezgce w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi s$rodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztéw, wezwie
Obligatariuszy Serii 3/2024 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujgc wysokos¢ wptaty oraz
rachunek bankowy, na ktoéry powinna nastgpic oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii 3/2024
lub Emitenta Srodkéw niezbednych do pokrycia kosztow czynnosci podejmowanych w
wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymaé sie od ich wykonania i w takim
wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania,
w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg mozliwosci wykonania
takich czynnosci w pdzniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy 6 na Zastawionej Wierzytelnosci 6, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych Ilub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 6.
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12. ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 7

12.1  Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4 z Zastawu Rejestrowego 7 nastapi wediug
przepisow o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym. W niniejszym punkcie 12 wszystkie referencje do:

12.1.1 Obligacji nalezy rozumie¢ jako referencje do Obligacji Asymilowanych 2024;

12.1.2 Obligatariuszy nalezy rozumie¢ jako referencje do Obligatariuszy Serii
Asymilowanych 2024;

12.1.3 Warunkéw Emisji nalezy rozumiec jako referencje do Warunkéw Emisji Obligagji
Asymilowanych 2024;

12.1.4 Zabezpieczonych  Wierzytelnosci nalezy rozumie¢ jako referencje do
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4;

12.1.5 Zastawu Rejestrowego nalezy rozumiec jako referencje do Zastawu Rejestrowego 7;

12.1.6 Zastawionej Wierzytelnosci nalezy rozumiec¢ jako referencje do Zastawionej
Wierzytelnosci 7.

12.2  Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego w wykonaniu pisemnych Instrukcji Egzekucyjnych
oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach okreslonych ponizej:

12.2.1 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia
wierzytelno$ci z Zastawu Rejestrowego, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkow Emisji Obligacje nie zostang wykupione (i Zabezpieczone Wierzytelnosci
staty sie wymagalne i ptatne) i jednoczesnie Obligatariusz lub Obligatariusze ztozg
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

12.2.2 Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
12 moga by¢ wytacznie Obligatariusze.

12.2.3 Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(a) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy na Zastawionej Wierzytelnosci, z ktérego bedzie nastepowato
zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie 12.2.3(a) powyzej oraz
o Zastawionej Wierzytelnosci, z ktorych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji, z zastrzezeniem termindéw wynikajacych z bezwzglednie
obowiazujacych przepisow prawa podejmie dziatania zgodne z Instrukcja
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Egzekucyjng w celu zrealizowania catosci lub czesci Zabezpieczonych
Wierzytelnosci wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczeh pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej ptatnosci.

1224 W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 12.2.1 powyzej,

12.2.5

12.2.6

12.2.7

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy o czynnosciach, zmierzajacych
do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji z Zastawionej Wierzytelnosci,
ktére w danych okolicznosciach moze podjaé oraz wynikajacych z nich kosztach, a
takze poinformuje Obligatariuszy o mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegotowej
wskazujgc jednoczesnie termin, w jakim takie Instrukcje Szczegdtowe powinny
zosta¢ ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z Zawiadomieniem Administrator
Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzér Instrukcji Szczegdtowej, wskazujacy
mozliwe do wykonania czynnosci, przy czym, Administrator Zastawu nie bedzie
zobowigzany do Zawiadomienia Obligatariuszy zgodnie z postanowieniami
niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych Obligacji rekomenduja podjecie danej czynnosci egzekucyjnej
poprzez wskazanie metody egzekugji. Instrukcje takie wigzg Administratora Zastawu
i jest on zobowiazany do ich wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie
moze zosta¢ opublikowane na stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile
Administrator Zastawu bedzie miat taka strone internetowg) lub moze zostaé
przekazane Obligatariuszom w inny sposdb, wedtug uznania Administratora
Zastawu w szczegdlnosci: (i) za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. i podmiotdéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
lub za posrednictwem Administratora Zastawu; (ii) na adresy e-mail uprzednio
udostepnione przez Obligatariuszy w celu kontaktowania sie z nimi; (iii) podmiotom,
ktore zgtosza sie do Administratora Zastawu i wykaza swdj status Obligatariusza;
lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogdlnopolskiej;

Instrukcja Szczegodtowa powinna zostac przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

Instrukcje Szczegotowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 12.2.7 ponizej;

W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegdtowe ziozone przez
Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej
niewykupionych  Obligacji (tych Obligatariuszy, ktérzy ztozyli Instrukcje
Szczegdtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wigzacymi dla Administratora
Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem postanowien
zawartych w punkcie 12.6.
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12.3

12.4

12.5

12.6

12.7

13.

13.1

13.2

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 12.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezgce w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysoko$¢ wptaty oraz rachunek
bankowy, na ktéry powinna nastapic oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy lub Emitenta
srodkow niezbednych do pokrycia kosztéw czynnosci podejmowanych w wykonaniu
Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymac sie od ich wykonania i w takim wypadku nie
ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania, w tym
zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg mozliwosci wykonania takich
czynnosci w pdzniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy na Zastawionej Wierzytelnosci, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego.

ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 8

Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 6 z Zastawu Rejestrowego 8 nastapi wediug
przepisdbw o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 8 w wykonaniu pisemnych Instrukgji
Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegdtowych, na zasadach okreslonych ponize;j:

13.2.1 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajace do zaspokojenia
wierzytelnosci z Zastawu Rejestrowego 8, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkéw Emisji Obligacji Serii 1/2025 nie zostang wykupione Obligacje Serii
1/2025 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 6 staty sie wymagalne i ptatne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 1/2025 lub Obligatariusze Serii 1/2025 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

13.2.2 Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
13 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 1/2025.
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13.2.3 Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje

Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(a) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy 8 na Zastawionej Wierzytelnosci 8, z ktérego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktorych mowa w punkcie 13.2.3(a) powyzej oraz
o Zastawionej Wierzytelnosci 8, z ktdrych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajgc postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji Obligacji Serii 1/2025, z zastrzezeniem termindw wynikajacych z
bezwzglednie obowigzujacych przepisdéw prawa podejmie dziatania zgodne
z Instrukcja Egzekucyjnag w celu zrealizowania catosci lub czesci
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 6 wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczeh pisemne os$wiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 1/2025 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej
ptatnosci.

13.24 W przypadku wystapienia okolicznosci wskazanej w punkcie 13.2.1 powyzej,

Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii 1/2025 o czynnosciach,
zmierzajgcych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 1/2025 z
Zastawionej Wierzytelnosci 8, ktére w danych okolicznosciach moze podjac oraz
wynikajacych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy Serii 1/2025 o
mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegotowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim
takie Instrukcje Szczegotowe powinny zostac ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzor
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy czym,
Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia Obligatariuszy
Serii 1/2025 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej
Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii 1/2025 reprezentujacych
wiecej niz 50% tacznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 1/2025
rekomendujg podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie metody
egzekugji. Instrukcje takie wigza Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do
ich wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane
na stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie
miat taka strone internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii
1/2025 w inny sposob, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegdlnosci: (i)
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych lub za posrednictwem
Administratora Zastawu; (i) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez
Obligatariuszy Serii 1/2025 w celu kontaktowania sie z nimi; (iii) podmiotom, ktére
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13.3

13.4

13.5

13.6

13.7

zgtoszg sie do Administratora Zastawu i wykazg swoj status Obligatariusza Serii
1/2025; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogélnopolskiej;

13.2.5 Instrukcja Szczegdtowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

13.2.6 Instrukcje Szczegdtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 13.2.7 ponizej;

13.2.7 W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomendujg Instrukcje Szczegdtowe ziozone przez
Obligatariuszy Serii 1/2025 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 1/2025 (tych Obligatariuszy Serii 1/2025,
ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegdtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wiazacymi
dla Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem
postanowien zawartych w punkcie 13.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 13.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezgce w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
Obligatariuszy Serii 1/2025 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujgc wysokos¢ wptaty oraz
rachunek bankowy, na ktoéry powinna nastgpic oraz termin do jej uiszczenia.

W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii 1/2025
lub Emitenta Srodkéw niezbednych do pokrycia kosztow czynnosci podejmowanych w
wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymaé sie od ich wykonania i w takim
wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania,
w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg mozliwosci wykonania
takich czynnosci w pdzniejszym terminie.

W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy 8 na Zastawionej Wierzytelnosci 8, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych Ilub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 8.
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14. ZASPOKOJENIE Z ZASTAWU REJESTROWEGO 9

14.1  Zaspokojenie Zabezpieczonych Wierzytelnosci 7 z Zastawu Rejestrowego 9 nastapi wedtug
przepisow o sagdowym postepowaniu egzekucyjnym lub zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
Zastawie Rejestrowym.

14.2  Administrator Zastawu bedzie realizowat swoje uprawnienia wskazane powyzej i wynikajace
z Umowy i Umowy Zastawu Rejestrowego 9 w wykonaniu pisemnych Instrukgji
Egzekucyjnych oraz pisemnych Instrukcji Szczegétowych, na zasadach okreslonych ponizej:

14.2.1 Administrator Zastawu podejmie czynnosci zmierzajgce do zaspokojenia
wierzytelnos$ci z Zastawu Rejestrowego 9, jezeli w terminach wynikajacych z
Warunkéw Emisji Obligacji Serii 1/2026 nie zostang wykupione Obligacje Serii
1/2026 (i Zabezpieczone Wierzytelnosci 7 staty sie wymagalne i ptatne) i
jednoczesnie Obligatariusz Serii 1/2026 lub Obligatariusze Serii 1/2026 ztoza
Administratorowi Zastawu Instrukcje Egzekucyjne;

14.2.2 Obligatariuszami Instruujacymi w zakresie procedury opisanej w niniejszym punkcie
14 moga by¢ wytacznie Obligatariusze Serii 1/2026.

14.2.3 Jezeli Obligatariusz Instruujacy przekaze Administratorowi Zastawu Instrukcje
Egzekucyjna, Administrator Zastawu:

(a) dostarczy Zawiadomienie o Egzekucji Emitentowi, ktory ustanowit Zastaw
Rejestrowy 9 na Zastawionej Wierzytelnosci 9, z ktérego bedzie
nastepowato zaspokojenie;

(b) zawiadomi Administratora Zabezpieczen, o dostarczeniu Zawiadomienia
o Egzekucji Emitentowi, o ktérych mowa w punkcie 14.2.3(a) powyzej oraz
o Zastawionej Wierzytelnosci 9, z ktérych bedzie nastepowato zaspokojenie;
oraz

() uwzgledniajac postanowienia i warunki niniejszej Umowy oraz Warunkow
Emisji Obligacji Serii 1/2026, z zastrzezeniem termindéw wynikajacych z
bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa podejmie dziatania zgodne
z Instrukcja Egzekucyjng w celu zrealizowania catosci lub czesci
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 7 wszystkich Obligatariuszy Instruujacych,

chyba ze w terminie 7 dni od doreczenia Emitentowi przez Administratora Zastawu
Zawiadomienia o Egzekucji Emitent ztozy Administratorowi Zastawu z kopig do
Administratora Zabezpieczen pisemne oswiadczenie o dokonaniu catkowitej ptatnosci
wymaganej z tytutu Obligacji Serii 1/2026 wraz z jednoczesnym dowodem dokonania takiej
ptatnosci.

1424 W przypadku wystgpienia okolicznosci wskazanej w punkcie 14.2.1 powyzej,
Administrator Zastawu poinformuje Obligatariuszy Serii 1/2026 o czynnosciach,
zmierzajacych do zaspokojenia ich wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii 1/2026 z
Zastawionej Wierzytelnosci 9, ktére w danych okolicznosciach moze podja¢ oraz
wynikajacych z nich kosztach, a takze poinformuje Obligatariuszy Serii 1/2026 o
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14.3

14.4

14.5

mozliwosci ztozenia Instrukcji Szczegotowej wskazujac jednoczesnie termin, w jakim
takie Instrukcje Szczegotowe powinny zostaé ztozone ("Zawiadomienie"). Wraz z
Zawiadomieniem Administrator Zastawu moze udostepni¢ formularz/wzor
Instrukcji Szczegotowej, wskazujacy mozliwe do wykonania czynnosci, przy czym,
Administrator Zastawu nie bedzie zobowigzany do Zawiadomienia Obligatariuszy
Serii 1/2026 zgodnie z postanowieniami niniejszego punktu w sytuacji, w ktorej
Instrukcje Egzekucyjne ztozone przez Obligatariuszy Serii 1/2026 reprezentujacych
wiecej niz 50% facznej wartosci nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 1/2026
rekomenduja podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie metody
egzekugji. Instrukcje takie wigza Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do
ich wykonania ("Instrukcje Wiazace"). Zawiadomienie moze zosta¢ opublikowane
na stronie internetowej Administratora Zastawu (o ile Administrator Zastawu bedzie
miat taka strone internetowa) lub moze zosta¢ przekazane Obligatariuszom Serii
1/2026 w inny sposdb, wedtug uznania Administratora Zastawu w szczegolnosci: (i)
za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. i podmiotéw
prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych lub za posrednictwem
Administratora Zastawu; (i) na adresy e-mail uprzednio udostepnione przez
Obligatariuszy Serii 1/2026 w celu kontaktowania sie z nimi; (iii) podmiotom, ktére
zgtoszg sie do Administratora Zastawu i wykazg swoj status Obligatariusza Serii
1/2026; lub (iv) ogtoszeniem w prasie ogolnopolskiej;

14.2.5 Instrukcja Szczegdtowa powinna zosta¢ przekazana Administratorowi Zastawu w
formie pisemnej w terminie wskazanym w Zawiadomieniu;

14.2.6 Instrukcje Szczegdtowe, przekazane po uptywie terminu wskazanego w
Zawiadomieniu nie beda brane pod uwage przez Administratora Zastawu przy
ustalaniu wiekszosci, o ktérej mowa w punkcie 14.2.7 ponizej;

14.2.7 W przypadku, w ktérym podjecie danej czynnosci egzekucyjnej poprzez wskazanie
metody egzekucji rekomenduja Instrukcje Szczegdtowe zlozone przez
Obligatariuszy Serii 1/2026 reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej wartosci
nominalnej niewykupionych Obligacji Serii 1/2026 (tych Obligatariuszy Serii 1/2026,
ktorzy ztozyli Instrukcje Szczegdtowe), Instrukcje takie sa Instrukcjami Wiazacymi
dla Administratora Zastawu i jest on zobowigzany do ich wykonania z zastrzezeniem
postanowien zawartych w punkcie 14.6.

Przy braku dyspozycji od odpowiednich Obligatariuszy Instruujacych ztozonej zgodnie z
punktem 14.2 powyzej pozwalajacej na ustalenie Instrukcji Wigzacej, Administrator Zastawu
ma prawo (lecz nie obowigzek) podejmowac dziatania lezace w jego ocenie w najlepszym
interesie tych Obligatariuszy Instruujacych.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podjecia ani zaniechania zadnej czynnosci,
jesli, w jego opinii, stanowitoby to lub mogtoby stanowi¢ naruszenie bezwzglednie
obowiazujacego przepisu prawa, badz tez naruszenie zobowigzania do zachowania
poufnosci lub mogtoby go narazi¢ na poniesienie kary.

Jezeli Administrator Zastawu po otrzymaniu Instrukcji Egzekucyjnych nie bedzie
dysponowat niezbednymi srodkami do pokrycia zwigzanych z tym kosztow, wezwie
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Obligatariuszy Serii 1/2026 lub Emitenta do ich uiszczenia wskazujac wysokos$¢ wptaty oraz
rachunek bankowy, na ktéry powinna nastapic oraz termin do jej uiszczenia.

14.6 W przypadku w ktérym Administrator Zastawu nie otrzyma od Obligatariuszy Serii 1/2026
lub Emitenta srodkdéw niezbednych do pokrycia kosztow czynnosci podejmowanych w
wykonaniu Instrukcji Egzekucyjnych moze wstrzymaé sie od ich wykonania i w takim
wypadku nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki faktyczne ani prawne takiego zaniechania,
w tym zwigzane z uchybieniem terminom procesowym lub utratg mozliwosci wykonania
takich czynnosci w pozniejszym terminie.

14.7 W przypadku braku prawidtowo ztozonej Instrukcji Egzekucyjnej, Administrator Zastawu nie
jest uprawniony do dostarczenia Emitentowi jako podmiot, ktéry ustanowit Zastaw
Rejestrowy 9 na Zastawionej Wierzytelnosci 9, Zawiadomienia o Egzekucji ani do
podejmowania jakichkolwiek czynnosci egzekucyjnych lub pozaegzekucyjnych w
odniesieniu do Zastawu Rejestrowego 9.

15. ZALICZENIE UZYSKANYCH KWOT

W przypadku uzyskania przez Administratora Zastawu zaspokojenia z danego Zastawu
Rejestrowego, Administrator Zastawu dokona odpowiedniego rozliczenia kwot uzyskanych
z odpowiedniego Zastawu Rejestrowego, przy czym kwoty te zostang przeznaczone przez
Administratora Zastawu:

15.1.1 w pierwszej kolejnosci — na zaptate lub na poczet zaptaty wynagrodzenia
Administratora Zastawu okreslonego w punkcie 18 Umowy oraz wynagrodzenia
Administratora Zabezpieczen, jak réwniez niezaptaconych udokumentowanych
optat, kosztéw i wydatkdw Administratora Zastawu oraz Administratora
Zabezpieczen;

15.1.2 w drugiej kolejnosci:

(a) w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 1 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktérym mowa w punkcie 6.2.2 Umowy, poniesionych w zwigzku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw zgodnie z punktem
6.5 Umowy; lub

(b) w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 2 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktérym mowa w punkcie 7.2.2 Umowy, poniesionych w zwigzku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw zgodnie z punktem
7.5 Umowy;

(©) w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 3 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktorym mowa w punkcie 8.2.2 Umowy, poniesionych w zwigzku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw zgodnie z punktem
8.5 Umowy;
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(d

(e)

®

(9

(h)

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 4 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkdéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktérym mowa w punkcie 9.2.2 Umowy, poniesionych w zwigzku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw zgodnie z punktem
9.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 5 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktorym mowa w punkcie 10.2.2Umowy, poniesionych w zwigzku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw zgodnie z punktem
10.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 6 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktéorym mowa w punkcie 11.2.2 Umowy, poniesionych w zwiazku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw zgodnie z punktem
11.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 7 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktéorym mowa w punkcie 12.2.2 Umowy, poniesionych w zwigzku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw zgodnie z punktem
12.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 8 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktérym mowa w punkcie 13.2.2 Umowy, poniesionych w zwigzku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéow zgodnie z punktem
13.5 Umowy;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 9 — na zaptate lub na
poczet zaptaty kosztow i wydatkéw kazdego Obligatariusza Instruujacego,
o ktéorym mowa w punkcie 14.2.2 Umowy, poniesionych w zwigzku z
zabezpieczeniem Administratorowi Zastawu kosztéw zgodnie z punktem
14.5 Umowy.

15.1.3 w trzeciej kolejnosci:

(a)

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 1 — na poczet
zaspokojenia  wierzytelnosci  z  tytutu  Obligacji  Asymilowanych
przystugujacych Obligatariuszom Serii Asymilowanych, w nastepujacej
kolejnosci: (i) po pierwsze Swiadczenia z tytutu odsetek za opodznienie, (ii)
po drugie swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po
trzecie Swiadczenia z tytutu Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze
Serii Asymilowanych beda zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji, jaka posiadat kazdy z Obligatariuszy Serii
Asymilowanych w stosunku do Emitenta, przy czym Administrator Zastawu:
(i) przekaze tak obliczone kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz
Obligatariuszom Serii Asymilowanych, ktérzy zgtosili sie do rozliczenia kwot
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(b)

(@]

(d)

uzyskanych z Zastawu Rejestrowego 1 i wykazali swoj status swiadectwem
depozytowym w terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu
Rejestrowego 1, (i) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii
Asymilowanych zgodnie z punktem poprzedzajagcym ztozy do depozytu
sagdowego albo przekaze KDPW; lub

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 2 — na poczet
zaspokojenia  wierzytelnosci  z  tytutu  Obligacji  przystugujacych
Obligatariuszom Serii 2/2022, w nastepujacej kolejnosci: (i) po pierwsze
$wiadczenia z tytutu odsetek za opoznienie, (ii) po drugie $wiadczenia z
tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie $wiadczenia z tytutu
Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze Serii 2/2022 beda
zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci z tytutu Obligacji
Serii 2/2022, jaka posiadat kazdy z Obligatariuszy Serii 2/2022 w stosunku
do Emitenta, przy czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone
kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii 2/2022,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu Rejestrowego
2 i wykazali swéj status swiadectwem depozytowym w terminie do 3
miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu Rejestrowego 2, (ii) kwoty
nieprzekazane Obligatariuszom Serii 2/2022 zgodnie z punktem
poprzedzajacym ztozy do depozytu sagdowego albo przekaze KDPW;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 3 — na poczet
zaspokojenia  wierzytelnosci  z  tytutu  Obligacji  przystugujacych
Obligatariuszom Serii 4/2022, w nastepujacej kolejnosci: (i) po pierwsze
Swiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie, (ii) po drugie Swiadczenia z
tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie $wiadczenia z tytutu
Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze Serii 4/2022 beda
zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci z tytutu Obligacji
Serii 4/2022, jaka posiadat kazdy z Obligatariuszy Serii 4/2022 w stosunku
do Emitenta, przy czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone
kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii 4/2022,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu Rejestrowego
3 i wykazali swéj status swiadectwem depozytowym w terminie do 3
miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu Rejestrowego 3, (ii) kwoty
nieprzekazane Obligatariuszom Serii 4/2022 zgodnie z punktem
poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo przekaze KDPW;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 4 - na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Asymilowanych 2024
przystugujacych Obligatariuszom Serii Asymilowanych 2024, w nastepujacej
kolejnosci: (i) po pierwsze Swiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie, (ii)
po drugie swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po
trzecie $wiadczenia z tytutu Naleznosci Gtoéwnych, przy czym Obligatariusze
Serii Asymilowanych 2024 beda zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Asymilowanych 2024, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii Asymilowanych 2024 w stosunku do Emitenta, przy
czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
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(e)

()

(9)

Obligatariuszom Instruujagcym oraz Obligatariuszom Serii Asymilowanych
2024, ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 4 i wykazali swoj status Swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu Rejestrowego 4,
(i) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii Asymilowanych 2024
zgodnie z punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo
przekaze KDPW;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 5 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Asymilowanych 2024
przystugujacych Obligatariuszom Serii Asymilowanych 2024, w nastepujacej
kolejnosci: (i) po pierwsze Swiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie, (ii)
po drugie swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po
trzecie $wiadczenia z tytutu Naleznosci Gtownych, przy czym Obligatariusze
Serii Asymilowanych 2024 beda zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Asymilowanych 2024, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii Asymilowanych 2024 w stosunku do Emitenta, przy
czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii Asymilowanych
2024, ktoérzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 5 i wykazali swoj status Swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu Rejestrowego 5,
(i) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii Asymilowanych 2024
zgodnie z punktem poprzedzajagcym ztozy do depozytu sadowego albo
przekaze KDPW;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 6 — na poczet
zaspokojenia  wierzytelnosci  z  tytutu  Obligacji  przystugujacych
Obligatariuszom Serii 3/2024, w nastepujacej kolejnosci: (i) po pierwsze
$wiadczenia z tytutu odsetek za opoznienie, (ii) po drugie $wiadczenia z
tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie $wiadczenia z tytutu
Naleznosci Gtownych, przy czym Obligatariusze Serii 3/2024 beda
zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci z tytutu Obligacji
Serii 3/2024, jaka posiadat kazdy z Obligatariuszy Serii 3/2024 w stosunku
do Emitenta, przy czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone
kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii 3/2024,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu Rejestrowego
6 i wykazali swéj status swiadectwem depozytowym w terminie do 3
miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu Rejestrowego 6, (ii) kwoty
nieprzekazane Obligatariuszom Serii 3/2024 zgodnie z punktem
poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo przekaze KDPW;

w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 7 — na poczet
zaspokojenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Asymilowanych 2024
przystugujacych Obligatariuszom Serii Asymilowanych 2024, w nastepujacej
kolejnosci: (i) po pierwsze Swiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie, (ii)
po drugie swiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po
trzecie $wiadczenia z tytutu Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze
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Serii Asymilowanych 2024 beda zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci
wierzytelnosci z tytutu Obligacji Asymilowanych 2024, jaka posiadat kazdy z
Obligatariuszy Serii Asymilowanych 2024 w stosunku do Emitenta, przy
czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone kwoty
Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii Asymilowanych
2024, ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu
Rejestrowego 7 i wykazali swoj status Swiadectwem depozytowym w
terminie do 3 miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu Rejestrowego 7,
(i) kwoty nieprzekazane Obligatariuszom Serii Asymilowanych 2024
zgodnie z punktem poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo
przekaze KDPW;

(h) w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 8 — na poczet
zaspokojenia  wierzytelnosci  z  tytutu  Obligacji  przystugujacych
Obligatariuszom Serii 1/2025, w nastepujacej kolejnosci: (i) po pierwsze
Swiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie, (ii) po drugie Swiadczenia z
tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie swiadczenia z tytutu
Naleznosci Gtéwnych, przy czym Obligatariusze Serii 1/2025 beda
zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci z tytutu Obligacji
Serii 1/2025, jaka posiadat kazdy z Obligatariuszy Serii 1/2025 w stosunku
do Emitenta, przy czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone
kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii 1/2025,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu Rejestrowego
8 i wykazali swéj status swiadectwem depozytowym w terminie do 3
miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu Rejestrowego 8, (ii) kwoty
nieprzekazane Obligatariuszom Serii  1/2025 zgodnie z punktem
poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo przekaze KDPW;

(i) w przypadku zaspokojenia z Zastawu Rejestrowego 9 - na poczet
zaspokojenia  wierzytelnosci  z  tytutu  Obligacji  przystugujacych
Obligatariuszom Serii 1/2026, w nastepujacej kolejnosci: (i) po pierwsze
Swiadczenia z tytutu odsetek za opdznienie, (ii) po drugie swiadczenia z
tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz (iii) po trzecie $wiadczenia z tytutu
Naleznosci Gtoéwnych, przy czym Obligatariusze Serii 1/2026 beda
zaspokajani proporcjonalnie do wielkosci wierzytelnosci z tytutu Obligacji
Serii 1/2026, jaka posiadat kazdy z Obligatariuszy Serii 1/2026 w stosunku
do Emitenta, przy czym Administrator Zastawu: (i) przekaze tak obliczone
kwoty Obligatariuszom Instruujgcym oraz Obligatariuszom Serii 1/2026,
ktorzy zgtosili sie do rozliczenia kwot uzyskanych z Zastawu Rejestrowego
9 i wykazali sw¢j status swiadectwem depozytowym w terminie do 3
miesiecy od dnia uzyskania kwoty z Zastawu Rejestrowego 9, (ii) kwoty
nieprzekazane Obligatariuszom Serii 1/2025 zgodnie z punktem
poprzedzajacym ztozy do depozytu sadowego albo przekaze KDPW.

15.1.4 w czwartej kolejnosci — na zwrot nadwyzki na rzecz Emitenta.

15.2  Jezeli wystapia przestanki uprawniajace Administratora Zastawu do ztozenia do depozytu
sgdowego kwot uzyskanych z zaspokojenia z Zastawdw Rejestrowych, Administrator
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15.3

15.4

16.

16.1

16.2

16.3

16.4

Zastawu ztozy odpowiednig cze$¢ tak uzyskanych kwot (po pokryciu kosztow depozytu
sgdowego z uzyskanych kwot) do depozytu sadowego.

Wszelkie kwoty otrzymane przez Administratora Zastawu zgodnie z Umowa w walucie innej
niz waluta, w ktérej wyrazona jest Zabezpieczona Wierzytelnos¢ zabezpieczona danym
Zastawem Rejestrowym moga by¢ wymienione na walute, w ktdérej wyrazona jest taka
wierzytelno$¢, jedli Administrator Zastawu uzna to za konieczne lub wskazane.
Administrator Zastawu nie bedzie ponosit odpowiedzialnosci za szkody wynikte z wahan
kurséw walut po takiej wymianie.

W przypadku, o ktébrym mowa w punkcie 15.3 powyzej kwota zostanie wymieniona na
walute Zabezpieczonej Wierzytelnosci zgodnie ze srednim kursem NBP ogtoszonym przez
Narodowy Bank Polski na jeden Dzier Roboczy przed dniem otrzymania tej kwoty przez
Administratora Zastawu.

ZWOLNIENIE ZASTAWOW REJESTROWYCH

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 1 powoduje automatyczne wygasniecie Zastawu
Rejestrowego 1. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 1, na zadanie i koszt Emitenta jako
zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po przedstawieniu
stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciggu 14 Dni Roboczych od
otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji Asymilowanych
doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie potwierdzajace catkowita sptate
Zabezpieczonych Wierzytelnosci 1.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 2 powoduje automatyczne wygasniecie odpowiadajacego
mu Zastawu Rejestrowego 2. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 2, na zadanie i koszt
Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciaggu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligagji Serii
2/2022 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie potwierdzajace catkowitg
sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 2.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 3 powoduje automatyczne wygasniecie odpowiadajacego
mu Zastawu Rejestrowego 3. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 3, na zadanie i koszt
Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciggu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji Serii
4/2022 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie potwierdzajace catkowita
sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 3.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 4 powoduje automatyczne wygasniecie odpowiadajacego
mu Zastawu Rejestrowego 4. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 4, na zadanie i koszt
Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciggu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji
Asymilowanych 2024 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne o$wiadczenie
potwierdzajace catkowita sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4.
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16.5

16.6

16.7

16.8

16.9

16.10

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 5 powoduje automatyczne wygasniecie odpowiadajacego
mu Zastawu Rejestrowego 5. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 5, na zadanie i koszt
Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciggu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligagji
Asymilowanych 2024 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne o$wiadczenie
potwierdzajace catkowita sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 6 powoduje automatyczne wygasniecie odpowiadajacego
mu Zastawu Rejestrowego 6. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 6, na zadanie i koszt
Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciggu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji Serii
3/2024 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie potwierdzajace catkowitg
sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 5.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 7 powoduje automatyczne wygasniecie odpowiadajacego
mu Zastawu Rejestrowego 7. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 7, na zadanie i koszt
Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciggu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji
Asymilowanych 2024 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne o$wiadczenie
potwierdzajgce catkowita sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 4.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 8 powoduje automatyczne wygasniecie odpowiadajacego
mu Zastawu Rejestrowego 8. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 8, na zadanie i koszt
Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciggu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji Serii
1/2025 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie potwierdzajace catkowita
sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 6.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 9 powoduje automatyczne wygasniecie odpowiadajacego
mu Zastawu Rejestrowego 9. Po wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 9, na zadanie i koszt
Emitenta jako zastawcy, Administrator Zastawu jako zastawnik jest zobowigzany po
przedstawieniu stosownego zadania przez Emitenta jako zastawcy, w ciaggu 14 Dni
Roboczych od otrzymania stosownego potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji Serii
1/2026 doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie potwierdzajace catkowita
sptate Zabezpieczonych Wierzytelnosci 7.

Uptyw Okresu Zabezpieczenia 1, Okresu Zabezpieczenia 2, Okresu Zabezpieczenia 3,
Okresu Zabezpieczenia 4, Okresu Zabezpieczenia 5, Okresu Zabezpieczenia 6, Okresu
Zabezpieczenia 7, Okresu Zabezpieczenia 8 oraz Okresu Zabezpieczenia 9 z chwilg uptywu
ostatniego z tych Okreséw Zabezpieczenia powoduje wygasniecie niniejszej Umowy. Po
wygasnieciu Okresu Zabezpieczenia 1, Okresu Zabezpieczenia 2, Okresu Zabezpieczenia 3,
Okresu Zabezpieczenia 4, Okresu Zabezpieczenia 5, Okresu Zabezpieczenia 6, Okresu
Zabezpieczenia 7, Okresu Zabezpieczenia 8 oraz Okresu Zabezpieczenia 9, na zadanie i
koszt Emitenta, Administrator Zastawu jest zobowigzany po przedstawieniu stosownego
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16.11

17.

171

17.2

17.3

17.4

zadania przez Emitenta, w ciggu 14 Dni Roboczych od otrzymania stosownego
potwierdzenia z KDPW o umorzeniu Obligacji, ktére zostaty umorzone jako ostatnie,
doreczy¢ Emitentowi jako zastawcy pisemne oswiadczenie potwierdzajace catkowita
wygasniecie Umowy oraz przedstawic inny dokument niezbedny w celu udokumentowania
faktu wygasniecia niniejszej Umowy, w formie jakiej Emitent zazada w granicach rozsadku.

Administrator Zastawu ma prawo powstrzymac sie od dziatania zgodnie z punktem 16.1,
16.2, 16.3, 16.4, 16.5, 16.5, 16.7, 16.8 lub 16.9 Umowy do czasu, gdy otrzyma zaliczke od
Emitenta na pokrycie ewentualnych kosztow zwigzanych z dziataniami podjetymi na
podstawie punktu 16.1, 16.2, 16.3, 16.4, 16.5, 16.5, 16.7, 16.8 lub 16.9 powyzej.

WYGASNIECIE LUB ROZWIAZANIE UMOWY

Niniejsza Umowa zostaje zawarta na czas okreslony tj. do dnia, w ktérym wystapi pozniejsze
ze zdarzen:

17.1.1 zaspokojenie wszelkich Zabezpieczonych Wierzytelnosci; albo
17.1.2 wygasniecie Zastawu Rejestrowego.

Jezeli Obligacje zostaty wyemitowane i pozostaja niewykupione, niniejsza Umowa nie moze
zosta¢ wypowiedziana lub rozwigzana poza przypadkami wskazanymi w niniejszej Umowie.

Administrator Zastawu bedzie uprawniony do rozwigzania Umowy z zachowaniem 60-
dniowego terminu wypowiedzenia w przypadku, w ktérym jakikolwiek Zastaw Rejestrowy
bedzie obarczony istotng wada prawna skutkujaca brakiem waznosci, wykonalnosci lub
skutecznosci jakiegokolwiek Zastawu Rejestrowego lub brakiem mozliwosci prowadzenia
egzekucji w stosunku do jakiegokolwiek Zastawu Rejestrowego, co zostato potwierdzone
raportem z badania prawnego lub opinig prawna wskazujaca takie ryzyka prawne wydana
przez renomowang kancelarie prawna, przy czym przed wypowiedzeniem Umowy na
podstawie niniejszego punktu 17.3 Administrator Zastawu jest zobowigzany wystapi¢ do
Emitenta z wnioskiem o zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy w celu zwolnienia go z
obowiazkédw Administratora Zastawu. Administrator Zastawu bedzie uprawniony do
wypowiedzenia Umowy na podstawie niniejszego punktu 17.3: (i) po powzieciu stosownej
uchwaty przez Zgromadzenie Obligatariuszy; lub (ii) w przypadku braku zwotania przez
Emitenta Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 28 dni od dnia przedstawienia
stosownego zadania przez Administratora Zastawu.

Strony zobowiazuja sie do rozwigzania niniejszej Umowy za zgodnym porozumieniem, jezeli
zgodnie z Warunkami Emisji odpowiednich Obligacji dojdzie do zmiany podmiotu
petnigcego funkcje Administratora Zastawu, tj. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmie
stosowna uchwate w przedmiocie zmiany podmiotu petnigcego funkcje administratora
zastawu lub zwolnienia Administratora Zastawu z jego obowigzkéw wynikajacych z Umowy
lub Umowy Zastawu Rejestrowego (w zakresie i na warunkach przewidzianych w uchwale)
oraz Emitent wyrazi zgode na taka zmiane Warunkédw Emisji lub tez zostang zawarte
jednobrzmiace porozumienia pomiedzy wszystkimi Obligatariuszami dotyczace zmiany
podmiotu petnigcego funkcje administratora zastawu lub zwolnienia Administratora
Zastawu z jego obowiagzkow wynikajacych z Umowy lub Umowy Zastawu Rejestrowego (w
zakresie i na warunkach przewidzianych w porozumieniach).
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175 W przypadku rozwigzania Umowy zgodnie z postanowieniami punktu 17.4, Strony
niezwtocznie powiadomig Obligatariuszy. W przypadku zmiany podmiotu petnigcego
funkcje administratora zastawu zgodnie z postanowieniami punktu 17.4, w dniu rozwigzania
Umowy, Emitent zawrze umowe z nowym podmiotem, ktéry ma petni¢ funkcje
administratora zastawu ("Nowy Administrator Zastawu") wskazanym do petnienia
obowiazkdéw w zakresie przewidzianym w niniejszej Umowie przez Zgromadzenie
Obligatariuszy lub w jednobrzmigcych porozumieniach, chyba ze taka uchwata lub
porozumienia beda stanowity inaczej (w takim przypadku Strony zastosuja sie do instrukgji
zawartych w takiej uchwale lub porozumieniach).

17.6  Strony zobowiazuja sie, ze:

17.6.1 Emitent zawrze z Nowym Administratorem Zastawu umowe, na mocy ktorej
ustanowi jg nowym administratorem zastawu; oraz

17.6.2 Nowy Administrator Zastawu, z ktorym Emitent zawrze umowe, o ktérej mowa w
punkcie poprzedzajagcym zawrze z Administratorem Zastawu umowe, na mocy
ktérej na Nowego Administratora Zastawu przeniesione zostang Zastawy
Rejestrowe,

17.6.3 w terminie 1 (jednego) miesigca od daty odpowiednio: (i) podjecia uchwaty, o ktérej
mowa w punkcie 17.4 powyzej lub (ii) zawarcia ostatniego z jednobrzmiagcych
porozumien, o ktérych mowa w punkcie 17.4 powyzej.

18. WYNAGRODZENIE, KOSZTY
18.1  Emitent zobowiazuje sie do zaptaty na rzecz Administratora Zastawu:

18.1.1 wynagrodzenia za petnienie funkcji Administratora Zastawu w wysokosci wskazanej
jako wynagrodzenie Administratora Zastawu w Zataczniku 2 (Prowizje i Marza oraz
inne koszty) do Mandatu, ptatne z goéry za kazdy rozpoczety rok, na podstawie
wystawionej przez Administratora Zastawu faktury VAT. Wynagrodzenie to nie
podlega obnizeniu w przypadku, w ktérym Administrator Zastawu petni swoje
funkcje przez okres krotszy niz petny rok;

18.1.2 kosztow wynagrodzenia doradcy prawnego wskazanego przez Administratora
Zastawu, ktory to doradca prawny zostanie powotany przez Administratora do
dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z zachowaniem praw Obligatariuszy
i z dochodzeniem zaspokojenia na rzecz Obligatariuszy — w wysokosci stanowiacej
iloczyn czasu pracy, poswieconego przez doradce prawnego i stawki godzinowe;j,
ptatnej w ztotych polskich, obliczanej wedtug sredniego kursu waluty ogtaszanego
przez Prezesa NBP z dnia poprzedzajacego wystawienie faktury VAT, powiekszonej
w kazdym roku nastepujacym po zawarciu niniejszej Umowy o roczny wskaznik
inflacji ogtaszany przez Gtéwny Urzad Statystyczny.

18.2  Wynagrodzenie Administratora Zastawu, o ktorym mowa w punkcie 18.1.1 powyzej, ptatne
bedzie z gory, w terminie 7 dni od daty otrzymania przez Emitenta wystawionej faktury VAT,
przy czym pierwsza faktura wystawiona zostanie w terminie 7 dni od Daty Emisji, a kazda
kolejna w terminie 14 dni od dnia rozpoczecia danego roku kalendarzowego.
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18.3

18.4

18.5

19.

20.

Wynagrodzenie Administratora Zastawu, o ktérym mowa w punkcie 18.1.2 powyzej, ptatne
bedzie miesiecznie z dotu w terminie 7 dni od daty otrzymania przez Emitenta wystawionej
faktury VAT.

Kwota wynagrodzenia, o ktérej mowa w punkcie 18.1 powyzej, nie obejmuje naleznego
podatku od towarow i ustug (VAT) ktory bedzie doliczany w wysokosci obowiagzujacej w
dniu wystawiania faktury.

Emitent:

18.5.1 niezwitocznie, na zadanie, pokryje wszelkie udokumentowane koszty i wydatki (w
tym koszty prawne) poniesione przez Administratora Zastawu, cztonkéw jego
organow, doradcédw, petnomocnikéw, agentéow lub innych oséb dziatajagcych w
imieniu lub na rzecz Administratora Zastawu ("Osoba Chroniona") zgodnie z
niniejszg Umowa w zakresie niezbednym do:

(a) wykonania zobowigzan lub uprawnien wynikajacych z niniejszej Umowy; lub
(b) dochodzenia zaspokojenia z Zastawdw Rejestrowych lub ich utrzymaniem,

z wytgczeniem kosztéw lub wydatkdw poniesionych na skutek razacego niedbalstwa lub
winy umyslnej takiej Osoby Chronionej;

18.5.2 naprawi szkody poniesione przez kazdg Osobe Chroniong na skutek niedokonania
lub opdznienia w dokonaniu zaptaty takich kosztow lub wydatkow, z wytaczeniem
szkdd poniesionych na skutek razacego niedbalstwa lub winy umysinej takiej osoby.

ZAKAZ POTRACEN

19.1.1 Wszelkie ptatnosci, jakie majg zosta¢ dokonane przez Emitenta na podstawie
niniejszej Umowy, beda obliczone i dokonane bez zadnych potracen ani odliczen
na poczet roszczen wzajemnych lub z jakiegokolwiek innego tytutu.

19.1.2 Jezeli zgodnie z przepisami prawa Emitent jest obowigzany dokona¢ potracenia lub
odliczenia z jakiegokolwiek tytutu, to Emitent bedzie zobowigzany dokonac
ptatnosci naleznej od niego powiekszonej w taki sposob, aby kwota pozostata po
dokonaniu danego potracenia lub odliczenia byta rowna kwocie, jaka przypadataby
do zaptaty, gdyby nie byto wymagane dokonanie danego potracenia lub odliczenia.

OPLATA SKARBOWA | INNE OPEATY

Opftata skarbowa, optaty rejestracyjne oraz podobne podatki i optaty, ktére moga byc
nalezne w zwiagzku z zawarciem i wykonaniem niniejszej Umowy, badz w zwigzku z decyzjag
administracyjng lub orzeczeniem sadowym dotyczacym niniejszej Umowy zostana
poniesione przez Emitenta. Emitent zwolni Administratora Zastawu z odpowiedzialnosci, w
tym z obowiazku zaptaty kar pienieznych zwigzanych z opdznieniem lub brakiem zaptaty
takiej optaty skarbowej, rejestracyjnej, badz podobnego podatku lub optaty.
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21.

21.1

21.2

21.3

214

21.5

21.6

21.7

21.8

ODPOWIEDZIALNOSC
Administrator Zastawu:

nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania zgodne z Umowa, w tym zgodne
z Instrukcjami Wiazacymi, Umowami Zastawu Rejestrowego, Warunkami Emisji ani za
wszczecie egzekucji z Zastawodw Rejestrowych zgodnie z postanowieniami Umowy, Umow
Zastawu Rejestrowego i Warunkami Emisji oraz przepisami prawa;

nie ponosi odpowiedzialnosci za ustanowienie Zastawdw Rejestrowych, poza obowigzkami
zwigzanymi z zawarciem Umow Zastawu Rejestrowego przygotowanych przez doradce
prawnego lub wedtug wtasnego wyboru udzieleniem petnomocnictwa/petnomocnictw do
ustanowienia Zastawow Rejestrowych doradcy prawnemu;

nie bedzie odpowiedzialny za jakiekolwiek ptatnosci z tytutu jakichkolwiek Zabezpieczonych
Wierzytelnosci i nie jest zobowigzany dokonywac takich ptatnosci; oraz

nie bedzie odpowiedzialny za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan
wynikajacych z niniejszej Umowy, z wytaczeniem razacego niedbalstwa badz winy umysinej
Administratora Zastawu.

Administrator Zastawu nie ponosi odpowiedzialnosci za:

21.5.1 adekwatnos¢, rzetelno$¢ lub kompletnos$¢ informacji (ustnych lub pisemnych)
przekazywanych mu przez Emitenta w zwigzku z Umowa lub Umowami Zastawu
Rejestrowego;

21.5.2 mozliwos¢ odzyskania kwot naleznych z tytutu Obligacji;
21.5.3 rzetelnosc oswiadczen sktadanych przez Emitenta;

21.5.4 Zadne opdznienie (ani jego konsekwencje) przy uznawaniu rachunku na kwote
wymagana na podstawie niniejszej Umowy, ptatna przez Administratora Zastawu,
jesli Administrator Zastawu podjat z zachowaniem nalezytej starannosci dziatania
tak szybko, jak to bylo mozliwe z praktycznego punktu widzenia, w celu
zastosowania sie do regulacji lub procedur operacyjnych uznanego systemu
rozliczeniowego, z ktérego Administrator Zastawu korzysta dla tego celu.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany badac, czy Emitent spetnit Swiadczenia z tytutu
Obligagji.

Administrator Zastawu nie jest zobowigzany do podejmowania jakichkolwiek czynnosci lub
wszczynania jakichkolwiek postepowan w celu zachowania lub wykonania praw zwigzanych
z Zastawami Rejestrowymi.

Odpowiedzialno$¢ Administratora Zastawu wobec Emitenta i Obligatariuszy z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy ograniczona jest do 10-krotnosci
otrzymanego przez Administratora Zastawu wynagrodzenia netto (bez kwoty podatku od
towarow i ustug), z wyjatkiem odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong w skutek razacego
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niedbalstwa lub winy umyslonej, w stosunku do ktérej Administrator Zastawu ponosi
odpowiedzialnos¢ w petnym zakresie.

21.9  Strony wzajemnie ograniczaja odpowiedzialnos¢ Administratora Zastawu wynikajaca z
Umowy do wysokosci szkody rzeczywistej (damnum emergens).

21.10 Emitent zobowiazuje sie zwolni¢ Administratora Zastawu z jakichkolwiek obowigzkow
Swiadczenia na rzecz podmiotow innych niz Emitent oraz podja¢ wszelkie dziatania
zmierzajace do niedochodzenia roszczeh wobec Administratora Zastawu z tytutu
obowiagzkdéw swiadczenia na rzecz podmiotéw innych niz Emitent z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania Umowy przez Emitenta, takze w przypadku wypowiedzenia
Umowy przez Administratora Zastawu.

22. UJAWNIENIE INFORMACIJI

22.1  Emitent oraz Administrator Zastawu moga ujawnia¢ w kazdym czasie informacje i
dokumenty dotyczace Obligacji, Podmiotéw Zobowigzanych, niniejszej Umowy, Zastawu
Rejestrowego, Zabezpieczonych ~ Wierzytelnosci  Administratorowi  Zabezpieczen,
Obligatariuszom oraz potencjalnym Obligatariuszom (w tym inwestorom zamierzajacym
naby¢ Obligacje), innym akcjonariuszom, wspdlnikom lub udziatowcom Podmiotow
Zobowiazanych, Sponsorom oraz wierzycielom Podmiotéw Zobowigzanych. Strony
wyrazaja zgode na ujawnianie informacji i dokumentéw, o ktdérych mowa w niniejszym
punkcie sgdom, doradcom, audytorom oraz podmiotom z grupy kapitatowej, do ktorej
nalezy Administrator Zastawu, a takze odpowiednim organom nadzoru, tych podmiotéw.

222  Emitent niniejszym wyraza zgode na przekazywanie kopii uméw i dokumentow
zabezpieczen Obligacji kazdemu Obligatariuszowi oraz potencjalnemu Obligatariuszowi.

23. ZAWIADOMIENIA

23.1  Wszelkie zawiadomienia, wezwania lub inna korespondencja (,Korespondencja”)
przekazywane w zwigzku z Umowa beda wazne o ile beda miaty forme pisemna (lub forme
elektroniczna podpisang kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi) pod rygorem
niewaznosci i powinny by¢ doreczane odpowiedniej Stronie na nastepujacy adres:

23.1.1 w przypadku Emitenta:

R.Power S.A.
Adres: ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa
E-mail: pp@rpower.solar; ts@rpower.energy ;
sabina.blitek@rpowerinvestment.nl; ir@rpower.energy
Do wiadomosci: Przemystaw Pieta, Tomasz Sek, Sabina Blitek, Tomasz Sciesiek

23.1.2 w przypadku Administratora Zastawu:

mBANK S.A.
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Adres: Departament Finansowania Strukturalnego i Mezzanine
Wydziat Emisji Papierow Diuznych, ul. Prosta 18, 00-850

Warszawa

E-mail: tomasz.galka@mbank.pl;
Katarzyna.Zaremba-Kopec@mbank.pl
AgencyDesk@mbank.pl

Do wiadomosci: Tomasz Gatka, Katarzyna Zaremba-Kopec

23.2 Dopuszcza sie zmiane adreséw do doreczen Korespondencji. O kazdej zmianie adresu
Strona zobowiazana jest poinformowac druga Strone na pismie pod rygorem niewaznosci,
Z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres do doreczen Korespondengji
zawsze musi znajdowac sie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

23.3  Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej
wymienionych sposobdw: (i) osobiscie, (ii) pocztowa przesytka listowa polecona lub (iii) za
posrednictwem kuriera, (iv) za posrednictwem wiadomosci e-mail lub (v) w inny sposob za
potwierdzeniem odbioru.

234  Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazda ze Stron bedzie uwazany:

23.4.1 w przypadku doreczenia osobiscie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki albo
(i) dzien odmowy przyjecia przesytki przez adresata albo (iii) dziehn drugiej
bezskutecznej proby doreczenia przesytki, jezeli doreczenie okaze sie niemozliwe z
powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezacego po stronie adresata;

2342 w przypadku przesytki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego doreczenia
przesytki, albo (ii) dzied, w ktérym uptynie 7 dni od pierwszego awizowania, a
przesytka nie zostanie podjeta w tym terminie albo (iii) dzien odmowy przyjecia
przesytki albo (iv) dzieh dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat
nieznany” lub adnotacji ,adresat wyprowadzit sie”;

23.4.3 w przypadku przesytki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki, albo
(i) dzien odmowy przyjecia przesytki przez adresata, albo (iii) dzien dokonania przez
firme kurierska adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia przesyiki z
powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata;

23.44 w przypadku doreczenia za posrednictwem poczty elektronicznej — dzien wystania
wiadomosci e-mail i jej przyjecia przez serwer odbiorcy;

23.4.5 w przypadku doreczenia w inny sposob za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien
faktycznego doreczenia przesyiki albo (ii) dzienh odmowy przyjecia przesyiki przez
adresata albo (iii) dzief bezskutecznej préby doreczenia przesytki, jezeli doreczenie
okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu
lezacego po stronie adresata.
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24.

24.1

24.2

25.

25.1

25.2

26.

27.

28.

29.

ZMIANY, ZGODY | ZEZWOLENIA

Wszelkie zmiany i uzupetnienia niniejszej Umowy wymagaja formy pisemnej (lub formy
elektronicznej podpisanej kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi) pod rygorem
niewaznosci.

Z zastrzezeniem wypadkdéw wskazanych w niniejszej Umowie, zgoda, powiadomienie lub
zezwolenie dokonane przez Administratora Zastawu zgodnie z niniejsza Umowa lub w
zwigzku z nig beda skuteczne wytacznie wtedy, gdy zostang dokonane w formie pisemnej
(lub formy elektronicznej podpisanej kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi).

ZANIECHANIE WYKONANIA PRAWA | KLAUZULA SALWATORYJNA

Opdznienie ani zaniechanie wykonania jakiegokolwiek uprawnienia przez Administratora
Zastawu na mocy niniejszej Umowy nie bedzie wptywato negatywnie na istnienie takiego
uprawnienia ani nie bedzie traktowane jako zrzeczenie sie tego uprawnienia. Jednorazowe
badz czesciowe skorzystanie z danego uprawnienia w zadnym przypadku nie wytacza
mozliwosci korzystania z tego uprawnienia w inny sposob lub dalszego korzystania z tego
uprawnienia ani nie wytgcza mozliwosci korzystania z innego uprawnienia.

W razie uznania catkowitej lub czesciowej niewaznosci poszczegdlnych postanowien
niniejszej Umowy, pozostate jej postanowienia pozostajg wazne, z zastrzezeniem art. 58 § 3
Kodeksu Cywilnego. Strony zmienig niewazne postanowienie tak, by w najwiekszym
mozliwym zakresie odpowiadato ich pierwotnej intencji.

DALSZE ZAPEWNIENIA

Emitent, na swoj koszt podejmie wszelkie dalsze czynnosci i sporzadzi wszelkie dalsze
dokumenty, jakich Administrator Zastawu moze zazgda¢ w celu zapewnienia skutecznosci
postanowien niniejszej Umowy, a w szczegdlnosci (i) zachowania lub wykonania wszelkich
uprawnien przystugujacych Administratorowi Zastawu na mocy niniejszej Umowy oraz (ii)
zapewnienia petnej skutecznosci zabezpieczenia ustanowionego na mocy niniejszej
Umowy.

PRAWO WtASCIWE

Niniejsza Umowa oraz wszystkie zobowigzania pozaumowne z niej wynikajace lub z nig
zwigzane podlegaja prawu polskiemu.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Sady wiasciwe miejscowo dla dzielnicy Srédmiescie m. st. Warszawy beda wiaéciwe dla
rozstrzygania wszelkich sporéw wynikajacych z niniejszej Umowy lub z nig zwigzanych (w
tym sporéow dotyczacych istnienia, waznosci lub rozwigzania niniejszej Umowy).

EGZEMPLARZE

Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w 2 jednobrzmiacych egzemplarzach po jednym
egzemplarzu dla Administratora Zastawu i Emitenta.
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PODPISY

[Celowo Pozostawiono Puste]
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PODPISY

Emitent:
R.POWER S.A.
Podpisany elektronicznie przez
Tomasz Sek
26.05.2026
18:07:22 +02'00"
Podpis:

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Administrator Zastawu:

MBANK S.A. Signed by /
Podpisano przez:
Tomasz Gatka
Podpis: Date / Data: 2026-

05-26 21:38

Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:
Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Podpis:
Imie i nazwisko:

Stanowisko:

Podpisany elektronicznie przez
Przemystaw Wactaw Pieta
26.05.2026
18:09:41 +02'00"

Signed by / Podpisano
przez:

Katarzyna Matgorzata
Zaremba-Kopec

Date / Data: 2026-05-
26 19:59
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8. Lista Spétek Projektowych
L. p. Firma Spoétki Kraj KR.S/Numer NIP/Numer podatkowy
Rejestrowy
1. Elektrownia PV Nowe sp. z 0.0. Polska 0000675197 5213778051
2. Elektrownia PV Puznéwka sp. z o.0. Polska 0000675181 5213778341
3. RES 1 sp. z 0.0. Polska 0000741022 5213834884
4. PV SPV sp. z 0.0. Polska 0000734487 7811974188
5. RES 2 sp. z 0.0. Polska 0000761994 5213849495
6. RES 3 sp. z 0.0. Polska 0000762298 5213849934
7. RES 4 sp. z 0.0. Polska 0000774563 5213858614
8. Elektrownia PV 36 sp. z 0.0. Polska 0000782077 5213863667
9. Elektrownia PV 37 sp. z o.0. Polska 0000782254 5213863911
10. Elektrownia PV 38 sp. z o0.0. Polska 0000782242 5213863839
11. Elektrownia PV 39 sp. z o0.0. Polska 0000782559 5213864342
12. Elektrownia PV 40 sp. z 0.0. Polska 0000782552 5213864046
13. Elektrownia PV 41 sp. z 0.0. Polska 0000782509 5213864141
14. Elektrownia PV 42 sp. z o0.0. Polska 0000782750 5213864425
15. Elektrownia PV 43 sp. z 0.0. Polska 0000785894 5213865991
16. Elektrownia PV 44 sp. z 0.0. Polska 0000785919 5213866045
17. ALINGA sp. z 0.0. Polska 0000789629 5213868481
18. HUNAM sp. z 0.0. Polska 0000789545 5213867961
19. Elektrownia PV 46 sp. z o.0. Polska 0000794430 5213871106
20. Elektrownia PV 47 sp. z o0.0. Polska 0000793670 5213870667
21. Elektrownia PV 48 sp. z 0.0. Polska 0000793740 5213870621
22. Elektrownia PV 49 sp. z 0.0. Polska 0000798678 5213873387
23. Elektrownia PV 50 sp. z 0.0. Polska 0000798714 5213873453
24, POMERIUM sp. z 0.0. Polska 0000794513 5213871201
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25. TARKWIN sp. z 0.0. Polska 0000794456 5213870986
26. Elektrownia PV Zielona sp. z o0.0. Polska 0000803608 5213876351
27. Elektrownia PV Zéta sp. z 0.0. Polska 0000804308 5213876842
28. Elektrownia PV Niebieska sp. z o0.0. Polska 0000804302 5213876948
29. Elektrownia PV Czerwona sp. z 0.0. Polska 0000804299 5213876836
30. Elektrownia PV 51 sp. z 0.0. Polska 0000805756 5213877698
31. Elektrownia PV 52 sp. z 0.0. Polska 0000806799 5213878338
32. Elektrownia PV 53 sp. z o0.0. Polska 0000805847 5213877675
33. Elektrownia PV 54 sp. z o.0. Polska 0000805807 5213877557
34. Elektrownia PV 55 sp. z 0.0. Polska 0000805762 5213877787
35. Elektrownia PV 56 sp. z o.0. Polska 0000824434 5213887892
36. Elektrownia PV 57 sp. z o.0. Polska 0000824422 5213887811
37. Elektrownia PV Fioletowa sp. z 0.0. Polska 0000824212 5213887923
38. Elektrownia PV Granatowa sp. z 0.0. Polska 0000824215 5213887805
39. Elektrownia PV Szara sp. z o.0. Polska 0000824436 5213888012
40. Elektrownia PV 58 sp. z 0.0. Polska 0000830571 5213891379
41. Elektrownia PV 59 sp. z o.0. Polska 0000833848 5213893220
42. Elektrownia PV 60 sp. z o.0. Polska 0000833905 5213893295
43, Elektrownia PV 61 sp. z 0.0. Polska 0000832286 5213892278
44, Elektrownia PV 100 sp. z 0.0. Polska 0000832436 5213892309
45, Elektrownia PV 101 sp. z 0.0. Polska 0000833760 5213893071
46. Elektrownia PV LUNA sp. z o0.0. Polska 0000832157 5213892172
47. Elektrownia PV NANA sp. z 0.0. Polska 0000832238 5213892321
48. Elektrownia PV SELENA sp. z 0.0. Polska 0000832160 5213892120
49. Elektrownia PV APOLLO sp. z 0.0. Polska 0000832288 5213892284
50. Elektrownia PV EOS sp. z 0.0. Polska 0000832345 5213892315
51. Elektrownia PV CERES sp. z 0.0. Polska 0000832309 5213892344
52. Elektrownia PV HEMERA sp. z 0.0. Polska 0000832267 5213892255
53. YGE Poland Solar 5 sp. z 0.0. Polska 0000595112 5213718072
54. Solar Park SPV sp. z o.0. Polska 0000770507 5170397163
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55. R.Power Solar sp. z o0.0. Polska 0000436836 7010356771
56. Elektrownia PV 62 sp. z o.0. Polska 0000839077 5213895673
57. Elektrownia PV 63 sp. z o.0. Polska 0000839058 5213895621
58. Elektrownia PV 64 sp. z 0.0. Polska 0000839064 5213895609
59. Elektrownia PV 65 sp. z 0.0. Polska 0000839038 5213895650
60. Elektrownia PV 66 sp. z o.0. Polska 0000839108 5213895667
61. RMQ Chelm Slaski sp. z 0.0. Polska 0000849999 5213901043
62. RMQ Ciechanowice sp. z 0.0. Polska 0000851300 5213902166
63. Elektrownia PV 67 sp. z o.0. Polska 0000850455 5213901445
64. Elektrownia PV 68 sp. z 0.0. Polska 0000850496 5213901497
65. Elektrownia PV 69 sp. z o.0. Polska 0000850465 5213901422
66. Elektrownia PV 70 sp. z o.0. Polska 0000850495 5213901379
67. Elektrownia PV 71 sp. z 0.0. Polska 0000850451 5213901356
68. Elektrownia PV Czarna sp. z 0.0. Polska 0000850475 5213901416
69. Elektrownia PV R6zowa sp. z 0.0. Polska 0000850434 5213901385
70. Elektrownia PV Pomarafczowa sp. z o.0. Polska 0000850483 5213901480
71. R.Power Elektrownia Zagroby-Zakrzewo sp. z o.0. Polska 0000423751 2910224683
72. Elektrownia PV 8 sp. z 0.0. Polska 0000761802 5213849762
73. R.Power Elektrownia Kolno Il sp. z 0.0. Polska 0000424127 2910224708
74. R.Power Elektrownia Lipsk sp. z 0.0. Polska 0000424072 5423226116
75. Elektrownia PV 27 sp. z o.0. Polska 0000750204 5213840904
76. Elektrownia PV 28 sp. z 0.0. Polska 0000750185 5213840761
77. Elektrownia PV 29 sp. z o.0. Polska 0000750216 5213840778
78. Elektrownia PV 30 sp. z o.0. Polska 0000750212 5213840689
79. R.Power Elektrownia Jedwabne sp. z o.0. Polska 0000424069 5423226085
80. Elektrownia PV 31 sp. z o0.0. Polska 0000771429 5213856101
81. Elektrownia PV 32 sp. z 0.0. Polska 0000771440 5213856526
82. Elektrownia PV 33 sp. z 0.0. Polska 0000771503 5213856118
83. Elektrownia PV 34 sp. z o0.0. Polska 0000771589 5213856590
84. Elektrownia PV 35 sp. z o.0. Polska 0000771553 5213856265
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85. Elektrownia PV Gralewo sp. z 0.0. Polska 0000675255 5213778631
86. R.Power Solar Potudnie sp. z 0.0. Polska 0000560665 5213698116
87. Elektrownia PV tukowo sp. z o.0. Polska 0000675217 5213778559
88. Elektrownia PV 72 sp. z 0.0. Polska 0000859147 5213907057
89. Elektrownia PV 73 sp. z o0.0. Polska 0000859120 5213906477
90. Elektrownia PV 75 sp. z o.0. Polska 0000859152 5213906856
91. Elektrownia PV 76 sp. z 0.0. Polska 0000859159 5213906810
92. Elektrownia PV 77 sp. z o0.0. Polska 0000859158 5213906827
93. Elektrownia PV 78 sp. z 0.0. Polska 0000859182 5213906796
94. Elektrownia PV 79 sp. z 0.0. Polska 0000859146 5213907040
95. Elektrownia PV 81 sp. z 0.0. Polska 0000859111 5213906483
96. PV Wolsztyn sp. z 0.0. Polska 0000790564 7811997278
97. PV Hydra sp. z 0.0. Polska 0000886575 5213921413
98. PV Orion sp. z o.0. Polska 0000886860 5213921703
99. Elektrownia PV 83 sp. z 0.0. Polska 0000888446 5213922571
100. Elektrownia PV 84 sp. z 0.0. Polska 0000888449 5213922714
101. RES 6 sp.z 0.0. Polska 0000890176 5213923493
102. Elektrownia PV 82 sp. z o.0. Polska 0000929725 5213944265
103. Elektrownia PV 85 sp. z 0.0. Polska 0000929668 5213944176
104. Elektrownia PV 86 sp. z o.0. Polska 0000929779 5213944236
105. Elektrownia PV 87 sp. z o.0. Polska 0000929678 5213945224
106. Elektrownia PV 88 sp. z 0.0. Polska 0000929640 5213944130
107. PV Grabik sp. z 0.0. Polska 0000862401 9282097942
108. Elektrownia PV tagiewniki 1 sp. z 0.0. Polska 0000675210 5213778536
100. Elektrownia PV Dabréwka Wielkopolska sp. z 0.0. Polska 0000669915 5213773243
110. Elektrownia PV 89 sp. z o.0. Polska 0000932103 5213945862
111. Elektrownia PV 90 sp. z o.0. Polska 0000961588 5213961068
112. Elektrownia PV 91 sp. z 0.0. Polska 0000961830 5213961128
113. Elektrownia PV 92 sp. z o.0. Polska 0000961516 5213960962
114. Elektrownia PV 93 sp. z o.0. Polska 0000961642 5213960979
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115. Elektrownia PV 94 sp. z 0.0. Polska 0000961581 5213960844
116. Elektrownia PV 96 sp. z o.0. Polska 0000971642 5213969035
117. Elektrownia PV 97 sp. z o.0. Polska 0000972266 5213969118
118. Elektrownia PV 98 sp. z 0.0. Polska 0000971636 5213969130
119. Elektrownia PV 99 sp. z o.0. Polska 0000972372 5213969302
120. Elektrownia PV 102 sp. z 0.0. Polska 0000971339 5213967958
121. Elektrownia PV 103 sp. z 0.0. Polska 0000971332 5213968900
122. Elektrownia PV 104 sp. z 0.0. Polska 0000986169 5213979677
123. Elektrownia PV 105 sp. z 0.0. Polska 0000986166 5213979602
124, Elektrownia PV 106 sp. z 0.0. Polska 0000986164 5213979594
125. Elektrownia PV 108 sp. z 0.0. Polska 0000986170 5213979571
126. Elektrownia PV 109 sp. z 0.0. Polska 0000986228 5213979720
127. Zielona Ziemia sp. z 0.0. Polska 0000826712 5252814288
128. Elektrownia PV 110 sp. z 0.0. Polska 0000999414 5213989894
129. Elektrownia PV 111 sp. z 0.0. Polska 0001011372 5213999220
130. Elektrownia PV 112 sp. z 0.0. Polska 0000999411 5213989925
131. Elektrownia PV 113 sp. z 0.0. Polska 0000999385 5213989865
132. Elektrownia PV 114 sp. z 0.0. Polska 0000999387 5213989871
133. Elektrownia PV 115 sp. z 0.0. Polska 0001020336 5214006623
134. PV Mazowieckie sp. z 0.0. Polska 0000888690 7812018784
135. Elektrownia PV 117 sp. z 0.0. Polska 0001052522 5214033235
136. Elektrownia PV 118 sp. z 0.0. Polska 0001052765 5214033459
137. Elektrownia PV 119 sp. z 0.0. Polska 0001052484 5214031905
138. Elektrownia PV 120 sp. z 0.0. Polska 0001052485 5214031911
139. Elektrownia PV 121 sp. z 0.0. Polska 0001052487 5214031928
140. Elektrownia PV 122 sp. z 0.0. Polska 0001052537 5214032141
141. Elektrownia PV 123 sp. z 0.0. Polska 0001052769 5214033442
142. Elektrownia PV 124 sp. z 0.0. Polska 0001052521 5214032773
143. Elektrownia PV 125 sp. z 0.0. Polska 0001052519 5214031934
144. PV Duszniki sp. z 0.0. Polska 0000993742 7812040648
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145. PV 390 sp. z 0.0. Polska 0000763697 5252774910
146. PV 1100 sp. z 0.0. Polska 0000797065 5252796633
147. PV 1110 sp. z 0.0. Polska 0000797141 5252796633
148. KW Solar VIl sp. z 0.0. Polska 0000752225 5272867431
149. Energy 22 sp. z o.0. Polska 0000972417 9512542915
150. Energy 23 sp. z 0.0. Polska 0000975205 9512543122
151. Energy 24 sp. z 0.0. Polska 0000971977 9512543381
152. PV Wolbborz sp. z 0.0. Polska 0000994254 7812040743
153. Solar Project 1 sp. z 0.0. Polska 0001099179 5214065034
154. Green Park XXV sp. z o0.0. Polska 0000784844 8911632424
155. Torp Energy Bis sp. z 0.0. Polska 0000893814 8431624005
156. Elektrownia PV 80 sp. z o.0. Polska 0001114638 5214076196
157. Elektrownia PV 126 sp. z 0.0. Polska 0001115702 5214077652
158. Elektrownia PV 127 sp. z 0.0. Polska 0001115723 5214077669
159. Elektrownia PV 128 sp. z 0.0. Polska 0001114637 5214076109
160. Elektrownia PV 129 sp. z 0.0. Polska 0001114928 5214076598
161. Elektrownia PV 130 sp. z 0.0. Polska 0001114935 5214076606
162. Elektrownia PV 131 sp. z 0.0. Polska 0001114942 5214076612
163. Elektrownia PV 132 sp. z 0.0. Polska 0001114932 5214077600
164. Elektrownia PV 133 sp. z 0.0. Polska 0001114927 5214077592
165. Elektrownia PV 134 sp. z 0.0. Polska 0001114938 5214077617
166. Elektrownia PV 135 sp. z 0.0. Polska 0001114943 5214077623
167. Elektrownia PV 136 sp. z 0.0. Polska 0001114664 5214076210
168. Elektrownia PV 137 sp. z 0.0. Polska 0001114665 5214076204
169. Elektrownia PV Lasocice sp. z 0.0. Polska 0001115697 5214077646
170. Elektrownia PV Krojanty sp. z o.0. Polska 0001114671 5214076233
171. Elektrownia PV Stupsk sp. z o.0. Polska 0001114667 5214076227
172. Elektrownia PV Stoki sp. z 0.0. Polska 0001114804 5214076339
173. Elektrownia PV Zary-Marciszéw sp. z 0.0. Polska 0001114959 5214076569
174. Magazyn Energii Tursko Wielkie sp. z 0.0. Polska 0001114912 5214076500
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175. Magazyn Energii Jedwabno sp. z o.o. Polska 0001114915 5214076492
176. Magazyn Energii 1 sp. z 0.0. Polska 0001168016 5214114399
177. Magazyn Energii 2 sp. z 0.0. Polska 0001167753 5214114092
178. Magazyn Energii 3 sp. z o.0. Polska 0001167777 5214114212
179 Magazyn Energii 4 sp. z 0.0. Polska 0001170215 5214115890
180 Magazyn Energii 5 sp. z 0.0. Polska 0001167773 5214114063
181 Magazyn Energii 6 sp. z 0.0. Polska 0001167776 5214114123
182 Magazyn Energii 7 sp. z 0.0. Polska 0001167762 5214114117
183 Magazyn Energii 8 sp. z 0.0. Polska 0001167774 5214114086
184 Magazyn Energii 9 sp. z o.0. Polska 0001167780 5214114270
185 Magazyn Energii 10 sp. z 0.o0. Polska 0001168747 5214114755
186 Elektrownia PV 138 sp. z 0.0. Polska 0001172660 5214119617
187 Elektrownia PV 139 sp. z 0.0. Polska 0001172712 5214117363
188 Elektrownia PV 140 sp. z o0.0. Polska 0001172706 5214117357
189 Elektrownia PV 141 sp. z 0.0. Polska 0001172658 5214118003
190 Elektrownia PV 142 sp. z 0.0. Polska 0001172659 5214117340
191 Elektrownia PV 143 sp. z o0.0. Polska 0001172662 5214117920
192 Elektrownia PV 144 sp. z 0.0. Polska 0001172858 5214117529
193 Elektrownia PV 145 sp. z 0.0. Polska 0001172855 5214117535
194 Elektrownia PV 146 sp. z 0.0. Polska 0001172821 5214117475
195 Elektrownia PV 147 sp. z 0.0. Polska 0001172922 5214117653
196 Elektrownia PV 148 sp. z 0.0. Polska 0001172884 5214117759
197 Elektrownia PV 149 sp. z 0.0. Polska 0001172862 5214117682
198 Elektrownia PV 150 sp. z 0.0. Polska 0001172845 5214117713
199 Elektrownia PV 151 sp. z 0.0. Polska 0001172869 5214117417
200 Elektrownia PV 152 sp. z 0.0. Polska 0001172867 5214117423
201 Elektrownia PV 153. sp. z 0.0. Polska 0001172853 5214117825
202 Elektrownia PV 154 sp. z 0.0. Polska 0001172848 5214117831
203 Elektrownia PV 155 sp. z 0.0. Polska 0001174428 5214118670
204 Elektrownia PV 156 sp. z 0.0. Polska 0001174426 5214118664
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205 Elektrownia PV 157 sp. z 0.0. Polska 0001172859 5214117742
206 Elektrownia PV 158 sp. z 0.0. Polska 0001172767 5214117498
207 Elektrownia PV 159 sp. z 0.0. Polska 0001172788 5214117736
208 Elektrownia PV 160 sp. z 0.0. Polska 0001172842 5214117618
209 Elektrownia PV Jabtéw sp. z o0.0. Polska 0001172851 5214117506
210 Elektrownia PV Pienigzkowo sp. z 0.0. Polska 0001172854 5214117400
211 Elektrownia PV 161 sp. z 0.0. Polska 0001181238 5214123323
212. R.Power Portugal LDA Portugalia NIPC: 515488291 515488291
213. R.Power Terena LDA Portugalia NIPC: 513174044 513174044
214. Capitulo Breve LDA Portugalia NIPC: 516050567 516050567
215. Colossal Vetor LDA Portugalia NIPC: 516043714 516043714
216. Epinoseline LDA Portugalia NIPC: 515936561 515936561
217. Waves Mission Unipessoal LDA Portugalia NIPC: 516044125 516044125
218. Ffnev Portugal | Unipessoal LDA Portugalia NIPC: 515163074 515163074
219. PROA GREEN LDA Portugalia NIPC: 516859838 516859838
220. TRANCOSO GREEN LDA Portugalia NIPC: 517779757 517779757
221. PORTELA GREEN LDA Portugalia NIPC: 517780488 517780488
222. H2CS S.A. Portugalia NIPC: 516189867 516189867
223. R. POWER BESS, UNIPESSOAL LDA Portugalia W trakcie rejestracji W trakcie rejestracji
224. R.Power Italy SRL Wiochy MI - 2579420 11092590964
225. PV Jupiter SRL Wiochy CT - 430546 5762310877
226. PV Mars SRL Wiochy MI - 2605365 11470290963
227. R.Power Italy Development SRL Wiochy MI - 2605360 11470350965
228. PV Marino S.R.L. Wiochy MI - 2704263 13121710969
229. R.Power Italy SOL S.R.L Wiochy MI - 2704262 13121630969
230. R.Power Italy HELIOS S.R.L Wiochy MI - 2704261 13121670965
231. R.Power Italy PROJECTS S.R.L Wiochy MI - 2704260 13121650967
232. ERP 1 S.R.L. Wiochy MI - 2734714 13629570964
233. ERP 2 SR.L Wiochy MI - 2735086 13629470967
234. ERP 3 SR.L Wiochy MI - 2734842 13629480966
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235. ERP 4 SR.L. Wiochy MI - 2734843 13629500961
236. ERP 5 S.R.L. Wiochy MI - 2734948 13629510960
237. ERP 6 S.R.L. Wtochy MI - 2734966 13629520969
238. ERP 7 SR.L. Wiochy MI - 2734853 13629530968
239. ERP 8 S.R.L. Wiochy MI - 2734977 13629540967
240. ERP 9 SRR.L. Wtochy MI - 2735069 13629560965
241. ERP 10 S.R.L. Wrtochy MI - 2747279 13845350969
242. ERP 11 S.R.L. Wiochy MI - 2747231 13845360968
243. ERP 12 SR.L. Wiochy MI - 2747229 13845370967
244, ERP 13 S.R.L. Witochy MI - 2747230 13845380966
245. ERP 14 SRR.L. Wiochy MI - 2747232 13845390965
246. ERP 15 S.R.L. Wiochy Ml - 2782818 14431620963
247. ERP 16 S.R.L. Witochy MI - 2782819 14431630962
248. ERP 17 SR.L. Wiochy MI - 2782825 14431650960
249. ERP 18 S.R.L. Wiochy MI - 2782835 14431680967
250. ERP 19 S.R.L. Witochy MI - 2782836 14431700963
251. ERP 20 S.R.L. Wiochy MI - 2782845 14431850966
252. RP Italy 1 S.R.L. Wtochy MI - 2734714 13629570964
253. RP Italy 2 S.R.L. Wrtochy MI - 2734715 13629570965
254. RP Italy 3 S.R.L. Wiochy MI - 2767977 14230480965
255. RP Italy 4 S.R.L. Wiochy MI - 2767609 14230510969
256. RP BESS SR.L. Wiochy MI - 2734824 13629580963
257. RP BESS 1 S.R.L. Wiochy MI - 2739285 13703030968
258. RP BESS 2 S.R.L. Wtochy MI - 2739286 13703040967
259. RP BESS 3 S.R.L. Wiochy MI - 2739287 13703050966
260. RP BESS 4 S.R.L. Wiochy MI - 2739288 13703060965
261. RP BESS 5 S.R.L. Wiochy MI - 2747233 13845340960
262. RP BESS 6 S.R.L. Wrtochy MI - 2767570 14230440969
263. RP BESS 7 S.R.L. Wiochy MI - 2767572 14230450968
264. RP BESS 8 S.R.L. Wiochy MI - 2767675 14230460967
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265. R.Power Deutschland GmbH Niemcy HRB: 231663 B 57'5/?6%5;22;?8
266. RP Deutschland 1 GmbH Niemcy HRB 248748 B ?;/%%92?223123
267. R.P Deutschland 1 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 248748 B ?;/36%92‘;22223
268. R.P Deutschland 2 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 248738 B 9?;/3()?)92‘}222395
269. R.P Deutschland 3 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 248770 B 57'5/%509;}222;2
270. R.P Deutschland 4 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 248778 B SD;;:)%OZ%S?S;?;
271, R.P Deutschland 5 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 248747 B 5;/%50924}22222
272. R.P Deutschland 6 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 248743 B 3D7E/305092A}223223
273. R.P Deutschland 7 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 270474 B ?;;2)50327/2163??3
274. R.P Deutschland 8 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 270473 B ?7'5/%50327/216;1231
275, R.P Deutschland 9 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 270442 B 57'5/%50?;7/223;2
276. R.P Deutschland 10 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 270481 B ?7'5;:)50?;7/223213
277 R.P Deutschland 11 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 270590 B ?7'5;;%327/22322
278. R.P Deutschland 12 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 270459 B ?7'5;1)50327/22(9)23
273. R.P Deutschland 13 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 270494 B ?7';;:)50327/2283?
280. R.P Deutschland 14 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy HRB 270551 B ??;;:)13)327/2?6)822
290. R.P Deutschland 15 UG (haftungsbeschrénkt) Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestracji
291. R.P Deutschland 16 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestragji
292. R.P Deutschland 17 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestracji
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293. R.P Deutschland 18 UG (haftungsbeschrankt) Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestragji
294. R.P Deutschland 19 UG (haftungsbeschrénkt) Niemcy w trakcie rejestracji w trakcie rejestracji
295. R.Power ESPANA S.L. Hiszpania NIF - B42944280 B42944280
296. RP Energia Uno S.L. Hiszpania NIF - BO5418629 B05418629
297. RP Energia Dos S.L. Hiszpania NIF - BO5418611 B05418611
298. RP Energia Tres S.L. Hiszpania NIF - B0O5418603 B05418603
299. RP Energia Cuatro S.L. Hiszpania NIF: B10883502 B10883502
300. RP Energia Cinco S.L. Hiszpania NIF: B10883510 B10883510
301. RP Energia Seis S.L. Hiszpania NIF: B10883494 B10883494
302. RP Energia Siete S.L. Hiszpania NIF: B10883528 B10883528
303. RP Energia Ocho S.L. Hiszpania NIF: B10883536 B10883536
304. R.Power Bucuresti S.R.L. Rumunia J40/15952/2021 CUI: 44907916
305. Discovery Solar S.R.L. Rumunia J40/4020/2022 CUI: 45733249
306. Atlantis RPW S.R.L. Rumunia J40/3825/2022 CUI: 45718756
307. R.Power Activities S.R.L. Rumunia J40/11551/2022 CUI: 46321750
308. Solar R.Power Innovation S.R.L. Rumunia J40/11585/2022 CUI: 46323026
309. Solar R.Power Production S.R.L. Rumunia J40/11587/2022 CULI: 46324404
310. R.Power Solar Enterprise S.R.L. Rumunia j40/11586/2022 CUI: 46324501
311. R.Power Solar Venture S.R.L. Rumunia J40/11563/2022 CIF: 46322756
312. R.Power Romania S.R.L. Rumunia j40/18758/2022 CIF: 46881561
313. R.Power TWO S.R.L. Rumunia j40/18838/2022 CIF:46884460
314. R.Power FOUR S.R.L. Rumunia J40/21353/2022 CIF: 47076080
315. R.Power FIVE S.R.L. Rumunia j40/18755/2022 CIF:46881880
316. R.Power SIX S.R.L. Rumunia j40/18988/2022 CIF: 46897800
317. RPOWER BESS - ONE S.R.L. Rumunia J40/12921/2023 CIF:48478701
318. RPOWER BESS - TWO S.R.L. Rumunia J40/12923/2023 CIF:48478752
319. RO.IPP1 S.R.L. Rumunia J40/6097/2024 CIF: 49807063
320. RO.IPP2 S.R.L. Rumunia J40/6108/2024 CIF: 49809463
321. RAMNICELU S.R.L. Rumunia J40/11099/2023 CIF: 48337320
322. RASCAIETI S.R.L. Rumunia J40/11038/2023 CIF: 48335272
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323. RBOCSA S.R.L. Rumunia J40/11710/2023 CIF: 48386616
324. RBUZOIESTI S.R.L. Rumunia J40/11197/2023 CIF: 48345330
325. RCAMPENESTI S.R.L Rumunia J40/11196/2023 CIF: 48345225
326. RCOSTESTI S.R.L. Rumunia J40/11180/2023 CIF: 48343518
327. RDOCLIN S.R.L. Rumunia J40/11089/2023 CIF: 48337052
328. RDUBOZ S.R.L. Rumunia J40/11088/2023 CIF: 48336332
329. RGALBINASI S.R.L. Rumunia J40/11044/2023 CIF: 48335337
330. RIONESTI S.R.L. Rumunia J40/11173/2023 CIF: 48343500
331. RIZGAR S.R.L. Rumunia J40/11203/2023 CIF: 48345276
332. RMOZACENI S.R.L. Rumunia J40/11633/2023 CIF: 48380664
333. RPOWER S.R.L. Rumunia J40/11202/2023 CIF: 48345209
334. RSERBOIENI S.R.L. Rumunia J40/11153/2023 CIF: 48342571
335. RSIPET S.R.L. Rumunia J40/11075/2023 CIF: 48335825
336. RTORMAC S.R.L. Rumunia J40/11217/2023 CIF: 48345748
337. RVADENI S.R.L. Rumunia J40/11175/2023 CIF: 48343542
338. RPower BESS Studina S.R.L. Rumunia J40/12922/2023 CIF: 48478655
339. RDEVA SR.L. Rumunia J40/12594/2023 CIF: 48453138
340. RICLOD S.R.L. Rumunia J40/12581/2023 CIF: 48451684
341. RMARSA S.R.L. Rumunia J40/12565/2023 CIF: 48451129
342. RPower BESS Berceni S.R.L. Rumunia J40/12925/2023 CIF: 48478825
10339814619-v6 76 60-41038845



9. Definicje i objasnienia skrotow

Wszelkie terminy pisane wielka literg a niezdefiniowane w niniejszej Nocie Informacyjnej maja
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji stanowiacych zatgcznik do niniejszej Noty Informacyjne;j.
"Administrator Zabezpieczen" oznacza BSWW.

"Administrator Zastawu" oznacza mBank.

"Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank.

"ASO GPW" oznacza alternatywny system obrotu papierami wartosciowymi prowadzony przez
GPW.

"BF Audyt" oznacza BF Audyt sp. z 0.0.

"BSWW" oznacza BSWW Trust sp. z 0.0.

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane mu w rozdziale IV pkt 1 niniejszej Noty Informacyjnej.
"Data Emisji" oznacza 16 czerwca 2026 r. lub okoto tej daty.

"Data Wykupu" oznacza 16 czerwca 2031 r.

"Emitent" oznacza R.Power S.A.
"EUR" oznacza walute euro.
"IVS" oznacza Miedzynarodowe Standardy Wyceny (ang. International Valuation Standards).

"GAAR" oznacza generalna klauzule obejscia prawa podatkowego.
"GPW" oznacza Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Green Bond Framework" oznacza Green Bond Framework Emitenta, ktéra zostata pozytywnie
zaopiniowana przez Sustainalytics w dniu 18 lutego 2024 r.

"Green Bond Principles" oznacza Zasady dotyczace Zielonych Obligacji (Green Bond Principles)
opublikowane przez ICMA.

"Grupa" oznacza Emitenta i jego podmioty zalezne.

“ICMA" oznacza Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkéw Kapitatowych (International Capital
Markets Association);

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

"KNF" oznacza Komisje Nadzoru Finansowego.
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"Maksymalna Wartos¢ Programu" oznacza kwote 1.000.000.000 PLN (stownie: miliard ztotych)
lub réwnowartos¢ tej kwoty w EUR stanowigcag w kazdym momencie trwania Programu,
maksymalng, taczng wartos¢ nominalng wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych obligacji,
przy czym wartos¢ nominalna poszczegdlnych serii emitowanych w EUR przeliczana bedzie na PLN
wedtug $redniego kursu EUR opublikowanego przez Narodowy Bank Polski w Dniu Roboczym
poprzedzajacym dzien podjecia uchwaty o emisji obligacji danej serii.

"mBank" oznacza mBank S.A.
"Nomad Electric" oznacza Nomad Electric sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
“Nota Informacyjna" oznacza niniejsza note informacyjna.

"Obligacje" oznacza obligacje serii 1/2026, ktére zostang wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 16 czerwca 2026 r. lub okoto tej daty.

"Obligacje 1/2021" oznacza obligacje serii 1/2021 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 2 czerwca 2021 r.

"Obligacje 2/2021" oznacza obligacje serii 2/2021 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 10 grudnia 2021 r.

"Obligacje 1/2022" oznacza obligacje serii 1/2022 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 19 kwietnia 2022 r.

"Obligacje 2/2022" oznacza obligacje serii 2/2022 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 19 kwietnia 2022 r.

"Obligacje 3/2022" oznacza obligacje serii 3/2022 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 28 lipca 2022 r.

"Obligacje 4/2022" oznacza obligacje serii 4/2022 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 2 wrzes$nia 2022 r.

"Obligacje 1/2024" oznacza obligacje serii 1/2024 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 30 pazdziernika 2024 r.

"Obligacje 2/2024" oznacza obligacje serii 2/2024 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 30 pazdziernika 2024 r.

"Obligacje 3/2024" oznacza obligacje serii 3/2024 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 30 pazdziernika 2024 r.

"Obligacje 4/2024" oznacza obligacje serii 4/2024 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 12 grudnia 2024 r.

"Obligacje 1/2025" oznacza obligacje serii 1/2025 wyemitowane przez Emitenta w ramach
Programu w dniu 26 czerwca 2025 .
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"Obligacje Zasymilowane" oznacza Obligacje 2/2021, Obligacje 1/2022 i Obligacje 3/2022
zasymilowane z Obligacjami 1/2021 i notowane w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez GPW pod nazwg skrocong RPO0626 i oznaczone kodem PLO343300011.

"Obligatariusze" oznacza posiadaczy Obligacji.
"Ordynacja Podatkowa" oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa.

"OZE" oznacza odnawialne zrodta energii.

"Petnomocnictwo do Rachunku" ma znaczenie nadane mu w rozdziale IV pkt 8 niniejszej Noty
Informacyjne;j.

"PLN" oznacza walute ztoty.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Papieréw
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktérym zarejestrowane sg Obligacje.

"PPA" oznacza umowe sprzedazy energii (ang. power purchase agreement).

"Prawo Energetyczne" oznacza ustawe z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne.
"Prawo Restrukturyzacyjne" oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.
"Prawo Upadtosciowe" oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe.

"Premia" oznacza premie z tytutu realizacji Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu, w wysokosci
wskazanej w Warunkach Emisji.

"Prezes URE" oznacza Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

"Program" oznacza program emisji obligacji do tagcznej kwoty wyemitowanych i niewykupionych
obligacji wynoszacej 1.000.000.000 PLN lub réwnowartosci tej kwoty w EUR ustanowiony przez
Emitenta w dniu 20 kwietnia 2021 r., z pdzniejszymi zmianami.

"Przelew na Zabezpieczenie" ma znaczenie nadane mu w rozdziale IV pkt 8 niniejszej Noty
Informacyjne;j.

"R.Power Investment" oznacza R.Power Investment B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia.

"Rachunek Obstugi Zadtuzenia" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o numerze 05 1140
1010 0000 2824 3400 1034 prowadzony w mBank, bedacy przedmiotem Zastawu na Rachunku.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

"Regulamin ASO GPW" oznacza Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami,
w brzmieniu przyjetym Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn. zm.

"Rozporzadzenie MAR" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.
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"Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych” oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"Spétki Projektowe" oznacza podmioty wymienione w zataczniku nr 8 do niniejszej Noty
Informacyjne;j.

"UE" oznacza Unie Europejska.
"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach.

"Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi.

"Ustawa o Ofercie" oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

"Ustawa o OZE" oznacza ustawe z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrodtach energii.

"Warunki Emisji" oznacza warunki emisji Obligacji.

"WIBOR" oznacza referencyjng wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku
miedzybankowym (Warsaw Interbank Offered Rate).

"Zastaw na Rachunku' ma znaczenie nadane mu w rozdziale IV pkt 8 niniejszej Noty
Informacyjne;j.

"Zielone Projekty" oznacza w odniesieniu do danego podmiotu projekty realizowane zgodnie z
Green Bond Framework (w tym, w szczegdlnosci, te projekty, o ktérych mowa w Warunkach Emis;ji).

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza zgromadzenie obligatariuszy, o ktérym mowa w artykule
46 Ustawy o Obligacjach.
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