NOTA INFORMACYJNA

SPOLKI
GIELDA PRAW MAJATKOWYCH ,,VINDEXUS” S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

sporzadzona na potrzeby wprowadzenia obligacji serii Y2 do obrotu na Catalyst
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentow
finansowych objetych tg notg do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani  wprowadzenia tych instrumentbw do obrotu na rynku regulowanym  prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wiasciwg analiza, a takze
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
pod wzgledem zgodnosci informacii w niej zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE W
NOCIE INFORMACYJNEJ

Oswiadczenie Emitenta

Dziatajac w imieniu Emitenta, niniejszym o$wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze nie pominieto zadnych faktow, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

(podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym)

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy, niniejszym oSwiadczamy, iz Nota Informacyjna dla obligacji serii Y2
spotki GPM Vindexus S.A. z siedzibg w Warszawie zostata sporzadzona zgodnie z wymogami okreslonymi
w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.) oraz ze wedtug jego
najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi mu przez Emitenta, informacje zawarte w
Nocie Informacyjnej dla obligacji serii Y2 sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominigto w niej zadnych faktoéw, ktére mogtyby wptywaC na jego znaczenie i wyceng instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami finansowymi.

Osoby dziatajace w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

(podpisano kwalifikowanym (podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym) podpisem elektronicznym)
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WSTEP

I Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa (firma): Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” Spotka Akcyjna

Nazwa (firma) skrécona: Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS” S.A.

Kraj siedziby: Rzeczpospolita Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa

Telefon: +48 (22) 740 26 50

Adres poczty elektronicznej: kontakt@gpm-vindexus.pl

Strona internetowa: gpm-vindexus.pl

Numer KRS: 0000057576

REGON: 550386189

NIP: 5261022345

Oznaczenie sadu rejestrowego: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy

KOD LEI 259400DTEZSW1RAJNEG7

Il Wskazanie wszystkich osdb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w nocie informacyjnej

Osoby uprawnione do reprezentowania Emitenta (cztonkowie Zarzadu Emitenta odpowiedzialni za informacje
zamieszczone w nocie informacyjnej):

e Jan Kuchno - Prezes Zarzadu
e Artur Zdunek — Cztonek Zarzadu
e Andrzej Jankowski — Cztonek Zarzadu

Sposbb reprezentacji Emitenta:

Spotke reprezentuje oraz prowadzi jej sprawy Zarzad Spotki. Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania
w imieniu Emitenta uprawniony jest: (jezeli zarzad jest wieloosobowy) prezes zarzadu samodzielnie, dwoch
czionkéw zarzadu ftacznie, cztonek zarzadu tacznie z prokurentem, dwoch prokurentow tgcznie.
Jezeli zarzad jest jednoosobowy do sktadania o$wiadczen woli w imieniu spdtki uprawniony jest cztonek zarzadu
samodzielnie.

i Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licenc;ji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga zezwolenia, licencji lub zgody, z wyjatkiem dziatalnoSci
w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami  funduszy inwestycyjnych (wierzytelnosci),
dla prowadzenia ktorej Emitent posiada wymagane zezwolenie, o ktorym mowa w art. 192 Ustawy z dnia 27 maja
2004r. o funduszach inwestycyjnych izarzadzaniu alternatywnymi  funduszami  inwestycyjnymi,
wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 01 lutego 2011 .
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v Podstawowe informacje o Autoryzowanym Doradcy.
Firma: Noble Securities S.A.
Kraj siedziby Polska
Adres siedziby / korespondencyjny ul. Prosta 67; 00-838 Warszawa
Telefon: +48 22 244 13 03
Strona internetowa: www.nhoblesecurities.pl
Adres poczty elektronicznej: biuro@noblesecurities.pl
Numer KRS 0000018651
REGON 350647408
NIP 6760108427

Wsparcie Emitenta przy sporzadzaniu tresci niniejszej Noty

Informacyjnej oraz ztozenie o$wiadczenia przewidzianego dla

Autoryzowanego Doradcy.

Sporzadzenie wniosku o wprowadzenie Obligacji do obrotu
Zakres dziatan we wspotpracy z Emitentem  w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde

Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Udziat w procedurze wprowadzenia Obligacji do obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde

Papierow Wartosciowych w Warszawie.
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji potencjaini inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszej Nocie
Informacyjnej. Kazdy zomodwionych ponizej czynnikbw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw
na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju Emitenta, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw
na cene Obligacji lub prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligacji, w wyniku czego mogq oni straci¢ czesé
lub catos¢ zainwestowanych srodkow.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze ryzyka przedstawione ponizej moga nie by¢ jedynymi czynnikami ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent oraz podmioty z Grupy. Moga istnie¢ jeszcze inne czynniki ryzyka, ktore zdaniem
Emitenta nie sg obecnie istotne lub ktérych Emitent, na dzier sporzadzenia Noty Informacyjnej,
nie zidentyfikowat, a ktére moga wywota¢ skutki, o ktdrych mowa powyze;.

Czynniki ryzyka zostaty zaklasyfikowane wedtug nastepujacych kategorii:

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i podmiotéw z Grupy;

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym;
3. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami;

4, Czynniki zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst.

Na poczatku kazdej z wymienionych ponizej kategorii czynnikow ryzyka, wskazano wedtug najlepszej wiedzy
Emitenta — najistotniejsze czynniki ryzyka.

1.1 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Emitenta i podmiotéw z Grupy
1.1.1  Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku windykaciji

Na rynku windykacji, ze wzgledu na wysokg rentownos¢ dziatalnosci, w okresach przesztych rozpoczeta
dziatalno$¢ duza liczba firm $wiadczacych podobne ustugi co Emitent lub podmioty z Grupy, co spowodowato silng
konkurencje pomiedzy spétkami w branzy. Obecnie na rynku istnieje kilka podmiotéw o ugruntowanej pozycii
rynkowej, ktore charakteryzujq sie znaczng koncentracjq aktywow i wysokim udzialem rynkowym.
Podmioty te zdywersyfikowaty swojq dziatalno$¢ réwniez geograficznie poprzez udziat w rynkach zagranicznych.
Warunkiem rozwoju firm windykacyjnych jest oferta sprzedazy wierzytelnoSci i ich cena, koszt kapitatu
pozyczonego oraz stopien zaawansowania bazy technologicznej. Podmioty dziatajace na rynku wierzytelnosci
finansujg sie gtéwnie kapitatem dtuznym pozyskanym na rynku kapitatowym. Konkurencja pomiedzy istotnymi
podmiotami w sektorze wierzytelnoSci powoduje wzrost marzy oferowanych obligacji. Mimo znacznej podazy
wierzytelnosci nieregularnych miaty miejsce w okresach przeszlych dziatania najwigkszych podmiotow,
ktérych skutkiem byta znaczna destabilizacja cen sprzedazy wierzytelno$ci, a przez to obnizenie stopy zwrotu
z nabytych portfeli lub wydtuzenie okresu zwrotu. Emitent buduje swojg konkurencyjno$¢ w stosunku
do otoczenia rynkowego poprzez zwiekszanie rentowno$ci dziatalnoSci, rozwijajac baze technologiczng
oraz zwigkszajac udziat kapitatu ludzkiego w funkcjonowaniu firmy, co jest procesem dtugotrwatym i ztozonym.
Emitent zarzadza, m.in. poprzez TFl Mebis S.A., portfelem wierzytelnosci sekurytyzowanych oraz wiasnym,
ktory zgromadzit na przestrzeni wielu lat swojej dziatalno$ci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako Srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.
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1.1.2  Ryzyko zwiazane z inwestycja w pakiety wierzytelno$ci i zmiang sposobu sprzedazy tych
pakietow

Emitent oraz podmioty z Grupy Emitenta dziatajg w branzy zwigzanej z istotnym ryzykiem operacyjnym.
Nabywajac sprawy trudne Emitent lub podmiot z Grupy bierze na siebie ryzyko weryfikacji roszczen wynikajacych
z nabytych dugow oraz dalszej ich windykacii, ktérej skutkiem jest poniesienie znacznych naktadéw na wpisy
sadowe, optaty komornicze, koszty obstugi prawnej. Emitent oraz podmioty z Grupy nabywajg czesto portfele
wierzytelnosci nieregularnych od réznych firm m.in. pozyczkowych, bankéw, firm telekomunikacyjnych i innych
podmiotow $wiadczacych ustugi masowe. Sg to zobowigzania konsumentéw oraz pojedynczych firm. Emitent
lub inny podmiot z Grupy nabywa je w celu odzyskania zobowigzan w wyniku dziatan windykacyjnych.
Wynik z tej dziatalno$ci gospodarczej zalezy z jednej strony od ceny zapfaconej za nieregularng wierzytelnosc,
a z drugiej od zdolnosci podmiotow z Grupy do odzyskania catosci lub czesci nabytej wierzytelnosci.
Cena zaptacona za wierzytelno$¢ zalezy od wielu réznych czynnikdw, w tym od wiedzy i doswiadczenia Emitenta.
Zbyt wysoka cena zakupu przy istniejgcym ryzyku kredytowym i koszcie kapitatu obnizytaby znacznie wyniki
Emitenta lub podmiotéw z Grupy, aco za tym idzie rdwniez ograniczyta zdolnos¢ do obstugi Obligacii.
Nie ma pewnosci, iz przeptywy z nabytych wierzytelnoci beda zgodne z pierwotnymi szacunkami w zakresie kwot
i termindw spfat. Spadek poziomu sptat z portfeli wierzytelnosci moze mie¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje
finansowg i operacyjng Emitenta, a w efekcie na zdoIno$¢ Emitenta do sptaty zobowigzarn z tytutu Obligacii.

Z inwestycjq w pakiety wierzytelno$ci zwigzane jest rowniez ryzyko zmiany sposobu sprzedazy tych pakietow
firmom windykacyjnych, w postaci np. preferowania modelu statej wspétpracy z innymi firmami z branzy — w celu
ograniczenia tego ryzyka, Emitent prowadzi dziatania w celu dywersyfikaciji zrodet pozyskiwania wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.3  Ryzyko przeszacowania portfeli wierzytelnosci

Portfele wierzytelno$ci sg gtéwnym aktywem posiadanym przez Grupe Emitenta. Na dzier 31 grudnia 2024 r. ich
warto$¢ bilansowa stanowita 64,5% sumy bilansowej Grupy. Zakup portfeli wierzytelnoci poprzedzony jest
wycena, ktora stanowi wypadkowg wielu elementdw, do ktdrych nalezg m.in.: oszacowanie wptywdw i wydatkow,
a takze biezaca i prognozowana sytuacja gospodarcza. Zatozenia przyjete do wyceny, nizsza od zakiadanej
efektywno$¢ operacyjna, a takze zmiany w sytuacji gospodarczej i prawnej mogg spowodowaé, ze rzeczywiste
wptywy i wydatki moga roznic sie od pierwotnie oczekiwanych. W wyniku tych zmian moze wystapi¢ konieczno$¢
negatywnego przeszacowania wartosci portfeli wierzytelnosci, co powoduje bezposrednio obnizenie ich warto$ci
oraz wptywa na wysoko$¢ osigganych przez Emitenta przychoddw, jego wynik finansowy i kapitaty wiasne.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako Srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.
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1.1.4  Ryzyko zwiazane z wypowiedzeniem umowy o petnienie funkcji depozytariusza

Fundusze inwestycyjne nalezace do Grupy Emitenta majg obowigzek posiadania depozytariusza w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (,Ustawa o funduszach inwestycyjnych”). W przypadku wypowiedzenia umowy o petnienie funkcji
depozytariusza, fundusz musi zawrze¢ tego typu umowe z nowym depozytariuszem pod rygorem rozpoczecia
likwidacji danego funduszu. Istnieje ryzyko, ze umowa z depozytariuszem zostanie rozwigzana i nie uda si¢
zawrze¢ kolejnej umowy tego typu w terminie okreslonym w obowigzujacych regulacjach (6 miesiecy).
W takiej sytuacji rozpocznie sie likwidacja funduszu skutkujaca m.in. konieczno$cig zbycia jego aktywow. Emitent
nie bedzie wowczas zarzadzat portfelem inwestycyjnym na zlecenie towarzystwa funduszy inwestycyjnych,
a jego przychody z tytutu tej dziatalno$ci spadng, co wptynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢
do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych obligacii.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.5 Ryzyko ograniczenia dostgpnosci finansowania zewnetrznego

Dziatalno$¢ Emitenta a w szczegoinosci podmiotow z Grupy zwigzana jest z nabywaniem portfeli wierzytelnosci
i wigze sie z inwestowaniem znacznych $rodkow pienieznych, co z uwagi na wieloletni okres spfat z zakupionych
portfeli wierzytelnosci, czesto wymaga pozyskania finansowania zewnetrznego, w tym m.in. poprzez emisje
obligacji lub zaciagniecie kredytéw. Pogorszenie lub niepewno$¢ co do ksztattowania sie ogélnej sytuacii
makroekonomicznej moze ograniczy¢ dostepnos¢ tych zrédet finansowania. Sktonnos¢ inwestoréw do inwestycii
0 wyzszym poziomie ryzyka na rzecz inwestycji o bardziej bezpiecznym charakterze moze spowodowac
ograniczenia dostepnosci finansowania w formie obligacji korporacyjnych. W przypadku pogorszenia sie sytuacii
finansowej Emitenta lub naruszenia szczegélnych postanowier umownych badz warunkéw emisji obligacii,
obligatariusze lub instytucje finansowe moga postawi¢ zadtuzenie Emitenta w stan natychmiastowej wymagalnosci,
a w przypadku braku jego sptaty podmioty posiadajace zabezpieczone wierzytelnoéci Emitenta bedg miaty prawo
do skorzystania z zabezpieczen ustanowionych na aktywach Emitenta. Nadmierne zadtuzenie Emitenta moze
ponadto ograniczy¢ dostepno$¢ dodatkowego finansowania zewnetrznego potrzebnego do rozwoju Emitenta.
Wskazniki finansowe zdefiniowane w warunkach emisji ograniczajq mozliwo$¢ Emitenta przed nadmiernym
zadtuzeniem jednak nie sg instrumentem chronigcym przed wykorzystaniem finansowania zewnetrznego.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.6  Ryzyko naruszenia przepiséw prawa zwigzanych z ochrona danych osobowych

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy zwigzana jest z konieczno$cig statego przetwarzania danych
osobowych na duzg skale. Emitent wdrozyt i utrzymuje odpowiednie $rodki techniczne oraz organizacyjne
oraz doktada wszelkich staran, aby dane objete tajemnicg, w tym dane osobowe, byty nalezycie chronione
oraz przetwarzane zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. System informatyczny stuzacy do przetwarzania
danych osobowych wyposazony jest w szczegolnosci w zabezpieczenia, ktdre ograniczajg ryzyko nielegalnego
dostepu do danych osobowych oraz ich utraty. Ryzyko wydania osobom postronnym dokumentow lub informacii
jest ograniczone przez obowigzujace przepisy wewnetrzne. Niemniej jednak istnieje ryzyko zwigzane z potencjalng,
mozliwoscig naruszenia obowigzkow prawnych w tym zakresie, w tym ryzyko ujawnienia danych osobowych
osobom nieupowaznionym. Naruszenie przepisbw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych
moze skutkowa¢ zastosowaniem wobec Grupy lub cztonkdw organéw Grupy sankcji karnych, administracyjnych
lub powodowaé ryzyko odpowiedzialno$ci odszkodowawczej (cywilnej) z tytutu naruszenia débr osobistych osob,
ktérych dane dotycza. W przypadku naruszenia przepiséw prawnych zwigzanych z ochrong danych osobowych,
w szczegdlnosci ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem lub uniemozliwienia osobom,
ktorych dane dotycza, wykonywania przystugujgcych im praw, Emitent lub podmiot z Grupy moze by¢ narazona na
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zastosowanie wobec niego sankcji. Zgodnie z obowiazujacymi przepisami naruszenie przepisdw Rozporzadzenia
RODO moze wigza¢ sie z ryzykiem natozenia na taki podmiot kary pienigznej w wysokosci nawet do 20 min euro
lub 4% wartoSci rocznego obrotu z roku poprzedzajacego natozenie kary. Bezprawne ujawnienie danych
osobowych moze réwniez skutkowa¢ dochodzeniem przeciwko Emitentowi lub podmiotom w Grupie roszczen
0 naruszenie débr osobistych, jak rdwniez negatywnie wptyng¢ na wizerunek Emitenta lub poszczegoinych
podmiotow do niego nalezacych.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.7  Ryzyko wystapienia negatywnego wizerunku PR

Dziatalno§¢ Emitenta zwigzana jest z windykacjg naleznosci od os6b fizycznych lub prawnych.
Czes¢ z tych os6b znajduje sie w trudnej sytuacji materialnej i zyciowej i nie zawsze jest w petni $wiadoma
konsekwencji zaciggnietych i niesptacanych w terminie zobowigzan finansowych i wobec tego moze zdecydowac
sie na kreowanie negatywnego wizerunku (PR) wobec Emitenta. Ryzyko publikacji niekorzystnych lub fatszywych
informacji moze dotyczy¢ réwniez dziatalno$ci firm konkurencyjnych. Zdarzenia takie, poprzez nagtosnienie sprawy
przez media, mogq mie¢ bezposredni wptyw na wiarygodno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy w oczach
inwestoréw, klientdw i kontrahentéw. Moze sie to przetozy¢ na mniejszg liczbe zawieranych transakcji zakupu
portfeli i zlecen obstugi wierzytelno$ci oraz ograniczenie dostepnosci finansowania, a w konsekwencji na gorsze
wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy. W przesztosci Emitent nie do$wiadczyt negatywnych skutkéw zwigzanych
z wystapieniem wobec niego negatywnego wizerunku PR, jednak nie mozna wykluczy¢, ze w przyszioSci
taka sytuacja bedzie miata miejsce.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.8  Ryzyko zwiazane z utrata zezwolenia przez Mebis TFl S.A. lub inne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych

Emitent posiada zawarte umowy zlecenia zarzadzania portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnoSci.
Gtéwnym zleceniodawca Emitenta jest Mebis TFI S.A. W przypadku utraty zezwolenia na zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi przez Mebis TFI S.A., Mebis TFI S.A. nie bedzie uprawnione do zarzadzania i reprezentowania
funduszy inwestycyjnych — funkcje te przejmie depozytariusz danego funduszu inwestycyjnego. W efekcie umowy
Zlecenia zawarte przez Emitenta z Mebis TFI S.A. nie bedg mogly by¢ realizowane lub zostang rozwigzane,
co wptynie negatywnie na przychody Emitenta i jego zdolno$¢ do sptaty zobowigzan, w tym z tytutu wyemitowanych
obligacji. Podobna sytuacja dotyczy uméw zawartych przez Emitenta z innymi towarzystwami funduszy
inwestycyjnych. Emitent bedzie mogt nawigzaé wspdtprace z nowym TFI, ktére przejmie zarzadzanie danym
funduszem po utracie zezwolenia przez poprzednie TFI. W przypadku jednak nieprzejecia zarzadzania przez nowe
TFI w ciggu 3 (trzech) miesiecy od dnia cofniecia zezwolenia poprzedniemu TFI, rozpocznie sie likwidacja danego
funduszu inwestycyjnego, co spowoduje niemoznos$¢ osiggania przez Emitenta przychodéw z tytutu zarzadzania
portfelem takim funduszem wierzytelnosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefistwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.
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1.1.9  Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci w silnie regulowanej branzy

Model biznesowy Grupy Emitenta wymaga prowadzenia dziatalno$ci w silnie regulowanej i nadzorowanej branzy
funduszy inwestycyjnych oraz instytucji pozyczkowych. Dziatalnos¢ Emitenta, Mebis TFI i Fingo Capital wymaga
posiadania zezwolenia KNF na odpowiednio zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnoSciami funduszu
sekurytyzacyjnego, prowadzenie dziatalno$ci jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych i instytucje pozyczkowa.
Dziatalno$¢ Emitenta, Mebis TFI oraz Fingo Capital podlega nadzorowi KNF. W przypadku, gdy Emitent, Mebis
TFI lub Fingo Capital naruszg przepisy prawa, w tym miedzy innymi nie wypemig warunkéw okreslonych
w zezwoleniu KNF na wykonywanie dziatalno$ci, przekroczg zakres zezwolenia lub narusza przepisy prawa,
KNF moze, w szczegdlnosci na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych cofna¢ udzielone Emitentowi
oraz TFI zezwolenie albo natozy¢ na te podmioty kare pieniezna, ktérej maksymalng wysoko$¢ wynosi w stosunku
do Emitenta 5 000 000 zt, a w stosunku do TFI 20 949 500 zt, natomiast na podstawie ustawy z dnia 6 pazdziernika
2022 r. 0 zmianie ustaw w celu przeciwdziatania lichwie moze wykresli¢ Fingo Capital z rejestru instytucii
pozyczkowych oraz réwniez natozy¢ kare pieniezng do 15000000 z. Ponadto, KNF moze nakazac
m.in. zaprzestanie dziatan, ktore w ocenie KNF naruszaja przepisy prawa, warunki zezwolenia, interes uczestnikow
funduszy inwestycyjnych, zasady uczciwego obrotu, regulacje wewnetrzne lub statut funduszu inwestycyjnego,
wykreslic podmiot z prowadzonego rejestru, natozy¢ kare pieniezna na cztonka zarzadu instytucji pozyczkowe;
lub zawiesi¢ w czynnosciach takiego cztonka zarzadu lub wystapi¢ o jego odwotanie. Wystagpienie okolicznosci
skutkujacych zastosowaniem przez KNF wyzej opisanych sankcji wzgledem Emitenta, Mebis TFI lub Fingo Capital
moze mie€ istotny negatywny wptyw na mozliwo$¢ i sposob prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta i Grupe
Emitenta, a takze na jego przychody i wyniki, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Emitenta
do wypetniania zobowigzan z tytutu Obligacji.

W 2018 r. KNF natozyta na Mebis TFI w zwiazku z naruszeniem przez Future Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety art. 188 ust. 4 pkt 2 Ustawy o funduszach inwestycyjnych i § 11 ust. 1 pkt 28
w zw. z § 20 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 1 wrze$nia 2009 r. w sprawie okresowych sprawozdan
oraz biezacych informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy inwestycyjnych
i funduszy inwestycyjnych dostarczanych przez te podmioty Komisji Nadzoru Finansowego, w zwigzku
z przekazaniem z opOznieniem raportow biezacych, kare pieniezng w  wysokosci 120 000 zt.
Kara zostata zaptacona, a naruszenie miato charakter incydentalny.

Emitent, na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, ocenia prawdopodobienstwo wystapienia
powyzszego czynnika ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.1.10 Ryzyko zwigzane z utrata zezwolenia przez Emitenta

Emitent, jako podmiot zarzadzajacy portfelami inwestycyjnymi funduszy wierzytelnosci, posiada zezwolenie,
o ktérym mowa w art. 192 Ustawy o funduszach inwestycyjnych W przypadku utraty zezwolenia na skutek decyzji
KNF, Emitent nie bedzie uprawniony do wykonywania dziatalno$ci w zakresie zarzadzania wierzytelno$ciami
funduszy wierzytelno$ci. Powyzsza sytuacja moze mie¢ negatywne skutki dla osigganych przychodéw Emitenta,
co przektada sie na jego zdolno$¢ do sptaty zadtuzenia, w tym z tytutu wyemitowanych obligacji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowa
i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.
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1.1.11 Ryzyko zwigzane z Emitentem jako spotka publiczna

Emitent jest spétka publiczng i wykonuje w zwigzku z tym liczne obowigzki informacyjne. Istnieje ryzyko,
ze Emitent utraci status spotki publicznej i nie bedzie podlegat obowigzkom informacyjnym wiasciwym dla spoétek
publicznych. Obligatariusze moga w takiej sytuacji nie dysponowaé informacjami potrzebnymi do ustalenia sytuacii
Emitenta oraz bedq mogli ztozy¢ zadania Wcze$niejszego Wykupu zgodnie z 10.3.2 lit. aa) Warunkdw Emisji
dotyczgcego przypadku wykluczenia akcji Emitenta z obrotu

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta bytaby znaczaca.

1.1.12 Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta polega przede wszystkim na inwestycjach w portfele wierzytelno$ci, ktére majq
charakter dtugoterminowy, podczas gdy emitowane przez Emitenta obligacje sa zaréwno $rednio,
jak i krotkoterminowe. Ewentualne niedopasowanie odzyskéw z pakietow wierzytelno$ci z terminami ptatnosci z
tytutu obligacji mogtoby negatywnie wptynaé na ptynnos¢ Spdtki i zdoInos¢ do regulowania zobowigzan z tytutu
Obligacji. Zdolno$¢ regulowania zobowigzarn zalezna jest od stopnia ptynnoci portfela wierzytelnosci,
ktérymi zarzadza Emitent. Sq to zasoby finansowe o niskim stopniu ptynnosci, ktorych rentowno$¢ jest szacowna
w oparciu o przeptywy pieniezne w ciggu 10 lat. W warunkach dobrej koniunktury gospodarczej, gdy znacznie
wzrasta odzyskiwalno$¢, zabezpieczeniem przed utratq ptynnosci moze by¢ krotkoterminowy kredyt
lub instrumenty dtuzne. W okresie dekoniunktury zabezpieczeniem jest diugoterminowe finansowanie zewnetrzne
0 optymalnym koszcie oraz wypracowane w dziatalnosci nadwyzki finansowe. Z uwagi na to Grupa tak ksztattuje
strukture kapitatowg, by opierata sie ona w przewazajacej czesci o kapitaty wiasne jako najbezpieczniejszg forme
finansowania dziatalnosci oraz dtugoterminowy kapitat obcy. Wykorzystanie kapitatu zewnetrznego moze staé sie
barierg wzrostu rentowno$ci Grupy z uwagi na wysokie oprocentowanie oraz jego dostepnosg.

Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zapotrzebowanie na S$rodki pieniezne, uwzgledniajgc przy tym
w szczegblnosci harmonogram wydatkdw zwigzanych z posiadanym zadiuzeniem (sptata rat i odsetek),
w taki sposéb by zapewni¢ bezpieczenstwo inwestorom. W zaleznosci od posiadanych $rodkoéw pienieznych
oraz warunkow rynkowych, Zarzad Emitenta podejmuje decyduje o wczesniejszym wykupie obligaciji lub zmianie
warunkdw ich emisji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje
finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.1.13 Ryzyko zwigzane z wszczeciem postepowania upadtosciowego lub postepowania
restrukturyzacyjnego

W Swietle przepisow Prawa upadto$ciowego przestanka ogtoszenia upadtosci jest niewyptacalnos¢ dtuznika
okre$lona w art. 11 ust 1 i 2 Prawa upadto$ciowego. Biorac pod uwage powotang regulacje, Emitent stanie sie
niewyptacalny, jezeli utraci zdolnos$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych
(art. 11 ust. 1 Prawa upadto$ciowego) oraz — niezaleznie od powyzszej przestanki — takze wtedy, gdy jego
zobowigzania pieniezne przekroczg warto$¢ jego majatku, a stan ten bedzie utrzymywaé sie przez okres
przekraczajacy 24 (dwadziesScia cztery) miesigce (art. 11 ust. 2 Prawa upadto$ciowego). W takich przypadkach
moze zostac ogtoszona upadto$¢ Emitenta, a jego wierzyciele, w tym Obligatariusze, beda zaspokajani w kolejnosci
okreslonej w przepisach Prawa upadtosciowego. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze ztozy¢ Emitent, lub kazdy,
kto na podstawie ustawy lub umowy spétki ma prawo do prowadzenia spraw Emitenta i do jego reprezentowania,
samodzielnie lub facznie z innymi osobami, jak i kazdy z jego wierzycieli osobistych. W przypadku wystgpienia
stanu niewyptacalnosci, kazdy, kto na podstawie ustawy lub umowy spdtki ma prawo do prowadzenia spraw
Emitenta i do jego reprezentowania, samodzielnie lub tacznie z innymi osobami, ma obowigzek ztozenia wniosku
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0 upadtos¢ w terminie 30 dni od dnia, w ktérym wystapita podstawa do ogtoszenia upadtosci. Ryzyko to $cisle wigze
sie z ryzykiem utraty ptynnosci finansowej Emitenta.

W razie wszczecia postepowania upadto$ciowego aktualizujg sie ryzyka zwiazane z bezskuteczno$cig czynnosci
Emitenta w stosunku do masy upadto$ci.

W przypadku niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscia wobec Emitenta moze by¢ prowadzone
postepowanie restrukturyzacyjne na mocy przepisow Prawa restrukturyzacyjnego. Zgodnie z art. 3 Prawa
restrukturyzacyjnego, celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika
przez umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypadku postepowania
sanacyjnego - réwniez przez przeprowadzenie dziatari sanacyjnych, przy zabezpieczeniu stusznych praw
wierzycieli.

W $wietle przepisdéw Prawa restrukturyzacyjnego pod pojeciem dtuznika niewyptacalnego nalezy rozumie¢ dtuznika
niewyptacalnego w rozumieniu Prawa upadiosciowego (art. 11), o kitérym byta mowa powyzej.
Przez dituznika zagrozonego niewyptacalnoscig nalezy rozumie¢ dtuznika, ktérego sytuacja ekonomiczna
wskazuje, ze w niedlugim czasie moze sta¢ sie niewyptacalny, {j. utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych lub jego zobowigzania przekroczg warto$¢ majatku, a stan ten bedzie sie
utrzymywat przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesiace.

Zasadniczym skutkiem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego jest wstrzymanie realizacji zobowigzan
wynikajacych z wierzytelnosci powstatych przed dniem otwarcia tego postepowania (w tym zobowigzan z tytutu
obligacji). Skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego jest takze, w razie jego powodzenia, zawarcie uktadu
z wierzycielami. Uktad pozwala na restrukturyzacje zobowigzan, ktéra moze przybieraé w szczegdlnosci forme:
odroczenia wykonania, roziozenia sptaty na raty, zmniejszenia wysoko$ci, konwersji wierzytelno$ci na udziaty
lub akcje.

Na Date Noty wobec Emitenta, ani zadnego podmiotu z Grupy nie zachodzg przestanki ztozenia wniosku
0 wszczecie postepowania  restrukturyzacyjnego, wszczecie postepowania  restrukturyzacyjnego lub
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, oraz nie zachodza przestanki do zlozenia wniosku
0 ogtoszenie upadiosci lub ogtoszenia upadiosci, a w szczegoinosci Emitent i inne podmioty z Grupy nie sg
niewypfacalni, ani zagrozeni niewyptacalnoscia.

Nadto w ocenie Emitenta, nie zachodzg przestanki do otwarcia likwidacji Emitenta, ani innych podmiotéw z Grupy.

Przestanki wszczecia restrukturyzacii lub ogtoszenia upadto$ci majg charakter dynamiczny i nie mozna wykluczyé
ryzyka, ze w przysztoci zaistniejg. W przypadku upadto$ci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta lub
podmiotu z Grupy, posiadacze Obligacji mogq utraci¢ cze$¢ lub cato$¢ zainwestowanych Srodkéw.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.
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1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym i regulacyjnym
1.21  Ryzyko zwiazane z koniunktura makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Emitenta oraz podmiotéw z Grupy i osiggane przez nich wyniki finansowe uzaleznione sg od stanu
koniunktury gospodarczej panujacej przede wszystkim na rynku krajowym, a w szczegdlnosci od takich czynnikdw
makroekonomicznych jak: dynamika wzrostu PKB, inflacja, stopa bezrobocia, polityka monetarna i fiskalna
panstwa, poziom inwestycji przedsiebiorstw, dostepno$¢ kredytdw, wysokos¢ dochoddéw gospodarstw domowych
oraz wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego. Zaréwno wyzej wymienione czynniki, jak i kierunek i poziom ich zmian,
majg wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg, lub wyniki Emitenta i podmiotow z Grupy.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku pogorszenia sie w przysziosci tempa rozwoju gospodarczego w kraju
oraz na innych rynkach lub zastosowania instrumentéw ksztattowania polityki gospodarczej pafistwa negatywnie
wplywajacych na pozycje rynkowg Emitenta, moze nastapi¢ istotny wzrost kosztéw prowadzenia dziatalnosci,
atym samym pogorszenie sie wynikéw finansowych. Z drugiej strony pogorszenie koniunktury gospodarczej
spowoduje wzrost wolumenu wystawianych ofert sprzedazy wierzytelnosci. Konsekwencjg tego moga byé
korzystniejsze warunki zakupy m.in. pod wzgledem ceny portfeli wierzytelnosci. W przypadku ponownego
odwrdcenia cyklu gospodarczego zwigkszy sie odzyskiwalnos¢ nabytych wierzytelno$ci, co wptynie pozytywnie
na wyniki podmiotéw Grupy Emitenta. Opisane powyzej pogorszenie wskaznikow makroekonomicznych w Polsce
i winnych krajach moze zatem mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowq
lub wyniki Emitenta i podmiotéw z Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub podmiotow z Grupy bytaby znaczaca.

1.2.2  Ryzyko zwigzane z wojna Rosji z Ukraing

Rynki, w tym rynek wiasciwy dla Emitenta, narazone sg na zakidcenia globalne zwigzane z inwazjg Rosji
na Ukraine. Emitent jak i spdtki z Grupy nie posiadajg aktywow, dostawcdw, wspotpracownikow oraz nie prowadzg
dziatalno$ci operacyjnej w Ukrainie i Rosji. W zwigzku z tym kontynuowane dziatania wojenne w ograniczonym
stopniu wpltyng na ich sytuacje operacyjng. Na skutek jednak nieoczekiwanego co do skali i zakresu ryzyka,
rzady panstw podjely szeroko zakrojone dziatania majgce istotny wptyw na rozne sfery zycia gospodarczego
i spotecznego oraz na sposéb prowadzenia dziatalnosci biznesowej. W wyniku tych dziatarh wprowadzono szereg
obostrzen spotecznych, ekonomicznych i prawnych, ktére odbity sie na dziatalno$ci przedsiebiorcow.

W ujeciu ogdlnogospodarczym, wojna w Ukrainie i zwigzane z nimi wydarzenia gospodarcze i spoteczne
spowodowaty m.in. wzrost inflacji i spadek sity nabywczej, skokowy wzrost poziomu stép procentowych,
ograniczong dostepnos$¢ finansowania kredytowego w zwigzku z zaostrzaniem kryteriow finansowania przez banki,
wahania popytu na dobra konsumpcyjne, zmiane w preferencjach konsumentéw oraz ogoiny spadek nastrojow
spotecznych zwigzany z pogorszeniem sie sytuacji ekonomicznej, spotecznej oraz niepewnoscig co do dalszego
rozwoju wydarzen.

Czynniki te majg charakter globalny i ich diugofalowe skutki moga by¢ odczuwalne w okresie trwania Obligacii,
przy czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kolejnych wydarzen i decyzji administracyjnych
oraz ich dlugookresowych skutkéw gospodarczych, ktére moga mie¢ wptyw na ostateczny ksztatt, przebieg
i budzet planowanej Inwestycji.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako Srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.
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1.2.3  Ryzyko negatywnej zmiany regulacji prawnych dotyczacych procesu dochodzenia roszczen

W otoczeniu regulacyjnym Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym majacym zastosowanie
do dziatalnosci Emitenta i podmiotéw z Grupy. Istotne z tego punktu widzenia okaza¢ sie mogg m.in. zmiany
przepisow prawa dotyczacych sektora windykacyjnego. Istotnym elementem funkcjonowania Grupy sg regulacje
prawne dotyczace dochodzenia roszczen. Ewentualne zmiany w prawodawstwie, ktére obecnie trudno
przewidzie¢, mogg mie¢ wptyw na perspektywy Grupy. Wszelkie niekorzystne zmiany w zakresie dochodzenia
roszczen, przede wszystkim na drodze postepowania sadowego, w tym w szczegdlnosci elektronicznego
postepowania upominawczego, kosztow sgdowych, dziatalnosci komornikow sadowych, wysokosci kwot wolnych
od zaje¢ komorniczych, wysokosci kosztdw komorniczych, wysokosci odsetek za zwloke, czy tez upadioSci
konsumenckiej, mogq mie¢ wplyw na warto$¢ zarzadzanych portfeli wierzytelnosci, poziom przychodéw,
a takze efektywno$¢ czy wrecz mozliwo$é dochodzenia wierzytelnosci w dotychczasowy sposadb.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako $rednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.24  Ryzyko zmian w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym

W otoczeniu Emitenta moga nastapi¢ zmiany w systemie prawnym, podatkowym, regulacyjnym i gospodarczym.
Moze to skutkowa¢ zmianami w sytuacji gospodarczej, takimi jak wzrost stép procentowych, pogorszenie
koniunktury lub sytuacji w branzy, w ktorej dziata Emitent jak i innymi zmianami regulacyjnymi wptywajacymi
na opodatkowanie przychodow osigganych przez Emitenta. Nieustannie przeprowadzane zmiany w polskich
przepisach podatkowych mogg mie¢ znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Ich zakres, tre$¢ oraz trudnosci
interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji stanowig utrudnienie w prowadzeniu dziatalno$ci gospodarcze;j,
aw szczegolno$ci w planowaniu tej dziatalno$ci pod katem podatkowym. Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
to przede wszystkim czeste nowelizacje, niesp6jnos¢, a takze brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa.
Powyzsze zjawiska moga mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta lub podmiotéw z Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.2.5 Ryzyko zwiazane z upadtos$cia konsumencka

W otoczeniu Emitenta, na skutek nowelizacji ustawy prawa upadto$ciowego dynamicznie wzrasta liczba upadto$ci
konsumenckich. Z dostepnych danych statystycznych wynika, ze w Polsce w 2024 r. ogtoszono okoto 21 187
upadtosci konsumenckich., natomiast od poczatku wprowadzenia ustawy do korica 2024 r. liczba upadioSci
konsumenckich wyniosta 115,7 tys. osob. W przypadku niekorzystnych zmian w otoczeniu rynkowym
(wzrostu poziomu inflacji oraz stdp procentowych) liczba upaditosci konsumenckich moze utrzymywaé sie
w trendzie wzrostowym. Wobec oséb bedacych w upadtosci nie mozna prowadzi¢ postepowania egzekucyjnego
co utrudnia dochodzenie naleznosci od dtuznika.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowq
i operacyjng Emitenta lub podmiotéw z Grupy mogtaby by¢ znaczaca.
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1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami
1.3.1  Ryzyko zmiany poziomu rynkowej stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej polega na tym, iz istnieje mozliwos¢ zrealizowania nizszej od oczekiwanej stopy
dochodu w terminie do wykupu (YTM - yield to maturity). W przypadku obligacji o zmiennej stopie procentowe,
zaleznos¢ miedzy ceng obligacji na rynku wtérnym, a jej dochodowoscig w terminie do wykupu do wykupu (YTM)
w teorii wystepuje w mniejszym stopniu lub nie wystepuje wcale, poniewaz zmienny komponent oprocentowania
powinien uwzglednia¢ zmiany w oczekiwanej przez inwestora stopie dochodowos$ci wynikajace wprost ze zmiany
rynkowych stop procentowych.

Wyréznia sie dwa podstawowe elementy ryzyka stopy procentowe;:

o ryzyko ceny - wystepuje w sytuacji, w ktdrej obligatariusz decyduje sie na sprzedaz obligacji
przed terminem wykupu. Cena rynkowa obligacji, a w konsekwencji zrealizowana stopa dochodu,
zalezy od aktualnie wymaganej przez inwestoréw stopy dochodu;

o ryzyko reinwestowania - wynika z faktu, iz nie ma pewnosci co do stopy dochodu po jakiej bedzie istniata
mozliwo$¢ reinwestowania ptatnosci odsetkowych z obligacji. Aby inwestor zrealizowat doktadnie
oczekiwany poziom YTM, konieczne jest reinwestowanie odsetek z obligacji w produkty inwestycyjne
zapewniajace takq samg stope zwrotu.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako srednie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
bytaby znaczaca.

1.3.2  Ryzyko kredytowe

Obligacja jest instrumentem finansowym, ktory umozliwia uzyskanie okre$lonej stopy zwrotu przy okreslonym
poziomie ryzyka. Ryzyko kredytowe jest zwigzane z Emitentem. Podstawowy element ryzyka kredytowego stanowi
ryzyko niedotrzymania warunkow emisji obligacji lub warunkéw uméw kredytowych. Wynika ono z mozliwosci
niewypetienia przez Emitenta Swiadczen z tytutu kredytow lub obligacii, tj. niezaptacenia odsetek w terminie
i/lub sptaty wartosci nominalnej w zaktadanym terminie wykupu lub warto$ci nominalnej w zakladanych terminach
sptaty. Ryzyko kredytowe jest jednak szersze niz jedynie ryzyko niedotrzymania warunkéw. Mozliwe jest zaistnienie
sytuacji, ze pomimo, iz Emitent prawidlowo obstugujg ptatnosci wynikajace z obligacji lub kredytow,
w wyniku np. pogorszenia sig ich sytuacji finansowej rynek ocenia, iz premia za ryzyko zawarta w oprocentowaniu
obligacji jest zbyt niska, co powoduje spadek ich ceny rynkowe;.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

1.3.3  Ryzyko braku wykonania w catosci lub czesci zobowigzan z Obligacji

Obligacije nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete Zadnym systemem gwarantowania depozytéw, co wigze sie
z ryzykiem utraty catosci lub cze$ci zainwestowanych $rodkéw. Spetnienie $wiadczen przez Emitenta z Obligacii
polega zwtaszcza na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek.
Swiadczenia te moga nie zosta¢ wykonane albo ich wykonanie moze ulec opdznieniu, jezeli na skutek pogorszenia
sytuacji finansowej, Spétka nie bedzie dysponowaé odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalno$ci
tych $wiadczen. Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec pogorszeniu w przypadku
nadmiernego zwiekszenia poziomu jego zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikéw finansowych Spoki.
Skutkiem niedokonania wykupu Obligacji w terminie moze by¢ postawienie w stan wymagalno$ci innych
zobowigzan Emitenta, ktorych niewykonanie moze doprowadzi¢ do upadtos¢ lub restrukturyzacji Spotki,
co w konsekwencji dla inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub cze$ci Srodkdw zainwestowanych w Obligacje.
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Odsetki mogg takze nie zosta¢ wyptacone na skutek zajecia Srodkéw pienieznych Emitenta w egzekucii
prowadzonej przeciwko Emitentowi lub problemdw technicznych. Dodatkowo Warunki Emisji Obligacji zawierajg
szereg klauzul, ktérych naruszenie daje prawo Obligatariuszowi (po spetnieniu okreslonych dziatan i wypetnieniu
odpowiedniej procedury) do zadania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji przez Emitenta. W szczegdlnosci istnieje
ryzyko, ze w przypadku zazgdania Wcze$niejszego Wykupu Obligacji, Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych
$rodkow na realizacje takiego zadania Wczesniejszego Wykupu Obligacji.

W przypadku upadto$ci lub restrukturyzacji Emitenta Obligatariusz moze nie odzyska¢ catosci lub czesci Srodkow
zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie niewyptacalny, jezeli utraci zdoIno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg przekracza¢ warto$¢ jego
majatku. W sytuacji niewyptacalno$ci moze zostaC ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego
zobowigzan, a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa Upadiosciowego.
Przepisy te uniemozliwiajg lub utrudniajg realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do zadania wczesniejszego
wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadto$ci Emitenta bedzie natychmiastowa wymagalno$¢ jego zobowigzan,
w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele beda zaspokajani na zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach
Prawa Upadto$ciowego. Zgodnie z tymi przepisami, wierzytelno$ci z Obligacji moga nie by¢ sptacane w pierwszej
kolejnosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadiosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie
upadtoSciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalno$cig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania
z Obligacji, moga réwniez podlegaé restrukturyzacii, w trybie przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelno$ci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze by¢ ograniczone
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Inwestorzy podejmujac decyzje inwestycyjne powinni by¢ w szczegolnosci $wiadomi konieczno$ci zachowania
odpowiedniej dywersyfikacji inwestycji i wysokiego ryzyka wystepujacego w przypadku zainwestowania wszystkich
$rodkow w obligacje jednego podmiotu .

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
bytaby znaczaca.

1.3.4  Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem Zgromadzenia Obligatariuszy i podejmowanymi decyzjami

Emitent, w oparciu o przepisy Rozdziatu 5 Ustawy o Obligacjach, ustanowit dla Obligacji Zgromadzenie
Obligatariuszy, ktére bedzie funkcjonowato zgodnie z Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcym
Zatacznik nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacji. Poniewaz, Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacje ogétu
Obligatariuszy istnieje ryzyko, ze poszczegdlny Obligatariusz nie bedzie mégt samodzielnie — bez wspétdziatania
z innymi Obligatariuszami — zmieni¢ postanowienn Warunkéw Emisji w porozumieniu z Emitentem,
co moze staC w sprzecznosci z indywidualnym interesem Obligatariusza. Ponadto, istnieje takze ryzyko,
ze uchwaty podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy w zakresie zmiany Warunkéw Emisji beda sprzeczne
z indywidualnym interesem Obligatariusza.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefistwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

1.3.5 Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta

Na zasadach opisanych w pkt 10.4 Warunkéw Emisji Obligacji Emitent jest uprawniony do Wczes$niejszego Wykupu
dowolnej liczby Obligacji. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko skutecznego skrdcenia zaktadanego okresu
inwestycji bez dodatkowej zgody Inwestora. Tym samym Inwestor na etapie sktadania zapisu na Obligacje nie ma
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pewnos$ci czy okres, przez ktory Obligacie generowaC bedg przeptywy pieniezne réwny bedzie terminowi
zapadalno$ci Obligacji, czy bedzie krotszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca.

1.3.6  Ryzyko wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariusza

Zgodnie z zapisami Warunkéw Emisji Obligatariuszom przystuguje Opcja Wezesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia opisanego w pkt 10.3 Warunkéw Emisji. W
zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku ztozenia przez Obligatariusza zadania Wcze$niejszego
Wykupu Obligacji Emitent nie bedzie posiadat wystarczajacych $rodkéw pienieznych na zaspokojenie roszczen
wynikajacych z obowiazku dokonania Wczesniejszego Wykupu Obligacii, co skutkowaé moze poniesieniem strat
przez Inwestora.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego =zaistnienia skala negatywnego wpltywu
na Obligacje Emitenta bytaby znaczaca.

1.3.7  Ryzyko zwigzane z brakiem zabezpieczenia

Zgodnie z warunkami emisji Obligacje emitowane bedg jako obligacje niezabezpieczone w rozumieniu
Ustawy o Obligacjach. Oznacza to, ze Emitent lub podmiot z Grupy nie obcigzyt swoich aktywéw na rzecz
Obligatariuszy. Ewentualne dochodzenie przez Obligatariuszy roszczen wynikajacych z Obligacji bedzie
przebiega¢ wytacznie na zasadach ogélnych w oparciu o powszechnie obowigzujace przepisy prawa, nie bedq
mie¢ zastosowanie przepisy o pierwszenstwie w zaspokojeniu roszczen. Emitent dotychczas terminowo obstugiwat
wszystkie zobowigzania wynikajgce z wyemitowanych obligacji i nie doszto do op6znien w wyptacie Swiadczen
zwigzanych z obligacjami, cho¢ nie mozna wykluczy¢, ze taka sytuacja nie zaistnieje w przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobiefstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wptywu na Obligacje Emitenta
lub podmiotéw z Grupy bytaby znaczaca.

1.3.8  Ryzyko niekorzystnej zmiany Warunkdw Emisji

W przypadku podjecia przez Emitenta decyzji o zmianie Warunkéw Emisji, Inwestorom, ktorzy ztozyli Zapis
przystugiwa¢ bedzie prawo do uchylenia si¢ od skutkéw prawnych zlozonego o$wiadczenia woli w terminie nie
krétszym niz 2 (dwa) Dni Robocze od dnia udostepnienia zmienionej wersji Warunkéw Emisji i nie diuzszym niz
termin wskazany w stosownym zawiadomieniu. Prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych ziozonego
o$wiadczenia woli nie bedzie przystugiwa¢ w przypadkach okre$lonych w Warunkach Emisji, w szczegélno$ci
uprawnienie nie bedzie przystugiwaé Inwestorom w przypadku, gdy zmiana Warunkéw Emisji zwigzana bedzie
jedynie ze zmiang harmonogramu Oferty Obligacji.

Sprostowanie niedoktadno$ci, bteddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych omytek nie stanowi
zmiany Warunkéw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do korekty treSci Warunkéw Emisji w zakresie,
o ktérym mowa w niniejszym punkcie, bez zgody Obligatariuszy.

Istnieje ryzyko, ze skorzystanie przez Emitenta z opisanego powyzej prawa do jednostronnej zmiany tresci
Warunkow Emisji sprawi, ze inwestycja w Obligacje straci na atrakcyjno$ci dla Inwestora. Podjecie przez Inwestora
decyzji 0 odstgpieniu od zapisu w konsekwencji oznaczac bedzie, ze biorgc udziat w ofercie Obligacji wstrzymat
sie on od dokonania alternatywnej inwestycji i jednoczes$nie nie nabyt Obligacii, co potencjalnie skutkowa¢ moze
utratg przysztych zyskéw.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego wplywu
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na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wplyw przede wszystkim na sytuacje
Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuacji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

1.3.9  Ryzyko podatkowe zwigzane z obrotem Obligacjami

Polski system podatkowy, jego interpretacje i stanowiska organéw podatkowych odnoszace sie do przepiséw
prawa podatkowego ulegajg czestym zmianom. Dlatego tez, posiadacze Obligacji mogq zosta¢ narazeni
na niekorzystne zmiany, gtéwnie w odniesieniu do stawek podatkowych. Moze to negatywnie wplyng¢ na zwrot
z zainwestowanego w Obligacje kapitatu.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego =zaistnienia skala negatywnego wptywu
na Obligacje Emitenta nie bytaby znaczaca. Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje
Obligatariusza. Jego skala uzalezniona bedzie od indywidualnej sytuaciji finansowej i oczekiwan Obligatariusza.

1.3.10 Ryzyko zwiazane ze sposobem obliczania stopy bazowej Obligacji i jego ewentualna zmiang

W ramach Oferty Emitent moze oferowa¢ Obligacje oprocentowane zmiennej stopy procentowej. Stopg Bazowq
stanowiacq podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego dla Obligacji emitowanych w PLN bedzie
wskaznik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate), ktéry jest opracowywany przez GPW Benchmark
S.A. Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajace dziatac jako administratorzy
wskaznikow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. W dniu 16 grudnia
2020 r. KNF wydata zezwolenie na prowadzenie przez GPW Benchmark S.A. dziatalno$ci jako administrator
wskaznikow referencyjnych stép procentowych, w tym kluczowych wskaznikdw referencyjnych. Na Date
Memorandum GPW Benchmark S.A. jest wpisana w rejestrze uprawnionych administratorow wskaznikow
referencyjnych prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw WartoSciowych (European
Securities and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Wskaznikach Referencyjnych.
Rozporzadzenie o Wskaznikach Referencyjnych moze mie¢ istotny wptyw na instrumenty finansowe o zmiennej
stopie procentowej, dla ktérych stopa procentowa jest ustalana poprzez odniesienie do wskaznikdw referencyjnych
takich jak kluczowy wskaznik referencyjny WIBOR, w szczegoinosci, jesli metodologia obliczania tego wskaznika
lub inne zasady dotyczace opracowywania takiego wskaznika referencyjnego, ulegng zmianie albo jesli wskaznik
referencyjny WIBOR przestanie by¢ publikowany.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Wskaznikach Referencyjnych oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostrozno$ciowym,
Minister wtaciwy do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika
lub zamiennikéw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystapienia okreslonych w Rozporzadzeniu
o Wskaznikach Referencyjnych zdarzern zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania
publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak (i) wydanie przez KNF
publicznego o$wiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacii, ze dany kluczowy wskaznik referencyjny nie
odzwierciedla juz danego rynku lub realiéw gospodarczych lub (i) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na
prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako administrator wskaznikdw referencyjnych stép procentowych.
Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresla zamiennik kluczowego wskaznika referencyjnego
uwzgledniajac rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej wydawang w oparciu o stanowisko KNF. W
przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego okreslony
przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych. Warunki Emisji zawierajq postanowienia regulujace
sposob ustalenia Stopy Bazowej w przypadku zaprzestania opracowywania i publikowania przyjetego wskaznika
referencyjnego, w tym dotyczacego WIBOR.

Komitet Sterujacy Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikow referencyjnych (,KSF”) zaakceptowat Mape
Drogowg procesu zastgpienia wskaznikéw referencyjnych WIBOR i WIBID. Z uwagi na fakt, ze na reforme
wskaznikéw referencyjnych sktada sie bardzo wiele wzajemnie powigzanych elementow, proces ten bedzie
roztozony w czasie. W pazdzierniku 2023 r. KSF podjat decyzje o zmianie maksymalnych terminéw realizacji Mapy
Drogowej. Narodowa Grupa Robocza okreslita w zaktualizowanej Mapie Drogowej, ze przy efektywnej wspdtpracy
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wszystkich zaangazowanych stron, reforma wskaznikéw referencyjnych w Polsce zostanie zrealizowana w cato$ci
do korica 2027 roku. Jednocze$nie, w pazdzierniku 2024 roku KSF poinformowat o uruchomieniu dodatkowej rundy
konsultacji publicznych. Majac na uwadze dazenie do dotrzymania, okre$lonego na koniec 2027 r., finalnego
momentu konwersji wskaznikow referencyjnych w Polsce, zdecydowano sie uja¢ w dodatkowej rundzie konsultacii
publicznych cztery indeksy i propozycje indeksow z rodziny indeksow WIRF (WIRF, WIRF+, WIRF-, WIRF+/-). W
dniu 6 grudnia 2024 r. KSF przeprowadzit dyskusje oraz podjat decyzje o wyborze propozycji indeksu o techniczne;
nazwie WIRF — bazujacego na depozytach niezabezpieczonych instytuciji kredytowych i instytucii finansowych, jako
docelowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, ktory miatby zastapi¢ wskaznik referencyjny WIBOR. Po
zapoznaniu sie z opiniami dotyczacymi aspektéw prawnych, rynkowych i marketingowych, KSF podjat 24 stycznia
2025 r. decyzje, o wyborze docelowej nazwy POLSTR (Polish Short Term Rate) dla propozycji indeksu.

Zmiana wskaznika referencyjnego stanowiacego Stope Bazowg Obligacji moze wptyngé na obnizenie lub wzrost
poziomu oprocentowania Obligacji o zmiennym oprocentowaniu. W przypadku obnizenia Stopy Bazowej Obligacii,
sytuacja ta bedzie miata istotne znaczenie dla Inwestora z uwagi na obnizenie rentownosci Obligacii, a co za tym
idzie - nieosiagniecie przez Inwestora zaktadanych zyskéw z Obligacji. Natomiast obnizenia Stopy Bazowej
Obligacji dla Emitenta oznacza nizsze koszty finansowania dtuznego pozyskiwanego w drodze emisji Obligacji. W
odwrotnej sytuacji, gdy nowy wskaznik referencyjny zastepujacy WIBOR bedzie wyzszy niz sam WIBOR, dla
Inwestora oznaczaé bedzie to wigksza rentownos¢ Obligacii, a dla Emitenta wyzsze koszty finansowania dtuznego.

Emitent identyfikuje to ryzyko pomimo tego, ze zgodnie z punktem 11.10 Warunkoéw Emisji Obligacji bedzie
stosowat Korekte majacg na celu ograniczenie lub catkowite zniwelowanie skutkéw ekonomicznych powstatych w
zwigzku z zastapieniem wskaznika referencyjnego WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym.

Na dzieri sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent nie jest w stanie jednoznacznie oceni¢ w jaki sposdb
zmiana wskaznika WIBOR na wskaznik alternatywny wptynie na zmiane stopy procentowej emitowanych Obligacii.
Powyzsze ryzyko moze mie¢ wptyw przede wszystkim na sytuacje Obligatariusza.

1.4 Czynniki ryzyka zwigzane z wprowadzeniem Obligacji do ASO Catalyst

141  Ryzyko zmiennosci kursu rynkowego i ptynno$ci po wprowadzeniu Obligacji do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Obrét obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu wigze sie z ryzykiem zmiennosci kursu notowan
Obligacji. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz oczekiwanej premii za ryzyko, rynkowa
wycena Obligacji moze ulega¢ wahaniom. Ponadto na poziom kursu rynkowego wptyw moze mie¢ relacja
podazy i popytu na Obligacje. W okresie do Dnia Wykupu wycena Obligacji moze zatem rozni¢ sie od ich
ceny emisyjnej. Istnieje réwniez ryzyko, ze obrét Obligacjami bedzie ograniczony z uwagi na brak zlecen
kupna/sprzedazy ze strony inwestoréw. W wyniku zmiany sytuacji finansowej Emitenta oraz ogdine;
sytuacji na rynkach finansowych wahaniom moze ulegaé ptynnos¢ Obligaciji. W zwigzku z powyzszym nie
jest mozliwe na Date Noty zapewnienie, ze Obligacje bedg mogty zosta¢ sprzedane przez Obligatariusza
w dowolnym czasie i po oczekiwanej cenie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika
ryzyka oraz prawdopodobierstwo jego wystapienia jako $rednie.

1.4.2 Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO lub naruszenia intereséw
inwestorow, KNF moze zazada¢ od GPW zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W takim
zadaniu KNF moze wskazac¢ termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o
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ktérych mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie. KNF uchyla decyzje zawierajacq zadanie, o ktdrym
mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg
przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
ASO lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podja¢ decyzje o zawieszeniu papierow
warto$ciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze
nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o podjeciu decyzji 0 zawieszeniu instrumentdw finansowych
z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW moze
zawiesiC obrdt instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (i) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, lub (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace
w ASO.

Zgodnie z § 11 ust. 1a Regulaminu ASO, zawieszajac obrot instrumentami finansowymi GPW moze
okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt (ii) i (iii) powyzej.

Zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okrelony w decyzji
wiasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w ASO, jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub
prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika
ryzyka jako Srednia, a prawdopodobienistwo jego wystgpienia jako niskie.

1.4.3  Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okre$lonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposab istotny prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w ASO, lub powodowatby naruszenie intereséw inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma
obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu w ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych lub
instrumentoéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaty spetniaC warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego
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naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. GPW informuje KNF o
podjeciu decyzji 0 wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (i) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw, (ii) jezeli uzna,
ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow, (iii) jezeli emitent uporczywie
narusza przepisy obowigzujgce w ASO, (iv) wskutek otwarcia likwidacji emitenta, (v) wskutek podjecia
decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, GPW
wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: (i) w
przypadkach okre$lonych przepisami prawa, (i) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie
ograniczona, (iii) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw, (iv) po uprawomocnieniu si¢
postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentow finansowych ze
wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadto$ciowego emitenta
dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza
jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w ASO,
jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla interesow
inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na dzieh sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego czynnika
ryzyka jako Srednia, a prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.

1.4.4 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta przez GPW kar regulaminowych

Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO
organizowanego przez GPW, GPW moze m.in. w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia lub uchybienia upomnie¢ emitenta lub natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do
50 000 zt.

Podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej mozna wyznaczy¢ Emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majacych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdélnosci mozna zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okre$lonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w ASO, badz nie wykonuje lub
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nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO organizowanego przez GPW,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie zdania poprzedniego, GPW moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pienigzng natozong pierwotnie nie
moze przekraczac 50 000 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta nie bytaby znaczaca.

1.4.5 Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi nakladanymi przez KNF

W dniu 3 lipca 2016 r. weszio w zycie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014
zdnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku, w zwigzku z ktorym zakres obowigzkéw
informacyjnych emitentow, ktdrych instrumenty finansowe zostaty wprowadzone badz dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym badz w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, zostat rozszerzony.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku niedostosowania sie¢ Emitenta do aktualnych standardéw w zakresie
raportowania, mogq zosta¢ na niego natozone sankcje finansowe i administracyjne, ktére na mocy
wskazanego rozporzadzenia zostaty dodatkowo istotnie zaostrzone. W szczegdlno$ci, zgodnie z art.. 96
ust. 1i Ustawy o Ofercie w przypadku jezeli Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki,
o ktorych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 rozporzadzenia 596/2014 KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papierow warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery warto$ciowe
Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych
papierow warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000
zt lub kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo
zastosowaC obie sankcje tacznie. Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie w przypadku,
gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktdrych mowa w art. 18 ust. 1 - 6
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (dotyczace
listy 0séb majacych dostep do informacji poufnych), KNF moze, w drodze decyzji, (i) natozy¢ kare do
wysokos$ci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, (w
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy$ci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszenia, o ktorym mowa w niniejszym punkcie, zamiast kary, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty), (ii) natozy¢ na osobe,
ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt.
Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej Emitent ocenia prawdopodobienstwo

zmaterializowania si¢ powyzszego ryzyka jako niskie. W przypadku jego zaistnienia skala negatywnego
wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta lub Grupy Emitenta nie bytaby znaczaca.
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2. DANE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

21  Cel emisji

Emitent o$wiadcza, ze wptywy brutto z emisji Obligacji wyniosg do 21 000 000,00 zt (stownie: dwadzieScia jeden
milionéw 00/100 ztotych). Srodki pozyskane z emisji Obligacji zostana wykorzystane przez Emitenta zgodnie z celem
emisji, tj. przeznaczone na finansowanie dziatalnosci Grupy oraz refinansowanie zadtuzenia, z zastrzezeniem,
ze Srodki z emisji Obligacii nie zostang przeznaczone na udzielanie pozyczek oraz w celu $wiadczenia innego rodzaju
finansowania osobom fizycznym, a takze na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnoSci.
Emitent nie okreslit doktadnej proporcji przeznaczenia Srodkéw na poszczegdine cele. Emitent nie przewiduje zmiany
celow emisji Obligacji.

Istotne informacje o biezacej dziatalnoSci oraz realizacji dziatan operacyjnych Emitenta sg zamieszczane
na stronie internetowej Relacji Inwestorskich https://iwww.gpm-vindexus.pl/pl/relacje-inwestorskie/raporty,
w tym w publikowanych tam raportach biezacych.

2.2 Rodzaj emitowanych instrumentéw dituznych

Obligacje na okaziciela nieposiadajace formy dokumentu w rozumieniu art. 8 ust 1 Ustawy o Obligacjach,
niezabezpieczone, emitowane w serii Y2, 0 oprocentowaniu zmiennym, w walucie PLN.

Emisja Obligacii jest realizowana na podstawie:
o art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach;

o art. 37b Ustawy o Ofercie, z uwagi na tryb oferty publicznej Obligaciji tj. w wyniku ktdrej zaktadane wptywy
brutto Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére Emitent zamierza
uzyskac z tytutu emisji Obligacji dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1
000 000 euro i bedg mniejsze niz 5 000 000 euro, dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospekiu;

e uchwata nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na
ustanowienie programu emisji obligacii;;

e uchwata nr 1 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie w sprawie ustanowienia programu emis;ji
obligacji

e uchwata nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. uchwata nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025
r. w sprawie emisji obligaciji serii Y2

Biorac pod uwage $redni kurs EUR opublikowany przez NBP na dzien ustalenia ceny emisyjnej Obligaciji, tj. dzier
zatwierdzenia przez Zarzad Emitenta Warunkdw Emisji, ktdry wyniost 4,2337 EUR/PLN zaktadane wptywy brutto z
emisji Obligacji na terytorium Unii Europejskiej liczone wedtug ceny emisyjnej Obligacji wyniosg nie wiecej niz 21 000
000 zt i bedg stanowity mniej niz rownowartos¢ 5 000 000 EUR. W okresie ostatnich 12 miesiecy, Emitent nie
dokonywat emisji obligaciji w trybie, o ktorym mowa w art. 37b ust.1 Ustawy i Ofercie.

Memorandum informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg obligacji serii Y2 przeprowadzonej na podstawie
art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie i zostato opublikowane w dniu 14 maja 2025 r. na stronie internetowe;:
https://noblesecurities.pl/bankowosc-inwestycyjna/emisje-obligacji/aktualne-oferty/2928-oferta-publiczna-obligacji-
serii-y2-gpm-vindexus-s-a.

2.3 Wielkos¢ emisji

W ramach emisji obligacii serii Y2 zostanie wyemitowanych do 210 000 sztuk Obligacji o wartosci nominainej 100,00
zt (stownie: sto 00/100) ztotych kazda i tacznej wartosci nominainej w wysokosci do 21 000 000 zt (stownie:
dwadzie$cia jeden milionéw 00/100) ztotych.
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2.4 Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji
Warto$ci nominalna jednej Obligacji wynosi 100,00 (sto 00/100) ztotych.
Cena emisyjna jednej Obligaciji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100,00 (sto 00/100) ztotych.

2,5 Informacja o wynikach subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie zgodnie z zakresem okreslonym w § 10 Zatacznika 4
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

2.5.1 Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji Obligacji

Subskrypcja Obligacji trwata od dnia 14 maja 2025 r. do dnia 27 maja 2025 .

2.5.2 Data przydziatu Obligacji

Warunkowy przydziat Obligacji nastapit w dniu 28 maja 2025 r. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi
w Dniu Emisji.

2.5.3 Liczba Obligacji objetych subskrypcja

W ramach oferty Emitent oferowat do 210 000 sztuk Obligacii.

2.5.4 Stopa redukcji

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacji $rednia stopa redukcji wyniosta 13,35%.

2.5.5 Liczba przydzielonych Obligacji

W dniu 28 maja 2025 r. Emitent warunkowo przydzielit do 210 000 Obligacji. Informacje o ostatecznej liczbie
przydzielonych i wyemitowanych Obligacji Emitent poda do publicznej wiadomo$ci w formie raportu biezacego w
Dniu Emisji.

2.5.6 Liczba osob\podmiotow, ktore ztozyly zapis na Obligacje objete subskrypcja

W ramach przeprowadzonej subskrypciji zapisy na Obligacje ztozyto 292 inwestoréw.

2.5.7 Liczba oséb\podmiotow, ktorym przydzielono Obligacje

W ramach przeprowadzonej subskrypciji i dokonanego wstepnego przydziatu Obligacje warunkowo przydzielono 292
inwestorom.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang zaprezentowane przez Emitenta w raporcie biezacym
opublikowanym po dokonanym ostatecznym przydziale Obligacii.

2.5.8 Informacja o osobach bedacych podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepisow
§ 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, ktérym przydzielono Obligacje

W ramach przeprowadzonej subskrypcji nie przydzielono Obligacji podmiotom powigzanym z Emitentem
w rozumieniu przepiséw § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

2.5.9 Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
0 subemisje

Nie zawierano umowy subemisyjnej. Obligacije nie byty obejmowane przez subemitentéw.
2.5.10 Laczna wysokos¢ kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztow emisji Obligacii

Laczne koszty przeprowadzenia emisji Obligacji wyniosg 619 607,60 zt, w tym:
e przygotowanie i przeprowadzenie emisji Obligacji: 601 607,60 zt,
e wynagrodzenie subemitentéw: nie zawierano umowy subemisyjnej, Obligacje nie byty obejmowane przez
subemitentow,
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e sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa zwigzanych z
wprowadzeniem Obligacji do obrotu: 10 000 z,

e promocja oferty: nie wystapity koszty zwigzane z promocja.

e pozostate: 8 000 zt.

Metoda rozliczenia kosztow w ksiegach rachunkowych i sposdb ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta:

o Kkoszty emisji Obligacji zostaty zaliczone do czynnych rozliczen migedzyokresowych i bedg odnoszone
w koszty operacyjne proporcjonalnie do okresu zapadalnosci Obligacji, do biezacego okresu oraz
przysztych okreséw sprawozdawczych.

2.6  Warunki Wykupu
Dniem Wykupu jest dzien 5 czerwca 2028 r.

Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, do wykupu wszystkich lub cze$ci Obligacji przed Dniem Wykupu w dniu
wyptaty odsetek, za zaptatg dodatkowego Swiadczenia pienieznego (premii) liczonej od warto$ci nominalnej Obligacji
bedacych przedmiotem danego Wczesniejszego Wykupu, na zasadach opisanych w pkt. 2.6.3 niniejszej Noty
Informacyjne;.

Zgodnie z §139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z prawa Wcze$niejszego
Wykupu na zadanie Emitenta wymaga zlozenia przez Emitenta wniosku do ASO Catalyst 0 zawieszenie obrotu
Obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany
na Rachunkach Papieréw WartoSciowych i Rachunkach Zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw warto$ciowych
bedacych przedmiotem wcze$niejszego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczegélnych
Rachunkow Papieréw Wartosciowych i Rachunkdw Zbiorczych.

Jezeli Dzier Wykupu przypadnie na dziefh niebedacy Dniem Roboczym, Obligacje zostang wykupione w pierwszym
Dniu Roboczym przypadajacym po Dniu Wykupu, bez prawa zgdania odsetek za opdznienie lub jakichkolwiek innych
dodatkowych ptatnosci.

Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu bedg Obligatariusze, ktérzy posiadali Obligacie na koniec Dnia
Ustalenia Praw przypadajacego bezposrednio przed Dniem Wykupu.

Wyptata $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW poprzez przelew
$rodkow pienieznych na Rachunek Papieréw WartoSciowych wskazany w Formularzu Zapisu lub inny rachunek
wskazany przez Obligatariusza, zgodnie z obowigzujacymi Regulacjami KDPW.

Wykupione Obligacje podlegajg umorzeniu.
2.6.1 Natychmiastowy wykup
Natychmiastowy Wykup w przypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy o Obligacjach:

e w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia
likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

Natychmiastowy Wykup w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem zgodnie z art. 74 Ust. 4 Ustawy
o Obligacjach

e w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej,
wszystkie Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawa nie posiada uprawnien do emitowania Obligacji.

W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacii, o ktérych mowa powyzej, Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote
réwng sumie (i) wartosci nominalnej Obligaciji oraz (i) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu
Odsetkowego do dnia natychmiastowego wykupu (bez tego dnia).
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2.6.2 Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Kazdy Obligatariusz moze przed Dniem Wykupu zada¢ wykupu posiadanych przez Obligatariusza Obligacii
tylko w przypadkach i na zasadach okreslonych w pkt 10.3. Warunkow Emisji Obligacji, stanowigcych zatacznik
do niniejszej Noty Informacyjnej (pkt 3.4 Noty Informacyjnej).

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie wystapity przestanki
uprawniajgce Obligatariuszy do zadania Wczes$niejszego Wykupu.

2.6.3 Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta

2.6.3.1 Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacji (wykup cato$ciowy
lub cze$ciowy skutkujacy umorzeniem wykupywanych Obligacji) lub okre$lonej przez siebie czesci wartosci
nominalnej wszystkich Obligacji (wykup czeSciowy skutkujacy obnizeniem wartosci nominalnej Obligacii,
nieprowadzacy do umorzenia wykupywanych Obligaciji) przed Dniem Wykupu. W przypadku wykupu czesciowego
Emitent moze skorzysta¢ z ww. prawa wielokrotnie.

2.6.3.2 Dniem Wczesniejszego Wykupu moze by¢ dowolny Dzien Roboczy poczawszy od pierwszego Dnia
Roboczego drugiego Okresu Odsetkowego.

2.6.3.3 W celu dokonania Wczes$niejszego Wykupu na zadanie Emitenta, Emitent ma obowigzek zawiadomic¢
Obligatariuszy o takim Wcze$niejszym Wykupie poprzez zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie
Internetowej Emitenta nie p6zniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem Wcze$niejszego
Wykupu. W zawiadomieniu o Wczesniejszym Wykupie na zadanie Emitenta Emitent okresli:

a) Dzien Wczesniejszego Wykupu;

b)  tryb przeprowadzenia Wcze$niejszego Wykupu Obligacji, tj. czy Wczesniejszy Wykup nastapi w
drodze wykupu okre$lonej przez Emitenta liczby Obligacji czy w drodze wykupu okre$lonej przez
Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacii;

c) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okre$lonej przez Emitenta liczby Obligacji —
liczbe Obligacji podlegajacych Wczesniejszemu Wykupowi

d) w przypadku Wczesniejszego Wykupu w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta czesci warto$ci
nominalnej wszystkich Obligacji — cze$¢ wartosci nominalnej wszystkich Obligacji podlegajacych
Wczesniejszemu Wykupowi.

2.6.3.4 Z tytutu Wczedniejszego Wykupu na zadanie Emitenta Emitent, poza Kwotg Wykupu (a w przypadku
wykupu okre$lonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — odpowiedniej czesci Kwoty
Wykupu) oraz nalezng Kwotg Odsetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od Kwoty Wykupu (a w
przypadku wykupu okreslonej przez Emitenta czesci wartosci nominalnej wszystkich Obligacji — odpowiedniej czesci
Kwoty Wykupu), w nastepujacej wysokosci:

Numer Okresu Odsetkowego,
w ktérym nastepuje Wczeéniejszy Wartos¢ Premii
Wykup
2-5 1,50 %
6-8 0,50 %
9-11 0,25 %
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Numer Okresu Odsetkowego,

w ktorym nastepuje Wezesniejszy Warto$¢ Premii

Wykup

12 0,00%

Zgodnie z §139 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW skorzystanie przez Emitenta z Opcji Wcze$niejszego
Wykupu na zadanie Emitenta wymaga ztozenia przez Emitenta wniosku do ASO Catalyst o zawieszenie obrotu tymi
obligacjami poczawszy od drugiego Dnia Roboczego przed dniem, wedtug stanu na ktéry ustala sie stany
na rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych, w celu ustalenia liczby papieréw warto$ciowych
bedacych przedmiotem wcze$niejszego, obligatoryjnego wykupu w danym terminie wykupu z poszczegéinych
rachunkow papierdw wartosciowych i rachunkow zbiorczych

2.7 Warunki wypfaty oprocentowania

Wyplata odsetek bedzie realizowana na zasadach przedstawionych w punkcie 11 Warunkéw Emisji Obligacii,
zamieszczonych w pkt 3.4 Noty Informacyjne;j.

Obligacje sg oprocentowane. Wysokos¢ oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest réwna Stopie Bazowej
powigkszonej o0 Marze. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi 365 dni.

Marza dla Obligacji wynosi 4,30% (cztery i 30/100).

Stopgq Bazowg dla Obligacji jest WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate) dla 3-miesiecznych depozytéw
miedzybankowych wyrazonych w zt.

Sposéb ustalenia Stopy Bazowej zostat opisany w punkcie 11 Warunkdw Emisji zamieszczonych
w pkt 3.4. Noty Informacyjne;.

Okresy Odsetkowe oraz Dni Patnosci Odsetek:

NOBLE
SECURITIES

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw do Koniec Okrfesu_ , Liczba d.m
odsetkow Odsetkowego odsetek Odsetkowego i Dzien W okresie
y g Ptatnosci Odsetek odsetkowym
o - - Zalezna od
1. Dzien Emisji 3 wrzesnia 2025 . 5 wrze$nia 2025 r. . -
Dnia Emisji
2. 5 wrzesnia 2025 . 3 grudnia 2025 . 5 grudnia 2025 . 91
3. 5 grudnia 2025 . 3 marca 2026 . 5 marca 2026 r. 90
4, 5 marca 2026 . 2 czerwca 2026 r. 5 czerwca 2026 r. 92
5. 5 czerwca 2026 r. 3 wrze$nia 2026 r. 5 wrze$nia 2026 r. 92
6. 5 wrzesnia 2026 r. 3 grudnia 2026 . 5 grudnia 2026 r. 91
7. 5 grudnia 2026 r. 3 marca 2027 . 5 marca 2027 r. 90
8. 5 marca 2027 . 3 czerwca 2027 . 5 czerwca 2027 . 92
9. 5 czerwca 2027 . 2 wrze$nia 2027 r. 5 wrze$nia 2027 . 92
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10 5 wrzesnia 2027 . 2 grudnia 2027 . 5 grudnia 2027 . 91
1. 5 grudnia 2027 . 2 marca 2028 r. 5 marca 2028 r. 91
12. 5 marca 2028 r. 1 czerwca 2028 r. 5 czerwca 2028 r. 92

W przypadku Wczesniejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem Wczesniejszego Wykupu
wyptacane sg w Dniu Wcze$niejszego Wykupu.

2.8 Wysokos¢ i forma zabezpieczenia, oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia
Obligacje nie sg zabezpieczone.

29 Zgromadzenie Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg Zgromadzenie Obligatariuszy, stosownie do art. 47 i art. 49 ust. 1 Ustawy Obligacjach.

Obligatariusze mogq podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuszy
moze podjac uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkdw Emisji, przy czym zmiana taka dochodzi
do skutku wytacznie, jezeli zgode na taka zmiang Warunkow Emisji wyrazi Emitent.

Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkéw Emisji Emitent jest obowiazany umiesci¢ na Stronie
Internetowej Emitenta w terminie 7 dni od dnia zakoriczenia Zgromadzenia Obligatariuszy.

Brak publikacji owiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane Warunkéw Emisji. W przypadku Obligacii
wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, Emitent publikuje informacje o zgodzie lub braku
zgody na zmiane Warunkdw Emisji rwniez w drodze raportu biezacego.

Zasady zwotywania i odbywania zgromadzenia obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze odbywaé sie w miejscowosci siedziby Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym w ogtoszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi Zatacznik nr 1 do Warunkdw Emisji Obligacji.

210 Dane dotyczace wartosci zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajacego o nie wiecej niz 4 miesigce udostepnienie propozycji nabycia oraz
perspektywy ksztaltowania si¢ zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego wykupu dtuznych
instrumentow finansowych

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty informacyjnej Emitent nie posiada zobowigzan przeterminowanych.

Zobowigzania finansowe, na dzieri sporzadzenia Noty Informacyjnej, z tytutu wyemitowanych Obligacji wynosity:

Oznaczenie Wartacc . Notowanie
" nominalna (w tys. Waluta Oprocentowanie Baza Marza  Termin wykupu o
serii 20 obligacji
H2 * 6 850 PLN Zmienne WIBOR6M 5,50% 30.06.2025 N
2* 8000 PLN State - 10,50% 30.07.2028 N
02+ 21750 PLN Zmienne  WIBOR3M  6,00% 19012027  |/ASO
Catalyst
P2+ 18 250 PLN Zmienne  WIBOR3M  540% 26032027 |/ ASO
Catalyst
Q2+ 2500 PLN State - 10,75% 28.05.2026 N
R2 1000 PLN State - 11,00% 10.06.2026 N
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S2 2000 PLN State - 11,00% 22.06.2026 N
T2* 10 000 PLN Zmienne WIBOR3M 4,90% 15.07.2026 T/ASO

Catalyst
uz* 4000 PLN State - 10,00% 03.07.2026 N
W2 * 7000 PLN State - 10,50% 30.07.2026 N
xX2* 30000 PLN Zmienne WIBOR6M 5,60% 06.12.2029 N
Razem 111 350

Zrédo: * obligacje posiadajg okresowg amortyzacje (wezesniejszy wykup czesci obligaci).

Emisja obligacji serii H2, W2 oraz X2 jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na certyfikatach inwestycyjnych
funduszy: GPM Vindexus NFIZ Wierzytelnosci oraz Future NFIZ Wierzytelnoci. Emitent oraz podmioty z Grupy
korzystajg w swojej dziatalnosci z emisji obligacji jako podstawowej formy pozyskiwania kapitatu na dziatalno$¢
operacyjna. Dystrybucja $rodkéw pomiedzy Emitentem a funduszami z Grupy nastepuje poprzez objecie przez Emitenta
certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez wiw fundusze.

Po dniu 31 grudnia 2024 r., Emitent wykupit w terminie obligacje serii B2 o tacznej wartosci nominalnej 1,05 min zt.

Emitent zawart porozumienia z obligatariuszami: dla serii Q2, od 28 maja 2025r. oprocentowanie wynosi 10,75% (byto
10,90%), a od 3 lipca 2025 oprocentowanie dla obligacji serii U2 wynosi 10% (byto 10,30%).

Emitent, na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej, posiadat réwniez nastepujace inne zobowigzania o charakterze
finansowym:

Kwota Saldo
Bank Produkt przyznana Waluta tvs. 21 Termin sptaty
w tys. zt 775
PKO Bank Polski S.A.  Kredyt w rachunku biezacym 3000 PLN 0 30.03.2026
Razem 3000 0

Zréato: Sprawozdanie Finansowe Emitenta na dzieri 31.12.2024 r

Emitent zaklada, ze zrddlem sptaty Obligacji bedzie dziatalno$¢ operacyjna wykonywana przez Emitenta.
Warunki Emisji Obligacji przewidujg réwniez mozliwo$¢ zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji
na poczet ceny nabycia obligacji emitowanych w przysztosci. Emitent nie wyklucza réwniez, ze $rodki na wykup wyzej
wymienionych obligacji bedq pochodzity z finansowania dtuznego w postaci kredytdw bankowych,
pozyczek wewnatrzgrupowych, umorzenia certyfikatow inwestycyjnych funduszy sekurytyzacyjnych lub nowych emisji
obligacji.

Emitent ocenia, ze do czasu wykupu Obligacji zobowigzania bedg ksztattowac sie na poziomie umozliwiajgcym
wykonanie w catosci zobowigzan z tytutu Obligacji. Emitent nie przewiduje trudnosci w obstudze zadtuzenia w czasie
trwania emisji, czyli do dnia wykupu ostatniej Obligacii.

Prognoza ksztattowania sie zobowigzan finansowych Emitenta oraz Grupy Kapitatowej znajduje si¢ w zaktadce tad
korporacyjny/Obligacje pod adresem: https://www.gpm-vindexus.pl/pl/relacie-inwestorskie/lad-korporacyiny

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Emitenta za rok 2024 r. udostepnione jest na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

https://www.gpm-vindexus.pl/media/raporty/Raport _roczny 2024 .zip

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Emitenta za rok 2024 r. udostepnione jest na stronie internetowej Emitenta
pod adresem:

https://www.gpm-vindexus.pl/media/raporty/Raport roczny 2024.zip
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Emitent publikuje raporty biezace i okresowe pod nastepujacym adresem: https://www.gpm-vindexus.pl/pl/relacje-
inwestorskie/raporty

2.11 Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom instrumentow dtuznych orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji instrumentéw dtuznych, oraz zdolnos¢
emitenta do wywigzywania sie z zobowiazan wynikajacych z instrumentéw dtuznych, jezeli
przedsiewzigcie jest okreslone

Nie dotyczy — przedsiewziecie nie zostato okreslone.

212 Ogolne informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego dtuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie
do szczeg6towych warunkéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Nie dotyczy. Emitentowi, ani Obligacjom nie zostat przyznany rating.
213 Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na pieniezne
Nie dotyczy. Z tytutu posiadania Obligacji nie zostaty przyznane zadne $wiadczenia niepieniezne.

214 W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z instrumentow dtuznych - wycena przedmiotu zastawu lub
hipoteki dokonana przez uprawnionego biegtego

Nie dotyczy. Obligacje nie sg zabezpieczone.

215 W przypadku emisji obligacji zamiennych na akcje — dodatkowo: a) liczba gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, ktora przystugiwataby z objetych akcji - w przypadku gdyby zostata
dokonana zamiana wszystkich wyemitowanych Obligaciji, b) ogdlna liczba glosow na walnym
zgromadzeniu emitenta - w przypadku gdyby zostala dokonana zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji

Nie dotyczy. Obligacje sg obligacjami zwyktymi.

216 W przypadku emisji obligacji z prawem pierwszefistwa - dodatkowo: a) liczba akcji
przypadajacych najedng obligacje, b) cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia, c)
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia tych akciji

Nie dotyczy. Obligacje sq obligacjami zwyktymi.

217 Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, ze wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia

noty informacyjnej, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne
dodatkowo aktywa obrotowe

Wedtug wiedzy Emitenta, poziom aktywow obrotowych wystarcza na pokrycie jego biezacych potrzeb oraz catej
Grupy Kapitatowej w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Noty Informacyjne;.
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3. ZALACZNIKI

3.1 Informacja odpowiadajaca odpisowi z rejestru przedsigbiorcow KRS dotyczaca Emitenta

Strona 1z 14
Wydruk informacji pobrane| w trybie art. 4 ust 433 ustawy z dnda 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pieczedi.
CENTRALNA INFORMAC]A KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 28.05.2025 godz. 14:34:20
Numer KRS: 0000057576
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIE BIORCOW
Diata rejestraci w Krapowym Rejestrze Sadowym 300102001
Ostatnl wpls |Numer wpisu 1M1 Data dokonania wpisu 02092024
Sygnatura akt ROFAETT329/247260
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLEA AKCYJNA
2 Mumer REGONMIP REGOMN: 550386189, NIP: 5261022345
3 Firma, pod ktdrg spotka dziala GIEEDA PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS® SPOLKA AKCY]NA
4.0ane o wezesniejszef rejestracji RHB 55476 SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY XVI WYDZIAL GOSPODARCIY-REJESTROWY
5 Cry przedsiebiorca prowadzi MIE
dziadalnost gospodarczg z innymi
podmiotami na podstawie urnowy spotki
cywrilme]?
6.Czy podmiot posiada status organizacji [ NIE
pozytku publiczrego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, wol. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSTAWA
2 Adres ul. SEROCKA, nr 3, lok. B2, miejsc. WARSZAWA, kod 04-333, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3 Adres poczty elektronicznej KONTAKT@GPM-VINDEXUS.PL
4 Adres stromy internetowa) GPM-VINDEXUS. PL
5. Adres do doreczen elektronicznych ————
wplsany do Bazy Adresdw
Elektronicznych
Rubryka 3 - Oddziaty
Brak wpisow
Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzgdzeniu lub zmianie (1 12.11.1998 R. NOTARIUSZ BROMISEAW ROGOYSKI 2 KANMCELARI MOTARIALME| W
statutu WYSZKOWIE PRIV UL KOSCIUSTKI 28 REP.A MR 2200/98

22 06.2001 R, REP_A NR 3779/2001, NOTARIUSZ BROMISEAW ROGOYSKE Z KANCELARI
NOTARIALNE] W WYSZKOWIE PRZY UL KOSCIUSZEI 28 ZMLANA STATUTU PAR:2,5,15,26

2 15.04 2002R. NOTARIUSZ BRONISEAW RPGOYSKI Z KANCELARI NOTARIALNE] W
WYSZIKOWIE PRIY UL KOSCIUSTK] 28, REP.A MR 2219/2002, ZMIAMA PARAGRAFOW: 5, 6, 15

3 21.06.2002R. NOTARIUSZ BRONIS: AW ROGOYSKI Z KANCELARI NOTARLALNE] W
WYSZKOWIE PRZY ULKOSCIUSZE] 28, REP.A MR 386042002, ZMIANA PARS

4 AKT MOTARIALNY Z DMLA 13.09.2005, REP. A NR 3126/2005 SPORZADZONY W KANCELARI
NOTARIALME] ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23/31 M. 52/55
ZMIANA: B& STATUTU SPOLKL

5 AKT MOTARLIALNY 7 DNLA 29.12_2005, REP. A MR 1788/2005 SPORZADZONY W KANCELARII
NOTARIALNE] JAROSEAWA KASPERKA Z/S W WARSZAWIE, UL. KROLEWSKA 27.
ZMIANA: § 6 STATUTU SPOLKI

] 3.04.2006, REP. A NR 2140/2006

KANCELARIA MOTARIALMA ADAMA PALUCHA IS W WARSTAWIE, UL, KRUCTA 73531 M.
5355

IMIANA: § 6 STATUTU SPOLKI

ZMIANA: § 15 UST. 1 STATUTU SPOLK]

T AKT MOTARIALNY Z DMLA 16 MAJA 2006 ROKU, REF A NR 1776/2006 SPORZADTIONY W
KAMCELARI NOTARLALNE] ADAMA PALUCHA /S W WARSTAWIE, UL. KRUCZA 2331
M.52/55 - ZMLANA: 56 STATUTU SPOLKI

8 AKT MOTARIALMY 31.05 20068, REP A NR 2037/2006 SPORZADTONY W HANCELARIL
NOTARIALME| ADAMA PALUCHA Z/5 W WARSZAWIE, UL, KRUCZA 23/31 M. 52/55, ZMIANA:
56 STATUTU SPOEKD

] AKT NOTARIALNY Z DMLA 19102006 R, REP. A NR 4161/2006 SPORZADZONY W
KANCELARI NOTARLALNE] ADAMA PALUCHA /S W WARSZAWIE, UL. KRUCZA 23531 M.
52/55;

ZMIANA 55 6,7,8,11,12,14,15,16,17,19,20,21,22

10 |AKT MOTARIALMY 7 DNLA 21,02 2007 R, REP_A NR 843/2007 SPORZADZONY W KANCELARI
WOTARIALNE| ADAMA PALLICHA /5 W WARSZAWIE PRIY UL KRUCTE| 23/31 M 52/55.
UCHYLEMIE DOT.TRESCI STATUTU | PREYJECIE NOWEGO TEKSTU JEDNOLITEGO STATUTU
SPOLKIL

n IMIANA E 6 2 DM.09.07 2007 - NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KN W WARSZAWIE, NR REP.A
312472007;

12 |AKT NOTARIALMY SPORZADZONY W DNIU 29 CZERWCA 2010 ROKU, REP. A MR 1584/2010
W ICANCELARID NOTARTALNE| ADAMA PALUCHA /S W WARSZAWIE PRIY UL KRUCZE] 23/31
M. 52/55

ZMIANA STATUTU SPORKI

55

§12UST.3

515

526

13 2212 2010, REPERTORIUM A 1292/2010, NOTARIUSZ ADAM PALUCH I KANCELARIL
NOTARIALME] ADAM PALUCH
TMIENIONO § 7 STATUTU SPOLKD

14 AKT MOTARIALNY SPORZADTOMNY W DNIU 09.02_2011 R, REP. A NR 723/2010 PRZEZ
NOTARIUSZA ALICIE HUZIUK PROWADZACEGD KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY UL RADME| 678 - ZMIENIOND § & STATUTU SPOLRD

15 19062018 R, REP. A NR 11592018, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIENIONG 56 STATUTU.

16 28062019 R, REP. A NR 1207/2019, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARIA
NOTARIALMA W WARSZAWIE,
IMIENIOND § 6 STATUTU, T.). STATUTU.

17 291120190, REP_A NR 3486/201%9, NOTARIUSE MARTA ZABIELSKA, KANCELARLA
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NOTARIALMNA W WARSFAWIE ZMIENIOND 56 STATUTU

18 ZMIANA PAR.G STATUTU SPOEKE NA PODSTAWIE AKTU NOTARLALNEGO Z DNLA
06,07 2020R., REP. A NR 1242/2020, SPORZADZOMNEGO PREEZ NOTARIUSZA ADAMA
PALUCHA, PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA PRIY UL KRUCZE] 23/31 LOK.52/55

19 ZMIANA § 15 STATUTU SPOLKI MA PODSTAWIE AKTU NOTARIALNEGO Z DMIA 29.03.2021
R, REP_ A MR AT2FH021, SPORZADZONEGO PRIET NOTARIUSZA ADAMA PALUCHA,
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE.

20 AKT MOTARIALNY Z DMLA 30,06 2021 R, REP. A NR 1102/2021, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE NOTARLALNA W WARSZAWIE - ZMIANA PAR. 6 STATUTU

| AKT NOTARIALNY Z DMLA 01,03 2022 R, REP. A NR 303/2022, NOTARIUSZ ADAM PALUCH
PROWADZACY KANCELARIE NOTARLALMA W WARSTAWIE - ZMIANA § 16 LIT B) ORAZ § 16
LIT 0) STATUTU

22 08.05.2024 R., REP. A NR 654/2024, NOTARIUSZ ADAM PALUCH, KANCELARLA NOTARIALNA
W WARSTAWIE - ZMLAMA: 515 UST.12, B1620. 1, B 16 LIT. B), 5§ 16 LIT. 0}, § 17 UST. 1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka | NIEOZMACIONY

2. 0znaczenie pisma innego niz Monitor |-
Sqdowy i Gospodarczy, przeznaczonego
do ogheszern spdbki

4. Cry statut przyznaje upraswnienia MIE
osobiste okredlonym akcjonariuszom lub
tytuby uczestnictwa w dochodach lub

majgthu spdlki nie wynikajgoych z akgi?
5.Czy obligatariusze majg prawo do MIE
udziaku w zysku?
Rubryka 6 - Sposdob powstania spotki
1.0kredlenie okolicznodo powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spdkki oraz PRZEKSZTALCENIE GIELDY PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS® SPOLKA 7 OGRANICZONA
informaga o uchwale ODPOWIEDZIALMOSCTS W GIELDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS® SPOLKA AKCY|MA.

UCHWAE A PGROMADTENIA WEPOLNIKOW GIELDY PRAW MAJATKOWYCH *VINDEXUS" SPOLKA
Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALMNOSCIA Z DMLA 5 MAJA 1998 R

3.Mumer | data decyzji Frezesa Urzedu —
Ochrony Konkurendi | Konsumentdsw o
zgodzie na dokonanie koncentradji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka

1 1.Mazwa lub firma GIELDA PRAW MAJATKOWYCH “VINDEXUS® SPOLKA 7 OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,—

2 Kraj | nazwa rejestru lub ewidencji, --——.RHEB
w ktirym podmiot byt
zarejestrowany

3 Mumer w rejestrze albo ewidencli  |40298

4 Narwa s3du prowadzaceqo rejestr |SAD REJOMOWY DLA M ST WARSZAWY VT WYDZIAL GOSPODARCTY-RE|ESTROWY
albo organu prowadzacego
ewidencje

5.Mumer REGON 550386189

& Mumer MNIP —
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Rubryka 7 - Dane jedynego akgjonariusza
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapitat spotki
1. Wysokosc kapitalu zakladowego 1170 000,00 7t
2 WysokodE kapitatu docelowego 200 000,00 Zt
3 Liczba akgji wszystkich emisji 11700000
4 Wartosd nominalna akcji 0,10 2t
5 Kwotowe okreslenie czesd kapitatu 1170 000,00 7t
wptaconego
bWartosd nominakng warnunkowego s
podwyzszenia kapitatu zakladowego
7. Wartosc nominaina podwyzszenia kapitalu eeenn
zakladowego w wyniku zamiany obligacji
kapitalowych na akcje
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartosci akgji objetychza |1 410 000,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Mazwa serii akji A

2 Licrba akeji w danej serii 4100000

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE

akji uprzywilejowamych lub

informadia, ze akcje nie 53

uprzywilejowane
2 1.Mazwa serii akcji B MA OMAZICIELA

2 Liczha akdji w danej serii 246000

3 Rodraj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE

akiji uprzywilejowamych lub

informacja, e akcje nie s3

uprzywilejowane
3 1.Mazwa serii akji C ZWYKLE NA OKAZICIELA

2 Licrba akcji w danej serii 654000

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE

akji uprzywilejowamych lub

informada, ze akcje nie 53

uprzywilejowane
4 1.Mazwa serii akcji O WA OKAZICIELA

2 Liczha akdji w danej serii 1600000

3 Rodraj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE

akji uprzywilejowamych lub

informacja, e akcje nie s3

uprzywilejowane
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5 1.Narwa serii akgji E MA OKATICIELA
2 Liczha akcji w danej serii 00000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane
G 1.Nazwa serii akeji F MA OKAZICIELA
2 Licrba akeji w dane] serii 200000
3 Rodraj uprzywilejowania i liczha AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
akji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane
7 1.Narwa serii akgji G NA OKAZICIELA
2 Liczha akcji w danej serii 250000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCJE NIE 54 UPRIYWILE)OWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, 2e akcje nie sg
uprzywilejowane
g 1.Mazwa serii akcji H MA OKAZTCIELA
2 Liczba akcji w danej serii 1750000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE
akji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane
g 1.Mazwa serii akcji 1
2 Liczba akdji w danej serii 291938
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczha AKCJE NIE 54 UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowamnych lub
informacia, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
10  |1-Mazwa serii akji (]
2 Liczba akcji w danej serii 1000000
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informadja, e akcje nie sg
uprzywilejowane
11 1.Mazwa serii akdji SERLA K
2 Liczba akdji w danej serii 43062
3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE
akji uprzywilejowamych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane
12 1.Mazwa serii akeji SERLIA L
2 Licrba akcji w danej serii 40000
3 Rodrzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE
akiji uprzywilejowamych lub
informadja, e akcje nie sg
uprzywilejowane
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13 1.Mazwa serii akcji M
2 Liczha akcji w danej serii 20000

3 Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE 54 UPRIYWILEJOWANE
akji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie sg
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow

Rubryka 11

1.Czy zarzad lub rada administrujacasy | TAK
upowaznieni do emisji warrantow

subskrypoyjmych?
Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spolek
Brak wpisow
Rubryka 13 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji kapitatowych
Brak wpisdw
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Mazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2 Sposah reprezentaci podmiotu JEZELT ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY DO SKEADANLA OSWIADCZEN WOLL W IMIENIU SPOLKIT
UPRAWNIENI S4: PREZES ZARZADU SAMDDZIELNIE, DWACH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE,
CZEOMEK ZARZADU LACTNIE Z PROKURENTEM, DWOCH PROKURENTOW LACZNIE.
JEFELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANL OSWIADCTEN WOLL W IMIENIU SPOLKE
UPRAWNIONY JEST CZLONEK ZARZADU SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane osob wchodzgeych w sklad organu
1 1.Marwisko f Nazwa lub Firma KUCHNO
2 Imiona JAN FIOTR
3.Mumer PESEL/REGON lub data 58011502152, —-
urodzenia
A Mumer KRS ekl
5 Funkcja w organie PREZES ZARZADU
reprezentujgcym
&.Czy osoba wchodzgoa wskad MIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynmosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona |-
2 1.Mazwisko / Nazwa |lub Firma ZDUNEK
2 Imiona ARTUR GRIEGORZ
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3.Mumer PESELFREGON lub data FIAN21TNG, —-
urodzenia
4 Mumer KRS i
S Funkcja w organie CIHOMEK ZARZADU
reprezentujgoym
6.Czy nsoba wehodzaca woskdad MIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakie] zostata zawieszona  |-——
1.Mazwisko / Nazwa lub Firma JANEOWSKT
2 Imiona AMDRIE]
3.Mumer PESELFREGON lub data T401 ZB04833, —-
urodzenia
4 Mumer KRS kil
5 Funkcja w organie CZHOMEK ZARZADU
reprezentujgcym
6.Czy nsoba wehodzgca w skiad MIE
zarzgdu zostala zawieszona w
czynmosciach?
7 Data do jakiej zostala zawieszona ———
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1.Mazwa organu |R.ADP. MNADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzaeych w skiad organu

1 1. Manwisko EUCHMND

2. Imiona PIOTR PRZEMYSLAW

3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |82112206237, —
2 1. Manwisko TROJANOWEEKT

2 Imiona SEAWOMIR

3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |74082800553, —-
3 1. Manwisko [FAMEOWSKT

2Imiona RYSZARD

3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |43021001474, —-
4 1.Mazwisko DEBECKI

2 Imiona DAMIEL

3. Mumer PESEL lub data urodzenia  |75101611518, —-
5 |1.Nazwisko KUCHND

2 Imiona IULLA HELENA

3 Mumer PESEL lub data urodzenia  |94112604507, —-
&  |1.Mazwisko ZIERA

2. Imiona PIOTR

3.Mumer PESEL lub data urodzenia 97070212150, —-
7 1.Mazwisko CURRIT

2 Imiona TRAVIS
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3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |84060320096, —-
g 1. Mazwisko SADECK]
2 Imiona ZBIGNIEW
3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |53021709692, —-
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Mazwisko KLLESZA
2 Imiona JERZY
3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |54070204633, —--
4 Rodzaj prokury PROKURA LACZNA T INMNYM PROKURENTEM LUB Z CZeOMNEIEM ZARZADU
3 [1.Nazmwiska OLCZAK
2 Imiona PAWEE ROBERT
3.Mumer PESEL lub data urodzenia  |81040400537, —--
4.Rodzaj prokury PROKURA EACTNA Z INMNYM PROKURENTEM LUB Z CZeOMEIEM ZARZADU
3 1.Mazwisko JANKOWSKA [ANKOWSKA
2 Imiona GRAZYNA
3. Mumer PESEL lub data urodzenia  |S7090910429, ——
4 Rodzaj prokury PROKURA LACZNA Z INNYM PROKURENTEM LUB Z CZEOMEIEM ZARZADL
4 1.Mazwisko DERBICH DERBICH
2 Imiona DaRIUSZ
3 Mumer PESEL lub data urodzenia | 78052014498, —-
4 Rodzaj prokury PROKURA EACTNA T INMNYM PROKURENTEM LUB Z CZEOMEIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dzialalnosci
1. Przedmiot prrewazajace] dzialalnosc |1 64, 99, 7. POZOSTALA FINANSOWA DZLALALNOSE USELGOWA, GDZIE INDZIE)

przedsisbiorcy MIESKLASYFIKOWANA, 7 WYEACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
2 Przedmiot pozostate] dziatalnosd 1 |64, 92, Z. POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW
precctiniirey 2 |66 19, Z. POZOSTALA DZIALALNOSE WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, T

WYLACZEMIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

3 73, 20, Z, BADANIE RYNEU | OPINII PUBLICZNE)

4 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSC]
GOSPODARCZE] | ZARZADTANIA

5 64, 20, Z, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH

] 68, 10, Z. KUPNO I SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

T |68 20, Z WYNAJEM | ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI W ASNYMI LUB
DZIERZAWIONYMI

8 82, 19, 7. WYKONYWANIE FOTOKOPIL, PRIVGOTOWYWANIE DOKUMENTOW | POZOSTALA
SPECJALISTYCZMNA DZIALAL MOSE WSPOMAGAJACA PROWADZEMIE BILRA

9 82, 91, Z, DZIALALNOSC SWIADCZOMA PRIEZ AGENCIE IMKASA 1 BIURA KREDYTOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach
T T
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Rodzaj dokumentu Mr kolejmyw  |Data zlozenia I3 okres od do

polu
1. Wazmianka o zozeniu 1 05.10.2001 01.01.2000 - 31.12.2000
:'ﬂ""g" i ol 2 24.06.2002 01.01.2001 DO 31.12.2001

3 29.05.2003 01.01.2002 - 31.12.2002

a 046.06.2004 01.01.2003 - 31.12.2003

5 19.05.2004 01.01.2004 - 31.12.2004

3 25.05.2006 01.01.2005 - 31.12.2005

7 09.08.2007 2006 R.

8 02.07.2008 01.01.2007 - 31.12.2007

a9 23.06.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

10 26.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

11 13.07.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

12 04.07.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

13 04.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

14 24.06.2014 00 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 10.07.2015 OO 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 06.07.2016 00 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 23.06.2017 00 071.01.2016 DO 31.12.2016

18 02.07.2018 00 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 06.07.2019 00 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 28.07.2020 00 01.01.2018 DO 31.12.2019

21 09.09.2021 00 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 13.07.2022 00 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 13.12.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 02.09.2024 00 01.01.2023 DO 31.12.2023
2 Wamianka o zhozeniu opinii |1 wadan 01.01.2000 - 31.12.2000
Emma 2 sauie 01.01.2001 DO 31.12.2001
roczneqo sprawozdania 3 wahas 01.01.2002 - 31.12.2002
e 4 swrne 01.07.2004 - 31.12.2004

5 wadas 01.01.2005 - 31.12.2005

& sawnn 2006 R.

7 wahs 01.01.2007 - 31.12.2007

8 wawwn 01.01 2008 - 31.12.2008

g wadn 01.01.2009 - 31.12.2009

10 sahn 01.01.2010 - 31.12.2010

11 e 01.01.2011 - 31.12.2011

12 wadwn 01.01.2012 - 31.12.2012

13 sahe 00 01.01.2013 DO 31.12.2013

14 saras 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014

15 sven 00 071.01.2015 DO 31.12.2015

16 wadan 00 01.01.2016 DO 31.12.2016

17 suwe 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
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13 sadan 00 01.01.2018 DO 31.12.2018

19 shwa 00 01.01.2018 DO 31.12.2019

20 wads Of 01.01.2020 DO 31.12.2020

21 wasan 00 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 wahs OO 01.01.2022 DO 31.12.2022

23 sawn 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023
3 Wzmianka o zhozeniu 1 suvwn 01.01.2000 - 31.12.2000
Ity ol Tﬂmmlmh Gl - saass 01012001 DO 31.12.2001
sprawozdania finansowego |3 wahs 01.01.2002 - 31.12.2002

a sawwe 01.01 2003 - 31.12.2003

5 o 01.01.2004 - 31.12.2004

6 wrdn 01.01.2005 - 31.12.2005

7 wahe 2006 R.

8 wadws 0101 2007 - 31.12.2007

a e 01.01 2008 - 31.12.2008

10 saras 01.01.200 - 31.12.2000

11 shva 01.01.2010 - 31.12.2010

12 savan 01.01.2011 - 31.12.2011

13 wadan 01.01.2012 - 31.12.2012

14 wahs OO 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 wawwn 00 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 wads 00 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 sadan 00 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 wahs 00 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 savwe 00 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 wadws 00 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 sahnn 00 01.01.2020 0O 31.12.2020

22 wahe 00 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 wadwn 00 01.01.2022 DO 31.12.2022

24 shwa 00 01.01.2023 DO 31.12.2023
4 Wzmianka o zkozeniu 1 saras 01.01.2000 - 31.12.2000
m‘“ﬁ’"a zataslatoech || by swwa 01.01.2001 DO 31.12.2001

3 e 01.01.2002 - 31.12.2002

4 wadan 01.01.2003 - 31.12.2003

5 wahs 01.01.2004 - 31.12.2004

& sven 01.01.2005 - 31.12.2005

. Eo 2006 R

8 suwn 01.01.2007 - 31.12.2007

g wahs 01.01 2008 - 31.12 2008

10 wawwn 01.01.2009 - 31.12.2009

11 e 01.01.2010 - 31.12.2010

12 sahnn 01.01.2011 - 31.12.2011
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13 saaes 01.01 2012 - 31.12.2012
14 svsss 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 o 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 srhs 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 — 0D 01.01 2016 DO 31.12.2016
18 saass OB 01.01 2017 DO 31.12.2017
19 swws 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 saass 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
21 — 0D 01.01 2020 DO 31.12.2020
22 swes 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 o 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
24 rana 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Mr kodejmyw  |Data zlozenia 73 okres od do
polu

1. Wamianka o zhazeniu 1 04.07.2012 0101 2011 - 31.12.2011

::m?zmmw 2 29042014 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012
3 24.06.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
4 10.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 06.07.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
& 23.06.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 02.07.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
8 06.07.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
g 28.07.2020 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
10 0.09.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
11 13.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 13.12.2023 0D 01.01.2022 DO 31.12.2022
12 02.09.2024 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

2 Wemianka o zhoteniu opinii |1 — 0101 2011 - 31.12.2011

:‘wmma 2 surne 0D 01.01.2012 DO 31.12.2012

skonsolidowanego rocznege |3 — 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013

R saass OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
5 saans 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
& o 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
7 saass 0D 01.01 2017 DO 31.12.2017
8 o 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
g saras 0D 01.01.2019 DO 31.12.2018
10 srans 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
1 o 00 01.01.2021 DO 31.12.2021
12 e OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
13 swwes 0D 01.01.2023 DO 31.12.2023

3 Wemianka o zhoteniu 1 saaes 0101 2011 - 31.12.2011
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uchwaly lub postanowienia o

wEEEE

00D 01.01.2012 DO 31.12.2012

zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego

EEEEE

00 01.01.2013 DO 31.12.2013

sprawozdania finansowego

i

00 01.01.2014 DO 31.12.2014

EERAE

00 01.01. 3015 DO 31.12.2015

EEEE

0D 01.01 3016 DO 31.12.2016

L]

00 01.01.2017 DO 31.12.2017

e

00 01.01.2018 DO 31.12.2018

o (e [=1 o [ [ Juw [k
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Rubryka 4 - Przedmiot dzialalnosd statutowe] organizacji pozytku publicznego

Rubryka 5 - Informacja o dniu korficzgoym rok obrotowy

1.0zied koficzaoy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalezy oyt sprawozdanie
finansowe

3112200

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisdow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow
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Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003
r. Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majgtku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia
upadiosci albo w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania

restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucii z uwagi na fakt, Ze z egzekudji nie uzyska
sie sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat &

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztalceniu

1 1.0kreslenie okolicznosc

PRZEJECIE INNE) SPOLKI

2.0pis sposobu polgczenia, podziatu lub
przeksztalcenia

POLACZENIE PRZEZ PRZEJECIE W TRYBIE ART. 492 5 1 PKT 1 ORAZ 516 § 6 W ZWIAZKU Z
ART. 516 & 5 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, T). PRZEZ PRZEMIESIENIE CALEGD
BMAJATEL ADIMO EGZE SPOLKA AKCY]NA NA GIEEDE PRAW MAJATKOWYCH "VINDEXUS®
SPOLKA AKCY]NA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (KRS 0000057576).

UCHWALA NR 3 O POLACFENIU Z DNIA 28 GRUDNIA 2016 R. PODJETA PRZEZ
NADZWYCZAJNE WALNE ZGROMADZENIE SPOLK] GIELDA PRAW MAJATEOWYCH
"WINDEXNUS® SPORKA AKCY]NA, ZAMIESZCTONA W PROTOKOLE NOTARIALNYM - AKT
NOTARIALNY REP A 2533/2016.

Dane podmiotdw powstatych w wyniku potgczenia, podzialu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosc lub czesc majatku spotki

Podrubryka 1

Brak wpisow

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku polgczenia lub podzialu

Podrubryka 2

1 1.Mazwa lub firma

ADIMO EGZE SPOLKA AKCYJMA, —

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidendji,
w ktdrym podmiot byt
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zarejestrowany
S.Numer REGON 140308844

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym
Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym, o przymusowe]
restrukturyzacji lub o objeciu spdtki akcyjnej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisow

Rubryka 9 - Informacje o przyjeciu do akt rejestrowych dokumentow dotyczgcoych przeksztalcenia, potgczenia lub
podzialu transgranicznego

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 28.05.2025

adres stromy internetowe], na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: prs.ms.gov.pl
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3.2 Aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT

Gietda Praw Majatkowych ,,Vindexus” S.A.
(Tekst jednolity)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spotki brzmi: Gielda Praw Majatkowych ,,Vindexus” Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywac skrotu firmy: Gietda Praw
Majatkowych ,,Vindexus” S.A. oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego.

§2
Siedziba Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

§3
Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§4

1. Spotka dziata na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, jak réwniez poza jej granicami.
2. Spoélka na obszarze swojego dziatania moze otwieraé, prowadzi¢ i likwidowa¢ oddzialy, filie i spotki z udziatem kapitatu
zagranicznego.

IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§5
Przedmiotem dziatalno$ci Spotki wedhug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD 2007) jest:

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ushlugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

64.92.Z Pozostale formy udzielania kredytow,

66.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

68.10.Z Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

68.20.Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

82.19.Z Wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentdéw i pozostata specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajaca
prowadzenie biura,

82.91.Z Dziatalnos¢ $wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe,

82.99.Z Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej niesklasyfikowana.

III. KAPITAL I AKCJE
§6
1. Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.170.000,00 zt (jeden milion sto siedemdziesiat tysigcy ztotych) i dzieli si¢ na 11 700
000 (jedenascie milionow siedemset tysigcy) akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢é groszy) kazda, w tym:
-4 100 000 (cztery miliony sto tysigcy) akcji serii A, oznaczonych numerami 0000001-4100000,
- 246 000 (dwiescie czterdziesci sze$¢ tysigcy) akeji serii B, oznaczonych numerami 000001-246000,
- 654 000 (szescéset piecdziesiat cztery tysigee) akcji serii C, oznaczonych numerami 000001-654000,
- 1 600 000 (jeden milion szes$éset tysigcy) akcji serii D, oznaczonych numerami 0000001-1600000,
- 900 000 (dziewigéset tysiecy) akcji serii E, oznaczonych numerami 000001-900000,
- 800 000 (osiemset tysigcy) akcji serii F, oznaczonych numerami 000001-800000,
- 250 000 (dwiescie pigédziesiat tysigcy) akcji serii G, oznaczonych numerami 000001-250000,
- 1750 000 (jeden milion siedemset pigcdziesiat tysiecy) akcji serii H, oznaczonych numerami 0000001-1750000,
- 291 938 (dwiescie dziewigcdziesiat jeden tysiecy dziewigCset trzydziesci osiem) akeji serii I, oznaczonych numerami
0000001-0291938,
- 1 000 000 (jeden milion) akcji serii J, oznaczonych numerami 0000001-1000000,
- 48 062 (czterdziesci osiem tysigcy szes¢dziesiat dwie) akeji serii K, oznaczonych numerami 000001-048062,
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- 40 000 (czterdziesci tysigey) akeji serii L, oznaczonych numerami 000001-040000.
- 20 000 (dwadziescia tysigey) akcji serii M, oznaczonych numerami 000001-020000.

2.  Wszystkie akcje Spotki sa akcjami zwyklymi na okaziciela.

3. Akcje serii A zostaly pokryte wkladem niepieni¢znym w catosci przed zarejestrowaniem Spotki. Akcje kolejnych serii B,
C,D,E, F, G, H,1,J, K, L oraz M zostaly pokryte wktadem pienieznym w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji odpowiednio akcji serii B, C, D, E, F, G, H, I, J, K, L oraz M.

§7

1.  Kapital zakltadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej
dotychczasowych akcji.

2. Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego albo wigcej podwyzszen kapitatu zakladowego Spotki, o taczng kwotg nie
wieksza niz 200.000,00 zt w terminie do 22 grudnia 2013 r.

3. W ramach upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 2, Zarzad moze emitowac¢ warranty subskrypcyjne z terminem wykonania
prawa zapisu na akcje, uplywajacym nie pézniej niz w terminie okreslonym w ust. 2.

4.  Upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, o ktorym mowa w ust. 2 i 3, obejmuje mozliwos¢ objecia akcji
takze za wktady niepieni¢zne, za zgoda Rady Nadzorczej.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, uchwaty Zarzadu w sprawach ustalenia:

a) ustalenia terminu otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych w
ramach kapitatu docelowego;

b) ustalenia ceny emisyjnej akcji lub warrantow subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego;

¢) wydania akcji w zamian za wklady niepieni¢zne;

d) emitowania akcji lub warrantow subskrypcyjnych, o ktorych mowa w ust. 4, z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czesSci wymagaja zgody Rady Nadzorczej.

6. Upowaznia si¢ Zarzad do rozstrzygania we wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego. Zarzad jest uprawniony w szczegdlnosci do:

1) zawierania umoéw o submisje ustugowe lub inwestycyjne,

2) podejmowania dzialan majacych na celu ewentualng ofert¢ publiczng akcji, dematerializacj¢ akcji oraz
dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym, w tym do zawierania umow o rejestracje akcji ze spotka
pod firmg Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

7.  Przepisy niniejszego paragrafu dotyczace podwyzszenia kapitatu zakladowego przez Zarzad w ramach kapitatu
docelowego, nie naruszaja kompetencji Walnego Zgromadzenia do zwyklego podwyzszenia kapitatu zakladowego w
okresie korzystania przez Zarzad z upowaznienia, o ktorym mowa w ust. 2.

8.  Spoélka moze emitowaé obligacje zamienne lub obligacje z prawem pierwszenstwa.

§8

Akcje Spotki moga by¢ umorzone za zgoda akcjonariusza, ktorego akceji umorzenie dotyczy, w drodze ich nabycia przez Spotke
(umorzenie dobrowolne).

Umorzenie akcji nastepuje poprzez obnizenie kapitatu zaktadowego Spoiki.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okresla sposob i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci wysokosc,
termin i sposob wyptaty wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi z tytulu umorzenia jego akcji, podstawe prawng
umorzenia a takze sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

Gdy wyptata wynagrodzenia za dobrowolnie umarzane akcje finansowana jest z kwoty, ktora zgodnie z art. 348 § 1 k.s.h. moze
zostaé przeznaczona do podziatu, zastosowanie znajdujg ust. 5 — 6.

Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate, w ktorej: (a) wyraza zgode na nabycie przez Zarzad akcji wtasnych w celu umorzenia;
(b) przeznacza, w granicach okre§lonych przez art. 348 § 1 k.s.h., okreslong cz¢$¢ zysku Spotki na finansowanie nabycia akcji
wlasnych w celu umorzenia; (c) okresla maksymalng liczbe i ceng akcji whasnych Spotki, ktore maja zosta¢ nabyte w celu
umorzenia; (d) okresla maksymalny okres w ramach ktoérego Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji wtasnych w celu
umorzenia.

Po nabyciu akcji wlasnych w celu umorzenia Zarzad niezwlocznie zwotuje Walne Zgromadzenie w celu powzigcia przez nie
uchwaty o umorzeniu akcji oraz obnizeniu kapitalu zaktadowego.

IV. ORGANY SPOLKI
§9
Organami Spoiki sg:
1/ Walne Zgromadzenie
2/ Rada Nadzorcza.
3/ Zarzad

WALNE ZGROMADZENIE
§10

1. Wszyscy Akcjonariusze maja prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu przy czym kazda akcja daje prawo jednego
glosu.
2. Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie albo przez pelnomocnikow.

§11
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1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, procz innych spraw zastrzezonych w obowigzujacych przepisach prawa, naleza:

a. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz sprawozdania finansowego za

ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium czlonkom organéw Spoétki z wykonania przez nich

obowigzkow,

b. podejmowanie uchwat o podziale zyskow albo pokrycia strat lub o wylaczeniu zysku od podziatu pomigdzy

akcjonariuszy,
C. wybor i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie zasad ich wynagradzania,
d. zmiana niniejszego Statutu, w tym takze zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki,

postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazywaniu Spoétki lub

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,
potaczenie, podziat i przeksztatcenie Spotki,
rozwigzanie i likwidacja Spofki,

b= (= ]

w art.453 §2 k.s.h.,

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa

j.  zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie na nich

ograniczonego prawa rzeczowego,
k. uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,
I.  ustalanie liczby cztonkoéw Rady Nadzorczej.
2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub prawie uzytkowania
wieczystego nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

3. Dokonanie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki moze nastapic¢ bez wykupu akcjonariuszy, ktdrzy nie zgadzaja si¢
na zmiang, jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany przedmiotu dziatalno$ci Spotki zostanie podjeta

wigkszoscia 2/3 glosow w obecnos$ci 0sob reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki.
§12

1.  Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spotki. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢é w ciagu

szeéciu miesi¢ey po uptywie kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla
przekazywania informacji biezacych i okresowych przez spotki publiczne co najmniej na 26 dni przed terminem walnego

zgromadzenia.
§13
Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki, a w kazdym razie na terenie Rzeczpospolitej Polskie;j.

§14

1.  Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykta wigkszoscia gtosow, o ile obowiazujace przepisy nie stanowia inacze;j.
2. Uchwatly dotyczace usunigcia okreslonych spraw z porzadku obrad Walnego Zgromadzenia wymagaja dla swojej waznosci
wigkszosci % (trzech czwartych) gloséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% kapitatu

zaktadowego, z zastrzezeniem ust. 3.

3. Usunigcie spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na zadanie zgloszone na podstawie art. 400

k.s.h. wymaga zgody akcjonariusza, ktory zglosit takie zadanie.

RADA NADZORCZA
§15

1. Rada Nadzorcza sktada si¢ z nie mniej niz 5 czlonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na

wspolng kadencje.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Sktad Rady Nadzorczej kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady oraz Sekretarza Rady.

arwn

Z zastrzezeniem dalszych postanowien niniejszego Statutu Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja osobiscie swoje

obowiazki, w szczegolnosci uczestniczg w posiedzeniach Rady Nadzorczej oraz w podejmowaniu uchwal w trybie

obiegowym.

6. Czlonkowie Rady Nadzorczej pelnia swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysoko$¢ wynagrodzenia

okresla Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.
Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miar¢ potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat w roku obrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy.

o ~N

9. Uchwaly Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej (w trybie
obiegowym). Projekty uchwal, ktore maja by¢ podjete w trybie obiegowym, sa przedstawiane do podpisu wszystkim
cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecnosci, przez Sekretarza. Uchwata
podjeta w tym trybie jest wazna, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o jej treSci oraz co

najmniej polowa cztonkéw Rady Nadzorczej wzigta udziat w podejmowaniu uchwaty.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Posiedzenia Rady Nadzorczej moga by¢ prowadzone réwniez a) telefonicznie lub przy wykorzystaniu innych $rodkow
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$§¢ b) w trybie mieszanym tj. gdy czgs¢ czlonkéw Rady Nadzorczej
uczestniczy w posiedzeniu Rady Nadzorczej osobiscie, a co najmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej uczestniczy w
posiedzeniu z wykorzystaniem $rodkoéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegto$§¢ - w sposob umozliwiajacy
porozumienie si¢ wszystkich uczestniczacych w nim czlonkow. Z przebiegu posiedzenia sporzadza si¢ protokot, ktory
podpisywany jest przez wszystkich uczestnikow. Przebieg posiedzenia Rady Nadzorczej moze by¢ takze zapisany przy
pomocy urzadzenia do utrwalania dzwigku.

Czlonek Rady Nadzorczej moze oddac swoj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Nie dotyczy
to spraw wprowadzanych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty w sprawie wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej, powotania cztonkéw Zarzadu oraz odwotania lub
zawieszania w czynnosciach tych os6b moga zosta¢ podjgte w trybie okre§lonym w ust. 9-11.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, jezeli na posiedzeniu obecnych jest co najmniej
potowa jej cztonkdéw, a wszyscy jej czlonkowie zostali zaproszeni zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu. W przypadku réwnosci glosow rozstrzyga gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktory szczegdtowo okresla jej organizacje
i sposob wykonywania czynno$ci.

Rada Nadzorcza moze ustanawia¢ komitety (w tym Komitet Audytu). W przypadku ustanowienia komitetu, Rada Nadzorcza
powoluje i odwotuje jego cztonkow, a takze ustanawia jego sposob organizacji.

§16

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Do szczeg6lnych
obowiazkoéw Rady Nadzorczej nalezy:

o

a) ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy
w zakresie ich zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych
podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego
sprawozdania z wynikow tej oceny;

b) wyrazanie zgody na nabycie lub objecie przez Spotke udziatow lub akcji, ktorych warto$¢ przekracza 400 000
euro, w innych spoétkach handlowych;

€) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spotke nieruchomoscei, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci. Przepis art. 393 pkt 4 k.s.h. nie ma zastosowania;

d) wyrazanie zgody na otwieranie przez Spotke oddziatow Spoiki;

e) zatwierdzanie przedstawionego przez Zarzad rocznego planu finansowego oraz rocznego planu dziatalnosci;

f)  ustalanie zasad i warunkow wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki oraz postanowien uméw laczacych
cztonkow Zarzadu ze Spotka;

g) wybor na wniosek Zarzadu bieglego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki;

h)  opiniowanie wnioskoéw Zarzadu kierowanych pod obrady Walnego Zgromadzenia;

i) ustalanie liczby cztonkow Zarzadu Spotki w granicach dopuszczalnych przez Statut Spotki oraz ich
powolywanie i odwolywanie;

j)  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki;

k) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdéw Zarzadu nie mogacych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania cztonka
Rady Nadzorczej do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w Radzie
Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytulu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Cztonkowi Rady
Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji cztonka Zarzadu przystuguje odrgbne wynagrodzenie
okreslone w uchwale Rady. Delegowany czlonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany zlozy¢ Radzie
Nadzorczej pisemne sprawozdanie z wykonywania czynno$ci cztonka Zarzadu;

I) ustalanie jednolitego tekstu zmienionego Statutu lub wprowadzanie zmian o charakterze redakcyjnym
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia;

m) udzielanie zgody cztonkom Zarzadu na prowadzenie dziatalnoéci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Spotki;

n) inne sprawy wnioskowane przez Zarzad,

0) wyrazanie zgody na zawarcie lub zmiang umowy zawartej przez Spotke z innym podmiotem, (innym niz
podmiot zalezny od Spoéiki), ktéra bedzie skutkowaé powstaniem obowigzku dokonania przez Spotke
platnosci, badz dostarczenia przez nig dobr lub ustug, o wartosci przekraczajacej rownowartos¢ 400 000 euro.

ZARZAD
§17

Zarzad sklada si¢ z jednej do czterech osob. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad Zarzadu.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspdlnej kadencji.
Czlonkéow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza.

Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwotaé cztonkdéw Zarzadu.

§18

Zarzad zarzadza Spotka i reprezentuje ja na zewnatrz. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem Spoiki, nie zastrzezone
ustawa albo niniejszym statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, naleza do zakresu dziatania
Zarzadu.

Organizacje i sposob dziatania Zarzadu moze okresli¢ szczegotowo Regulamin Zarzadu zatwierdzany przez Rade¢ Nadzorcza
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§19

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Spo6tki uprawnieni sg: Prezes Zarzadu samodzielnie,
dwoch Cztonkow Zarzadu tacznie, Czlonek Zarzadu tacznie z Prokurentem, dwoch Prokurentow tacznie.
Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania o§wiadczen woli w imieniu Spotki uprawniony jest cztonek Zarzadu samodzielnie.

§20

W umowie migdzy Spotka a czlonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo
pelnomocnik powotany uchwata Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§21

1. Spotka prowadzi rachunkowo$¢ i ksiggi handlowe zgodnie z obowiazujacymi przepisami, w sposob doktadnie
odzwierciedlajacy przychody i zyski, koszty i straty.
2. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§22

1.  Kapital zapasowy Spotki tworzony jest na pokrycie strat bilansowych.

2. Do kapitalu zapasowego przelewa si¢ 8% (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie
przynajmniej /3 (jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego.

3. Do kapitatlu zapasowego be¢da przelewane ponadto nadwyzki, osiagnigte przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztow emisji akcji.

4. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitalu zapasowego w wysokosci /3
(jednej trzeciej) kapitatu zaktadowego uzy¢ mozna jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

5. Akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego
rewidenta, ktory zostal przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom.

6. Podejmujac uchwale o podziale zysku, Walne Zgromadzenie moze zdecydowa¢ o wyptacie dywidendy w kwocie wyzszej
niz zysk, o ktorym mowa w ust.1, ale nie wigkszej niz kwota dozwolona odpowiednimi przepisami Kodeksu spotek
handlowych, a w szczegdlnosci art. 348 § 1 k.s.h. (kwota do podziatu).

7.  Zysk, o ktorym mowa w ust. 5, wzglednie kwote do podziatu, o ktérej mowa w ust. 6, rozdziela si¢ pomiedzy akcjonariuszy
proporcjonalnie do liczby posiadanych akcji.

8.  Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku winna okresla¢ datg ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy.

9.  Spodlka tworzy inne fundusze celowe. Ich wysokos¢ i cel ustala uchwata Walnego Zgromadzenia.

IV. POSTANOWIENIA KONCOWE

§23
Organizacj¢ przedsigbiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spolki i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

§24
1. Spotka powstata z przeksztalcenia spotki Gietda Praw Majatkowych VINDEXUS sp. z 0. o.
2. Zalozycielami Spotki sa:
a) Jan Kuchno,
b) Janusz Wroébel,
¢) Jerzy Kulesza,
d) Przedsigbiorstwo Eksportu Geodezji i Kartografii GEOKART.

§25
1. Rozwigzanie Spotki w drodze uchwaly Walnego Zgromadzenia lub w inny sposéb przewidziany prawem nast¢puje po
przeprowadzeniu likwidacji.
Likwidacj¢ przeprowadzaja cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie powota innych likwidatoréw.
3. Akcjonariusze uczestniczg proporcjonalnie do posiadanych akcji w podziale majatku Spotki pozostatego po zaspokojeniu
wierzycieli.

N

§26
Z wyjatkiem ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia zwotanego w sposob opisany w § 12 ust. 3, Spotka zamieszcza
swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Kazde ogloszenie Spotki powinno by¢ wywieszone w siedzibie
przedsigbiorstwa Spotki w miejscach dostgpnych dla wszystkich pracownikow.

§27
W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie odpowiednie przepisy kodeksu spotek handlowych oraz
inne obowiazujace przepisy prawa.
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3.3  Tekst uchwat stanowiacych podstawe emisji Obligacji objetych Nota Informacyjna

UCHWALA NR 3/09/05/2025
Rady Nadzorczej
Gieldy Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. z siedziba w Warszawie
z dnia 9 maja 2025 .
w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji
§1
Rada Nadzorcza spoétki dziatajacej pod firma Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus” S.A. (dalej ,Spétka”),
dziatajgc na podstawie art. 384 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 16 ust. lit. o) Statutu Spotki:

1) wyraza zgode na ustanowienie przez Zarzad Spotki programu emisji obligacji niezabezpieczonych do
tacznej kwoty 50.000.000 ztotych (piecdziesiat milionow ztotych), w ramach ktérego Spotka moze
wyemitowa¢ jedng lub wiecej serii obligacji (,Program”), przy czym emisje poszczegolnych serii
obligacji w ramach Programu beda nastepowac nie dtuzej niz do dnia 30 czerwca 2026 r;

2) wyraza zgode na emitowanie poszczegodlnych serii obligacji w ramach Programu bez uzyskiwania
odrebnej od niniejszej Uchwaty zgody Rady Nadzorczej;

3) upowaznia Zarzad do swobodnego okreslenia pozostatych parametréw emisji poszczegdlnych serii
obligacji emitowanych w ramach Programu, w tym zwtaszcza do okreslenia wartosci nominalnej oraz
ceny emisyjnej obligacji, ich oprocentowania oraz terminu wykupu;

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej podjecia.
Uchwata zostata podjeta jednomyslnie.

Strona1z2
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W zwigzku z trybem podejmowania uchwatly okreslonym w § 15 ust. 9 Statutu Spotki, tj. w trybie obiegowym,
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki potwierdzaja, ze zostali zawiadomieni o tresci podejmowane;j
uchwaty nr 3/09/05/2025 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji przed
glosowaniem oraz o terminie, do ktérego nalezy skiada¢ glosy. Nadto, wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki wyrazaja zgode na podjecie uchwaty nr 3/09/05/2025 w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie

programu emisji obligacji.

Pan Piotr Kuchno

za [, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pani Julia Kuchno

za [, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pan Stawomir Trojanowski

za [X1, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pan Daniel Debecki

za [X, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pan Piotr Zieba

za [, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pan Travis Currit

za [X1, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pan Zbigniew Sadecki

za [X, przeciw O, wstrzymuje sie O, dnia 9 maja 2025

Pani Zuzanna Zimonska

za [X, przeciw 0, wstrzymuje sie A, dnia 9 maja 2025

Signed by /
Podpisano przez:

Piatr Kuchno

Date / Data: 2025-

———————— e

Signed by [
Podpisano przez:

Julia Kuchno

——————— -~ Date} Datar 2025~

05-09 18:25

Podpisano przez/ Signed by:
SEAWOMIR

TROLANOWSKI

Data/ Date: 11.05.2025 18:10

mSzaofir

PODPIS ZAUFANY

DANIEL
DEBECKI

Podpisano przez/ Signed by:
PIOTR

ZIEBA

Data/ Date: 10.05.2025 22:03

mSzaofir

Podpisano przez/ Signed by:
TRAVIS

CURRIT

Data/ Date: 10.05.2025 17:47

mSzafir

Signed by /
Podpisano przez:

Zhigniew Sadecki

Date / Data:
2025:05:09 18:57

PODPIS ZAUFANY

ZUZANNA
ZIMONSKA
e

waronicanie
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UCHWALANR 1
zarzadu spdélki pod firma
Gielda Praw Majatkowych .Vindexus” Spolka Akcyjna z siedziba w Warszawie
z dnia 12 maja 2025 roku
w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji

Zarzad spotki Gielda Praw Majathowych Vindexus” Spitka Akcvina z siedziba w Warszawie, adres:
ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisane| do rejestru preedsiehioredw prowadzonego preez Sad
Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych) oplaconym w calodd (.Spdlka”).
dziatajac na podstawie zgody | upowainienia udzielonego przez Rade Nadzorcza Spotki w uchwale nr
3/09/05/2025 z dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyraZenia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji,
a takie na podstawie § 18 Statutu Spoiki, art. 2 pkt 1) ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach
(.Ustawa o Obligacjach”) oraz art. 371 Kodeksu Spdtek Handlowych, niniejszvm podejmuje uchwate o
nastepujgee] tredei:

g1

1. Zarzad Spolki postanawia ustanowié program emisji obligacji w ramach ktérego Spitka bedzie
uprawniona do emitowania w jednej lub wielu seriach, obligacji o fgcznej wartoécl nominalnej nie
wyiszej nik 50.000.000 PLN (pigddziesiat miliondw ztotych) (Program™).

2. Zarzad Spdlki postanawia, #e obligacje emitowane w ramach Programu beds emitowane jako
niezabezpisczone.

3. Emisje poszezegdlnych serii obligacji w ramach Programu beda nastepowad nie diudej nit do dnia 30

czerwea 2026 .

4. Szezegdlowe warunki emisji obligacji danej serii emitowanych w ramach Programu, nicokredlone
wprost w niniejszej uchwale, zostang kazdorazowo okredlone przez Spothe wedtug jej swobodnego
uznania w dokumentach ofertowych.

§2.

Uchwala wchodzi w Eycie 2 dniem podjecia.

Siged by
Puodpisaea proez;
Jan Kighng

W imieniu Spotki

Dt f Data: 2025
05-11 17:29

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Sigred by ! Fadpiann

e
Artar Grawgors Tderak

Artur Zdunek, Celonek Zarzgdu Duie ) Duis: 707303

Andrzej Jankowski, Celonek Zarzadu igned by

Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Date f Data:
20253-05-12 17:30
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UCHWAEANR 2
ZARZADU GIEEDY PRAW MAJATKOWYCH , VINDEXUS” SPOLKA AKCYJNA
ZSIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 12 MAJA 2025 ROKU

w sprawie emisji obligacji serii Y2
(.Uchwata”)

Zarzad spotki Gielda Praw Majatkowych ,Vindexus” Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, adres:
ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zakladowym w wysokosci
1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesiat tysiecy zlotych) oplaconym w catosci (,Spéika”),
dzialajagc na podstawie zgody i upowainienia udzielonego przez Rade Nadzorcza Spotki w uchwale nr
1/12/05/2025 z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie programu emisji
obligacji, a takze dzialajac na podstawie, art. 2 pkt 1) oraz art. 5 ust. 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (,Ustawa o Obligacjach"), a takze art. 371 Kodeksu Spotek Handlowych, niniejszym
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1.

1. Spotka wyemituje nie wiecej niz 210 000 (stownie: dwiescie dziesie¢ tysiecy) obligacji serii Y2
(.Obligacje") o maksymalnej tacznej wartoéci nominalnej nie wyzszejniz 21 000 000 ztotych (stownie:
dwadziescia jeden milionow zlotych) na nastepujacych warunkach:

1) Obligacje beda obligacjami zwyklymi na okaziciela;
2) waluta emitowanych Obligacji bedzie ztoty (PLN);
3) wartos¢ nominalna jednej Obligacji bedzie rowna 100,00 zt (stownie: sto 00/100 zlotych);

4) cena emisyjna jednej Obligacji bedzie réwna jej wartosci nominalnej i wyniesie 100,00 zt (sto
00/100 ztotych) za jedna Obligacje;

5) $wiadczenia z Obligacji beda okreslone i wyptacane wylgacznie w formie pienieznej w walucie
zloty (PLN);

6) Obligacje beda oprocentowane stopa zmienng zgodnie z zasadami wskazanymi w warunkach
emisji Obligacji (,Warunki Emisji");

7) Obligacje beda emitowane jako niezabezpieczone;

8) Obligacje beda emitowane w trybie art 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach,
tj. w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma byc¢ publikowany w zwigzku z oferty publiczna papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE,
dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospektu i o ktorej mowa w art. 37b ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, tj. w wyniku
ktorej zakladane wplywy brutto Spétki na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich
ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000
euro, i wraz z wplywami, ktore Spotka zamierzata uzyskac z tytutu takich ofert publicznych
takich papierdéw wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie beda
mniejsze niz 1 000 000 euro i beda mniejsze niz 5 000 000 euro;

9 Emitent nie okresla progu emisji w rozumieniu art. 45 Ustawy o Obligacjach;

10) Emitent ustanowi Zgromadzenie Obligatariuszy;
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11) Obligacje beda podlegaty rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym

przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. ;

12)  Obligacje beda przedmiotem ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym

systemu obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.;

2. Obligacje emitowane s3 w ramach programu przyjetego Uchwatg nr 1 Zarzadu Spotki z dnia 12

maja 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji.

3. Szczegotowe Swiadczenia wynikajace z Obligacji, sposob ich realizacji oraz zwiazane z Obligacjami

prawa i obowiazki Spotki i obligatariuszy zostaly okreslone w Warunkach Emisji.

4. Szczegolowe warunki emisji Obligacji nieokreslone wprost w niniejszej Uchwale, w tym
w szczegolnosci oprocentowanie, zasady oraz termin wykupu, zostang okreélone w Warunkach

Emisji i w pozostatej dokumentacji ofertowej wedlug swobodnego uznania Zarzadu.

5. Spotka zamierza zawrze¢ z Noble Securities 5.A. z siedzibg w Warszawie (,NS") umowe
o swiadczenie ustugi oferowania, ktorej powierzy role firmy inwestycyjnej posredniczacej w

oferowaniu obligacji emitowanych w ramach Programu, w tym Obligacji.

§2

1. Przyjmuje sie tre$¢ Warunkow Emisji Obligacji o tresci stanowiacej Zatacznik nr 1 do niniejszej

Uchwaly.

2. Definicje wprowadzone w pkt 1 [Definicje] Warunkdw Emisji, majg zastosowanie w niniejszej Uchwale

oraz we wszystkich jej zalacznikach.

§3
1. Uchwatla wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
2. Uchwata zostata podjeta jednoglosnie.
Shgned by |
[ Podpisana przez:
W imieniu S]JC’J“{] Jan Kuchng

Date | Data:
2025-05-12 17:28

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Signed by |
Badpisane prees:

Artur Grzegorz
Zounek

Artur Zdunek, Cztonek Zarzadu

Tiate | Data: 2025
05-12 17:31

Andrzej Jankowski, Cztonek Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Andrzej Jankowski

Date / Data:
2025-05-12 17:30
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3.4  Warunki Emisji Obligacji

Warunks Emigi ohligagyi seri ¥2 spdtkr GPW Virderus S.4 2 siedzibg w Warszowie

WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I SERII Y2
SPOLKI POD FIRMA

GIELDA PRAW MAJATKOWYCH
.VINDEXUS" SPOLKA AKCYJNA

\ /

VINDEXUS:.

|

Warszawa, 12 maja 2025 r.
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WARUNKI EMIS]I OBLIGAC]I KUPONOWYCH SERII Y2

1. DEFINICJE

1.1. W niniejszym dokumencie wyratenia i zwroty pisane wielks literg majg znaczenie nadane im
poniiej w niniejszym Punkcie 1:

1.1.1. Administrator Wskainikiw Referencyjnyvch” cznacza podmiot sprawujgey koentrole nad
opracowywaniem wskainikow referencyjnych wpisany do rejestru  administratoriw
i wikainikow referencyjnych prowadzonego przez Europejski Urzgd Nadzoru Gield i Papierdow
Wartodciowych zgodnie z art. 36 Rozporzadeenia o Wskainikach Referencyjnych, ktdrym dla
WIBOR i WIRON na dzien sporzgdeenia niniejszych Warunkdw Emisji jest GFW Benchmark 5.A.
z siedzibg w Warszawie;

1.1.2. .Aktywa o Znacznej Wartosci” oznacza aktywa stanowigcee co najmniej 10% jego Kapitatow
Whasnych wykazanych w ostatnim Skonsolidowanym Sprawoedaniu Finansowym;

1.1.3. ,Aktywa" cznacza sumeg wartodci: aktywdw trwalych, rzapasdw, naleinofci handlowych
i pozostalych, wierzsytelnodci portfelowsch, Srodkow pienieinych wedlug stanu na deien
sporzadzenia Skonzolidowanych Sprawozdan Finansowyrch;

1.1.4. "Agent Dolumentacyjny” oznacza podmiot, o ktdrym mowa w art. 16 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, do ktdrego preekazywane s3 dokumenty, informacje i komunikaty publikowane
na Stronie Internetowej Emitenta, ktdrym na podstawie umowy zawartej z Emitentem jest
Firma Inwestycyjna;

1.1.5. ,Agent Kalkulacyjny” oznacza Firme Inwestycyjna, ktdra na podstawie zawartej z Emitentem
umowy pelni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta kalkulacyjnego (4. podmiotu
dokonujgeego obliczen wysokoéci poszczegilnych Swiadcen = Obligacji):

1.1.6. ,Agent Platniczy” cenacza Firme Inwestycying, ktira na podstawie zawartej z Emitentem
umowy petni w odniesieniu do Obligacji funkcje agenta platniczego w rozumieniu Regulaminu
KDPW (§. podmiotu posredniczgcego w preekazywaniu EDPW frodkdw  pienieinych
na potrzeby spetnienia Swiadczen z Obligacji):

1.1.7. .Agent Techniczny” oznacza Firme Inwestycyjng, ktora na podstawie zawartej 2 Emitentem
umowy pefni w odniesieniu do Obligacji funkcje pofrednika technicznego w rozumieniu
Regulaminu KDPW;

1.1.8. JAlternatywny System Obrotu” lub AS0" cznacza alternatywny system obrotu prowadzony
przez GPW w ramach systemu Catalyst

1.1.9. ,Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza, sytuacje, w ktdrej administratorowi WIBOR zostato
cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, w winiku czego
WIBOR nie moze by¢ dalej stosowany przez banki w Polsce;

1.1.10. .Cena Emisyjna" oenacza ceng nabycia w obrocie pierwotnym jednej Obligacji okreslong
wpkt 6.3;

1.1.11. .Depozyt” oznacza depozyt papierdw wartosciowych prowadzony przez KDPW zgodnie
z przepisami Ustawy o Obrocie, w ktérym na podstawie umowy zawartej przez Emitenta
z KDPW rejestrowane 53 Obligacie;

1.1.12, Dzief Emisji™ oznacza dzien, w ktdrym po raz pierwszy prawa z Obligacji zostang
zarejestrowane w Depozycie;

1.1.13. Dzien Platmosci”™ oznacza kazdy Dzien Platnodc Odsetek, Dzien Wykupu lub Dzien
Wizesniejszego Wylupu;
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1.1.14. .Dzien Platnodci Odsetek™ oznacza ostatni dzien danego Okresu Odsetkowego lub Dzien
Wizesniejszego Wylupu;

1.1.15. .Dziefi Roboczy” oznacea kaddy deien inny nit sobota, niedziela lub dzief ustawowo wolny
od pracy, w ktorym KDPW prowadzi deiatalno$é w sposob umoiliwiajacy podejmowanie
czynnofd ewigzanych z rejestracja lub przencszeniem Obligadi i realizacjg Swiadczen = tytutu
Obligacjiz

1.1.16. .Dziefi Ustalenia Praw” cznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotdw uprawnionych do
otrzymania Swiadczen z Obligacji, preypadajacy na dwa Dni Robocze przed damym Dniem
Platnodei, z wyjatkiem: (i) zlofenia przez Obligatariusza fadania natychmiastowego lub
Wezedniejseego Wylkupu Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zhodenia
tadania edpowiednio natychmiastowego lub Wezesniejszego Wykupu, (ii) otwarcia likwidacji
Emitenta, kiedy za Dwien Ustalenia Praw uznaje sig drien otwarcia likwidacji Emitenta,
(iii) polgceenia Emitenta 2 innym pedmiotem, jego podziatu lub preeksztatcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta = tytutu Obligacii, nie posiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dziefi Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio deiefi polgceenia,
podziatu lubr przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) wykupu Obligacii, ktary nastepuje
po Dniu Wykupu, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje sie 2 (drugi) Dzien Roboczy po dniu,
wktdrym kwota Swiadceenia zostala prezekazana HKDPW oraz (v) innych preypadbiw
wskazanych w berwzglednie obowigzujacych przepisach prawa, dla ktdrych zastrezefono inny
dzien jake Dzien Ustalenia Praw;

1.1.17. .Dziefi Ustalenia Stawki Oprocentowania” oznacza dzien preypadajgcy na cztery Dni
Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsethowesgo, w ktdrym ma obowizzywac dana Stopa
Bazowa;

1.1.18. Dzied Wezedniejszego Wykupu® cznacza odpowiednio Dzien Wezedniejszego Wykupu na
Z3danie Emitenta lub Dzied Wezedniejszegn Wykupu na Z3danie Obligatariusza;

1.1.19, Dziefi WezeSniejszego Wykupu na fadanie Emitenta” cznacza dziefi, o kidrym mowa
wpkt 10.4;

1.1.20. .Dziefi Wezedniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza™ oznacza dzien, o ktdrym
meowa w pkt 10.3;

1.1.21. .Dziefi Weryfikacji® cznacza ostami dzien kwartatu kalendarzowege, na ktory zostato
sporzadzone Skonzolidowane Sprawozdanie Finansowe;

1.1.22. .Dziefi Wykupu" oznacza deien wskazany w pkt 3.1:

1.1.23. Emitent” lub Spéika” oznacza spithe pod firmg Gietda Praw Majgthowych VINDEXUS"
Spotka Akeyina z siedzibg w Warszawie, pod adresem: 04-333 Warszawa, ul. Serocka 3 lok. B2,
wpisang do rejestru preedsiehiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarcey Krajowegzo Rejestru Sydowego ped
numerem KRS 0000057576, REGON: 550386189, NIP: 5261022345, o kapitale zakladowym
wwysokosd 1.170.000,00 2t (wplaconym w caloécd);

1.1.24, JFingo Capital” oznacza spitke ped firma Fingo Capital Spitka Akeyina z siedzibg
w Warszawie, pod adresem: 04-329 Warszawa, ul. Grochowska 152/3, wpizang do rejestru
przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez S53d Rejonowy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowegn ped numerem KRS
0000663247, REGON: 366553244, NIP: 1132930245, ¢ kapitale zaltadowym w wysokosci
12.300.000,00 =t (wptaconym w catosci);

1.1.25. .Firma Inwestycyjna” lub .N5" oznacza Noble Securities 5.A. = siedzibg w Warszawie, pod
adresem: 00-838 Warszawa, ul. Prosta 67, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego
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Rejestru Sadowego, prowadzonego przez 5ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1 Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000018651,
posiadajgca numer NIP 6760108427, REGON 350647408, o kapitale zakladowym
3.494.747,00 zt (wptacony w catodei]) jako firme inwestycyjng, 2a podrednictwem ktdrej bedzie
prowadzona Oferta;

1.1.26. [Fundusze” oznaczajy Rjoenie nastepujace fundusze: GPM Vindexus Niestandaryzowany
Fundusz Inwestycyiny Zamkniety Wierzytelnofci on nr 312 w rejestrze funduszy
inwestycyjnych, Alfa Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zambknigty Wierzytelnodcei
onr832 w rejestree funduszy inwestycyjnych, Future MNiestandaryzowany Fundusz
Inwestycyiny Zamkniety Wierzytelnodci o nr 671 w rejestrze funduszy inwestycyjnych,
zarzgdzane przez Mebis Towarzystwo Funduszy Inwestyeyjnych 5.A. z siedzibg w Warszawie;
kazdy = osobna zwany _Funduszem";

1.1.27. .GPW" oznacza Gielde Papierdow Wartodciowych w Warszawie 5.4

1.1.28. ,Grupa”, ,Grupa Emitenta” ocznacza Emitenta, spitke Mebis TFI 5.A. =z siedziba
w Warszawie oraz podmioty zaletne Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitatowej;

1.1.29. "Grupa Kapitalowa” oznacza grupe kapitatlows Emitenta zgodnie z definiciy zawarta
w Zatgceniku A do MSSF 10, w ktdrej Emitent jest spotka dominujges;

1.1.30. Kapital Wlasny” oznacza kapitat whasny wykazany w ostamim Shonselidowanym
Sprawozdaniu Finansowym:

1.1.31. .KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartodciowych S5A =z  siedeibg
w Warszawie;

1.1.32. Kodeks Cywilny” cznacza ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilmy;

1.1.33. Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego  kontrahenta centralnego,
za posrednictwem ktdrego 53 rozliczane transakeje, ktére wykorzystuja WIBOR i zabezpieczajg
ryzvko jego emian, w szezegdlnoscei LCH Lid lub KDPW_CCP 5.A.;

1.1.34. Korekta" oznacza okretlone zgodnie z pkt 11.10 wartosc lub dziatanie, ktdre jest stosowane,
aby ograniceyd ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR
Wikainikiem Alternatywnym:

1.1.35. .KSH" cznacza ustawe = dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowsch:
1.1.36. Kwota Odsetek” cznacza kwote odsetek od Obligacji obliczana i naleina zgodniez phkt 11;

1.1.37. Kwota Wykupu" cznacza kwote riwng warto$ci nominalnej jednej Oblizacji na dany Dzien
Platnosci;

1.1.38. Marta" oznacza warto$f procentows okredlony w pkr 112 Warunkdw Emisji,
stuiaca do ustalenia Oprocentowania Obligacii;

1.1.39. Memorandum Informacyjne”, .Memorandum” oznacza dokument, o ktdrym mowa
wart 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, sporzadzone w zwigzku z Oferts;

1.1.40. Migdzynarodowe Standardy Rachunkowoici” oznacza ckreflone migdeynarodowe
standardy rachunkowoéci zgodnie = rozporzadzeniem [(WE) nr 1606,/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady;

1.1.41. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej” oznacza okreglone
standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityld rachunkowodci;

1.1.42. .Obligacje” cznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie = niniejszymi
Warunkami Emisji, bedace obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach;
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1.1.43. ,Obligacje Wewnatrzgrupowe” oznacza obligacje wyemitowane przez Emitenta i podmioty
wchodzgee w skiad Grupy Emitenta, ktdre zostaly objete przez Emitenta iflub podmioty = Grupy
Emitenta;

1.1.44, ,Obligatariusz” cznacza osobe, na ktorej Rachunku Papierdw Wartofciowych jest
zarejestrowana przynajmniej jedna Obligacja lub osobe uprawniong z co najmniej jednej
Oblizacji zapisanej na Rachunku Zbiorezym;

1.1.45. .Odsetki” oznacza naleine Obligatariuszom fwiadczenie okresowe z tytulu Obligacit;
1.1.46. ,Oferta” oznacza oferte publiceng Obligacii na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

1.1.47. ,Ogloszenie Bralu Reprezentatywnosdci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajgcy
publicznege ofwiadczenia, 2e WIBOR przestat lub przestanie byé reprezentatywny dla
wiagciwego dla niego rynku bazowege lub rezeceywistosci ekonomicenej, ktdrg WIBOR miat
mierzyt i e brak jest moiliwosd do przywricenia takiej reprezentatywnosci;

1.1.48. ,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, 2¢ WIBOR przestal lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego
ofwiadczenia nie zostal wyznaczony nastepea, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat
WIBOR:

1.1.49. Okres Odsetkowy” oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkoweso,
tj. Dnia Emisji (wiarznie z tym dniem) do Pierwszego Dnia Platnodci Odsetek (z wylaczeniem
tego dnia) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu [z wylaczeniem tego dnia) za ktdry ptatne beda
Odsetki od Obligacji oraz kakdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Platnosci
Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Platnoscd Odsetek (z wylaczeniem tego dnia):

1.1.50. .Oprocentowanie” oznacza Stope Bazowsy powickszong o Markg, na podstawie ktdrej
nastepuje obliczenie wysokoéci Odsetek, zgodnie = pht 11;

1.1.51. ,Osoby Majace Wplyw” oznacza osoby fizyczne lub grupa oséb dziatajgcych w porozumieniu
posiadajgea co najmniej 25% glosdw na Walnym Zgromadzeniu lub akeji w kapitale
zakladowym Emitenta, osoby wchodzgee w skiad zarzadu Emitenta lub osoby, ktdre w sposdb
faktyczny petnia wiadze nad Emitentem.;

1.1.52, .Podmiot Prowadzacy Rachunek” oznacza posiadacza Rachunku Zbiorezego lub podmiot
prowadeacy Rachunek Papierdw Wartoscowych, na ktérym zarejestrowane s3 Obligacje;

1.1.53. Podmiot Wyznaczajacy” cznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacje branzows lub miedzyinstytucjonalng grupe roboces,
ktdrg wskazala Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktdra zajmuje sie
preygotowaniem propozyci zastapienia WIBOR innym wskafnikiem referencyjnym;

1.1.54. Podstawowa Dzialalnosd” oznacza prowadzong przez Emitenta driatalnodc gospodarces,
zdefiniowans wg polskiej Klasyfikacji koddw PKD 64.99.Z, polegajaca na nabywaniu portfeli
wierzytelnofci i zarzadeaniu nimi w celu odzyskiwania naleinosci pienietnych;

1.1.55. ,POLSTR" o=znacza wskainik referencyijny POLSTR bazujacy na depozytach
niezabezpieczonych instytuci kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzien Emisji
przez Komitet Sterujgcy Narcdowej Grupy Reboczej jake docelowy wskadnik referencyjny
majgcy zastapic WIBOR, a ktorego administratorem docelowo ma zostad GPW Benchmark 5.4,
z siedzibg w Warszawie:

1.1.56. "Portfel Wierzytelnofci® oznacza taczng wartodé pakietow wierzytelnosci wykazang
w ostatnim Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowyny

1.1.57. ,Prawo restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyine;
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1.1.58. .Prawo upadiodciowe” cznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Frawo upadiodciowe;

1.1.59. ,Program” oznacza program emisji obligacji ustanowiony na podstawie Uchwatl
Programowych;

1.1.60. Przychody Gotdwkowe” cznaczajg wphywy potowkowe, w okresie ostatnich 12 miesigcy, na
rachunek Emitenta lub podmiotiw z Grupy Emitenta zwigzane z wierzytelnosciami
portfelowymi;

1.1.61. ,Rachunek Obligacji” cznacza Rachunek Papierdw Wartofciowych lub Rachunek Zbiorczy:

1.1.62. Rachunek Papierow Wartodciowych” oznacza rachunek papierdw wartoéciowych
W rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaly zapisane Oblizacje:

1.1.63. ,Rachunek Zbiorczy” cznacza rachunek papierdw wartodciowych w rozumieniu art 8a
Ustawy o Obrocie, na ktdrym zostaty zapizane Obligacje;

1.1.64. Repulacje Catalyst” oznaczajg obowigzujgce regulaminy, uchwaly, procedury
i innego redzaju regulacje przyjete przez GFW okredlajgee zasady dziatania Alternatywnego
Systemu Obrotu, w szceegilnosci Regulamin ASO:

1.1.65. Regulacje KDPW" oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje
preyjete przez KDPW, okredlajgce sposob prowadzenia przez KDFW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w socregilnosci Regulamin KDPW i Szezegidowe Zasady Dziatania KDPW:

1.1.66. .Regulacje Rynku Regulowanego” oznaczaja obowigzujgoe regulaminy, uchwaty, procedury
i innego rodzaju regulacje preyjete przez GPW okredlajgoe zasady dziatania rynku
regulowanego, w szceegilnosci Regulamin GFW;

1.1.67. ,Regulamin AS0" cznacza Regulamin alternatywnego systemu obrotu [stan prawny na dzien
22 listopada 2024 r, £ pdEniejszymi emianami);

1.1.68. ,Regulamin GPW" cznacza Regulamin GPW (stan prawny na dzien 15 listopada 2024 r.,
z poEniejszymi gmianami);

1.1.69. ,Regulamin KDFW" oznacza Regulamin Krajowego Depozytu Papierdw Wartodciowych 5.4,
w Warszawie (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r,  poiniejszymi emianami);

1.1.70. Rozporzadzenie 2017/1129" oznacza Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktdry ma byt publikowany
wewigzhu = oferta publicena papierdw wartoiciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na

rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003,/71/WE [Dz Urz. UE L 168 =z 30 czerwca
2017 r, str. 12];

1.1.71. Rozporzadzenie o Wskainikach Referencyjnych” oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskisgo i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwea 2016 r. w sprawie indeksdw
stosowanyvch jako wskafniki referencyjne w  instrumentach finansowvch i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikdw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17 fUE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014;

1.1.72, ,Skonsclidowane Sprawozdanie Finansowe” cznacza zbadane przez bieghlepo rewidenta
roczne sprawozdanie finansowe Grupy HKapitalowej, niepodlegajgce badaniu kwartalne lub
potroczne  sprawozdanie  finansowe  Grupy  Kapitalowe] sporzadzone  zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowogci i Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosc Finansowej oraz przyjety polityka rachunkowaosci;

1.1.73. .Stopa Bazrowa" oznacrza ustalong zgednie z pkt 11.3 - 11.6 stope barowa, majgca
zastosowanie do obliczenia Oprocentowania Obligadii;
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1.1.74. ,Strona Internetowa Emitenta” oznacza strone internetowa pod adresem
https:/ fwrww.gpm-vindexus.pl/pl lub kakds inng strone internetows, ktdra jg zastapi;

1.1.75. Seczegilowe Zasady Dziatania KDPW" cznacza Szezegitowe Zasady Dziatania Krajowego
Depozytu Papierdow WartoSciowych (stan prawny na dzien 28 lutego 2025 r., 2 podniejszymi
zmianamil;

1.1.76. Swiadectwo Depozytowe” oznacza fwiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 Ustawy
o Obrocie;

1.1.77. JUchwaly Emisyjne” cznacza uchwale Rady Nadzorczej Emitenta nr 3/09/05/2025 zdnia 9
maja 2025 r. w sprawie emisji obligacji swyklych na okaziciela serii Y2 oraz uchwate Zarzadu
Emitenta nr 2 z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie emisji oblizacji 2wyklvch na okaziciela serii Y2
i ustalenia warunkdw ich emisji:

1.1.78. Uchwaly Programowe” oznacza uchwate nr 3/09/05/2025 Rady Nadzorczej Emitenta =
dnia 9 maja 2025 r. w sprawie wyraienia zgody na ustanowienie programu emisji obligacji oraz
uchwate nr 1 Zarzgdu Emitenta z dnial2 maja 2025 r. w sprawie ustanowienia programu emisji
obligaciji:

1.1.79. Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawe =z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach:

1.1.80. Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o chroce instrumentami
finansowymi;
1.1.81. Ustawa o Ofercie” cznacza ustawe = dnia 29 lipea 2005 r. o ofercie publicenej i warunkach

wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spatkach publicznych;

1.1.82. Ustawa o Rachunkowofc" oznacza ustawe z dnia 29 wrzednia 1994 o rachunkowaosd:

1.1.83. Wartod¢ Nominalna® oznarza wartoid nominalng jednej Obligacji  wshazang
wpkt 6.2;

1.1.84. .Warunki Emisji” cznacza niniejszy dokument wraz z wszelkimi ewentualnymi poEniejszymi
zmianami, kbory stanowi warunki emisji Obligacji w rozumieniu art. & Ustawy o Obligacjach;

1.1.85. .Weczesniejszy Wykup” oznacza wykup Obligacii preed Dniem Wykupu na warunkach
okreflonych wpke 10;

1.1.86. .WIBOR" oznacza wskainik referencyjny WIBOR (Warsaw Interbank Offer Rate], ktdrego
administratorem jest GFW Benchmark 5.4. i ktdrego stawki ustalane s3 na fixingu zgodnie =
JRegulaminem Stawek Referencyinych WIBID i WIBOR®, a nastepnie publikowane w danym
dniu roboczym przez wyie] wymienionego administratora, lub za pofrednictwem
uprawnionych dystrybutordw informacji:

1.1.87. Wskainik Alternatywny” oznacza wikainik referencyiny, ustalony zzodnie z pkt 1 1.6, ktdry
zastepuje WIBOR lub inny alternatywny wskadnik referencyjny w sytuacjach opisanych
w Warunkach Emisji;

1.1.88. Wskainik Diwigni Finansowej” cznacza stosunek Zadiuienia Finansowego Netto do

Kapitatéw Wiasnych obliczany na podstawie ostatniego Skonsolidewanego Sprawozdania
Finansowego:

1.1.89. . Wskainik Zabezpieczenia” oznacza stosunek wartodci Zabezpieczonych Wierzytelnodei do
wartosci Aktywow wyznaczony w oparciu o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe.

1.1.90. Zabezpieczone Wierzytelnofci® oznacza 150% facenej wartodci roszczen = tytulu
Zadtuzenia Finansowego, ktdre zostaly zabezpieczone w formie hipoteki, zastawdw
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(finansowych, rejestrowych), cesji, przewlaszceen na zabezpieczenie lub innych o podobnej
formie, w ym w szoeegdlnodci zastawdw rejestrowych na certyfikatach inwestycyinych
Funduszy.

1.1.91. Zadlutenie Finansowe™ cznacza sume wszystkich oprocentowanych zobowigzan, w tym
wszrzegdlnodel zobowigzan wynikajgeych = umowy pozyezki, kredytu, wystawienia weksla,
emisji obligacii lub innych papierdw diuinych oraz zobowigzan de zaplaty wynikajacych
z udzielonego poreczenia, gwarancji lub przystgpienia do dlugn wyznaczong w oparciu
o ostatnie Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe.

1.1.92. JZadluienie Finansowe Netto" oznacza Zadluienie Finansowe pomniejszone o wartoic
frodkéw pieniginych wykazanych w ostatnim Skonzolidowanym Sprawozdaniu Finansowym;

1.1.93. Zarzad” oznacza zarzad Emitenta;

1.1.94. .Zgromadzenie Obligatariuszy" cznacza reprezentacje ogotu Oblizgatariuszy uprawnionych
z Obligacii na podstawie art. 46 Ustawy o Obligacjach:

1.1.95. 2", zloty” lub PLN" oznacza polski zhoty, 4. oficjalny frodek platniczy w Rzeczpospolitej
Polskiej zgodnie z ustawy 2 dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego.

1.2. 0O ile z kontekstu nie wynika wprost inaczej, wszelkie wyratenia zdefiniowane powyiej
w Punkcie 1 w liczbie pojedynczej majg preypisane w tymze Punkeie 1 znaczenie w liczbie
mnogiej i odwrotnie.

1.3. Wszelkie pojecia okreflone za pomocy odniesienia do innego dokumentu maja znaczenia
nadane im w tymie innym dekumencie,

1.4. Wiszelkie odniesienia do jakiegokolwiek dokumentu obejmujs wszelkie jego =zmiany
oraz zalaceniki.

1.5. Maglowki zostaty wprowadzone wylacznie do celdw utatwienia lub odniesienia i nie wplywajg
na interpretacje niniejszych Warunkdw Emisji.

1.6. Wiszelkie cdniesienia w Warunkach Emisji do przepisu prawa nalety interpretowad, jako
odniesienia do tresci tego przepisu z kaddorazowymi zmianami lub, w razie jego uchylenia lub
utraty mocy obowiazujace|, do przepisu, ktory go uchylit, albo ktéry reguluje zasadniczo taka
samg materie jak przepis uchylony.

2. STATUS PRAWNY OBLIGACH

2.1. Kazda Oblizacja jest diuznym papierem wartosciowym na okaziciela, w ktdrym Emitent
stwierdza, #e jest diuknikiem Obligatariuzza izobowigzuje sie wobec niego do spelnienia
Swiadezen pienieinych szezegibowo okreslonych w Warunkach Emisji, w sposdb i terminach
tam okredlonych.

2.2. Oblizacje stanowia nieodwolalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowigzania
Emitenta, rowne i bez pierwszenistwa zaspokojenia wzgledem ziebie oraz (z zastrzedeniem
wijatkiw wynikajacych z bezweglednie obowigzujgcych preepiséw prawa) réwne wigledem
wszysthich pozostalych  obecnych  lub  preysziych, niezabezpieczonych rzeczowo
i niepodporzgdkowanych obowigzan Emitenta.

2.3. Obligacje nie majg formy dokumentu. Prawa z Obligacji powstaja z chwilg zapisania
ich po raz pierwszy na Rachunku Obligacji i prezystugujg osobie bedgcej posiadaczem tego
Rachunku Papierdw Wartodciowych lub odpowiednio osobie wshkazanej podmiotowi
prowadzzcemu Rachunek Zbiorezy przez posiadacza tego rachunku jake ozoba uprawniona
z Obligacji zapisanych na takim Rachunku Zbiorczym w liczbie wynikajgcej 2 tego wskazania,
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2.4. Emitent, jest jedynym podmioctem, od ktdrego Obligatariusze moga dochodzié spelnienia
wierzytelnodc wynikajacych z Obligacii.

3. FODSTAWA PRAWNA I TRYB EMIS]I OBLIGAC]I

3.1. Oblizacje emitowane s3 zgodnie z Ustawa o Obligacjach i Uchwaltami Programowymi, na
podstawie Uchwal Emisyjnych.

3.2, Do Obligacji maja rdownie: =zastosowanie wiaiciwe preepisy dotyczace instrumentdw
finansowych, a takie odpowiednie Regulacje KDPW i Regulacje Catalyst.

3.3. Oblizgacje emitowane 53 w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach tj. w trybie oferty publicznej
papierdw wartofciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzgdzenia 2017 /1129, ktdra to oferta
publiczna nie wymaga publikacji prospektu zgodnie z art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129,
ale ktdra zgodnie z art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie wymaga publikacjii Memorandum
Informacyjnego (oferta publiczna Oblizacii, w wyniku ktdrej zakladane wphywy brutto Emitenta
na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej 2 dnia jej ustalenia, stanowig
nie mniej nif 1.000LOOO EUR i mniej niz 5.000.000 EUR, i wraz = wplywami, ktdre Emitent
zamierzatl uzyskad z tytulu takich ofert publicenych obligacji, dokonanych w okresie
poprezednich 12 miesiecy, nie bedy mniejsze nix 1.000.000 EUR i beds mniejsze nik
5.000.000 EUR).

3.4. Oblizacje beds rejestrowane w KDPW w trybie rozrachunku przez KDPW transakeji nabycia
Obligacji, na podstawie zestawienia zgodnych instrukeji rozrachunku wystawionych przez
Apenta Technicznego oraz Podmioty Prowadzace Rachunek w sposéb okredlony w § 5
Szezegotowych Zasad Dzizlania KDPW.

3.5. Inwestor mode zhodye zapis na Oblizacje w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej,
w sposdb seezegdlowo okreslony w Memorandum Informacyjnym.

4. ZIBYWALNOSC OBLIGAC]T

4.1. ZbywalnosE Obligacji nie jest ograniczona z zastrzeieniem postanowien art. 8 ust 4-8 oraz art.
8a Ustawy o Obligacjach.

4.2, Przenoszenie praw z Obligacji bedzie nastepowac zgodnie 2 przepisami Ustawy o Obligacjach,
Ustasvy o Obrocie i Regulacjami KDPW,

4.3. Emitent bedzie ubiegac si¢ o wprowadzenie Obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu,

o CEL EMIS]JI
Srodki z emisji Obligacji zostany przeznaczone na finansowanie dzialalnofei Grupy oraz
refinansowanie zadturenia, z zastrredeniem, #e Srodki = emisji Obligacji nie zostang
przeznaczone na udzielanie poiyczek oraz w celu dwiadczenia innege rodzaju finansowania
esobom fizycznym, a takde na bezposrednie nabycie przez Emitenta portfeli wierzytelnosci.

6. WARTOSC NOMINALNA I CENA EMISY]NA
6.1. Oblizacje beda emitowane w ztotych [PLN).
6.2. Wartod Nominalna jednej Obligacji jest rdwna 100,00 zt (sto 00,/100 ztotych).

6.3. Cena Emisyjna jednej Obligacji jest rdwna jej wartosci nominalnej i wynosi 100,00 =zt
(zto 00100 wlotych) za jedng Obligacje.

6.4, Inwestor zobowigzany jest dokonad zaptaty ceny emisyinej Obligacji objetych zlotonym przez
niego zapisem na zasadach okreflonych w Memorandum Informacyjnym, prey czym Srodki
pienigine wplacane przez inwestordw tytutem zaplaty ceny emisyjnej Obligacji gromadzone
beds na rachunku bankowym Firmy Inwestycyineij.
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7.  WELKOSC EMIS]I
7.1. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabyeia.

Emitent proponuje do nabyeia nie wiecej niz 210,000 [dwiescie driesied tysiecy) sztuk Obligacji.
7.2. Maksymalna wartofé nominalna Obligacji proponowanych do nabyeia.

Lacena maksymalna wartoi¢ nominalna Obligacji propenowanych do nabycia wynosi nie wiecej
niz 21,000.000,00 2} [dwadzieéria jeden miliondw 00,100 zlotych).

7.3. Ostateczna liczba i fgczna wartoid nominalna wyemitowanych Obligacii zostanie okreslona
wikutek rejestracji Obligacji w KDPFW, po dokonaniu przez Emitenta preydziatu Obligacji pod
warunkiem ich zarejestrowania w KDPW.

7.4. Emitent nie okredlit progu emisji w rozumieniu art. 45 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.
8  SWIADCZENIA Z OBLIGAC]I
8.1. Obligatariuszom przystuguje prawe wylacenie do nastepujgcych swiadceen:

a) Zwiadczenia pienieinego polegajgcego na zaplacie Kwoty Wykupw;

b) fwiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Kwoty Odsetel:

c) Awiadczenia pienieinego dodatkewego (premii) = tytutu Wezedniejszego Wykupu Obligacji
na Zadanie Emitenta, o ktérym mowa w pkt 10.4.4.

8.2. I Obligacjami nie jest ewigzane prawo do uzyskania Swiadczenia niepieniginego od Emitenta,
8.3. Swiadczenia pienigine z Obligacji spetniane bedg w PLN.

8.4. Platnosci z tytulu Obligaci dokonywane beds za poérednictwem KEDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacegn Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na rzecz osob bedgcych Obligatariuszami w Dniu Ustalenia Praw
poprzedzajgeym dany Dzied Platnofcei. W zwiazhe z powyiszym miejscem  spelnienia
$wiadezenia z Obligacii jest siedziba Podmiotu Prowadzgcego Rachunek, na ktdry spetniane jest
powyisze Swiadczenie.

8.5. Wezelkie platnodei z tytulu Obligacji beds dokonywane bez potracen z tytulu roszozen
wzajemnych (chyba ie takie potrgcenia 53 wymagane zgodnie z prawem) oraz beds
dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa obowigzujgeego w Dniu Phatnogci.

8.6. Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Odsetek za dany Okres Odsethowy beds Obligatariusze,
ktérzy pesiadali Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw do Kwoty Odsetek za dany Okres
Odsethowy.

8.7. Wszelkie platnodci z tytutu Obligacjii beds dokonywane z uwwzglednieniem odpowiednich
potrgeen lub pobran z tytulu podatkéw, optat lub innych nale#noéci publicenoprawnych, jesli
obowigzek dokonania przez Emitenta takiego potrgcenia lub pobrania wynika z przepisow
prawa obowigzujgeego w Dniu Platnodci. Emitent nie bedzie dokonywat na rzecz Obligatariuszy
zwrom kwot wyrdwnujgcych pobrane podathi ani zadnych dedatkowych platnodei, jezeli
z jakakolwiek platnodeiz = tytutu Obligadi zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaplaty
jakiegokolwiek podathu, opfaty lub innych naleinogci publicznoprawnych.

8.8, Informacje o numerze rachunku bankowege oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek winny by€ przez Obligatariusza przekazane
wiormie i w terminach okreslonych w regulacjach wewnetrznych takiego podmiotu.
Dla unikniecia watpliwosd, brak platnosci na reecz Obligatariusza swiadczenia pienieznego
z tytulu Obligacji spowodowany brakiem przekazania przez tego Obligatariusza informacji

NOBLE
SECURITIES Strona 66 z 90



Gielda Praw Majatkowych

VINDEXUSsA  Nota informacyjna speiki Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS’ SA.

Warunks Emis)i ohiigag serni ¥2 spodks GPW Vindexus 5.4 r siedribg w Warszowne

o numerze rachunku lub wskazaniem przez Obligatariusza nieprawidlowego rachunku nie
stanowi zwioki lub opdénienia Emitenta w spetnieniu takiego $wiadczenia.

8.9. W przypadku opdinienia Emitenta w spelnieniu dwiadczen z tytutu Obligacji Obligatariuszom
preystugiwac beds odsetkd ustawowe za opdénienie, z zastrzezeniem pkt8.10.

8.10. Jeteli Deien Platnosci preypadnie na dzien niebedgcy Dniem Roboczym, swiadczenia z Obligacji

zostang spefnione w pierwszym Dniu Roboczym preypadajgcym po Dniu Platnodci, bez prawa
#adania odsetek za opdinienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

8.11. W preypadku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczgoe wyplaty Swiadczen
pieniginych okaka sie by sprzecene z Regulacjami KDFW, pierwszenstwo preed stosowaniem
postanowien Warunkdw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.

9. WYKUF OBLIGAC]I

9.1. Dniem Wykupu jest dzief 5 czerwea 2028 1,

9.2. Wykup Obligacji moie nastapic w dniu ustalonym zgodnie = pkt 10, w ktorym Obligacje stang
sie wymagalne przed Dniem Wykupu:

9.2.1. w zwigzku z wystgpieniem podstawy natychmiastowege wykupu Obligacji zgodnie
zpkr10.1 - 10.2,

9.2.2. na zadanie Obligatariusza zgodnie z pke 10.3,

9.2.3. na adanie Emitenta zgodnie z pkt 10.4.

9.3. Wykup Oblizgacji (w Dniu Wykupu lub w Dnin Wezedniejszego Wylkupu) nastapi poprzez zaplate
przez Emitenta na rzecz Obligatariusza za kazda Obligacje Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek,
a w przypadku Woeedniejszego Wylkupu na zadanie Emitenta takie premii, o ktdrej mowa
wpkt 10.4.4.

9.4. 'Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

9.5. Zgodnie z art. & ust. 2 pkt 3 Ustawy o Obligacjach, Emitent przewiduje mozliwoest zaliczenia
wierzytelnogci z tytutu wykupu Obligacji na poczet ceny nabveia obligacji emitowanyvch
w przysthodci.

9.6. Podmiotami uprawnionymi do Kwoty Wykupu beds Obligatariusze, ktdrzy posiadali Obligacje
na koniec Dnia Ustalenia Praw preypadajgeego bezpoirednio przed Dniem Wykupu

10. WCZESNIEJSZY WYKUP

10.1. Natychmiastowy wykup w preypadku likwidacji Emitenta zgodnie z art. 74 Ust. 5 Ustawy
o Obligacjach.
10.1.1. W preypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi
z dniem otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastapit.

10.1.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote rdwng sumie Kwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonyeh od dnia
rozpoczecia  Okresu  Odsetkowezo do  dnia  natychmiastowego  wykupun
{z wylaczeniem tego dnia).

10.2. Natychmiastowy wykup w przypadku polaczenia Emitenta = innym podmiotem, jege podaiat
lub przeksztatcenia zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach.
10.2.1. W przypadku polaceenia Emitenta = innym podmiotem, jego podziatu

lub przeksztatcenia formy prawnej, wszystkie Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem takiego polaczenia, podziatu lub przebsztatcenia, jezeli podmiot,
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ktary wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawy o Obligacjach
nie posiada uprawniefi do emitowania Obligacji.

10.2.2. W przypadku natychmiastowego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi
kwote rowna sumie HKwoty Wykupu oraz Kwoty Odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia  Okresu  Odsetkowegzo do  dnia  natychmiastowego  wykupu
(z wylaczeniem tego dnia).

10.3. Opcja Wezesniejszego Wykupu na #gdanie Obligatariusza
10.3.1. Wocezedniepszy Wykup zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

a) W prezypadku, gdy Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catofci
Iub w czescl, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji kakdy Obligatariusz moke, igdad
wykupu posiadanych Obligacji.
b) oObligatariusz mode fgdac wykupu Obligacji rownie: w preypadku niezawinionego
przez Emitenta opdinienia w spelnieniu ktdregokolwiek ze dwiadczen z tytulu
Obligacji, nie kritszego jednak niz 3 dni.
10.3.2. Inne preypadki Wezesniejszego Wykupu na #adanie Obligatariusza:

W przypadku, gdy wystgpi ktdrekolwiek ze =zdarzen wskazanych ponidej
(.Przypadki Naruszenia"), kaidy Obligatariusz moge iadad Wozedniejszego
Wykupu posiadanych przez niego Obligacii:

Regulowanie zgobowigzan, klauzula eross default

a) jedeli w stosunku do jakiegokolwiek wymagalnego zobowigzania stanowigcego
Zadlu#enie Finansowe (pojedynczo lub lacznie z innymi takimi wymagalnymi
zobowigzaniami) w lacznej kwocie co najmniej 10.000.000 2t [dziesied miliondw
zhotych) wystgpi preynajmniej jedna z ponizszych okolicznogei:

~ nie zostanie onc zaptacone w terminie lub po uplywie pierwotnie
ustalonego okresu karencji, lub

= Emitent lub podmiot wechodzgey w sklad Grupy otrzyma informacje od
wierzyciela takiego Zadluzenia Finansowego o wystgpieniu przypadku
naruszenia okreslonego w prawnie wigigoe|, stwierdzonej dokumentem
ceynnofci  prawnej, = ktdrej wynika to  Zadluzenie Finansowe
iwwyznaczonym terminie nie dhwkszym nit 20 (dwadzieicia) Dni
Roboczych nie usunie tego prevpadku naruszenia;

b) jekeli Emitent opdini sie o co najmniej 7 (siedem) dni z zaplaty odsetek lub
spetnieniem $wiadczen z tytutu wykupu obligacji innych serii wyemitowanych preez
Emitenta;

Rozporzadzenie majotkiem

c) jeeli Emitent lub podmiot wehodzaey w sklad Grupy dokona zbycia lub innego
rozporzgdzenia na rzecz innego podmiotu, w ramach pojedynezej lub serii transakeji,
powigzanych lub niepowiazanych, jakiejkolwiek ceedci lub catodei swoich Aktywidw
o Inacznej Wartosci na warunkach gorszych nit rynkowe, chyba e fgcena wartosé
tego typu transakeji nie preekroczy 10% tacene] wartoéci Kapitatow Wiasnych;

d) jedeli nastgpi utrata lub nieodptatne zbyeie Aktywiw o Inacznej Wartodei, ktdre
moke mie istomy wplyw na sytuacge finansows Emitenta [(t. spowoduje
gmniejszenie lub utrate wartoici o co najmniej 10% fgcznej wartosci Kapitabow
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Wiasnych) oraz jego zdolnosd do wykonywania lub wywigzania sie = obowiazku
wykupu Obligacji:
Niewyplacalnosd
e) jedeli Emitent oglosi lub uzna, e stat sie niewyplacalny w rozumieniu przepisdw
Prawa upadiodciowego lub Prawa restrubturyzacyjnego:

f]  jeteli wystgpia przestanki niewyplacalnoici Emitenta okredlone w powszechnie
obowigzujacych przepisach prawa;

g) jeteli z powodu zagrodenia niewyplacalnodciz Emitent rozpocznie negocjacje
z opitem lub wigkszodcig sweich wierzyeieli w celu zmiany zazad splaty swojego
zadbuzenia;

h) jekeli wydane zostanie prawomocne orzeczenie w sprawie ustanowienia zarzadu
przymusowege lub rozwizgzania Emitenta;

i} jedeli dowolny wierzyciel ztozy wniosek o optoszenie upadbogci Emitenta oraz
whiosek taki nie zostanie swrdcony, edreucony lub oddaleny w ciggu 60 dni od dnia
uzyskania przez Emitenta informacji o takim wniosku;

il  jekeli wydane zostanie preez s3d prawomocne postanowienie o rozwigzaniua
Emitenta albo podjeta zostanie uchwata walnego zgromadzenia Emitenta
o rozwigzaniu Emitenta lub podjeta zostanie decyzja o prezeniesieniu siedziby
Emitenta za granice;

k) jekeli Emitent podejmie jakiekolwiek ceynnodci majace na celu inicjacje
postepowania o zawarcie ulklade w rozumieniu art. 2 pkt 1) Prawa
restrukturyzacyjnego (za wyjatkiem ziofzenia wniosku o zatwierdzenie ukiadu),
w szezegdlnodci zawrze umowe z nadzorca ubdadu lub ustali dzien wkiadowy
(art. 210 Prawa restrukturyzacyjnego, art. 211 Prawa restrukturyzacyjnesgo);

Inne obligacje

1) jekeli lacena wartodd nominalna obligacji 1 innyeh dluznych instrumentow
finansowsch wyemitowanych przez Emitenta i podmioty wehodzaoe w skiad Grupy
Emitenta, z wylaczeniem Obligacii Wewngtrzgrupowych, preekroczy 0,7 (zero
170/ 100) Kapitatdw Wiasnych;

m) jeteli Emitent lub podmiot wchodzgey w skiad Grupy Emitenta wyemitujag
jakiekolwiek oblizacje lub inne diuZne instrumenty finansowe, ktdrych warunki
emisji bedy uprawnialy wierzyciela do #gdania wykupu bez spetnienia sie
jakiegokolwiek warunku (bezwarunkowa opcja put);

n) jekeli Emitent naruszy art. 8 ust, 8 Ustawy o Obligacjach tj. $wiadczenia pienieine
ztytulu  wykupu obligacii, nie bedy spelniane pocegwszy od ebligacji
o najwczesniejszym terminie wykupu, a w przypadku spetniania tych Swiadczen
w czesel - w rdwnych kwotach = tytutu kasdej oblizacii tej samej serii:

Pozostale finansowanie

o) jekeli Emitent lub jakikolwiek podmiot z Grupy udzieli lub zobowigie sie do
udzielenia po#yczek osobom lub  podmictom nienaleacym de  Grupy,
w szezegolnodd Osobom Majacym Wphyw, w fgcenej wartofei preekraczajgeej 100
taczne| wartodei Kapitatow Wiasnych, lub nabedzie oblizacje lub inne dhwine papiery
wartosciowe emitowane przez pedmioty nienaleigcoe do Grupy Emitenta w tgcznej
wartoéci preekraczajgeej 109 tgcenej wartosci Kapitatdw Wiasnych, z wyjatkiem
poiyceek udzielanych preez Fingoe Capital w toku podstawowej dziatalnosci
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operacyjnej jako instytuci poiyezkowej(dla uniknigcia watpliwosc tacema wartodé
poiyceek udzielonych prze Fingo Capital Osobom Majgcym Wptyw oraz podmiotom
z nimi powigzanymi nie wechodzacymi w skiad Grupy nie mode preekroceye 10%
fqcenej wartoéci Kapitatow Wiasnych):

Postepowania sqdowe, administracyjne, podathowe, egzekucyjne. arbitratowe

p) jereli preeciwko Emitentowi lub ktdremukolwiek podmiotowi 2 Grupy beds toczyly
sig postepowania sadowe, administracyjne (z wylgczeniem fazy postepowania
wyjaniajgcego lub toczacego si¢ na wniosek Emitenta), podatkowe, egzekucyine lub
arhitrazowe, ktorych preedmiotem lub skutkiem moze by obowigzek zaplaty przez
Emitenta $wiadceen, ktdrych kwota przekracza jednorazowo lub laczenie (w okresie
kolejnych 12 miesiecy]_10% lgcznej wartodei Kapitatow Wihasnych, prey czym nie
dotyczy to postepowafi toczgcych sie na wniosek Emitenta w tobu bieigeej
dziakalnoécl operacyjnei:

Orzeczenia i decyzje

q) jedeli wskutek jednego lub wielu prawomocnych orzeczen sgdowych lub
ostatecznych decyzji administracyjnych (lub decyzji administracyjnych, ktdrym
nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci) Emitent lub ktdrykolwiek podmiot
z Grupy zobowigzany bedzie do zaplaty lycznych kwot przebraczajacych 10%
Kapitabiw Whasnych, ktdrych nie zaplaci w terminie wyznaczonym takim
prawomocnym orzeczeniem lub ostatecena decyzjg (lub decyzjs administracyjna):

Istotna zmiana dzialalnoscl, zaprzestanie dzialalnofei, rozwigzanie Emitenta

r] Emitent dokona istotnej zmiany zakresu prowadzonej prezez siebie Podstawowej
Dziatalnose;

5} jekeli Emitent zaprzestanie prowadzenia Podstawowej Dzialalnodci w catoda lub
w istome]j czedci lub ofwiadczy, te zamierza to zrobic;

t] jekeli podjeta zostanie uchwala odpowiedniego organu Emitenta o rozwigzaniu
Emitenta lub podjeta zostanie uchwala o przeniesieniu siedziby poza terytorium
kraju, w ktdrym Emitent ma siedzibe w Dniu Emiszji lub wystapi jakakolhwiek
z przyezyn dotyczacych rozwigzania Emitenta wskazana w KSH:

u} jeteli zostanie wydane przez sad postanowienie o rozwigzaniu Emitenta;
Podzial, pofgezenie lub preeksztatcenie

v] jereli zostang podjete dziatania majace na celu podzial, polaczenie z udzialem
Emitenta lub przeksztatcenie Emitenta w rozumieniu KSH;

w) jekeli nastapi podziat lub polaceenia z udziatem Emitenta lub przeksztatcenie
Emitenta w rozumieniu KSH;

Zgody, zezwolenia:
x) jekeli, zostana wycofane lub przestang obowigzywal jakiekolwiek zgedy lub
zezwolenia umoiliwiajace Emitentowi wykonywanie Podstawowej Driatalnodci;
y)] jeizeli Emitent utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
wierzytelnosciami funduzzy wierzytelnoéci, o ktdrym mowa w art. 192 ust. 1 Ustawy

 dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatpwnymi
funduszami inwestycjami;

z} jekeli Mebis TFI 5.A. utraci zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, a #adne towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie
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przejmie zarzgdzania tymi funduszami preed rozpoczeciem likbwidacii danego
funduszu lub po takim przejeciu nie zawrze z Emitentem umowy o zarmgdzanie
wierzytelnoScami tego funduszu:

Wykluczenie akeji z obrotu

aa) jekeli akcje Emitenta zostani wvykluczone z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez spitke pod firmg Gietds Papierdw Wartodciowych
w Warszawie 5.A. 2 siedzibg w Warszawie,

Odwiadczenia i zapewnienia

bk} jeteli ktdrekolwiek z ofwiadczen lub zapewniefi zhoionych przez Emitenta
w Memorandum, Warunkach Emisji lub zatgcenikach do nich okade sie
nieprawdziwe w catosci lub w czefei na moment, w ktdrym zostato ztodone:

Obowigzki informacyjne

cc)] jeteli Emitent nie wypeini lub nieprawidtowe wypelni obowigzki informacyjne
wshkazane w pkt 14, a opdinienie w wykonaniu takich obowigzkow preekracead
bedzie 10 (dziesied) Dni Roboczych:

dd) jekeli w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym nie zostanie wskazany
poziom wskainikdw, o ktorych mowa ponizej w punktach ii), ji), kk) a Emitent nie
preekaze, w sposib okredlony w pkt 15.1, informacji o poziomie tych wskagnikdow
wterminie 10 (dziesieciu) Dni Roboezych od dnia publikacji Skonsolidowanego
Sprawozdania Finanzowego;

Zmiana wlafcieielska

ee] jekeli, bez zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, akcjonariusze [Pan Jan Kuchno, Pan
Piotr Kuchno, Pani Marta Currit, Pani Julia Kuchno, Pani Gradyna Jankowska-Kuchno
Iub podmioty od nich zaleine) nie beds posiadad tacenie powyiej 50% akoji
w kapitale zakladowym Emitenta lub w ptosach na walnym zgromadzenin
akcjonariuszy Emitenta;

Dywidenda i transfer gotdwki

ff) jeteli w danym roku cbrotowym Emitent wyptaci dywidende, dokona skupu akcji
wlgcznej kwocie przekraczajacej rownowartof¢ 40% zysku netto wykazanego
wrocznym  Skonsolidowanym  Sprawozdaniu Finansowym za popreedni rok
obrotowy lub dokona innej formy transferu gotowki, zblizonej w sensie
ekonomicenym do ww. wyptaty dywidendy, skupu akeji skutkujacej transferem
gotdwki poza Grupe:

Brak realizacji celu emisji

ge) jekeli Emitent przeznaczy irodki z Obligacji niezgodnie z celem emisji Obligacji,
opisanym w pkt 5:

Zakup portfeli

hh) jedeli wedtug stanu na ktdrykolwiek Dziei Weryfikacji tgczna wartodi portfeli
wierzytelnosd nabytych przez Grupe poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przekroczy 250 wartosci bilansowej Portfela Wierzytelnosci wykazanej w ostatnim
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym:
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Wskainik Zodiutenie Finansowe Netto /Kapitaly Wiasne

it} jekeli wartodc wskainika obliczonego na ktorykolwiek Dzien Weryfikacji jako
stosunek Zadtutenia Finansowego Netto do Kapitatdw Whasnych bedzie wyisza nik
1,20 (jeden i 20/1007;

Wskainik Finansowy

ji] jekeli wartodé wskainika Zadluienie Finansowe Netto do Przychodow
Gotdwhkowych obliczona na ktdrykolwiek Dzien Weryfikacji bedzie wyisza nit 1,85
(jeden i B5/100);

Wskainik Zabezpieczenia

kk) jeieli Wskainik Zabezpieczenia wyznaczony na ktorvkolwiek Dzien Weryfikacji
bedzie wyzszy niz 0,70 (zero i 70,/100);

Likwidacja funduszy inwestycyjnych

1) jedeli Srodki pienigzne z likwidaci co najmniej jednego £ Funduszy wechodzacych na
dziefi sporzadzenia Warunkiw Emisji w sklad Grupy Emitenta, nie zostang
przeznaczone na wykup Obligacji.

10.3.3. Emitent zobowigzuje si¢ de informowania (w sposdbh wszkazany w phkt 15.1)
Obligatariuszy i Firmy Inwestycyinej o jakimkolwiek preypadku wystapienia zdarzen
opisanych w pkt 10.1 - 10.2 niezwlocznie, ale nie pdiniej nit w kolejmym Dniu
Roboczym po uzyskaniu preez Emitenta wiedzy o takim zdarzeniu, przy czym Emitent
zobowigzuje sie do informowania (w sposob wskazany w pht 15.1) Obligatariuszy
i Firmy Inwestycyjnej o jakimkolwiek preypadku wystgpienia zdarzen opisanych
w pkt 10.3, gdy zdarzenie takie trwac bedzie co najmmniej 5 (pied] Dni Roboczych - nie
poiniej ni wkolejnym Dniu Roboczym po uplywie takiego olresu 5 (pief) Dni
Roboczych od dnia wystgpienia zdarzenia.

10.3.4. Jedeli stan faktyczny stanowiacy Przypadek Naruszenia przestanie trwac, a wszelkie
jego skutki prawne zostang usunigte przed daty zgtosrenia igdania Woeesniejszego
Wykupu Obligacji na #adanie Obligatariusza przez ktdregokolwick z Obligatariuszy,
o czym Emitent zawiadomi Obligatariuszy w sposob wskazany w pht 15,1, wystgpienie
takiego =zdarzenia nie bedzie uwwatane za stanowizce Przypadek Naruszenia
stanowigcy podstawe igdania Wezedniejszego Wykupu Obligacii na zadanie
Obligatariusza. Za Preypadek Maruszenia nie bedzie uwaitane takie wystgpienie
takiego zdarzenia, ktdre speinia chociatby jeden = nastepujgcych warunkéw (i) na
wystgpienie takiego zdarzenia wyrazite zgode Zgromadzenie Obligatariuszy w formie
uchwaty, (ii) pomimo wystgpienia takiego zdarzenia, Zgromadzenie Obligatariuszy
podjeto uchwate o braku zgody na skladanie preez Obligatariuszy #adan
wezesniejszego wiykupu.

10.3.5. Procedura Wezesniejszego Wykupu na adanie Obligatariusza:

a) Zadanie Wezedniejszego Wykupu Obligacii na #adanie Obligatariusza mode
zostal rgtoszone przez Oblipatariusza od dnia, w ktdrym Emitent zawiadomit
lub powinien byl zawiadomif o wystgpieniu takiego zdarzenia zgodnie
z pkt 10.3.3, do uplywu 30 (trzyd=iestu) dni od daty, w ktdrej Obligatariusze
zostali poinformowani przez Emitenta o wystgpieniu takiego Przypadku
MNaruszenia [, Dziefi Zakoficzenia Preyjmowania Zadan™);

b) Zawiadomienie z tadaniem Wozesniejszego Wykupu na #adanie Obligatarinsza
powinno zostad przestane przez Obligatariuzza Emitentowi oraz wiasciwemu
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Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek w formie pisemnej lub w formie
elektronicznej [w rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnego):

c) Zawiadomienie z fgdaniem Weresniejszego Wykupu na #gdanie Obligatariusza
powinno wskazywad:
L liczbe posiadanych przez Obligatariusza Obligacji objetych #gdaniem
Wezesnigjseego Wykupu,

II.  odpowiednia trwajaca okolicenosé okredlong w pkt 10.3.1 albe trwajacy
Przypadek Naruszenia stanowigce podstawe #adania wykupu Obligacji
przez Obligatariusza:

d) Obligatariusz wraz z d#adaniem WezesSniejszego Wylupu na #gdanie
Obligatariusza powinien przedstawic dokument potwierdzajacy zgodnie
z Ustawg o Obrode fakt posiadania Obligacji przez Obligatariusza fadajacego
dokonania Wezesniejszego Wykupu;

e) Emitent zobowigzany bedzie dokonad Wezedniejszego Wykupu na zadanie
Obligatariusza w terminie 30 (trzydzieSci) dni od Dnia Zakofczenia
Przyimowania Z3dan, z zastrzeeniem, de przy braku peinformowania przez
Emitenta o wystgpieniu Przypadku Naruszenia zgodnie z pkt 10.3.3 , dla &gdan
Weredniejszego Wylupu skladanych przez Obligatariuszy nie bedzie miat
zastosowania termin, o ktdrym mowa w lit. a) powyitej, a Emitent zobowigzany
bedzie dokonad Wezesniejszego Wykupu na #adanie Obligatariusza w terminie
15 [pietnascie) Dni Roboczych od dnia otrzymania takiego #3dania.

10.4. Opcja Weozesniejszego Wykupu na #adanie Emitenta

10.4.1. Emitent ma prawo, ale nie obowigzek, wykupu okreslonej przez siebie liczby Obligacii
(wykup catodciowy lub czesciowy shuthujgcy umorzeniem wykupywanych Obligacii)
lub okreilone| przez siebie czedci wartodd nominalnej wszystkich Obligacji (wykup
crefeiowy shkuthujacy obniteniem wartosci nominalnej Obligacii, nieprowadzacy do
umorzenia wykupywanych Obligacji) preed Dniem Wykupu, W preypadku wykupu
crefciowego Emitent mode shorzystaé z ww, prawa wielokrotnie.

104.2. Dniem Wezedniejszego Wykupu moie byt dowolny Dzien Roboczy poczgwszy od
pierwszego Dnia Reboczego drugiego Okresu Odsethowego.

10.4.3. W celu dokonania Wczesniejszego Wykupu na #gdanie Emitenta, Emitent ma
ohowigzek rawiadomi¢ Obligatariuszy o takim Weozesniejszym Wykupie poprzez
zamieszczenie stosownego zawiadomienia na Stronie Internetowej Emitenta nie
poiniej niz na 10 (dziesie) Dni Roboczych przed proponowanym Dniem
Wezedniejszego Wykupu, W zawiadomieniu o Wezedniejszym Wykupie na zadanie
Emitenta Emitent okresli:

a) Dzien Wezedniejszego Wykupu:

b) tyb preeprowadzenia Wezesniejszego Wykupu Obligacji, tj. czy Wezedniejszy
Wykup nastapi w drodze wykupu okreslonej przez Emitenta liczby Obligacji czy
w drodze wykupu okredlonej przez Emitenta crefci wartofei nominalnej
wszystkich Oblizacji;

c] w przypadiu Woeesniejszegn Wykupu w drodze wykupu okreilonej przez
Emitenta liczby Obligacji - liczbe Oblizacii podlegajacych Wezedniejszemu
Wykupowi
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d} w przypadiku Woeesniejszegn Wylupu w drodze wykupu okreélonej przes
Emitenta czefci wartoici nominalnej wszystkich Obligaci = czesé wartoici
nominalnej wszystkich Obligacji podlegajgeych Wezedniejszemu Wykupowi.

10.4.4. I tytubu Wezesniejszego Wylkupu na fgdanie Emitenta Emitent, poza Kwota Wykupu
{2 w preypadku wykupu okreflonej przez Emitenta creSci wartofd nominalnej
wszysthich Obligacji - odpowiedniej czedei Kwoty Wykupu) oraz naleingy Kwota
Od=zetek, wyptaci na rzecz Obligatariuszy premie liczong od Hwoty Wylkupu
{aw przypadku wykupu okreilone] przez Emitenta czesci wartos$cd nominalnej
wsezysthich Obligacji = odpowiedniej czefci Kwoty Wykupu), w nastepujacej

wysokosci
Numer Okresu Odsethowego,
w ktdrym nastepuje Wezedniejszy Wartof€ Premii
Wykup
2-5 1,50 %
&6-B 0,50 %%
9-11 0,25 %
12 0,00%

11. ODSETKIOD OBLIGACH

11.1. Obligacje 53 oprocentowane. Wysokos¢ Oprocentowania Obligacji jest zmienna i jest
riwna Stopie Bazowej powiekszonej o Marie. Podstawa Okresu Odsetkowego wynosi
365 dni.

11.2. Wysokost Marky jest riwna 4,30 p.p. [cztery i 30,/100 punktow procentowych].

11.3. Stopg Bazows dla Oblizacji jest wskainik WIBOR dla 3-miesiecznych depozytow
migdzybankowych wyratonych w zhotych.

11.4. Stope Barows ustala sig na Dzien Ustalenia Stawki Oprocentowania z dokladnoécia do
0,01 p.p. (1/100 punktu procentowego).

11.5. W przypadku, gdy ustalona Stopa Bazowa bedzie mniejsza ni zero, dla potrzeb obliczenia
Kwoty Odzetek preyjmuje sig, de Stopa Bazowa wynosi zero.

11.6. W przypadku, gdy Stopa Bazowa dla Obligacji nie mode byl ustalona zgodnie
z powyiszymi postanowieniami [w szctegdlnosci w zwigzke z Oploszeniem Konca
Publikacji) lub gdy nastapi Brak Zezwolenia lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byd reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie
ustalona jake WskaZnik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposdb opisany ponibej.

11.7. Jesli brak dostepnogci WIBOR bedzie swigzany z Ogloszeniem Konca Publikacii lub gdy
nastapi Brak Zezwolenia lub gdy zgodnie = Ogloszeniem Braku Reprezentatywnosci
WIBOR przestanie byé reprezentatywny. Wskainik Alternatywny trwale zastepuje
WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy
Bazowej od Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania, w ktdrym WIBOR bedzie ponownie
dostepny.

11.8. Emitent ustala Wskainik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:
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a) Wskamikiem Alternatywnym jest POLSTR, ktdry zostat wskazany przez Podmiot
Wiyznaczajacy jako wskainik referencyiny, ktdry zastepuje WIBOR:

b) Wskainikiem Alternatywnym jest wskagnik, ktdry rekomendowat lub wskazat do
stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w tym
minister wlasciwy do spraw insttucji finansowych), lub inny podmiot
uprawniony zgodnie zobowizzujacymi przepisami prawa, przy czym prees
wskazanie rozumie sig wyznaczenie zamiennika Wshkainika Alternatywnego
w trybie art. 23c Rozporzgdzenia o Wskainikach Referencyjnych:

c) Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik, kbtéry rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

d) Wskainikiem Alternatywnym jest wskainik, ktdry rekomendowat do stosowania
zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski.

11.9. Agent Kalkulacyiny stosuje metody, o ktdrych mowa w pkt 11.8 w kolejnogci od lit. a) do
d). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu w postaci
muoliwosci ustalenia Stopy Bazowej do Dnia Ustalenia Stawki Oprocentowania wigcznie
z tym dniem [w preypadlu, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajgey nie wskate Wskainika
Alternatywnego].

11.10. Po ustaleniu Wskainika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie
z nastepujacymi zasadami:

a) Korekta ma charakter wartodci lub dziatania, ktore korvguje wartosé Wskainika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty mode byé wartoicia dodatnia, ujemna, zerowy,
jak rowniek by okreslona wzorem lub metods obliczenia (np. poprzez skiadanie
czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego
obliczane saodsetki) oraz moze obejmowad inne dostosowania Iwigzane
z zastapieniem WIBOR;

b} jeieli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatyrwmnego:
i Podmiot Wyznaczajacy wskazal Korekte = stosuje sie taka Korekte,

ii, Podmiot Wyznaczajgcy wskazat aby nie stosowal Korekty = nie stosuje sig
Korekty;

c) jedeli w danej metodzie ustalenia Wskainika Alternatywnego Podmiot
Whyenaczajgcy nie odnidst sie do Korekty:

i. Korektajest dodawana do wartosci WskaZnika Alternatywnego,

ii. Korekta jest rdwna historycznej medianie rdinic pomiedzy WIBOR oraz
Wskainikiem Alternatywnym, przy czym mediana rdinic jest ustalana:

= za okrez 24 miesigcy przed dmiem, w ktdrym WIBOR przestat by
publikowany (gdy nastapito Ogloszenie Kofica Publikacji) albo pierwszym
dniem, w ktdrym Wskaénik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
zostat opublikowany, ale nie nastapito Ogloszenie Kofica Publikacji) albo
dniem, w ktdrym wystapil Brak Zezwolenia albo dniem, w ktorym zgodnie =
Opgloszeniem  Braku  Reprezentatywnosci WIBOR  przestat  byd
reprezentatywiy,

= biorgc pod uwwage, kaidy dzien z badanego okresu, w kitdrym byl
publikowany rardowno WIBOR. jak i Wskanik Alternatywny.
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11.11. Wskainik Alternatywny oraz Korekta 53 wyznaczane przez Agenta Kalkulacyinego.
Emitent opublikuje wsposdb okreslony w phkt 15.1 informacje o Wshkaéniku
Alternatywnym oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub informacje, 2e
Korekta nie jest wymagana.

11.12.  Jedli Wskainik Alternatywny jest publikowany = dotu, przez co nie jest on dostepny dla
Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania, Dzien Ustalenia Stawki
Oprocentowania ulega odpowiedniemu przesunieciu do czasu publikacii Wskainika
Alternatywnege dla danego Okresu Odsetkowego.

11.13. W przypadku, gdy zgodnie 2 pkt 11.6 powyiej Wskainik Alternatywny trwale zastgpi
WIBOR, postanowienia Warunkdw Emisji odnoszgee si¢ do WIBOR [w tym odnoszgce sig
do zastgpienia WIBOR Wskainikiem Alternatywnym] stosuje sig odpowiednio de tego
Wskainika Alternatywnego.

11.14. Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskainika Alternatywnego ogloszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiane, nie
stanowi podstawy do zmiany Warunkdw Emisji lub stosowania Korekty.

11.15. W preypadku, gdy Stopa Bazowa nie moke byl okreslona zgodnie z powyiszymi
zasadami, zostanie ona ustalona na poziomie cstatniej obowigzujgce] Stopy Bazowej
w Okresie Odsetkowym bezposrednio poprzedzajgecym Dzien Ustalenia Stopy Bazowej.

11.16. Agent Kalkulacyjny bedzie dokonywat ustalenia Stopy Bazowej oraz bedzie obliceat
HKwoty Odsetek od jednej Obligacji danej serii za dany Okres Odsetkowy nie podniej nik
w Dniu Roboczym nastepujgcym po Dniu Ustalenia Stawki Oprocentowania. Wezelkie
ustalenia i obliczenia zostang dokonane przez Agenta Halkulacyjnego w sposob oraz
wedbug zasad okreélonych w Warunkach Emisji.

11.17. StopaBazowa ustalona przez Agenta Kalkulacyjnego dla danego Okresu Odsethoweso
[z wyjatkiem koniecznodcl usuniecia technicenych omylek kalkulacyjmych Agenta
Kalkulacyjnego) jest ostateczna i mie podlega zmianie, niezaleinie od jakichkeolwiek
okolicenogci majacych miejsce po jej ustaleniu (w szoregdlnogc na skutek praywricenia
w trakcie tego Okresu Odsetkowego mozliwodci ustalenia dotychezasowej Stopy
Bazowej).

11.18. Agent Kalkulacyjny nie bedzie ponosit odpowiedzialnodci za #adne szkody, koszty ani
straty poniesione przez jakiekolwiek osoby, wynikajace =z wykonania lub
niewykonywania czynnosci Agenta Kalkulacyjnego, w  szczegdlnoici z powodu
niewiasciwegn okreslenia lub nieokredlenia Wskainika Alternatywnego, Horekty lub
Stopy Bazowej, chyba fe 53 one bezpoirednio spowoedowane jego razacym niedbalstwem
[nie dotyczy odpowiedzialnodci za ceynnosd swigzane z wyborem, okredleniem lub
stosowaniem Wskainika Alternatywnego lub Korekty) lub wing umyélng (w kazdym
przypadku).

11.19. Naliczanie Odsetek
11.19.1. Odsetki beda naliczane od Wartoici Nominalnej Obligacji za dany Okres Odsethowy.

11.19.2. Oprocentowanie Oblizacii naliczane jest poczawszy od pierwszego dnia pierwszego
Okresu Odsetkowego tj. Dnia Emisji (wigcznie z tym dniem) do Dnia Wykupu (=
wylgczeniem tego dnia) lub Dnia Wezeéniefszego Wykupu (z wylaceeniem tego dnia).

11.19.3. W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres kritszy nik pelny Okres
Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywisty liczbe dni w tym okresie
liczac od poprzedniego Dnia Platnoici Odsetek (wigcznie z tym  dniem],
albo od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsethowego (wlacznie = tym dniem)
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wpreypadku pierwszego Okresu Odsethowego, do Dnia Wezedniejszego Wykupu
(z wylgczeniem tego dnia).

Po Dniu Wykupu Oblizacje nie £3 oprocentowane, z zastrzezeniem, ke w prezypadku
opidEnienia w zaplacie Kwoty Wykupu Obligatariuszowi bedy praystugiwaly
ustawowe odsethi za opdinienie od niezaptaconej ceedei Kwoty Wykupu W zadnym
przypadku kwota jakichkobwiek odsetek kapitatowych = tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie beda naliczane odsetki kapitatowe od takiej kwoty odsetek
kapitatowych.

11.20. Termin i sposih wyplaty Odsetek

11.20.1. Kwota Odsetek bedzie wiyplacana z dolu w Dniach Platnosei Odsetek, prey czym jezeli

11.20.2.

Dzien Platnofci Odsetek nie bedzie Dniem Roboczym, Kwota Odsetek =zostanie
wyplacona w najblizszym Dniu Rebeczym nastgpujacym po Dniu Platnodci Odsetek,
W takim wypadku Obligatariuszowi nie beds przystugiwaty edsetki za opdinienie lub
zwioke w dokonaniu platnosci lub jakiekolwiek inne dodatkowe platnosci.

Platnogci Kwot Odsetek dekonywane beds za pofrednictwem KDPW i whdciwego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek zgodnie z Regulacjami KDPW i regulacjami danego
FPodmiotu Prowadzgeego Rachunek, na rzecz osdb bedgeych Obligatariuszami w Dniu
Ustalenia Praw poprzedzajgecym dany Dzien Platnofd. W zwigzke z powyiszym
miejzcem spetnienia éwiadczenia w postaci Kwoty Odsetek jest siedziba Podmiotu
Prowadzacego Rachunek, na ktory spetniane jest powyisze Swiadczenie.

11.21. Okresy Odsetkowe oraz Dni Platnogci Odsetek

Okres Poczatek Okresu Dzien ustalenia praw Hneise Dh:riesu_ . Excaln d]_lli
odsethkowy Odsetkowego do odsetek Ddsel:kn}m_!nu s = Ak
Platnosci Odsetek odsethowym
L Dzief Emisii 3 wrzeénia 2025 . E wrzeénia 2025 . 1}2?1{:13“:1:?1
2 5 wrzesnia 2025 r. 3 grudnia 2025 r. 5 grudnia 2025 r. 91
3. 5 grudnia 2025 r. 3 marca 2026 r. 5 marca 2026 r. 20
4. L marea 2026 1. 2 czerwea 2026 r. 5 czerwea 2026 1. 92
5. 5 czerwea 2026 . 3 wrzesnia 2026 r. 5 wrzesnia 2026 r. 92
6. 5 wrzesnia 2026 r. 3 grudnia 2026 r. 5 grudnia 2026 r. 91
7. 5 prudnia 2024 r. 3 marca 2027 r. B marca 2027 r. 50
B. B marca 2027 r. 3 czerwea 2027 5 czerwea 2027 r. 92
9. 5 czerwea 2027 . 2 wrzesnia 2027 r. 5 wrzesnia 2027 r. 92
10 5 wrzesnia 2027 r. 2 grudnia 2027 r. 5 grudnia 2027 r. 91
11. 5 prudnia 2027 r. 2 marca 2028 . L marca 2028 r. 91
12. 5 marca 2028 r. 1 czerwea 2028 r. 5 czerwea 2028 1. 92

11.21.1. W preypadku Wezesniejszego Wykupu, odsetki od Obligacji bedacych przedmiotem

11.22. Wysokosé Kwoty Odsetek
11.22.1. Obligatariuszowi za katdy Okres Odsethowy przystuguje Kwota Odsetek obliczona

Wezesniejszego Wykupu wyplacane s3 w Dnin Wezesniejszego Wykupu,

zgodnie z poniiszym wzorem:
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| KO=Nx0xn /365

gdzie:

LHO" oznacza zaokraglong do drugiego miejsca po preecinku Kwote Odsetek za damy
Okres Odsetkowy od jednej Obligacii,

.M" oznacza Wartost Nominalng jednej Obligacji, o ktdrej mowa w pkt 6.2,
0" oznacza Oprocentowanie Obligacji, o kbdrym mowa w pkt 11.1,

~n" oznacza liczbe dni w Okresie Odsethowym.

11.22.2. Kwaote Odsetek chlicza sie i podaje po zaokragleniu matematycznym do dwich miejsc
po preecinku.

12. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI Z OBLIGAC]I
Obligacje emitowane s3 jako niezabezpieczone.
13. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

13.1. Ustanawia si¢ ZIgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie Obligatariuzzy stanowi
reprezentacie ogitu Obligatariuszy wprawnionych z Obligacji lub z Obligadii objetych tym
samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie. Kompetencje oraz zasady
organizacji, w tym zwolywania, odbywania 1 dzialania Zgromadzania Obligatariuszy, a takie
podejmowania uchwal przez Zgromadzenie Obligatariuszy reguluje Ustawa o Obligacjach,
Warunki Emisji oraz Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy, stanowigcy Zatgeznik nr 1 do
Warunkdw Emisji.

13.2. Obligatariusze mogg podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. W wyniku
uchwaly Zgromadzenia Obligatariuzzy dopuszczalna jest zmiana wszystkich postanowier
Warunkdw Emisji.

14. OBOWIAZKI INFORMACYJNE

14.1. Emitent bedzie publikowat Raporty Okresowe na Stronie Internetowej Emitenta oraz zgodnie
z ohowigzujgcymi Emitenta przepizami dotyczgcymi przekazywania sprawozdan finansowych
przez spotki publicene w terminach okreslonych w tych przepisach oraz zgodnie z Regulacjami
Rynku Regulowanego.

14.2. Emitent bedzie publikowat na Stronie Internetowej Emitenta riwniez wszelkie inne informacje
i dokumenty, ktdre Emitent = jako emitent Obligacji = obowigzany jest przekazywad
Obligatariuszom lub do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisami prawa powszechnie
obowigzujacego lub regulacii obowigzujgcych Emitenta.

14.3. Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
wwykeonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach, Emitent bedzie przekazywad w formie
drukowanej Firmie Inwestyeyjnej pelnigeej funkeje Agenta Dokumentacyinago = w terminie nie
diutszym nik 5 (pie) Dni Roboczych od dnia opublikewania ich na Stronie Internetowej
Emitenta.

15. ZAWIADOMIENIA

15.1. Bez uszczerblu dla wszelkich dodatkowych wymogiw preewidzianych przez bezwzglednie
obowigzujace preepizsy prawa, Regulacje KDFW lub Regulacje Catalyst, wszelkie zawiadomienia
i informacje kierowane przez Emitenta do Obligatariuszy beds publikowane na Stronie
Internetowej Emitenta, z wylaczeniem sytuacii odrebnie uregulowanych w Memorandum
Infermacyjnym lub Warunkach Emisji.
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15.2. Wszelkie zawiadomienia skisrowane przez Obligatariuszy do Emitenta beda wazne, o ile
zostang przekazane listem poleconym lub kurierem za zwrotmym potwierdzeniem odbioru lub
bezposrednio za pokwitowaniem odbioru na adres siedziby Emitenta wraz ze Swiadectwem
Depozytowym lub innym dekumentem potwierdzajgcym zgodnie z Ustaws o Obrocie fakt
posiadania Oblizacji przez Obligatariusza na dziefi sporzadeenia zawiadomienia.

16. ZMIANA TRESCI WARUNKOW EMIS]I OBLIGAC]I

16.1. Do Dnia Emisji Emitent jest uprawniony do jednostronnej zmiany tresci Warunkdw Emisji
poprzez udostepnienie inwestorom aneksu do Warunkdw Emisji. Inwestorom, ktorzy zhozyli
zapis priyvstugiwad bedzie prawo do uchylenia sie od skuthdw shotonegn ofwiadczenia weli

wterminie 2 [dwa) Dni Roboceych od dnia zawiadomienia.

16.2. Sprostowanie niedoktadnogei, beddw pisarskich albo rachunkowych lub innych oczywistych
omytek nie stanowi zmiany Warunkdw Emisji. Tym samym Emitent jest uprawniony do kerekty
tredci Warunkéw Emisji w zakresie, o ktdrym mowa wniniejszym punkcie, bez zgody
Obligatariuszy.

16.3. Kaida inna zmiana Warunkiw Emisji po Dniu Emisji wymaga zawarcia jednobrzmigcych
porozumien zawartych preez Emitenta z kaddym z Obligatariuszy lub uchwaly Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz zgody Emitenta.

17. PRZEDAWNIENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGAC]I

Roszezenia wynikajgee z Obligacji, w tym roszezenia do éwiadezenia okresowego, przedawniajg
sie po uptywie 10 (deiesied] lat, zgodnie  art. 14 Ustawy o Obligacjach.

18. OPODATEKOWANIE

Emitent nie skiada zadnych oifwiadczen odnoszgeych sie do indywidualnyeh lwestii
podathowych zwigzanych =z platnosdami lub otrzymywaniem Srodkdw finansowych
zwigzanych z Obligacjami. Jest wskazane, aby kakdy inwestor rozwatajgcy objecie lub nabycie
Ohbligacji lub Obligatariusz zasiegnat porady prefesjonalnego konsultanta.

19. PRAWO WEASCIWE. JURYSDYKC]JA

Oblizacje 53 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegajg. Wszelkie
zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnieciu sgdu powszechnego whsciwego
miejscowo ze wzgledu na siedzibe Emitenta.

20. POSTANOWIENIA KONCOWE

20.1. W sprawach zwiazanych z Obligacjami, Firma Inwestycyjna dziata wylacenie jako petnomocnik
Emitenta i nie ponosi zadnej odpowiedzialnoSci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie
platnodei przez Emitenta Odsetek oraz wykupu Obligacji. ani za #adne inne obowigzki Emitenta
wiynikajgce = Obligacji.

20.2. W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Platniczy, Agent Kalkulacyjny, Agent Techniczny,
Agent Dokumentacyjny oraz Firma Inwestycyjna dzialaja wylacenie w zakresie wynikajgcym
zumiw zawartych z Emitentem i nie ponosza fadnej odpowiedzialnoscd w stosunku do
Obligatariuszy za zobowigzania Emitenta wynikajgce z Obligacji ani za skutecznoié dochodzenia
roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta.

20.3. Agent Platniczy, Agent Halkulacyjny, Agent Techniczny, Agent Dokumentacyjny ani Firma
Inwestycyjna nie dokonujy weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryeyka inwestycji
w Oblizacje.
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20.4. W przypadhku gdy jakiekolwiek postanowienia Warunkdw Emisji dotyczgoe wyplaty Swiadczen
pieniginych okaia sie by sprzeczne z Regulacjami KDFW, pierwszenstwo preed stosowaniem

postanowien Warunkdw Emisji w tym zakresie majg odpowiednie Regulacje KDPW.
21. ZALACINIKI

21.1. Zatgceniki do niniejszych Warunkdw Emisji wraz = wszelkimi ewentualnymi poéniejszymi

zmianami stanowiy ich integralng ceesc.
21.2. Zalgcznikami do Warunkiw Emisji jest:

Zatgeznik nr 1: Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy.

Warszawa, dnia 12 maja 2025 r.

Signed by |
Fodpisano przez:

Jan Kuchng
W imieniu Emitenta:
Date / Data:
Imig Nazwiske: Jan Kuchno 2025-05-12 17:29
Stanowiske: Prezes Zarzadu

(podpisane bwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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ZALACENIKNR 1
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Postanowienia Ogdlne
§1

1. Miniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy (.Regulamin”] znajduje =zastosowanie
do Obligacji serii ¥2 wyemitowanych przez Gielda Praw Majatkowych _Vindexus” S.A
z siedzibg w Warszawie na pedstawie Uchwaly Emisyjnej.

2. Wyratenia pisane w Regulaminie wielky liters, a wprost w nim niezdefiniowane,
majg enaczenie nadane im w Warunkach Emisiji.

3. W przypadku, rozbieinofci pomigdzy Regulaminem Zgromadzenia Obligatariuzzy a Ustawg
o Obligacjach lub Warunkami Emisji decydujs postanowienia odpowiednio Ustawy o Obligacjach
i Warunkdw Emisji.

§2

Zgromadzenie Obligatariuszy stanowi reprezentacie ogotu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji
lub z Obligacji objetych tm samym kodem w rozumieniu art. 55 ust. 2 Ustawy o Obrocie (,Obligacje”).

Zwolywanie Zgromadzenia Obligatariuszy
§3
1. Zgromadzenie Obligatariuszy gwoluje Emitent:

a) na #gdanie Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujgcych preymajmniej 1710 fgcenej
wartoici nominalnej Obligaci, = wylgczeniem Oblizacji posiadanych przez podmioty wehodzace
w sklad grupy kapitatowej Emitenta w rezumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o rachunkowoséci
oraz Obligacii umorzonych [ Skorygowana tacezna Wartos¢ Nominalna Obligacji”); albo

b) z whasnej inicjatywy.

2. Zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w celu preeprowadzenia glosowania nad uchwals, o ktdrej
mowa w pkt 10.3.4 zdanie drugie Warunkdw Emisji moze gdaé kakdy z Obligatariuszy.

3. Zadanie zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy sklada sie Emitentowi na pifmie lub w postaci
elektroniczne] wraz z uzasadnienism,.

4. |eieli w terminie 14 (czternagcie] dni od dnia przedstawienia Emitentowi igdania, o ktérym mowa
w ust. 2 powyiej, Zgromadzenie Obligatariuszy nie zostanie rwolane, sgd rejestrowy wihasciwy
dla Emitenta mo#e, po wezgwaniu Emitenta do zlodenia wyjasnien na okoliczno$t niezwotania
zgromadzenia, upowainié do zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy wystepujgcych z om
tgdaniem. Sad wyznaczy spoirdd Obligatariuszy wystepujgcych = 2adaniem osobe uprawniong do
otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy.

§4

1. Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje sie przez ogloszenie dokonane co najmmiej na 21
[dwadzieicia jeden] dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W ogloszeniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zamieszeza sie co najmniej informacje
wymagane przepisami Ustawy o Obligacjach, w szczegilnosci date, godzing, miejsce oraz porzadek
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obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takie informacje o miejscu ztodenia Swiadectwa
Depozytowego.

3. Ogloszenie o rwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy Emitent publikuje na Stronie Internetowej
Emitenta oraz = w prezypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu = w drodze raportu hieigcego. W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy
na podstawie upowainienia sadu, o ktérym mowa w § 1 ust. 4 powyztej, ogloszenie moze zostad
opublikowane w dzienniku ogolnopolskim.

Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy

§5

Zgromadzenie Obligatariuszy edbywa sie w siedzibie Emitenta lub w Warszawie lub w innym miejscu
na terytorium Rzeczypospolitej Pospolitej wskazanym w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

§6

1. Obligacje daja prawo uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy, jeieli zostanie zlozone
u Emitenta Swiadectwo Depozytowe. Swiadectwo Depozytowe powinno zostaé zlodone co najmniej
na 7 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy i nie mogy zostad odebrane przed jego
zakonczeniem.

2. Do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg obligacje posiadane
przez podmioty wohodzgee w sklad grupy kapitatowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44]
Ustawy o Rachunkowosci.

3. Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
[«Lista Uprawnionych") Emitent udostepnia w swoijej siedzibie przez co najmniej 3 (trzy] Dni
Robocze przed rozpocezeciem tego zgromadzenia, Lista Uprawnionych powinna rawierad:

a) imig¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe (firme) oraz siedzibe Obligatariusza;
b) liczbe Oblizacji posiadanych przez Obligatariusza oraz liczbe preystugujgcych mu ghosdw.

4. Obligatariusz ma prawo przegladac Liste Uprawnionych oraz #adaé odpisu Listy Uprawnionych
za zwrotem kosztdw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocety elektroniczng
na wskazany przez niego adres.

5. Obligatariusz ma prawo #3daf odpisu dokumentdw dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Emitent wydaje takiemu Obligatariuszowi odpisy odpowiednich
dokumentdw najpdiniej na 7 (siedem) dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

§7

1. Oblizatariusz mofe uceestniceyd w Zgromadzeniu Obligatariuzzy oraz wykonywad prawo glosu
osobiscie lub przez pelnomomila.

2. Udzielenie i odwolanie pelnomocnictwa wymagajy formy pisemnej lub formy elektronicznej
(w rozumieniu art. 78! Kodeksu Cywilnege) pod rygorem — niewainosci
Oiwiadczenie woli o udzieleniu lub odwotaniu petnomocnictwa do wykonywania prawa ghosu
na rzecz Podmiotu Prowadzgcege Rachunek spetnia wymagania formy pisemnej takie wtedy,
gdy zostanie wyratone w postaci elektronicznej, o ktdrej mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Obrocie.
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3. Petnomocnikiem Obligatariusza nie moke byé cxlonek organdw Emitenta, pracownik Emitenta,
czlonek organdw podmiotu sprawujgcego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego
podmiotu.

§8

1. Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy moie odbywaé sie przy wykorzystaniu Srodkiw
komunikacji elektronicznej, o ile Emitent tak postanowi w ogloszeniu o swotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy. W preypadku niezamieszczenia przez Emitenta w ogloszeniu o zwolaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy informacjii o motliwofei uczestniczenia w tym Zgromadzeniu
Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkaw komunikacji elektronicznej,
udziat w tym Zgromadzeniu Obligatariuszy przywykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej jest niedopuszczalny.

2. Udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej
obejmuje w stczegilnosci:

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich osdb  wczestniczacych
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktirej mogg one wypowiadaé sie w toku obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy, przebywajac w innym miejseu ni# miejsce cbrad Zgromadzenia
Obligatariuszy;

b) wykomywanie osobicie lub przez petnomocnika prawa ghosu przed lub w toku Zgromadzenia
Oblizgatariuszy.

Szezegilowe zasady udzialu wZgromadzeniu Obligatariuszy =za podrednictwem Srodkdw
komunikacji elektronicenej, w tym wskazanie platformy, za pofrednictwem ktdrej Obligatariusze
muoga wzigt udzial w Zgromadzeniu Obligatariuszy, winny byt okreslone w ogloszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przebieg Zgromadzenia Obligatariuszy
§9

1. Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera clonek zarzgdu Emitenta lub wyznaczony przez niego
przedstawiciel. Niestawiennictwo czlonka zarzadu Emitenta nie powstreymuje przeprowadzenia
Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. W preypadku, gdy cetonek zarzadu Emitenta nie stawi sie na Zgromadzeniu Obligatariuszy
oraz nie wyznaczy prezedstawiciela do otwarcia Zgromadzenia Obligatariuszy zgodnie
z ust. 1 powyiej, ZIgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz uczestniczacy
w IZgromadzeniu Obligatariuszy, ktéry posiada Obligacje o najwickszej Skorygowanej Lacanej
Wartosci Nominalnej.

3. W przypadku, o ktorym mowa w § 3 ust. 4, Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera Obligatariusz
WyEnaczony przez sad

4. Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy spordd uczestnikow tego zgromadzenia wybiera sie
przewodniczgoegn zgromadzenia.

5. Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy prowadzi obrady tege zgromadzenia,
przy czym bez zgody Obligatariuszy udzielonej w formie uchwaly nie ma prawa zmieniaé knlejnogei
spraw objetych porzadkiem obrad.
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§10

1. Miezwlocznie po wyborze przewodniczzcego Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie liste
obecnodci Obligatariuszy. Liste podpisuje preewodniczgcy Zgromadzenia Obligatariuszy.

2. Lista obecnodd zestaje wylokona do wgladu podezas obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

3. Ma wniosek Obligatariusza lub Oblizgatariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej
wartoici Obligacji reprezentowanyech na zpromad=zeniu lista obecnosci powinna zostad sprawdzona
przez wybrang w tym celu komisje, zhoiong co najmniej  trzech osdh. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednege czlonka komisji. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisje lista
obecnodci mode zostad uzupelniona lub sprostowana w trakeie obrad zgromadzenia.

§11

1. Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
Skoryeowanej Lacznej Wartosci Nominalnej Obligaci.

2. Czlonek zarzgdu Emitenta jest obowigzany zlodye na Zgromadzeniu Obligatariuszy ofwiadczenie
o Skorygowane] Lacenej Wartofci Nominalnej Obligacji.

§12

Zgromadzenie Obligatariuszy mo#e obradowat z preerwami. Zarzgdzenie preerwy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzenin, E3cena diugost preerw nie moie preekroceyd
30 dni.

Podejmowanie Uchwal
§13
1. Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwatly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad.
2. Kaida Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

3. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy mote dotyceyd w szezegilnoéci zmiany Warunkiw Emisji
w zakresie postanowien dotyczacych:

a) wysokofd lub sposobu ustalania wysokoscl sSwiadczen wynikajacych = Obligacii, w tym
warunkiw wyplaty oprocentowania:

b) terminu, miejsca lub sposobu spetniania fwiadcren wynikajacych z Obligacii, w tym dni,
wedtug ktorych ustala sie uprawnionych do tych Swiadezen;

c) wysokosc, formy lub warunkdw zabezpieczenia wierzytelnodd wynikajgcych = Obligacji;

d) zasad zwolywania, funkcjonowania lub podejmowania uwchwal preez Zgromadzenie
Oblizatariuszy;

zwanych dalej .postanowieniami kwalifikowanymi Warunkdw Emisji”.
4. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy mode dotyceye takae:

a) zmiany postanowien Warunkdw Emisji niestanowiacych postanowien lwalifikowanych
Warunkdw Emisji;

b) okreflenia trybu oraz kolejnodc dechedzenia roseczen = tytulu Obligaci lub Poreczenia;

c) innych spraw zastreeionych w Warunkach Emisji do kompetencji Zgromadzenia Obligatariusezy.
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5. Do dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych Warunkdw Emisji
zapadaja wiekszoscia 3/4 glosdw. Od dnia wprowadzenia Obligacji do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emiszji wymagajg zgody wszystkich Obligatariuszy cbecnych
na Zgromadzeniu Oblizgatariuszy.

6. Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie obnitenia wartosci nominalnej Obligacji wymaga
zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
7. Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuzzy w sprawach innych nit wymienione w ust. 5 i 6 zapadajg
bezwzgledng wiekszodoig glosdw.
514
1. Zmiana Warunkiw Emisfi, w tm postanowiefi kwalifilkowanych Warunkdw Emisji,

w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy dochodzi do skuthu, jeseli zgode na
Zmianeg wyrazi Emitent

2. Déwiadcrenie o zgodzie lub braku zpody na zmiang Warunkdw Emisji Emitent jest obowigzany
umiescié na Stronie Internetowej Emitenta w terminie 7 [siedem) dni od dnia zakohczenia
Zeromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji ofwiadezenia oznacza brak zgody Emitenta na
zmiane Warunkdw Emisji. W przypadku Obligacji wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, Emitent publikuje informacje o zgodzie lub braku zgody na zmiane Warunkow
Emisji rdwniet w drodze raportu bieigeego.

§15

Zgromadzenie Obligatariuszy mode podjac uchwale pomimeo braku formalnego swolania,
jezeli Skorygowana Lacena Wartosd Nominalna Obligacji jest reprezentowana na tym zgromadzeniu,
a nikt = obecnych nie zptosit sprzeciwn dotyczgregoe odbyca zgromadzenia Iub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.
Protokdl Zgromadzenia
§1s

1. £ przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadea sie protokél, ktory zawiera
w sEczegdlnosei:

a) stwierdzenie prawidtowosci zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy:
b) stwierdzenie zdolneicl Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal;

c) wskazanie rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwal wraz z preytoczeniem
ich tredci, prey czym prey katdej z uchwat nalety podac:

i, taczng liczbe plosdw wainych,

ii. procentowy udzial wartoici Obligacii, = ktdrych oddane waine ghosy, w Shorygowanej
tacznej Wartogci Nominalnej Obligacii,

iii. lizhe glosdow xa”, .przeciw” i  wstrzymujgcych sie” oraz sformulowanie decyzji
zgromadzenia;

d) zptoszone sprzeciwy.
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. Protokdt podpisujg przewodniceacy Zgromadzenia Obligatariuszy i osoba sporzgdeajgea protokat.

Do protokotu  dolgeza  sie  liste obecnofd  zpodpisami  uczestnikow  zgromadzenia
oraz liste Obligatariuszy ghosujacych prey wykorzystaniu Srodkdw komunikacji elektronicznej.

. Protokdl, w ktdrym beds zamieszczone uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany

postanowien kwalifikowanych Warunkow Emisji, sporzadza notariusz.

. W terminie 7 (siedem) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy, Emitent publikuje

na Stronie Internetowej Emitenta protokdt z preebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
i udostepnia go co najmniej do dnia uphywu terminu na zaskarzenie uchwal.

§17

. Oryginaty protokeléw lub ich wypisy 53 gromadzone w ksigdze protokoldw prowadzonej

przez Emitenta. Do ksiggi protokotow dobjcea sie dowody prawidtowego zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz pelnomomictwa udzielone przez Obligatariuszy.

. Ksiega protokotow jest jawna dla Obligatariuszy oraz mode zostac udostepniona sgdowi

. Obligatariusze oraz Adminiztrator Zahezpieczenia majg prawe fadac wydania odpisow uchwat

poiwiadczonych przez Zarzad Emitenta za zwrotem kosztiw ich sporzadzenia.
Koszty Zgromadzenia

§18

Koszty zwolania { preeprowadzenia Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa w catodci Emitent.

‘Warszawa, dnia 12 maja 2025 1.

Signed by |
Padpisana praes:

Jam Kuching

W imieniu Emitenta: Date | Data:

2025-05-12 17:30

Imie Nazwisko: Jan Kuchno

Stanowisko: Prezes Zarzadu

(podpisanc kwalifikowanym podpisem elektronicznym)
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3.5 Uchwala w sprawie dokonania warunkowego przydziatu Obligacji

UCHWALA NR 1
ZARZADU GIELDY PRAW MAIATKOWYCH VINDEXUS" SPOLKA AKCYINA
ZSIEDZIBA W WARSZAWIE
Z DNIA 28 MAJA 2025 ROKU
w sprawle dokonania warunkowego przydziatu obligac]i seril Y2 spotki pod firma
Gietda Praw Majatkowych ,Vindexus™ Spétka Akeyjna
(~Uchwata™)

Zarzad spolki Gielda Praw Majatkowych Vindexus” Spétka Akcyjna 2z  sledziba w  Warszawie,
adres: ulica Serocka 3 lok. B2, 04-333 Warszawa, wpisane] do rejestru przedsieblorcdw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dila m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Whydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000057576, NIP: 5261022345, REGON: 550386189, o kapitale zakladowym
w wysokodci 1.170.000,00 PLN (jeden milion sto siedemdziesigt tysiecy ztotych] optaconym w catosci |, Emitent”,
lub ,Spdtka”), dziatajac na podstawie:

{i) ustawy Z dnia 15 stycznia 2015 r. o cbligacjach,
{ii) uchwaly nr 2 Zarzadu Emitenta z dnia 12 maja 2025 r. w sprawie emisji obligacji serii ¥2,

oraz zgodnie z Memorandum Informacyjnym sporzadzonym przez Emitenta w dniu 14 maja 2025 r., w 2wigzku z
oferta publiczng nie wiecej niz 210 000 {stownie: dwiescie dziesied tysiecy) obligacji na okarziciela serii Y2 o wartosci
nominalne] 100,00 21 (sto ztotych) kaida, oferowanych zgodnie z art. 37b ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spatkach publicznyceh (,Obligacje”), podejmuje niniejszym Uchwate o nastepujacej treei:

§1

1. Zarzad Emitenta postanawia po dokonaniu redukcji zapisdw, warunkowo preydzielic tacznie 210 000 (dwiescie

dziesie€ tysiecy) Obligacji o wartofci nominalne] 100,00 PLM {sto ztotych) kaida, o faczne] wartesc nominalnej
wynoszacej 21 000 000,00 zt (dwadziescia jeden milindw 00/100 ztotych).

2. Wykaz inwestordw 1 liczba warunkowo przydzielonych na ich rzecz Obligacii stanowl zalacznik nr 1
de ninlejsze] Uchwaty.

3. Warunkiem ostatecznego przydziatu Obligacji jest ich rejestracja w KDPW 5.A. dokonana zgodnie 2 § 5
Szezegdtowych Zasad Dziatania KDPW na podstawie rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty.

§2
Uchwata wehodzi w Zycie z chwily podjecia.

Sigred by [
Podpizana przez:

W imieniu Spétki
Jan Kuchno

Date [ Data:

Jan Piotr Kuchno, Prezes Zarzadu

Sigreed by { Pocipinanc
o

Artur Zdunek, Czionek Zarzadu Artur Sawgors S

TO T TR IE
FLEL]

Andrzej Jankowskl, Czlonek Zarzadu

Signed by [
Bodpisano przez:

Andrzej Jankowski

Date / Data:
2025-05-28 14:37
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3.6  Definicje i objasnienia skrotow

LAdministrator Wskaznikow
Referencyjnych”

oznacza spotke GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie, lub kazdy inny podmiot,
ktdry ja zastapi zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu BMR;

,ASO Catalyst’, ,ASO”

oznacza alternatywny system obrotu obligacjami komunalnymi i korporacyjnymi
prowadzony i zarzadzany przez GPW pod nazwg CATALYST;

,Brak Zezwolenia WIBOR”

oznacza sytuacje, w ktérej Administrator Wskaznikéw Referencyjnych nie otrzymat lub
zostato mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR,
wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowaé WIBOR;

,Dematerializacja w KDPW”

oznacza rejestracje Obligacji w KDPW w rozumieniu art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach
oraz art. 5a ust. 1 Ustawy o Obrocie;

,Depozytariusz”

oznacza podmiot prowadzacy Rachunek Obligacii, na ktérym zapisane zostang Obligacje
po ich Dematerializacji w KDPW;

,Dzien Platnosci Odsetek” lub (w
zaleznosci od kontekstu) ,Dni
Platnosci Odsetek”

oznacza ostatni dzieft danego Okresu Odsetkowego lub Dzien Wezesniejszego Wykupu

,Dzien Ustalenia Praw”

oznacza dzien, na ktory ustala sie liste podmiotéw uprawnionych do otrzymania Swiadczen
z Obligacii, przypadajacy na dwa Dni Robocze przed danym Dniem Ptatnosci, z wyjatkiem:
(i) ztozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub Wcze$niejszego Wykupu
Obligacii, kiedy za Dzieft Ustalenia Praw uznaje sie dzien ztozenia zadania odpowiednio
natychmiastowego lub Wcze$niejszego Wykupu, (ii) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za
Dzien Ustalenia Praw uznaje sie dzien otwarcia likwidacji Emitenta, (iii) potaczenia
Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, jezeli
podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada uprawnien do
ich emitowania, kiedy za Dzieh Ustalenia Praw uznaje sie odpowiednio dziefi potaczenia,
podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Emitenta, (iv) uprawnionych do $wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji, ktére spetiane sg po Dacie Wykupu, ktérych ustala sie
kazdorazowo wedtug stanu na 2 DzieA Roboczy po dniu, w ktdrym kwota $wiadczenia
zostata przekazana KDPW oraz (v) o ile nie wynika inaczej z obowigzujacych regulacii,
takze innych przypadkéw wskazanych w bezwzglednie obowiazujacych przepisach prawa;

,Dzien Wczesniejszego
Wykupu”

oznacza odpowiednio Dzien Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Emitenta lub Dzien
Wezesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Emitenta”

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 10.4 Warunkéw Emisji;

,Dzien Wczesniejszego Wykupu
na Zadanie Obligatariusza’

oznacza dzien, o ktérym mowa w pkt. 10.3 Warunkéw Emisji;

,Dzien Wykupu”

oznacza dzien wskazany w pkt. 9.1. Warunkéw Emisji, w ktérym Obligacje zostang
wykupione przez Emitenta zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji;

,Dzien Roboczy”

oznacza kazdy dzierh inny niz sobota, niedziela lub dzieri ustawowo wolny od pracy,
w ktorym KDPW prowadzi dziatalno$¢ w sposdb umoZliwiajacy wykonanie czynnoSci
okre$lonych w Warunkach Emisji;

L,Emitent”

oznacza spotke pod firmg Gietda Praw Majatkowych ,VINDEXUS" S.A. z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Serocka 3/B2, 04-333 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS:
0000057576, posiadajaca numer NIP 5261022345, REGON 550386189, o kapitale
zaktadowym w wysoko$ci 1 170 000 zt;

.GPW”

oznacza Gietde Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. z siedzibgq w Warszawie;

,Grupa” ,Grupa Emitenta”

oznacza Emitenta, spétke Mebis TFI S.A. z siedzibg w Warszawie oraz podmioty zalezne
Emitenta zorganizowane w ramach Grupy Kapitatowej;

,Grupa Kapitatowa”

oznacza grupe kapitatowg Emitenta zgodnie z definicjg zawartg w Zataczniku A do MSSF
10, w ktorej Emitent jest spétka dominujaca;

LInwestor”

oznacza podmiot, ktéremu udostepniono Memorandum Informacyjne;
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,KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow WartoSciowych S.A.;

,Kwota Odsetek” oznacza kwote odsetek od Obligacji obliczang i nalezng zgodnie z pkt. 11 Warunkdéw
Emisji;

.Kwota Wykupu” oznacza kwote réwng wartosci nominainej jednej Obligacii;

,Marza’ oznacza warto$¢ procentowg okreslong w pkt. 11.2 Warunkéw Emisji, stuzaca do ustalenia
Oprocentowania Obligacii;

,Memorandum Informacyjne’, oznacza dokument, o ktérym mowa w art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, niebedacy

,Memorandum” prospektem emisyjnym w rozumieniu Rozporzadzenia 2017/1129, na podstawie ktérego

Inwestorom proponuije sie nabycie Obligacii;

,Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci” lub ,MSR”

oznacza okreslone  miedzynarodowe standardy  rachunkowosci
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady;

zgodnie  z

,Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowe;]”
lub ,MSSF”

oznacza okreslone standardy i interpretacje dotyczace stosowanej polityki rachunkowosci;

,Obligacje”

oznacza instrumenty finansowe emitowane przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji,
bedace obligacjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, opisane w pkt. 2.
Warunkéw Emisji;

,Obligatariusz

oznacza wiasciciela Obligacji tj.: podmiot bedacy posiadaczem Rachunku Papieréw
Wartosciowych, na ktdrym sg zapisane Obligacje lub —w odniesieniu do Obligacji
zapisanych na Rachunku Zbiorczym — podmiot wskazany Depozytariuszowi przez
posiadacza Rachunku Zbiorczego, jako wiasciciel Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym i dziatajacy w zakresie jakichkolwiek praw iobowigzkéw wynikajacych z
niniejszych Warunkéw Emisji oraz Obligacji, za po$rednictwem posiadacza Rachunku
Zbiorczego;

,Oferta”

oznacza oferte Obligacji prowadzong na podstawie oznacza oferte Obligacji prowadzong
na podstawie art. 37b ust. 1 Ustawy o Ofercie, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto
Emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej
ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro i mniej niz 5 000 000 euro, i wraz z
wptywami, ktére Emitent zamierza uzyskac z tytutu emisji Obligacji dokonanych w okresie
poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 1 000 000 euro i bedg mniejsze niz 5 000
000 euro, poprzez kierowanie Memorandum Informacyjnego do nieoznaczonych
adresatow, dla ktérej nie ma obowigzku opublikowania prospekiu;

,Odsetki”

oznacza nalezne Obligatariuszom $wiadczenie okresowe z tytutu Obligacii;

,Okres Odsetkowy”

oznacza okres, od pierwszego dnia pierwszego Okresu Odsetkowego,

tj. Dnia Warunkowego Przydziatu (wigcznie z tym dniem) do pierwszego Dnia Ptatno$ci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) lub Dnia Wezesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego
dnia) za ktory ptatne bedg Odsetki od Obligacji oraz kazdy nastepny okres trwajacy od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia);

,POLSTR’

oznacza wskaznik referencyjny POLSTR bazujacy na depozytach niezabezpieczonych
instytucji kredytowych i instytucji finansowych, wskazany na Dzieft Emisji przez Komitet
Sterujgcy Narodowej Grupy Roboczej jako docelowy wskaznik referencyjny majacy
zastapi¢ WIBOR, a ktérego administratorem docelowo ma zosta¢ GPW Benchmark S.A.
z siedzibg w Warszawie;

,Prawo restrukturyzacyjne’

oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyijne;

,Prawo upadtociowe”

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto$ciowe;

,Rachunek Obligacji”

oznacza Rachunek Papieréw WartoSciowych lub Rachunek Zbiorczy;

,Rachunek Papieréw

oznacza rachunek papierow wartosciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie,

Warto$ciowych” na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

,Rachunek Zbiorczy” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie,
na ktérym zostaty zapisane Obligacje;

,Regulacje Catalyst” oznaczajq obowigzujace regulaminy, uchwaty, procedury i innego rodzaju regulacje
przyjete przez GPW okre$lajace zasady dziatania alternatywnego systemu obrotu Catalyst;

,Regulacje KDPW” oznacza obowigzujace regulaminy, procedury i innego rodzaju regulacje przyjete przez

KDPW, okreslajace sposob prowadzenia przez KDPW systemu depozytowo-
rozliczeniowego, w szczegolnosci Regulamin KDPW i Szczegdtowe Zasady Dziatania
KDPW;
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,Rozporzadzenie 2017/1129"

oznacza Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertq,
publiczng papieréw warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE;

,Rozporzadzenie w sprawie
wskaznikow referencyjnych”

oznacza Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w
instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014;

,okonsolidowane Sprawozdanie

oznacza zbadane przez bieglego rewidenta roczne sprawozdanie finansowe Grupy

Finansowe” Kapitatowej, niepodlegajace badaniu kwartalne lub pétroczne sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
przyjeta politykg rachunkowosci;

Lotatut” oznacza statut spotki Emitenta;

,Stopa Bazowa”

oznacza element bazowy oprocentowania Obligacji, o ktérym mowa w pkt. 11.3 Warunkdw
Emisji, z zastrzezeniem pkt 11.5 i pkt. 11.6 Warunkéw Emisjj;

,Strona internetowa Emitenta”

oznacza strone internetowa pod adresem https://www.gpm-vindexus.pl/pl lub kazdg inng
strone internetowa, ktora jg zastapi w przypadku zaprzestania funkcjonowania;

,Ustawa o Obligacjach”

oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach;

,Ustawa o Obrocie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;

,Ustawa o Ofercie”

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych;

2Warunki Emisji”

oznacza dokument zamieszczony w pkt. 3.4 Noty Informacyjnej wraz z wszelkimi
ewentualnymi pdzniejszymi zmianami oraz Zatacznikami, ktéry stanowi warunki emisji
Obligaciji w rozumieniu art. 6 Ustawy o Obligacjach;

»Wczesniejszy Wykup”

oznacza wykup Obligacji przed Dniem Wykupu na warunkach okreslonych w pkt. 10.3 lub
10.4 Warunkéw Emisji;

,WIBOR”

oznacza stawke referencyjng WIBOR wyrazong w PLN w procentach w skali roku
(administrowang przez Administratora Wskaznikow Referencyjnych), ktdrego stawki
ustalane sg na fixingu zgodnie z Regulaminem Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR a
nastepnie publikowane w danym dniu roboczym przez Administratora Wskaznikow
Referencyjnych lub za posrednictwem uprawnionych dystrybutoréw informacj;

,WIRON"

ma znaczenie nadane w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON przyjetym
Uchwalg Zarzadu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada
2022 r. lub innym dokumencie, ktéry go zastapi;

LZarzad”

oznacza zarzad Emitenta;

,Zgromadzenie Obligatariuszy”

oznacza reprezentacje ogétu Obligatariuszy uprawnionych z Obligacji na podstawie
art. 46 Ustawy o Obligacjach;

W2, ztoty” lub ,PLN

oznacza polski ztoty, tj. oficjalny Srodek pfatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej zgodnie
z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominaciji ztotego.
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