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Umowa poreczenia

NINIEJSZA UMOWA PORECZENIA (,Umowa”) zostata zawarta przez i pomiedzy:

U]

(n

spotkg pod firmg BSWW TRUST spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w Warszawie,
adres: ul. Chmielna 73, 00-801 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000505020, REGON: 147161309,
NIP: 5252584345, o kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000 zt (pie¢ tysiecy ztotych) (,Administrator
Zabezpieczen”), reprezentowang przez:

Stanistawa Baginskiego — Prezesa Zarzgdu
a

spotkg pod firmg Cavatina spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Krakowie, adres:
ulica Wielicka 20, 30-552 Krakéw, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000528885, REGON: 360087947, NIP:
5252601285, o kapitale zakladowym w wysokosci 194.304.150 zt (sto dziewieédziesigt cztery miliony
trzysta cztery tysigce sto piecdziesiat ztotych) (,Poreczyciel”), reprezentowang przez:

Patrycje Lesiak-Swiecek — Prokurenta Samoistnego.

Administrator Zabezpieczen oraz Poreczyciel zwani sg w dalszej czesci niniejszej Umowy jako ,Strony”,
a kazda z nich indywidualnie jako ,Strona”.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUJE:

1.

OSWIADCZENIA STRON
1.1. Strony os$wiadczaja, ze:

1.1.1. Zarzad spoitki pod firmg Cavatina Holding Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie,
adres: ulica Wielicka 20, 30-552 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla Krakowa —
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000690167, NIP: 6793154645, REGON: 368028192, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 330.538.442 ztotych (,Emitent”, ,Spétka”), na podstawie
uchwaty nr 3/04/2025 z dnia 17 kwietnia 2025 r. ustanowit w Spoifce IV Prospektowy
Program Emisji Obligacji, w ramach ktérego Spotka jest uprawniona do emitowania,
w jednej lub wielu seriach, zabezpieczonych obligacji na okaziciela o tagcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji nie wyzszej niz 200.000.000 zt
(dwiescie milionéw ziotych) lub réwnowartos¢ tej kwoty wyrazona w euro
(,Program”), dla ktérych podstawowe warunki emisji, w tym prawa i obowigzki
Emitenta i obligatariuszy, zostaly okreslone w dokumencie ,Podstawowe Warunki
Emisji Obligacji” przyjetym na podstawie uchwaty nr 1/06/2025 Zarzgdu Emitenta
zdnia 16 czerwca 2025 r. w sprawie przyjecia Podstawowych Warunkéw Emis;ji
Obligacji emitowanych w ramach IV Prospektowego Programu Emisji Obligacii
(,Podstawowe Warunki Emisji”);

1.1.2. Emitent, w ramach Programu i na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/11/2025
z dnia 27 listopada 2025 r. (,Uchwata Emisyjna”) oraz uchwaly Zarzadu Emitenta
nr 1/12/2025 z dnia 02 grudnia 2025 r., postanowit wyemitowaé¢ do 102.160 (sto dwa
tysigce sto szescdziesigt) zabezpieczonych obligacji zwyklych na okaziciela serii
,P2025C” o wartosci nominalnej 1.000 PLN (jeden tysigc ziotych) kazda itgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 102.160.000 PLN (sto dwa miliony sto
szescdziesigt tysiecy ztotych) (,Obligacje”), dla ktérych prawa i obowigzki Emitenta
oraz Obligatariuszy zostaly okreslone w Podstawowych Warunkach Emisji oraz
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1.2

1.3.

dokumencie ,Ostateczne Warunki Emisji Obligacji Serii P2025C Cavatina Holding
S.A.” przyjetym na podstawie Uchwaly Emisyjnej (,Ostateczne Warunki Emisji”)
(Podstawowe Warunki Emisji oraz Ostateczne Warunki Emisji bedg dalej zwane
tacznie ,Warunkami Emisji”);

Emitent, na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 3/12/2025 z dnia 11 grudnia
2025 r., postanowit dokona¢ warunkowego przydziatu na rzecz inwestoréw 102.160
(sto dwa tysigce sto szescdziesigt) Obligacji otgcznej wartosci nominalnej
102.160.000 PLN (sto dwa miliony sto sze$¢dziesiat tysiecy ztotych);

zabezpieczeniem kazdej danej serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu,
zgodnie z pkt. 14.2 Podstawowych Warunkow Emisji, ma by¢ poreczenie udzielane
przez Poreczyciela na rzecz Administratora Zabezpieczen;

w dniu 17 kwietnia 2025 r. Emitent i Administrator Zabezpieczeh zawarli umowe,
na mocy ktorej Emitent ustanowit Administratora Zabezpieczen administratorem
zabezpieczen, w rozumieniu art. 29 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
(,Ustawa o Obligacjach”) dla poreczen ustanawianych na zabezpieczenie
poszczegolnych serii obligacji wyemitowanych w ramach Programu.

Wszelkie terminy pisane wielkg literg a niezdefiniowane w Umowie, majg znaczenie nadane
im w Warunkach Emisiji.

Poreczyciel, majgc swiadomosé, ze Administrator Zabezpieczen w peini polega na jego
oswiadczeniach i zapewnieniach, oswiadcza i zapewnia, ze:

1.3.1.
1.3.2.
1.3.3.

1.34.

1.3.5.

1.3.6.

1.3.7.

1.3.8.

1.3.9.

przed zawarciem Umowy zapoznat sie z Warunkami Emisiji;
jest mu znany stan ekonomiczny Emitenta;

posiada zdolnos$¢ oraz jest uprawniony i upowazniony do zaciggnigcia i wypetnienia
zobowigzan oraz wykonania praw wynikajgcych z niniejszej Umowy oraz pozostatych
dokumentow, ktére zostang podpisane w zwigzku z jej zawarciem;

nie toczy sie wobec niego zadne postepowanie przed jakimkolwiek sgdem lub
organem panstwowym lub samorzadowym, ktére mogtoby istotnie i niekorzystnie
wptyngé na zgodno$¢ niniejszej Umowy z prawem, jej moc obowigzujgcg albo
waznos¢ zabezpieczen ustanowionych na jej podstawie;

jego zobowigzania wynikajgce z niniejszej Umowy sg prawnie wigzgce i wykonalne
zgodnie z jej postanowieniami;

zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy nie stanowi ani nie spowoduje naruszenia
zadnego wyroku, orzeczenia, postanowienia, decyzji, zakazu ani zezwolenia
obowigzujgcego w stosunku do Poreczyciela lub jego majatku;

zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy nie stanowi oraz nie spowoduje naruszenia
jakichkolwiek wigzacych Poreczyciela lub obcigzajgcych jego majatek praw i roszczen
0s6b trzecich, czy to bezwarunkowych, czy warunkowych;

zawarcie i wykonanie niniejszej Umowy nie jest dokonane z pokrzywdzeniem
wierzycieli Poreczyciela w rozumieniu art. 527 § 2 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r.
Kodeks cywilny (,Kodeks Cywilny”), jak réwniez nie czyni, catkowicie ani czesciowo,
niemozliwym zadoséuczynienie roszczeniu przystugujgcemu jakiemukolwiek
podmiotowi trzeciemu w stosunku do Poreczyciela;

nie zalega z jakgkolwiek pfatnoscig z tytutu podatkow, skitadek na ubezpieczenie
spoteczne lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, bgdz zasgdzonych roszczen.
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2.

1.4.

Administrator Zabezpieczeh o$wiadcza, ze przy zawarciu Umowy dziata w imieniu wtasnym,
ale na rachunek obligatariuszy posiadajgcych Obligacje.

PORECZENIE

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

Poreczyciel, na zasadzie art. 876 i nastepnych Kodeksu Cywilnego, zobowigzuje sie,
nieodwotalnie i bezwarunkowo, wzgledem Administratora Zabezpieczen, wykonujgcego
na podstawie art. 29 Ustawy o Obligacjach prawa i obowigzki wierzyciela z tytutu Obligaciji
we wlasnym imieniu, lecz na rachunek obligatariuszy posiadajgcych Obligacje, wykona¢
wszelkie zobowigzania pieniezne Emitenta, ktére bedg wynika¢ z Obligacji posiadanych przez
obligatariuszy, w szczegdélnosci zobowigzania do zaptaty naleznosci z tytutu wykupu Obligacji
i zaptaty oprocentowania od Obligac;ji, premii z tytutu wczesniejszego wykupu Obligacji, odsetek
za opbznienie, jak réwniez kosztdéw zwigzanych z dochodzeniem zobowigzan pienieznych
wynikajgcych z Obligacji (,Zobowigzania Zabezpieczone”), na wypadek, gdyby Emitent
powyzszych Zobowigzan Zabezpieczonych nie wykonat lub wykonat je nienalezycie, mimo
uptywu terminu ich wymagalnosci (,Poreczenie”).

Poreczenie udzielane jest do tgcznej maksymalnej wysokosci rownej 150% (sto piec¢dziesigt
procent) fgcznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, nie wyzszej
jednak niz 153.240.000 PLN (sto piecdziesiagt trzy miliony dwiescie czterdziesci tysiecy ztotych).
Zakres odpowiedzialnosci Poreczyciela ztytutu zobowigzah wynikajgcych z Umowy
ograniczony jest do wysokosci rownej 150% (sto piecdziesigt procent) tgcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w kazdym wypadku nie wyzszej jednak
niz 153.240.000 PLN (sto piec¢dziesigt trzy miliony dwiescie czterdziesci tysiecy ztotych).
Poreczenie udzielane jest na okres do dnia spetnienia w catosci wszelkich swiadczen
pienieznych z tytutu Obligacji, tj. do dnia wygasniecia Zobowigzan Zabezpieczonych, nie dtuzej
jednak niz do dnia 31 grudnia 2039 .

Administrator Zabezpieczen niniejszym przyjmuje Poreczenie udzielane przez Poreczyciela
na zasadach okreslonych w pkt 2.1 - 2.3 powyzej.

Strony niniejszym ustalajg, ze Poreczyciel zobowigzany bedzie do wykonania Zobowigzania
Zabezpieczonego wytgcznie w przypadku, gdy:

25.1. Emitent nie wykona Zobowigzania Zabezpieczonego lub wykona je nienalezycie; oraz

252 Administrator Zabezpieczern doreczy Poreczycielowi wezwanie do zapfaty,
sporzgdzone w formie pisemnej z podpisami notarialnie poswiadczonymi oraz
zawierajgce:

(i) odwiadczenie Administratora Zabezpieczeh, ze Emitent nie wykonat lub
nienalezycie wykonat Zobowigzanie Zabezpieczone, a Zobowigzanie
Zabezpieczone stato sie wymagalne,

(i)  kwote, ktorej zaptaty Administrator Zabezpieczen zada,

(i)  termin dokonania ptatnosci, przy czym wskazany termin ptatnosci nie moze by¢
krotszy niz 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania przez Poreczyciela
przedmiotowego wezwania do zaptaty,

(iv) numer rachunku bankowego Administratora Zabezpieczeh, na ktory
Poreczyciel zobowigzany jest dokonac ptatnosci,

(v) wskazanie kwot, jesli takie beda, otrzymanych uprzednio przez obligatariuszy
od Emitenta w zwigzku z wykonaniem Zobowigzan Zabezpieczonych.

Wszelkie ptatnosci z tytutu Poreczenia dokonywane bedg w ztotych (PLN).
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2.7.

2.8.

Swiadczenia pieniezne z tytutu Poreczenia bedg dokonywane na pierwsze wezwanie w terminie,
o ktérym mowa w pkt. 2.5.2 ppkt (iii). Za kazdy dzien opdznienia w spetnieniu zobowigzan
wynikajgcych z Poreczenia Poreczyciel zobowigzuje sie do zapfaty odsetek za opdznienie
w wysokosci nizszej z nastepujgcych wartosci: (i) Oprocentowania dla ostatniego zakonczonego
Okresu Odsetkowego albo (ii) odsetek ustawowych za opdznienie.

W razie wykonania przez Poreczyciela ktéregokolwiek ze Zobowigzan Zabezpieczonych,
Poreczyciel zobowigzuje sie nie kierowa¢ wobec Emitenta roszczen regresowych z tytutu
wykonanych przez Poreczyciela Zobowigzah Zabezpieczonych, do czasu spetnienia w cato$ci
Swiadczen pienieznych z Obligacji.

3. PODDANIE SIE EGZEKUCJI

3.1.

3.2.

4.1.
4.2.

4.3.

4.4.

Poreczyciel stosownie do tresci Warunkéw Emisji, zobowigzuje sie do ztozenia na rzecz
Administratora Zabezpieczen o$swiadczenia w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do zobowigzan wynikajacych
z niniejszego Poreczenia, do kwoty rownej 150% (sto piecdziesigt procent) tagcznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji, w kazdym wypadku nie wyzszej jednak
niz 153.240.000 PLN (sto piec¢dziesigt trzy miliony dwiescie czterdziesci tysiecy ztotych),
a Administrator Zabezpieczen bedzie moégt wystgpi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci temu
aktowi w terminie do dnia 31 grudnia 2039 r.

Ztozenie oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, o ktérym mowa w pkt. 3.1 powyzej, nastgpi
do dnia 12 grudnia 2025 .

OKRES OBOWIAZYWANIA UMOWY

Umowa wchodzi w zycie z chwilg jej podpisania przez wszystkie Strony.

Umowa zostata zawarta na czas oznaczony, tj. na okres udzielenia Poreczenia okreslony
w pkt. 2.3 Umowy.

W okresie obowigzywania Umowy, Umowa moze zosta¢ rozwigzana wytagcznie
za porozumieniem Stron, a jakakolwiek mozliwos¢ jednostronnego rozwigzania Ilub
wypowiedzenia Umowy we wskazanym okresie jest wytgczona.

Z uwagi na wzajemne zobowigzania Stron, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych
przepiséw prawa, Strony zgodnie wytaczajg mozliwos¢ jakiegokolwiek wygasniecia,
rozwigzania, uchylenia sie od skutkéw prawnych lub odstgpienia od Umowy.

5. ZAWIADOMIENIA

5.1.

5.2.

5.3.

Wszelkie zawiadomienia, wezwania Ilub inna korespondencja (,Korespondencja”)
przekazywane w zwigzku z niniejszg Umowg beda wazne o ile bedg miaty forme pisemnag
pod rygorem niewaznosci, i powinny byé doreczane odpowiedniej Stronie na jej adres do
doreczen wskazany w nagtéwku niniejszej Umowy, z zastrzezeniem pkt. 5.2 i 5.3 Umowy.

Dopuszcza sie zmiane adreséw do doreczen Korespondenciji. O kazdej zmianie adresu Strona
zobowigzana jest poinformowaé¢ drugg Strone na pisSmie pod rygorem niewaznosci,
z co najmniej 7-dniowym wyprzedzeniem, przy czym adres dla doreczen Korespondencii
zawsze musi znajdowac sie na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.

Jezeli dana Strona Umowy nie powiadomi drugiej strony na pismie, o zmianie adresu do
doreczen zgodnie z pkt. 5.2 Umowy, Korespondencja powinna by¢ doreczana na adres
wskazany w pkt. 5.1 lub inny, ktéry zostat zmieniony zgodnie z pkt. 5.2 Umowy.
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5.4.

5.5.

Korespondencja powinna by¢ doreczana odpowiedniej Stronie w jeden z nizej wymienionych
sposobéw: (i) osobiscie, (ii) pocztowa przesytkg listowg polecona, (iii) za posrednictwem kuriera
lub (iv) w inny sposoéb za potwierdzeniem odbioru.

Za dzien otrzymania Korespondencji przez kazdg ze Stron bedzie uwazany:

5.5.1. w przypadku doreczenia osobiécie — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki albo (ii)
dzieh odmowy przyjecia przesyiki przez adresata albo (iii) dzieh drugiej bezskutecznej
préby doreczenia przesytki (przy czym pomiedzy jedng a drugg probg doreczenia
muszg mingé 3 Dni Robocze), jezeli doreczenie okaze si¢ niemozliwe z powodu
nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata, a kazda
préba doreczenia nastgpita w Dniu Roboczym w godzinach od 9.00 do 16.00;

5.5.2. w przypadku przesyiki listowej poleconej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesyiki,
albo (ii) dzieh, w ktérym upltynie 7 dni od pierwszego awizowania, a przesytka nie
zostanie podjeta w tym terminie albo (iii) dzien odmowy przyjecia przesyiki albo (iv)
dzien dokonania przez operatora pocztowego adnotacji ,adresat nieznany” lub
adnotac;ji ,adresat wyprowadzit sie”;

5.5.3. w przypadku przesyiki kurierskiej — (i) dzien faktycznego doreczenia przesytki, albo (ii)
dzieh odmowy przyjecia przesytki przez adresata, albo (iii) dzieh dokonania przez firme
kurierskg adnotacji w przedmiocie braku mozliwosci doreczenia przesytki z powodu
nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego po stronie adresata, przy czym
kurier podejmie prébe doreczenia dwukrotnie, kazdorazowo w Dniu Roboczym
w godzinach od 9.00 do 16.00, a pomiedzy jedng a drugg prébg doreczenia musza
ming¢ 3 Dni Robocze;

5.5.4. w przypadku doreczenia w inny sposéb za potwierdzeniem odbioru - (i) dzien
faktycznego doreczenia przesytki albo (i) dzien odmowy przyjecia przesyiki przez
adresata albo (iii) ) dzien bezskutecznej proby doreczenia przesyiki, jezeli doreczenie
okaze sie niemozliwe z powodu nieobecnosci adresata lub z innego powodu lezgcego
po stronie adresata, przy czym wybrany podmiot podejmie prébe doreczenia
dwukrotnie, kazdorazowo w Dniu Roboczym w godzinach od 9.00 do 16.00, a pomiedzy
jedng a drugg prébg doreczenia muszg ming¢ 3 Dni Robocze.

6. POSTANOWIENIA KONCOWE

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

Koszty zawarcia i wykonania Umowy, jak i oSwiadczenia o poddaniu sie egzekucji, ponosi
Emitent.

Umowa podlega prawu polskiemu. Wszelkie spory kazdorazowo wynikajgce z niniejszej
Umowy, Strony poddajg pod rozstrzygniecie sadu powszechnego wiasciwego miejscowo dla
siedziby Administratora Zabezpieczen w dacie zawarcia niniejszej Umowy.

Zadnej ze Stron nie przystuguje prawo przenoszenia, w catosci lub w czesci, wierzytelnosci lub
dtugdw wynikajgcych z niniejszej Umowy na jakiekolwiek osoby trzecie bez zgody drugiej
Strony, wyrazonej na piSmie pod rygorem niewaznosci, z tym Ze ograniczenie powyzsze nie
dotyczy: (i) przeniesienia w catosci praw i obowigzkéw Administratora Zabezpieczen
bezposrednio na obligatariuszy Obligacji oraz, (ii) mozliwosci przeniesienia przez Administratora
Zabezpieczeh w catosci praw i obowigzkéw na inny podmiot, ktéry zostanie ustanowiony
administratorem zabezpieczen dla Obligacji zgodnie z art. 29 Ustawy o Obligacjach.

Jezeli jakiekolwiek postanowienie Umowy zostanie uznane za niewazne lub bezskuteczne,
pozostata cze$¢ Umowy bedzie nadal wazna i skuteczna, chyba, ze z okolicznosci bedzie
wynikaé, iz bez postanowien dotknietych niewaznoscia Umowa nie zostataby zawarta.
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W przypadku gdyby poszczegélne zapisy Umowy uniemozliwiaty wykonanie realizacji jej celu
lub obowigzkéw i uprawnien Stron z niej wynikajgcych, Strony podejmg w dobrej wierze
negocjacje i dziatania w celu takiej zmiany Umowy, aby poszczegdlne prawa i obowigzki oraz
cel Umowy byty mozliwe do zrealizowania.

6.5. W razie ewentualnych watpliwosci w zakresie wyktadni przepisu z art. 29 Ustawy o Obligacjach,
poczytuje sie, ze udzielone Poreczenie, jako zabezpieczenie ustanowione na poczet roszczen
obligatariuszy posiadajgcych Obligacji, skierowane jest do obligatariuszy kazdorazowo
posiadajgcych Obligacje, ktérzy sg reprezentowani przez Administratora Zabezpieczen
dziatajacego jako ich powiernik (w imieniu wtasnym, ale na rachunek tych obligatariuszy).

6.6. Wszelkie zmiany Umowy wymagajg zachowania formy pisemnej lub rownowaznej jej formy
elektronicznej z wykorzystaniem kwalifikowanego podpisu elektronicznego pod rygorem
niewaznosci.

6.7. Niniejsza Umowa zostata zawarta w formie elektronicznej z wykorzystaniem kwalifikowanych
podpisow elektronicznych oséb reprezentujgcych Strony przy zawarciu Umowy.

Za Administratora Zabezpieczen Signature Not pr_ﬁ d
. Dokument podpisaryy‘ zez Stanistaw
Podpis: Marek Baginiski o
Imie i nazwisko: Stanistaw Baginski
Za Poreczyciela Elektronicznie
Patrycja podpisany przez Patrycja

. . . Lesiak-Swiecek

Podpis: Lesiak-Swiecek pata: 2025.12.11
16:49:52 +01'00"

Imie i nazwisko: Patrycja Lesiak - Swiecek
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