PROSPEKT PODSTAWOWY
VI PROGRAM EMISII OBLIGACII

Exol

PCC EXOL Spotka Akcyjna

z siedzibg w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000306150

Prospekt Podstawowy zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng i dopuszczeniem obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") obligacji na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 ztotych (,Obligacje”).

Obligacje beda oferowane w ramach ofert publicznych. Obligacje bedg emitowane w seriach w ramach powtarzajacych sie emisji oraz oferowane na warunkach i
zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym oraz Ostatecznych Warunkach Emisji. Szczegétowe informacje dotyczace liczby emitowanych
Obligacji i warunkéw oferty w ramach danej serii oraz terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji zawiera¢ bedg Ostateczne Warunki Emisji. Ostateczne Warunki
Emisji zostang opublikowane na stronie internetowej Emitenta https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. wwwl[.]bdm[.]pl.

Prospekt Podstawowy sporzadzony zostat w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzadzenie 2017/1129") i Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”). Prospekt Podstawowy
zostat przygotowany na podstawie zatgcznika nr 8, nr 14 i nr 22 do Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgcego
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajace Rozporzadzenie Komisji (WE) nr
809/2004 (,,Rozporzadzenie 2019/980").

Oferta Publiczna obligacji nie jest kierowana do:

- jakichkolwiek obywateli rosyjskich lub osob fizycznych zamieszkatych w Rosji, lub jakichkolwiek osdb prawnych, podmiotéw lub organdéw z siedzibg w Rosji,
przy czym ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa czionkowskiego, panstwa bedgcego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub
Szwaijcarii ani do 0sob fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim, w panstwie bedacym cztonkiem Europejskiego
Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii,

- jakichkolwiek obywateli biatoruskich lub osdb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi, lub dowolnych osdb prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg na
Biatorusi, przy czym ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli pafistwa cztonkowskiego lub oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy
lub staty w panstwie cztonkowskim.

KNF zatwierdzajac prospekt, stosownie do art. 2 lit. r Rozporzadzenia 2017/1129, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie oraz papierach
wartosciowych, bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym sg kompletne, zrozumiate i spdjne.
Zatwierdzajac prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie podlega prawdziwo$¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom ryzyka
zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscia oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

Inwestowanie w Obligacje oferowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji taczy sie z ryzykiem wiasciwym dla instrumentéw rynku
kapitalowego o charakterze nieudzialowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Grupy Emitenta, a takze z otoczeniem, w ktérym prowadzi
ona dzialalnos¢. W szczegolnosci zwraca sie uwage inwestoréw, iz Obligacje nie sa depozytami (lokatami) bankowymi i nie sa objete systemem
gwarantowania depozytow jak rowniez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie ich sytuacji finansowej, w
tym utrata pltynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacjq na rynku kapitatowym, czes$¢ lub catos¢ zainwestowanego kapitatu moze zostac
utracona jak réwniez inwestorzy moga nie otrzymac odsetek przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji. Zwraca sie rowniez uwage
inwestoréw, iz wycofanie sie z inwestycji przed uplywem okresu, na jaki Obligacje beda wyemitowane (tj. przed data wykupu Obligacji) moze
by¢ utrudnione lub niemozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji, (czyli mozliwosci odsprzedazy
Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiega¢ od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia.

Dodatkowo zwraca sie uwage inwestorow na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkow na poszczegodlne rodzaje
inwestycji i emitentéw) oraz wskazuje sie, Ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkéw w Obligacje zwieksza ryzyko inwestora. Poszczegdlne
ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje zostaly przedstawione w Czesci Czynniki ryzyka.

Firma Inwestycyjna: Doradca prawny:

bd(D CK LEGAL
Dom Maklerski BDM S.A.

Prospekt Podstawowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2023 r. Prospekt zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesiecy od
dnia jego zatwierdzenia przez KNF, pod warunkiem, ze zostat uzupetniony suplementami wymaganymi na podstawie art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129.

Prospekt Podstawowy zostat sporzadzony zgodnie z najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, a zawarte w nim informacje sa zgodne ze stanem na
dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili udostepnienia Prospektu Podstawowego do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta. W
takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktore mogtyby w sposob znaczacy wptynac na ocene Obligaciji, zostang podane do publicznej
wiadomosci w formie suplementu lub suplementéw do Prospektu Podstawowego. Obowigzek uzupetnienia Prospektu Podstawowego w przypadku nowych
znaczacych czynnikdw, istotnych btedéw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania gdy Prospekt Podstawowy straci wazno$c.

Obligacje objete Prospektem Podstawowym nie bedg oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej. Prospekt Podstawowy ani Obligacje nim objete nie byty
przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej.
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OGOLNY OPIS PROGRAMU

Ponizszy ogdlny opis programu stanowi ogdlny opis programu ofertowego w rozumieniu art. 25 ust 1
lit. b Rozporzadzenia Komisji 2019/980. Niniejszy opis zawiera podsumowanie podstawowych
parametréw emisji Obligacji emitowanych przez PCC EXOL SA w ramach VI Programu Emisji Obligacji.
Opis nie jest kompletny, a w celu uzyskania petnych informacji na temat Emitenta i Oferty Obligacji
konieczna jest faczna interpretacja Podstawowego Prospektu oraz wszelkich suplementéw do niego i
Ostatecznych Warunkéw Emisji poszczegdlnych serii Obligacii.

PCC EXOL Spédtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

2594002H3ZAFIDOMP378

VI Program Emisji Obligacji ustanowiony na podstawie Uchwaty
nr 66/2023 Zarzadu Spotki z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie
VI Programu Emisji Obligacji

taczna wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych w ramach
VI Programu Emisji bedzie wynosi¢ nie wiecej niz 100.000.000
(stownie: sto miliondw) ztotych

Dom Maklerski BDM Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Obligacje bedg oferowane w ramach ofert publicznych w
rozumieniu Rozporzadzenia prospektowego.

Obligacje emitowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji
mogg by¢ aktywnie oferowane do nastepujgcych grup
inwestorow: (a) Uprawnionych Kontrahentéw, (b) Klientow
Profesjonalnych, (c) Klientéw Detalicznych, bedacych klientami
podmiotéw przyjmujgcych zapisy co do ktdrych podmioty te
dokonaty oceny wiedzy lub doswiadczenia klienta w zakresie
inwestowania na rynku finansowym i uznaly, ze inwestycja w
Obligacje jest dla danego Klienta Detalicznego odpowiednia, a
takze Klientéw Detalicznych, ktérzy nabywaja Obligacije za
posrednictwem podmiotdw S$wiadczacych ustugi w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentow finansowych lub dla Klientow
Detalicznych, dla ktdrych podmiot przyjmujacy zapisy $wiadczy
ustugi doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do Obligacji.

Posérednicy finansowi przyjmujacy zapisy moga dopuscié
przyjmowanie zapiséw, w szczegolnosci sktadanych przez
kanaty internetowe, od klientéw, co do ktorych podmioty te nie
dokonaty oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentu
finansowego.

Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanych w ramach VI
Programu bedzie réwna ich wartosci nominalnej, ustalona
zostanie przez Emitenta odrebnie dla kazdej serii Obligac;i i
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zostanie przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych
Warunkach Emisji.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub
euro (EUR, €).

Obligacje beda papierami wartosciowymi na okaziciela.
Obligacje zostang zarejestrowane na podstawie umowy
zawartej przez Emitenta z KDPW oraz zostanie im nadany kod
ISIN.

Obligacje emitowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji
beda obligacjami niezabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach.

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek bedzie
nastepowato w datach ptatnosci odsetek, okreslonych oddzielnie
dla kazdej serii Obligacji.

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla
kazdej serii Obligacji. Oprocentowanie moze zostaC ustalone
jako state lub jako zmienne. Stopa bazowa dla Obligacji o
zmiennym oprocentowaniu, ktérych warto$¢ jest wyrazona w
PLN, zostanie okreSlona w uchwale Zarzadu i przedstawiona w
Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii. Jako stopa bazowa
moze zostaC wskazany wskaznik referencyjny WIBOR lub
wskaznik WIRON, dla okresu wskazanego w Ostatecznych
Warunkach Emisji, wyrazony w punktach procentowych w skali
roku. Stopg bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu,
ktorych warto$¢ jest wyrazona w EUR, jest wskaznik
referencyjny EURIBOR lub inny wskaznik referencyjny, ktory go
zastgpi dla depozytow denominowanych w EUR. Informacja o
nominalnej stopie procentowej zostanie przedstawiona w
Ostatecznych Warunkach Emisii.

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla
kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji
Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spotki
nr 66/2023 z dnia 30 maja 2023 r. w sprawie VI Programu Emisji
Obligacji okres zapadalnosci Obligacji nie bedzie dtuzszy niz 10
(dziesie€) lat od daty przydziatu kazdej serii.

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w
wysokosci wartosci nominalnej Obligaciji.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze
stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo wczesniejszego
wykupu wyemitowanych Obligacji, na wilasne zadanie.
Informacja, czy dla danej serii Obligacji Emitentowi przystuguje
prawo dokonania wczesniejszego wykupu oraz jego tryb,
przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emis;ji

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie
Obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst albo o
wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu Catalyst.
Uchwata Zarzadu o emisji danej serii Obligacji okresla¢ bedzie
rynek notowan o wprowadzenie Obligacji na ktory, ubiegac sie




bedzie Spétka. Informacja ta zostanie wskazana w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji.

Prospekt ani papiery wartoéciowe nim objete nie byly
przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w
jakimkolwiek panstwie poza Rzeczpospolita Polskg. Papiery
wartosciowe objete Prospektem Podstawowym nie beda
oferowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej (w tym na
terenie innych panstw Unii Europejskiej oraz Standw
Zjednoczonych  Ameryki  Pdétnocnej). Kazdy  Inwestor
zamieszkaty badz majacy siedzibe poza  granicami
Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznac sie z przepisami
prawa polskiego oraz przepisami praw innych panstw, ktore
mog3 sie do niego stosowac.




CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM ORAZ TYPEM
PAPIERU WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISIA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Obligacji Emitenta, kazdy inwestor
powinien dokfadnie zapoznac¢ sie ze wszystkimi informacjami zawartymi w Prospekcie, w szczegdlnosci
z przedstawionymi ponizej czynnikami ryzyka oraz z dokumentami wigczonymi do Prospektu przez
odniesienie.

Zgodnie z regulacjami Rozporzadzenia o prospekcie, ryzyka przedstawione w Prospekcie Podstawowym
majg ogranicza¢ sie do ryzyk, ktére sg wtasciwe dla danego emitenta lub dla danych papierow
wartosciowych. Emitent wskazat ponizej ryzyka specyficzne dla dziatalnosci Spotki | Grupy oraz Obligacii,
ograniczajac sie do ryzyk, ktdre maja istotne znaczenie dla podjecia przemyslanej decyzji inwestycyjnej.
Emitent nie uwzglednit w Prospekcie Podstawowym ogdlnych ryzyk, na ktére moze by¢ narazony kazdy
podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza, a ktdre potencjalnie mogg zmaterializowac sie u Emitenta
lub innego pomiotu z Grupy. O tego rodzaju potencjalnych ryzykach Emitent informuje w tresci
wiaczonego do Prospektu przez odniesienie Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC
EXOL i PCC EXOL S.A. za rok 2022 oraz w treSci wigczonego do Prospektu przez odniesienie
Skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2023 roku.

Poprzez subskrybowanie lub nabycie Obligacji inwestorzy potwierdzajg $wiadomosc¢ ryzyka, ze Emitent
moze stac sie niewyptacalny lub z innych przyczyn moze nie by¢ w stanie wykonac swoich zobowigzan
wynikajagcych z Obligacji. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich okolicznosci, mogacych
doprowadzi¢ do sytuacji, w ktorej Emitent nie bedzie w stanie wykonac swoich zobowigzan wynikajacych
z Obligacji. Nie jest rowniez mozliwe wskazanie okolicznosci, ktorych wystapienie jest najbardziej
prawdopodobne.

Ponizej przedstawione czynniki ryzyka Emitent wymienit w kolejnosci od najistotniejszego w ocenie
Emitenta, do najmniej istotnego. W opisie kazdego ryzyka zawarta zostata ocena jego istotnosci i
prawdopodobienstwa wystgpienia dokonana przez Emitenta na dzien zatwierdzenia Prospektu. Do oceny
zastosowano skale trzystopniowg ,wysokie”, ,$rednie”, ,niskie”. Niemniej jednak nalezy brac¢ pod uwage
mozliwos¢, ze ryzyka zaliczone do mniej istotnych w pewnych warunkach okazg sie bardzo istotne i w
razie ziszczenia skutkowac beda znaczacym negatywnym wptywem.

Wskazane w opisach poszczegdlnych czynnikdéw ryzyka dziatania podejmowane przez Emitenta oraz
stosowane mechanizmy zabezpieczajgce mogg wylacznie stuzyC ograniczeniu ryzyka prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej, nie mogg go jednak catkowicie wykluczy¢. Dlatego niniejszego Prospektu nie
nalezy traktowac jako formy jakiegokolwiek zapewnienia ani gwarancji, zaréwno o charakterze
wyraznym jak i dorozumianym.

Materializacja przedstawionych ryzyk (jednego lub kilku jednoczes$nie) moze wptyng¢ negatywnie na
dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa oraz ich wyniki finansowe, a w skrajnym
przypadku na zdolno$¢ Emitenta do wypetniania swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, w tym w
szczegdblnosci na zdolnos¢ do dokonywania ptatnosci z Obligacji lub ich terminowy wykup. Wystapienie
jednego lub kilku zdarzen wskazanych w czynnikach ryzyka moze w rezultacie doprowadzi¢ do trwatej
niemoznosci obstugi przez Spotke swoich zobowigzan finansowych lub utraty ptynnosci, co rowniez moze
wpltywac na obnizenie, a w skrajnym przypadku na catkowitg utrate, wartosci rynkowej Obligaciji.

1.1. RYZYKO ZMIAN CEN RYNKOWYCH SUROWCOW

W ramach dziatalnosci spotek Grupy PCC EXOL istotng czeS¢ kosztow wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug stanowi koszt materiatdw bezposrednich, ktdrymi sg surowce chemiczne. Rynki
surowcdw chemicznych charakteryzujg sie duzg zmienno$cig cen zwigzang z wahaniami koniunktury
w gospodarce $wiatowej. Wybuch wojny w Ukrainie w lutym 2022 roku spowodowat jeszcze wiekszg
niestabilnos¢ i nieprzewidywalno$¢ w zakresie rynku surowcow.

Produkcja srodkdéw powierzchniowo czynnych odbywa sie w oparciu o trzy podstawowe kategorie
surowcow: petrochemikalia, oleochemikalia oraz inne grupy surowcowe.

Surowcem bardzo podatnym na wahania cen jest tlenek etylenu, ktdry jest pochodng ropy naftowej.
Wahania cen ropy naftowej majg bezposredni wptyw na zmiane notowan etylenu, z ktérego produkuje
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sie tlenek etylenu. Ilosciowy udziat tlenku etylenu w dostawach surowcéw PCC EXOL wynosi blisko 50%,
przy czym okoto potowa zakupow jest realizowana na potrzeby innej spétki z Grupy PCC, PCC Rokita.
Wieloletnia umowa wspdtpracy pomiedzy PCC EXOL a PCC Rokita dotyczaca zakupu tlenku etylenu
reguluje rozliczenie kosztéw zakupow w taki sposdb, iz obydwa podmioty ponoszg konsekwencje zmiany
ceny surowca. W przypadku wzrostu notowan ropy, a co za tym idzie wzrostu ceny tlenku etylenu,
zarébwno Emitent jak i PCC Rokita ponoszg wyzsze koszty. Jednocze$nie adekwatne rozwigzanie
stosowane jest do obnizek ceny surowca — obydwie spdtki uzyskujg dzieki temu nizsze koszty wsadu do
produkciji.

W zwigzku z wybuchem wojny w Ukrainie $rednioroczna cena ropy ulegta w 2022 roku istotnej zwyzce,
wzrastajgc o ponad 39% w stosunku do $redniorocznej ceny ropy w 2021 roku i osiggajac 8 marca 2022
roku rekordowy poziom od poczatku 2010 roku. W kolejnych miesigcach trwania wojny cena tego
strategicznego surowca naprzemiennie wzrastata oraz spadata z duzg dzienng dynamika i na dzien
zatwierdzenia Prospektu ksztaltuje sie ponizej poziomdéw z poczatku 2022 roku. W zwigzku z
prowadzonymi dziataniami wojennymi oraz wprowadzanymi sankcjami gospodarczymi dla Rosji i
Biatorusi mozliwy jest wzrost ceny do rekordowych poziomdw z okresu wybuchu wojny, ograniczenia w
dostepnosci tego surowca lub nawet jego okresowe braki. Istnieje ryzyko, ze w razie zaprzestania
dostaw ropy z Rosji do Europy, sytuacja na rynku tego surowca ulegnie pogorszeniu. Ograniczenia w
dostepnosci tlenku etylenu lub w skrajnych przypadkach jego tymczasowy brak moga spowodowac
problemy z utrzymaniem ciggtosci produkcji przez Emitenta. Utrzymujace sie wysokie ceny tego surowca
beda negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy, a dodatkowo w sytuacji szczegdlnie wysokich
cen i w razie niemozliwosci choéby czesciowego przetozenia podwyzek cen na klientdw, Emitent moze
podja¢ decyzje o wstrzymaniu zakupdw surowca, co moze skutkowac przerwami w produkcji (w
zaleznosci od biezgcego stanu zaopatrzenia magazynowego oraz okresu utrzymywania sie wysokich cen
tlenku etylenu).

Surowcami réwniez charakteryzujgcymi sie znacznymi wahaniami cen sg w przypadku Emitenta alkohole
tluszczowe i oleje naturalne, odpowiadajgce tacznie za okoto 25% wartosci dostaw surowcow. Ich ceny
zalezne sg od notowan CPKO (Crude Palm Kernel Qil / surowy olej z ziaren palmowych) w Malezji, ktore
z kolei sg mocno podatne na spekulacje i zmiany pogodowe. Ich wahania bywajg gwattowne i znaczace,
osiggajgc poziom nawet kilkunastu lub kilkudziesieciu procent w przeciggu krétkiego okresu czasu
(przyktadowo ceny oleju w 2016 roku wzrosty o ponad 85%, w 2017 roku w ciggu zaledwie 3 miesiecy
spadty o0 46%, a w 2021 w okresie 5 miesiecy wzrosty o ponad 90%). W 2022 notowania CPKO
odnotowaty ponownie znaczny spadek, az o0 63%.

Wahania cen surowcow majg szczegdlne znaczenie dla surfaktantow do zastosowan w detergentach i
kosmetykach, gdyz dla tej kategorii istnieje silna zaleznos¢ cen surowcow z cenami produktdéw. Wysokie
ceny surowcow mogg wptywac na obnizenie sprzedazy spowodowane utratg klientdw lub koniecznoscia
rezygnacji przez spotki Grupy z nierentownych kontraktdw. Grupa PCC EXOL nie jest w stanie wykluczy¢
sytuacji, w ktorej bedzie pozyskiwata surowce po cenach wyzszych niz konkurenci. Nie moze réwniez
zapewni¢, ze w kazdej sytuacji bedzie w stanie przenie$¢ wyzsze ceny zakupu surowcow na odbiorcéw
swoich produktow.

W celu ograniczenia wplywu zmian cen surowcéw na wyniki oraz w celu uniezaleznienia od
dotychczasowych dostawcéw, Grupa PCC EXOL prowadzi dziatania zmierzajgce do dywersyfikacji zrodet
dostaw strategicznych surowcéw. Poprawa pozycji negocjacyjnej wobec dostawcow zmniejsza ryzyko
wptywu wyzszych cen na wyniki Emitenta oraz ryzyko przerw w ciggtosci produkcji

Istotno$¢ i prawdopodobienstwo powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie. W przypadku
zmaterializowania sie przedmiotowego ryzyka, skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i
operacyjng Emitenta mogtaby by¢ znaczaca.

1.2, RYZYKO ZWIAZANE Z OGRANICZONA LICZBA DOSTAWCOW ORAZ ZAKLOCENIAMI W
DOSTAWACH SUROWCOW

Ze wzgledu na specyfike branzy chemicznej, w przypadku wiekszosci surowcéw wykorzystywanych przez
Emitenta oraz spotki z Grupy, istnieje ryzyko wystgpienia ograniczonej dostepnosci lub nawet jej braku
spowodowanej niewielkg liczbg dostawcéw na rynku. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest takze mozliwa
niestabilno$¢ rynku surowcow w zwigzku z wojng w Ukrainie.

Gtownym surowcem wykorzystywanym w wiekszosci procesow produkcyjnych Emitenta z ilosciowym
udziatem w zakupach surowcéw na poziomie blisko 50% jest tlenek etylenu. Spdtka jest w znacznym
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stopniu uzalezniona surowcowo od PKN Orlen SA, ktory jest kluczowym dostawca tlenku etylenu. Nalezy
jednak zaznaczy¢, iz czes¢ zakupdw Emitenta jest realizowana na potrzeby innej spotki z Grupy PCC,
PCC Rokita.

W przypadku pozostatych surowcow takich jak alkohole naturalne i syntetyczne czy oleje naturalne
spotki Grupy nie sg kluczowymi ani strategicznymi odbiorcami zadnego z dostawcéw. Sytuacja ta moze
skutkowaé zaktéceniami w dostawach kluczowych dla Grupy PCC EXOL surowcdw, a co za tym idzie, w
zapewnieniu ptynnosci produkcji i zabezpieczeniu sprzedazy produktéw do klientow.

W razie wystgpienia awarii bagdz nieplanowanych przestojéw na instalacjach dostawcéw spadtek Grupy,
beda one musialy czesciej realizowaé dostawy surowcdw z alternatywnych zrédet badz czesciowo lub
nawet catkowicie ograniczy¢ produkcje niektorych wyrobdw. Grupa nie moze zapewnié, ze dostawy
wszystkich surowcdw, a takze medidw energetycznych bedg odbywac sie w przysztosci w sposéb ciagty,
ani ze wszystkie dostawy od producentdw beda realizowane terminowo. Przerwy w dostawach do spdtek
Grupy lub ograniczenie wielko$ci dostaw mogg spowodowac przerwy w produkcji badz wstrzymanie
produkcji. Mogg one rowniez wptyng¢ na wzrost kosztow produkcji, zmniejszenie produkcji i wielkosci
dostaw produktow do klientdw lub opdznienia w dostawach produktéw. W konsekwencji moze to miec¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy.

Emitent odpowiadajac na potrzeby rynku oferuje produkty z certyfikatem RSPO, dlatego Spdtka
wykorzystuje w produkcji certyfikowane surowce, ktore stanowig okoto 8% ilosciowego wsadu
surowcow. Istnieje ryzyko, iz ktdrys z wiodacych dostawcow Emitenta w zakresie alkoholi tluszczowych
utraci certyfikat RSPO, a w konsekwencji nie bedzie magt oferowac certyfikowanego alkoholu. Moze to
spowodowac ograniczenie dostepnosci certyfikowanego materiatu, co z kolei moze przetozy¢ sie na
zakltdcenia w ciggtosci dostaw i/lub produkcji. Taka sytuacja moze réwniez negatywnie wptywac na
sprzedaz surfaktantéw z certyfikatem RSPO do strategicznych klientow Spétki, a w szczegdlnosci na
ograniczenie sprzedazy produktéw z certyfikatem RSPO, zmniejszenie ilosci zamdwien innych produktow
z oferty Emitenta, obnizenie oceny w systemie kwalifikacji dostawcow u strategicznych klientéw Spoétki,
a W najgorszym wariancie nawet utrate klienta. Powyzej opisane zdarzenia mogg mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy.

W zwigzku z wojng w Ukrainie oraz wprowadzanymi sankcjami dla Rosji i Biatorusi, Spétka w obszarze
surowcow identyfikuje dodatkowy element ryzyka. Moze on sie przejawia¢ we wzroscie cen oraz w
zakidceniach tancuchow dostaw, w szczegolnosci w zakresie surowcow petrochemicznych. Kluczowy dla
Spotki surowiec, tlenek etylenu, jest pochodng ropy naftowej, dlatego w razie ewentualnego
zaprzestania dostaw ropy naftowej z Rosji do Europy, na rynku mogg wystgpic jego braki skutkujgce
podwyzkami cen oraz trudno$ciami w dostawach. W zwigzku z taka sytuacjg Grupa narazona bedzie na
wyzsze koszty produkcji, a takze problemy w zakresie utrzymania ciggtosci produkcji, co w obydwu
scenariuszach przetozy sie negatywnie na wyniki finansowe Grupy, a w skrajnych przypadkach moze
nawet doprowadzi¢ do zerwania kontraktdw przez niektérych odbiorcow. Niemniej jednak efektem
sytuacji na rynku surowcow moze by¢ wzrost cen czesci surfaktantow podazajgcy w dtuzszym okresie
czasu za wzrostem cen surowcow. W przypadku Grupy silna korelacja cenowa dotyczy Srodkow
powierzchniowo czynnych stosowanych do produkcji detergentéw i kosmetykdéw, ktérych udziat w
sprzedazy produktéw oscyluje wokdt 50%, co powinno pozwoli¢ na czesciowg rekompensate kosztow
Grupy wynikajacych z drozejgcych surowcdw. Spotka podkresla, iz w 2022 roku nie realizowata
bezposrednich zakupdw surowcow z Rosji i na dzien zatwierdzenia Prospektu nadal ich nie realizuje.
Jednoczesnie nalezy zaznaczyé, iz istotna czes¢ europejskich producentéw tlenku etylenu wytwarzanego
z etylenu moze zaopatrywaé sie w surowiec potrzebny do produkcji etylenu pochodzacy czesciowo z
Rosji. Emitent nie posiada szczegétowej wiedzy o Zrédtach dostaw swoich dostawcéw, a tym bardziej o
proporcjach ich zakupdw z kierunku rosyjskiego oraz innych kierunkéw. Wedtug najlepszej wiedzy
Spotki, zidentyfikowane posrednie zakupy surowcow z Rosji zuzytych na potrzeby PCC EXOL stanowity
w 2022 roku szacunkowo 0,2% kosztow zuzycia materiatow i energii. Emitent szacuje, ze w przypadku
wystgpienia problemdéw z dostawami tlenku etylenu od PKN Orlen, bylby w stanie prawdopodobnie
zastgpic okoto potowy dostaw tego surowca realizowanych obecnie przez kluczowego dostawce poprzez
dostawy od innych producentdw, przy czym poziom zastgpienia zalezny bedzie od ogdlnej dostepnosci
surowca na rynku w danym momencie. Ponadto ze wzgledu na elastycznos¢ linii produkcyjnych oraz
zdywersyfikowane portfolio, Spotka ma mozliwos¢ dynamicznie zmienic rodzaj wytwarzanych produktow
na produkty mniej ,tlenkochtonne”. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej ograniczenia w
dostepnosci tlenku etylenu lub w skrajnych przypadkach jego tymczasowy brak bedg powodowac
problemy z utrzymaniem ciggtosci produkcji przez Emitenta. Jednoczesnie, ewentualne ograniczenia w
dostepnosci surowca naturalnie bedg przektadac sie na jego wyzsze ceny, co bedzie miato negatywny
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wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Analizujgc ryzyko dostepnosci surowcéw w $wietle trwajacej
wojny w Ukrainie, Grupa identyfikuje dodatkowy nowy czynnik ryzyka, jakim jest przestrzeganie sankgcji
gospodarczych naktadanych na Rosje i Biatoru$ oraz podmioty z tych krajow. Spétka na biezgco $ledzi i
analizuje mozliwy wptyw tych sankcji na swojg dziatalno$¢. Jednak z uwagi na bardzo szeroki zakres
prowadzonej przez Grupe dziatalnosci gospodarczej, w tym w réznych porzadkach prawnych, duza
dynamike w naktadaniu sankcji oraz mozliwe rézne podejscie do ich interpretacji, pomimo
podejmowania szeregu dziatan adaptacyjnych i dochowania nalezytej starannosci nie mozna w petni
zagwarantowac, iz Grupa bedzie w stanie w kazdym czasie w petnym zakresie spetnia¢ wszystkie
wymogi wynikajace z nowych sankgcji.

Ponadto, Emitent zwraca uwage, iz tancuchy dostaw w przemysle petrochemicznym mogg byc¢ zaktécone
w wyniku bezposrednich i posrednikdw skutkdw wojny w Ukrainie, w tym moze to dotyczy¢ tlenku
etylenu.

W celu ograniczenia ryzyka dostepnosci surowcow Grupa nieustannie poszukuje alternatywnych
mozliwosci zaopatrzenia surowcowego i poprawy swojej pozycji negocjacyjnej wobec aktualnych
dostawcow.

Istotno$¢ ryzyka wynikajacego z ograniczonej liczby potencjalnych dostawcéw oraz ograniczonej
dostepnosci surowcdw, Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji, moze dojsc¢
do zakidcenia dziatalnosci produkcyjnej, a skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowg i
operacyjng Emitenta moze by¢ znaczaca. Prawdopodobienstwo wystapienia ryzyka ograniczonej
produkcji oraz wyzszych kosztéw produkcji wskutek ograniczonej liczby potencjalnych dostawcow oraz
ograniczonej dostepnosci surowcow w opinii Spétki takze jest wysokie.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z NEGATYWNYMI KONSEKWENCJAMI ZMIAN REGULACII
PRAWNYCH DOTYCZACYCH KORZYSTANIA ZE SRODOWISKA

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC EXOL jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogacg wywierac
negatywny wptyw na Srodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spotki Grupy muszg posiadac
niezbedne pozwolenia na korzystanie ze Srodowiska naturalnego, przestrzegac okreslonych przepisami
prawa standardow korzystania ze $rodowiska  dotyczacych w szczegdlnosci emisji substanciji
do powietrza, prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej i gospodarowania wytworzonymi odpadami.
Grupa Kapitatowa Emitenta musi rowniez zapewni¢ odpowiednie dziatania prewencyjne i dorazne w
obszarze ochrony Srodowiska i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu PCC EXOL S.A. dysponuje wszystkimi koniecznymi dla swojej
dziatalnosci zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze Srodowiska dla instalacji
objetych wymaganiami Dyrektywy IED (Industrial Emission Directive), dwoma pozwoleniami
wodnoprawnymi na szczegdlne korzystanie z wod oraz pozwoleniem na wprowadzanie gazow i pytow
do $rodowiska.
Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktorej:

ustawodawca zaostrzy wymogi dotyczace ochrony Srodowiska, w szczegdlnosci na skutek

wprowadzania nowych przepiséw prawa unijnego,

na spbtki Grupy PCC EXOL zostang natozone nowe obowigzki z zakresu ochrony srodowiska lub

polski ustawodawca bedzie zmuszony dokonaé zmian w interpretacji aktow prawnych

zwigzanych z korzystaniem ze $rodowiska na skutek uznania stosowanej dotychczas

interpretacji za niezgodng z prawem unijnym.
Zgodnie z wymogami Dyrektywy IED, Emitent zobowigzany jest, pod rygorem cofniecia pozwolenia
zintegrowanego, do przestrzegania tzw. konkluzji BAT, ktore okresSlajg standardy emisyjne dla
poszczegdlnych proceséw. W przypadku instalacji Spdtki zastosowanie majg trzy z dotychczas
opublikowanych dokumentéw. Weryfikacja pozwolen zintegrowanych spotek Emitenta przez Urzad
Marszatkowski Wojewodztwa Dolnoslaskiego wykazata spetnienie dwoch konkluzji, jednak z
dodatkowym obowigzkiem, jakim jest zwiekszenie czestotliwosci wykonywania niektérych pomiaréw
emisji do powietrza z pomiardw pétrocznych na miesieczne — nie generuje to jednak znaczacych kosztow
dla Spotki. W przypadku konkluzji dotyczacych emisji przemystowych, ktore zostaty wydane 6 grudnia
2022 roku, dopiero przeprowadzona zostanie weryfikacja spetnienia ich wymagan przez poszczegdlne
instalacje. Jezeli dotychczasowa praktyka Biura IPPC nie ulegnie zmianie, to ewentualnej aktualizacji
konkluzji BAT mozna oczekiwa¢ okoto 2030 roku, natomiast terminem spetnienia warunkéw konkluzji
bytby termin okoto roku 2035. Jednoczes$nie mozliwe jest ukazanie sie nowych konkluzji BAT, ktore beda
dotyczy¢ instalacji Emitenta, w zwigzku z czym PCC EXOL bedzie musiat podjac¢ dziatania dostosowawcze
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angazujgc okreslone zasoby ludzkie oraz kapitat. Ponadto, z uwagi na trwajacy od kwietnia 2022 roku
proces nowelizacji Dyrektywy IED, nie mozna wykluczy¢ zaostrzenia podejscia do wielkosci tzw.
granicznych wartosci emisyjnych okreslanych w konkluzjach BAT.

Dodatkowe obowigzki w zakresie ochrony $rodowiska dla Grupy Emitenta mogg takze powsta¢ w
zwigzku z przyjeciem przez Komisje Europejska w grudniu 2019 roku pakietu inicjatyw politycznych,
ktérego celem jest skierowanie UE na droge transformacji ekologicznej, a ostatecznie — osiggniecie
neutralnosci klimatycznej do 2050 roku (Europejski Zielony tad, Green Deal). Przyjecie przez Komisje
Europejska w pazdzierniku 2020 roku strategii CSS (strategia dla zrownowazonych chemikaliow) bedgcej
cze$cig Europejskiego Zielonego tadu oraz oczekiwane nowelizacje przepisow REACH (rejestracja,
ocena, udzielanie zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliéw) i CLP (klasyfikacja,
oznakowanie i pakowanie substancji i mieszanin) mogg spowodowal zaostrzenie podejscia do
mozliwosci stosowania i produkcji niektdrych substancji chemicznych. Taka sytuacja moze przetozyc sie
na zwiekszenie obowigzkow sprawozdawczych Grupy w zakresie spetniania wyznaczonych wymagan
oraz pociggna¢ za sobg konieczno$¢ zwiekszonych wydatkéw inwestycyjnych.

W opinii Emitenta istotnym czynnikiem ryzyka w zakresie wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska
sg takze krajowe i unijne przepisy regulujgce obszar czystosci wod, pomimo iz PCC EXOL nie wprowadza
Sciekdw bezposrednio do Srodowiska. Instalacja Emitenta w Ptocku odprowadza Scieki do kanalizacji
PKN Orlen na podstawie umowy na odbior Sciekdw. Natomiast Scieki z instalacji produkcyjnych
zlokalizowanych w Brzegu Dolnym Spétka odprowadza do oczyszczalni spotki siostry PCC Rokita SA.
Zmiany w przepisach prawnych zwiekszajgce poziom ochrony czystosci Odry moga skutkowaé
koniecznoscig poniesienia kosztdw dziatan dostosowawczych dla PCC Rokita SA, a tym samym dla PCC
EXOL jako jednej ze spotek korzystajgcych z oczyszczalni sciekow. Moze to istotnie negatywnie wptynac
na wyniki finansowe Spotki.

PCC EXOL prowadzi dziatalno$¢ w zakresie zbierania oraz przetwarzania odpaddw i w zwigzku z tym
podlega przepisom Ustawy o Odpadach, ktéra w znowelizowanym ksztatcie obowigzuje od wrzesnia
2018 roku. Ewentualne zmiany tych przepiséw w kierunku ich dalszego zaostrzenia, szczegdlnie w
zakresie termindw magazynowania odpadow, generowac bedg dla Spotki nowe obowiazki, co z kolei
moze przetozy¢ sie na wyzsze koszty i negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Grupy.

Przepisy z zakresu prawa ochrony Srodowiska podlegajg ciggtym zmianom, a tendencjg ostatnich lat
w zakresie regulacji unijnych dotyczacych prawa ochrony S$rodowiska jest zaostrzanie standardow
regulujgcych kwestie ochrony Srodowiska. W opinii Spdtki, w perspektywie najblizszych kilku lat nie
nalezy oczekiwac¢ zmian legislacyjnych konkluzji BAT, ktore na dzien zatwierdzenia Prospektu dotycza
dziatalnosci Emitenta. Niemniej jednak ryzykiem dla Spétki sg nowe konkluzje BAT, ktdére mogtyby
dotyczy¢ sektora dziatalnosci Emitenta oraz zaostrzenie podejscia do wielkosci tzw. granicznych wartosci
emisyjnych okreslanych w konkluzjach BAT w trwajgcym procesie nowelizacji Dyrektywy IED. Ryzykiem
dla Grupy w przysztosci moze byC takze konieczno$¢ dostosowania sie do nowych obowigzkow i
ograniczen wynikajgcych z Europejskiego Zielonego tadu oraz nowelizacji przepisow w zakresie REACH
i CLP.. Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze wladze krajowe mogg w szczegdlnych przypadkach zaostrzy¢
normy emisyjne ustalone w konkluzjach BAT lub innych przepisach unijnych. Ewentualne zaostrzenie
przepisow unijnych i krajowych w obszarze ochrony srodowiska skutkowac¢ moze dla Grupy dodatkowymi
obowigzkami sprawozdawczymi, zmianami w zakresie warunkéw pozwolen, koniecznoscig poniesienia
dodatkowych naktaddw inwestycyjnych, pewnymi ograniczeniami produkcji, a nawet w skrajnych
wypadkach zaprzestaniem produkcji w danej technologii, co tym samym moze to mieé¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL.

W celu ograniczenia opisanego powyzej ryzyka Grupa Kapitatowa Emitenta sukcesywnie unowoczesnia
prowadzone procesy technologiczne i instalacje oraz inwestuje w najnowoczesniejsze technologie.
Istotnosc¢ ryzyka zaostrzenia standarddw regulujgcych kwestie ochrony $rodowiska Emitent ocenia jako
wysoka, gdyz w przypadku jego materializacji, skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i
operacyjng Emitenta mogtaby by¢ znaczaca. Prawdopodobienstwo materializacji ryzyka w opinii Spotki
jest érednie.

1.4. RYZYKO WYSTAPIENIA POWAiI"lEJ AWARII PRZEMYSLOWE] SKUTKUJACEJ
PROBLEMAMI Z UTRZYMANIEM CIAGLOSCI PRODUKCII

Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PCC EXOL polega na wytwarzaniu i przerobie substancji
chemicznych. Cze$¢ surowcow wykorzystywanych w produkcji ma wiasciwosci palne, wybuchowe
toksyczne, rakotworcze lub zrgce, ktdre moga stwarzac zagrozenie dla Srodowiska naturalnego, zdrowia
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oraz zycia pracownikdw Grupy, a takze mieszkancéw pobliskich miejscowosci. Spotka PCC EXOL nalezy
do grupy przedsigbiorstw, ktdre s narazone na duze ryzyko wystapienia awarii przemystowych.
Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o Ochronie Srodowiska, PCC EXOL S.A. zostata zaliczona do
zakladow stwarzajacych duze ryzyko wystgpienia powaznej awarii przemystowej. Za powazng awarie
przemystowg uznaje sie zdarzenie w zaktadzie, w szczegdlnosci emisje, pozar lub eksplozje, powstate w
trakcie procesu przemystowego, magazynowania lub transportu, w ktérych wystepuje jedna lub wiecej
niebezpiecznych substancji, prowadzace do natychmiastowego powstania zagrozenia zycia lub zdrowia
ludzi lub Srodowiska lub powstania takiego zagrozenia z opdznieniem.

Substancjami niebezpiecznymi w zaktadzie Emitenta s m.in tlenek etylenu, tlenek propylenu, tlenki
siarki, kwas monochlorooctowy czy siarczan dimetylu. W przypadku Spétki awaria przemystowa moze
mie¢ posta¢ pozaru, wybuchu, emisji toksycznych substancji do powietrza oraz wycieku mediow
procesowych.

Konsekwencjami wystgpienia powaznej awarii przemystowej w PCC EXOL dla cztowieka mogg by¢ takie
zagrozenia jak promieniowanie cieplne, fala nadci$nienia, stezenia toksyczne w postaci chmury gazow i
pary cieczy. Narazenie na wymienione czynniki moze prowadzi¢ do powaznego uszczerbku na zdrowiu,
a w najgorszym przypadku nawet do $mierci. Konsekwencje wystgpienia powaznej awarii przemystowej
w PCC EXOL dla srodowiska to mozliwos¢ znacznego zniszczenia $Srodowiska lub pogorszenia jego stanu
poprzez skazenie powietrza, wody i gleby. Zagrozenia powstate w wypadku awarii przemystowej moga
rowniez spowodowac straty materialne w postaci zniszczenia mienia i infrastruktury.

Powyzsze konsekwencje wystgpienia powaznej awarii przemystowej skutkowa¢ moga dla PCC EXOL
koniecznoscig wstrzymania produkcji przez dtuzszy okres czasu, co wplynie negatywnie na wielkosc¢
realizowanych w tym czasie przychoddw, a takze moze doprowadzi¢ do zakonczenia wspdtpracy przez
niektorych kontrahentéw Emitenta (zaréwno dostawcdw jak i odbiorcéw). Negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spdtki bedg miaty takze koszty odtworzenia i przywrdcenia zdolnosci operacyjnych instalacji,
odszkodowania i kary natozone na Emitenta w zwigzku z wyrzagdzonymi szkodami osobowymi i
majatkowymi oraz koniecznoscig przywrdcenia stanu pierwotnego.

Zaktad PCC EXOL w Brzegu Dolnym znajduje sie na terenie parku przemystowego PCC Rokita, gdzie
swojg dziatalno$¢ prowadzg takze inne spotki Grupy PCC wykorzystujgce substancje niebezpieczne jako
surowce lub tez wytwarzajgce produkty, ktére klasyfikowane sg jako substancje niebezpieczne.
Podmioty te mogg stanowi¢ zagrozenie dla Emitenta w przypadku wystgpienia na ich terenie awarii
przemystowej. Rowniez sgsiedztwo innych przedsiebiorstw takich jak ADAMA Manufacturing Poland, Air
Products, VITA Polymers Poland czy STEPAN Polska Sp. z o.0. zlokalizowanych na terenie lub w poblizu
parku przemystowego PCC Rokita moze stwarzac niebezpieczenstwo w przypadku wystgpienia na ich
terenie awarii przemystowej, gdyz takze w tych firmach stosowane sg niebezpieczne substancje
chemiczne, w tym substancje palne. W razie awarii powstatej w tych zaktadach istnieje ryzyko
przeniesienia pozaru, wybuchu czy wycieku na instalacje Emitenta, co skutkowa¢ bedzie poniesieniem
przez niego strat materialnych oraz mozliwym zagrozeniem dla zdrowia i zycia pracownikéw Emitenta.
Spotka posiada systemy i procedury bezpieczenstwa dziatajgce na wszystkich poziomach
technologicznych i organizacyjnych, w tym te dotyczace bezpieczenstwa i higieny pracy czy ochrony
przed wystgpieniem powaznych awarii przemystowych. Sygnaty pochodzace z urzadzen AKPIA trafiaja
do komputerowego systemu wizualizacji i sterowania DCS (Distributed Control System), ktéry steruje
procesem poprzez automatyczng regulacje wszystkich parametrow (dajgcych sterowaé sie
automatycznie) lub poprzez podawanie odpowiednich komunikatéw ostrzegawczych i alarméw. System
DCS odpowiedzialny jest rowniez za automatyczne wytgczenie instalacji lub jej czesci w przypadku, gdy
wysterowanie parametrow do wartosci przewidzianych programem nie jest mozliwe lub jest
nieskuteczne. Czynnikami ograniczajacym ryzyko wystapienia powaznych awarii s m. in. codzienne
przeglady instalacji dokonywane przez doswiadczony dziat utrzymania ruchu, rozwiniety system
aparatury kontrolno-pomiarowej i czujnikdw sygnalizujgcy nietypowe zachowanie instalacji lub
powodujacy automatyczne wylgczenie instalacji, nowoczesny system zraszaczy uruchamianych
automatycznie oraz fakt, iz instalacja Spotki jest skonfigurowana z urzadzeniami strazy pozarnej
dziatajacej na terenie parku przemystowego w Brzegu Dolnym. Ponadto, PCC EXOL jako odpowiedzialny
podmiot w zakresie bezpieczefstwa posiada certyfikat na zgodno$¢ z normg ISO 45001, ktdra stanowi
potwierdzenie zaangazowania Spotki w utrzymywanie i ciggta poprawe bezpieczenstwa i higieny pracy
oraz podnoszenie standardow pracy wszystkich pracownikow Spotki oraz pracownikow spotek
zewnetrznych, wykonujacych prace na jej terenie.

Dla zachowania ciggtosci produkcji konieczne jest utrzymywanie odpowiedniej ilosci cze$ci zamiennych
dla urzadzen, ktorych czas dostawy moze wynosi¢ nawet kilka miesiecy. Dlatego tez Spétka posiada w
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swoim magazynie zapas strategicznych czesci zamiennych do urzadzen, ktdrych awaria wstrzymataby
catg prace instalacji. W wielu przypadkach s3 to urzadzenia gotowe do zamontowania natychmiast,
przez co ewentualny przestdj skraca sie do kilku dni. Jednoczesnie dzieki posiadaniu duzego magazynu
wyrobdw gotowych, Emitent moze w tym czasie realizowac sprzedaz swoich produktow.

Istotnos¢ ryzyka zaktocenia dziatalnosci produkcyjnej Emitent ocenia jako wysoka, gdyz w przypadku
jego materializacji, skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowg i operacyjng Emitenta mogtaby
by¢ znaczaca, szczegdlnie w przypadku wystgpienia powaznej awarii przemystowe;j.
Prawdopodobienstwo wystgpienia takiego ryzyka jest jednak niskie z uwagi na stosowane przez Spotke
liczne mechanizmy prewencyjne oraz rozwigzania obnizajgce podatno$¢ Emitenta na to ryzyko, co
potwierdza fakt braku na przestrzeni ostatnich lat istotnej awarii przemystowej na terenie zaktadu Spétki
oraz nieplanowanego przestoju w produkcji dtuzszego niz tydzien.

1.5. RYZYKO SILNEJ KONKURENCJI CENOWE)]

Znaczna czes¢ produktéw Grupy PCC EXOL jest wytwarzana na skale masowa. Ich odbiorcami s miedzy
innymi producenci dziatajgcy na rynkach europejskich, gdzie konkurencja jest bardzo duza. Najwieksza
czes¢ przychoddw Grupy jest osiggana poprzez sprzedaz produktéw na krajowym rynku, udziat Polski w
2022 roku wynidst blisko 53% skonsolidowanych przychodéw. Europa Zachodnia byta drugim rynkiem
zbytu Grupy z udziatem na poziomie prawie 23%. Niemniej jednak zgodnie z dtugofalowq strategia
Emitenta rynkami docelowymi dla spétek Grupy sg miedzy innymi rynki Europy Srodkowo-Wschodniej.
PCC EXOL w swojej strategii nie zdefiniowat docelowego udziatu tych rynkdw w przychodach ani tez
terminu na realizacje tego dziatania, ale regiony te lezg w obszarze duzego zainteresowania Emitenta,
gdyz charakteryzuja sie wiekszg dynamikg wzrostu przy mniejszej liczbie konkurentéw w poréwnaniu
do rynku Europy Zachodniej.

W przypadku produkcji Srodkdw powierzchniowo czynnych istotne znaczenie ma integracja surowcowa,
lokalizacja, skala i elastycznos¢ produkcji oraz terminowo$¢ dostaw. W zakresie ogdlnoswiatowych
trendow zauwaza sie tendencje do procesow konsolidacyjnych i akwizycji producentow surfaktantow
czy surowcow wykorzystywanych do ich produkcji, co wptywa na mozliwos¢ oferowania atrakcyjnych
cen finalnych produktéw. Nie mozna zapewnic, ze Spdtka bedzie miata mozliwos$¢ zaoferowania takich
cen, jak gtéwni konkurenci, korzystajgcy w wiekszej skali z efektu integracji i konsolidacji procesow.

W ocenie Spotki mogg rowniez wzrosng¢ moce produkcyjne konkurentow, zwtaszcza tych dziatajgcych
na rynkach Europy i Azji. Najwiekszym zagrozeniem dla Spotki sg inwestycje w zdolnosSci wytworcze
producentdw surfaktantow zlokalizowane w promieniu okoto 1000 km od zaktadu Emitenta, w tym
prowadzone obecnie inwestycje konkurentdw w Antwerpii (Belgia) oraz Tiszaljvaros (Wegry), a takze
zrealizowane niedawno projekty inwestycyjne firm takich jak Sinarmas-Cepsa w niemieckim Genthin czy
inwestycja firmy Solvay Novecare w Bernburg (Niemcy). Mniej istotne dla dziatalnosci PCC EXOL beda
natomiast inwestycje zlokalizowane w wiekszej odlegtosci od zakladéw Grupy, chyba ze dotyczy¢ beda
one inwestycji globalnych koncerndw chemicznych, ktérych nowe zdolnosci produkcyjne kierowane beda
na rynki, gdzie obecne sg produkty Grupy. Znaczny wzrost podazy bez odpowiednio wysokiego wzrostu
popytu moze spowodowac spadek cen produktéw, a tym samym pogorszenie sytuacji finansowej Grupy
PCC EXOL.

W celu ograniczania wptywu ryzyka konkurencji cenowej na wyniki finansowe, Emitent od kilkunastu lat
realizuje strategie polegajgcg na zwiekszaniu w przychodach udziatu produktéw specjalistycznych.
Przyjecie takiej strategii nie gwarantuje jednak, ze pozycja Grupy PCC EXOL na rynku zostanie
utrzymana lub polepszy sie, w zwigzku z czym materializacja niniejszego ryzyka moze mie¢ wptyw na
wynik finansowy Spatki i Grupy. Ponadto, Grupa, aby zmniejszy¢ oddziatywanie tego ryzyka prowadzi
staly monitoring oraz analize rynku. Waznym elementem jest tez dywersyfikacja produktéw i klientow
oraz integracja surowcowa w ramach Grupy PCC, ktéra przejawia sie np. produkcjg surowca na wiasne
potrzeby czy wspolnymi zakupami w ramach Grupy PCC.

Istotno$¢ i prawdopodobienstwo powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako wysokie. W przypadku
zmaterializowania sie przedmiotowego ryzyka, skala negatywnego wplywu na sytuacje finansowa i
operacyjng Emitenta zalezna bedzie od dziatari podejmowanych przez konkurentéw Spétki w zakresie
wielkoéci produkcji, polityki cen, a takze wartosci i rodzaju podejmowanych przedsiewziec
inwestycyjnych.
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1.6. RYZYKO ZWIAZANE Z WYZSZYMI OSTATECZNYMI KOSZTAMI INWESTYCJI ORAZ
MOZLIWA ZMIANA HARMONOGRAMU LUB ZAKRESU PLANOWANYCH PRZEDSIEWZIEC
INWESTYCYJINYCH

Jednym z kluczowych elementéw strategii rozwoju Spotki i Grupy Kapitatowej sg inwestycje
o charakterze technologicznym. Na dzien zatwierdzenia Prospektu najwazniejszymi zadaniami
inwestycyjnymi Emitenta sg rozbudowa wytworni etoksylatéw ETE-2 w Ptocku wraz z budowg drugiej
linii technologicznej oraz budowa nowego uniwersalnego zaktadu produkcji alkoksylatéw oraz innych
zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym.

Celem inwestycji w rozbudowe wytworni w Ptocku jest podwojenie zdolnosci produkcyjnych zaktadu,
ktére po ukonczeniu budowy drugiej linii technologicznej wyniosg okoto 80 tys. ton. Przedsiewziecie
bedzie finansowane bezposrednio przez Emitenta, a wydatki na realizacje projektu beda ponoszone
zgodnie z harmonogramem inwestycji. Zrédtem finansowania bedg gtéwnie wypracowane Srodki wiasne
PCC EXOL, przy czym ze wzgledu na dazenie do uzyskania optymalnej struktury finansowania pod
wzgledem kosztu kapitatu, Emitent nie wyklucza wykorzystania srodkéw pochodzacych z kredytdw czy
pozyczek. Zakonczenie inwestycji i uruchomienie nowych instalacji w ramach wytworni planowane jest
w 2024 roku.

Inwestycja w postaci nowego zaktadu produkcyjnego w Brzegu Dolnym prowadzona jest przez spotke
powigzang, PCC BD Sp. z 0.0., ktorej wspolnikami s PCC Rokita i PCC EXOL, obie posiadajgce po 50%
udziatdow. W celu realizacji inwestycji przeprowadzany jest obecnie proces dokapitalizowania spotki PCC
BD przez wspdlnikdw, czyli przez Emitenta oraz PCC Rokita poprzez obejmowanie nowych udziatéw w
ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego PCC BD realizowanego w kilku transzach. Ponadto, dla
uzyskania optymalnej struktury finansowania pod wzgledem kosztu kapitatu rozwazane jest takze
pozyskanie finansowania w formie kredytu bankowego, a uzupetnieniem wymaganego kapitatu beda
érodki z przyznanej PCC BD dotacji celowej. Zaktadany kredyt bankowy bedzie prawdopodobnie
wyptacany w transzach po realizacji poszczegdlnych etapdw projektu, a ptatnosci z tytutu dotagiji
realizowane bedga w corocznych transzach jako refundacje poniesionych kosztow kwalifikowanych.
Przewidywany termin zakonczenia inwestycji i uruchomienie nowego zaktadu to potowa 2026 roku.
Emitent podejmowat decyzje o realizacji przedsiewziecia w Brzegu Dolnym w grudniu 2021 roku, kiedy
nie miaty miejsca takie okolicznosci jak wojna w Ukrainie, kryzys energetyczny oraz szybko pogarszajgca
sie konkurencyjnos¢ europejskich producentdow wobec producentéw z Azji lub Ameryki Potnocnej. W
zwigzku ze zmiang sytuacji, Spotka na biezgco prowadzi analizy dostepnych informacji i podejmuje
starania, aby wraz z rozwojem wydarzen minimalizowac¢ ich wptyw na inwestycje.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu inwestycja pozostaje na etapie projektowania poszczegdlnych
elementdw instalacji, ale réwnolegle trwajg juz pierwsze prace budowlane. Cze$ciowo zamowione
zostaly juz zbiorniki na surowce oraz aparatura procesowa, a projekt bazowy, ktory bedzie podstawg do
przygotowania projektu wykonawczego, jest na ukonczeniu. Na obecnym etapie prac jeszcze nie
wszystkie aspekty projektowe zostaly ustalone, co przy niestabilnym otoczeniu makroekonomicznym
powoduje dodatkowe trudnosci w oszacowaniu ogdinych kosztéw przedsiewziecia. Niemniej jednak
zaistniate okolicznosci wzmacniajg przekonanie, ze ostateczne koszty inwestycji bedg wyzsze od
wstepnych szacunkow.

Zgodnie z powszechnie dostepnymi informacjami, sytuacja na rynku materiatdw i ustug (w tym
budowlanych) charakteryzuje sie niestabilnoscig cen, ktére w wiekszosci rosng. Wzrosty dotyczg cen
potproduktdw, materiatdw budowlanych, komponentdéw, maszyn i urzadzen, a w konsekwencji
powodujg zwiekszenie kosztéw wykonania instalacji niezbednych do realizacji inwestycji. Cze$¢ zakupdéw
zwigzanych z inwestycjg realizowana bedzie w walucie innej niz PLN, co dodatkowo zwieksza
niepewno$¢ odnosnie ewentualnych szacunkéw. Nie jest jednoczesnie wykluczone, ze po okresie
dynamicznych wzrostow cen materiatéw i ustug, w nastepnych latach moze pojawic¢ sie wyhamowanie
tego trendu.

Dodatkowo, inwestycja ma bardzo ztozony charakter, co wptywa miedzy innymi na sposdb jej realizacji.
Jak wiekszos¢ inwestycji w Grupie PCC, réwniez i ta inwestycja jest realizowana bez udziatu generalnego
wykonawcy, przy zaangazowaniu wewnetrznych wyspecjalizowanych stuzb. Ponadto, dla osiggniecia
petnej funkcjonalnosci nowego zaktadu, konieczne bedzie przeprowadzenie i zakonczenie inwestycji
towarzyszgcych. Przedsiewziecia te bedg dotyczy¢ m.in. modernizacji oczyszczalni $ciekow, przebudowy
torow kolejowych, modernizacji bramy gtéwnej oraz rozbudowy laboratoridéw i zostang przeprowadzone
przez PCC Rokita jako wtasciciela tych obiektow.
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Aspektem istotnym dla przebiegu procesu budowy nowego zaktadu produkcyjnego sa wymagania
zwigzane z ochrong $rodowiska, w tym krajowe i unijne przepisy. Powyzsze czynniki mogg mieé
przetozenie na dodatkowe koszty zwigzane z realizacjg inwestycji.

Bardziej szczegdtowe wyliczenie szacowanej wartosci inwestycji bedzie mozliwe dopiero na dalszych
etapach realizacji inwestycji, w tym miedzy innymi na podstawie wykonawczej dokumentacji projektowej
i ostatecznych decyzji odnosnie zakresu inwestycji.

Moze okazaC sie, Zze ostateczne koszty inwestycji przekroczg zaplanowany budzet, co zmniejszy
opfacalno$¢ projektu, a takze spowoduje po stronie Emitenta konieczno$¢ pozyskania dodatkowych
$rodkéw finansowych. W przypadku trudnosci z pozyskaniem zrodet kapitatu, realizacja obydwu
przedsiewzie¢ Emitenta moze zostac przesunieta w czasie. Obecnie inwestycje sg realizowane zgodnie
z harmonogramem, natomiast nie jest wykluczone, ze moga pojawic sie okolicznosci, ktore potencjalnie
mogg wptyng¢é na modyfikacje harmonogramodw, jak i zakreséw przedsiewzie¢ lub wolumenow
produkcji. Nalezy przy tym zaznaczy¢, iz wszelkie ustalenia w zakresie inwestycji prowadzonej przez
spotke PCC BD, ktorej wspdlnikami sg PCC Rokita i PCC EXOL, wymagajg porozumienia pomiedzy tymi
trzema spotkami. Na dzien zatwierdzenia Prospektu w opinii Grupy aktualna sytuacja makroekonomiczna
oraz geopolityczna nie uniemozliwia realizacji zadnej z zaplanowanych inwestycji.

W zwigzku z realizacjg inwestycji pod nazwag ,Budowa nowego uniwersalnego zakfadu produkciji
alkoksylatdw oraz innych zwigzkdw chemicznych” spétka PCC BD podpisata ze Skarbem Panstwa umowe
o udzielenie pomocy publicznej w ramach Programu wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla
gospodarki polskiej na lata 2011-2030 oraz otrzymata od Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
decyzje o wsparciu w ramach Polskiej Strefy Inwestycji. Dotacja celowa, po spetnieniu warunkéw
okreslonych w umowie, zostanie wyptacona w formie rat w latach 2023-2026, w maksymalnej tgcznej
kwocie 42,1 min zt. Wsparcie udzielone przez Legnickg Strefe Ekonomiczng bedzie miato postac
zwolnienia podatkowego przez okres 15 lat. Warunkiem otrzymania dotacji oraz mozliwosci
wykorzystania zwolnienia podatkowego jest spetnienie przez PCC BD zobowigzan w zakresie terminu
zakonczenia inwestycji najpozniej do dnia 30 czerwca 2026 roku, utworzenia w zwigzku z
przedsiewzieciem do 30 czerwca 2026 i utrzymania przez okres 5 lat 55 miejsc prac, poniesienia kosztow
inwestycji w wysokosci co najmniej 351 min zt przy zatozeniu kosztéow kwalifikowanych na poziomie 270
min zt, a takze utrzymania inwestycji przez okres co najmniej 5 lat od dnia zakonczenia jej realizacji.
Ponadto, PCC BD zobowigzana jest do przedktadania informacji i sprawozdan oraz do poddania sie
kontroli dotyczacych okreslonych zobowigzan. W przypadku niezrealizowania inwestycji, pomoc
publiczna nie zostanie skonsumowana, tzn. nie realizujgc wydatkdéw spdtka PCC BD nie pozyska wyptat
refundacyjnych z tytutu dotacji oraz nie bedzie miata uprawnienia do skorzystania ze zwolnienia z
podatku dochodowego. Natomiast brak zakoriczenia realizacji inwestycji w przewidzianym w umowie
terminie lub niedotrzymanie pozostatych warunkéw udzielenia dotacji i przyznania zwolnienia
podatkowego moze spowodowac, iz PCC BD bedzie zobowigzana do zwrotu wyptaconej kwoty pomocy
publicznej wraz z odsetkami lub kwota ta zostanie obnizona.

Emitent prowadzi dziatalno$¢ na bardzo konkurencyjnym rynku, gdzie duze koncerny poprzez
konsolidacje proceséw i akwizycje korzystajg z efektdow wiekszej skali produkcji oraz integracji
surowcowej. Korzysci te pozwalajg im podejmowac decyzje o kolejnych inwestycjach celem zwiekszenia
swoich zdolnosci produkcyjnych, udoskonalenia produktéw i proceséw, a takze poszerzenia oferty
handlowej. W sytuacji, kiedy Emitent nie bedzie zwiekszat swoich zdolnosci produkcyjnych jego udziat
rynkowy bedzie ulegat zmniejszeniu. Ponadto, bez rozwoju nowych produktéw, oferta handlowa PCC
EXOL stanie sie dla klientow mniej atrakcyjna, co przetozy sie na spadek przychodow ze sprzedazy.
Dlatego tez Emitent stale do dgzy do rozwoju swojej dziatalnosci, zardwno poprzez zwiekszanie zdolnosci
produkcyjnych jak i poszerzanie portfolio produktowego, a Srodkiem do uzyskania tych celéw sg decyzje
o realizacji nowych inwestycji. Kazdorazowo przed podjeciem takiej decyzji, PCC EXOL analizuje
szczegotowo zasadno$¢ oraz optacalno$¢ przedsiewziecia inwestycyjnego, a nastepnie na biezgco
monitoruje postep realizacji projektu. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nie widzi przestanek,
ktére mogtyby uniemozliwic¢ realizacje prowadzonych obecnie inwestyciji.

Materializacja ryzyka w postaci ostatecznych kosztow projektéw znacznie odbiegajacych, w zwigzku ze
zmiang sytuacji makroekonomicznej i geopolitycznej, od naktaddéw szacowanych przy podejmowaniu
decyzji o inwestycji, lub tez w postaci koniecznosci zwrotu czesci lub catosci dotaciji lub tez koniecznosci
zaptaty podatku dochodowego wraz z odsetkami, bedzie miata negatywny wptyw sytuacje finansowag
Grupy. Spowoduje to powstanie po stronie Emitenta dodatkowych kosztéw, a ponadto w razie opdznien
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w uruchomieniu instalacji, Grupa zacznie realizowa¢ przychody z nowych inwestycji w pozniejszym
czasie niz pierwotnie zaktadano.

IstotnoS¢ powyzszego ryzyka Emitent ocenia jako $rednig. W przypadku zmaterializowania sie
powyzszego ryzyka, skala negatywnego wptywu na sytuacje finansowa i operacyjng Emitenta moze by¢
znaczgca. Prawdopodobienstwo materializacji ryzyka Spotka ocenia jako $rednie.

2.1. RYZYKO OBNIZENIA OCZEKIWANE] REALNEJ STOPY ZWROTU Z INWESTYCJI W
OBLIGACIE

Oprocentowanie Obligacji poszczegdlnych serii w zaleznosci od decyzji Emitenta bedzie: state lub
zmienne oparte o wskaznik referencyjny WIBOR, WIRON lub EURIBOR lub o inny wskaznik, ktéry je
zastapi.

Przy zmiennym oprocentowaniu Obligacji, w okresie od daty emisji danej serii Obligacji do daty ich
wykupu, mogg nastapi¢ znaczace zmiany stopy bazowej Obligacji. Obnizenie stopy bazowej Obligacji
(wskaznika referencyjnego), w tym zwigzane z otoczeniem gospodarczym, politykg monetarng banku
centralnego, oczekiwaniami rynkow finansowych odnosnie ksztattowania sie stép procentowych moze
wptynac na obnizenie rentownoséci Obligacji w poréwnaniu do oczekiwanej rentowno$ci w momencie ich
nabycia.

W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania stawki referencyjnej, jak réwniez w przypadku jej
zastgpienia innym wskaznikiem referencyjnym (w okresie od daty emisji do daty wykupu danej serii
Obligacji o zmiennym oprocentowaniu), wartos¢ stopy bazowej moze ulec zmianie, co w konsekwencji
wptynie na zmiane oprocentowania przedmiotowych Obligacji. Ponadto nalezy pamieta¢, iz w przypadku
zastgpienia wskaznika WIBOR wskaznikiem referencyjnym WIRON, ktéry dodatkowo zostanie
powiekszony/pomniejszony o spread korygujacy réznice pomiedzy wskaznikiem WIBOR a wskaznikiem
referencyjnym WIRON (jesli bedzie to miato zastosowanie) moze okaza¢ sie, ze nowa stopa bazowa
ustalona w ten sposéb moze by¢ mniej korzystna dla inwestora niz wskaznik referencyjny WIBOR i tym
samym moze nastgpi¢ zmniejszenie rentownosci Obligacji. Analogiczna sytuacja moze mie¢ miejsce w
przypadku zmian dotyczacych stopy procentowej EURIBOR lub innego wskaznika referencyjnego, ktory
ja zastapi. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego Emitent nie jest wstanie oceni¢ kierunku
oraz skali potencjalnej zmiany.

Zgodnie z projekcjg inflacji NBP z marca 2023 roku, w latach 2023-2025 oczekiwany jest spadek
wskaznika inflacji, co powinno pozwoli¢ na obnizki stop procentowych przez NBP. Nalezy oczekiwac, ze
stopy bazowe beda podazac za stopami procentowymi NBP, dlatego tez w sytuacji ustalenia dla Obligacji
Zmiennego oprocentowania, ich nominalna rentownos¢ bedzie sie zmienia¢ w $lad za zmianami poziomu
stép procentowych. Niemniej jednak, gdy zmiany stop procentowych nie bedg w petni odzwierciedlaty
zmiany stopy inflacji, realna stopa zwrotu (rentowno$c¢) z Obligacji moze ulec zwiekszeniu/zmniejszeniu
w stosunku do oczekiwanej przez inwestora rentownosci z Obligacji w momencie ich nabycia.

Jesli natomiast dla Obligacji zostanie ustalone oprocentowanie state, w razie obnizek stop procentowych,
nominalna rentownos$¢ Obligacji pozostanie na tym samym poziomie, natomiast realna stopa zwrotu
(rentowno$¢) wraz ze spadkiem inflacji i obnizkami stép procentowych bedzie sie wzrastac. W sytuacji
ewentualnego dalszego wzrostu poziomu inflacji w okresie inwestycji w Obligacje, realna stopa zwrotu
(rentowno$¢) z Obligacji bedzie sie zmniejsza¢ w poréwnaniu do realnej stopy zwrotu na poczatku
okresu inwestyciji.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako wysokie.

2.2. RYZYKO ZWIAZANE ZE WSKAZNIKAMI REFERENCYIJNYMI

Stopa bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu emitowanych w PLN zostanie okreSlona w
uchwale Zarzadu i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii. Jako stopa bazowa
moze zosta¢ wskazany wskaznik referencyjny WIBOR (WIBOR3M® [ub WIBOR6M®), lub wskaznik
WIRON (WIRON 3M® Stopa Sktadana lub WIRON 6M® Stopa Sktadana), dla okresu wskazanego w
Ostatecznych Warunkach Emisji, wyrazony w punktach procentowych w skali roku.

Stosowanie wskaznikow referencyjnych wigze sie z ryzykiem, ze przestang one by¢ publikowane lub
opracowywane, lub nastapi zmiana metodologii ich ustalania lub przestang by¢ reprezentatywne dla
danego rynku. Kazda procedura wyznaczania zamiennika wskaznika referencyjnego stwarza dodatkowe
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ryzyko zmiennosci wysokosci przeptywdw pienieznych z Obligacji, ktérych oprocentowanie oparte jest o
wskaznik referencyjny.

W przypadku okreSlenia przez Emitenta jako stopy bazowej wskaznika referencyjnego WIBOR istnieje
ryzyko, ze w okresie waznosci niniejszego Prospektu lub przed okresem zapadalnosci Obligacii
wyemitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji, w zwigzku z wystgpieniem zdarzenia, o ktérym
mowa w art. 23c ust. 1 Rozporzadzenia BMR, wskaznik referencyjny WIBOR zostanie zastgpiony
wskaznikiem referencyjnym WIRON. Taka zmiana wskaznika referencyjnego moze doprowadzi¢ do
obnizenia oprocentowania Obligacji o zmiennej stopie procentowej, dla ktérych pierwotnym
wskaznikiem referencyjnym byt WIBOR, gdyz warto$¢ wskaznika referencyjnego WIRON, nawet po
uwzglednieniu spreadu korygujgcego, moze by¢ nizsza niz wartos¢ WIBOR.

Jesli WIBOR zostanie zastgpiony wskaznikiem referencyjnym WIRON, informacja o takim zastgpieniu
oraz informacja odnosnie spreadu korygujacego wraz z metodg jego obliczania (jesli bedzie miata ona
zastosowanie) lub stanowisko Ministra Finansow okres$lajace, ze spread korygujacy nie powinien by¢
stosowany zostanie opublikowania przez Emitenta w formie ogtoszenia na stronie internetowej Emitenta.
Zgodnie z Rozporzadzeniem BMR oraz Ustawg o Nadzorcze Makroostroznosciowym, Minister wasciwy
do spraw instytucji finansowych jest wtadny do okreslenia, w drodze rozporzadzenia, zamiennika lub
zamiennikdw kluczowego wskaznika referencyjnego w przypadku wystgpienia okreslonych w
Rozporzadzeniu BMR zdarzen zwigzanych z zaprzestaniem lub prowadzacych do zaprzestania
publikowania kluczowego wskaznika referencyjnego przez jego administratora, takich jak:

(i) wydanie przez KNF publicznego o$wiadczenia lub opublikowanie przez KNF informacji, ze dany
kluczowy wskaznik referencyjny nie odzwierciedla juz danego rynku lub realidw gospodarczych lub

(ii) wycofanie lub zawieszenie zezwolenia na prowadzenie przez dany podmiot dziatalnosci jako
administrator wskaznikéw referencyjnych stop procentowych.

W przypadku zaprzestania publikowania przez GPW Benchmark S.A. wskaznika referencyjnego WIBOR,
oprocentowanie Obligacji bedzie zatem ustalane w oparciu o zamiennik tego wskaznika referencyjnego
okreslony przez Ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych.

W zwigzku z planowang w Polsce reformg wskaznikow referencyjnych, w lipcu 2022 roku rozpoczeta
prace Narodowa Grupa Robocza ds. reformy wskaznikdéw referencyjnych (NGR), ktérej zadaniem jest
opracowanie harmonogramu dziatan stuzgcych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych
elementdw procesu prowadzacego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym.

We wrzesniu 2022 roku Komitet Sterujgcy NGR zaakceptowat wytyczne dotyczgce procesu zastgpienia
WIBOR wskaznikiem referencyjnym WIRON (,,Mapa Drogowa”). Mapa Drogowa przedstawia zatozenia i
orientacyjne ramy czasowe dla poszczegdlnych etapow prac nad nowym wskaznikiem referencyjnym,
natomiast gotowos$¢ do zaprzestania opracowywania i publikowania WIBOR jest przewidywana od
2025 roku.

Opublikowany w Mapie Drogowej harmonogram przewiduje, ze do korica 2023 r. zakonczone zostang
prace nad wyznaczeniem zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR oraz nastgpi zdefiniowanie
spreadu korygujgcego i daty, od ktdrej zamiennik bedzie stosowany. Powyzsze informacje bedg zawarte
w rozporzadzeniu wydanym przez Ministra Finanséw. Zastosowanie spreadu korygujgcego ma na celu
uwzglednienie skutkéw zmiany wskaznika referencyjnego na jego zamiennik, co oznacza, ze nie powinno
doj$¢ do istotnej zmiany rentownosci Obligacji o zmiennej stopie procentowej. Pomimo zatozen
dotyczacych spreadu korygujgcego, na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane szczegétowe
informacje dotyczace metody zdefiniowania spreadu korygujacego dla WIBOR, w zwigzku z czym
Emitent nie jest w stanie oszacowac, czy po wyznaczeniu zamiennika dla wskaznika referencyjnego
WIBOR rentownos$¢ Obligacji o zmiennej stopie procentowej nie ulegnie zmianie.

Emitent ocenia poziom istotnosci i prawdopodobienstwo materializacji ryzyka zwigzanego ze
wskaznikami referencyjnymi jako wysokie.

2.3. OBLIGACJE MOGA PODLEGAC WCZESNIEJSZEMU WYKUPOWI

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowié, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczes$niejszego wykupu przedstawiona zostanie
w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze
zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci
Obligacji danej serii. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie
Zarzad Emitenta wedtug wlasnego uznania.
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W takim wypadku, Obligacje beda podlega¢ wykupowi przed pierwotnie wskazanym terminem wykupu,
a inwestorzy nie bedg mogli uzyskac¢ przychoddw z odsetek w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym. W
przesziosci Emitent dokonat wczesniejszego wykupu obligacji serii Al i A2. Mozna przewidywac, ze
Emitent skorzysta z prawa do wczesniejszego wykupu Obligacji w sytuacji, gdy jego potencjalne koszty
finansowania bedg nizsze niz oprocentowanie Obligacji. Emitent ocenia zaréwno prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie powyzszego ryzyka w okresie waznosci Prospektu oraz jego istotnosc jako Srednie.

2.4. RYZYKO UTRUDNIONEJ OCENY OBLIGACII Z UWAGI NA FAKT, ZE EMITENT NIE
PRECYZUJE W PROSPEKCIE SPOSOBU WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMIS]I OBLIGACII
POSZCZEGOLNYCH SERII

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego Emitent nie precyzuje sposobu wykorzystania
wplywow z poszczegdlnych emisji Obligacji. Uzyskane $rodki zostang przeznaczone na finansowanie
ogodinych potrzeb korporacyjnych, do ktérych nalezy miedzy innymi realizacja planowanych zadan
inwestycyjnych, lub inne cele w tym: sptate zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek lub z tytutu wykupu
uprzednio wyemitowanych obligacji.

Przed rozpoczeciem Oferty kazdej serii Obligacji emitowanej w ramach VI Programu Emisji Obligacji
Emitent opublikuje Ostateczne Warunki Emisji dla danej serii. Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty
by¢ wykorzystane do konkretnych celéw, w tym do sptaty zadtuzenia w szczegdlnosci z tytutu wykupu
uprzednio wyemitowanych obligacji, lub finansowania wybranego zadania inwestycyjnego, informacja
na ten temat zostanie podana w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt A, a inwestor
bedzie mdgt zapoznac sie z nimi przed podjeciem decyzji inwestycyjnej.

Emitent moze réwniez nie sprecyzowac celu przeprowadzenia emisji danej serii, co moze utrudni¢
inwestorom ocene oferowanych Obligacji.

Istotnos¢ oraz prawdopodobienstwo materializacji powyzszego ryzyka Emitent okresla jako Srednie.

2.5. RYZYKO ZWIAZANE Z POTENCIJALNYM NIEWYKUPIENIEM OBLIGACII LUB
NIETERMINOWA PLATNOSCIA ODSETEK

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z Obligacji polega na wykupie Obligacji poprzez zaptate wartosci
nominalnej Obligacji oraz na zaptacie odsetek. Swiadczenia te nie bedg wykonane, albo ich wykonanie
moze ulec opdznieniu jezeli na skutek pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta Spotka nie bedzie
dysponowa¢ odpowiednimi $rodkami pienieznymi w terminie wymagalnosci. Zdolno$¢ Emitenta do
obstugi zobowigzan z tytutu Obligacji moze ulec obnizeniu w przypadku nadmiernego powiekszania
poziomu zadtuzenia lub istotnego pogorszenia wynikow finansowych Grupy. Utrata zdolnosci Emitenta
do spfaty zobowigzan w terminie moze spowodowac ryzyko upadtosci Spotki, co w konsekwencji dla
inwestora oznacza ryzyko utraty catosci lub czesci Srodkdw zainwestowanych w Obligacje.

Na dzien 31.03.2023 roku zobowigzania oprocentowane stanowity 23% skonsolidowanej sumy
bilansowej Grupy Kapitalowej PCC EXOL oraz 24% sumy bilansowej PCC EXOL SA. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie wystepujg znaczgce zmiany w tej relacji, a na zobowigzania oprocentowane
sktadajg sie m.in. kredyty bankowe, zobowigzania z tytutu leasingu oraz zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji serii C1 i C2 o tacznej wartosci nominalnej 45 min zt.

W opinii Emitenta na dzied zatwierdzenia Prospektu wskazniki zadtuzenia utrzymane sg na takich
poziomach, ktére zapewniajg mozliwo$¢ zwiekszenia zadtuzenia przy zachowaniu bezpieczenstwa
wyptacalnosci Spoétki. Potwierdzeniem tego jest fakt, iz do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent
wywigzywat sie terminowo ze wszystkich zobowigzan wynikajacych z wyemitowanych dotychczas
obligacji oraz zaciggnietych kredytow.

W ramach VI Programu Emisji Obligacji Spotka dopuszcza mozliwos¢ emisji Obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 100 min zt. W przypadku ewentualnego nadmiernego wzrostu zobowigzan
dtuznych, czy przez zacigganie nowych kredytow i pozyczek czy poprzez emisje Obligacji, istnieje ryzyko
pogorszenia sie ptynnosci finansowej, co z kolei moze wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do obstugi
zobowigzan z tytutlu Obligacji, ktére sg obligacjami niezabezpieczonymi. Spotka prowadzac polityke
finansowania dziatalnosci rozwaza zwiekszanie zaangazowania zarowno kapitatu wtasnego jak i obcego
w postaci kredytow bankowych czy pozyczek, srodkéw uzyskiwanych w ramach pomocy publicznej oraz
dtuznych papieréow wartosciowych. Wybor konkretnego rodzaju finansowania zawsze poprzedzony jest
szczegbtowg analizg warunkéw danego finansowania, w tym otoczenia rynkowego i alternatywnych
zrodet kapitatu dostepnych dla Emitenta. Takie zroznicowanie zasadniczo pozwala na optymalizacje
zrédet finansowania i zwieksza swobode w podejmowaniu decyzji o zaangazowaniu zewnetrznych
Srodkéw.
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W wypadku niewyptacalnosci Emitenta oraz w wypadku jego upadtosci lub restrukturyzacji obligatariusz
moze nie odzyskac catosci lub czesci Srodkdéw zainwestowanych w Obligacje. Emitent moze stac sie
niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych,
albo gdy jego zobowigzania pieniezne, bedg przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W sytuaciji
niewyptacalnosci moze zosta¢ ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W takiej sytuacji sptata jego zobowigzan,
a w tym zobowigzan z Obligacji bedzie podlegata regulacjom Prawa UpadtoSciowego. Przepisy te
uniemozliwiajg rowniez skuteczng realizacje przez Obligatariuszy uprawnienia do Zadania
wczesniejszego wykupu Obligacji. Skutkiem ogtoszenia upadtosci Emitenta bedzie natychmiastowa
wymagalno$¢ jego zobowigzan, w tym zobowigzan z Obligacji. Wierzyciele bedg zaspokajani na
zasadach i w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadto$ciowego. Zgodnie z tymi przepisami,
wierzytelnosci z Obligacji bedg zaspokajane po zaspokojeniu m.in. kosztow postepowania
upadtosciowego, naleznosci pracownikdw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na
ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci.

Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie upadtosci moze zosta¢ oddalony lub
postepowanie upadiosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania,
w tym zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlegac restrukturyzacji, w trybie przepiséw Prawa
Restrukturyzacyjnego.

W razie wszczecia postepowania upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego prowadzenie
egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji moze nie by¢ mozliwe lub moze
by¢ ograniczone przez przepisy prawa lub przez orzeczenia sadu.

Obligacje nie stanowig lokaty bankowej i nie sg objete zadnym systemem gwarantowania depozytdw.
Inwestorzy podejmujgc decyzje inwestycyjne powinni wiec by¢ w szczegdlnosci $wiadomi wysokiego
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem Srodkéw w obligacje korporacyjne i zwigzanej z tym koniecznoéci
zachowania stosownej dywersyfikacji inwestycji. Inwestowanie w obligacje korporacyjne wigze sie z
ryzykiem utraty 100% zainwestowanego kapitatu.

Biorgc pod uwage sytuacje finansowg Spotki na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent ocenia istotnos¢
ryzyka jako $rednig, a prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie.

2.6. SPOLKA MOZE ODSTAPIC OD PRZEPROWADZENIA OFERTY LUB OFERTA MOZE ZOSTAC
ZAWIESZONA

Spotka moze podjac w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej
serii w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjna.
Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii, Spotka nie bedzie zobowigzana do podania powoddw takiego odstgpienia.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu Obligacji, Spotka, w uzgodnieniu z Firmg
Inwestycyjng, moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty, przy czym takie odstgpienie moze nastgpi¢
z powodow, ktore w ocenie Spotki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zosta¢ w szczegdlnosci:
nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktdére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalnos¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, pandemie,
wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie),
inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia mogace miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé
Emitenta lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym
zaktoceniem jego dziatalnosci,
istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdéw operacyjnych
Emitenta,
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoSciowymi na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte
danej serii Obligaciji.
Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu opublikowanego w sposob, w jaki zostat
opublikowany Prospekt, tj. na stronie internetowej Spotki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz
dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.
www[.]bdm[.]pl.

21



W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii postawione do dyspozycji
srodki zostang zwrdécone w sposéb okreslony w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i
odszkodowan nie pozniej niz w terminie 7 dni roboczych po dacie ogtoszenia o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty danej serii Obligaciji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zostaé podjeta przez
Spotke, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od inwestoréw.

Od momentu rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spotka, w
uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, moze podja¢ decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej
serii Obligacji tylko z powoddw, ktére w ocenie Emitenta s3 powodami waznymi, uzasadniajgcymi
odwotanie oferty. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zostac¢ podjeta
bez jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty danej serii Obligacji, ktére mogg zostac ustalone
w terminie pozniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty Obligacji danej serii zostanie podjeta przed rozpoczeciem
przyjmowania zapisow, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa w ten sam sposdb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt
Podstawowy oraz w formie raportu biezacego, w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu po jego
zatwierdzeniu przez KNF (suplement ten bedzie podany do publicznej wiadomosci w ten sam sposéb, w
jaki zostanie opublikowany Prospekt Podstawowy) oraz w formie raportu biezacego, w trybie
przewidzianym w art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Jezeli do zawieszenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow, wszystkie ztozone zapisy
pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktore ziozyty zapisy, bedg mogty uchyli¢ sie od skutkéw
ztozonego o$wiadczenia woli w terminie dwdch dni roboczych po publikacji suplementu, w trybie art. 23
ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego.

Odstgpienie od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej serii lub zawieszenie Oferty moze spowodowac
czasowe zamrozenie srodkdw przeznaczonych przez inwestora na inwestycje w Obligacje.

Emitent ocenia istotno$¢ i prawdopodobienstwo zmaterializowania sie powyzszego ryzyka jako niskie.

2.7. RYZYKO NIEPRZYDZIELENIA OBLIGACII

Warunkiem przydzielenia inwestorowi Obligacji jest prawidtowe ztozenie zapisu na Obligacje oraz
optacenie zapisu w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ceny emisyjnej.
Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Obligacje ponosi
inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z wymaganych elementéw, powoduje niewaznos¢ catego
zapisu. Brak petnej wptaty na Obligacje w okreslonym terminie powoduje niewaznos$¢ catego zapisu i
brak podstawy do przydzielenia Inwestorowi Obligacji.

Ponadto emisja Obligacji poszczegodlnej serii nie dojdzie do skutku w przypadku odstgpienia przez
Emitenta od Oferty danej serii Obligacji lub w przypadku, gdy w okresie trwania Oferty nie zostanie
prawidtowo subskrybowana i optacona wskazana w uchwale emisyjnej minimalna liczba Obligacji danej
serii albo w przypadku, gdy KDPW odmowi zarejestrowania danej serii Obligacji w KDPW. Zaistnienie
ktéregokolwiek ze wskazanych zdarzen moze spowodowac zamrozenie Srodkéw finansowych na pewien
czas i utrate potencjalnych korzysci przez Inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrdcone
subskrybentom bez odsetek i odszkodowan.

Dodatkowo zapisy na Obligacje danej serii mogg podlegac redukcji w przypadkach i na zasadach
opisanych w Prospekcie Podstawowym i Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji. Istnieje
ryzyko, iz w szczegdlnych okoliczno$ciach, jak przyktadowo duza redukcja zapiséw i niewielki zapis na
Obligacje danej serii, inwestorowi nie zostanie przydzielona ani jedna Obligacja.

W przypadku nieprzydzielenia Inwestorowi catosci lub czesci Obligacji danej serii, na ktore ztozyt zapis
na skutek redukcji zapisdw, ztozenia przez Inwestora niewaznego zapisu lub niedojscia emisji danej serii
Obligacji do skutku, wptacona przez Inwestora kwota zostanie mu zwrdcona w sposdb okresSlony w
formularzu zapisu w ciggu 7 dni bez odsetek lub odszkodowan.

Zapisy ztozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu beda uznane przez Emitenta za niewazne.

Emitent ocenia istotno$¢ powyzszego ryzyka oraz prawdopodobienstwo jego wystgpienia jako niskie.
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DOKUMENT REJESTRACYINY DOTYCZACY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH O CHARAKTERZE NIEUDZIALtOWYM
OFEROWANYCH INWESTOROM INDYWIDUALNYM

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA PRZEKAZANE W
DOKUMENCIE REJESTRACYINYM INFORMACIE LUB ICH CZESCI

1.1.1. EMITENT

Nazwa (firma): PCC EXOL Spétka Akcyjna

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: 56-120 Brzeg Dolny, ul. Sienkiewicza 4

Telefon: (71) 794-21-27;(71) 794-29-15; (71) 794-22-18

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Emitent jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.
Osobami dziatajgcymi w imieniu Emitenta sa:

Dariusz Ciesielski Prezes Zarzadu

Rafat Zdon Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie 0soOb dziatajacych w imieniu Emitenta
Oswiadczamy, Ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym sg

zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w Prospekcie Podstawowym nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac na jego znaczenie.

Dariusz Ciesielski Rafat Zdon

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.1.2. DOM MAKLERSKI BDM S.A.

Nazwa (firma): Dom Maklerski BDM S.A.
Siedziba: Bielsko-Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (33) 812-84-00

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (32) 208-14-10
Adres poczty elektronicznej: wbi[@]bdm.pl
Adres strony internetowej: www/[.]bdm[.]pl

W imieniu Domu Maklerskiego BDM S.A. dziataja:

Jacek Rachel Prezes Zarzadu

Jacek Sewera Prokurent

Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego BDM S.A. jest ograniczona do nastepujacych czesci Prospektu
Podstawowego:

Czes¢ Czynniki ryzyka: pkt. 2,
Cze$¢ Dokument rejestracyjny: pkt 5.1,
Czes¢ Dokument ofertowy: pkt 3.1, 4.4, 4.8 — 4.10, 5, 6, 7.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Domu Maklerskiego BDM Spétka Akcyjna

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza, informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym w
czesciach, za ktére Dom Maklerski BDM S.A. jest odpowiedzialny, s zgodne ze stanem faktycznym i, ze
w tych czeSciach Prospektu Podstawowego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego
znaczenie.

Jacek Rachel Jacek Sewera

Prezes Zarzadu Prokurent

24



1.1.3. DORADCA PRAWNY

Nazwa (firma): CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spdtka komandytowo-
akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Kotowa 8, 30-134 Krakdéw

Telefon: (12) 297-38-38, 500 067 399

Adres poczty elektronicznej: Kancelaria[ @]ck-legal.pl

Adres strony internetowej: www[.]ck-legal.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziata:

Wojciech Chabasiewicz Komplementariusz

Odpowiedzialnos¢ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastepujacych czeéci Prospektu
Podstawowego:

Czes$¢ Dokument Ofertowy: 4.1. — 4.3., 4.5., 4.7., 4.11. — 4.15., 7.1.2.

Oswiadczenie osob dziatajacych w imieniu
Doradcy Prawnego

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepsza wiedza, informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym w
czesciach, za ktore Doradca Prawny jest odpowiedzialny, sg zgodne ze stanem faktycznym i, ze w tych
czesciach Prospektu Podstawowego nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Chabasiewicz

Komplementariusz
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Emitent informuje, ze informacje zawarte na wskazanych w pkt 1 powyzej stronach internetowych
Emitenta oraz podmiotéw zaangazowanych w sporzadzenie Prospektu Podstawowego, nie stanowig
czesci niniejszego Prospektu Podstawowego i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez
wiasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru Finansowego).

1.2. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera oSwiadczen ani raportu osoby okreslanej jako ekspert.

1.3. INFORMACJE OD OSOB TRZECICH

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od ekspertow, ktérzy dziataliby na
zlecenie Spotki, w celu przygotowania analiz branzowych czy rynkowych.

Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodza z publicznie
dostepnych zrédet o réznym stopniu wiarygodnosci lub zostaty przygotowane na podstawie informagiji
pochodzacych od Zarzadu Emitenta.

W przypadku informacji pochodzacych od oséb trzecich, ktére znajdujg sie w Prospekcie Podstawowym,
informacje te zostaly doktadnie powtdrzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w
stanie oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, ze nie pominieto zadnych
faktéw, ktorych pominiecie mogtoby sprgwic', ze informacje pochodzace od oséb trzecich bytyby
niedoktadne badz wprowadzatyby w biad. Zrédta informacji 0séb trzecich wykorzystanych w Prospekcie
zostaty podane w zrédfach wykreséw i tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one
przytoczone.

1.4. ZATWIERDZENIE PRZEZ WLASCIWY ORGAN NADZORU

Oswiadczamy, ze niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego bedaca
wiasciwym organem zgodnie z Rozporzadzeniem (UE) 2017/1129. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdza niniejszy Prospekt wytacznie jako spetniajgcy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i
spdjnosci natozone Rozporzadzeniem (UE) 2017/1129. Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za
zatwierdzenie emitenta, ktory jest przedmiotem tego Prospektu.

Dokument rejestracyjny stanowigcy czeS¢ Prospektu zostat sporzadzony w ramach uproszczonego
prospektu zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Zatwierdzenie nie powinno by¢ uznawane za zatwierdzenie jakosci papierow warto$ciowych, ktdre sg
przedmiotem Prospektu. Inwestorzy powinni dokona¢ wiasnej oceny adekwatnosci inwestowania w te
papiery wartosciowe.

Historyczne informacje finansowe zamieszczone w Prospekcie obejmujg skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Emitenta za rok 2022.

Kluczowym biegtym rewidentem dokonujgcym badania historycznych informacji finansowych za rok
2022 jest Dominik Biel wpisany na liste biegtych rewidentéw pod nr 13567, dziatajgcy w imieniu UHY
ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k. z siedzibg w Krakowie, podmiotu wpisanego na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw w Warszawie pod nr 3115.

Nazwa (firma): UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. Sp.k.
Siedziba: Krakdéw
Adres: ul. Stanistawa Moniuszki 50, Krakéw
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Czynniki ryzyka, ktdre sg wiasciwe dla Emitenta i ktére mogg wptywac na zdolnos¢ Emitenta do
wykonania jego zobowigzan z tytutu Obligacji zostaly przedstawione w Czesci Czynniki ryzyka
niniejszego Prospektu.

4.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta: PCC EXOL Spotka Akcyjna
Nazwa handlowa Emitenta: PCC EXOL S.A.

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest jego firma okreslona w § 1 ust. 1 Statutu Emitenta w brzmieniu:
PCC EXOL Spotka Akcyjna.

Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu spétek handlowych i § 1 ust. 1 Statutu Emitenta, w obrocie Emitent
moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: PCC EXOL S.A.

4.2. SIEDZIBA 1 FORMA PRAWNA EMITENTA

Nazwa (firma): PCC EXOL Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Brzeg Dolny

Adres: ul. Henryka Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
Telefon: (71) 794-21-27; (71) 794-29-15; (71) 794-22-18

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:

REGON: 020716361

NIP: 9880267207

LEI: 2594002H3ZAFIDOMP378

Przepisy prawa zgodnie z|Emitent dziata na podstawie ustawy z dnia 15
ktérymi dziata Emitent: wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych oraz

innych powszechnie obowigzujgcych przepisow
prawa, a takze Statutu Spotki

Informacje zawarte na wskazanych powyzej stronach internetowych Emitenta nie stanowig czesci
Prospektu i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wtasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru
Finansowego), oprocz informacji, ktdre zostaty wigczone do Prospektu poprzez odniesienie do nich, co
wskazano w Prospekcie.

5.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

Przedmiot dziatalnosci PCC EXOL

PCC EXOL jest producentem surfaktantdw znajdujgcych zastosowanie zarédwno w branzach
przemystowych jak i branzy chemii gospodarczej oraz kosmetycznej, a swoje produkty kieruje przede
wszystkim na rynek polski oraz europejski (szczegdtowy podziat przychoddéw Grupy pod wzgledem
geograficznym przedstawiony zostat w dalszej czesci Prospektu, po opisie dziatalnosci poszczegolnych
spotek Grupy). Oferta Spotki obejmuje blisko 700 produktow i formulacji chemicznych. Emitent stanowi
cze$¢ rozbudowanej struktury miedzynarodowej Grupy PCC.

Surfaktanty wykorzystywane sg w nastepujacych branzach przemystowych:
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budownictwo,

farby i lakiery,

agrochemikalia,

obrdbka metali,

farmacja,

mycie i pielegnacja samochoddw,
przemyst spozywczy,

garbarstwo,

pozarnictwo,

przemyst wydobywczy.

Natomiast surfaktanty wykorzystywane w branzy chemii gospodarczej i kosmetycznej stuzg do
wytwarzania takich produktow jak:
srodki higieny osobistej: mydta w ptynie, zele pod prysznic, szampony, inne,
biata kosmetyka: kremy, maski, balsamy do rak i ciata, inne,
proszki i ptyny do prania, ptyny do ptukania tkanin, ptyny i balsamy do mycia naczyn i inne
produkty z grupy detergentéw do uzytku indywidualnego i profesjonalnego,
preparaty chemiczne do mycia i czyszczenia przemystowego.

Do grona odbiorcow Spoétki nalezg miedzy innymi globalne koncerny, dziatajace zardwno w branzy
detergentdw, srodkéw higieny osobistej i kosmetykdw, jak i w réznych gateziach przemystu. Spéika,
dzieki rozwojowi zaawansowanych technologicznie produktow, w tym surowcéw o tagodnym
oddziatywaniu na $rodowisko, wspotpracuje z miedzynarodowymi firmami, ktére od swoich dostawcow
oczekujg spetnienia najwyzszych standardéw jakosciowych. Warto zauwazy¢, ze globalni producenci
bedacy odbiorcami Spotki, decydowali sie dotychczas na zwigkszanie mocy produkcyjnych swoich
zakladow zlokalizowanych w Polsce, a takze w innych krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i
Wschodniej. Potozenie geograficzne Spotki i dostepno$¢ jej produktéw w poblizu zaktadow
produkcyjnych klientéw jest dla nich niewatpliwg zaletg, a dla PCC EXOL stanowi istotng przewage
konkurencyjna.

Grupa wytwarza zaréwno surfaktanty o charakterze masowym, jak réwniez projektuje i produkuje
wyroby specjalistyczne na indywidualne zamowienia klientdw, a dzieki modyfikacjom, ktdre dostosowujg
produkty do ich unikalnych potrzeb, spetnia oczekiwania nawet najbardziej wymagajgcych odbiorcow.
Duza cze$¢ wyrobdw Emitenta i jego spotek zaleznych nalezy do grupy surowcow chemicznych
stanowigcych komponenty do produkcji wyrobow gotowych, ktore trafiajg na rynki ksztattowane przez
ostatecznych konsumentdw dobr pierwszej potrzeby. Nalezg do nich m.in.: artykuty chemii gospodarczej
czy srodki higieny osobistej.

Do strategicznych surowcdw wykorzystywanych przez PCC EXOL w produkcji surfaktantow nalezg
petrochemikalia (tlenek etylenu) oraz oleochemikalia (alkohole ttuszczowe i oleje).

Spotka prowadzi produkcje w dwoch lokalizacjach, w Brzegu Dolnym i Ptocku, w pieciu wytwdrniach:
etoksylacji (Etoksylacja I, Etoksylacja II) i siarczanowania (Siarczanowane I, Siarczanowane II) oraz w
wytwdrni Formulacji Przemystowych. Obecny potencjat produkcyjny szacowany jest na 139-144 tys. t/r,
w tym ok. 104 tys. ton w Brzegu Dolnym i ok. 35-40 tys. ton w Plocku, w zaleznosci od wytwarzanego
asortymentu. W przypadku produkcji bardziej skomplikowanych i specjalistycznych produktow,
wydajnos¢ instalacji ulega zmniejszeniu. Biorgc pod uwage strukture produkcji w ostatnich latach,
instalacje Emitenta pracujg na poziomach zblizonych do maksymalnych. Bardzo wysoki stopien
wykorzystania zdolnosci produkcyjnych, oprocz koniecznosci poszerzenia oferty o nowe produkty
spetniajgce zmieniajgce sie potrzeby odbiorcow, byt gtdwnym czynnikiem podjecia decyzji o realizacji
inwestycji w nowg wytwdrnie w Plocku oraz inwestycji w nowy zaktad w Brzegu Dolnym. Moce
produkcyjne Grupy PCC EXOL dzieki prowadzonym obecnie przedsiewzieciom inwestycyjnym zwiekszone
zostang w istotnym stopniu, przy czym faktyczne moce produkcyjne zaleze¢ bedy od rodzaju
produkowanego asortymentu.
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Charakterystyka podstawowych grup produktowych oferowanych przez Spotke
Srodki powierzchniowo czynne inaczej zwane surfaktantami (z ang. ,surfactant” = surface-active agent)
to zwigzki chemiczne o specyficznej strukturze powodujgce obnizanie napiecia powierzchniowego cieczy.
Dzieki tej wiasciwosci surfaktanty wykazujg wiele przydatnych funkcji, co umozliwia ich zastosowanie
praktycznie w kazdej dziedzinie przemystu. Najwazniejsze funkcje to:

myjgco-piorgce (usuwanie zanieczyszczen),

zwilzajgce (zwiekszenie rozptywalnosci cieczy),

dyspergujace (rozdrabnianie wiekszych czastek substancji na mniejsze),

pianotworcze (zdolnos¢ wytwarzania piany),

antypienigce (reduktory piany),

solubilizujgce (zwiekszanie rozpuszczalnosci substanciji),

emulgujace (np. taczenie oleju z wodg),

deemulgujace (np. separacja wody od oleju).

Surfaktanty mogg by¢ zardwno sktadnikiem formulacji przemystowych, detergentowych i
kosmetycznych, jak i samodzielnymi substancjami wykorzystywanymi jako sktadniki lub reagenty w
wielu procesach technologicznych.

Produkty oferowane przez Spotke mozna podzieli¢ na dwie gtdwne grupy:
surfaktanty wykorzystywane w produkcji kosmetykow i detergentow,
surfaktanty do zastosowan przemystowych.

Obie wyzej wymienione grupy obejmujg produkty o réznorodnej budowie chemicznej, wsrod ktérych
wyrdzniamy surfaktanty:

anionowe,

niejonowe,

kationowe,

amfoteryczne,

formulacje chemiczne.

PCC EXOL S.A. i jej spotki zalezne specjalizujg sie w produkcji i sprzedazy wszystkich wyzej
wymienionych grup $rodkdw powierzchniowo czynnych. Dzieki doskonatej znajomosci specyficznych
wiasciwosci surfaktantdw, dziatania Spétki obejmuja réwniez projektowanie specjalistycznych mieszanin
tych zwigzkow, o wielu funkcjach i zastosowaniach. Rezultatem tych dziatan jest poszerzenie oferty o
nowe formulacje skierowane do mniejszych producentow. Stanowig one gotowg baze miedzy innymi do
produkcji szampondw, mydet, Zeli pod prysznic czy odzywek do wtosdw.

Duzg cze$¢ produkcji Grupy PCC EXOL stanowig produkty o charakterze masowym. Jednakze bardzo
intensywnie rozwijana jest produkcja wyrobdw specjalistycznych, czesto wytwarzanych na indywidualne
zamowienia klientow.

Surfaktanty do zastosowan w kosmetykach i detergentach

Surfaktanty do zastosowan w kosmetykach i detergentach to w wiekszosci wyroby masowe, ktdre mimo
stopniowej zmiany struktury przychodéw Spotki zgodnie z wyznaczong strategig, nadal generujg istotng
czes¢ przychoddw Grupy. Proces produkcyjny tej grupy wyrobdw charakteryzuje sie powtarzalnoscia,
wedtug $cisle okre$lonego schematu technologicznego i wymagan jakosciowych. W sprzedazy tych
produktow kluczowa role odgrywa cena i powtarzalna jakos¢ oraz terminowos$¢ i szybkos$¢ dostaw.
Wiekszos¢ tych wyrobow nalezy do grupy produktéw nisko marzowych, ktorych cena uzalezniona jest
w duzej mierze od cen podstawowych surowcow. Odbiorcami surfaktantow do zastosowan w
kosmetykach i detergentach sg gtéwnie producenci chemii gospodarczej, Srodkéw higieny osobistej oraz
preparatdw do czyszczenia przemystowego. Rynek ten jest zdominowany przez duze miedzynarodowe
koncerny, posiadajgce zasoby i kompetencje do wyznaczania trenddw i ksztattowania $wiadomosci
konsumentow. Do globalnych koncernéw obecnych na polskim rynku mozna zaliczy¢: Unilever, RB
Polska, Henkel, Procter & Gamble, McBride, L'Oreal, Avon, Cetes Cosmetics (QOriflame), Colgate -
Palmolive oraz PZ Cussons. Kluczowymi producentami lokalnymi sg m. in. Gold Drop, Inco Veritas, Ziaja,
Oceanic, Joanna czy Dr Irena Eris.
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Najwazniejsze wiasciwosci surfaktantéw stosowanych w kosmetykach i detergentach to:
funkcja detergencyjna (usuwanie zabrudzen),
doskonata pianotwdrczosc i zwilzalnosé,
zdolnos$¢ budowania lepkosci formulacji,
zdolno$¢ solubilizacji (zwiekszanie rozpuszczalnosci substanciji),
wiasciwosci emulgujgce (np. tgczenie oleju z wodg),
wspotdziatanie z innymi rodzajami surfaktantow,
wysoka biodegradowalno$¢ (rozktad surfaktantow w Srodowisku),
wiasciwosci dyspergujgce (rozpraszanie czastek statych w cieczy i ich stabilizowanie),
wiasciwosci antyelektrostatyczne (zmiekczajace, usuwanie tadunku z tkanin),
wiasciwosci kondycjonujgce (pozostawiajgce warstwe ochronng na skorze, gtdwnie w ptynach
do naczyn i produktach higieny osobistej),
wiasciwosci higroskopijne (wigzace wode, nawadniajace).

Najwazniejsze zastosowania surfaktantow jako sktadnikdéw kosmetykach i detergentow to:
skfadniki ptynnych i proszkowych formulacji piorgcych, myjacych i czyszczacych w wyrobach
chemii gospodarczej,
sktadniki srodkow higieny osobistej — szampony, zele pod prysznic, ptyny do kapieli, preparaty
do higieny jamy ustnej itp.,
sktadniki wspomagajace w kosmetykach biatych i kolorowych (jako emulgatory),
gtédwne skfadniki ptynéw zmiekczajacych do ptukania tkanin,
skfadniki aktywne preparatéw kondycjonujgcych do pielegnacji wioséw,
preparaty do czyszczenia twardych powierzchni oraz o dziataniu bakteriostatycznym.

Wplyw regulaciji i zwiekszajace sie oczekiwania klientdw wymagajg od producentéw podnoszenia jakosci
produkowanych wyrobow. Stad tez dziatania Spotki w zakresie rozszerzania portfolio surfaktantow do
produkcji kosmetykow i detergentdw o specjalistyczne i wysokomarzowe produkty, ktdre pozycjonujg
Spoétke jako nowoczesnego i innowacyjnego dostawce rozwigzan w zakresie chemii kosmetycznej. Do
takich produktéw naleza gtdéwnie tagodne surfaktanty na bazie surowcéw naturalnych m.in. sole
amonowe, sole magnezowe i cynkowe, betainy czy sarkozyniany. Innowacyjnos¢ tej klasy zwigzkéw
polega gtéwnie na zastosowaniu naturalnych komponentdw w procesie produkcji, co warunkuje ich
delikatnos¢, wysoka biodegradowalnosc i niski profil toksykologiczny. Wszystkie te aspekty przektadajg
sie na tagodne dziatanie, przy jednoczesnym zachowaniu najlepszych parametréw uzytkowych
produktéw finalnych. Zaréwno sole amonowe, betainy, jak i sarkozyniany wpisujg sie w coraz
popularniejszy na $wiecie trend rozwijania i produkowania kosmetykow naturalnych i ekologicznych.

W 2022 roku sprzedaz surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i detergentach Grupy wyniosta
537,6 min zt, co oznacza wzrost w porownaniu do 2021 roku o 60%. Udziat produktéw do zastosowan
w kosmetykach i detergentach w strukturze przychodéw ze sprzedazy produktéw Grupy w 2022 roku
wynidst 54%, natomiast w ujeciu ilosciowym udziat ten wynidst 66%.

Surfaktanty do zastosowan przemystowych

Surfaktanty do zastosowan przemystowych to skfadniki formulacji chemicznych oraz substancje
uczestniczace w réznych procesach wytwdrczych lub obrébczych. Usprawniajg wiele proceséw
technologicznych, ograniczajgc np. zuzycie energii lub poprawiajgc wydajno$¢ maszyn i urzadzen
mechanicznych. Sg rowniez sktadnikami réznego rodzaju produktéw np. farb i lakierow, ptynow
funkcyjnych, pestycydéw, $rodkéw gasniczych, Srodkéw pomocniczych dla tekstyliow, domieszek do
betonu i gipsu, polimerow i wielu innych. Kluczowa dla jakosci i atrakcyjnosci produktow
specjalistycznych jest technologia wytwarzania. Przede wszystkim jednak liczy sie tu innowacyjnosc,
specjalizacja aplikacji oraz indywidualne podejscie do potrzeb klientéw. Stalg strategig grupy jest ciggte
rozszerzanie mozliwosci aplikacyjnych produkowanych surfaktantdéw. Surfaktanty specjalistyczne to
czesto produkty ,szyte na miare” (ang. tailor made). Sg one projektowane przy Scistej wspdtpracy z
klientami reprezentujgcymi rézne branze przemystowe. Wdrozenie tego typu produktdw poprzedzajg
czesto dlugotrwate badania, testy i proby w skali potprodukcyjnej. Taka specyfika przektada sie na
mniejsze wolumeny sprzedazy, przy atrakcyjniejszych marzach w poréwnaniu do produktéw masowych.
Ceny surfaktantow specjalistycznych, w poréwnaniu do masowych, w znacznie mniejszym stopniu
uzaleznione sg od cen surowcow. Surfaktanty do zastosowan przemystowych sg wykorzystywane
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zarowno jako komponenty do produkcji potwyrobdw oraz wyrobdw gotowych, jak i reagenty oraz ptyny
funkcyjne w wielu procesach technologicznych i wytwoérczych.

Do najwazniejszych whasciwosci grupy wyrobow przeznaczonych do zastosowan przemystowych naleza:
doskonate wtasciwosci detergencyjne,
$wietne wtasciwosci odttuszczajace,
wiasciwosci odpieniajace,
odpornos¢ na twardg wode,
optymalne zdolnoéci pianotworcze, zwilzajgce i emulgujace, w zalezno$ci od rodzaju
zastosowania,
wiasciwosci dyspergujace,
wiasciwosci modyfikujgce powierzchnie,
wilasciwosci smarowe i antykorozyjne.

Najwazniejsze zastosowania tej grupy produktow to:
skfadniki ptynnych i proszkowych formulacji piorgcych, myjacych i czyszczacych w wyrobach
chemii profesjonalnej,
komponenty $rodkéw pomocniczych w przemysle widkienniczym,
komponenty cieczy obrébczych i smarnych — Srodki zwilzajace, smarujgce, odttuszczajace,
zmniejszajgce pienienie, emulgatory, dyspergatory, regulatory pH,
dodatki do polimeryzacji, dyspergatory, emulgatory i inne dodatki do produkgiji farb, lakierow
i klejéw,
dodatki do przemystu celulozowo-papierniczego jako $rodki zwilzajace, reduktory piany, srodki
dyspergujace i zmiekczajace,
skfadniki agrochemikaliéw — nawozdéw, pestycydéw i adjuwantéw jako emulgatory, Srodki
zwilzajace, dyspergujace i obnizajace piane,
srodki spieniajgce do produkgcji prefabrykatéw budowlanych,
emulgatory w produkgji polimerdw,
sktadniki domieszek do betonu,
sktadniki $rodkdw gasniczych.

Przez ostatnie kilka lat Emitent intensyfikuje dziatania w obrebie rozbudowy portfolio produktowego
skierowanego do zastosowan przemystowych, co jest zgodne ze strategig Grupy ukierunkowang na
rozwdj produktdw specjalistycznych. Dzieki wspdtpracy z odbiorcami na poziomie technicznym, a takze
rozbudowie dziatu badawczo-rozwojowego mozliwe jest state wprowadzanie nowych, zaawansowanych
technicznie i technologicznie wyrobow.

Ciggly postep i rosngce wymagania w branzach, w ktorych stosowane sg surfaktanty specjalistyczne
wymaga od producentéw opracowywania coraz bardziej innowacyjnych, wydajnych i specjalistycznych
rozwigzan chemicznych. Producenci zaangazowani w wytwarzanie tej kategorii surfaktantow muszag
inwestowaCc w dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg, nowe technologie oraz innowacyjne rozwigzania
procesowe, by nadazy¢ za dynamicznym rozwojem przemystu i jego potrzebami w zakresie
specjalistycznych i zréwnowazonych surowcow chemicznych.

Spotka w swoich dziataniach wdrozeniowych i sprzedazowych skupia sie na produktach specjalistycznych
dla takich branz jak czyszczenie przemystowe, przemyst budowlany, dodatki do farb i lakieréw, Srodki
smarowe i ptyny funkcyjne, przemyst papierniczy i spozywczy oraz farmaceutyczny. Sg to gtdwne
kierunki rozwoju w obrebie zastosowan przemystowych, ktdre Spdtka nadal bedzie konsekwentnie
rozwija¢. Do zwiekszania udziatu w wyzej wymienionych rynkach przyczynito sie takze oddanie w 2021
roku inwestycji w instalacje oksyalkilatow, dzieki ktorej mozliwe byto zwiekszenie sprzedazy
specjalistycznych surfaktantow niejonowych w 2022 roku. Z kolei zakonczona inwestycja w instalacje
pilotazowg surfaktantéw anionowych umozliwita wprowadzenie do oferty nowych, specjalistycznych
produktow z tej grupy, ktorych udziat w sprzedazy zwiekszyt sie w 2022 roku.

Dziatania w zakresie sprzedazy produktdw specjalistycznych podejmuje rowniez spétka PCC Chemax, a
jej aktywnos¢ na rynku amerykanskim skupia sie miedzy innymi na rozwijaniu wspdlnie z PCC EXOL
rynku $rodkéw do obrébki metalu, czyszczenia przemystowego oraz dodatkéw do tworzyw sztucznych.
Jednoczesnie udziat produktdw masowych w ofercie PCC EXOL jest nadal istotny. Dajg one Spdtce
mozliwos¢ posiadania komplementarnego portfolio, a takze pozwalajg optymalizowac koszty produkcji
poprzez efektywne wykorzystanie potencjatu produkcyjnego. Stad tez Spotka stale dazy do poprawy
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rentownosci tej grupy produktdow, w tym gtéwnie poprzez dywersyfikacje Zrédet surowcéw,
optymalizacje proceséw zakupowych, a takze synergie surowcowg w obrebie Grupy PCC.

W 2022 roku sprzedaz surfaktantow do zastosowan przemystowych Grupy wyniosta 452,1 min zi, co
oznacza wzrost w poréwnaniu do 2021 roku o blisko 43%. Jest to efekt realizowania strategii Grupy
polegajacej na zastepowaniu niskomarzowych produktéw masowych (gtéwnie do zastosowan w
kosmetykach i detergentach), produktami specjalistycznymi o wysokiej rentownosci, ale o mniejszym
wolumenie sprzedazy. Udziat produktdw do zastosowan przemystowych w strukturze przychodéw ze
sprzedazy produktéw Grupy w 2022 roku wyniost blisko 46%, natomiast w ujeciu iloSciowym udziat ten
wyniost prawie 34%.

Wplyw dziatalnosci Grupy PCC EXOL na srodowisko

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej PCC EXOL jest dziatalnoscig ucigzliwg i mogaca wywierac
negatywny wptyw na Srodowisko naturalne. W zwigzku z powyzszym spotki Grupy muszg posiadac
odpowiednie zezwolenia na korzystanie ze $rodowiska naturalnego i przestrzega¢ okreslonych
przepisami prawa standardow korzystania ze srodowiska dotyczacych w szczegdlnosci emisji substancii
do powietrza, prowadzenia gospodarki wodno-$ciekowej i gospodarowania wytworzonymi odpadami.
Grupa Kapitatowa Emitenta musi rowniez zapewni¢ odpowiednie dziatania prewencyjne i dorazne w
obszarze ochrony $rodowiska i ratownictwa chemicznego na wypadek awarii.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, spdtki Grupy dysponujg wszystkimi koniecznymi dla swojej
dziatalnosci zezwoleniami, tj. pozwoleniami zintegrowanymi na korzystanie ze srodowiska dla instalacji
objetych wymaganiami Dyrektywy IED waznymi bezterminowo, dwoma pozwoleniami wodnoprawnymi
na szczegolne korzystanie z wdd, obejmujgcymi wprowadzanie do urzadzen kanalizacyjnych innego
podmiotu $ciekdw przemystowych zawierajgcych substancje szczegdlnie szkodliwe dla Srodowiska
wodnego, ktére obowigzujg do sierpnia 2023 r. (wniosek o kolejne pozwolenie jest obecnie
procedowany) i maja 2025 r. oraz pozwoleniem na wprowadzanie gazow i pytow do Srodowiska
obowigzujacym do stycznia 2032 r.

Zgodnie z wymogami Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2010/75/UE z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie emisji przemystowych - zwanej Dyrektywg IED, w czasie okresowych (wykonywanych
co okoto 10 lat) rewizji dokumentdw referencyjnych (Best Available Techniques — BAT Brefs) wydawane
sg tzw. konkluzje BAT, czyli dokumenty okreslajgce standardy emisyjne dla poszczegdlnych procesow.
Dokumenty te stajg sie obowigzujgce po 4 latach od ich opublikowania, pozostawiajgc ten czas na
dostosowanie parametréw pracy instalacji do wymogdw konkluzji pod rygorem cofniecia pozwolenia
zintegrowanego. Prace nad tymi dokumentami prowadzi organ Komisji Europejskiej, tzw. Europejskie
Biuro IPPC (EIPPCB) w Sewilli.

W przypadku instalacji PCC EXOL zastosowanie majg trzy z dotychczas opublikowanych dokumentdw
(konkluzji BAT):

— konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik w odniesieniu do wspdlnych systemdw
oczyszczania sciekow/gazéw odlotowych i zarzgdzania nimi w sektorze chemicznym (Bref CWW)
- Decyzja Wykonawcza Komisji (UE) 2016/902 z dnia 30 maja 2016 r.

— konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik w odniesieniu do produkgiji
wielkotonazowych organicznych substancji chemicznych (Bref LVOC) — Decyzja Wykonawcza
Komisji (UE) 2017/2117 z dnia 21 listopada 2017 r.

— konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (BAT) w sprawie emisji przemystowych, w
odniesieniu do wspdlnych systemdw gospodarowania gazami odlotowymi i oczyszczania gazow
odlotowych w sektorze chemicznym — Decyzja Wykonawcza Komisji (EU) 2022/2427 z dnia 6
grudnia 2022 r.

Weryfikacja pozwolen zintegrowanych Spotki wykazata spetnienie wymogdéw Konkluzji CWW bez
koniecznosci dodatkowych inwestycji dostosowawczych. Rowniez konkluzje LVOC, majgce zastosowanie
do jednej instalacji Spdtki sg spetnione. Dodatkowym obowigzkiem jest jednak zwiekszenie
czestotliwosci wykonywania niektdrych pomiardw emisji do powietrza z pomiaréw poétrocznych na
miesieczne — nie generuje to jednak znaczacych kosztow dla Spotki. W przypadku konkluzji dotyczacych
emisji przemystowych, ktore zostaty wydane 6 grudnia 2022 roku przeprowadzona zostanie weryfikacja
spetnienia ich wymagan przez poszczegodlne instalacje. Jezeli dotychczasowa praktyka Biura IPPC nie
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ulegnie zmianie, to ewentualnej aktualizacji tych dokumentéw mozna oczekiwaé okoto 2030 roku,
natomiast terminem spetnienie warunkdw konkluzji bytby termin okoto roku 2035.

Spotka nie wprowadza Sciekdw bezposrednio do wod. Instalacja w Plocku odprowadza $cieki do
kanalizacji PKN Orlen na podstawie umowy na odbiér Sciekdw. Natomiast Scieki z instalacji
produkcyjnych zlokalizowanych w Brzegu Dolnym Spdtka odprowadza do oczyszczalni spétki siostry PCC
Rokita SA, ktdra posiada pozwolenie wodnoprawne wazne do 30 grudnia 2024 r. Dlatego w opinii PCC
EXOL istotnym czynnikiem ryzyka w zakresie wymagan zwigzanych z ochrong $rodowiska sg takze
krajowe i unijne przepisy regulujgce obszar czystosci wod. Wymagania odnoénie jakosci wody w Odrze
okreslone sg w dokumentach takich jak Plany Gospodarowania Wodami (PGW) uchwalonych przez Rade
Ministrow w 2011 roku i aktualizowanych co 6 lat oraz Ramowa Dyrektywa Wodna, a takze w krajowych
przepisach poprzez ustawe Prawo wodne z dnia 20 lipca 2017 roku wraz z aktami wykonawczymi.
Zgodnie z ostatnig aktualizacjg PGW, ktéra weszta w zycie 24 lutego 2023 roku, na obszarze dorzecza
Odry, dla jednolitej czesci wdd, do ktdrej spotka PCC Rokita odprowadza oczyszczone Scieki, obnizono
cel $rodowiskowy oraz ustalono mniej rygorystyczny dopuszczalny poziom zasolenia wod rzeki.
Natomiast odnos$nie zmian w zakresie Ramowej Dyrektywy Wodnej Komisja Europejska w pazdzierniku
2022 roku przedstawita pakiet propozycji ,Zero zanieczyszczen”. Oczyszczalnia $ciekdw PCC Rokita
podlega réwniez przepisom Dyrektywy dotyczacej oczyszczania Sciekéw komunalnych, ktéra jest
obecnie w trakcie nowelizacji, a zakonczenie tego procesu planowane jest na 2023 rok. Nie mozna
wykluczyé, ze w wyniku wprowadzenia ewentualnych zmian, z powodu koniecznosci poniesienia
odpowiednich kosztéw dostosowawczych przez PCC Rokita wzrosng koszty oczyszczania $ciekéw, a tym
samym moze to mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL. Ponadto, w
zwigzku z zaistniatym skazeniem rzeki Odry latem 2022, planowana jest zmiana przepiséw
zwiekszajgcych poziom ochrony czystosci rzeki Odry. Utworzony w ramach tych dziatan system alertéw
na rzece Odrze zaktada informowanie podmiotéw uprawnionych do odprowadzania $ciekdw o
podwyzszonym zasoleniu, zlokalizowanych w dorzeczach Odry i Wisty, o okresach suszy hydrologicznej,
podczas ktdrej przeptywy na rzece sg niewystarczajgce do pokrycia zapotrzebowania na wode, co tym
samym uniemozliwia wprowadzanie catego dopuszczalnego tadunku zanieczyszczen.

PCC EXOL podlega przepisom Ustawy o odpadach, ktéra w znowelizowanym ksztatcie obowigzuje od
wrzesnia 2018 roku. Zgodnie z tymi przepisami wprowadzone zostaty liczne obowigzki dotyczagce m.in.
skrécenia czasu magazynowania odpadéw niebezpiecznych czy ograniczenia masy wszystkich rodzajéw
odpadéw. Od wrzesnia 2021 roku ustawodawca powrocit do poprzednio obowigzujgcych mniej
restrykcyjnych ogdlnych zasad dotyczacych termindw magazynowania odpadow.

Zielona chemia

PCC EXOL koncentruje swoje dziatania na zréwnowazonej produkgcji i konsumpcji. Spdtka ktadzie bardzo

duzy nacisk na takie aspekty jak na przyktad zielona energia z odnawialnych zrodet, projektowanie

nowych wyrobdw z myslg o ich zdolnosci do biodegradacji, czy tez korzystanie z surowcéw pochodzenia

naturalnego.

Na uwage zastuguije fakt, ze energia elektryczna zuzyta w 2022 roku do produkcji w PCC EXOL w catosci

znalazta pokrycie w gwarancjach pochodzenia energii elektrycznej wytwarzanej z odnawialnych zrodet.

Gwarancje pochodzenia potwierdzajg ,ze energia wprowadzona do sieci dystrybucyjnej w ilosci

wskazanej w tych gwarancjach pochodzi z odnawialnych Zrédet.

Ponadto PCC EXOL proponuije klientom oferte zrdwnowazonych produktéw, ktére powstaty w oparciu o

idee zielonej chemii i stanowig odpowiedz na potrzeby wielu firm operujacych w réznych branzach

przemystowych. Obecnie oferta ta zawiera 166 pozycji produktowych nalezacych do linii PCC

GREENLINE®. Produkty te spetniajg co najmniej jedno lub kilka wymagan, kwalifikujgcych je do grupy

zrownowazonych wyrobdw chemicznych. Do wymagan tych nalezg m.in.:

— zgodno$¢ z kryteriami zawartymi w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) NR
1223/2009 z dnia 30 listopada 2009 r. dotyczace produktéow kosmetycznych;

- zgodno$¢ z kryteriami zawartymi w Rozporzadzeniu (WE) NR 648/2004 Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 31 marca 2004 r. w sprawie detergentow;

— udokumentowane certyfikaty, RSPO, ECOCERT DETERGENTS, ECOCERT COSMETIC, ECOCERT
COSMOS;

— produkcja na bazie surowcow pochodzenia pochodzenia naturalnego;

— inne, charakterystyczne dla réznych grup produktowych.
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Dodatkowo, wyroby wytwarzane na instalacjach Spotki, nalezgce do serii PCC GREENLINE®, nie sg
testowane na zwierzetach, nie zawierajg GMO, sg wolne od alergendéw i nanomateriatéw, mogg by¢
wykorzystywane do produkcji wyrobow wegetarianskich i weganskich.

PCC EXOL proponuje swoim klientom produkty o zréznicowanych cechach, w zaleznosci od ich
preferencji i wymagan. Przyktadowo, dla producentdw kosmetykéw i detergentdw wazny bedzie
naturalny sktad surowcowy, wysoki indeks pochodzenia naturalnego, podatnos¢ na biodegradacje. Dla
producentdw innej branzy, istotna bedzie natomiast niska zawartos¢ lotnych zwigzkéw organicznych czy
brak rozpuszczalnikdw w skfadzie. Spdtka oferuje produkty hypoalergiczne jak i produkty stanowigce
alternatywe dla surfaktantéw typu SLES/SLS.

Surfaktanty certyfikowane

PCC EXOL jest aktywnym uczestnikiem rynku produktéw certyfikowanych, objetych specyficznymi
standardami, certyfikatami czy atestami, w zaleznosci od branz i zastosowan, do ktérych s3
dedykowane. Posiadanie rekomendacji w postaci spetniania okre$lonych wymagan potwierdzonych
uzyskaniem certyfikatow czy atestéw znaczaco skraca proces kwalifikacji Spotki PCC EXOL jako dostawcy
i sprawia, ze firma postrzegana jest jako wiarygodna i rzetelna organizacja, realizujgca strategie
zréwnowazonej produkcji i konsumpcji.

Grupa produktow Spdtki dedykowanych branzy kosmetycznej posiada europejski znak ekologiczny
Ecocert Cosmetics, Ecocert Cosmos oraz Ecocert Detergents. PCC EXOL oferuje réwniez produkty
spetniajgce wymagania certyfikacji Ecolabel czy Nordic Swan, ktdre sg najbardziej wymagajgcymi i
restrykcyjnymi certyfikatami srodowiskowymi na Swiecie.

Warto zaznaczy¢, ze PCC EXOL jest pierwszg i jedyng w Polsce firmg, ktéra wdrozyta i certyfikowata
system Dobrych Praktyk Produkcyjnych, zgodny z wytycznymi Europejskiej Federacji ds. Sktadnikow
Kosmetycznych (GMP EFfCI). Utrzymanie standardéw GMP EFfCI nie jest procesem tatwym ze wzgledu
na restrykcyjne wymagania normy opracowanej przez Europejskg Federacje ds. Sktadnikow
Kosmetycznych. Kazdego roku Spodtka podlega zewnetrznemu audytowi nadzoru, a takze realizuje
szereg audytow wewnetrznych, ktére pozwalajg na doskonalenie w obszarze wdrazania i utrzymania
federacyjnych standardéw Dobrych Praktyk Produkcyjnych GMP.

Jedng z istotnych norm weryfikacyjnych dla produktéw dostarczanych do przemystu spozywczego jest
certyfikat koszernosci. Mogg go otrzymac wytacznie produkty wytwarzane z odpowiednich surowcow, w
Scisle okreslonych i kontrolowanych warunkach zgodnie z wymaganiami koszernosci. Spotka dysponuje
tym certyfikatem dla niektorych produktow z grupy kopolimeréw blokowych. Jego uzyskanie wymaga
spetnienia szeregu rygorystycznych wymogow oraz potwierdzenia zrodet pochodzenia surowcow i ich
przeptywu w catym tancuchu dostaw, wigczajagc wymagania zwigzane z transportem produktow do
klienta. Z uwagi na stale rozwijajacy sie rynek produktow stosowanych w przetworstwie spozywczym,
Spotka w 2020 roku rozpoczeta proces uzyskiwania certyfikatu koszernosci dla kolejnych produktow,
ktory byt kontynuowany w 2022 roku.

Kolejnym niezwykle waznym z punktu widzenia handlowego certyfikowanym systemem, ktory Spotka
wdrozyta do stosowania jest RSPO w modelu MB (Mass balance — bilans masy). Dzieki niemu moze
sprzedawac surfaktanty, ktére sg produkowane na bazie naturalnych alkoholi tluszczowych, gdzie
surowcem jest naturalny olej palmowy pochodzacy z certyfikowanych upraw palmy olejowej. Odbiorcami
tego typu produktdw sg gtdwnie globalni producenci operujgcy w branzy kosmetycznej i spozywczej.
Klienci ci, realizujgc strategie uwzgledniajgca $ledzenie przeptywu surowcow w catym tancuchu dostaw,
wymagdajg od dostawcow takich jak PCC EXOL potwierdzenia zrownowazonej produkcji i konsumpcji na
bazie surowcoéw stanowigcych pochodne oleju palmowego, w oparciu o wytyczne i kryteria organizacji
RSPO.

Spoétka PCC EXOL z sukcesem rozszerza rowniez swojg oferte handlowa o produkty dedykowane branzy
farmaceutycznej. Niezaleznie od zastosowania, wszystkie te produkty muszg spetniaé¢ bardzo wysokie
wymagania jakosciowe, ktore okresla tzw. Farmakopea, urzedowy spis lekéw dopuszczonych do obrotu
w danym kraju lub na danym terenie zawierajacy obowigzujace normy dotyczace ich skiadu,
dawkowania, przygotowywania i przechowywania oraz sposoby badania ich jakosci.

Grupa Kapitatowa PCC EXOL
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Grupa Kapitatowa Emitenta obejmuje PCC EXOL S.A. — podmiot dominujacy prowadzacy dziatalnos¢ na
terenie Polski oraz 4 spétki wskazane nizej:

PCC Chemax Inc. z siedzibg w Piedmont (USA),

Elpis Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Brzegu Dolnym (Polska),

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Tirketi z siedzibg w Stambule (Turcja)

PCC BD Sp. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym (Polska).

PCC EXOL Kimya, Elpis oraz PCC BD sg wspolnymi przedsiewzieciami PCC EXOL wraz z PCC Rokita, w
ktorych Emitent wraz ze spdtka siostrg posiadajg wspotkontrole w postaci 50% udziatu wiasnosciowego.

PCC Chemax Inc.

Podmiot nalezy do Grupy PCC EXOL od 2013 roku, a jej siedzibg jest Piedmont w Karolinie Potudniowej
w Stanach Zjednoczonych. PCC Chemax prowadzi dziatalno$¢ na rynku s$rodkow powierzchniowo
czynnych od ponad 40 lat. Spoétka formutuje, rozwija oraz wytwarza we wtasnym zakresie, jak i zleca
na zewnatrz produkcje szerokiej gamy wyrobow wykorzystywanych jako sktadniki formulagji
i substancje pomocnicze stosowane w roznych gateziach przemystu.

PCC Chemax posiada w swojej ofercie produkty dedykowane glownie dla branzy rafineryjno-
wydobywczej, budowlanej, widkienniczej i dla obrobki metalu, a swoje wyroby sprzedaje gtownie w
Ameryce Potnocnej i Potudniowej, jak rowniez w Europie i Azji.

Poprzez PCC Chemax Inc., Grupa PCC EXOL zwieksza aktywnos$¢ i udziat w rynkach Ameryki Pétnocnej.
Wiaczenie PCC Chemax do Grupy PCC EXOL zwiekszyto réwniez techniczne mozliwosci badawczo-
rozwojowe oraz wniosto wiedze i dlugoletnie doswiadczenie amerykanskiej kadry inzynieryjno-
techniczne;j.

Spoétka Chemax konsolidowana jest metodg petna.

Elpis Sp. z 0.0. w likwidacji

Spotka zostata zatozona w grudniu 2015 roku, jej siedzibg jest Brzeg Dolny. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu PCC EXOL wraz z PCC Rokita posiadajg po 50% udziatéw i 50% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikéw spdiki Elpis Sp. z 0.0 w likwidacji.

Do gtdwnych zadan spétki nalezato rozpoczecie przygotowan do realizacji projektu zwigzanego z
potencjalng inwestycjg produkcji oksyalkilatdw w Malezji, jak i nastepnie sama realizacja tego projektu.
Aktywnosci te przejeta spotka celowa z grupy kapitatowej PCC, PCG PCC Oxyalkylates Malaysia Sdn.
Bhd. Z dniem 3 kwietnia 2023 roku spotka zostata postawiona w stan likwidacji.

Spotka Elpis podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.

PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi (PCC EXOL Przemyst Chemiczny i Handel
Sp- z 0.0.)

Spdtka dziata w strukturach Grupy PCC EXOL od 2013 roku, a jej siedzibg jest Stambut (Turcja). Na
dzien zatwierdzenia Prospektu PCC EXOL wraz z PCC Rokita posiadajg po 50% udziatéw i 50% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikow w PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi.

Dziatania PCC EXOL Kimya koncentrujg sie na pozyskiwaniu nowych klientdw operujacych w branzy
budowlanej, farmaceutycznej i dezynfekcji, agrochemikaliéw, Srodkdw gasniczych, farb i lakieréw oraz
tekstyliow. Spdtka bedzie rowniez stopniowo poszerza¢ swojg dziatalnos¢ o sprzedaz polioli
polieterowych i poliestrowych na rynku poliuretandw, chloroalkaliéw oraz kwasu MCAA produkowanych
przez inne spotki z Grupy PCC.

Spétka PCC EXOL Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.

PCC BD Sp. z 0.0.

Spoétka nalezy do Grupy Emitenta od czerwca 2021 roku. Na dzien zatwierdzenia Prospektu PCC EXOL
wraz z PCC Rokita posiadajg po 50% udziatéw i 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow spotki PCC
BD Sp. z 0.0., przy czym wspdlnicy nie wykluczajg w przysztosci réznego poziomu, innego od obecnego,
zaangazowania w te spbtke.

Spotka prowadzi projekt inwestycyjny polegajacy na utworzeniu nowego uniwersalnego zaktadu
produkcji alkoksylatow oraz innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym. Po zakonczeniu
przedsiewziecia PCC BD prowadzi¢ bedzie dziatalnoS¢ operacyjng polegajgca na produkcji szerokiej
gamy etoksylatéw, polialkilenoglikoli, polioli polieterowych i innych produktéw etoksylowanych, co ma
umozliwi¢ znaczne poszerzenie oferty handlowej PCC EXOL i PCC Rokita.
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Spétka PCC BD podlega konsolidacji metodg praw wtasnosci.

Strategia rozwoju Emitenta

Nadrzednym celem strategicznym PCC EXOL jest budowanie wartosci firmy poprzez zréwnowazone
wykorzystanie posiadanego potencjatu oraz realizacje projektdw inwestycyjnych, w szczegdlnosci
zwiekszajgcych zdolnosci produkcyjne instalacji.

PCC EXOL jest liderem w zakresie produkcji Srodkéw powierzchniowo czynnych w Polsce, gdzie lokuje
ponad potowe rocznej sprzedazy. W obszarze szczegdlnego zainteresowania Spotki pod wzgledem
ekspansji znajduje sie region Europy Srodkowo-Wschodniej, gdyz tamtejsze rynki charakteryzuja sie
duzg dynamika rozwoju. Jednoczesnie celem PCC EXOL jest umacnianie pozycji wiarygodnego partnera
dla kontrahentéw z Europy Zachodniej, czyli na dojrzatych, rozwinietych rynkach. Zwiekszenie udziatu
w tym regionie Spotka ma zamiar osiggng¢ poprzez dywersyfikacje portfolio o nowe, specjalistyczne i
wysokomarzowe produkty oraz rozwdj sieci dystrybucji. Ponadto Grupa kontynuuje rozwdj na rynkach
Bliskiego Wschodu i Afryki, a takze ekspansje na rynku Potudniowo-Wschodniej Azji ze wzgledu na duze
tempo wzrostu tego regionu. Strategiczny jest takze dalszy rozwdj spotki PCC Chemax na terenie
Ameryki Pétnocne;j.

Grupa dazy do optymalizowania sprzedazy produktow specjalistycznych wzgledem produktow
masowych, ktore sg podatne na koniunkture rynkowa. Jednoczesnie celem PCC EXOL jest maksymalne
wykorzystanie synergii z innymi spdtkami grupy PCC, co umozliwi zwiekszenie konkurencyjnosci i
atrakcyjnosci Spétki na rynku.

Realizujac przyjeta strategie PCC EXOL dopuszcza mozliwosc reorganizacji Grupy. Spétka zaktada dalszy
rozwoj organiczny oraz nie wyklucza akwizycji.

Produkty specjalistyczne

Strategia Spdtki zaktada rozwoj wysokomarzowych, specjalistycznych produktow, ktorymi sg w
wiekszosci surfaktanty do zastosowan przemystowych. Dzieki zakonczonej w 2021 roku inwestycji w
instalacje oksyalkilatow Spdtka zwiekszyta wolumen produkcji surfaktantdw specjalistycznych
przeznaczonych m.in. do takich branz jak: czyszczenie przemystowe, produkcja papieru czy
przetwdrstwo spozywcze. Dziatania w zakresie sprzedazy produktow specjalistycznych prowadzi rowniez
spétka PCC Chemax, a jej aktywno$¢ na rynku amerykanskim skupia sie miedzy innymi na rozwijaniu
rynku Ssrodkéw do obrébki metalu, czyszczenia przemystowego oraz dodatkdéw do tworzyw sztucznych.
Jednoczesnie udziat produktow masowych w ofercie PCC EXOL jest nadal istotny. Dajg one Spdtce
mozliwos¢ posiadania komplementarnego portfolio, a takze pozwalajg optymalizowa¢ koszty produkgiji
poprzez efektywne wykorzystanie potencjatu produkcyjnego. Stad tez Spotka stale dazy do poprawy
rentownosci tej grupy produktow, w tym gitdwnie poprzez dywersyfikacje zrodet surowcow,
optymalizacje proceséw zakupowych, a takze synergie surowcowg w obrebie Grupy PCC. Ten kierunek
rozwoju wspierajg takze realizowane inwestycje. Niemniej jednak nalezy zaznaczyé¢, iz w portfolio
surfaktantéw do zastosowan w kosmetykach i detergentach znajduja sie réwniez wysoce zaawansowane
technologicznie produkty, ktdre zaliczane sg do kategorii produktdw specjalistycznych.

Inwestycje
Majac na wzgledzie wymagajace otoczenie, Grupa na biezgco dokonuje analizy poziomu naktadéw

inwestycyjnych, biorgc pod uwage ich optacalno$é, dostepnos¢ zrédet finansowania oraz biezaca
sytuacje finansowg. Realizujgc przyjeta strategie biznesowa, Grupa PCC EXOL dazy do réwnowagi
miedzy rentownoscig ekonomiczng biznesu a szeroko pojetym interesem spotecznym oraz
odpowiedzialnym zarzadzaniem organizacja.

W pierwszym potroczu 2022 roku Spdtka zakonczyta inwestycje w nowy cigg produkcyjny do produkcji
surfaktantéw anionowych z grupy estréw fosforowych. Dzieki temu projektowi mozliwe byto istotne
poszerzenie oferty Emitenta w obszarze produktéw do obrdébki metalu, czyszczenia przemystowego
i instytucjonalnego oraz zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych o 2 tys. ton. W lipcu 2022 roku zakonczyla
sie rozbudowa wytwdrni Etoksylatow II w Plocku w zakresie poszerzenia bazy magazynowe;j.
Posadowiono oraz podtgczono zbiorniki magazynowe na nowo wybudowanej misie.

W najblizszych latach Emitent bedzie koncentrowat wysitki na realizacji dwoch duzych inwestycji:
rozbudowie wytwdrni etoksylatow (ETE-2) w Ptocku oraz budowie (poprzez spotke zalezng PCC BD)
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nowego uniwersalnego zaktadu produkgcji alkoksylatéw oraz innych zwigzkdw chemicznych w Brzegu
Dolnym.

Realizujgc inwestycje Emitent na biezgco monitoruje sytuacje w swoim otoczeniu, $ledzac dziatania
konkurencji, organéw administracji publicznej i konsumentdw oraz wydarzenia na $wiecie, ktdrych skutki
mogg wplywac¢ na prowadzong przez niego dziatalno$¢ na wielu ptaszczyznach. W odpowiedzi na
catoksztatt obecnej oraz spodziewanej sytuacji na rynku PCC EXOL podejmuje wiele dziatan, ktdrych
zamiarem jest uzyskanie jak najwiekszej efektywnosci prowadzonych inwestycji, tzn. optymalizacja
kosztéw i korzysci przedsiewziecia przy oczekiwanej w przysztosci sytuacji rynkowej. Dziataniami
Emitenta, ktére stuzg takiemu celowi sa:

- zaplanowanie odpowiedniej struktury portfolio produktowego. Produkty masowe charakteryzujg sie
prostszym i krétszym procesem produkcji oraz nizszymi marzami, ale za to wiekszg chtonnosciag rynku.
Natomiast produkty specjalistyczne, ze wzgledu na zastosowanie know-how i bardziej skomplikowany
proces produkgji, pozwalajg na uzyskanie wyzszych marz, ale przy mniejszej chtonnosci rynku. Dlatego
tez odpowiednie dopasowanie oferty do potrzeb rynku jest istotnym elementem determinujgcym skale
i zakres inwestycji, ktory wptywa potem na ocene optacalnosci tego przedsiewziecia. Rozbudowa
zaktadu w Ptocku bedzie stanowic¢ zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych Emitenta gtdwnie w zakresie
produktow masowych. Natomiast w nowym zakfadzie w Brzegu Dolnym Spdtka bedzie produkowata
zarowno wyroby masowe jak i specjalistyczne, przy czym zatozonym rynkiem zbytu dla pierwszej
kategorii produktow bedzie rynek lokalny, gdzie konkurencyjnos¢ firm azjatyckich jest ograniczona,
natomiast produkty zaawansowane majg wiekszg szanse konkurowania z producentami spoza Europy.
Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie ustalona zostata jeszcze ostateczna struktura portfolio
produktowego nowego zaktadu.

- rozbudowa kanatow sprzedazy i rozwdj dziatu handlowego. Spotka obecnie intensywnie rozwija
strukture dziatu handlowego poza granicami Polski poprzez zatrudnianie nowych pracownikdéw na
poszczegdlnych rynkach. Rozbudowanie struktur sprzedazowych w odpowiednio wczesnym terminie
umozliwia nawigzanie kontaktu z potencjalnym odbiorcami, zainteresowanie ich ofertg i przygotowanie,
dzieki posiadaniu rozbudowanego laboratorium, produktéw skrojonych na miare potrzeb poszczegdinych
klientow jeszcze przed zakonczeniem inwestycji. Bezposrednia obecnos$¢ pracownikdw na rynkach, ktdre
majg szanse stac sie nowymi rynkami zbytu Spdtki pozwoli szybciej i skuteczniej odpowiadac na potrzeby
zgtaszane ze strony odbiorcow, co bedzie prowadzi¢ do zwiekszonej sprzedazy i tym samym bedzie
uzasadnieniem dla decyzji o realizacji prowadzonych inwestycji w Ptocku i Brzegu Dolnym.

- pozyskiwanie nowych dostawcdw surowcéw. W zwigzku z prowadzonymi inwestycjami nastgpi istotny
wzrost mocy produkcyjnych Emitenta. Wieksza sprzedaz oznacza jednak konieczno$¢ zwiekszenia
wartosci dostaw u obecnych dostawcow lub pozyskania nowych Zrédet dostaw. Realizowane obecnie
przedsiewziecia w Ptocku i Brzegu Dolnym zakonczg sie odpowiednio w 2024 i w potowie 2026 roku, ale
Emitent juz pracuje nad poszerzeniem portfolio dostawcow zardwno o firmy europejskie jak i dostawcow
spoza Europy, ktorzy wykazujg wiekszg konkurencyjnosc.

Spotka podjeta decyzje o rozbudowie wytwdrni etoksylatdw (ETE-2) w Ptocku i budowie drugiej linii
technologicznej w pazdzierniku 2021 roku. Inwestycja ta umozliwi zwiekszenie wolumenu oferowanych
wyrobdw oraz poszerzenie portfela produktowego Spoétki. Na instalacji produkowane bedg surfaktanty
niejonowe (etoksylaty) o szerokim spektrum zastosowania m.in. w produkcji: kosmetykow, srodkéw
czystosci, farb i powtok, lubrykantéw oraz w branzach: srodkdw higieny osobistej, tekstylnej, obrdbce
metali, Srodkdw ochrony roslin i farmaceutycznej. Przewidywany czas zakonczenia inwestycji to 2024
rok, a zakladane érednie roczne zdolnosci produkcyjne Wytwodrni ETE-2 w Plocku majg zostac
podwojone i wynie$¢ okoto 80 tys. ton., co oznacza, ze tgczne zdolnosci produkcyjne Grupy wzrosng do
wartosci pomiedzy 179 a 184 tys. ton rocznie. Dla zapewnienia petnej funkcjonalno$ci nowej wytworni
w Ptocku oraz nowego zaktadu w Brzegu Dolnym konieczne bedzie przeprowadzenie dodatkowych
inwestycji, ktdre umozliwig wykorzystanie rozbudowanych mocy produkcyjnych. W przypadku inwestycji
w Plocku niezbedna byfa zrealizowana w 2022 roku rozbudowa bazy magazynowej surowcowo-
produktowej. Dodatkowo, aby usprawni¢ proces konfekcjonowania czesci wyrobdw produkowanych w
Ptocku, ktory prowadzony jest w Brzegu Dolnym, planowany jest zakup zbiornika magazynowego oraz
budowa linii do konfekgji, a zadanie to jest na poczatkowym etapie realizaciji.

Decyzja o inwestycji polegajgcej na utworzeniu nowego uniwersalnego zaktadu produkcji alkoksylatow
oraz innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym zostata podjeta w grudniu 2021 roku
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Przedsiewziecie bedzie realizowane przez spétke PCC BD, ktérej wspdlnikami posiadajgcymi po 50%
udziatéw sg PCC EXOL i PCC Rokita. Zakonczenie inwestycji przewidywane jest na potowe 2026 roku, a
zaktadane $rednioroczne nowe zdolnosci produkcyjne przedsiewziecia szacowane sg na 50-55 tys. ton.
W ramach tej inwestycji podpisana zostata juz umowa z firmg Desmet Ballestra S.p.A. na dostawe
rozwigzania technologicznego. Ma ona zapewnic¢ kluczowg dokumentacje procesowa, udzielenie licencji
na jej uzytkowanie oraz dostawe kluczowych urzadzen.
Inwestycja w nowa instalacje nie tylko zwiekszy wolumen mozliwych do zaoferowania wyrobow, ale tez
poszerzy portfolio produktowe Grupy PCC EXOL. Na nowej instalacji bedzie produkowana szeroka gama
etoksylatdw, polialkilenoglikoli, polioli polieterowych i innych produktéw etoksylowanych. Na realizacje
przedsiewziecia spétka PCC BD podpisata umowe ze Skarbem Panstwa o udzielenie pomocy publicznej
w ramach Programu wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla gospodarki polskiej na lata 2011-
2030 oraz otrzymata od Legnickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej decyzje o wsparciu w ramach Polskiej
Strefy Inwestycji. Dotacja celowa, po spetnieniu warunkow okreslonych w umowie, zostanie wyptacona
w formie rat w latach 2023-2026, w maksymalnej tgcznej kwocie 42,1 min zt. Natomiast wsparcie od
Legnickiej Strefy Ekonomicznej bedzie miato posta¢ zwolnienia podatkowego przez okres 15 lat. Dla
zapewnienia petnej funkcjonalnosci inwestycji w Brzegu Dolnym konieczne bedzie przeprowadzenie i
zakonczenie inwestycji towarzyszacych. Przedsiewziecia te bedg dotyczyé m.in. modernizacji
oczyszczalni $ciekow, przebudowy tordw kolejowych, modernizacji bramy gtéwnej oraz rozbudowy
laboratoridéw i zostang przeprowadzone przez PCC Rokita jako wiasciciela tych obiektow.
Zréwnowazony rozwéj w perspektywie 2024 r.
PCC EXOL traktuje kwestie zréwnowazonego rozwoju jako element strategii. Wzmacniajac
konkurencyjng pozycje na rynku surfaktantow, Spdtka podjeta zobowigzanie do promowania
odpowiedzialnej produkcji i konsumpcji w catym tancuchu wartosci. Idea zbilansowanego rozwoju jest
kluczowym aspektem we wszystkich obszarach zarzadzania i w kazdym procesie operacyjnym Spotki.
W najblizszych latach dziatania Emitenta, szczegdlnie uwzgledniajace kwestie zréwnowazonego rozwoju,
realizowane bedg w obszarach takich jak emisje do Srodowiska, idea zrownowazonej produkcji i
konsumpcji czy spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu.
Emisje do Srodowiska:
— energia elektryczna: dazenie do pokrycia 100% energii elektrycznej zuzywanej w PCC EXOL
pochodzacg z odnawialnych Zzrddet energii,
— coroczne raportowanie korporacyjnego Sladu weglowego,
— utrzymanie oceny B w zakresie zmian klimatycznych ,Climate Change” (w Carbon Disclosure
Project),
— redukcja emisji: osiggniecie neutralnosci klimatycznej netto do 2050 r.

Idea zrownowazonej produkcji i konsumpgii:

— wazrost sprzedazy produktow PCC GREENLINE® (np. biobetainy, BIOSLES),

— opracowywanie nowych proekologicznych (biobased) biodegradowalnych produktow w ramach
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych,

— wazrost $wiadomosci marki PCC GREENLINE® dzieki intensyfikacji dziatan marketingowych.

Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu:
- utrzymanie wysokiej pozycji konkurencyjnej w obszarze CSR, co bedzie weryfikowane podczas oceny
EcoVadis.

Glowne rynki dziatalnosci Grupy EXOL i otoczenie konkurencyjne

Gtownym obszarem dziatalnosci handlowej Grupy ze wzgledu na podziat geograficzny jest teren Polski,
przychody ze sprzedazy osiggniete na tym rynku stanowity ponad potowe przychoddw Grupy za 2022
rok (53%). Waznym rynkiem dziatalnosci handlowej sg takze kraje Europy Zachodniej z udziatem w
przychodach na poziomie 23%. W kategorii ,Ameryka Pdtnocna i reszta swiata” Grupa wygenerowata
w 2022 roku przychody stanowigce 12%, natomiast kraje Europy Srodkowo-Wschodniej odpowiadaty
za 7% ogotu przychoddw, zas najmniejszym rynkiem zbytu byt region Bliskiego Wschodu i Afryki (5%).
Grupa PCC EXOL dostarcza swoje produkty miedzy innymi na rynek charakteryzujacy sie popytem
ksztattowanym przez ostatecznych konsumentow detergentow i Srodkdw higieny osobistej. Wyroby te
stanowig dobra pierwszej potrzeby. Rosngca liczba ludnosci powoduje state zwiekszanie
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zapotrzebowania, zwtaszcza na produkty do higieny osobistej i artykuly gospodarstwa domowego, ktére
sg waznymi segmentami zastosowan surfaktantow.

Rozwdj technologii oraz wdrazanie innowacyjnych produktéw w tych branzach sprzyja wzrostowi
zapotrzebowania na specjalistyczne $rodki powierzchniowo czynne, projektowane i wytwarzane dla
wymagajacych specjalizacji przemystowych. Jest to niewatpliwie szansa dla takich producentéw jak PCC
EXOL, ktérych istotng przewaga konkurencyjng jest elastycznos¢ produkgji i zdolno$é do projektowania
rozwigzan dedykowanych bardzo wasko sprecyzowanym aplikacjom.

Na przestrzeni ostatnich dwdch dekad obraz sytuacji konkurencyjnej w $wiatowej branzy surfaktantéw
ulegt istotnym zmianom. Jeszcze pod koniec ubiegtego stulecia branza miata regionalny charakter, a
poszczegdlne rynki zdominowane byty przez lokalnych dostawcow. Dzi$ wiodaca role odgrywajg firmy
globalne, jednakze wciaz istotng funkcje petnia producenci lokalni.

W Europie wytwarzaniem $rodkdow powierzchniowo czynnych zajmuje sie okoto 50 producentéw. Do
czotowych graczy zaliczajg sie duze, miedzynarodowe i zintegrowane pionowo koncerny, dla ktérych
produkcja surfaktantow stanowi wprawdzie zrodto niewielkiej czesci przychoddéw, ale jest ona czesto
wkomponowana w dtuzsze tancuchy produkcyjne, jako jedno z ich kluczowych ogniw.

Obecno$¢ w branzy surfaktantéw wymaga posiadania dos$¢ specyficznego know-how, co znajduje
odzwierciedlenie w fakcie, iz w gronie najwazniejszych przedstawicieli tego sektora na Starym
Kontynencie dominujg koncerny zachodnie, w tym m.in. niemiecki BASF, Clariant, Evonik, Sasol
Olefins&Surfactants, KLK Kolb, Croda, Stepan, Wilmar, a takze belgijski potentat sodowy Solvay, ktorego
spotkg zalezng jest francuska Rhodia. Silng pozycjg rynkowg w Europie cieszg sie takze producenci
amerykanscy, np. Dow Chemical oraz Stepan Corporation. Ponadto produkcjg sSrodkéw powierzchniowo
czynnych zajmujg sie firmy znane bardziej z branzy rafineryjnej czy petrochemicznej, jak np.
holendersko-brytyjski Shell czy hiszpanska Cepsa. Niektdre z wymienionych koncernéw specjalizujg sie
takze w wytwarzaniu surowcdéw wykorzystywanych do produkcji surfaktantow np. tlenku etylenu czy
alkoholi ttuszczowych.

W zakresie ogolnoswiatowych trendow zauwazalna stata sie tendencja do przeprowadzania fuzji i
akwizycji producentéw (Nouryon/Akzo Nobel, BASF/Cognis, KLK/Dr KOLB/Tensachem/Elementis,
Vertrand Specialities/Solvay/Rhodia/Erca Quimica's Sepciality Chemicals, Innospec/Huntsman,
Wilmar/Huntsman). Sg to przede wszystkim procesy konsolidacji producentéw surfaktantow badz
surowcow wykorzystywanych do ich wytwarzania. W mniejszym stopniu do konsolidacji dochodzi
pomiedzy producentami surfaktantdw a producentami wyrobdw finalnych (np. Srodkéw czystosci). Na
europejskim rynku surfaktantow obserwuje sie takze zaostrzenie i poszerzenie zakresu regulacji w
zakresie produkcji chemikaliow w kontekscie ochrony zdrowia i Srodowiska naturalnego (prawodawstwo
UE). Istotnym aspektem jest rowniez wprowadzanie restrykcji handlowych w niektorych regionach
$wiata, co istotnie wptywa na konkurencyjnos¢ spétek europejskich.

Obok globalnych koncerndw funkcjonuje rowniez grupa mniejszych producentéw, ktorych dziatalnosé
ma charakter bardziej regionalny. Jednym z nich jest Grupa PCC EXOL, ktora jest najwigkszym
producentem tych wyrobdéw w Polsce, a takze jednym z najwiekszych w Europie Srodkowo-Wschodniej.
Nalezy zaznaczy¢, iz istotng przewaga konkurencyjng Spotki jest elastycznos¢ produkcji mozliwa dzieki
posiadaniu zréznicowanej wielkosci reaktorow, co pozwala na wytwarzanie wysoce specjalistycznych
surfaktantdbw w matych partiach produkcyjnych. Ponadto, Spétka moze ptynnie zmienia¢ nie tylko
wielkosci partii produkcyjnych, ale i rodzaj produkowanych wyrobdéw, co stanowi istotng przewage
wobec globalnych producentéw surfaktantow. Wiekszo$é duzych koncernéw chemicznych produkuje
swoje wyroby na rozbudowanych i mato elastycznych instalacjach, dzieki czemu uzyskujg ekonomiczne
korzysci w przypadku duzych wolumendw. Jednak przezbrojenie (zmiana instalacji w celu przygotowania
do produkgji innego rodzaju produktu) oraz produkcja matych partii wyrobéw na tych instalacjach jest
bardzo utrudniona i nieefektywna ekonomicznie. W przypadku wyrobdw specjalistycznych zwykle
zaprojektowanych pod konkretnego klienta, operacje przezbrajania instalacji s czesto wymagane,
dlatego dysponowanie malg i elastyczng instalacjg jest przewaga rynkowa. Kolejnym atutem Spdiki jest
stale powiekszajgca sie oferta produktowa, ktéra zawiera juz ponad 700 produktdw, dzieki czemu
mozliwa jest kompleksowa obstuga klientdw z réznych dziedzin.

Perspektywa rozwoju Spdtki moze byc¢ uzalezniona od wptywu dziatan konkurencyjnych, szczegdlnie w
zakresie inwestycji. Najwiekszym zagrozeniem dla Spdtki sg inwestycje w zdolnosci wytwdrcze
producentow surfaktantow zlokalizowane w promieniu okoto 1000 km od zaktadu Emitenta. Do takich
naleza prowadzone obecnie inwestycje konkurencji takie jak rozbudowa instalacji produkcyjnej tlenku
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etylenu oraz jego pochodnych firmy BASF w Antwerpii (Belgia) oraz inwestycja w rozwdj produkgji polioli
polieterowych wegierskiego koncernu MOL w miejscowosci Tiszaljvaros na Wegrzech. Z drugiej strony
wplyw na poziom konkurencji na rynku majg takze juz istniejgce, a zrealizowane niedawno inwestycje
konkurentdw takie jak instalacja sulfonacji potozona w niemieckim Genthin nalezaca do firmy Sinarmas-
Cepsa czy instalacja dedykowana do produkcji surfaktantow specjalistycznych firmy Solvay Novecare
(Bernburg, Niemcy). Mnigj istotne dla dziatalnosci PCC EXOL bedg natomiast inwestycje zlokalizowane
w wiekszej odlegtosci od zaktaddw Grupy, chyba ze dotyczy¢ bedg one inwestycji globalnych koncernéw
chemicznych, ktorych nowe zdolnosci produkcyjne kierowane bedg na rynki, gdzie obecne sg produkty
Grupa. Przykladem jest zakonczona inwestycja firmy Sabic w zintegrowang w produkcje alkoholi
thuszczowych instalacje etoksylacji w Arabii Saudyjskiej. Produkcja z tej instalacji przeznaczona jest na
eksport do Europy, krajow Afryki oraz Turcji, a jej zdolnosci produkcyjne szacowane sg na 50 tys. ton.
Kolejng jest duza, zakonczona inwestycja firmy Shell Chemicals w produkcje etoksylatdw w Singapurze,
o szacowanej zdolno$ci produkcyjnej 400 tys. ton. Inwestycjg oddziatujgcag na rynki regionalne i mogaca
przyczynic¢ sie do ograniczenia eksportu z Europy jest instalacja etoksylacji wybudowana przez firme
Reliance w Indiach o zdolnosci 50 tys. ton. Wplyw na dziatalnos¢ PCC EXOL moze mie¢ réwniez
zakonczona inwestycja firmy Kolb, nalezacej do malezyjskiej firmy KLK, zwiekszajgca zdolnosé¢
produkcyjng istniejacej instalacji etoksylacji w Moerdijk (Holandia). Istotng jest takze nowo otwarta
instalacja etoksylacji w Terneuzen (Holandia) zintegrowanego producenta Musim Mas pod nazwg ICOF
o zdolnosci produkcyjnej szacowanej na 60 tys. ton.

6.1. OPIS WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN

6.1.1. OPIS WSZELKICH ISTOTNYCH NIEKORZYSTNYCH ZMIAN W PERSPEKTYWACH
EMITENTA OD DATY OSTATNIEGO OPUBLIKOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZBADANEGO PRZEZ BIEGLEGO REWIDENTA

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od daty ostatniego opublikowanego sprawozdania finansowego

zbadanego przez biegtego rewidenta tj. 31.12.2022 roku, nie wystgpily istotne niekorzystne zmiany w

perspektywach Emitenta oprocz:
Trwajacej wojny w Ukrainie, przy czym na dzien zatwierdzenia Prospektu niemozliwy jest do
okreslenia stopien wptywu tego czynnika. Sprzedaz produktow Spdtki do Rosji, Ukrainy i
Biatorusi w 2022 roku wyniosta 2% skonsolidowanych przychoddw Grupy, przy czym od
poczatku marca 2022 roku Grupa wstrzymata sprzedaz produktéw do Rosji i Biatorusi i nie
realizuje sprzedazy produktéw do tych krajow. Wartos¢ posrednich zakupdw surowcow z Ros;ji
zrealizowanych na potrzeby Grupy w 2022 roku wyniosta szacunkowo 0,2% kosztéw zuzycia
materiatdw i energii. Na dzien zatwierdzenia Emitent nie dokonuje takze bezposrednich zakupow
surowcoéw z Rosji. Niemniej jednak mozliwe zawirowania na rynku ropy naftowej w razie
zaprzestania dostaw z Rosji do Europy wptyng na caty rynek, dlatego tez Spétka identyfikuje
ryzyko w zakresie istotnego wzrostu cen ropy oraz surowcdw z nig powigzanych (tlenek etylenu)
oraz ryzyko ich ograniczonej dostepnosci, ktére zostaty opisane Czynnikach ryzyka w pkt. 1.1 i
1.2.

6.1.2. OPIS WSZELKICH ZNACZACYCH ZMIAN WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY ZA
OKRES OD KONCA OSTATNIEGO OKRESU OBROTOWEGO, W ODNIESIENIU DO KTOREGO
OPUBLIKOWANO INFORMACIE FINANSOWE, DO DATY DOKUMENTU
REJESTRACYINEGO

Zarzad Emitenta oSwiadcza, ze w okresie od konca ostatniego okresu obrotowego, w odniesieniu do
ktérego opublikowano informacje finansowe, czyli od 31 marca 2023 roku do dnia zatwierdzenia
Prospektu nie nastagpity znaczace zmiany wynikow finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta.
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6.2. INFORMACJE NA TEMAT JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJII, NIEPEWNYCH
ELEMENTOW, 2AD,AN, ZOBOWIAZAN LUB ZDARZEN, KTORE WEDLE WSZELKIEGO
PRAWDOPODOBIENSTWA MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ W CIAGU BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Dalszy rozwdj Emitenta uzalezniony jest od wielu czynnikéw zardwno zaleznych (wewnetrznych)
jak i niezaleznych (zewnetrznych) od Spéiki. Ponizej przedstawione zostaty najwazniejsze z nich:

Czynniki zewnetrzne

1. Wojna w Ukrainie

Emitent nie sprzedaje istotnych ilosci swoich produktéw na rynek rosyjski, biatoruski czy ukrainski ani
tez nie kupuje bezposrednio surowcow z Rosji. Niemniej jednak mozliwe zawirowania na rynkach
surowcow, gtownie ropy naftowej, powstate na skutek wojny w Ukrainie lub wprowadzanych sankgcji
gospodarczych dla Rosji stanowig czynnik, ktdry moze istotnie wptywac na perspektywy Emitenta w
najblizszym okresie czasu. Ponadto, wysoce prawdopodobny jest negatywny wptyw wojny w Ukrainie
na sytuacje gospodarcza Polski i innych krajow regionu oraz $wiatowg gospodarke, co moze mieé
odzwierciedlenie w pogorszeniu sie wynikow i sytuacji finansowej Grupy PCC EXOL w przysztosci.

2. Ceny oraz dostepno$¢ podstawowych surowcédw

Bardzo waznym elementem kosztow wytwarzania produktow Grupy PCC EXOL jest zuzycie surowcow.
Rynki surowcdw chemicznych charakteryzujg sie duzg zmienno$cig cen zwigzang z wahaniami
koniunktury w gospodarce $wiatowej. Ponadto, w przypadku wiekszosci surowcow wykorzystywanych
przez Emitenta istnieje ograniczona dostepnos¢ wynikajgca z niewielkiej liczby dostawcdéw na rynku.
Dodatkowym czynnikiem ksztattujgcym perspektywy PCC EXOL jest takze mozliwa niestabilno$¢ rynku
surowcow w zwigzku z wojng w Ukrainie, naktadanymi sankcjami na Rosje i Biatorus$ oraz odwetowymi
dziataniami tych krajow.

3. Konkurencja ze strony innych podmiotéw

Perspektywa rozwoju Spodtki jest uzalezniona od wptywu dziatan konkurencyjnych, szczegdlnie w
zakresie inwestycji. Najwiekszym zagrozeniem dla Spdtki sg inwestycje w zdolnosci wytworcze
producentow surfaktantow, ktore zlokalizowane sg lub bedg w bezposrednim sasiedztwie Grupy. Mniej
istotne dla dziatalnosci PCC EXOL bedg natomiast inwestycje zlokalizowane powyzej 1000 km od
zakladow PCC EXOL, chyba Ze dotyczy¢ bedg one inwestycji globalnych koncernéw chemicznych,
ktorych nowe zdolnosci produkcyjne kierowane beda na rynki, gdzie obecne sg produkty Grupy.

4, Sytuacja makroekonomiczna w Polsce i poza jej granicami

Struktura sprzedazy Emitenta charakteryzuje sie znacznym udziatem sprzedazy eksportowej, ponadto
duza czes$¢ surowcow wykorzystywanych do produkcji pochodzi z importu. Stad tez wyniki finansowe
Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej nie tylko w Polsce ale i na
rynkach zagranicznych. Istotny wplyw majg tu przede wszystkim stopy wzrostu PKB, poziom inflacji oraz
wysokos$¢ stop procentowych.

5. Dynamika i kierunki rozwoju rynkéw, na ktérych dziata Emitent

Perspektywy rozwoju Emitenta uzaleznione sg od dynamiki i kierunkdw rozwoju rynkéw, na ktdrych
dziata lub zamierza rozpoczaé¢ ekspansje w przysztosci. Jest wysoce prawdopodobne, iz rynki te odczujg
wptyw wojny w Ukrainie, przez co ich oczekiwany rozwdj moze przebiega¢ wolniej. Niemniej jednak
surfaktanty sg surowcami, ktére majg zastosowanie w wielu réznorodnych branzach, dlatego tez
sytuacja na jednym z rynkdw bedzie miata ograniczony wptyw na perspektywy Grupy.

6. Regulacje prawne

Elementem, ktéry wptywa na kazdy rodzaj dziatalno$ci sg ewentualne zmiany w prawodawstwie, dlatego
tez perspektywy Emitenta uzaleznione sg w duzym stopniu od uregulowan prawnych w zakresie
dziatalnosci podstawowej, jaka jest produkcja wyrobow chemicznych. Ewentualne zaostrzenie przepisow
unijnych i krajowych w obszarze ochrony Srodowiska skutkowa¢ moze dla Grupy dodatkowymi
obowigzkami sprawozdawczymi, zmianami w zakresie warunkow pozwolen, koniecznoscig poniesienia
dodatkowych naktadow inwestycyjnych, pewnymi ograniczeniami produkcji, a nawet w skrajnych
wypadkach koniecznoscig zaprzestania produkcji w danej technologii.
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Czynniki wewnetrzne

Kontynuacja realizacji planowanych celdw strategicznych Emitenta

Terminowa realizacja plandéw inwestycyjnych, w szczegdlnosci zwigzanych z rozbudowg wytworni
etoksylacji w Ptocku oraz budowa nowego uniwersalnego zakfadu produkgji alkoksylatéow oraz innych
zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym, bedzie miata kluczowy wplyw na pozycje konkurencyjng,
dynamike rozwoju i rentownos¢ dziatalnosci PCC EXOL S.A.

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie sg znane jakiekolwiek inne tendencje, niepewne elementy,
zadania, zobowigzania lub zdarzenia, ktore wedle wszelkiego prawdopodobienstwa mogg mie¢ znaczgcy
wplyw na perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej do konca 2023 roku.

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikow szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszcza¢ w Prospekcie prognoz ani wynikéw szacunkowych.

8.1. DANE NA TEMAT OSOB WCHODZACYCH W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ
NADZORCZYCH

8.1.1. ORGAN ZARZADZAJACY
Organem zarzgdzajgcym Emitenta jest Zarzad.

W skiad Zarzadu Emitenta wchodza:

1. Dariusz Ciesielski — Prezes Zarzadu,
2. Rafat Zdon — Wiceprezes Zarzadu.

Prokurentami Emitenta sg Pani Zuzanna Klimkowska, Pani Natalia Rajczyk-Obierec oraz Pan Piotr
Wierzbicki.

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkow Zarzadu Emitenta jest siedziba Emitenta.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta oraz Prokurenci nie wykonujg poza przedsiebiorstwem Emitenta zadan
majacych istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem zasiadania w organach spotek zaleznych wobec
Emitenta oraz petnienia funkcji w organach spétek z Grupy PCC Rokita.

8.1.2. ORGAN NADZORCzY
Organem Nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

Waldemar Preussner — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wiestaw Klimkowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Robert Pabich — Cztonek Rady Nadzorczej,

Alfred Pelzer — Cztonek Rady Nadzorczej,

Mirostaw Siwirski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Arkadiusz Szymanek — Czionek Rady Nadzorczej.

UV h W=

Miejscem wykonywania obowigzkéw Cztonkdw Rady Nadzorczej Emitenta jest siedziba Emitenta.
Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie wykonujg poza przedsiebiorstwem Emitenta zadan majgcych
istotne znaczenie dla Emitenta, za wyjatkiem zasiadania w organach spotek zaleznych wobec Emitenta,
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petnienia funkcji w organach spétek z Grupy PCC Rokita, a takze zasiadania w organach PCC SE oraz
spotek z Grupy PCC SE.

8.2. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW POMIEDZY OBOWIAZKAMI WOBEC EMITENTA
A INNYMI OBOWIAZKAMI I INTERESAMI PRYWATNYMI CZLONKOW ZARZADU ORAZ RADY
NADZORCZE]

Wedlug wiedzy Emitenta nie wystepujg zadne konflikty interesow pomiedzy obowigzkami wobec
Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Emitenta poza petnieniem funkcji w organach Emitenta
wchodzg w sktad organdw innych spétek nalezacych do Grupy PCC EXOL, organdw spdtek z Grupy
PCC Rokita, organdw spdtek z Grupy PCC SE oraz innych spdtek. Za swojg dziatalno$¢ na rzecz m.in.
spotek z Grupy Kapitatowej PCC EXOL, spétek z Grupy PCC Rokita oraz spdtek z Grupy PCC SE czesc¢
cztonkdow organdw Emitenta otrzymuje wynagrodzenie od poszczegdlnych spotek. Istnieje ryzyko
wystagpienia konfliktu intereséw pomiedzy obowigzkami cztonkdw organdw wobec Emitenta z ich
prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami wynikajacymi z zasiadania w organach innych spotek z
Grupy Kapitatowej PCC EXOL, w organach spotek z Grupy PCC Rokita oraz spotek z Grupy PCC SE.
Konflikt ten mogtby polegac na kolizji pomiedzy obowigzkiem dziatania w interesie Emitenta lub
zachowywania niezaleznosci, a obowigzkiem dziatania w interesie innej spotki z Grupy PCC EXOL, spétek
z Grupy PCC Rokita oraz spétek z Grupy PCC SE lub osobistymi interesami danej osoby. Nalezy wskazac,
ze interesy kazdego z tych podmiotéw nie muszg by¢ tozsame z interesami Emitenta. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku zaistnienia konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzy$¢ Emitenta.
Wedtug wiedzy Emitenta poza wskazanymi wyzej nie wystepujg zadne potencjalne konflikty intereséw
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a innymi obowigzkami i interesami prywatnymi cztonkow
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.

9.1. INFORMACJE CZY BEZPOSREDNIM LUB POSREDNIM WEASCICIELEM EMITENTA JEST
INNY PODMIOT BADZ CzY EMITENT JEST BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
KONTROLOWANY PRZEZ INNY PODMIOT, ORAZ WSKAZANIE TEGO PODMIOTU, KTORY
JEST WLASCICIELEM EMITENTA LUB KTORY GO KONTROLUIJE, A TAKZE OPIS CHARAKTERU
KONTROLI I ISTNIEJACYCH MECHANIZMOW, KTORE ZAPOBIEGAJA JEJ NADUZYWANIU

Emitent jest kontrolowany bezposrednio przez PCC Chemicals GmbH z siedzibg w Duisburgu (,PCC
Chemicals”), ktéra zgodnie z wiedzg Spotki opartg o przekazang przez PCC Chemicals notyfikacje, na
dzien zatwierdzenia Prospektu posiada 151.648.640 akcji Emitenta, co stanowi 87,09% kapitatu
zaktadowego Emitenta i uprawnia do 92,46% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Kontrola wykonywana przez PCC Chemicals nad Emitentem jest kontrolg kapitatowa. Ponadto PCC
Chemicals wywiera decydujagcy wptyw na wyznaczanie kierunkdw i polityki rozwoju Emitenta.
PCC Chemicals jest podmiotem w 100% kontrolowanym przez PCC SE z siedzibg w Duisburgu (,,PCC
SE™). Wiascicielem wszystkich akcji PCC SE jest Pan Waldemar Preussner i tym samym jest podmiotem
kontrolujgcym Emitenta w sposob posredni. Pomiedzy PCC Chemicals a Emitentem nie zostaty zawarte
zadne umowy regulujgce zarzgdzanie Emitentem lub przekazywanie przez niego zysku.

Nie istniejg zadne szczegdlne wewnetrzne mechanizmy zapobiegajgce naduzywaniu kontroli PCC
Chemicals nad Emitentem. Gwarancjg nienaduzywania kontroli PCC Chemicals nad Emitentem sg
przepisy polskiego prawa regulujgce zasady odpowiedzialnosci deliktowej, odszkodowawczej oraz
naktadajgce odpowiedzialnos¢ karng i cywilng za dziatania na szkode spétki.

9.2. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH REALIZACJA MOZE
W POZNIEJSZEJ DACIE SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu nie ma zadnych znanych Emitentowi ustalen, ktdrych
realizacja mogtaby w pozniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie kontroli Emitenta.
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10.1. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia (UE) 2017/1129, Emitent zamiescit sprawozdania finansowe za
rok 2022 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2022 do 31 grudnia
2022 roku zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 20 marca 2023 roku.
Skonsolidowany Raport roczny za 2022 rok dostepny jest na stronie internetowej Emitenta

w formacie ESEF:

w formacie pdf:

Sprawozdanie Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL i PCC EXOL S.A. za 2022 rok dostepne
jest na stronie internetowej Emitenta:

w formacie html (podpisane):

lub w formacie pdf:

10.1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Ponizej zaprezentowane zostaly wybrane dane finansowe opracowane na podstawie kwartalnych
skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej za I kwartat 2023 wraz z danymi poréwnywalnymi.

Dane za okres 01.01.2023 - 31.03.2023 wraz z danymi porownywalnymi

dane w tys. z} 01.01.2023 - | 01.01.2022 -

31.03.2023 31.03.2022
Przychody ze sprzedazy 281 600 297 600
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 57 220 71396
ﬁi);sil;ie(nsiterzar’iz)(éB(Ij_lz_nglnoéci operacyjnej powiekszony o koszty 32 855 53 129
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 28 672 49 213
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 967 47 913
Zysk (strata) netto 20 266 39 036

dane w tys. zi 31.03.2023 31.12.2022
Aktywa razem 840 122 835 837
Aktywa trwate 525 029 521 143
Aktywa obrotowe 315093 314 694
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 387 174 401 389
Zobowiagzania dtugoterminowe 184 632 191 723
Zobowigzania krotkoterminowe 202 542 209 666
Kapitat wiasny 452 948 434 448
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Wyemitowany kapitat akcyjny 174 137 174 137
dane w tys. 2 3105.2023 | 51052022
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 32 653 6 843
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -9732 -7 971
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -20 068 26 014
Zmiana $rodkéw pienieznych netto 2 853 24 886
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 29 021 39 363
Atermatywne pomiary ko
marza brutto ze sprzedazy 20,3% 24,0%
marza EBITDA 11,7% 17,9%
marza EBIT 10,2% 16,5%
marza netto 7,2% 13,1%
wskaznik zadtuzenia ogdlnego 46,1% 48,0%*
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 23,1% 25,0%*
wskaznik dtug netto/EBITDA 1,1 1,0%

* wskaznik wyliczony na koniec 2022 roku
Zrodfo: Emitent

Na wyniki Grupy PCC EXOL uzyskane w okresie od stycznia do konca marca 2023 roku wptyw miaty

nastepujace czynniki:

spadek przychodow ze sprzedazy o ponad 5% w poréwnaniu do I kwartatu 2022 roku, co byto
wynikiem spadku sprzedazy zaréwno w grupie surfaktantow do zastosowan przemystowych jak
i w grupie surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i detergentach oraz nizszej sprzedazy
towardow i materiatdw (gtownie efekt nizszej sprzedazy tlenku etylenu do spotki z Grupy PCC).
Skonsolidowane przychody za okres pierwszych 3 miesiecy 2023 wyniosty 281,6 min zt (vs.
297,6 min zt w IQ 2022),

wzrost wolumenu sprzedazy surfaktantow do zastosowan przemystowych o ponad 4% r/r i
spadek wolumenu w grupie surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i detergentach o 7%
r/r,

obnizony popyt ze strony odbiorcow surfaktantow w zwigzku z duzymi poziomami zapaséw
zgromadzonymi w drugiej potowie 2022 roku w obawie przed wystgpieniem potencjalnie
mozliwych problemdw z dostepnoscig energii przektadajacych sie na ewentualne problemy z
dostepnoscig surowcow,

obnizki cen produktéw spowodowane dalszg zwiekszong podazg $rodkéw powierzchniowo
czynnych na rynku europejskim obserwowang juz od IV kwartatu 2022 roku,

spadek cen frachtu morskiego, ktéry spowodowat wzmozony import surfaktantéw do Europy,
w szczegolnosci z kierunkow azjatyckich,

niesprzyjajgce warunki rynkowe oraz spadajace ceny produktéw w I kwartale 2023 roku
przetozyly sie na nizsze wyniki Grupy w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.
Skonsolidowany wynik EBITDA osiggnat poziom 32,9 min zt (vs. 53,1 min zt w IQ 2022, -38%
r/r). W odniesieniu do IV kwartatu 2022 wzrdst o 8,2%.

Pozostata dziatalno$¢ operacyina:

strata z pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowana byta wystgpieniem straty z tytutu
roznic kursowych na poziomie 0,7 min zt, gdzie w analogicznym okresie ubiegtego roku
zanotowano zysk w wysokosci 1,4 min zt.

Dziatalnos¢ finansowa:
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wyzsze saldo kosztéw finansowych wynikato gtdwnie z wyzszych kosztow odsetek od kredytdw
w poréwnaniu do I kwartatlu 2022 roku w konsekwencji kontynuacji przez Rade Polityki
Pienieznej cyklu podwyzek stdp procentowych na przestrzeni 2022 roku,

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych:
nizszy udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych PCC Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi,
Elpis oraz PCC BD.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych:
nizszy podatek dochodowy w zwigzku z wypracowaniem nizszego zysku przed opodatkowaniem.

Wplyw wojny na Ukrainie

Wojna w Ukrainie stwarza dynamicznie zmieniajaca sie i nieprzewidywalng ekonomicznie sytuacje dla
catej gospodarki. W pierwszym kwartale 2023 roku warto$¢ sprzedazy Grupy do Ukrainy wyniosta 1,2%
catkowitych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, z kolei ilo$¢ sprzedazy to 1,6% catego
wolumenu sprzedazy. W okresie 3 pierwszych miesiecy 2023 roku Grupa nie sprzedawata swoich
produktow do Rosiji i Biatorusi (wstrzymanie sprzedazy produktow do tych krajow nastapito od poczatku
marca 2022 roku) i na dzien 31 marca 2023 roku Grupa nie wykazuje naleznosci od odbiorcoéw z tego
regionu.

Wedtug najlepszej wiedzy, Spdtka w okresie pierwszego kwartatu 2023 roku nie zidentyfikowata
bezposrednich zakupéw surowcéw z Rosji. Spétka PCC EXOL zaznacza, ze bardzo trudno jest
jednoznacznie zidentyfikowa¢ w catym faincuchu dostaw ewentualne posrednie powigzania w zakresie
pochodzenia surowcéw z Rosji.

Dane za okres 01.01.2022 - 31.12.2022 wraz z danymi porownywalnymi

dane w tys. zi 2022 2021
Przychody ze sprzedazy 1180911 807 072
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 259 197 150 514
§|yes[|>(| e(:icéa;]ae) (zEcééi?gAr)loéci operacyjnej powiekszony o koszty 176 394 90 669
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 160 061 76 302
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 147 453 72 316
Zysk (strata) netto 119 634 58 046

dane w tys. zi 31.12.2022 | 31.12.2021
Aktywa razem 835 837 721 229
Aktywa trwate 521 143 472 044
Aktywa obrotowe 314 694 249 185
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 401 389 390 753
Zobowigzania dtugoterminowe 191723 146 803
Zobowigzania krétkoterminowe 209 666 243 950
Kapitat wiasny 434 448 330 476
Wyemitowany kapitat akcyjny 174 137 173 476
Srednia \_/vazopa _Iiczba akgcji zwyk}ygh w prezentov_vanym okresie, na 174 137 173 476
podstawie ktorej dokonano obliczen zysku na akcje (w tys. sztuk)
Podstawowy zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje
zwykig (w zt) 0,69 0,33
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 2,49 1,91
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Wyptacona dywidenda na akcje (w zt) 0,12 0,17
dane w tys. zi 2022 2021
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 120 473 20 006
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -56 169 -36 592
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -52 215 -26 065
Zmiana $rodkéw pienieznych netto 12 089 -42 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 26 005 14 043
Alternatywne pomiary wynikow 2022 2021
marza brutto ze sprzedazy 21,9% 18,6%
marza EBITDA 14,9% 11,2%
marza EBIT 13,6% 9,5%
marza netto 10,1% 7,2%
wskaznik zadtuzenia ogdinego 48,0% 54,2%
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego 25,0% 31,0%
wskaznik dtug netto/EBITDA 1,0 2,3

Zrodfo: Emitent

Na wyniki Grupy PCC EXOL uzyskane w okresie od stycznia do grudnia 2022 roku wptyw miaty

nastepujace czynniki:

Na wyniki Grupy PCC EXOL uzyskane w 2022 roku wptyw mialy nastepujgce czynniki:

wzrost przychodéw ze sprzedazy o 46% w poréwnaniu do 2021 roku (tj. o ponad 373 min zt do
najwyzszej wartoéci w historii Emitenta, 1.180,9 min zt), wynikajgcy zardowno ze wzrostu
sprzedazy w grupie surfaktantdw do zastosowan przemystowych jak i wzrostu sprzedazy w
grupie surfaktantow do zastosowan w kosmetykach i detergentach oraz z wyzszych przychodow
ze sprzedazy towarow i materiatow, ktdre byly miedzy innymi efektem wyzszej sprzedazy tlenku
etylenu do spoiki z Grupy PCC,

zblizony wolumen sprzedazy do poziomu z 2021 roku zaréwno w grupie surfaktantow do
zastosowan przemystowych jak i w grupie surfaktantdw do zastosowan w kosmetykach i
detergentach,

rosngce w okresie I pétrocza 2022 roku ceny surowcdw petrochemicznych takich jak ropa
naftowa, etylen, propylen (w zwigzku z wybuchem wojny w Ukrainie istotnie zwiekszyla sie ich
zmiennos$¢) oraz surowcdw oleochemicznych, a nastepnie stabilizacja cen, a nawet korekta
cenowa niektorych surowcéw w III kwartale 2022 roku,

rosngce ceny energii, powigzane takze z cenami gazu ziemnego, co z kolei spowodowato istotne
wzrosty cen podstawowych chemikaliéw,

mniejsza niz w 2021 roku, ale wcigz ograniczona dostepno$¢ wielu surowcéw chemicznych,
czego skutkiem byty podwyzki cen prawie wszystkich grup produktowych,

zwiekszona podaz $rodkéw powierzchniowo czynnych od IV kwartatu 2022 roku, co wptyneto
na zahamowanie wzrostu cen produktdw,

drozejgce stawki frachtow w I i IT kwartale 2022 roku, a nastepnie obserwowany od IV kwartatu
2022 roku spadek cen frachtow morskich z Azji, co spowodowato znaczacy wzrost importu
chemikaliow pod koniec 2022, w tym surfaktantéw z Chin i Indii na rynek europejski,
ograniczona podaz ze strony azjatyckich producentéw chemikaliow w okresie I pétrocza 2022
roku w zwigzku z sytuacjg epidemiologiczng,

ostabienie popytu obserwowane od IV kwartatu 2022 roku wynikajgce gtdwnie z ograniczania
zapasow przez producentow,

rozwoj portfolio produktowego Spotki w  kierunku  produktéw  specjalistycznych
charakteryzujgcych sie wyzsza rentownoscia,
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pomimo niesprzyjajgcych uwarunkowan i zmieniajgcego sie otoczenia Emitent przez wiekszo$é
2022 roku obserwowat stabilny popyt w segmencie surfaktantdw do zastosowan w kosmetykach
i detergentach oraz zwiekszony poziom zamoéwien ze strony producentéw srodkéw do
zastosowan przemystowych. W IV kwartale 2022 roku na rynku surfaktantéw nastgpito
zwiekszenie podazy przy jednoczesnym zmniejszeniu popytu. Niemniej jednak Grupa, dzieki
mozliwosciom operacyjnym i elastycznosci produkcji, pozytywnie wykorzystata zawirowania na
rynku surfaktantow i wypracowata najwyzsze w swojej historii wyniki finansowe, osiggajac zysk
EBITDA w wysokosci 176,4 min zt (w poréwnaniu do 90,7 min zt w 2021 roku) oraz podwajajgc
zysk netto (119,6 min zt w 2022 vs. 58,0 min zt w 2021 roku).

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna:
wyzsze saldo tej dziatalnosci wynikato gtdwnie z wypracowania zysku z tytutu réznic kursowych
z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do straty z tego tytutu za 2021 rok.

Dziatalno$¢ finansowa:
wyzsze saldo kosztow finansowych wynikato gtéwnie z wyzszych kosztow odsetek od kredytow
w poréwnaniu do 2021 roku w konsekwencji kilkukrotnych podwyzek stop procentowych przez
Rade Polityki Pienieznej,

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych:
nizszy udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych PCC Kimya Sanayi Ve Ticaret Limited Sirketi,
Elpis oraz PCC BD.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych:
wyzszy podatek dochodowy w nastepstwie wyzszego zysku przed opodatkowaniem.

Wplyw wojny na Ukrainie

W 2022 roku wartos¢ sprzedazy Grupy PCC EXOL do Rosji, Biatorusi i Ukrainy wyniosta 2,0% catkowitych
przychodéw ze sprzedazy Grupy (dla pordwnania w 2021 roku byto 3,3% przychoddw
skonsolidowanych). Sprzedaz do Ros;ji i Biatorusi w 2022 dotyczyta okresu sprzed wybuchu wojny w
Ukrainie, gdyz od poczatku marca 2022 roku Grupa PCC EXOL wstrzymata sprzedaz produktéw do tych
krajow i na dzien 31. 12.2022 nie wykazuje naleznosci od odbiorcow z tego regionu.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta zidentyfikowane posrednie zakupy surowcow z Rosji, zuzytych na
potrzeby PCC EXOL, stanowity w 2022 szacunkowo 0,2% (w roku 2021 byto szacunkowo 1,5%) kosztow
zuzycia materiatéw i energii.

W celu kompleksowego przedstawienia sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta, zostaty zastosowane
alternatywne pomiary wynikéw. Dostarczajg one istotnych informacji na temat sytuacji finansowej,
efektywnosci dziatania, rentownosci oraz przeptywéw gotdwkowych.

Alternatywne pomiary wynikdw nie sg miernikiem wynikdéw finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej ani nie powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow
finansowych lub przeptywdw pienieznych. Wskazniki te nie sg jednolicie definiowane i mogg nie by¢
poréwnywalne do wskaznikdw prezentowanych przez inne spotki, w tym spdtki prowadzace dziatalnosé
w tym samym sektorze, co Grupa Emitenta. Alternatywne pomiary wynikdw powinny by analizowane
wylgcznie jako dodatkowe, nie za$ zastepujgce informacje finansowe prezentowane w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Emitenta. Dane te powinny by¢ rozpatrywanie
tacznie ze skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta.

Emitent prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jego opinii sg one zrodtem dodatkowych
(oprécz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), warto$ciowych informacji o sytuacji
finansowej i operacyjnej Grupy, jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe wynikow
finansowych na przestrzeni poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Emitent prezentuje te konkretne
alternatywne pomiary wynikdw, poniewaz stanowig one standardowe miary i wskazniki powszechnie
stosowane w analizie finansowej. Dobor Alternatywnych pomiaréw wynikow zostat poprzedzony analizg
ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuaciji
finansowej, przeptywow pienieznych i efektywnosci finansowej Grupy Emitenta i w opinii Emitenta
pozwala na optymalng ocene osigganych wynikoéw finansowych.
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Kierujgc sie wytycznymi ESMA ,Alternatywne pomiary wynikéw” - 05/10/2015 ESMA/2015/1415pl,
ponizej przedstawiono ich definicje oraz sposdb obliczania:
EBIT - zysk z dziatalnosci operacyijnej tj. zysk przed odsetkami i opodatkowaniem
EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) powiekszony o koszty niepieniezne (np.
amortyzacja),
marza brutto ze sprzedazy — zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy,
marza EBITDA — EBITDA/przychody ze sprzedazy,
marza EBIT — EBIT/przychody ze sprzedazy,
marza netto — zysk netto/przychody ze sprzedazy,
wskaznik zadtuzenia ogoélnego — zobowigzania ogdtem/pasywa ogdtem,
wskaznik zadtuzenia oprocentowanego — (kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z
tytutu wyemitowanych obligacji)/pasywa ogodtem,
wskaznik dtug netto/EBITDA - (kredyty i pozostate zadtuzenie + zobowigzania z tytutu
wyemitowanych obligacji - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty)/EBITDA (liczona narastajgco za
12 miesiecy).

Emitent ponadto wskazuje, ze powyzszym alternatywnym pomiarom wynikdéw nie nalezy nadawac
wiekszego znaczenia niz pomiarom bezposrednim, wynikajgcym ze sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiona zostata tabela, ktdra porzadkuje posiadane przez Emitenta aktywa i zobowigzania
wedtug okreséw wymagalnosci.

Nalezy zaznaczyé, iz podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcja wyrobdw
chemicznych, w zwigzku z czym konieczne jest, aby Spotka posiadata majatek trwaty, za pomoca ktérego
mozliwe bedzie wytwarzanie wyrobdw chemicznych. Dla ciggtosci proceséw produkcyjnych niezbedne
jest tez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zapasow, natomiast sprzedaz produktow z odroczonym
terminem ptatnosci skutkuje powstaniem naleznosci od klientdéw. Zrodtami finansowania aktywow w
postaci kapitatu obcego w przypadku Emitenta sg gtdwnie zaciggniete kredyty bankowe oraz
wyemitowane obligacje.

Tabela. Podzial aktywoéw i zobowiazan skonsolidowanych Grupy Emitenta na 31.03.2023
roku w min zt

Wartosc a) rzeczowy ook rt_osc .,
p . . zobowiazan,
aktywow, ktora majatek trwaty : !
., - A b) pozostate  ktorych termin a) diug b) pozostate
e Zostanie | Wartoscli aktywa wymagalnosci odsetko zobowigzania
spieniezona w niematerialne i Wy a
danym okresie rawne P TREE L
Y P danym okresie
Brak 525,0 480,1 44,9 26,4 - 26,4
terminu
2023 315,1 - 315,1 196,8 29,7 167,1
2024 - - - 96,5 96,5 -
2025 - - - 37,4 37,4 -
2026 - - - 6,3 6,3 _
2027 - - - 5,8 5,8 _
2028 - - - 5,8 5,8 _
2029 - - - 5,8 5,8 _
2030 - - - 5,6 5,6 _
2031 - - — 0,8 0,8 _
2032 - - - 0,0 0,0 _
2033 - - - 0,0 0,0 -
Razem 840,1 480,1 360,0 387,2 193,7 193,5

Zrddfo: Emitent

49



Pozycjg o najwiekszej wartosci prezentowang po stronie aktywdw Grupy Emitenta sg aktywa trwate.
Na koniec marca 2023 roku pozycja ta wyniosta 525,0 min zt (62,5% sumy bilansowej), z czego
rzeczowy majatek trwaty posiadat warto$¢ 274,4 min zt, a wartosci niematerialne i prawne wyniosty
205,8 min zt. Na rzeczowy majgtek trwaty sktadaty sie gtéwnie budynki i budowle oraz $rodki transportu,
maszyny i urzadzenia, czyli aktywa stuzgce realizacji podstawowej dziatalnosci Grupy. Emitent nie
przewiduje sprzedazy ani likwidacji tych sktadnikéw bilansu, dlatego zostaty one zaprezentowane w
tabeli jako aktywa z brakiem terminu w odniesieniu do terminu spieniezenia. Do tej grupy zaliczone
zostaly takze wartosci niematerialne i prawne, ktorymi w przypadku Grupy sg wartosc firmy powstata w
wyniku dwoch transakgji przejecia oraz know-how obejmujgce wiedze produkcyijng i technologiczng. W
kategorii aktywdw z oznaczeniem brak terminu zawierajg sie rowniez inne aktywa, dla ktérych trudno
okresli¢ termin zamiany na gotowke. tgcznie warto$¢ aktywow z brakiem terminu na koniec marca 2023
roku wyniosta 525,0 min zt, natomiast do aktywow, ktore spieniezone zostang do konca 2023 roku
zaliczone zostaty srodki pieniezne, zapasy, naleznosci handlowe oraz pozostate aktywa, a ich tgczna
wartos¢ to 315,1 min zt.

Na koniec I kwartatu 2023 roku Grupa posiadata zobowigzania o wartosci 387,2 min z, z czego dtug
odsetkowy miat wartos¢ 193,7 min zt, a pozostate zobowigzania wyniosty 193,5 min zt. Najwieksza
pozycja dtugu odsetkowego byty zaciagniete przez Grupe kredyty w wysokosci 146,9 min zt, ktére
sptacane bedg w latach 2023-2031. Pozostatymi czeSciami sktadowymi dtugu odsetkowego na dzien
31.03.2023 roku byty zobowigzania leasingowe oraz wyemitowane przez Spotke obligacje o facznej
wartosci nominalnej 45 min zt. Papiery te zostaty wyemitowane w 2020 roku, natomiast terminy ich
wymagalnosci przypadajg na lata 2024 i 2025. Dtug odsetkowy przypadajacy do sptaty w 2023 roku
wynosi 29,7 min zt i w 99% s3g to kredyty bankowe zaciggniete przez Grupe Emitenta (pozostatg czesc¢
zobowigzan oprocentowanych stanowig zobowigzania leasingowe). Dtug odsetkowy w kolejnych dwdch
latach (2024 i 2025) to przede wszystkim kredyty i obligacje. W 2024 roku zapada¢ bedzie seria C1
obligacji o wartosci nominalnej 20 min zt, a wygasajace wtedy kredyty beda miaty wartos¢ 76,4 min zt.
Natomiast na 2025 rok przypada termin wykupu obligacji serii C2 o wartosci 25 min zt oraz termin sptaty
kredytow o wartosci 12,2 min zt. Od 2026 roku dtug odsetkowy to w znaczacej wiekszosci kredyty
zaciggniete przez Grupe Emitenta (udziat kredytéw w kazdym z lat okresu 2026-2031 to ponad 95%).
Do pozostatych zobowigzan bez okreslonego terminu wymagalnosci (26,4 min zt na koniec marca 2023
roku) zaliczone zostaty zobowigzania, ktorych trudno okreslic termin wymagalnosci, jak np. podatek
odroczony. Natomiast pozostate zobowigzania, ktdrych sptata przypada do konca roku 2023 na dzien
31 marca 2023 roku posiadaty warto$¢ 167,1 min zt i byly to przede wszystkim zobowigzania handlowe
(126,3 min z).

W horyzoncie czasowym do 2033 roku nie wystepuje skumulowana luka ptynnosci, czyli sytuacja kiedy
tgczna kwota zobowigzan jest wieksza od fgcznej kwoty aktywow. Jednoczesnie w poszczegdlnych latach
mozliwa jest taka sytuacja, co wynika gtéwnie z charakteru dziatalnosci Emitenta i ujecia aktywow
trwatych, ktdre stanowity na koniec marca 2023 roku 62,5% sumy bilansowej w kategorii z 0oznaczeniem
brak terminu zamiany na gotéwke. Zapadajgce zobowigzania w kolejnych latach mogtyby by¢
finansowane przez srodki wtasne wypracowane przez Emitenta. Grupa w 2022 roku wypracowata zysk
operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne, gtdwnie amortyzacje (EBITDA) na poziomie ponad 176
min zl, co skutkowato wskaznikiem diug netto/EBITDA na poziomie 1,0. Na dzien zatwierdzenia
Prospektu dtug odsetkowy zapadajgcy w kolejnych latach liczac od 2023 roku stanowi istotnie mniej
roczna warto$¢ EBITDA wygenerowanej przez Emitenta w 2022. Jednoczesnie Emitent regularnie dzieli
sie wypracowanym zyskiem z akcjonariuszami. Za 2020 rok w formie dywidendy zostato wyptacone
prawie 80% zysku netto, za rok 2021 Spodtka wyptacita blisko 40% zysku netto, a za 2022 rok
wspotczynnik wypfacalnosci wynidst 15% zysku netto. Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz obligacji,
ktorych termin wymagalnosci przypada na lata 2023-2031 mogtyby by¢ sptacane réwniez poprzez emisje
nowych obligacji czy zacigganie nowych pozyczek i kredytdw, co pozwolitoby na utrzymanie struktury
zadtuzenia podobnej do obecnej (wskaznik zadluzenia ogdlnego 0,46, wskaznik zadtuzenia
oprocentowanego 0,23).

Wartos¢ obligacji, ktére mogg zosta¢ wyemitowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji nie bedzie
wyzsza niz 100 min zt. Dla zobrazowania mozliwej struktury bilansu Grupy Emitenta po realizacji tego
Programu przyjeto nastepujace zatozenia: i) Program zostaje zrealizowany w 2023 w catosci, czyli w
kwocie 100 min z, ii) tenor dla wszystkich serii bedzie wynosit 5 lat, co zostato zatozone na podstawie
usrednionego tenoru dwdch ostatnich serii obligacji (C1 i C2) wyemitowanych przez Spoétke odpowiednio
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w lutym i czerwcu 2020 roku, czyli serie obligacji wyemitowane w ramach VI Programu zapada¢ bedg
w 2028 roku, w zwigzku z czym zobowigzania Grupy Emitenta w 2028 zostang zwiekszone o 100 min
zt. Jednoczesnie w zwigzku z doptywem Srodkdw Grupa zrealizuje projekty inwestycyjne, co przetozy
sie gtownie na wzrost majatku rzeczowego, stad aktywa bez terminu wymagalnosci zwiekszg sie o 100
min zt. Emitent zaznacza, iz przedstawiona ponizej symulacja jest hipotetyczng sytuacja, gdyz na dzien
zatwierdzenia Prospektu nie podjeta zostata decyzja o ostatecznej wartosci obligacji, ktére faktycznie
zostang wyemitowane w ramach VI Programu. Emitent moze nie wykorzysta¢ puli 100 min z,
jednoczesnie zapadajgce finansowanie z tytutu obligacji lub kredytow w okresie do 2031 roku moze
zostaé sptacone poprzez $rodki z nowych emisji obligacji VI Programu. Ponadto przedstawione wyzej
zatozenia naniesione zostaty na bilans z konca marca 2023 roku, gdyz Emitent nie publikuje prognoz
finansowych.

Tabela. Podziat aktywow i zobowigzan skonsolidowanych Grupy Emitenta na 31.03.2023

roku z uwzglednieniem zobowigzan wynikajacych z realizacji VI Programu Emisji Obligacji
w min zi

Wartos¢ a) rzeczowy Wart_oéé .
aktywow, ktéra | majatek trwaty b) pozostate k:gll?y‘::vl\lngez:nl:;n a) diug b) pozostate
e _zo§ta_mie . i wartqéci . aktywa wymagalnosci odsetkowy = zobowigzania
spienigzona w niematerialne i przypada'w
danym okresie prawne danym okresie
Brak 625,0 580,1 44,9 26,4 0,0 26,4
terminu
2023 315,1 0,0 315,1 196,8 29,7 167,1
2024 - - - 96,5 96,5 -
2025 - - - 37,4 37,4 -
2026 - - — 6,3 6,3 _
2027 - - - 5,8 5,8 _
2028 - - - 105,8 105,8 -
w tym
obligacje V - - - 100,0 100,0 -
Programu
2029 - - - 5,8 5,8 _
2030 - - - 5,6 5,6 -
2031 - - - 0,8 0,8 -
2032 - - - 0,0 0,0 -
2033 - - - 0,0 0,0 -
Razem 935,8 576,7 359,1 501,4 308,6 192,8

Zrodfo: Emitent

10.2. BADANIE ROCZNYCH INFORMACII FINANSOWYCH

10.2.1. SPRAWOZDANIE Z BADANIA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2022 zostato zbadane przez biegtego rewidenta,
a opinia z jego badania zostata przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 20 maca 2023 roku.

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2022 rok dostepna jest na stronie

internetowej
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10.2.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM, KTORE
ZOSTALY ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW

Informacje finansowe obejmujace skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PCC
EXOL za okres sprawozdawczy zakonczony 31 grudnia 2022 roku byty przedmiotem badania przez
Biegtego Rewidenta.

W Prospekcie nie przestawiono innych informaciji, ktore zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

10.2.3. INFORMACJA O DANYCH FINANSOWYCH W PROSPEKCIE NIE POCHODZACYCH
ZE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA ZBADANYCH PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

Po dacie ostatnich rocznych skonsolidowanych danych finansowych za rok 2022 zbadanych przez
Biegtego Rewidenta, Emitent opublikowat w dniu 16 maja 2023 r. Skonsolidowane dane finansowe
Grupy Kapitatowej PCC EXOL za okres od 1 stycznia 2023 do 31 marca 2023 roku, ktére nie podlegaty
badaniu przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowany raport kwartalny za I kwartat 2023 roku dostepny jest na stronie internetowej Emitenta:

Prospekt zawiera rowniez alternatywne wskazniki pomiaru wynikéw Emitenta, tzw. APM (z ang. APM —
Alternative Performance Measure, w rozumieniu Wytycznych ESMA ,Alternatywne pomiary wynikow")
oraz dane finansowe w zakresie luki ptynnosci i struktury zadtuzenia Emitenta, a zrédtem tych danych
jest system ksiegowy Emitenta.

10.3. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Emitent os$wiadcza, ze wedtug jego wiedzy w okresie ostatnich 12 miesiecy nie byly oraz,
ze w najblizszym czasie nie wystgpig i w chwili obecnej nie sg prowadzone zadne postepowania przed
organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktdre mogty miec lub miaty w niedawnej
przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Emitenta lub Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Na potrzeby niniejszego Prospektu, za postepowania istotne, ktore mogty miec lub miaty wplyw na
sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta zostajg uznane postepowania, ktdrych
wartos¢ przekracza 10% wartosci przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres
ostatniego roku obrotowego poprzedzajgcego dzien zatwierdzenia Prospektu.

10.4. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWE] EMITENTA

Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze od konca ostatniego okresu obrotowego, za ktéry opublikowano dane
finansowe, tj. 31.03.2023 roku do dnia zatwierdzenia Prospektu w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta
nie wystgpity zadne znaczgce zmiany w jej sytuacji finansowej, poza:
w dniu 26 kwietnia 2023 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto Spotki za 2022 rok, w ktdrej postanowito, ze zysk netto za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2022 r., w kwocie 116.117.615,23 zt zostaje podzielony w nastepujacy sposdb:
- kwota 17 413 664,30 PLN na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki, wyptacang
akcjonariuszom proporcjonalnie do posiadanych akgji, to jest w wysokosci 0,10 PLN na
jedng akcje. Jako termin wyptaty dywidendy ustalono dzien 10 maja 2023 r.
- kwota 98 703 950,93 PLN na kapitat zapasowy Spdiki, z zastrzezeniem, ze kwota ta moze
stuzy¢ w latach przysztych wyptacie dywidendy.
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11.1. PODSUMOWANIE INFORMACII UJAWNIONYCH NA MOCY ROZPORZADZENIA (UE)
NR 596/2014 W CIAGU OSTATNICH 12 MIESIECY, KTORE SA ISTOTNE NA DZIEN
PROSPEKTU

Emitent, jako spdtka ktorej akcje dopuszczone sg do obrotu na rynku regulowanym, w ciggu ostatnich
12 miesiecy przekazat na mocy Rozporzadzenia MAR, w drodze raportow biezgcych, istotne w ocenie
Emitenta, informacje dotyczace Grupy PCC EXOL. Wszystkie raporty biezgce, opublikowane przez
Emitenta na mocy Rozporzadzenia MAR, dostepne sg na jego stronie internetowej pod adresem

W ocenie Emitenta wérdd informacji ujawnionych na mocy Rozporzadzenia MAR w ciggu ostatnich 12
miesiecy, nie ma szczegolnych, ktdre nalezatoby uzna¢ za istotne na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Informacje zawarte na wskazanej powyzej stronie internetowej Emitenta nie stanowig czesci Prospektu
i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez witasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru
Finansowego), oprocz informacji, ktdre zostaty wigczone do Prospektu poprzez odniesienie do nich, co
wskazano w Prospekcie.

Na potrzeby niniejszego Prospektu, za umowy istotne zostaty uznane te umowy, ktére nie zostaty
zawarte w normalnym toku dziatalnosci Emitenta, ktére majg istotne znaczenie dla prowadzonej przez
Emitenta dziatalnosci (mogg spowodowac powstanie po stronie dowolnego cztonka Grupy Kapitatowej
zobowigzania lub prawa, ktére moze miec istotne znaczenie dla zdolnosci Emitenta do wypetniania
swoich zobowigzan wobec Obligatariuszy), to jest: (i) umowy, ktdrych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
wartoéci przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta za okres ostatniego roku obrotowego
poprzedzajgcego dzien zatwierdzenia Prospektu (ii) umowy Emitenta oraz jego podmiotow zaleznych,
ktore nie spetniajg kryterium finansowego wskazanego w pkt (i) powyzej, jednakze sg dla
przedsiebiorstwa Emitenta istotne z innych wzgledoéw.

Umowy istotne niezawarte w ramach normalnego toku dziatalno$ci Emitenta to w szczegdlnosci umowy
kredytowe, umowy zastawu rejestrowego, emisje obligacji.

12.1. UMOWY KREDYTOWE

Umowa kredytu nieodnawialnego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong srodowiska
zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™) udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego
w kwocie 25.600.000,00 PLN na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi przez
PKO BP S.A. umowa z dnia 27.04.2012 r. — Budowa wytwdrni chemicznej Srodkdw siarczanowanych,
sktadajacego sie z czesci I — magazynowej i czesci II — produkcyjnej. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata kredytu nastapi w terminie do dnia
30 czerwca 2024 r. i bedzie sie odbywac¢ w 118 miesiecznych rownych ratach, ptatnych do ostatniego
dnia kazdego miesigca, poczgwszy od dnia 30 wrzesnia 2014 .
WierzytelnoSci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipotekg taczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych,
wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
wraz z przelewem wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych uméw  kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r. oraz w dniu 29 kwietnia 2021 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w sktad:
Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1,
Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
Z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajacych z pozostatych uméw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie. Umowa
zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 12.3. Prospektu.
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Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktére stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych uméw zawartych z Bankiem w 2014 r. opisanych
w Prospekcie.

Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkdéw Emitenta w Banku, z wytgczeniem
rachunku otwartego przez Bank do obstugi podatku VAT.

Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytdéw lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytdw i zobowigzan o charakterze
kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji ani poreczen
za sptate zobowigzan innych podmiotéw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia o charakterze
finansowym innym podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikdw posiadanego majatku
stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci Emitenta
powyzej kwoty 10.000.000 PLN, bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia Banku, a takze do
informowania Banku o faktach majgcych wptyw na sytuacje ekonomiczng, finansowg i prawng Emitenta,
mogacych mie¢ wptyw na wykonywanie przez niego postanowien niniejszej umowy.

Emitent zobowigzat sie réwniez do utrzymywania wskaznikdw finansowych na okreslonych w Umowie
poziomach.

Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany. Do sptaty kredytu na dzien
30 czerwca 2023 r. pozostata kwota 2,54 min PLN.

Umowa kredytu nieodnawialnego na finansowanie zadan zwigzanych z ochrong $rodowiska
zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego
w kwocie 26.600.000,00 PLN na refinansowanie kredytu inwestycyjnego udzielonego Emitentowi przez
PKO BP S.A. umowg z dnia 11.05.2010 r. — Budowa wytworni etoksylatow w Ptocku. Oprocentowanie
kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o0 marze. Spfata kredytu nastgpi w
terminie do dnia 30 czerwca 2024 r. i bedzie sie odbywaé w 118 miesiecznych réwnych ratach ptatnych
do ostatniego dnia kazdego miesigca poczawszy od dnia 30 wrzesnia 2014 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipotekg tgczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1,
Wydziatu Produkgcji Siarczanowanych ETS,
wraz z przelewem wierzytelno$ci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw  kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r. oraz w dniu 29 kwietnia 2021 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skfad:
Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
Zz umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie. Umowa
zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 12.3. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktore stanowi zabezpieczenie
wierzytelno$ci Banku wynikajacych z pozostatych uméw zawartych z Bankiem w 2014 r. opisanych
w Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezacego i innych rachunkéw Emitenta w Banku, z wylaczeniem
rachunku otwartego przez Bank do obstugi podatku VAT.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytéw lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytdw i zobowigzan o charakterze
kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarangji ani poreczen
za sptate zobowigzan innych podmiotéw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia o charakterze
finansowym innym podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania skfadnikow posiadanego majatku
stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej dziatalnosci Emitenta
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powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia Banku, a takze do
informowania Banku o faktach majgcych wptyw na sytuacje ekonomiczng, finansowg i prawng Emitenta,
mogacych mie¢ wptyw na wykonywanie przez niego postanowien niniejszej umowy.

Emitent zobowigzat sie rowniez do utrzymywania wskaznikéw finansowych na okre$lonych w Umowie
poziomach.

Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany. Do sptaty kredytu na dzien
30 czerwca 2023 r. pozostata kwota 2,67 min PLN.

Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego
w kwocie 40.000.000,00 PLN na czeSciowg sptate pozyczki wtascicielskiej udzielonej przez PCC SE
umowg z dnia 16.01.2012 r. na refinansowanie zobowigzan przejetych w zwigzku z aportem kompleksu
srodkow powierzchniowo-czynnych do Spotki. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke
WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata kredytu nastgpi w terminie do dnia 30 czerwca 2024 r. i bedzie
sie odbywac¢ w miesiecznych réwnych ratach ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca poczawszy
od dnia 31 pazdziernika 2014 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka tgczng do kwoty 138.300.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw  kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r. oraz w dniu 29 kwietnia 2021 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelno$ci
z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych uméw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie. Umowa
zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 12.3. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktore stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajacych z pozostatych uméw zawartych z Bankiem w 2014 r. opisanych
w Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezacego i innych rachunkéw Emitenta w Banku, z wytgczeniem
rachunku otwartego przez Bank do obstugi podatku VAT.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytéw lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytéw i zobowigzan o charakterze
kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji ani poreczen
za splate zobowigzan innych podmiotéw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia o charakterze
finansowym innym podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania skfadnikéw posiadanego majatku
stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci Emitenta
powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesniejszego pisemnego powiadomienia Banku, a takze do
informowania Banku o faktach majgcych wptyw na sytuacje ekonomiczna, finansowg i prawng Emitenta,
mogacych mie¢ wptyw na wykonywanie przez niego postanowien niniejszej umowy.

Emitent zobowigzat sie réwniez do utrzymywania wskaznikéw finansowych na okreslonych w Umowie
poziomach.

Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci i jest obecnie sptacany. Do sptaty kredytu na dzien
30 czerwca 2023 r. pozostata kwota 4,10 min PLN.

Umowa linii wielocelowej zawarta w dniu 19 sierpnia 2014 r.

Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu w formie linii
wielocelowej w kwocie 50.000.000,00 PLN, z przeznaczeniem na finansowanie biezacych potrzeb
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o
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stawke WIBOR 1M powiekszong o marze. Ostateczna sptata kredytu nastgpi w terminie do dnia 27
czerwca 2028 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipotekg faczng do kwoty 75.000.000 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w skiad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1,
Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skfad:
Wydziatu Produkgcji Etoksylatow ETE-1,
Wydziatu Produkgcji Siarczanowanych ETS,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
Z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych uméw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie. Umowa
zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 12.3. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 40.000.000,00 PLN, ktore stanowi zabezpieczenie
wierzytelnosci Banku wynikajacych z pozostatych uméw zawartych z Bankiem w 2014 r. opisanych
w Prospekcie.
Petnomocnictwem do rachunku biezacego i innych rachunkdéw Emitenta w Banku.
Wekslami in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Zastawem finansowym na prawach do s$rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
Emitenta prowadzonych w Banku z wyfaczeniem rachunku do obstugi VAT.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytéw lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytéw i zobowigzan o charakterze
kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji ani poreczen
za splate zobowigzan innych podmiotéw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia o charakterze
finansowym innym podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania skfadnikdéw posiadanego majatku
stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci Emitenta
powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez wczesSniejszego pisemnego powiadomienia Banku.

Emitent zobowigzat sie rowniez do utrzymywania wskaznikéw finansowych na okre$lonych w Umowie
poziomach.

W przypadku m.in. niesptacenia przez Emitenta wymagalnego dtugu wobec podmiotu trzeciego w
kwocie istotnej dla zdolnosci kredytowej Emitenta, jak rowniez w przypadku wystgpienie zdarzenia lub
okolicznosci, ktore stanowitoby istotne, tzn. majgce wptyw na sptate kredytu lub ocene zdolnosci
kredytowej Emitenta, naruszenie umowy lub innych uméw zawartych pomiedzy Emitentem (lub
podmiotem zaleznym od Emitenta lub dominujgcym wobec Emitenta, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta) a Bankiem (lub podmiotem od niego zaleznym Ilub
dominujacym wobec niego, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcej wobec Banku), lub tez
w przypadku wycofania sie podmiotu trzeciego z finansowania Emitenta, w tym wypowiedzenia
jakiejkolwiek umowy kredytu, pozyczki, leasingu lub innej umowy, na podstawie ktorej podmiot trzeci
finansuje Emitenta, o ile wptywa to lub moze wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do terminowej sptaty
kredytu, Bank moze wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci.

Kredyt obrotowy jest dostepny w catym okresie kredytowania i sptacany na koniec okresu kredytowania.

Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta w dniu 19 lutego 2016 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego
w kwocie 63.000.000,00 PLN na catkowitg sptate pozyczki wiascicielskiej udzielonej przez PCC SE w
oparciu o umowe z dnia 16.01.2012 r. na refinansowanie naktaddw inwestycyjnych poniesionych na
finansowanie aportem kompleksu $rodkéw powierzchniowo-czynnych. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, oparte o stawke WIBOR 3M powiekszong o marze. Sptata kredytu nastgpi w terminie do dnia
30 listopada 2025 r. i bedzie sie odbywa¢ w 114 miesiecznych rownych ratach ptatnych do ostatniego
dnia kazdego miesigca poczgwszy od dnia 30 czerwca 2016 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:

Hipotekg tgczng do kwoty 94.500.000,00 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych

wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:

Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1,
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Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1,
Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnoSci
Z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umdw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie. Umowa
zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 12.3. Prospektu.
Poreczeniem cywilnym PCC SE do kwoty 63.000.000,00 PLN.
Petnomocnictwem do dysponowania rachunkami Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

W ramach umowy Emitent oswiadczyt o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytéw lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytdw i zobowigzan o charakterze
kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji ani poreczen
za sptate zobowigzan innych podmiotéw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia o charakterze
finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikdw posiadanego majatku
stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezgcej dziatalnosci Emitenta
powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez pisemnej zgody Banku, a do kwoty 10.000.000 PLN bez
wczesniejszego pisemnego powiadomienia Banku.

Emitent zobowigzat sie rowniez do utrzymywania wskaznikéw finansowych na okre$lonych w Umowie
poziomach.

W przypadku m.in. niesptacenia przez Emitenta wymagalnego dtugu wobec podmiotu trzeciego w
kwocie istotnej dla zdolnosci kredytowej Emitenta, jak rowniez w przypadku wystgpienie zdarzenia lub
okolicznosci, ktore stanowitoby istotne, tzn. majgce wptyw na splate kredytu lub ocene zdolnosci
kredytowej Emitenta, naruszenie umowy lub innych uméw zawartych pomiedzy Emitentem (lub
podmiotem zaleznym od Emitenta lub dominujgcym wobec Emitenta, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta) a Bankiem (lub podmiotem od niego zaleznym Ilub
dominujgcym wobec niego, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacej wobec Banku), lub tez
w przypadku wycofania sie podmiotu trzeciego z finansowania Emitenta, w tym wypowiedzenia
jakiejkolwiek umowy kredytu, pozyczki, leasingu lub innej umowy, na podstawie ktdrej podmiot trzeci
finansuje Emitenta, o ile wptywa to lub moze wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do terminowej sptaty
kredytu, Bank moze wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci.

Kredyt zostat przez Emitenta wykorzystany w catosci, jego sptata rozpoczeta sie od dnia 30 czerwca
2016 r. Pozyczka wtascicielska udzielona przez PCC SE w oparciu o umowe z dnia 16.01.2012 r. zostata
sptacona w catosci w marcu 2016 r. Do splaty kredytu na dzien 30 czerwca 2023 r. pozostata kwota
16,02 min PLN.

Umowa kredytu nieodnawialnego zawarta w dniu 29 kwietnia 2021 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego
w kwocie 55.000.000,00 PLN na finansowanie i refinansowanie projektow inwestycyjnych.
Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR3M powiekszong o marze. Sptata kredytu
nastgpi w terminie do dnia 31 grudnia 2031 r. i bedzie sie odbywa¢ w miesiecznych, réwnych ratach
pfatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca poczgwszy od dnia 31 stycznia 2022 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Hipoteka faczng do kwoty 138.300.000,00 PLN ustanowiong na nieruchomosciach zabudowanych
wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A. tj.:
Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1,
Wydziatu Produkgcji Siarczanowanych ETS,
wraz z przelewem wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia w/w nieruchomosci. Hipoteka ta stanowi
rowniez zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych z pozostatych umoéw  kredytu
nieodnawialnego zawartych z Bankiem w dniu 19 sierpnia 2014 r. oraz w dniu 29 kwietnia 2021 r.
Zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w skiad:
Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1 potozonego w Brzegu Dolnym,
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Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS potozonego w Brzegu Dolnym,

stanowigcych zorganizowane czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A., wraz z przelewem wierzytelnosci
Z umowy ubezpieczenia w/w ruchomosci. Zastaw rejestrowy stanowi zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wynikajgcych z pozostatych umdw kredytu zawartych z Bankiem opisanych w Prospekcie. Umowa
zastawu rejestrowego zostata opisana w pkt 12.3. Prospektu.

Petnomocnictwem do rachunku biezacego i innych rachunkéw Emitenta w Banku, z wylgczeniem

rachunku otwartego przez Bank do obstugi podatku VAT.

Wekslami in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Zastawem finansowym na prawach do $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach

Emitenta prowadzonych w Banku z wyfgczeniem rachunku do obstugi VAT.

W ramach umowy Emitent o$wiadczyt o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytéw lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytdw i zobowigzan o charakterze
kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji ani poreczen
za splate zobowigzan innych podmiotéw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia o charakterze
finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikéw posiadanego majatku
stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci Emitenta
powyzej kwoty 10.000.000 PLN bez pisemnej zgody Banku.

Emitent zobowigzat sie réwniez do utrzymywania wskaznikdw finansowych na okreslonych w Umowie
poziomach.

W przypadku m.in. niesptacenia przez Emitenta wymagalnego dtugu wobec podmiotu trzeciego w
kwocie istotnej dla zdoInosci kredytowej Emitenta, jak réwniez w przypadku wystgpienie zdarzenia lub
okolicznosci, ktére stanowitoby istotne, tzn. majgce wptyw na sptate kredytu lub ocene zdolnosci
kredytowej Emitenta, naruszenie umowy lub innych uméw zawartych pomiedzy Emitentem (lub
podmiotem zaleznym od Emitenta lub dominujgcym wobec Emitenta, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta) a Bankiem (lub podmiotem od niego zaleznym Ilub
dominujacym wobec niego, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacej wobec Banku), lub tez
w przypadku wycofania sie podmiotu trzeciego z finansowania Emitenta, w tym wypowiedzenia
jakiejkolwiek umowy kredytu, pozyczki, leasingu lub innej umowy, na podstawie ktdrej podmiot trzeci
finansuje Emitenta, o ile wptywa to lub moze wptyng¢ na zdolno$¢ Emitenta do terminowej sptaty
kredytu, Bank moze wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci.

Kredyt nie zostat jeszcze przez Emitenta wykorzystany w catosci, jednoczesnie nastepuije juz jego sptata
Do spfaty kredytu na dzien 30 czerwca 2023 r. pozostata kwota 43,64 min PLN.

Umowa kredytu odnawialnego zawarta w dniu 28 kwietnia 2022 r.
Na mocy tej umowy Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,Bank”) udzielit Emitentowi kredytu odnawialnego
w kwocie 35.000.000,00 PLN na finansowanie biezacych potrzeb zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig
gospodarczg. Oprocentowanie kredytu jest zmienne, oparte o stawke WIBOR3M powiekszong o marze.
Spfata kredytu nastgpi w terminie do dnia 27 kwietnia 2024 r.
Wierzytelnosci z umowy kredytu zabezpieczone zostaty:
Nieodwotalng i ptatng na pierwsze zgdanie gwarancjg PLG FGP Banku Gospodarstwa Krajowego w
wysokosci 80% kwoty kredytu, tj. 28 min PLN, z terminem obowigzywania do dnia 27.07.2024 r.,
udzielong w ramach portfelowej linii gwarancyjnej PLG FGP zgodnie z postanowieniami Umowy z
6/PLG-FGP/2020 z dnia 15.04.2020 r. zawartej pomiedzy Bankiem BGK a BOS S.A.
Petnomocnictwem do rachunku biezgcego i innych rachunkéw Emitenta w Banku.
Wekslem in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.
Zastawem finansowym na prawach do $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
Emitenta prowadzonych w Banku z wytgczeniem rachunku do obstugi VAT.

W ramach umowy Emitent oSwiadczyt o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 ust. 5 Kodeksu
postepowania cywilnego.

W ramach tej umowy Emitent zobowigzat sie m.in. do niezaciggania nowych kredytow lub zobowigzan
o charakterze kredytowym lub zwiekszania kwoty juz zaciggnietych kredytéw i zobowigzan o charakterze
kredytowym w innych bankach lub instytucjach finansowych, do nieudzielania gwarancji ani poreczen
za sptate zobowigzan innych podmiotéw, do nieudzielenia pozyczek lub innego wsparcia o charakterze
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finansowym innych podmiotom oraz do nieobcigzania i niezbywania sktadnikdéw posiadanego majatku
stanowigcego zabezpieczenie Banku lub niezbednego do prowadzenia biezacej dziatalnosci Emitenta
powyzej kwoty 10.000.000 PLN, bez pisemnej zgody Banku.

Emitent zobowigzat sie réwniez do utrzymywania wskaznikéw finansowych na okreslonych w tej umowie
poziomach.

W przypadku m.in. niesptacenia przez Emitenta wymagalnego dtugu wobec podmiotu trzeciego w
kwocie istotnej dla zdolnosci kredytowej Emitenta, jak rowniez w przypadku wystgpienie zdarzenia lub
okolicznosci, ktore stanowitoby istotne, tzn. majgce wptyw na splate kredytu lub ocene zdolnosci
kredytowej Emitenta, naruszenie umowy lub innych uméw zawartych pomiedzy Emitentem (lub
podmiotem zaleznym od Emitenta lub dominujgcym wobec Emitenta, lub podmiotem zaleznym od
podmiotu dominujgcego wobec Emitenta) a Bankiem (lub podmiotem od niego zaleznym Ilub
dominujgcym wobec niego, lub podmiotem zaleznym od podmiotu dominujgcej wobec Banku), lub tez
w przypadku wycofania sie podmiotu trzeciego z finansowania Emitenta, w tym wypowiedzenia
jakiejkolwiek umowy kredytu, pozyczki, leasingu lub innej umowy, na podstawie ktdrej podmiot trzeci
finansuje Emitenta, o ile wptywa to lub moze wptyna¢ na zdolno$¢ Emitenta do terminowej sptaty
kredytu, Bank moze wypowiedzie¢ umowe w catosci lub w czesci.

Kredyt obrotowy jest dostepny w catym okresie kredytowania i sptacany na koniec okresu kredytowania.

12.2. UMOWY DOTACII

Umowa o udzielenie pomocy publicznej w formie dotacji celowej z dnia 27 grudnia 2021 r.
W dniu 27 grudnia 2021 r. PCC BD sp. z o0.0. (,PCC BD"), spotka powigzana z Emitentem (Emitent
posiada 50% udziatéw PCC BD, pozostate 50% udziatéw jest wiasnoscig PCC Rokita S.A.), zawarta ze
Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Rozwoju i Technologii (,Minister”) umowe o
udzielenie PCC BD pomocy publicznej w formie dotacji celowej (,,Dotacja”) na realizacje inwestycji pod
nazwg ,Budowa nowego uniwersalnego zaktadu produkcji alkoksylatow oraz innych zwigzkow
chemicznych” (,Inwestycja”) w okresie 2021 — 2026 r. Dotacja zostanie udzielona w ramach Programu
wspierania inwestycji o istotnym znaczeniu dla gospodarki polskiej na lata 2011-2030. Dotacja, po
spetnieniu warunkow okreslonych w umowie, zostanie wyptacona w okresie 2023 r. — 2026 r. w ratach,
w maksymalnej tgcznej kwocie 42.120.000 zt. Na dzien zatwierdzenia Prospektu zadna cze$¢ dotacji nie
zostata wyptacona. W ramach umowy PCC BD zobowigzata sie m.in. do zakonczenia realizacji Inwestycji
najpdzniej do dnia 30 czerwca 2026 r., do utworzenia w zwigzku z Inwestycjg i utrzymania miejsc prac,
do poniesienia kosztow Inwestycji w wysokosci co najmniej 351.000.000 zt oraz do utrzymania
Inwestycji przez okres co najmniej 5 lat od dnia zakonczenia realizacji Inwestycji. PCC BD zobowigzana
jest do przedktadania informacji i sprawozdan oraz do poddania sie kontroli dotyczacych realizagji
Inwestycji. W okreslonych w Umowie przypadkach niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy,
PCC BD bedzie zobowigzana do zwrotu wyptaconej kwoty Dotacji lub kwota Dotacji zostanie obnizona.
Umowa zastrzega kare umowng w kwocie 42.120 zt za kazdorazowe niewykonanie przez PCC BD
zobowigzania do przekazania dokumentacji okreslonej w umowie. PCC BD moze wypowiedzie¢ umowe
z zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia. Umowa w okreslonych przypadkach przyznaje
réwniez Ministrowi uprawnienie do rozwigzania umowy ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujac
jednoczesnie Emitenta do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak dla
zalegtosci podatkowych, liczonymi od dnia przekazania kwoty Dotaciji.

12.3. UMOWY ZASTAWU REJESTROWEGO

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 sierpnia
2014r.

W dniu 19 sierpnia 2014 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umoéw kredytu
nieodnawialnego zawartych w dniu 19 sierpnia 2014 r. z Bankiem, opisanych w pkt 12.1. Prospektu. Na
mocy umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach
wchodzacych w sktad Wydziatu Produkcji Etoksylatéw ETE-1, Wydziatu Produkgji Siarczanowanych ETS,
stanowigcych zorganizowane czesSci przedsiebiorstwa Emitenta. Strony ustality najwyzszg sume
zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem na kwote 138.300.000,00 PLN. W ramach
umowy Emitent zobowigzat sie do cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu
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rejestrowego na rzecz Banku oraz o$wiadczyt o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu
rejestrowego.

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 19 sierpnia
2014 r.

W dniu 19 sierpnia 2014 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy linii
wielocelowej zawartej w dniu 19 sierpnia 2014 r. z Bankiem, opisanej w pkt 12.1. Prospektu. Na mocy
umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach
wchodzacych w sktad Wydziatu Produkcji Etoksylatéow ETE-1, Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
stanowigcych zorganizowane czesSci przedsiebiorstwa Emitenta. Strony ustality najwyzszg sume
zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem na kwote 125.000.000,00 PLN. W ramach
umowy Emitent zobowigzat sie do cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu
rejestrowego na rzecz Banku oraz o$wiadczyt o poddaniu sie egzekucji wydania przedmiotu zastawu
rejestrowego.

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony S'rodowi,ska S.A. z dnia 19 lutego 2016 r.
W dniu 19 lutego 2016 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu
nieodnawialnego zawartej z Bankiem w dniu 19 lutego 2016 r., opisanej w pkt 12.1. Prospektu. Na mocy
umowy Emitent ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach
wchodzacych w sktad Wydziatu Produkgji Etoksylatéw ETE-1, Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,
stanowigcych zorganizowane czesSci przedsiebiorstwa Emitenta. Strony ustality najwyzszg sume
zabezpieczenia wierzytelnosci zabezpieczonych zastawem na kwote 94 500 000 PLN. W ramach umowy
Emitent zobowigzat sie do cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu rejestrowego na
rzecz Banku.

Umowa zastawu rejestrowego z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z dnia 29 kwietnia
2021 r.

W dniu 29 kwietnia 2021 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank™ umowe o
ustanowieniu zastawu rejestrowego na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytowej
zawartej z Bankiem w dniu 29 kwietnia 2021 r., opisanej w pkt 12.1. Prospektu. Na mocy umowy Emitent
ustanowit na rzecz Banku zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym oraz prawach wchodzacych w sktad
Wydziatu Produkcji Etoksylatow ETE-1, Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS, stanowigcych
zorganizowane czeSci przedsiebiorstwa Emitenta. Strony ustality najwyzszg sume zabezpieczenia
wierzytelno$ci zabezpieczonych zastawem na kwote 82.500.000,00 PLN. W ramach umowy Emitent
zobowigzat sie do cesji praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotu zastawu rejestrowego na rzecz
Banku.

12.4. EMISJE OBLIGACII

W ramach I Programu Emisji Obligacji, ktérego Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci w dniu 13 czerwca 2016 r. zostaly wyemitowane obligacje serii Al oraz A2 o
tacznej wartosci nominalnej 45 min zt. Obligacje serii A1 oraz A2 zostaty wykupione i umorzone przed
terminem ich wykupu (wczesniejszy wykup na zadanie Emitenta). Obligacje serii Al oraz A2 byty
notowane na rynku regulowanym Catalyst.

W ramach II Programu Emisji Obligacji, ktérego Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci w dniu 25 lipca 2017 r. zostaty wyemitowane obligacje serii B1 o tacznej
wartosci nominalnej 25 min zt. Obligacje serii B1 zostaty wykupione i umorzone. Obligacje serii B1 byty
notowane na rynku regulowanym Catalyst.

W ramach III Programu Emisji Obligacji, ktérego Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci w dniu 26 lipca 2018 r. nie wyemitowano obligacji. W okresie waznosci
prospektu III Programu Emisji Obligacji Emitent wykorzystywat alternatywne w stosunku do emisji
obligacji sposoby finansowania potrzeb korporacyjnych oraz sptaty zobowigzan.

W ramach IV Programu Emisji Obligacji, ktorego Prospekt Emisyjny Podstawowy zostat udostepniony
do publicznej wiadomosci w dniu 24 lipca 2019 r., zostaty wyemitowane obligacje serii C1 o tgcznej
wartosci nominalnej 20 min zt oraz obligacje serii C2 o fgcznej wartosci nominalnej 25 min zt.
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W ramach V Programu Emisji Obligacji, ktérego Prospekt Podstawowy zostat udostepniony do publicznej
wiadomosci w dniu 28 czerwca 2022 r. na Date Prospektu nie wyemitowano obligacji. W okresie
waznosci Prospektu Podstawowego V Programu Emisji Obligacji Emitent wykorzystywat alternatywne w
stosunku do emisji obligacji sposoby finansowania potrzeb korporacyjnych oraz sptaty zobowigzan.
Srodki z emisji obligacji wyemitowanych w ramach I, II i IV Programu Emisji Obligacji zostaty
przeznaczone na finansowanie ogdlnych potrzeb korporacyjnych, ktorych podstawowym celem jest
osigganie przez Emitenta zysku.

Srodki z zadnej z emisji przeprowadzonych w ramach publicznych programéw emisji obligacji nie byty
wykorzystane na wykup wczesniej wyemitowanych obligacji Emitenta.

Emitent emitowat obligacje wytgcznie w formie ofert publicznych w ramach Programdw Emisji Obligacji
wskazanych powyzej.

Ponizej krétki opis tych serii obligacji wyemitowanych przez Emitenta, ktorych termin zapadalnosci
przypada po dniu zatwierdzenia Prospektu.

Obligacje serii C1

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 20 min zi. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 28 stycznia 2020 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty. Obligacje
serii C1 nie sg zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 27 listopada 2024 r.
Oprocentowanie obligacji serii C1 jest state i wynosi 5,5% w skali roku. Oprocentowanie jest ptatne
w okresach kwartalnych. Obligacje serii C1 nie majg formy dokumentu. Obligacje serii C1 sg notowane
na rynku regulowanym Catalyst.

Obligacje serii C2

Obligacje o tacznej wartosci nominalnej 25 min zt. Wyemitowane na podstawie uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 28 maja 2020 r., objete przez obligatariuszy w ramach publicznej oferty. Obligacje serii
C2 nie sg zabezpieczone. Termin ich zapadalnosci ustalono na dzien 16 wrzesnia 2025 r. Oprocentowanie
obligacji serii C2 jest state i wynosi 5,5% w skali roku. Oprocentowanie jest ptatne w okresach
kwartalnych. Obligacje serii C2 nie majg formy dokumentu. Obligacje serii C2 sg notowane na rynku
regulowanym Catalyst.

W okresie waznosci Prospektu mozna sie zapoznawaé, w stosownych przypadkach, w formie
elektronicznej na stronie internetowej Spotki z nastepujacymi
dokumentami:

1) Statut Emitenta,
2) historyczne informacje finansowe Grupy Kapitatowej wraz ze sprawozdaniem niezaleznego
biegtego rewidenta z badania Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2022.

Informacje zawarte na wskazanej powyzej stronie internetowej Emitenta nie stanowig czesci Prospektu
i nie zostaty zweryfikowane ani zatwierdzone przez wiasciwy organ nadzoru (Komisje Nadzoru
Finansowego), oprocz informacji, ktére zostaty wigczone do Prospektu poprzez odniesienie do nich, co
wskazano w Prospekcie.

Emitent lub posrednik finansowy dokonujgcy plasowania lub sprzedazy papieréw wartosciowych
nieodptatnie dostarczy egzemplarz Prospektu na trwatym nosniku kazdemu potencjalnemu inwestorowi,
na zadanie. W przypadku gdy potencjalny inwestor zwroci sie z wyraznym wnioskiem o egzemplarz
papierowy, Emitent lub posrednik finansowy dokonujgcy plasowania lub sprzedazy papieréw
wartosciowych dostarczy papierowg wersje prospektu. Obowigzek dostarczenia ogranicza sie do
jurysdykcji, w ktorych jest sktadana oferta publiczna papierow wartosciowych lub w ktorych ma miejsce
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym.
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DOKUMENT OFERTOWY

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w Czesci
Dokument Rejestracyjny pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia osdb odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci Dokument Rejestracyjny pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.3. OSWIADCZENIE LUB RAPORT OSOBY OKRESLANEJ JAKO EKSPERT

Nie dotyczy. Prospekt nie zawiera o$wiadczen lub raportéw ekspertow.

1.4. INFORMACJE OD O0SOB TRZECICH

W Prospekcie nie zostaty zamieszczone informacje pochodzace od ekspertow, ktérzy dziataliby na
zlecenie Spéitki, w celu przygotowania analiz branzowych czy rynkowych.

Wszelkie dane makroekonomiczne i statystyczne zawarte w Prospekcie pochodzg z publicznie
dostepnych zrédet o réznym stopniu wiarygodnosci lub zostaty przygotowane na podstawie informaciji
pochodzacych od Zarzadu Emitenta.

W przypadku informacji pochodzgcych od osdb trzecich, ktére znajdujg sie w Prospekcie Podstawowym,
informacje te zostaty doktadnie powtdrzone w zakresie, w jakim Emitent jest Swiadomy oraz jest w
stanie oceni¢ na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, ze nie pominieto zadnych
faktéw, ktérych pominiecie mogtoby sprawic, ze informacje pochodzace od osdb trzecich bytyby
niedoktadne badZ wprowadzatyby w btad. Zrddta informacji osdb trzecich wykorzystanych w Prospekcie
zostaty podane w zrédtach wykresow i tabel oraz w przypisach dolnych, w miejscach gdzie zostaty one
przytoczone.

1.5. ZATWIERDZENIE PRZEZ WEASCIWY ORGAN NADZORU

Stosowne os$wiadczenie zostato zamieszczone w CzesSci Dokument Rejestracyjny pkt 1.4 niniejszego
Prospektu.

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw
wartosciowych zostaty wskazane w Czesci Czynniki ryzyka niniejszego Prospektu.

Inwestorzy powinni zwroci¢ szczegolng uwage na czynniki ryzyka opisane w Prospekcie Podstawowym.
W szczegdlnosci zwraca sie uwage inwestoréw, iz Obligacje nie sg depozytami (lokatami) bankowymi i
nie sy objete systemem gwarantowania depozytdw jak réwniez, iz w przypadku niewyptacalnosci
Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie ich sytuacji finansowej, w tym utratg ptynnosci przez
Emitenta lub zmieniajgca sie sytuacjg na rynku kapitatowym, czesS¢ lub cato$é zainwestowanego kapitatu
moze zosta¢ utracona jak réwniez inwestorzy mogg nie otrzymaé odsetek przewidzianych w
Ostatecznych Warunkach Emisiji.

Zwraca sie rowniez uwage inwestorow, iz wycofanie sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki
Obligacje bedg wyemitowane (tj. przed datg wykupu Obligacji) moze by¢ utrudnione lub niemozliwe ze
wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku ptynnosci Obligacji (czyli mozliwosci
odsprzedazy Obligacji), a cena za zbywane Obligacje moze odbiegac¢ od ich wartosci nominalnej lub
ceny nabycia.



Ponadto zwraca sie uwage inwestorow na potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych
srodkéw na poszczegdlne rodzaje inwestycji i emitentow) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich
posiadanych $rodkdw w Obligacje zwieksza ryzyko inwestora.

3.1. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Podmioty zaangazowane w oferte realizowang w ramach VI Programu Emisji Obligacji, w rozumieniu
posiadania interesu w prawidtowym przygotowaniu lub realizacji Programu lub jego czesci to:

Zarzad Spotki i dominujgcy akcjonariusz PCC Chemicals GmbH - z uwagi na zamiar pozyskania
$rodkéw na dalszy rozwdj Emitenta sg zainteresowani sprzedazg maksymalnej liczby Obligacii
oferowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji;

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej — Firma Inwestycyjna - jest powigzany
ze Spotkg w zakresie wynikajgcym z umowy na $wiadczenie na rzecz Spotki ustug zwigzanych
z przeprowadzeniem VI Programu Emisji Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji Spotki
do obrotu na rynku Catalyst. Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej jest czeSciowo zalezne od
wielkosci $rodkdéw uzyskanych ze sprzedazy Obligacji. W zwigzku z powyzszym Firma
Inwestycyjna jest zainteresowana sprzedazg maksymalnej liczby Obligacji oferowanych w
ramach VI Programu Emisji Obligacji.

Firma Inwestycyjna zawierata, a takze w przysztosci moze zawiera¢ umowy, na podstawie ktérych
$wiadczy¢ bedzie ustugi bankowosci inwestycyjnej oraz inne ustugi finansowe, a takze dokonywac
innego rodzaju transakcji ze Spdtka oraz jej podmiotami powigzanymi. Wynagrodzenie Firmy
Inwestycyjnej z tytutu Swiadczenia ww. ustug i transakcji uwzgledniato i bedzie w przysztosci
uwzglednia¢ stawki rynkowe.

Firma Inwestycyjna nie posiada papierdow wartosciowych Spotki, za wyjatkiem zmiennych pakietow,
wyemitowanych przez Spétke i wprowadzonych do obrotu na rynku Catalyst, obligacji i akcji posiadanych
przez Dom Maklerski BDM S.A. w ramach wykonywania zadan animatora rynku.

Firma Inwestycyjna moze, dziatajgc we wiasnym imieniu i na wiasny rachunek, nabywac Obligacje
oferowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji, a nastepnie je posiada¢, zbywac lub rozporzadzac
nimi w inny sposdb. Firma Inwestycyjna przekazywata bedzie informacje o nabywaniu i zmianie stanu
posiadania Obligacji jedynie w przypadku, gdy obowigzek ujawniania takich transakcji bedzie wynikac z
powszechnie obowigzujacych przepisow prawa lub regulacji.

Poza wymienionymi wyzej, pomiedzy Firmg Inwestycyjng a Spotkg nie wystepujg relacje o istotnym
znaczeniu dla emisji lub Oferty.

Nie wystepuje konflikt intereséw zwigzany z realizacjg Oferty, ktorego strong bytby Dom Maklerski BDM
S.A.

Doradca Prawny — CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spotka komandytowo-akcyjna - jest
wprawdzie podmiotem zaangazowanym w przygotowanie czeSci Prospektu i $wiadczacym ustugi
doradcze zwigzane z VI Programem Emisji Obligacji, jednak z uwagi na to, ze jego wynagrodzenie nie
jest uzaleznione od realizacji VI Programu, Doradca Prawny nie posiada interesu zwigzanego z ofertami
realizowanymi w ramach VI Programu Emisji Obligacji. Pomiedzy dziataniami Doradcy Prawnego i
Emitenta nie wystepujg zadne konflikty intereséw.

Doradca Prawny nie posiada papieréw wartosciowych Spotki.

W trakcie realizacji VI Programu Emisji Obligacji Firma Inwestycyjna i Doradca Prawny dziatajg wytacznie
na rzecz Spotki oraz, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepisow prawa, nie ponosza
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci wobec jakichkolwiek innych oséb.

3.2, POWODY ZORGANIZOWANIA OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Emitent planuje, przy zatozeniu, ze zaoferowane i objete zostang wszystkie mozliwe do zaoferowania
w ramach VI Programu Emisji Obligacje, ze warto$¢ wptywow brutto Emitenta wyniesie 100 min zi.
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Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktdérych poziom jest planowany na 1,87 min zt, szacowane wptywy
netto Emitenta z emisji wyniosg ok. 98,13 min zt.

W przypadku emisji Obligacji nominowanych w euro (EUR), jezeli cze$¢ lub wszystkie koszty emis;ji
poszczegdlnych serii bedg ponoszone w euro, bedg one przeliczane na ztoty, wedtug $redniego kursu
dla tej waluty, ustalonego przez NBP w dniu poprzedzajacym dzien podjecia uchwaty o emisji Obligacji
danej serii.

Emitent zaktada, ze szacunkowe koszty emisji Obligacji nominowanych w euro beda zblizone do
szacunkowych kosztow emisji Obligacji nominowanych w ztotych polskich.

Emitent moze przeznaczy¢ wptywy netto z kazdej emisji Obligacji na finansowanie ogdlnych potrzeb
korporacyjnych, lub konkretne cele, w tym: sptate zadtuzenia z tytutu kredytow, pozyczek lub z tytutu
wykupu uprzednio wyemitowanych obligacji.

Jezeli wptywy z danej emisji bedg miaty by¢ wykorzystane do konkretnych celéw, decyzja w tym zakresie
okreslana bedzie kazdorazowo Uchwatg Zarzadu w sprawie Emisji poszczegdinych serii Obligacji
i przedstawiona zostanie w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Termin oferowania kolejnych serii Obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacii
i wartos¢ poszczegolnych serii uzaleznione beda od biezacych potrzeb finansowych Spotki i mozliwosci
pozyskania alternatywnych Zrédet finansowania.

W przypadku, gdy Emitent nie pozyska srodkéw z VI Programu Emisji Obligacji, lub pozyska srodki
w nizszej niz zakfadana wysokosci, finansowanie ogolnych potrzeb korporacyjnych Spotki bedzie
realizowane zgodnie z obecnym modelem finansowania Spotki.

Wskazany powyzej opis przeznaczenia wptywow z emisji Obligacji wraz z przedstawiong w Ostatecznych
Warunkach Emisji informacjg o celach emisji Obligacji bedg stanowi¢ cel emisji w rozumieniu art. 32
ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

4.1. OPISTYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach VI Programu Emisji w trybie ofert
publicznych oferowane bedg Obligacje, ktdrych tgczna warto$¢ nominalna bedzie wynosic nie wiecej niz
100.000.000,00 (stownie: sto miliondw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym Catalyst Obligacji o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej
100.000.000,00 (stownie: sto miliondéw) ztotych.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR). W przypadku emisji Obligacji
nominowanych w euro, na potrzeby obliczenia stopnia wykorzystania VI Programu Emisji Obligacji,
warto$¢ nominalna Obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w euro przeliczana bedzie na ztote
wedtug $redniego kursu dla tej waluty opublikowanego przez NBP w dniu roboczym poprzedzajgcym
dzien podjecia uchwaty o emisji Obligacji danej serii. Uwzgledniajgc te zasade przeliczania euro na ztote,
taczna warto$¢ nominalna Obligacji wyemitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji nie
przekroczy 100.000.000,00 (stownie: sto miliondw) ztotych.

Poszczegdlne serie Obligacji, w ramach VI Programu Emisji Obligacji emitowane beda na podstawie
uchwat Zarzgdu Spoétki, zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 66/2023 z dnia 30 maja 2023 r. w sprawie
VI Programu Emisji Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegélnych serii Obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emisji
Obligacji zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, w terminie umozliwiajgcym inwestorom
zapoznanie sie z ich trescig, nie pdzniej niz przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.
Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji publikowane bedg na stronie internetowej
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Spoétki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. www[.]bdm[.]pl.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegolnych serii Obligacji
powinny by¢ analizowane tgcznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym oraz
tacznie z wszelkimi suplementami.

Ostateczne Warunki Emisji wraz z niniejszym Prospektem Podstawowym oraz tacznie z wszelkimi
suplementami bedg stanowi¢ dla poszczegdlnych serii Obligacji warunki emisji Obligacji w rozumieniu
art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Wzdr Ostatecznych Warunkow Emisji danej serii stanowi Zatgcznik
nr 4 do Prospektu.

Liczba Obligacji oferowanych w ramach poszczegdlnych serii okreslana bedzie kazdorazowo uchwatg
Zarzadu w sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt

Obligacje nie beda uprzywilejowane. Przenoszenie praw z Obligacji nie bedzie ograniczone. Obligacje
beda oprocentowane. Obligacje nie beda zabezpieczone.

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje bedg zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane w KDPW. Obligacje zostang zarejestrowane pod kodem ISIN.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH UTWORZONO PAPIERY WARTOSCIOWE

Obligacje utworzone sg w oparciu o przepisy Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej,
Rozporzadzenia Prospektowego oraz Kodeksu Spotek Handlowych.

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ
NA OKAZICIELA ORAZ CzY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CZY SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Obligacje sa papierami na okaziciela. Obligacje emitowane sg jako niemajgce formy dokumentu zgodnie
z art. 8 ust. 2 Ustawy obligacjach. Obligacje podlega¢ bedg zarejestrowaniu przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.
Emitent moze powotac dla poszczegdlnych serii Obligacji agenta emisji odpowiedzialnego za rejestracje
Obligacji w KDPW w oparciu o art. 7a Ustawy o Obrocie, a informacja w tym zakresie zostanie
przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt.

Do powstawania oraz przenoszenia praw z obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie.

4.4. CALKOWITA KWOTA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH w OFERCIE
PUBLICZNE]/DOPUSZCZONYCH DO OBROTU. JEZELI KWOTA NIE JEST USTALONA,
WSKAZANIE MAKSYMALNE]J KWOTY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH BEDACYCH
PRZEDMIOTEM OFERTY (JEZELI JEST DOSTEPNA) ORAZ OPIS MECHANIZMU ORAZ
TERMINU PODANIA DO WIADOMOSCI PUBLICZNEJ OSTATECZNEJ KWOTY OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach VI Programu Emisji Obligacji w trybie
ofert publicznych oferowane bedg Obligacje, ktorych tgczna warto$¢ nominalna bedzie wynosi¢ nie
wiecej niz 100.000.000 (stownie: sto miliondw) ztotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym Catalyst Obligacji zwyktych na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej
nie wiekszej niz 100.000.000 (stownie: sto miliondw) ztotych.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie zloty polski (zt, PLN) lub euro (EUR).

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji, liczba oferowanych Obligacji oraz tgczna warto$¢ nominalna
Obligacji oferowanych w danej serii podana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.
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4.5. WALUTA EMITOWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Walutg emitowanych Obligaciji jest ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR).
Waluta Obligacji danej serii zostanie okreslona w uchwatach Zarzadu w sprawie emisji poszczegdlnych
serii Obligacji i przedstawiona kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt.

4.6. WZGLEDNE UPRZYWILEJOWANIE PAPIEROW WARTQéCIOWYCH W STRUKTURZE
KAPITALU EMITENTA W PRZYPADKU NIEWYPLACALNOSCI, W TYM ROWNIEZ - W
STOSOWNYCH PRZYPADKACH — INFORMACJE NA TEMAT STOPNIA PODPORZADKOWANIA
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH I POTENCIJALNEGO WPLYWU NA INWESTYCIE W
PRZYPADKU RESTRUKTURYZACII I UPORZADKOWANE] LIKWIDACII NA MOCY
DYREKTYWY 2014/59/UE

Zobowigzania z tytutu Obligacji bedg stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe, niepodporzadkowane i
niezabezpieczone zobowigzania Spotki, ktore sg roéwne i nie bedg uprawnia¢c do Zadnego
uprzywilejowania pomiedzy nimi w zakresie realizacji zobowigzan z tytutu Obligacji oraz, z zastrzezeniem
zobowigzan, ktére bedg uprzywilejowane na mocy bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa, beda
rownorzedne w stosunku do wszelkich obecnych lub przysztych niezabezpieczonych i
niepodporzadkowanych zobowigzan Spétki.

4.7. OPIS PRAW ZWIAZANYCH Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI, W TYM WSZELKICH
OGRANICZEN TYCH PRAW, ORAZ PROCEDURA WYKONYWANIA TYCH PRAW

4.7.1. INFORMACJE OGOLNE

W ramach VI Programu Emisji Obligacji oferowane bedg obligacje zwykte na okaziciela. kgczna wartos¢
nominalna Obligacji wynosi¢ bedzie nie wiecej niz 100.000.000 (stownie: sto milionéw) ztotych.

W przypadku emisji Obligacji nominowanych w euro, na potrzeby obliczenia stopnia wykorzystania VI
Programu Emisji Obligacji, warto$¢ nominalna Obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w euro
przeliczana bedzie na ztote wedtug $redniego kursu dla tej waluty opublikowanego przez NBP w dniu
roboczym poprzedzajagcym dzier podjecia uchwaty o emisji Obligacji danej serii.

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach danej serii
podana zostanie w pkt B Ostatecznych Warunkéw Emisji danej serii udostepnionych do publicznej
wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligacji.

Emitowane w ramach VI Programu Emisji Obligacje beda uprawniaty wytgcznie do uzyskania Swiadczen
pienieznych: oprocentowania oraz zwrotu wartosci nominalnej. Swiadczenia pieniezne beda wyptacane
w walucie emitowanych Obligagji, tj. w ztotych polskich lub w euro. Obligacje nie bedg uprawniaty do
zadnych $wiadczen niepienigznych.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek i wykupu Obligacji bedg realizowane przez Emitenta za
posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A., zgodnie z Regulaminem KDPW
i Szczegbdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Uprawnionymi z tytutu Obligacji bedg ci Obligatariusze, ktérzy beda posiadali Obligacje w dniu ustalenia
prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu Obligacji. Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu
wykupu obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢ przenoszone (art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach).
Jezeli Emitent nie spetni Swiadczen z tytutu wykupu Obligacji w terminie wykupu wskazanym dla kazdej
serii Obligacji w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C, albo jezeli spetni je tylko w czesci, mozliwosé
przenoszenia praw z Obligacji zostaje przywrdcona po uptywie tego terminu z zastrzezeniem, ze prawa
z Obligacji nie mogg zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Srodki pieniezne niezbedne do wypetnienia zobowigzan wynikajgcych ze $wiadczen z Obligacji beda
pochodzity z biezgcej dziatalno$ci operacyjnej Emitenta.

Za zobowigzania wynikajgce z Obligacji Emitent odpowiada catym swoim majatkiem.

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o Swiadczenia okresowe, przedawniajg sie
z uptywem 10 lat, zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach.
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4.7.2. PRAWO DO WYKUPU OBLIGACII

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w uchwale Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spétki nr 66/2023 z dnia 30
maja 2023 r. w sprawie VI Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci Obligacji nie bedzie dtuzszy niz
10 (dziesiec) lat od daty przydziatu kazdej serii.

Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Wartos¢ wykupu

Wykup Obligacji nastgpi po cenie wykupu, réwnej wartosci nominalnej. Wykup dokonywany bedzie na
rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w dacie ustalenia praw do wykupu.

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.
Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza lub przystugujgcych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu. Data
ustalenia praw do wykupu bedzie 4 (czwarty) Dzien Roboczy przed dniem wykupu, lub inny dzien
ustalony zgodnie z regulacjami KDPW, ktory zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji
zgodnie z uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Jezeli $wiadczenia pieniezne z tytutu wykupu Obligacji bedg spetniane po terminie wykupu, ktéry
zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z uchwatg Zarzadu w sprawie emisji
Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C, uprawnionych do tych
$wiadczen pienieznych ustala sie kazdorazowo wedtug stanu na 2 (drugi) dzien roboczy po dniu, w
ktérym kwota Swiadczenia zostata przekazana Krajowemu Depozytowi Papierdw Warto$ciowych. Kwota
podlega wypfacie w nastepnym dniu roboczym po dniu ustalenia oséb uprawnionych do jej otrzymania
(art. 8 ust. 6 i 7 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze zaoferowa¢ posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach VI Programu objecie
obligacji nowej emisji w ramach rolowania posiadanych Obligacji. Ewentualna oferta objecia obligacji
nowych emisji skierowana do posiadaczy podlegajacych wykupowi Obligacji wyemitowanych w ramach
VI Programu kazdorazowo przeprowadzana bedzie w formie oferty publicznej. W takim przypadku
obligatariusz po zapoznaniu sie z warunkami nowo oferowanych obligacji bedzie mdgt podja¢ decyzje
o przyjeciu oferty objecia nowych obligacji. Jesli obligatariusz ztozy deklaracje objecia obligaciji
oferowanych w ramach rolowania, nalezno$¢ z tytutu wykupu obligacji podlegajgcych rolowaniu
stanowi¢ bedzie opfacenie zapisu na nowo oferowane obligacje. Szczegétowe warunki oferty objecia
obligacji, kierowanej do posiadaczy obligacji wyemitowanych w ramach VI Programu przekazane
zostang do publicznej wiadomosci w odpowiednim dokumencie, w terminie umozliwiajgcym inwestorom
podjecie decyzji.

Wykup Obligacji a takze ich rolowanie, jezeli Emitent zdecyduje o zaoferowaniu obligacji nowych emisji
posiadaczom Obligacji wyemitowanych w ramach VI Programu, bedzie realizowane zgodnie
z regulacjami KDPW.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu (art. 74 ust. 1 Ustawy o Obligacjach).

Wczesniejszy wykup

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu oraz jego tryb,
przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym
wczesniejszym wykupie Obligacji danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug witasnego uznania.
Stosowna Uchwata Zarzadu okresli dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia
podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutlu Obligacji, ktory bedzie zgodny
z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej warto$¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.
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Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okresli¢ wysokos¢ i sposdb ustalenia premii
dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem. Informacja o wysokosci i sposobie ustalenia
premii dla obligatariuszy za wczesniejszy wykup przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu na wtasne zgdanie Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno
w odniesieniu do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii, jak i czesci Obligacji danej serii.
Z prawem Emitenta do wczesniejszego wykupu nie bedzie skorelowane prawo, ani obowigzek
obligatariuszy do przedstawienia Obligacji do wykupu (wykup przymusowy). Zasady realizacji prawa
Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji oraz jego tryb, w przypadku wcze$niejszego wykupu
dotyczacego czesci Obligacji danej serii, przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze obligatariuszom przystuguje
prawo Zgdania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu oraz zasady jego realizacj
przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Obowigzek spetnienia $wiadczenia pienieznego z tytutu wykupu Obligacji nastepuje na Zzadanie
Obligatariusza przed datg wykupu, gdy Emitent jest w zwtoce z wykonaniem w terminie, w catosci lub
w czesci, zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w
przypadku niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze warunki emisji
wskazg krotszy okres (art. 74 ust. 2 Ustawy o Obligacjach). W przypadku potaczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej Obligacje podlegajg natychmiastowemu
wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z ustawg nie
posiada uprawnien do ich emitowania (art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach).

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu Obligacji nastepuje z dniem otwarcia likwidacji
Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie nastgpit (art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze nabywaé Obligacje wtasne jedynie w celu ich umorzenia, przy czym nie moze ich nabywaé
po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z Obligacji, a takze jesli jest w zwtoce
z realizacjg zobowigzan z Obligacji.

Wykup Obligacji nastgpi za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, zgodnie
z Regulaminem KDPW i Szczegotowymi Zasadami Dziatania KDPW.

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

4.7.3. SWIADCZENIA Z TYTULU ODSETEK

Spetnienie przez Emitenta $wiadczen z tytutu odsetek bedzie nastepowato w datach ptatnosci odsetek,
okreslonych oddzielnie dla kazdej serii Obligacji zgodnie z uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligaciji
danej serii i przedstawionych w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Okres odsetkowy to okres, za ktory naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej Obligacji. Pierwszy
okres odsetkowy dla Obligacji kazdej serii rozpoczynat sie bedzie od daty przydziatu (daty emisji)
wigcznie z tym dniem i konczyt w ostatnim dniu danego okresu odsetkowego. Kazdy kolejny okres
odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego okresu i konczy
odpowiednio po uptywie trzech, lub szesciu miesiecy.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

W przypadku niedokonania wykupu Obligacji w ustalonym terminie Emitent bedzie zobowigzany do
zaptaty Obligatariuszowi odsetek ustawowych, naliczanych od dnia wymagalnosci swiadczenia do dnia
zaptaty tego Swiadczenia, w wysokosci wynikajacej z Obwieszczenia Ministra Sprawiedliwosci z dnia 29
wrzesnia 2022 roku w sprawie wysokosci odsetek ustawowych (M. P. z 2022 r. poz. 942) albo aktu
prawnego, ktdry zastgpi to obwieszczenie.
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Czas trwania okresow odsetkowych dla poszczegdlnych serii zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej
serii Obligacji w uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiony w Ostatecznych
Warunkach Emisji w pkt

Spetnienie przez Emitenta $wiadczenia z tytutu odsetek nastepowac bedzie w datach ptatnosci odsetek.
Spetnienie $wiadczenia odbywac sie bedzie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza
stuzacy do obstugi rachunku papieréw wartoSciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci
odsetek.

Odsetki dla jednej obligacji obliczane beda z dokladnoscig do 1 (stownie: jednego) grosza lub eurocenta.

Terminy ustalenia praw do wyptaty odsetek i daty ptatnosci odsetek zostang ustalone zgodnie z uchwatg

Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt
. Datg ustalenia praw do odsetek bedzie 4 (czwarty) Dzien Roboczy przed datg wyptaty odsetek lub

inny dzien ustalony zgodnie z regulacjami KDPW.

Daty ptatnosci odsetek bedg ustalone zgodnie z Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii

i zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt D. Jezeli data ptatnosci odsetek

przypadnie w dniu nie bedacym Dniem Roboczym, taka datg bedzie kolejny Dzief Roboczy.

Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujgcych sie na rachunku
papieréw wartosciowych Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych
na rachunku zbiorczym, na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen.

4.7.4. SWIADCZENIA NIEPIENIEZNE

Z Obligacjami nie sg zwigzane zadne $wiadczenia niepieniezne na rzecz Obligatariuszy. Obligacje
uprawniajg wytacznie do $wiadczen pienieznych.

4.8. NOMINALNA STOPA PROCENTOWA I ZASADY DOTYCZACE PLATNOSCI ODSETEK

Oprocentowanie Obligacji zostanie okreslone oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisiji.
Oprocentowanie moze zostaC ustalone jako state lub jako zmienne w oparciu o stope bazowa.
Informacja o nominalnej stopie procentowej zostanie przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Roszczenia z tytutu odsetek od Obligacji oraz sptaty wartosci nominalnej przedawniajg sie z uptywem
10 lat od dnia ich wymagalnosci, tzn. odpowiednio od daty wyptaty kuponu lub daty wykupu.

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania statego dla danej serii Obligacji,
wysoko$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = Wnx P X

365
kupon - odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego
Wn — wartos$¢ nominalna jednej Obligacji, ktdrej wysokos¢ zostanie ustalona przez Zarzad w
Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach
Emis;ji
P — stata stopa procentowa, ktérej wysokosS¢ zostanie ustalona przez Zarzad w Uchwale w

sprawie emisji Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii
Obligacji, wysokos$¢ kuponu od jednej Obligacji bedzie ustalona kazdorazowo zgodnie ze wzorem:
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kupon
M

stopa

bazowa

Wh

liczba dni w danym okresie odsetkowym

kupon = (stopa bazowa + M) X 365 X Wn

— odsetki od jednej Obligacji dla danego okresu odsetkowego

— marza, ktdrej wysokosc¢ zostanie ustalona przez Zarzad w Uchwale w sprawie emisji Obligacji danej
serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji

— stopa bazowa stuzaca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji;

— wartos¢ nominalna Obligacji

W przypadku okreslenia sposobu oprocentowania jako oprocentowania zmiennego dla danej serii
Obligacji, oprocentowanie to zostanie ustalone w nastepujacy sposob:

(@)
(b)

()

(d)

(e)

()

(9)

(h)

Oprocentowanie dla danego Okresu Odsetkowego bedzie réwne sumie Stopy Bazowej i Marzy.

Stopa Bazowa ustalana bedzie dla kazdego okresu odsetkowego przed jego rozpoczeciem. Datg
ustalenia Stopy Bazowej bedzie dzien przypadajacy na 4 (cztery) dni robocze przed pierwszym
dniem okresu odsetkowego, w ktérym obowigzywa¢ ma oprocentowanie dla danego okresu
odsetkowego, lub inny dzien zgodny z regulacjami KDPW i Catalyst w zakresie majgcym
zastosowanie do dnia ustalenia Stopy Bazowej.

Stopa Bazowa oraz Marza zostang ustalone w uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej
serii. Informacja o Stopie Bazowej i Marzy zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach
Emisji w pkt E.

Stopg Bazowg wskazang w uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii emitowanych
w PLN moZze by¢ WIBOR rozumiany jako WIBOR3M® |lub WIBOR6M® albo WIRON WIRON
rozumiany jako WIRON 3M® Stopa Sktadana lub WIRON 6M® Stopa Sktadana. Jesli Zarzad w
uchwale jako Stope Bazowa wskaze WIRON zastosowania nie majg zapisy z pkt. (h) ponizej
dotyczace Spreadu Korygujacego.

W przypadku gdy Stopa Bazowa jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia zmiennego
oprocentowania przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.

Gdy WIBOR nie moze by¢ ustalony dla danego okresu odsetkowego, Stopa Bazowa zostanie
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIBOR, z zastrzezeniem pkt (g).
W sytuacji kiedy WIBOR jest ponownie dostepny, jest on stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami.

W przypadku, gdy WIBOR nie moze by¢ ustalony dla danego okresu odsetkowego w zwigzku z
Ogtoszeniem Konca Publikacji WIBOR, gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy nastapi
Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci WIBOR, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako WIRON
skorygowany o Spread Korygujacy i trwale zastgpi WIBOR.

WIRON bedzie skorygowany o Spread Korygujacy zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

A. Spread Korygujgcy ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje WIRON. Wartos¢
Spreadu Korygujgcego moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna, zerowa, jak rowniez by¢
okreslona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez skfadanie czy kapitalizowanie
dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego obliczane sg odsetki) oraz
moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

B. raz ustalony Spread Korygujacy jest stosowany przez caty czas stosowania WIRON;

C. jezeli:
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(k)

0

i Minister Finanséw w rozporzadzeniu dotyczagcym wprowadzenia zamiennika
WIBOR wskazat Spread Korygujacy - stosuje sie taki Spread Korygujacy;

ii. Minister Finanséw w rozporzadzeniu dotyczacym wprowadzenia zamiennika
WIBOR wskazat, aby nie stosowac Spreadu Korygujgcego - nie stosuje sie
takiego Spreadu Korygujacego;

iii. Minister Finanséw w rozporzadzeniu dotyczacym wprowadzenia zamiennika
WIBOR nie odnidst sie do Spreadu Korygujgcego — Spread Korygujgcy réwny
jest historycznej medianie roznic pomiedzy WIBOR i WIRON i jest on dodawany
do WIRON. Mediana rdznic jest ustalana za okres 24 miesiecy przed dniem, w
ktéorym WIBOR przestat by¢ publikowany (gdy nastgpito Ogtoszenie Korca
Publikacji WIBOR) albo przed pierwszym dniem, w ktéorym WIRON jest
stosowany (gdy WIBOR nie zostat opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie
Konca Publikacji WIBOR) albo przed dniem, w ktorym wystgpit Brak Zezwolenia
WIBOR albo przed dniem, w ktérym zgodnie z Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny. Mediana rdznic
ustalana jest biorgc pod uwage kazdy dzien z badanego okresu, w ktorym byt
publikowany zaréwno WIBOR jak WIRON.

D. Emitent opublikuje na swojej stronie internetowej informacje odnosnie WIRON oraz
Spreadu Korygujgcego wraz z metodg obliczania Spreadu Korygujacego (jesli bedzie
miata ona zastosowanie) lub stanowisko Ministra Finansow okre$lajace, ze Spread
Korygujacy nie powinien by¢ stosowany.

Gdy WIRON nie moze by¢ ustalony dla danego okresu odsetkowego, Stopa Bazowa zostanie
ustalona na poziomie ostatniej dostepnej wartosci wskaznika WIRON, z zastrzezeniem pkt (j).
W sytuacji kiedy WIRON jest ponownie dostepny, jest on stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej
zgodnie z powyzszymi postanowieniami.

W przypadku, gdy wartos¢ WIRON nie moze by¢ ustalona dla danego okresu odsetkowego w
zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji WIRON lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIRON lub
gdy nastgpi Brak Reprezentatywnosci WIRON, Emitent ustali Wskaznik Alternatywny zgodnie z
jedna z nastepujacych metod:

A. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do stosowania
zamiast WIRON Komisja Nadzoru Finansowego;

B. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktdry rekomendowat do stosowania zamiast
WIRON Narodowy Bank Polski;

C. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do stosowania zamiast
WIRON administrator WIRON;

D. Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowata do stosowania
zamiast WIRON organizacja branzowa, ktérg wskazata Komisja Nadzoru Finansowego
lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia
WIRON;

E. Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez Narodowy Bank
Polski.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie (j) powyzej, w kolejnosci od punktu (A) do
(E). Kolejna metoda jest stosowana, gdy poprzednia metoda nie da rezultatu do daty ustalenia
Stopy Bazowej wigcznie z tym dniem (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie
wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Wskaznik Alternatywny bedzie skorygowany o Korekte zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

A. Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktére koryguje warto$¢ Wskaznika
Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoScig dodatnig, ujemna, zerowg, jak
rowniez by¢ okreSlona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez sktadanie czy
kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla ktdrego obliczane sg
odsetki) oraz moze obejmowac inne dostosowania zwigzane z zastgpieniem WIRON;

B. raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;
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C. dla punktéw (j) A-E - jezeli:

i. Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte - stosuje sie takg Korekte,

ii. Podmiot Wyznaczajagcy wskazat, aby nie stosowac Korekty - nie stosuje sie
takiej Korekty,

ii.  Podmiot Wyznaczajgcy nie odnidst sie do Korekty - Korekta jest rowna jest
historycznej medianie réznic pomiedzy WIRON i Wskaznikiem Alternatywnym i
jest ona dodawana do Wskaznika Alternatywnego. Mediana rdznic jest ustalana
za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIRON przestat by¢ publikowany
(gdy nastgpito Ogtoszenie Konica Publikacji WIRON) albo przed pierwszym
dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIRON nie zostat
opublikowany, ale nie nastgpito Ogtoszenie Konca Publikacji WIRON) albo przed
dniem, w ktorym wystgpit Brak Zezwolenia WIRON albo przed dniem, w ktorym
WIRON zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIRON przestat by¢
reprezentatywny. Mediana roznic ustalana jest biorgc pod uwage, kazdy dzien
z badanego okresu, w ktorym byt publikowany zaréwno WIRON jak i Wskaznik
Alternatywny.

D. Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Emitenta lub na jego zlecenie
przez wybrany profesjonalny podmiot. Emitent opublikuje na swojej stronie
internetowej Wskaznik Alternatywny oraz Korekte wraz z metodg obliczania Korekty
(jesli bedzie miata ona zastosowanie) lub stanowisko Podmiotu Wyznaczajgcego
okreslajace, ze Korekta nie powinna by¢ stosowana.

E. Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego w zwigzku z Ogtoszeniem Konca
Publikacji WIRON, Brakiem Zezwolenia WIRON Ilub Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIRON jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik
Alternatywny oraz Korekta sg stosowane zamiast WIRON takze w kolejnych dniach
ustalenia Stopy Bazowej).

Ponizsze pojecia uzyte w opisie ustalania Stopy Bazowej oznaczaja:

Brak Zezwolenia - oznacza sytuacje, w ktorej administrator Stopy Bazowej nie otrzymat lub zostato
mu cofniete lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania Stopy Bazowej, wskutek
czego banki w Polsce nie mogg jej stosowac.

Korekta - oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczy¢ ekonomiczne skutki w
odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIRON przez Wskaznik Alternatywny.

Marza - stopa procentowa stanowigca jeden z dwoch sktadnikow oprocentowania dla obligacji o
zmiennym oprocentowaniu, ktdrej wysokos¢ zostanie ustalona przez Zarzad w Uchwale w sprawie emisji
Obligacji danej serii i przedstawiona w Ostatecznych Warunkach Emisji.

Ogtoszenie Braku Reprezentatywnosci - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oSwiadczenia, ze Stopa Bazowa przestata lub przestanie by¢ reprezentatywna dla whasciwego dla nigj
rynku bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktdrg ta Stopa Bazowa miata mierzy¢ i ze brak jest
mozliwosci do przywrdcenia takiej reprezentatywnosci.

Ogloszenie Konca Publikacji - oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
oswiadczenia, ze Stopa Bazowa przestata lub przestanie by¢ publikowana na state, a w dacie tego
oswiadczenia nie zostat wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat Stope Bazowa.

Podmiot Wyznaczajacy - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR i WIRON lub organizacje branzowa, ktdrg wskazata Komisja Nadzoru
Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje sie przygotowaniem propozycji WIRON.

Spread Korygujacy - oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane aby ograniczyé ekonomiczne
skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajgce z zastgpienia WIBOR przez WIRON.

Stopa Bazowa — stopa procentowa stuzgca jako podstawa do wyznaczenia oprocentowania zmiennego
Obligaciji.

WIBOR - wskaznik referencyjny stopy procentowej, wedtug ktorej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek
w ziotych innym bankom na warszawskim rynku miedzybankowym dla okresu 3 lub 6 miesiecy, {j.

72



odpowiednio WIBOR3M® lub WIBOR6M®. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego GPW
Benchmark S.A. jest administratorem stawek referencyjnych WIBOR i podmiotem opracowujgcym te
stawki referencyjne w rozumieniu Rozporzadzenia BMR i na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego wydanego w oparciu o art. 34 Rozporzadzenia BMR. Informacje o wartosciach Stopy
Bazowej WIBOR mozna uzyska¢ na stronie internetowej GPW Benchmark S.A.:
/www[.]gpwbenchmark][.]pl.

WIRON - wskaznik z Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON, tj. odpowiednio WIRON 3M® Stopa
Sktadana lub WIRON 6M® Stopa Sktadana. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego GPW
Benchmark S.A. jest administratorem indekséw Sktadanych WIRON. Informacje o wartosciach Indeksow
Sktadanych WIRON mozna uzyskaC na stronie internetowej GPW Benchmark S.A.:
/wwwl[.]Jgpwbenchmark[.]pl.

Wskaznik Alternatywny - oznacza wskaznik referencyjny ustalony zgodnie ww. zasadami, ktory
zastepuje WIRON.

Stopg Bazowa stanowigcg podstawe do wyznaczenia oprocentowania zmiennego Obligacji emitowanych
w euro bedzie stopa procentowa EURIBOR (Euro Interbank Offer Rate) odpowiednio dla trzy-
(EURIBOR3M), lub szescio- (EURIBOR6M) miesiecznych depozytow w euro, o okresie odpowiadajgcym
okresowi odsetkowemu ustalonemu w Uchwale Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii.

Stopa EURIBOR to stopa procentowa, wedtug ktérej banki sg gotowe udziela¢ pozyczek w euro innym
bankom. Informacje o wartosciach Stopy Bazowej EURIBOR mozna uzyska¢ na stronie internetowej
European Money Markets Institute (EMMI) www[.]emmi-benchmarks[.]eu.

Stopa procentowa EURIBOR, zgodnie z regulacjami EMMI (tzw. Code of Conduct), ustalana jest na
fixingu z dokfadnoscig do 0,01 punktu procentowego i publikowana przez upowaznione do tego
podmioty (tzw. authorised vendors). Lista podmiotow publikujgcych wysoko$¢ stopy procentowej
EURIBOR dostepna jest na stronie EMMI.

Stopg Bazowa dla Obligacji emitowanych w euro bedzie stopa procentowa EURIBOR z dnia ustalenia
stopy bazowej lub inna stopa procentowa, ktdra moze zastgpi¢ powyzszg stope procentowg dla
depozytdw denominowanych w euro.

W przypadku zmiany metodologii lub zasad obliczania Stopy Bazowej okreSlonej dla danej serii Obligacji
wyemitowanej w euro, jak rowniez w przypadku zastgpienia tej stopy inng stopg procentowg,
oprocentowanie danej serii Obligacji zostanie ustalone w oparciu o stope bazowg, ktdrej zasady
wyznaczenia zostang wskazane w informacji opublikowanej przez Emitenta na jego stronie internetowe;j.

Zmiana Stopy Bazowej w okresie zapadalnosci danej serii Obligacji o zmiennym oprocentowaniu nastgpi
automatycznie w oparciu o postanowienia okre$lone w niniejszym pkt. 4.8. Prospektu Podstawowego
bez koniecznosci sktadania jakichkolwiek oswiadczen przez Emitenta lub obligatariuszy.

Zmiana Stopy Bazowej oraz zmiana metodologii obliczania Stopy Bazowej nie stanowi zmiany warunkéw
emisji danej serii Obligacji.

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji, informacje o stopie bazowej oraz
o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej zmiennosci zostang zamieszczone
w Ostatecznych Warunkach Oferty danej serii Obligacji w pkt

Wysoko$¢ odsetek zostanie ustalona z zaokragleniem matematycznym do petnych groszy.

Nie przewiduje sie agenta dokonujgcego wyceny Obligaciji.

Emitent Obligacji zobowigzany bedzie do przekazywania GPW tabel odsetkowych zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi na rynku Catalyst, na ktérym notowane bedg Obligacje. Za poprawnos¢ danych
zawartych w tabelach odsetkowych odpowiadaé bedzie Emitent.

Swiadczenia pieniezne z tytutu wyptaty odsetek beda realizowane przez Emitenta za poérednictwem
Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych oraz podmiotdw prowadzacych rachunki papierow
wartosciowych lub rachunki zbiorcze, zgodnie z Regulaminem KDPW i Szczegdtowymi Zasadami
Dziatania KDPW.
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Ptatnosci beda dokonywane na rzecz podmiotéw, na rzecz ktdrych prawa z Obligacji sg w dniu ustalenia
praw zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych lub ktdrzy sg uprawnieni z Obligacji zapisanych
na rachunkach zbiorczych.

Dni rozpoczecia wyptaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek bedg ustalone zgodnie z Uchwatg
Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Konstrukcja odsetek z tytutu Obligacji nie zawiera elementu pochodnego.

4.9. TERMIN ZAPADALNOSCI

Okres zapadalnosci Obligacji zostanie okreslony oddzielnie dla kazdej serii Obligacji w Uchwale Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii, jednak zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spoétki nr 66/2023 z dnia 30
maja 2023 r. w sprawie VI Programu Emisji Obligacji okres zapadalnosci nie bedzie dtuzszy niz 10
(dziesie¢) lat od daty przydziatu kazdej serii. Okres zapadalnosci dla kazdej serii Obligacji podany
zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Wykup Obligacji nastapi poprzez zaptate kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej Obligacji.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze Emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu wyemitowanych Obligacji, na wiasne zadanie. Informacja, czy dla danej serii
Obligacji Emitentowi przystuguje prawo dokonania wczesniejszego wykupu przedstawiona zostanie
w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt C. Decyzje o ewentualnym wczesniejszym wykupie Obligacji
danej serii podejmie Zarzad Emitenta wedtug wiasnego uznania. Stosowna Uchwata Zarzadu okresli
dzien wczesniejszego wykupu Obligacji oraz termin ustalenia podmiotéw uprawnionych do otrzymania
$wiadczen z tytutu Obligacji, ktdry zgodny bedzie z Regulaminem KDPW i Szczegétowymi Zasadami
Dziatania KDPW.

Prawo to bedzie realizowane poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty wczesniejszego wykupu
stanowigcej wartos¢ nominalng Obligacji oraz kwoty odsetek naleznych od pierwszego dnia danego
okresu odsetkowego do dnia wczesniejszego wykupu wigcznie z tym dniem.

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze okresli¢ wysoko$¢ i sposdb ustalenia premii
dla obligatariuszy w zwigzku z wczesniejszym wykupem.

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji moze zosta¢ wykonane zaréwno w odniesieniu
do wszystkich subskrybowanych Obligacji danej serii jak i czesci Obligacji danej serii. Zasady realizacji
prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku wczesniejszego wykupu dotyczgcego
czesci Obligacji danej serii zostang przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji danej serii moze stanowi¢, ze obligatariuszom przystuguje
prawo zadania wczesniejszego wykupu Obligacji przed datg wykupu. Informacja, czy dla danej serii
Obligaciji obligatariuszom przystuguje prawo zadania wczesniejszego wykupu oraz zasady jego realizacji
przedstawione zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Z chwilg dokonania wczesniejszego wykupu Obligacje ulegajg umorzeniu.

Obligacje emitowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji nie beda obligacjami amortyzowanymi.
4.10. WSKAZANIE POZIOMU RENTOWNOSCI

Poziom rentownosci Obligacji zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Pierwszym dniem naliczania oprocentowania od Obligacji bedzie dzien przydziatu Obligacji. Ostatnim
dniem naliczania oprocentowania bedzie ostatni dzien ostatniego okresu odsetkowego.

Wysokos¢ odsetek bedzie obliczana na podstawie rzeczywistej liczby dni w okresie odsetkowym.

Roczng rentownos$¢ nominalng obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:
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R = x 100 %
n
n
gdzie:
Fo— rentownos$¢ nominalna

O — odsetki nalezne za okres jednego roku
Wp, — wartos¢ nominalna obligacji

Rentownos$¢ biezgcg obligacii, czyli stosunek wartosci kuponu odsetkowego do aktualnej ceny rynkowej
obligacji obliczy¢ mozna wedtug wzoru:

O
rb=—x 100%
P

gdzie:

rb — rentownos$¢ biezaca

O — wartos¢ kuponu odsetkowego
P — cena rynkowa obligacji

Warto$¢ Obligacji stanowi suma zdyskontowanych strumieni przychoddw pienieznych otrzymywanych w
przysziosci z tytutu posiadania Obligacji. Sg to kupony odsetkowe oraz kwota uzyskana z tytutu wykupu
Obligacji, czyli wartos¢ nominalna Obligacji. Stopa dyskonta jest $rednia rentowno$¢ w okresie do
wykupu obligacji (YTM).

Znajac wielkosci przysztych wyptat odsetek, wartos¢ obligacji mozna przedstawi¢ wzorem:

0, 0, 0,+W,

Wo = N——" W
(1+YTM)1+(1+YTM)2+ +(1+YTM)”

gdzie:

WO — warto$¢ jednej Obligaciji

01, 02, On — wielkosci strumieni odsetkowych

A — zdyskontowane strumienie odsetkowe w kolejnych okresach

Ww — warto$¢ wykupu obligacji (zazwyczaj jest to wartos¢ nominalna)
YTM — stopa zwrotu w terminie do wykupu

n — liczba okresdw odsetkowych.

4.11. SPOSOB REPREZENTACJI POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH O
CHARAKTERZE NIEUDZIALOWYM

Emitent nie przewiduje zawarcia umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

4.11.1. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent zadecydowat o ustanowieniu Zgromadzenia Obligatariuszy dla Obligacji wszystkich serii
emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji. Informacja o powotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy dla danej serii Obligacji, zostanie zawarta w Ostatecznych Warunkach Emisji Obligacji
danej serii w pkt

Obligatariusze bedg mogli uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach okreslonych w
Ustawie o Obligacjach. Zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady
podejmowania uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach, chyba ze Ostateczne
Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji beda
zawiera¢ odmienne postanowienia.
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Ponizej przedstawiono kluczowe zasady zwotywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
zasady podejmowania uchwat, zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje Emitent: (1) w przypadkach okre$lonych w Ostatecznych
Warunkach Emisji danej serii Obligacji, przy czym w tym przypadku zwofania Zgromadzenia
Obligatariuszy moze zada¢ kazdy z Obligatariuszy, (2) na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy
reprezentujgcych przynajmniej 1/10 tacznej skorygowanej wartosci nominalnej Obligacji danej serii, w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Obligacjach, (3) z wiasnej inicjatywy.

Zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy ztozy¢ Emitentowi na piémie lub w postaci
elektronicznej wraz z uzasadnieniem. Jezeli w terminie 14 dni od zlozenia zgdania Emitent nie zwofa
Zgromadzenia Obligatariuszy, sad rejestrowy wiasciwy dla Emitenta moze, po wezwaniu Emitenta do
Ztozenia wyjasnien na okoliczno$¢ niezwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, upowazni¢ Obligatariuszy,
wystepujacych z tym zadaniem, do zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje sie przez ogtoszenie, opublikowane na stronie internetowej
Emitenta co najmniej na 21 dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy. Ogtoszenie powinno
wskazywa¢ co najmniej informacje o dacie, godzinie, miejscu i porzadku obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz informacje o miejscu ztozenia $wiadectwa depozytowego oraz sposobie
uczestniczenia w Zgromadzeniu i wykonywania gtosu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikagji
elektronicznej, chyba ze Ostateczne Warunki Emisji nie dopuszczajg takiej mozliwosci (art. 51 ust. 2
Ustawy o Obligacjach).

Zgromadzenie Obligatariuszy moze odbywac sie w siedzibie Emitenta, w miejscowosci bedacej siedzibg
podmiotu prowadzacego rynek regulowany lub organizujacego alternatywny system obrotu, jesli
Obligacje zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu, albo w innym miejscu na terenie Rzeczypospolitej Polskiej wskazanym w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Jesli Ostateczne Warunki Emisji danej serii Obligacji nie bedg stanowi¢ inaczej, udziat
w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze odbywac sie przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej. O udziale w Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji
elektronicznej postanawia Emitent zwotujacy Zgromadzenie (art. 53 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).
Uprawnieni do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy sg Obligatariusze, pod warunkiem ztozenia
u Emitenta $wiadectwa depozytowego na 7 dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia
Obligatariuszy i nieodebrania Swiadectwa przed jego zakoriczeniem. Liste uprawnionych Obligatariuszy
Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3 dni robocze przed rozpoczeciem
Zgromadzenia Obligatariuszy. Obligatariusze mogg przegladac liste oraz zadac odpisu tej listy za
zwrotem kosztdw jego sporzadzenia lub przestania listy nieodptatnie pocztg elektroniczng na wskazany
adres, a takze dokumentow dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad.

Obligatariusz moze uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnika, z ograniczeniami podmiotowymi wynikajgcymi z art. 57 Ustawy o Obligacjach.
Udzielenie i odwofanie petnomocnictwa wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik Emitenta, cztonek
organdw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem ani pracownik takiego podmiotu.
Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek Zarzadu Emitenta, wyznaczony przez niego przedstawiciel,
albo Obligatariusz wyznaczony przez sad rejestrowy w przypadku o ktérym mowa w art. 50 ust. 4 Ustawy
o Obligacjach. Sposréd uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy wybiera sie przewodniczacego do
prowadzenia obrad. Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza sie liste obecnosci
zawierajacg informacje, o ktdrych mowa w art. 56 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, a w przypadku, o ktorym
mowa w art. 57 Ustawy o Obligacjach, dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo nazwe
(firme) oraz siedzibe obligatariusza. Przewodniczacy podpisuje liste obecnosci uczestnikéw
Zgromadzenia Obligatariuszy, ktdra pozostaje do wglagdu podczas trwania obrad. Na wniosek
Obligatariusza lub Obligatariuszy, posiadajgcych przynajmniej 1/10 nominalnej wartosci Obligaciji
reprezentowanych na Zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna zostac¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligacji danej serii, o ile Ostateczne Warunki Emisji Obligagiji
danej serii nie przewidujg surowszych warunkéw dotyczacych kworum Zgromadzenia Obligatariuszy.
Zgromadzenie Obligatariuszy moze réwniez podjg¢ uchwate pomimo braku formalnego zwotania, jezeli
skorygowana taczna wartos¢ nominalna Obligacji danej serii jest na nim reprezentowana, a nikt z
obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia zgromadzenia lub wniesienia poszczegolnych spraw
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do porzadku obrad. Za zgodg wszystkich Obligatariuszy obecnych na zgromadzeniu, Zgromadzenie
Obligatariuszy moze obradowac z przerwami, ktdrych tgczna dtugos¢ nie moze przekroczy¢ 30 dni.
Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly tylko w sprawach objetych porzadkiem obrad. Kazda
Obligacja daje prawo do jednego gtosu na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy mogg dotyczy¢ w szczegdlnosci: (1) wysokosci lub sposobu
ustalania wysokosci $wiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym warunkdéw wyptaty oprocentowania, (2)
terminu, miejsca lub sposobu spetniania Swiadczen wynikajgcych z Obligacji, w tym dni, wedtug ktdrych
ustala sie uprawnionych do tych $wiadczen, (3) zasad przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego
na S$wiadczenie pieniezne, (4) wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci
wynikajgcych z Obligacji, (5) zasad zwotywania, funkcjonowania lub podejmowania uchwat przez
Zgromadzenie Obligatariuszy (,Postanowienia Kwalifikowane”) oraz wszystkich innych postanowien
warunkéw emisji Obligacji danej serii. Uchwaty w sprawie zmiany Postanowien Kwalifikowanych
zapadajg wiekszoscig 3/4 gtosow, a uchwaly te po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na rynku
regulowanym lub do alternatywnego systemu obrotu oraz uchwaty w sprawie obnizenia wartosci
nominalnej Obligacji — wymagajg zgody wszystkich obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Pozostate uchwaty zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile Ostateczne Warunki
Emisji danej serii Obligacji nie przewidujg surowszych warunkdw.

Zmiana warunkow emisji Obligacji danej serii w sposob okreslony w uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy dochodzi do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent poprzez publikacje
o$wiadczenia na stronie internetowej w terminie 7 dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy, przy czym brak publikacji oswiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiane
warunkdéw emisji Obligacji. Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokédt,
ktéry Emitent publikuje na swojej stronie internetowej.

Na warunkach okreslonych w art. 70 — 71 Ustawy o Obligacjach, Obligatariuszom przystuguje prawo do
wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy, ktéra razgco narusza interesy
Obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami oraz powddztwa o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty sprzecznej z ustawa.

4.12, UCHWALY, ZEZWOLENIA LUB ZGODY, NA KTORYCH PODSTAWIE PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY LUB ZOSTANA UTWORZONE LUB WYEMITOWANE

Podstawe prawng VI Programu Emisji Obligacji stanowi Uchwata Zarzagdu Emitenta nr 66/2023 z dnia
30 maja 2023 r. w sprawie VI Programu Emisji Obligacji oraz Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta numer
40/23, ktora weszta w zycie dnia 2 czerwca 2023 r. w sprawie wyrazenia zgody na VI Program Emisji
Obligaciji.

Emitent o$wiadcza, ze wszystkie czynnosSci wewnetrzne i zewnetrzne Emitenta dokonane w celu
doprowadzenia do skutku Emisji obligacji zostaty przeprowadzone zgodnie z postanowieniami Statutu
Emitenta oraz powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa w szczegdlnosci Kodeksem Spotek
Handlowych, Ustawg o Obligacjach i Ustawg o Ofercie Publicznej.

Tre$¢ uchwaty Zarzadu nr 66/2023

»Uchwata nr 66/2023
Zarzadu PCC EXOL Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Brzegu Dolnym
z dnia 30 maja 2023 r.
w sprawie VI Programu Emisji Obligacji

Dziatajgc na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. @) i art. 4 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach oraz art. 368 §
1 Kodeksu Spotek Handlowych, Zarzad PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (,,Spotka”) postanawia, co
nastgpuje:

1, Ustala sie szésty program emisji obligacji przez Spétke (,VI Program Emisji Obligacji”), w ramach ktérego
Spotka moze emitowad obligacje (,Obligacje™) w trybie ofert publicznych, w rozumieniu art. 2 pkt d)
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, realizowanych w okresie waznosci
prospektu podstawowego, przy czym:
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1) w ramach VI Programu Emisji Obligacji mogg zosta¢ wyemitowane Obligacje o tacznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 (sto milionéw) ztotych;

2) Obligacje mogg byé emitowane w ztotych (PLN) lub w euro (EUR);

3) Obligacje beda oprocentowane, wysoko$¢ oprocentowania lub sposob w jaki bedzie ustalana oraz
warunki wyptaty oprocentowania zostang okreslone w prospekcie podstawowym VI Programu Emisji
Obligacji oraz w ostatecznych warunkach emisji danej serii Obligaciji;

4) poszczegolne serie Obligacji mogg miec zréznicowane ostateczne warunki emisji, w tym zasady
dotyczace oprocentowania i jego wysokosci;

5) jednoczesnie Spdtka moze emitowac jedng lub wiecej serii Obligacji;

6) Obligacje beda emitowane jako obligacje niezabezpieczone;

7) Obligacje beda obligacjami na okaziciela;

8) Obligacje nie beda miaty formy dokumentu i beda zdematerializowane;

9) Obligacje zostang dopuszczone i wprowadzone do zorganizowanego obrotu na rynku Catalyst, na rynku
regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu;
10) szczegotowe warunki emisji poszczegdlnych serii Obligacji zawarte bedg w prospekcie podstawowym i
ostatecznych warunkach emisji poszczegdlnych serii Obligacii;
11) emisje Obligacji bedg dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaty Zarzadu, ktéra ustali w szczegdlnosci:
a) walute Obligacji emitowanych w ramach danej serii;
b) jednostkowa oraz tgczng wartos¢ nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii;
c) oprocentowanie Obligacji emitowanych w ramach danej serii;
d) czas wykupu dla danej serii Obligaciji, nie dtuzszy jednak niz 10 (dziesie) lat od daty przydziatu
danej serii Obligacji;
e) ewentualne prawo Spotki lub obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji, jezeli zostanie
przewidziane w przypadku danej serii Obligacji;
f)  wysokosC i sposdb ustalenia ewentualnej premii ptatnej przy wczesniejszym wykupie Obligaci,
jezeli zostanie przewidziana w przypadku danej serii Obligacji;
g) okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii Obligacji;
h) upowaznienie do ubiegania sie 0 dopuszczenie oraz wprowadzenie do zorganizowanego obrotu na
rynku Catalyst na wybranym dla danej serii Obligacji rynku tj. na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu.

2. Uchwata wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.”

Tre$¢ uchwaty Rady Nadzorczej nr 40/23

+<Uchwata nr 40/23
Rady Nadzorczej PCC EXOL Spotka Akcyjna
z siedziba w Brzegu Dolnym
w sprawie wyrazenia zgody na VI Program Emisji Obligacji

Dziatajgc na podstawie art. 382 § 1 i art. 384 § 1 Kodeksu Spodtek Handlowych, § 20 ust. 2 lit. m oraz § 19 ust. 5
Statutu PCC EXOL Spdtka Akcyjna (,Spotka”), Rada Nadzorcza Spétki postanawia co nastepuje:

g1
Rada Nadzorcza Spdtki wyraza niniejszym zgode na szosty program emisji obligacji (,VI Program Emisji
Obligacji”) w brzmieniu ustalonym uchwatg Zarzadu Spétki nr 66/2023 z dnia 30 maja 2023 r.

§2
Rada Nadzorcza Spotki wyraza niniejszym zgode na zaciggniecie przez Spotke zobowigzan z kazdej serii obligacji
emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji.

§3

Uchwata niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Niniejsza uchwata zostata podjeta na podstawie § 19 ust. 2 i 5 Statutu Spotki oraz § 6 ust. 9 11 Regulaminu Rady
Nadzorczej. Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu niniejszej uchwaty.”
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4.13. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI OBLIGACII

Daty emisji i daty przydziatu Obligacji poszczegdinych serii emitowanych w ramach VI Programu
okreslane zostang kazdorazowo Uchwatg Zarzadu w sprawie emisji poszczegdlnych serii Obligaciji
i przedstawione w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt . Data emisji bedzie taka sama dla wszystkich
Obligacji emitowanych w ramach danej serii.

4.14. OPIS WSZYSTKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH ZBYWALNOSCI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Zasadg jest, ze Obligatariusz moze Obligacje swobodnie zbywac. Zbywalnos¢ emitowanych przez
Emitenta Obligacji nie jest ograniczona.

Zbywalnos¢ Obligacji bedzie z przyczyn niezaleznych od Emitenta, a zwigzanych z regulacjami rynku
kapitatowego, faktycznie ograniczona w okresie miedzy nabyciem Obligacji przez Obligatariusza, a ich
pierwszym notowaniem na rynku regulowanym.

4.14.1. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBLIGACJACH

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢
przenoszone. Jezeli emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w warunkach emisji $wiadczen z tytutu
wykupu obligacji albo spenit je tylko w czesci, mozliwo$¢ przenoszenia praw z obligacji zostaje
przywrdcona po uptywie tego terminu. Prawa z obligacji nie mogg zostaC przeniesione na klienta
detalicznego w rozumieniu przepiséw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 8 ust. 3 — ust.
5 Ustawy o Obligacjach).

Zapis na obligacje dokonany pod warunkiem lub zastrzezeniem terminu jest niewazny (art. 42 ust. 2
Ustawy o Obligacjach).

Emitent moze nabywac¢ wiasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia. Emitent nie moze nabywac
wiasnych obligacji po uptywie terminu do spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okre$lonego w
Ostatecznych Warunkach Emisji. Emitent bedacy w zwtoce z realizacjg zobowigzan z obligacji nie moze
nabywac wiasnych obligacji (art. 76 ust. 3 Ustawy o Obligacjach).

4.14.2. OGRANICZENIA WYNIKAJACE Z USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI
FINANSOWYMI ORAZ ROZPORZADZENIA MAR

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) - 2) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie
Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) - 2) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie
stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem mogg by¢ przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy na podstawie tej oferty wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjne, z wyjatkiem (i) oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust.
3 i ust. 4 lit. a, b, e oraz h-j rozporzadzenia 2017/1129, (ii) oferty publicznej bankowych
papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo
bankowe, (iii) oferty publicznej dokonywanej za posrednictwem dostawcy ustug finansowania
spotecznosciowego, o ktérym mowa w art. 2 ust. 1 lit. e rozporzadzenia 2020/1503.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoby petnigce obowigzki zarzadcze, w mysl definicji
wskazanej w art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR, nie mogg dokonywac¢ zadnych transakgji na
swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub
instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi
instrumentow finansowych, przez okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu
finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego.

Osoby petnigce obowiazki zarzadcze w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt. 25) Rozporzadzenia MAR oraz osoby
blisko z nimi zwigzane, w rozumieniu definicji zawartej w art. 3 ust. 1 pkt. 26) Rozporzadzenia MAR,
powiadamiajg emitenta oraz Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny
rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentow
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pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentdw finansowych (art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia
MAR). Powyzszy obowigzek ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta
taczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég 5 000 EUR oblicza sie poprzez
dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa powyzej (art. 19 ust. 8
Rozporzadzenia MAR).

Obligacje beda przedmiotem obrotu na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu.
Obligacje bedq zdematerializowanymi papierami wartoSciowymi. W zwigzku z powyzszym, w przypadku,
gdy obligacje bedg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, obrét nimi bedzie musiat odbywac sie
za posrednictwem firmy inwestycyjnej (art. 31 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi).

4.15. INFORMACJIE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW OD DOCHODU

4.15.1. OSTRZEZENIE O TYM, ZE PRZEPISY PRAWA PODATKOWEGO PANSTWA
CZLONKOWSKIEGO INWESTORA I PANSTWA CZtONKOWSKIEGO KRAJU ZAtOZENIA
EMITENTA MOGA MIEC WPLYW NA DOCHODY UZYSKIWANE Z TYTULU PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Przepisy prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju
zatozenia Emitenta moga mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych.
Ponizszy opis ma charakter wprowadzajgcy i zostat sporzadzony w oparciu o stan prawny obowigzujgcy
w chwili zatwierdzenia Prospektu. Ponizsze stwierdzenia majg charakter ogdlny i z tego powodu
podejmowanie decyzji inwestycyjnej w indywidualnych sprawach powinno by¢ poprzedzone konsultacjg
z doradcg podatkowym.

4.15.2. INFORMACJA O OPODATKOWANIU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, W
PRZYPADKU GDY PROPONOWANA INWESTYCJA PODLEGA SYSTEMOWI
PODATKOWEMU SPECYFICZNEMU DLA TEGO RODZAJU INWESTYCIJI

4.15.2.1. ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA ZA POBOR PODATKU

Zryczattowany podatek dochodowy od dochoddw (przychoddw) uzyskanych z odsetek i dyskonta od
obligacji przez osoby fizyczne (rezydenci w rozumieniu art. 3 ust. 1 U.p.d.o.f. oraz nierezydenci w
rozumieniu art. 3 ust. 2a U.p.d.o.f.) oraz przez zagraniczne osoby prawne (nierezydenci w rozumieniu
art. 3 ust. 2 U.p.d.o.p.) pobierajg jako ptatnicy podmioty prowadzace rachunki papierdw wartosciowych,
w tym rachunki zbiorcze dla podatnikéw, jezeli dochody (przychody) te zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartoSciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a
wyplata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw (art. 41 ust. 4d
U.p.d.o.f. oraz art. 26 ust. 2c U.p.d.o.p.).

Pfatnicy nie sg jednak obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie
wykupu nie krétszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa
bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolitg Polskg umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania,
ktorej przepisy okreslajg zasady opodatkowania dochoddw z dywidend, odsetek oraz naleznosci
licencyjnych (art. 41 ust. ust. 24 U.p.d.o.f. oraz art. 26 ust. 1aa U.p.d.o.p.).

4.15.2.2. PODATEK DOCHODOWY OD OSOB FIZYCZNYCH

OPODATKOWANIE ODSETEK I DYSKONTA OD OBLIGACII

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 2 U.p.d.o.f. od uzyskanych dochodéw (przychoddw) z odsetek i dyskonta
od obligacji pobiera sie 19% zryczaltowany podatek dochodowy. Dochodu (przychodu) z odsetek
i dyskonta od obligacji nie tgczy sie z przychodami uzyskanymi z innych zrddet (art. 30a ust. 7 U.p.d.o.f.).
Zryczattowany podatek dochodowy wg stawki 19% pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty
uzyskania przychoddw (art. 30a ust. 6 U.p.d.o.f.).

Ptatnikiem podatku jest podmiot dokonujgcy wyptat (Swiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika
pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji lub podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych dla podatnika, jezeli wyptata nastepuje za posrednictwem tego
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podmiotu, a dodatkowo dochody (przychody) w postaci odsetek zostaty uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami wartosciowymi zapisanymi na tym rachunku. W sytuacji
wyptaty ww. swiadczen przez podmioty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych, w tym rachunki
zbiorcze, obowigzki ptatnika cigzy¢ bedg takze na podmiotach niebedacych polskimi rezydentami
podatkowymi w takim zakresie w jakim prowadzg dziatalno$¢ gospodarczg przez potozony na terenie
RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek na ktdrym zapisane sg papiery wartosciowe jest zwigzany
z dziatalnoscia tego zakfadu (art. 41 ust. 4d U.p.d.o.f.).

Pfatnicy nie sg jednak obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie
wykupu nie krétszym niz rok, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolitg Polska
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorej przepisy okreslajg zasady opodatkowania
dochoddw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych (art. 41 ust. 24 U.p.d.o.f.).

W przypadku, jezeli tagczna kwota dokonanych na rzecz podmiotu powigzanego wyptat (Swiadczen) lub
postawionych do jego dyspozycji pieniedzy lub wartosci pienieznych z tytutdw okreslonych w art. 29
ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a (w tym z tytutu odsetek czy dywidend) przekracza w roku
podatkowym obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci tgcznie kwote 2 000 000 zt na rzecz tego
samego podatnika, ptatnik jest obowigzany pobierac zryczattowany podatek dochodowy, stosujac stawki
podatku okres$lone w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 zt, z
pominieciem stawki podatku, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw
szczegoblnych lub uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania (art. 41 ust. 12 U.p.d.o.f.). Przepisu
tego nie stosuje sie:

e jezeli ptatnik podatku ztozy oSwiadczenie o tresci wskazanej w art. 41 ust. 15 U.p.d.o.f., z
ktérego wynika¢ bedzie m.in., ze:

o posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki
podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepisow szczegolnych
lub umédw o unikaniu podwdjnego opodatkowania;

o po przeprowadzeniu weryfikacji z dochowaniem nalezytej starannosci nie posiada wiedzy
uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwos¢
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepisow szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania.

e do dywidend wyptacanych na rzecz polskich rezydentéw podatkowych;
e zostala wydana opinia o stosowaniu preferencji zgodnie z art. 41d ust. 1 U.p.d.o.f.

Do dokonywanych od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r. wyptat Swiadczen i naleznosci
z tytutdw okreslonych w art. 29 ust. 1 pkt 1 i art. 30a ust. 1 pkt 1-5a (w tym z tytutu odsetek czy
dywidend) U.p.d.o.f. na rzecz podmiotu powigzanego, nie stosuje sie art. 41 ust. 12 U.p.d.o.f. w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 41 ust. 4d U.p.d.o.f. (zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow
Z dnia 28 grudnia 2022 r. w sprawie wyigczenia obowigzku poboru zryczattowanego podatku
dochodowego od 0sob fizycznych (Dz. U. poz. 2834)).

Ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy od dokonywanych wyptat lub pozostawianych do
dyspozycji podatnika pieniedzy i przekazuje go w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktérym pobrano ten podatek na rachunek urzedu skarbowego, ktorym kieruje naczelnik
urzedu skarbowego wihasciwy wedtug miejsca zamieszkania ptatnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba
fizyczng, wedtug siedziby badz miejsca prowadzenia dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby (art.
42 ust. 1 U.p.d.o.f.).

W terminie do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym ptatnicy zobowigzani sg przesta¢
do urzedu skarbowego wiasciwego dla ptatnika roczne deklaracje wedtug ustalonego wzoru, za$
podatnikom imienne informacje o wysokosci uzyskanego dochodu sporzadzone wg ustalonego wzoru.
Jezeli podatek nie zostanie pobrany, podatnik zobowigzany jest do samodzielnego rozliczenia podatku
poprzez wykazanie naleznego podatku dochodowego w zeznaniu rocznym, sktadanym do konca kwietnia
roku nastepujgcego po roku podatkowym (art. 45 ust. 3b U.p.d.o.f).
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Pewne odrebnosci w zakresie rozliczania przez ptatnika podatku od przychoddéw z tytutu odsetek lub
dyskonta dotyczg przychodéw przekazywanych na rzecz podatnikdw uprawnionych z papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktdrych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi. W przypadku
dokonywania wyptat w tym trybie ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 19% od tacznej wartosci
dochoddéw (przychoddw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a U.p.d.o.f). Platnik taki nie jest nadto
zobowigzany do przekazania podatnikom imiennych informacji o wysokosci uzyskanego dochodu.
Powyzej opisane zasady opodatkowania nie majg zastosowania w przypadku kiedy osoba fizyczna
uzyskuje przychody z odsetek od obligacji lub dyskonto od obligacji w ramach dziatalnosci gospodarczej.
Wowczas przychody takie powinny byc traktowane jako przychody z dziatalnosci gospodarczej i
opodatkowane na zasadach witasciwych dla opodatkowania przychoddw z tego zrddta.

OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 30b ust. 1 U.p.d.o.f. od dochoddéw uzyskanych m.in. z odptatnego zbycia obligacji,
za wyjatkiem sytuacji gdy nastepuje ono w wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej, podatek dochodowy
wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem podlegajgcym opodatkowaniu jest roznica miedzy suma
przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia obligacji a kosztami uzyskania przychodu
okreslonymi w ustawie. Przychod z odptatnego zbycia papierow wartosciowych powstaje w momencie
przeniesienia na nabywce wtasnosci papieréw wartosciowych (art. 17 ust.1b pkt 1) w zw. z art. 17 ust.
1 pkt 6 U.p.d.o.f.) i powinien odpowiada¢ wartosci rynkowej zbywanych obligacji. Koszty uzyskania
przychodéw stanowig natomiast wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych papieréw
wartoéciowych i aktywujg sie one jako koszt uzyskania przychodu w momencie osiggniecia
odpowiadajgcych im przychoddw z umowy sprzedazy obligacji.

Dochoddw z odptatnego zbycia obligacji nie tgczy sie z dochodami uzyskanymi z innych zrédet (art. 30b
ust. 5 U.p.d.o.f.).

W przypadku dochoddéw z odptatnego zbycia obligacji nie wystepuje funkcja ptatnika. Nabywca obligacji
nie jest zatem zobowigzany do obliczenia podatku, pobrania podatku i jego wptaty na rachunek organu
podatkowego. Zaznaczy¢ jednak trzeba, Ze osoby fizyczne prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg, osoby
prawne i ich jednostki organizacyjne oraz jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej sg
obowigzane przestaé podatnikowi oraz urzedowi skarbowemu, ktorym kieruje naczelnik urzedu
skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika, imienng informacje o wysokosci dochodu
Z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych, sporzadzong wedtug ustalonego wzoru (art. 39 ust.3
U.p.d.o.f.).

Zgodnie z art. 30b ust. 6 pkt 1 U.p.d.o.f. osoba fizyczna obowigzana jest samodzielnie do wykazania
dochodu i obliczenia naleznego podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym, o ktérym mowa w art. 45 ust.
la pkt 1 U.p.d.o.f.

W przypadku, gdy odptatne zbycie obligacji nastepuje w ramach wykonywania dziatalnosci gospodarczej
osoba fizyczna obowigzana jest w ciggu roku wptacac zaliczki miesieczne na podatek dochodowy z
dziatalnosci gospodarczej oraz wykaza¢ dochody ze zbycia obligacji w odpowiednim zeznaniu rocznym.

4.15.2.3. PODATEK DOCHODOWY OD 0SOB PRAWNYCH

OPODATKOWANIE ODSETEK I DYSKONTA OD OBLIGACII

Przychody z tytutu otrzymanych odsetek (dyskonta) z obligacji uzyskiwane przez podatnikéw podatku
dochodowego od oséb prawnych podlegajg u tych podmiotdw opodatkowaniu w ramach Zzrédta
przychoddw jakim sg zyski kapitatowe (art. 7b ust. 1 pkt. 6 lit. b) U.p.d.o.p.). Przychoddéw z zyskéw
kapitatowych nie tgczy sie z przychodami osigganymi przez podatnika z innych Zzrédet przychodow,
w konsekwencji zatem przychody te podlegajg opodatkowaniu wytacznie w ramach zrodta przychoddw,
jakim sa zyski kapitatowe.

Podatek od dochoddw osiggnietych przez podatnikow podatku dochodowego od osdb prawnych
z zyskow kapitatowych wynosi 19% podstawy opodatkowania (art. 19 ust. 1 pkt 1) U.p.d.o.p.). Nie ma
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mozliwosci zastosowniu stawki obnizonej 9%, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 pkt 2) U.p.d.o.p. bez
wzgledu na status podatnika i osiggany przez niego poziom przychoddw.

Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie w zeznaniu podatkowym, ktére
powinno zosta¢ ztozone do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego po roku podatkowym,
w ktorym uzyskano przychody z odsetek (dyskonta) z papierow wartosciowych. W tym samym terminie
podatnik jest zobowigzany zaptaci¢ nalezny podatek w kwocie wykazanej w tym zeznaniu.

OPODATKOWANIE DOCHODOW ZE SPRZEDAZY OBLIGACII

Zgodnie z art. 19 ust. 1 pkt 1) U.p.o.p dochdd uzyskany przez podatnika podatku dochodowego od os6b
prawnych w wyniku odptatnego zbycia obligacji opodatkowany jest wedtug stawki 19% i stanowi
przychdd ze Zrodta: zyski kapitatowe. Nie ma mozliwosci zastosowania stawki obnizonej 9%, o ktorej
mowa w art. 19 ust. 1 pkt 2) U.p.d.o.p. bez wzgledu na status podatnika i osiggany przez niego poziom
przychoddw.

Dochdd z odptatnego zbycia obligacji nie taczy sie z dochodami osigganymi przez podatnika z innych
zrodet przychodoéw i podlega on opodatkowaniu w ramach zrodta przychodéw, jakim sg zyski kapitatowe.

Przychdd z odptatnego zbycia obligacji powinien odpowiada¢ wartosci rynkowej zbywanych obligaciji.
Koszty uzyskania przychoddéw stanowig natomiast wydatki poniesione na nabycie lub objecie tych
papieréw wartosciowych i aktywujg sie one jako koszty uzyskania przychodu w momencie osiggniecia
odpowiadajacych im przychodéw z umowy sprzedazy obligacji.

Podatek z tego tytutu podatnik zobowigzany jest rozliczy¢ samodzielnie (bez zadnego udziatu ptatnika)
w zeznaniu podatkowym, ktdre powinno zostac ztozone do konca trzeciego miesigca roku nastepujgcego
po roku podatkowym, w ktorym uzyskano przychody ze sprzedazy papierdow wartosciowych w postaci
obligacji. W tym samym terminie podatnik jest zobowigzany zapfaci¢ nalezny podatek w kwocie
wykazanej w tym zeznaniu.

4.15.2.4. PODATEK DOCHODOWY ZAGRANICZNYCH OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH

Osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, oraz
podatnicy podatku dochodowego od osdb prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw (przychodow)
osigganych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowigzek podatkowy).

Za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej uwaza sie m.in.: przychody z
a) papierdw wartosciowych oraz pochodnych instrumentdw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ramach
regulowanego rynku gietldowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papierdw albo instrumentdw oraz z
realizacji praw z nich wynikajacych; oraz m.in. b) przychody z tytutu naleznosci regulowanych, w tym
stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potracanych, przez osoby fizyczne, osoby prawne albo
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i wykonania
$wiadczenia.

Generalnie zasady opodatkowania przychodow z odsetek (dyskonta) czy przychodéw ze odptatnego
zbycia papieréw wartosciowych (w tym obligacji) przedstawione powyzej w odniesieniu do podatnikéw
— o0s6b fizycznych — objetych nieograniczonym obowigzkiem podatkowym na terenie RP maja
zastosowanie takze do podatnikdw objetych ograniczonym obowigzkiem podatkowym. Zaznaczy¢ jednak
trzeba, ze zgodnie z art. 30a ust. 2 oraz 30b ust. 3 U.p.d.o.f zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wtasciwej umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania dla celdw podatkowych miejsca zamieszkania
podatnika uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie jednak z trescig art. 21 ust. 1 pkt 130c) U.p.d.o.f., dochody osiggniete przez podatnika — osobe
fizyczng, ktdra nie ma na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania i tym samym
podlega ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu w rozumieniu art. 3 ust. 2a U.p.d.o.f., z odsetek
lub dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie krétszym niz rok i jednoczesnie dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu

83



przepisow Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolita Polskg umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, ktdrej przepisy okreslajg zasady opodatkowania dochoddéw z dywidend,
odsetek oraz naleznosci licencyjnych sg wolne od podatku, chyba ze na moment osiggniecia dochodu
podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p. lub w rozumieniu
art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio lub posrednio,
tgcznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepiséw wiecej niz 10% wartosci
nominalnej tych obligadji.

W zakresie z kolei podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 1)
w zw. z art. 22a U.p.d.o.p. z uwzglednieniem umdéw w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska, podatnicy, ktdrzy nie majg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg podatkowi dochodowemu od przychodu uzyskanego na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odsetek (dyskonta) od obligacji w wysokosci 20 %
przychodu. Przy spetnieniu wymogoéw z art. 21 ust. 3 U.p.d.o.p. mozliwe jest zwolnienie od podatku
dochodowego odsetek wyptacanych na rzecz spdtek powigzanych z emitentem obligacji.

Zastosowanie przez ptatnika stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo niepobranie podatku przez pfatnika zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika waznym certyfikatem rezydencji podatkowej.

Niezaleznie od powyzszego zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 50c) U.p.d.o.p. dochody osiggniete przez
podatnika, ktory nie ma na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2
U.p.d.o.p.), z odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie wykupu nie krétszym niz rok i jednoczesénie
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepisbw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedacego strong zawartej z Rzeczgpospolitg Polska
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktdrej przepisy okreslajg zasady opodatkowania
dochoddw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych sg wolne od podatku, chyba ze na moment
osiggniecia dochodu podatnik jest podmiotem powigzanym w rozumieniu art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p.
lub w rozumieniu art. 23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f z emitentem tych obligacji oraz posiada, bezposrednio
lub po$rednio, tgcznie z innymi podmiotami powigzanymi w rozumieniu tych przepiséw wiecej niz 10%
wartosci nominalnej tych obligacji.

Z art. 26 ust. 1 U.p.d.o.p. wynika, ze osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci
prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami, ktore dokonujg wyptat naleznosci z tytutow
wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1, sg obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania
wyplaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Zastosowanie stawki podatku wynikajacej
z wlasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowg jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach
papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw, o ktérych
mowa w art. 3 ust. 2 U.p.d.o.p. uzyskanych z papierdow wartosciowych zapisanych na rachunkach
papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych obowigzek, o ktérym mowa w ust. 1, stosuje
sie do podmiotdw prowadzacych rachunki papieréw warto$ciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata
naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotow (art. 26 ust. 2c U.p.d.o.p.).

Pfatnicy nie sg jednak obowigzani do poboru podatku od odsetek lub dyskonta od obligacji o terminie
wykupu nie krétszym niz rok, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub na terytorium panstwa bedgcego strong zawartej z Rzeczgpospolitg Polska
umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktdérej przepisy okre$lajg zasady opodatkowania
dochoddw z dywidend, odsetek oraz naleznosci licencyjnych (art. 26 ust.1aa U.p.d.o.p.).

Jezeli taczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1
U.p.d.o.p. na rzecz podmiotu powigzanego, przekroczyta w roku podatkowym obowigzujgcym u
wyplacajgcego te naleznosci tacznie kwote 2 000 000 zt na rzecz tego samego podatnika, osoby prawne,
jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami sg
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obowigzane jako pfatnicy pobra¢, z zastrzezeniem art. 26 ust.2g, w dniu dokonania wypftaty
zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug stawki podatku okreslonej w art. 21 ust. 1
pkt 1 lub art. 22 ust. 1 od nadwyzki ponad kwote 2 000 000 zt, a w szczegdlnosci bez mozliwosci
niepobrania podatku na podstawie wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, a takze
bez uwzglednienia zwolnien lub stawek wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub umdw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania (art. 26 ust. 2e U.p.d.o.p.). Przepisu tego nie stosuje sie:

e jezeli ptatnik podatku ztozy oSwiadczenie o tresci wskazanej w art. 26 ust. 7a U.p.d.o.p., z
ktorego wynikaé bedzie m.in., ze:

o posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania
stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw
szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania;

o po przeprowadzeniu weryfikacji z dochowaniem nalezytej starannosci nie posiada
wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce mozliwosé
zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepisow szczegolnych lub umoéw o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Jezeli taczna kwota naleznosci z tytutdw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 U.p.d.o.p.
wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym przekracza kwote, o ktdrej mowa
w art. 26 ust. 2e U.p.d.o.p., osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajace osobowosci prawnej oraz
osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami mogg nie pobra¢ podatku na podstawie wiasciwej umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania, zastosowac stawke wynikajaca z takiej umowy badz zwolnienie,
0 ktérym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 U.d.o.p., na podstawie obowigzujgcej opinii o
stosowaniu preferencji, o ktorej mowa w art. 26b U.p.d.o.p. (26g U.p.d.o.p.).

Przepisu art. 26 ust. 2e U.p.d.o.p. nie stosuje sie do dokonywanych od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia
31 grudnia 2023 r. wypfat naleznosci z tytutdbw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1
U.p.d.o.p. na rzecz podmiotu powigzanego, w przypadkach, o ktorych mowa w art. 26 ust. 2c U.p.d.o.p.
(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2022 r. w sprawie wylgczenia
obowigzku poboru zryczattowanego podatku dochodowego od o0séb prawnych (Dz. U. poz. 2852).
Zgodnie z art. 26 ust. 3 U.p.d.o.p. ptatnicy tj. podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych
lub rachunki zbiorcze - przekazujg stosowne kwoty podatku na rachunek bankowy witasciwego urzedu
skarbowego w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, z
jednoczesnym przekazaniem podatnikowi oraz wiasciwemu organowi podatkowemu informacji o
dokonanych wyptatach i pobranym podatku sporzadzong wedtug ustalonego wzoru.

Zgodnie z art. 26 ust. 1m U.p.d.o.p. w przypadku gdy osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami dokonujg wyptat naleznosci z tytutu
wymienionego w art. 7b ust. 1 pkt 6 U.p.d.o.p. na rzecz podmiotu majgcego siedzibe lub zarzad na
terytorium lub w kraju wymienionym w przepisach wydanych na podstawie art. 11j ust. 2 U.p.d.o.p.
(kraje i terytoria stosujgce szkodliwg konkurencje podatkowg) s obowigzane do poboru
zryczattowanego podatku dochodowego w wysokosci 19% kwoty dokonanej wyptaty.

Natomiast w przypadku wyptaty dochoddw (przychoddw) z tytutu odsetek (dyskonta), przekazanych na
rzecz podatnikéw uprawnionych z papierow wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych,
ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona, ptatnik pobiera podatek wedtug stawki 20% od
tacznej wartosci dochoddw przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikow za
posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 26 ust. 2a U.p.d.o.p.).

W zakresie natomiast dochoddw z odptatnego zbycia obligacji regulacije przedstawione powyzej a
dotyczace polskich rezydentow podatkowych majg zastosowanie réwniez do podatnikdw podatku
dochodowego od o0sdb prawnych podlegajgcych w Rzeczypospolitej Polskiej ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, o ile umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktorych strong jest
Rzeczpospolita Polska, nie stanowig inaczej.

4.15.2.5. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (U.p.c.c.) podatkowi
podlega sprzedaz praw majgtkowych, w tym praw majatkowych inkorporowanych w obligacjach,
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z wyjatkiem sytuacji, w ktérych przynajmniej jedna ze stron umowy jest opodatkowana podatkiem
od towardw i ustug lub tez jest z tego podatku zwolniona. Art. 9 pkt 9 lit. a-d U.p.c.c. zwalnia jednakze
od podatku sprzedaz obligacji firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,
sprzedaz dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,
sprzedaz dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego oraz sprzedaz dokonywang poza obrotem
zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty
nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

W sytuacjach nie wskazanych powyzej sprzedaz obligacji podlegaé bedzie podatkowi w wysokosci 1%
podstawy opodatkowania.

4.15.2.6. PODATEK OD SPADKOW I DAROWIZN

Zgodnie z art. 1 ust. 1 Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn (U.p.s.d.), podatkowi od spadkéw i
darowizn podlega nabycie przez osoby fizyczne praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytutem dziedziczenia, zapisu zwyktego, dalszego zapisu, zapisu
windykacyjnego, polecenia testamentowego, darowizny, polecenia darczyncy, zasiedzenia,
nieodptatnego zniesienia wspdtwiasnosci, zachowku (jezeli uprawniony nie uzyskat go w postaci
uczynionej przez spadkodawce darowizny lub w drodze dziedziczenia albo w postaci zapisu) oraz
nieodptatnej: renty, uzytkowania oraz stuzebnosci, z wyjatkiem sytuacji, w ktdrych w dniu nabycia ani
nabywca, ani tez spadkodawca lub darczynica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego
pobytu lub siedziby na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podatkowi podlega réwniez nabycie praw
do wktadu oszczednosciowego na podstawie dyspozycji wkladem na wypadek $mierci oraz nabycie
jednostek uczestnictwa na podstawie dyspozycji uczestnika funduszu inwestycyjnego otwartego albo
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na wypadek jego $mierci (art. 1 ust. 2 U.p.s.d.).

Przepisy Ustawy o podatku od spadkéw i darowizn przewidujg system zwolnien od podatku oraz
okreslajg wysokos¢ podatku w zaleznosci od stosunku tgczacego spadkodawce ze spadkobiercg oraz
darczyncy z obdarowanym. Stawki podatku majg charakter progresywny i wynoszg od 3% do 20%
podstawy opodatkowania, w zaleznosci od grupy podatkowej, do jakiej zaliczony zostat nabywca.

4.15.2.7. ODPOWIEDZIALNOSC PLATNIKA

Zgodnie z art. 30 § 1 Ordynacji podatkowej, ptatnik, ktdry nie obliczyt, wadliwie obliczyt, nie pobrat
od podatnika podatku lub nie wptacit go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Okreslonej powyzej zasady nie stosuje sie,
jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika. W tych
przypadkach organ podatkowy wydaje decyzje o odpowiedzialnosci podatnika (art. 30 § 5 Ordynacji
podatkowej). Odpowiedzialno$¢ podatnika mozna orzec w decyzji okreslajacej wysokos¢ zobowigzania
podatkowego. Odpowiedzialnosci ptatnika nie mozna jednak wytgczy¢ ani ograniczy¢ na podstawie art.
30 § 5 Ordynacji podatkowej jezeli wystgpita ktdrakolwiek z okolicznosci wymienionych w art. 30 § 5a
pkt 1)-7) Ordynacji podatkowej, tj. ptatnik i podatnik byli podmiotami powigzanymi w rozumieniu art.
23m ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.f lub art. 11a ust. 1 pkt 4 U.p.d.o.p; pfatnik lub podatnik byt podmiotem
kontrolowanym lub kontrolujgcym w odniesieniu do kontroli uregulowanej w art. 30f ust. 3 pkt 3 ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych lub art. 24a ust. 3 pkt 3 U.p.d.o.p.; ptatnik jest spdtka
nieruchomosSciowg w rozumieniu art. 5a pkt 49 U.p.d.o.f. lub art. 4a pkt 35 U.p.d.o.p.; ptatnik lub
podatnik byt podmiotem z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majgcym zarzad w
kraju lub na terytorium stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowa w zakresie podatku dochodowego
od oséb fizycznych oraz podatku dochodowego od oséb prawnych; ptatnik lub podatnik byt podmiotem
z rezydencjg podatkowa, miejscem rejestracji, siedzibg lub majacym zarzad w kraju lub na terytorium,
z ktdérym Rzeczpospolita Polska nie zawarta ratyfikowanej umowy miedzynarodowej, w szczegdlnosci
umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, albo Unia Europejska nie ratyfikowata umowy
miedzynarodowej - stanowigcej podstawe do uzyskania od organdw podatkowych tego panstwa
informacji podatkowych; ptatnik lub podatnik byt zarzgdzany lub kontrolowany, bezposrednio lub
posrednio, lub byt w relacjach umownych lub faktycznych, w tym jako zatozyciel, fundator lub
beneficjent fundacji lub trustu lub innego podmiotu lub tytutu o charakterze powierniczym; lub jezeli
niewykonanie przez ptatnika obowigzku nastapito w odniesieniu do podmiotu, dla ktérego na podstawie
publicznie dostepnych informacji nie jest mozliwe ustalenie udziatowca, akcjonariusza lub podmiotu
o zblizonych uprawnieniach, ktory posiada co najmniej 10% udziatow w kapitale lub co najmniej 10%
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praw gtosu w organach kontrolnych, stanowigcych lub zarzadzajacych, lub co najmniej 10% praw
do uczestnictwa w zyskach.

4.16. TOZSAMOSC I DANE KONTAKTOWE OFERUJACEGO PAPIERY WARTOSCIOWE LUB
OSOBY WNIOSKUJACEJ O DOPUSZCZENIE DO OBROTU, JEZELI OFERUJACYM PAPIERY
WARTOSCIOWE LUB OSOBA WNIOSKUJACA O DOPUSZCZENIE DO OBROTU NIE JEST
EMITENT, W TYM IDENTYFIKATOR PODMIOTU PRAWNEGO (,LEI”), W PRZYPADKU GDY
OFERUJACY MA 0SOBOWOSC PRAWNA

Nie wystepuje podmiot oferujgcy w rozumieniu art. 2 lit i) Rozporzadzenia prospektowego.
Emitent oferuje papiery wartosciowe i wnioskuje o ich dopuszczenie do obrotu.

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ
DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. WARUNKI OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu Podstawowego, w ramach VI Programu Emisji Obligacji oferowane
bedg) Obligacje zwykte na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000,00
(stownie: sto miliondw) ztotych. Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro
(EUR). Na potrzeby obliczenia stopnia wykorzystania VI Programu warto$¢ nominalna Obligacji
poszczegdlnych serii emitowanych w euro przeliczana bedzie na ztote wedtug Sredniego kursu dla tej
waluty ustalonego przez NBP w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien podjecia uchwaty o emisji Obligacji
danej serii. Uwzgledniajac te zasade przeliczania euro na zlote, tgczna warto$¢ nominalna Obligacji
wyemitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji, nie przekroczy 100.000.000,00 (stownie: sto
miliondw) ztotych.

Waluta Obligacji oraz warto$¢ nominalna jednej Obligacji oraz ostateczna liczba Obligacji oferowana w
ramach danej serii podana zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji
udostepnionych do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii Obligaciji.

Waluta Obligacji, wartos¢ nominalna jednej Obligacji, ostateczna liczba Obligacji oferowana w ramach
danej serii zostang okre$lone w uchwatach Zarzadu w sprawie Emisji poszczegdinych serii Obligacji i
przedstawiona kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Program obejmowat bedzie co najmniej dwie emisje dokonywane w terminie 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego Prospektu Podstawowego.

Prég dojscia do skutku emisji kazdej serii okreslony zostanie w uchwatach Zarzadu w sprawie Emis;ji
poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emis;ji
w pkt

Poszczegdlne emisje Obligacji mogg zosta¢ podzielone na transze. Informacja o podziale na transze
i ilosci Obligacji oferowanych do objecia w poszczegdlnych transzach, bedzie zgodna z Uchwatg Zarzadu
w sprawie emisji Obligacji danej serii i zostanie podana w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii
w pkt

Ostateczna warto$¢ Obligacji wyemitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji zaleze¢ bedzie
od liczby Obligacji objetych przez inwestordw podczas subskrypcji poszczegolnych serii Obligacji.

Ostateczne Warunki Emisji poszczegoélnych serii Obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emisji
Obligacji bedg przekazywane do KNF i zostang udostepnione do publicznej wiadomosci, mozliwie
najszybciej w momencie rozpoczecia oferty publicznej Obligacji a, w miare mozliwosci, przed
rozpoczeciem oferty publicznej danej serii Obligacji. Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii
Obligacji publikowane bedg na stronie internetowej Spotki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz
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dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.
wwwl[.]bdm[.]pl.

Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do poszczegdlnych serii Obligaciji
powinny by¢ analizowane tgcznie z informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym oraz
tacznie z wszelkimi suplementami. Informacje te tacznie stanowig warunki emisji danej serii Obligacji w
rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Wz6r Ostatecznych Warunkéw Emisji stanowi Zatgcznik nr 4 do Prospektu Podstawowego.

Ostateczne Warunki Emisji
Ostateczne Warunki Emisji poszczegélnych serii Obligacji zawiera¢ bedg podstawe prawng emisji danej
serii Obligacji oraz:

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wptywow pienieznych
Opis typu i rodzaju oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréw wartosciowych
Prawo do wykupu Obligadji
. Wczesniejszy wykup
Swiadczenia z tytutu odsetek
Nominalna stopa procentowa i zasady dotyczace ptatnosci odsetek
Data zapadalnosci
Przewidywana data emisji obligacji
Warunki Oferty
Wielko$¢ Emisii
Terminy obowigzywania oferty i opis procedury sktadania zapisow
Opis mozliwosci dokonania redukgji zapiséw oraz sposob zwrotu nadptaconych kwot
Szczegdtowe informacje na temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu
Sposob i terminy wnoszenia wpfat na obligacje oraz dostarczenie obligacji
Szczegdtowy opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej wiadomosci
Zasady dystrybucji i przydziatu
Rodzaje inwestorow, ktdérym oferowane sg Obligacje
Procedura zawiadamiania subskrybentéw o liczbie przydzielonych papieréw
Cena obligacji
Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz o miejscach przyjmowania zapisow
Informacja o powotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy

Ostateczne Warunki Emisji poszczegdlnych serii Obligacji bedg zawierac tez bedg date i podpis osob
uprawnionych do reprezentowania Emitenta.

Firmg Inwestycyjng posredniczacq w przeprowadzeniu ofert publicznych poszczegdinych serii Obligaciji
jest:

Dom Maklerski BDM S.A.
ul. Stojatowskiego 27
43-300 Bielsko-Biata

Firma Inwestycyjna moze utworzy¢ konsorcjum dystrybucyjne, o ktdrym mowa w pkt 5.4.1.

Dom Maklerski BDM S.A. oferujgc Obligacje bedzie przestrzegal i stosowaé sie do postanowien
przepisow prawa dotyczacych oferowania instrumentdéw finansowych, w tym w szczegolnosci
wihasciwych przepisow wynikajgcych z implementacji do polskiego porzadku prawnego postanowien
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkow
instrumentéw finansowych oraz zmieniajacej dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE, w
szczegdlnosci Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkoéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw o ktdrych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankdw powierniczych a takze
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do zalecen KNF zamieszczonych w ,Komunikacie KNF w sprawie oferowania obligacji” z dnia 29 maja
2018 r.

Zgodnie z wymogami przepiséw prawa, o ktdrych mowa powyzej:
Dom Maklerski BDM S.A. dokonuje oceny odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentéw
oferowanych swoim klientom. Dokonujac takiej oceny, Dom Maklerski BDM okresla grupe
docelowa, w szczegolnosci jej potrzeby, cechy lub cele, z ktdrymi instrument finansowy jest
zgodny, w tym cele zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem, W oparciu o swojg wiedze
teoretyczng i doswiadczenia zwigzane z tym instrumentem finansowym lub podobnymi
instrumentami  finansowymi,  rynkami  finansowymi oraz  potrzebami, = cechami
i celami potencjalnych grup docelowych, w tym celami zwigzanymi ze zrownowazonym
rozwojem;
Dom Maklerski BDM dokonuje okreSlenia grupy docelowej dla kazdego instrumentu
finansowego, w ktorego ofercie posredniczy;
jesli klient znajdzie sie poza grupa docelowg Obligacji, pracownicy Domu Maklerskiego BDM nie
bedg oferowa¢ mu nabycia Obligaciji.
w przypadku gdy klient znajdzie sie w negatywnej grupie docelowej Obligacji, oferowanie
Obligacji temu klientowi bedzie niedozwolone, z wyjatkiem sytuacji w ktdrej nabycie lub objecie
nastgpi wytacznie z inicjatywy klienta.
Podmioty przyjmujgce zapisy na Obligacje beda zobowigzane do spetniania wymogoéw w zakresie
zarzadzania produktami inwestycyjnymi okreslonymi w (a) MIFID II; (b) art. 9 i 10 Dyrektywy 2017/593;
oraz (c) Ustawie o Obrocie i aktach wykonawczych (dalej tgcznie Wymogi w zakresie zarzadzania
produktami MiFID II). Obligacje emitowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji mogg by¢ aktywnie
oferowane do nastepujacych grup inwestoréw: (a) Uprawnionych Kontrahentow, (b) Klientéw
Profesjonalnych, (c) Klientdw Detalicznych, bedacych klientami podmiotdéw przyjmujacych zapisy,
co do ktérych podmioty te dokonaty oceny wiedzy lub doswiadczenia klienta w zakresie inwestowania
na rynku finansowym i uznaly, Zze inwestycja w Obligacje jest dla danego Klienta Detalicznego
odpowiednia, a takze Klientow Detalicznych, ktorzy nabywajg Obligacje za posrednictwem podmiotow
$wiadczacych ustugi w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentow finansowych lub dla Klientow Detalicznych, dla ktérych podmiot przyjmujgcy zapisy
$wiadczy ustugi doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do Obligaciji.
Ze wzgledu na publiczny charakter Oferty, Dom Maklerski BDM S.A. i cztonkowie konsorcjum
dystrybucyjnego, jesli zostanie powotane, mogg dopusci¢ przyjmowanie zapisow, w szczegolnosci
sktadanych przez kanaty internetowe, od klientdw, co do ktorych podmioty te nie dokonaty oceny
odpowiedniosci i adekwatnosci instrumentu finansowego.

Podmiot przyjmujacy zapis przekazuje informacje o Obligacjach w stosownym czasie przed przyjeciem
zapisu od Klienta Detalicznego - zgodnie z art. 48 ust. 3 Rozporzadzenia 2017/565 i informujg Klienta
Detalicznego o tym gdzie mozna znalez¢ Prospekt.

Zwraca sie réwniez uwage na obowigzek wskazany w art. 83a ust. 4 Ustawy o Obrocie istniejgcy po
stronie Firmy Inwestycyjnej oraz cztonkéw konsorcjum dystrybucyjnego dotyczacy rejestrowania,
przechowywania i archiwizowania dokumentéw nagran oraz innych nosnikéw informacji sporzadzanych
lub otrzymywanych w zwigzku ze $wiadczonymi ustugami dotyczacymi przyjmowania zapisow
nagrywania rozmow telefonicznych i zapisywania korespondenciji elektronicznej, jak rowniez obowigzek
sporzadzania na trwatym nosniku protokotow notatek lub nagran z rozméw przeprowadzonych w
bezposredniej obecnosci inwestora w zwigzku z przyjmowaniem zapisow na Obligacje.

Emitent oraz Dom Maklerski BDM S.A. zobowigzg ewentualnych cztonkéw konsorcjum do przestrzegania
powyzszych wymogdw w umowie zawartej z podmiotami przyjmujacymi zapisy.

Zwraca sie uwage inwestoréw, ze za przestrzeganie powyzszych wymogdw w zakresie posrednictwa w
przeprowadzeniu oferty Obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji odpowiedzialny
jest podmiot przyjmujacy zapis, ktérego klientem jest dany inwestor.
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5.1.2. OKRES, WRAZ Z EWENTUALNYMI ZMIANAMI, W TRAKCIE KTOREGO OFERTA
BEDZIE DOSTEPNA ORAZ OPIS PROCEDURY SKEADANIA ZAPISOW

Terminy przeprowadzenia oferty

Spotka moze oferowac Obligacje w okresie waznosci Prospektu Podstawowego. Prospekt Podstawowy
zachowuje wazno$c¢ przez okres 12 miesiecy po jego zatwierdzeniu pod warunkiem ze zostat uzupetniony
jakimkolwiek suplementem wymaganym na podstawie art. 23 Rozporzadzenia o prospekcie, w
przypadku powstania obowigzku tego uzupetnienia.

Oferta publiczna Obligacji bedzie mogta by¢ kontynuowana po wygasnieciu waznosci Prospektu
Podstawowego, pod warunkiem ze kolejny prospekt podstawowy obejmujacy trwajaca oferte zostanie
zatwierdzony i opublikowany nie pdzniej niz ostatniego dnia waznosci Prospektu Podstawowego.

W takim przypadku Ostateczne Warunki takiej oferty zawiera¢ bedg ostrzezenie wskazujgce ostatni dzien
waznosci Prospektu Podstawowego oraz miejsce, w ktorym opublikowany zostanie kolejny prospekt
podstawowy. Prawo do wycofania zgody na mocy art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia prospektowego bedzie
miec zastosowanie do inwestordw, ktorzy wyrazili zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji w okresie
waznosci Prospektu Podstawowego, chyba ze Obligacje zostaty juz im dostarczone.

Terminy przeprowadzenia publicznych ofert Obligacji kolejnych serii emitowanych w ramach VI
Programu podane zostang w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii w pkt

Okres trwania zapiséw na Obligacje danej serii nie bedzie dtuzszy niz 3 (trzy) miesigce od dnia
rozpoczecia danej emisji. Przydziat Obligacji danej serii dokonywany bedzie nie pézniej niz w terminie
2 (dwdch) tygodni od dnia zamkniecia publicznej subskrypciji.

Informacje o mozliwosci zmiany terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji, rozpoczecia oraz
zakonczenia przyjmowania zapisdw oraz przydziatu obligacji zostang zamieszczone w Ostatecznych
Warunkach Emisji kazdej serii w pkt

Odstapienie od Oferty lub jej zawieszenie
Spétka moze podjg¢ w kazdym czasie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Obligacji danej
serii w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjna.
Jezeli odstgpienie od przeprowadzenia Oferty nastgpi przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow
na Obligacje danej serii, Spétka nie bedzie zobowigzana do podania powodow takiego odstgpienia.
Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu Obligacji, Spotka, w uzgodnieniu z Firmg
Inwestycyjng, moze odstagpi¢ od przeprowadzenia Oferty przy czym takie odstgpienie moze nastgpic
z powoddw, ktére w ocenie Spdtki sg powodami waznymi.
Za wazne powody uznane mogg zostaé w szczegolnosci:
nagte lub nieprzewidywalne zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym
kraju, ktére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski,
Oferte danej serii Obligacji lub na dziatalnos¢ Emitenta (np. zamachy terrorystyczne, pandemie,
wojny, katastrofy ekologiczne, powodzie),
inne nagte i nieprzewidywalne zdarzenia mogace miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢
Emitenta lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Emitenta istotnej szkody lub istotnym
zaktoceniem jego dziatalnosci,
istotna negatywna zmiana dotyczaca dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikdw operacyjnych
Emitenta,
zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartosciowymi na GPW lub na innych
rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte
danej serii Obligaciji.

Informacja o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej
wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, tj. na stronie internetowej
Spotki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. wwwl[.]bdm[.]pl.

W sytuacji, gdy zdaniem Emitenta odstgpienie od Oferty danej serii Obligacji mogtoby stanowi¢ istotny
czynnik wptywajacy na ocene Obligacji, w szczegolnosci gdy na skutek odstgpienia od Oferty Emitent
bedzie pozbawiony mozliwosci zapewnienia finansowania swojej dziatalnosci, informacja o takim
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odstgpieniu zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu oraz w
sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy.

W przypadku odstgpienia od przeprowadzenia Oferty zlozone zapisy na Obligacje danej serii zostang
uznane za niewazne, a postawione do dyspozycji $rodki zostang zwrdcone w sposéb okreslony
w formularzu zapisu, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan nie pdzniej niz 7 dni roboczych po dacie
ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty danej serii Obligaciji.

Decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji, bez podawania przyczyn, moze zosta¢ podjeta przez
Spétke, w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, w kazdym czasie przed rozpoczeciem przyjmowania
zapisow od inwestorow.

Od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow do dnia przydziatu Obligacji danej serii Spotka,
w uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, moze podjac decyzje o zawieszeniu przeprowadzenia Oferty danej
serii Obligacji tylko z powoddw, ktére w ocenie Emitenta sg powodami waznymi. Do waznych powoddéw
mozna zaliczy¢ miedzy innymi zdarzenia, ktore mogtyby w negatywny sposdb wptyna¢ na powodzenie
Oferty danej serii Obligacji lub powodowac zwiekszone ryzyko inwestycyjne dla nabywcow danej serii
Obligacji. Decyzja w przedmiocie zawieszenia Oferty danej serii Obligacji moze zosta¢ podjeta
bez jednoczesnego wskazania nowych termindw Oferty danej serii Obligacji, ktdre mogg zostac ustalone
w terminie pozniejszym.

Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podjeta w okresie od rozpoczecia
przyjmowania zapiséw do dnia przydziatu, ztozone zapisy, jak rowniez dokonane wptaty bedg w dalszym
ciggu uwazane za wazne, jednak osoby ktore ztozyly zapis beda uprawnione do uchylenia sie od skutkow
prawnych ztozonych zapiséw, zgodnie z art. 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego, poprzez ztozenie
stosownego o$wiadczenia, w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu do Prospektu
zawierajgcego informacje o decyzji o zawieszeniu Oferty, o ile Emitent nie wyznaczy dtuzszego terminu.
Informacja o zawieszeniu Oferty danej serii Obligacji zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie suplementu do Prospektu opublikowanego w sposdb w jaki zostat opublikowany Prospekt,
tj. na stronie internetowej Spotki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach
informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. www[.]bdm[.]pl.

Procedura sktadania zapisow

Ostateczne Warunki Emisji dla kazdej serii Obligacji w pkt precyzowac beda procedure przyjmowania
zapisow.

Emitent moze zdecydowa¢ o ograniczeniu przyjmowania zapisow na oferowane Obligacje, w
poszczegdlnych Ofertach, wytgcznie do srodkow komunikacji elektroniczne;j.

Informacja, czy dla danej serii Obligacji wystepuja ograniczenia co do sposobu sktadania zapisow,
przedstawiona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt lub w formie komunikatu
aktualizujgcego, poprzez publikacje na stronie internetowej Spétki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-
exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.
wwwl[.]bdm[.]pl.

Procedura przyjmowania zapisébw moze by¢ rézna dla poszczegdlnych transz, w przypadku podziatu
oferty na transze.

Jezeli Emitent zdecyduje o przeprowadzeniu danej oferty Obligacji ograniczajgc procedure sktadania
zapisdw wylacznie do wykorzystania Srodkdw komunikacji elektronicznej:

- Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, ktorzy posiadajg rachunek inwestycyjny prowadzony
przez firme inwestycyjng przyjmujgcg zapisy, powinni posiadac¢ dostep do obstugi rachunku
inwestycyjnego za posrednictwem $rodkéw komunikacji elektronicznej;

- Inwestorzy zamierzajgcy nabyé Obligacje, ktérzy nie posiadajg rachunku inwestycyjnego
prowadzonego przez firme inwestycyjng przyjmujaca zapisy, przed ztozeniem zapisu, powinni
skontaktowac sie z firmg inwestycyjng przyjmujacg zapisy na Obligacje, w ktdrej zamierzajqg
Ztozy¢ zapis, w celu uzyskania szczegdtowych informacji na temat mozliwosci i sposobu ztozenia
zapisu.

Informacja o ewentualnym utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego oraz informacja o sposobie i
miejscach przyjmowania zapiséw udostepniona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii
w pkt I i bedzie dostepna na stronie internetowej Spotki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz
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dodatkowo w celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A.
www][.]bdm[.]pl.

Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Obligacje, nieposiadajgcy rachunku papieréw wartos$ciowych, powinni
otworzy¢ taki rachunek przed ztozeniem zapisu.

Zapis na Obligacje powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza zapisu na
Obligacje ponosi inwestor sktadajacy zapis.

Wzér formularza zapisu na Obligacje bedzie udostepniany przez posrednika finansowego przyjmujacego
zapisy w terminach subskrypcji poszczegoélnych serii Obligacji.

W celu uzyskania informacji na temat szczegdtowych zasad sktadania zapiséw, w szczegolnosci na temat
mozliwosci sktadania zapisow w innej formie niz pisemna, w tym za posrednictwem elektronicznych
kanatéw dostepu, inwestorzy powinni skontaktowac sie z POK-iem firmy inwestycyjnej przyjmujacej
zapisy na Obligacje, w ktdrym zamierzajg ztozy¢ zapis.

Zapis na Obligacje jest nieodwotalny za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Inwestorom, ktora ztozyli zapis, wyrazajac zgode na nabycie lub subskrypcje Obligacji, przed publikacja
suplementu, przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie dwéch
dni roboczych po publikacji suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub
istotna niedoktadnos$¢, odnoszace sie do informacji zawartych w Prospekcie, ktore mogg wptynaé na
ocene Obligacji, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub
dostarczeniem Obligacji, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastapi wczesniej. Termin ten moze
zostac przedtuzony przez Emitenta. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania zgody okreslony
zostanie w suplemencie.

Posrednik finansowy przyjmujacy zapis poinformuje inwestoréw o tym, ze mozliwe jest opublikowanie
suplementu, o miejscu i terminie takiej publikacji i o tym, ze w razie publikacji udzieli im pomocy
w skorzystaniu z przystugujgcego im prawa do wycofania zgody. Posrednik finansowy przyjmujacy zapis
skontaktuje sie z inwestorami w dniu, w ktdrym opublikowany zostaje suplement.

Uchylenie sie od skutkéw ztozonego zapisu, czyli wycofanie zgody na nabycie lub subskrypcje Obligagiji
nastepuje przez o$wiadczenie ztozone w formie pisemnej, w tym w formie elektronicznej opatrzonej
podpisem elektronicznym, ztozone posrednikowi finansowemu, ktory przyjat zapis, w terminie dwdch
dni roboczych od dnia udostepnienia suplementu lub diuzszym jezeli taki wskazany zostanie w
suplemencie.

Spotka moze dokonac przydziatu Obligacji nie wezesniej niz po uptywie terminu do wycofania przez
inwestora zgody na subskrypcje Obligacji.

W przypadku opublikowania suplementu uprawniajgcego do wycofania przez inwestora zgody na
subskrypcje Obligacji, w ktérym data, do ktorej przystuguje to prawo przypadataby pdzniej niz termin
przydziatu okreslony w Ostatecznych Warunkach Emisji, suplement ten zawierat bedzie informacje o
zmianie daty przydziatu, dat ustalenia praw do odsetek oraz prawa do wykupu, a takze termindw wyptaty
$wiadczen, jak réwniez o zmianie daty ustalenia stopy bazowej, w przypadku oprocentowania
zmiennego, opublikowanych w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligaciji.

Zmienione w zwigzku z wskazanymi powyzej informacjami Ostateczne Warunki Emisji zostang
przekazane przez Spotke do wiadomosci publicznej w formie suplementu opublikowanego w sposdb, w
jaki zostat opublikowany Prospekt Podstawowy, tj. na stronie internetowej Spotki
https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. www[.]Jbdm[.]pl.

Osoby, ktére nie ztozyly oswiadczenia o wycofaniu zgody na subskrypcje Obligacji w zwigzku z
opublikowaniem suplementu do Prospektu Podstawowego, zwigzane sg ztozonym zapisem na Obligacje
danej serii zgodnie z warunkami zawartymi w aktualnych Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji. W przypadku, gdy suplement odnosi sie do informacji dotyczgcych jednej lub kilku serii
Obligacji, prawo do wycofania przez inwestora zgody na subskrypcje Obligacji dotyczy tylko zapiséw na
te serie Obligacji, ktorych dotyczy suplement.

92



W przypadku wycofania przez inwestora zgody na subskrypcje Obligacji, firma inwestycyjna, ktdra
przyjeta zapis zwrdci inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w formularzu zapisu i zgodnie z
procedurami tego podmiotu, w terminie do 7 dni roboczych bez zadnych odsetek lub odszkodowan.

Dziatanie przez pethomocnika

Zapis moze zostac ztozony przez wtasciwie umocowanego petnomocnika inwestora.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawi¢ w firmie inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis wystawione przez inwestora petnomocnictwo. Szczegétowe zasady dziatania przez
petnomocnika okreslajg procedury firm inwestycyjnych przyjmujgcych zapis.

Skladanie dyspozycji deponowania

Inwestor lub jego petnomocnik jest zobowigzany ztozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania
Obligaciji, ktdra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych inwestora wszystkich Obligacji,
ktére zostaty mu przydzielone. Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢
zmieniona. W razie sktadania zapisu i dyspozycji deponowania przez petnomocnika, procedure skfadania
zapisow za posrednictwem petnomocnika oraz wymogi formalne petnomocnictwa okresla regulamin
firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Inwestor, ktdry nie posiada rachunku papieréw wartosciowych,
jest zobowigzany do jego zatozenia najpozniej wraz ze sktadaniem zapisu na Obligacje tak, aby w dniu
sktadania zapisu mogt wypetni¢ dyspozycje deponowania Obligacji.

Dopuszcza sie brak ztozenia dyspozycji deponowania Obligacji w przypadku zapiséw przyjmowanych
przez cztonka konsorcjum dystrybucyjnego, ktdry zawrze z Emitentem umowe o prowadzenie rejestru
sponsora emisji. Informacja o procedurze przyjmowania zapiséw i sktadania dyspozycji deponowania
udostepniona zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji kazdej serii Obligacji w pkt

W przypadku zapiséw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, dyspozycja
deponowania wskazywac musi rachunek papierdw wartosciowych, z ktérego zostat ztozony zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych przez posrednikdw finansowych prowadzacych rachunki,
na ktérych zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu, dyspozycja deponowania wskazywac¢ musi
rachunek papierow wartosciowych, lub rachunek zbiorczy, na ktdrym zapisane sg obligacje podlegajgce
rolowaniu.

5.1.3. OPIS MOZLIWOSCI DOKONANIA REDUKCJI ZAPISOW ORAZ SPOSOB ZWROTU
NADPLACONYCH KWOT

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywac beda opis zasad, wedtug ktorych
zostanie dokonana redukcja zapisow w przypadku wystgpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu
ewentualnego podziatu na transze.

W zaleznosci od przyjetego dla danej serii Obligacji sposobu przeprowadzenia Oferty, uwzgledniajac
ewentualny podziat na transze, przydziat oferowanych Obligacji dokonany zostanie:

za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej lub

z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW lub

za posrednictwem KDPW zgodnie z regulacjami KDPW.

W zadnym przypadku utamkowe czesci Obligacji nie bedg przydzielane.
Nie przewiduje sie wydawania potwierdzen nabycia Obligacji.

Zwrot srodkéw pienieznych

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktoérym nie przydzielono Obligacji, lub ktdrych zapisy
na Obligacje zostaty zredukowane lub byty niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany
odpowiednio na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papieréw warto$ciowych, z ktérego zostat
ztozony zapis, zgodnie z zasadami obowigzujagcymi w danej firmie inwestycyjnej lub na rachunek
bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu
Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.
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Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztédw poniesionych przez inwestordw w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

5.1.4. SZFZEG()I’.OWE INFORMACIE NA TEMAT MINIMALNE] I MAKSYMALNE]
WIELKOSCI ZAPISU

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji, opublikowane na stronie internetowej Spdtki
https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. www[.]bdm[.]pl, w pkt wskazywac bedg szczegdtowe
informacje na temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu. Wielkosci te mogg by¢ rézne dla
poszczegdlnych transz, w przypadku podziatu oferty na transze.

W kazdym przypadku ztozenia pojedynczego zapisu opiewajacego na liczbe wieksza niz liczba Obligacji
oferowanych odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na
liczbe Obligacji oferowanych.

Ostateczne Warunki Emisji kazdej serii Obligacji w pkt wskazywac bedg rowniez sposdb
postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje oferowane.

W zadnym przypadku faczna liczba Obligacji, okreslona w pojedynczym zapisie ztozonym przez jednego
inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emis;ji
w przypadku braku podziatu oferty na transze. Inwestor ma prawo ztozyé wiecej niz jeden zapis.

5.1.5. SPOSOB I TERMINY WNOSZENIA WPLAT NA OBLIGACJE ORAZ DOSTARCZENIE
OBLIGACII

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego opfacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby
Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej.

Walutg emitowanych Obligacji bedzie ztoty polski (zt, PLN) lub euro (EUR).
Wpftaty na Obligacje powinny by¢ wnoszone w walucie emitowanych Obligacji.

W przypadku zapiséw sktadanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW wysoko$¢ wptaty
powinna uwzglednia¢ ewentualng prowizje maklerskg podmiotu przyjmujgcego zapis.

Ptatnos¢ za Obligacje musi by¢ dokonana, zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danej firmie
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki powinna zostac¢
dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

Niedokonanie petnej wptaty na Obligacje danej serii w okreslonym terminie powoduje niewaznos$¢
catego zapisu.

Woptaty na Obligacje nie podlegaja oprocentowaniu.

Nierozliczone naleznosci lub promesa kredytowa, z wylaczeniem naleznosci z tytutu wykupu obligagiji
podlegajgcych rolowaniu w przypadku oferty lub transzy Obligacji kierowanej do inwestorow
posiadajgcych obligacje podlegajgce rolowaniu, nie mogg stanowi¢ wptaty na Obligacje.

Obligacje mogg by¢ optacone poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu obligacji rolowanych na poczet
ceny obligacji nowej emisji, jezeli Emitent tak postanowi w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii.

Informacja o terminach i sposobach optacania Obligacji, a takze o mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci
z tytutu obligacji rolowanych na poczet ceny nabycia Obligacji przedstawione zostang w Ostatecznych
Warunkach danej serii w pkt
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Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréow wartosciowych, rachunku zbiorczym lub w rejestrze sponsora emisji.
W przypadku zapiséw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréow wartosciowych inwestordw, z ktorych zostat ztozony
zapis.

W przypadku zapiséw przyjmowanych przez posrednikéw finansowych prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktdrych zapisane sg obligacje podlegajgce rolowaniu, przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktdrych zostat ztozony zapis.

5.1.6. PELNY OPIS SPOSOBU PODANIA WYNIKOW OFERTY DO PUBLICZNE]
WIADOMOSCI

Prog dojscia do skutku emisji kazdej serii okreslony zostanie w uchwatach Zarzagdu w sprawie Emis;ji
poszczegdlnych serii Obligacji i przedstawiony kazdorazowo w Ostatecznych Warunkach Emisji
w pkt

Emisja Obligacji poszczegdlnej serii moze nie dojs¢ do skutku w przypadku, gdy do dnia zakonczenia
terminéw przyjmowania zapisdw nie zostanie poprawnie ztozony i prawidtowo optacony przynajmniej
jeden zapis na przynajmniej jedng Obligacje danej serii. Natomiast jesli Ostateczne Warunki Emisji danej
serii Obligacji zawiera¢ bedg okreslenie progu dojscia emisji do skutku, emisja moze nie doj$¢ do skutku
w przypadku, gdy do dnia zakonczenia termindw przyjmowania zapisdw nie zostanie poprawnie ztozony
i prawidtowo optacony co najmniej jeden zapis na liczbe obligacji odpowiadajgcg co najmniej progowi
dojscia emisji do skutku.

Prawa z Obligacji powstang z chwilg rejestracji Obligacji w KDPW i ich zapisania na rachunkach
prowadzonych przez uczestnikdw KDPW, a jezeli Emitent powota agenta emisji odpowiedzialnego za
rejestracje Obligacji w KDPW w oparciu o art. 7a Ustawy o obrocie, z chwilg dokonania zapisu w
ewidencji 0séb uprawnionych z Obligacji prowadzonej przez agenta emisji.

Emisja Obligacji moze nie doj$¢ do skutku w przypadku, gdy KDPW odmdwi zarejestrowania Obligaciji.

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego
w terminie dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji danej serii.

Informacja o niedoj$ciu emisji danej serii Obligacji do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci
w formie raportu biezacego Spotki oraz w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt, tj. na stronie
internetowej Spotki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych
na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. www([.]bdm[.]pl.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie
w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spdtke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie
uwage inwestorom, ze wptaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

5.1.7. PROCEDURA WYKONANIA PRAW PIERWOKUPU, Z’BYWALNO§é PRAW POBORU
ORAZ SPOSOB POSTEPOWANIA Z PRAWAMI POBORU, KTORYCH NIE WYKONANO

Objecie oferowanych Obligacji nie jest zwigzane z zadnym prawem pierwokupu.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do okreslonej grupy inwestoréw.,
W szczegolnosci Emitent moze zdecydowaé o skierowaniu wybranej emisji lub transzy do inwestoréw
posiadajacych okreSlone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktore stanowi¢ bedy obligacje
rolowane. W takim przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW.

Informacja o osobach uprawnionych do skfadania zapisdw w danej emisji lub transzy zostanie
zamieszczona w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

Prawo do nabycia oferowanych Obligacji nie bedzie zbywalne. Nie zrealizowane prawa do nabycia
oferowanych Obligacji wygasng z uptywem terminu ich realizacji.
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5.2. PLAN DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

5.2.1. KATEGORIE POTENCJALNYCH INWESTOROW, KTORYM OFEROWANE SA
OBLIGACIE

Osobami uprawnionymi do sktadania zapiséw na Obligacje oferowane w ramach VI Programu Emisji
Obligacji sg osoby fizyczne i osoby prawne oraz jednostki nie posiadajgce osobowosci prawnej, bedace
zarowno rezydentami, jak i nierezydentami w rozumieniu przepisdow Prawa Dewizowego.

Nierezydenci zamierzajgcy ztozy¢ zapis na Obligacje winni zapoznac sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia.

Zapisy na Obligacje sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegodlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych, stanowiag
w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

Zarzadzajacy pakietem papierow wartosciowych na zlecenie w imieniu osob, ktdrych rachunkami
zarzadzajg i na rzecz ktérych zamierzajg naby¢ Obligacje Oferowane wraz ze ztozeniem jednego
zbiorczego zapisu muszg ztozyc liste 0sob, na rzecz ktérych zarzadzajgcy zamierzajq naby¢ Obligacje.

Emitent moze zdecydowac o skierowaniu wybranej transzy do okreslonej grupy inwestorow.

W szczegdlnosci Emitent moze zdecydowaé o skierowaniu wybranej transzy do inwestoréw
posiadajgcych okreslone obligacje wyemitowane przez Emitenta, ktdre stanowi¢ beda obligacje
rolowane. W takim przypadku rolowanie obligacji realizowane bedzie zgodnie z obowigzujgcymi
regulacjami KDPW.

Z uwagi na obowigzek stosowania Srodkéw ograniczajgcych wprowadzony w drodze rozporzadzenia
Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014
dotyczacego Srodkow ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na
Ukrainie oraz w drodze rozporzadzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcego
rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace Srodkdw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi
i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, poczawszy od dnia 13 kwietnia 2022 r. zakazane jest
oferowanie przez Spoétke obligacii:

- jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji, lub
jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji, przy czym
ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego, panstwa bedacego
cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii ani do osob fizycznych
posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie czlonkowskim, w panstwie
bedacym czionkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii

oraz

- jakimkolwiek obywatelom biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym na Biatorusi, lub
dowolnym osobom prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg na Biatorusi, przy czym
ograniczenie nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub 0séb fizycznych
posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim.

Informacja o osobach uprawnionych do sktadania zapisbw w danej transzy zostanie zamieszczona
w Ostatecznych Warunkach Emisji w pkt

5.2.2. PROCEDURA ZAWIADAMIANIA SKEADAJACYCH ZAPISY O ILOSCI
PRZYDZIELONYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WRAZ ZE WSKAZANIEM, CzY
DOPUSZCZALNE JEST ROZPOCZECIE OBROTU, ZANIM DOKONANO WSPOMNIANEGO
ZAWIADOMIENIA

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW, na wskazanym w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw warto$ciowych, rachunku zbiorczym lub w rejestrze sponsora emisji.
W przypadku zapiséw przyjmowanych z wykorzystaniem systemu transakcyjnego GPW, przydzielone
Obligacje zostang zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestorow, z ktorych zostat ztozony
zapis.
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W przypadku zapiséw przyjmowanych przez posrednikdw finansowych prowadzacych rachunki papieréw
wartosciowych, na ktérych zapisane sg obligacje podlegajace rolowaniu, przydzielone Obligacje zostang
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych inwestoréw, z ktérych zostat ztozony zapis.
Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzacego firme inwestycyjng, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile konieczno$¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym
regulaminie przewidziana.

5.3. CENA

5.3.1. WSKAZANIE CENY, PO KTOREJ BEDA OFEROWANE OBLIGACJE

Cena emisyjna jednej Obligacji emitowanych w ramach VI Programu ustalana bedzie przez Emitenta
odrebnie dla kazdej serii Obligacji i zostanie przedstawiona przed rozpoczeciem subskrypcji danej serii
w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji.

W momencie sktadania zapisow inwestorzy nie beda ponosi¢ dodatkowych kosztéow ani podatkdw,
z wyjatkiem ewentualnych kosztow zwigzanych z otwarciem i prowadzeniem rachunku papieréw
wartosciowych, o ile inwestor nie posiadat takiego rachunku wczesniej, oraz kosztéw prowizji
maklerskiej, zgodnie z postanowieniami wiasciwych uméw i regulaminéw podmiotu przyjmujgcego
zapis.

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, nabycie Obligacji nie powoduje koniecznosci zaptaty
przez osoby je nabywajgce jakichkolwiek podatkdw wynikajgcych z przepisow prawa powszechnie
obowigzujacych na terenie Polski.

5.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE

5.4.1.NAZWA I ADRES KOORDYNATORA(-OW) CALOSCI OFERTY I JEJ
POSZCZEGOLNYCH CZESCI ORAZ, W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI LUB
OFERUJACEMU, ,PODMIOT(')W ZAJMUJACYCH SIE PLASOWANIEM OFERTY W ROZNYCH
KRAJACH, W KTORYCH MA ONA MIEJSCE

Dom Maklerski BDM S.A. wystepuje jako Firma Inwestycyjna posSredniczaca w przeprowadzeniu
publicznych ofert Obligacji poszczegdlnych serii emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligaciji.

Dla poszczegodlnych serii Obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji moze zostac
utworzone konsorcjum firm inwestycyjnych, ktore bedzie przyjmowac zapisy na Obligacje. Informacja o
utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego zawarta zostanie w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii
Obligacji w pkt

Ostateczna Lista POK/Oddziatdbw bedacych miejscami zapisow na Obligacje poszczegolnych serii
zostanie opublikowana nie poézniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapisow w Ostatecznych
Warunkach danej serii Obligacji.

Informacje powodujgcg zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Prospektu,
Ostatecznych Warunkéw Emisji lub suplementdw w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji
Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu aktualizujgcego, poprzez
publikacje na stronie internetowej Spotki https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w
celach informacyjnych na stronie internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. wwwl[.]Jbdm[.]pl.
Komunikat ten bedzie rownoczesnie przekazany do Komisji.

Oferta Publiczna jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Nie przewiduje sie powotywania koordynatoréw Oferty Publicznej ani podmiotdw zajmujgcych sie
plasowaniem w innych krajach.
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5.4.2. NAZWY I ADRESY UPOWAiNIONYCH PLATNIKOW I PODMIOTOW
SWIADCZACYCH USLUGI DEPOZYTOWE W KAZDYM KRAJU

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowe jest Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA
przy ul. Ksigzecej 4 w Warszawie.
W Ofercie Publicznej nie wystepuje agent ds. ptatnosci.

5.4.3. NAZWA I ADRES PODMIOTOW, KTORE PODJELY SIE GWARANTOWANIA EMISII
NA ZASADACH SUBEMIS]II USLUGOWE], ORAZ NAZWA I ADRES PODMIOTOW, KTORE
PODJELY SIE PLASOWANIA OFERTY BEZ WIAZACEGO ZOBOWIAZANIA LUB NA
ZASADZIE ,DOLOZENIA WSZELKICH STARAN”. WSKAZANIE ISTOTNYCH CECH UMOW,
WRAZ Z USTALONYM LIMITEM GWARANCII. W SYTUACII, GDY GWARANCJA NIE
OBEJMUJE CALE] EMISJI, NALEZY WSKAZAC CZESC NIEPODLEGAJACA GWARANCII.
WSKAZANIE CALKOWITEJ KWOTY PROWIZJI ZA GWARANTOWANIE I ZA PLASOWANIE
EMISII

Na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o gwarancje emisji i nie planuje zawierania
umowy o gwarancje emisji. W przypadku zawarcia takich uméw Emitent poinformuje o tym fakcie w
formie suplementu do Prospektu. Suplement bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o
gwarantowanie emisji oraz zasadach, terminie i sposobie ptatnosci przez gwaranta.

Plasowania Oferty podjat sie na zasadzie ,dotozenia wszelkich staran” Dom Maklerski BDM SA,
wystepujacy jako Firma Inwestycyjna posredniczgca w przeprowadzeniu publicznych ofert Obligacji
poszczegdlnych serii emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji.

Przy zaloZzeniu, iz tgczna warto$¢ Obligacji oferowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji wyniesie
100 min ztotych, catkowite koszty zwigzane z realizacjg VI Programu Emisji Obligacji mogg wynies¢
okoto 1,87 min zt i s3 szacowane nastepujgco:
koszty sporzadzenia Prospektu Podstawowego, Ostatecznych Warunkow Emisji dla
poszczegdlnych serii Obligacji, doradztwa i oferowania 0,22 min z,
koszt prowizji za plasowanie 1,55 min zt,
) koszt kampanii promocyjnej i pozostate koszty 0,1 min zi.
Zrodto: Emitent

Na dzien zatwierdzenia Prospektu nie jest znana liczba przydzielonych Obligacji oferowanych w ramach
VI Programu Emisji Obligacji, stad nie jest mozliwe wskazanie ostatecznej kwoty prowizji z tytutu
plasowania emisji.

Ostateczne koszty oferty obcigzajgce Emitenta oraz w szczegdlnosci wptywy pieniezne netto z oferty
mozliwe beda do obliczenia po zakonczeniu ostatniej emisji Obligacji przeprowadzonej w ramach VI
Programu. taczne koszty emisji Obligacji przeprowadzonych w ramach VI Programu, obejmujace
w szczegdlnosci koszty przygotowania i przeprowadzenia ofert, sporzadzenia Prospektu Podstawowego,
Ostatecznych Warunkéw Emisji dla poszczegdinych serii Obligacji, doradztwa i posrednictwa w
przeprowadzaniu ofert, promocji oferty oraz Sredni koszt przeprowadzenia oferty przypadajacy na jedna
oferowang obligacje zostang przedstawione raportem biezgcym po ostatniej emisji przeprowadzonej
w ramach VI Programu Emisji Obligacji.

5.4.4. DATA SFINALIZOWANIA UMOWY O GWARANTOWANIE EMISJI

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o gwarantowanie emisji, ani zadnej innej
umowy gwarantujgcej powodzenie emisji Obligacji.
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6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU W CELU ICH DYSTRYBUCJII NA RYNKU
REGULOWANYM LUB RYNKACH PANSTW TRZECICH, NA RYNKU ROZWOJU MSP LUB NA
WIELOSTRONNE] PLATFORMIE OBROTU, WRAZ Z OKRESLENIEM TYCH RYNKOW.
INFORMACIE TE NIE MOGA STWARZAC WRAZENIA, ZE ZGODA NA DOPUSZCZENIE DO
OBROTU ZOSTANIE Z PEWNOSCIA WYDANA

Intencjg Emitenta jest, aby inwestorzy mogli jak najwczesniej obraca¢ nabytymi Obligacjami.

Emitent zamierza ubiega¢ sie o dopuszczenie i wprowadzenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym
Catalyst albo o wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu Catalyst.

Uchwata Zarzadu o emisji danej serii Obligacji okresla¢ bedzie rynek notowan dla danej serii Obligacji:
rynek regulowany lub alternatywny system obrotu Catalyst. Informacja o wiasciwym dla danej serii
Obligacji rynku notowan, zostanie wskazana w Ostatecznych Warunkach Emisji danej serii Obligacji w
pkt

Kazdorazowo Zarzad podejmie dziatania majgce na celu zarejestrowanie w KDPW Obligacji danej serii.

Emitent dotozy wszelkich staran, aby niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Obligacje zostaty
zarejestrowane w KDPW.

Emitent przewiduje, iz Obligacje poszczegdlnych serii zostang dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst, odpowiednio
zgodnie z uchwalg Zarzadu o emisji danej serii Obligacji, w terminie 6 tygodni od daty dokonania
przydziatlu danej serii Obligacji. Przewidywany termin dopuszczenia Obligacji danej serii do
zorganizowanego obrotu na rynku Catalyst zostanie wskazany w Ostatecznych Warunkach Emisji danej
serii Obligacji w pkt. B.

Decyzja w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku Catalyst podejmowana
jest przez Zarzad GPW na podstawie stosownych regulaminéw.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB RYNKI PAI(lSTW,TRZECICH, RYNEK ROZWOJU
MSP LUB WIELOSTRONNE PLATFORMY OBROTU, NA KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA
EMITENTA, ZOSTALY JUZ DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAME]
KLASY CO PAPIERY WARTOSCIOWE, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM OFERTY
PUBLICZNEJ] LUB DOPUSZCZONE DO OBROTU

Na dzien zatwierdzenia Prospektu do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych jest 38.813.500
akgji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 38.152.592
zt, w tym:

27.234.000 akcji serii C2,

9.927.231 akgiji serii D,

1.652.269 akgji serii F.

Ponizsza tabela zawiera zestawienie obligacji wyemitowanych przez PCC EXOL notowanych na rynku
regulowanym Catalyst prowadzonym przez GPW na dzien zatwierdzenia Prospektu.

Tabela. Obligacje PCC EXOL notowane na Catalyst

taczna wartosé
ilos¢ obligacji obligacji danej serii data wykupu
w zt

oznaczenie serii
obligacji

obligacje zwykte na
okaziciela serii C1 200.000 20.000.000 27 listopada 2024 r.
PCX1124 PLPCCEX00069
obligacje zwykte na
okaziciela serii C2 200.000 25.000.000 24 wrzesnia 2025 r.
PCX0925 PLPCCEX00077
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6.3. NAZWA I ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO
DZIALANIA JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJAC
PLYNNOSC ZA POMOCA KWOTOWANIA OFERT KUPNA I SPRZEDAZY, ORAZ OPIS
PODSTAWOWYCH WARUNKOW ICH ZOBOWIAZAN

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora dla obligacji z Domem Maklerskim BDM S.A.
z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul. Stojatowskiego 27.

Zgodnie z § 88 ust. 1 Regulaminu GPW animatorem emitenta jest cztonek gietdy lub podmiot, o ktdrym
mowa w § 60 ust. 2 Regulaminu GPW, nie bedacy czlonkiem gietdy, ktory na podstawie umowy
z emitentem zobowigze sie do wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego.

Zlecenia sktadane przez animatora spetniajg nastepujace wymogi:

a. roznica miedzy najnizszym limitem ceny w zleceniu sprzedazy, a najwyzszym limitem ceny
w zleceniu kupna nie moze przekroczy¢ 1,5%

b. wielko$¢ oferty nie moze by¢ mniejsza niz 100 sztuk.

6.4. CENA EMISYJNA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Cena emisyjna Obligacji emitowanych w ramach VI Programu ustalana bedzie przez Emitenta odrebnie
dla kazdej serii Obligacji i zostanie przedstawiona w odpowiednich Ostatecznych Warunkach Emisji w
pkt J.

7.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

7.1.1. Posrednik Finansowy - Firma Inwestycyjna — Dom Maklerski BDM SA

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko-Biata)
petnigcy funkcje posrednika finansowego odpowiedzialnego za posrednictwo w proponowaniu przez
Spotke nabycia Obligacji jest podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym,
majgce na celu przygotowanie, organizacje i koordynacje projektu polegajgcego na przygotowaniu
i przeprowadzeniu procesu zatwierdzenia Prospektu Podstawowego dla VI Programu Emisji Obligacji,
przygotowaniu i przeprowadzeniu poszczegodlnych emisji Obligacji realizowanych w ramach VI Programu
oraz dopuszczenia Obligacji do obrotu na rynku Catalyst.

Emitent, dziatajac w trybie art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz art. 15a ust. 1 Ustawy o
ofercie publicznej, udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej przy ul.
Stojatowskiego 27 pisemnej zgody na wykorzystanie Prospektu Podstawowego w przypadku kazdej
pozniejszej odsprzedazy Obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emis;ji Obligacji lub ostatecznego
ich plasowania w drodze ofert publicznych.

Dom Maklerski BDM S.A. odpowiedzialny jest za sporzadzenie nastepujgcych czesSci Prospektu
Podstawowego:

Czes¢ Czynniki ryzyka: pkt. 2,

Czes$¢ Dokument Rejestracyjny: pkt 5.1,

Czes$¢ Dokument Ofertowy: pkt 3.1, 4.4, 4.8 — 4.10, 5, 6, 7.

7.1.2. Doradca Prawny

CK LEGAL Chabasiewicz Kowalska i Wspdlnicy spotka komandytowo-akcyjna odpowiedzialna jest za
sporzadzenie nastepujgcych czesci Prospektu Podstawowego:

Czes¢ Dokument Ofertowy: 4.1. — 4.3., 4.5., 4.7., 4.11.- 4.15,, 7.1.2.
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Doradca Prawny odpowiada réwniez za przygotowanie projektow uchwat organéw korporacyjnych
Emitenta zwigzanych z VI Programem Emisji Obligacji, Ostatecznych Warunkéw Emisji, a takze biezgce
doradztwo prawne w sprawach zwigzanych z realizacjg VI Programu Emisji Obligacji.

7.2, WSKAZANIE INNYCH INFORMACII W DOKUMENCIE OFERTOWYM, K:I'(')RE ZOSTALY
ZBADANE PRZEZ BIEGLYCH REWIDENTOW LUB W PRZYPADKU KTORYCH BIEGLI
REWIDENCI DOKONALI PRZEGLADU

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentdow, z wyjgtkiem wskazanych
w Prospekcie raportéw dotyczacych sprawozdan finansowych.

7.3. RATINGI KREDYTOWE, KTORE PRZYZNANO PAPIEROM WARTOSCIOWYM NA
WNIOSEK EMITENTA LUB PRZY PRZYZNAWANIU KTORYCH EMITENT WSPOLPRACOWAL

Emitentowi ani emitowanym przez niego dtuznym papierom wartosciowym nie zostaty przyznane zadne
ratingi kredytowe.

7.4. W PRZYPADKU GDY PODSUMOWANIE CZESCIOWO ZASTAPIONO INFORMACJAMI
OKRESLONYMI W ART. 8 UST. 3 LIT. C)-I) ROZPORZADZENIA (UE) NR 1286/2014, PODAJE
SIE WSZYSTKIE TE INFORMACIE W ZAKRESIE, W JAKIM NIE UJAWNIONO ICH JUZ W
INNYM MIEJSCU W DOKUMENCIE OFERTOWYM

Dla Obligacji nie jest wymagane przygotowanie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014. Podsumowania Ostatecznych Warunkéw Emisji kazdej z serii
Obligacji emitowanych w ramach VI Programu bedg sporzadzone zgodnie z wymogami okreslonymi w
art. 7 ust. 7 Rozporzadzenia 2017/1129 i w zadnej czesSci nie zostang zastgpione informacjami
okreslonymi w art. 8 ust. 3 lit. ¢)—i) Rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014.
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ZGODA NA WYKORZYSTANIE PROSPEKTU

1.1. WYRAZNA ZGODA EMITENTA LUB OSOBY ODPOWIEDZIALNE] ZA SPORZADZENIE
PROSPEKTU NA WYKORZYSTANIE PROSPEKTU ORAZ OSWIADCZENIE O PRZYJECIU PRZEZ
TE OSOBE ODPOWIEDZIALNOSCI ZA TRESC PROSPEKTU ROWNIEZ W ODNIESIENIU DO
POZNIEJSZE] ODSPRZEDAZY PAPIERéV\! WARTOSCIOWYCH LUB ICH OSTATECZNEGO
PLASOWANIA PRZEZ DOWOLNEGO POSREDNIKA FINANSOWEGO, KTORY OTRZYMAL
ZGODE NA WYKORZYSTANIE PROSPEKTU

Emitent wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnos¢
za tre$¢ Prospektu rowniez w odniesieniu do pdzniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikdw finansowych, ktorzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie
Prospektu Podstawowego.

1.2. WSKAZANIE OKRESU, NA KTORY ZOSTALA WYDANA ZGODA NA WYKORZYSTANIE
PROSPEKTU

Zgoda na wykorzystanie Prospektu Podstawowego udzielona jest na okres waznosci Prospektu, czyli
okres 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia.

1.3. WSKAZANIE OKRESU OFEROWANIA, PODCZAS KT(':)R’EGO POéREPNICY FINANSOWI
MOGA DOKONYWAC POZNIEJSZEJ ODSPRZEDAZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB ICH
OSTATECZNEGO PLASOWANIA

Na dzien zatwierdzenia Prospektu Podstawowego nie jest znana informacja o okresie przeprowadzania
ofert pdzniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych.
Okres trwania ofert, na czas ktorych wyrazana jest zgoda na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
nie moze wykracza¢ poza okres 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Prospektu Podstawowego.

1.4. WSKAZANIE PANSTW CZtONKOWSKICH, W KTORYCH POSREDNICY FINANSOWI
MOGA WYKORZYSTYWAC PROSPEKT NA POTRZEBY POZNIEISZE) ODSPRZEDAZY
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB ICH OSTATECZNEGO PLASOWANIA

Posrednicy finansowi, ktorzy otrzymali pisemna zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego,
mogg wykorzystywa¢ Prospekt do celdw pdzniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

1.5. WSZELKIE INNE JASNE I OBIEKTYWNE WARUNKI, OD KTORYCH UZALEZNIONA JEST
ZGODA, KTORE SA ISTOTNE W KONTEKSCIE WYKORZYSTYWANIA PROSPEKTU

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikéw finansowych Prospektu Podstawowego udzielana bedzie w
formie pisemnej i moze zostac uzalezniona od spetnienia przez posrednikéw finansowych dodatkowych
warunkow.

1.6. INFORMACJADLA INWESTOROW O INFORMACJACH NA TEMAT OFERTY UDZIELANYCH
PRZEZ POSREDNIKA FINANSOWEGO W PRZYPADKU PRZEPROWADZANIA OFERTY

W przypadku przeprowadzania oferty przez posrednika finansowego (oferta kaskadowa),
posrednik ten bedzie udziela¢ inwestorom informacji na temat warunkéw oferty
kaskadowej w chwili przeprowadzania tej oferty.



Zgodnie z art. 15a ust. 3 Ustawy o Ofercie posrednik finansowy dokonujacy oferty kaskadowej ma
obowigzek udostepnia¢ do publicznej wiadomosci informacje o jej terminach i warunkach, wraz z
oswiadczeniem o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci tych informacji. Udostepnianie informacji
nastapi poprzez jej zamieszczenie na stronach internetowych: Emitenta i posrednika finansowego
przeprowadzajgcego oferte kaskadowa.

2 A.1. WYKAZ 1 WSKAZANIE (NAZWY I ADRESU) POSREDNIKA _FINANSOWEGO LUB
POSREDNIKOW FINANSOWYCH, KTORYM WOLNO WYKORZYSTYWAC PROSPEKT

Emitent, dziatajgc w trybie art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia (UE) 2017/1129 oraz art. 15a ust. 1 Ustawy o
ofercie publicznej, udzielit Domowi Maklerskiemu BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (adres: ul.
Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata) pisemnej zgody na wykorzystanie Prospektu Podstawowego
VI Programu Emisji Obligacji sporzadzonego przez Emitenta i zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego w celu dokonania w imieniu i na rachunek Domu Maklerskiego BDM S.A. pdzniejszej
odsprzedazy lub ostatecznego plasowania w drodze ofert publicznych Obligacji wyemitowanych na
podstawie Prospektu Podstawowego.

Zgoda jest udzielana na okres waznosci Prospektu Podstawowego.

Dom Maklerski BDM S.A. moze wykorzystywac Prospekt Podstawowy do celéw pdzniejszej odsprzedazy
Obligacji lub ich ostatecznego plasowania wytacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

2 A.2. WSKAZANIE, W JAKI SPOSOB NALEZY PUBLIKOWAC, I WSKAZANIE MIEJSCA, W
KTORYM MOZNA UZ,YSKA('J WSZELKIE NOWE INFORMACJE DOTYCZACE POSREDNIKOW
FINANSOWYCH, KTORZY NIE BYLI ZNANI W MOMENCIE ZATWIERDZANIA PROSPEKTU
LUB PROSPEKTU PODSTAWOWEGO, LUB W MOMENCIE ZLOZENIA OSTATECZNYCH
WARUNKOW, W ZALEZNOSCI OD PRZYPADKU

Wszelkie nowe informacje o udzieleniu zgody przez Emitenta na wykorzystanie Prospektu
Podstawowego przez posrednika finansowego, ktory nie jest znany na dzien zatwierdzania Prospektu
Podstawowego, lub w momencie ztozenia Ostatecznych Warunkow, bedg przekazywane do publicznej
wiadomosci w formie suplementu do Prospektu Podstawowego.

Powyzsze informacje beda udostepnione do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Spotki
https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/.

Zgoda na wykorzystanie Prospektu Podstawowego nie jest udzielona wszystkim posrednikom
finansowym.

Spdtka wyraza zgode na wykorzystanie Prospektu Podstawowego oraz przyjmuje odpowiedzialnosc
za tre$¢ Prospektu réwniez w odniesieniu do pdzniejszej odsprzedazy Obligacji lub ich ostatecznego
plasowania przez posrednikdw finansowych, ktorzy otrzymali pisemng zgode na wykorzystanie
Prospektu Podstawowego.

Zgoda na wykorzystanie przez posrednikéw finansowych Prospektu Podstawowego moze zostac
uzalezniona od spetnienia przez posrednikéw finansowych dodatkowych warunkow,
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2 B.1. INFORMACJA DLA INWESTOROW O SPOCZYWAJACYM NA KAZDYM POSREDNIKU
FINANSOWYM WYKORZYSTUJACYM PROSPEKT OBOWIAZKU ZAMIESZCZENIA NA SWOJE]
STRONIE INTERNETOWEJ OSWIADCZENIA O TYM, ZE WYKORZYSTUJE PROSPEKT
ZGODNIE ZE ZGODA I TOWARZYSZACYMI JEJ WARUNKAMI

Na kazdym posredniku finansowym wykorzystujagcym Prospekt Podstawowy spoczywa
obowigzek zamieszczenia na swojej stronie internetowej oswiadczenia o tym, ze
wykorzystuje Prospekt Podstawowy zgodnie z otrzymang zgoda i towarzyszacymi jej
warunkami.
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ZALACZNIKI

STATUT
PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA
Rozdziat 1.

Postanowienia ogoélne

§ 1.

1. Firma sp6tki brzmi: PCC EXOL Spétka Akcyjna. Spotka moze uzywac nazwy skroconej PCC EXOL S.A.,
odpowiednika pelnej firmy i jej skrétu w jezykach obcych oraz wyrdzniajacego ja znaku graficznego (dalej w
Statucie takze jako ,,Spo6tka”).

2. Spotka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz innych obowiazujacych przepiséw
prawa.

§ 2.

1. Siedzibg Spotki jest Brzeg Dolny.
2. Spoétka dziala na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
3. Spétka moze tworzy¢ na terenie kraju iza granica swoje oddzialy, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki

organizacyjne, jak tez tworzy¢ 1 uczestniczy¢ w spélkach 1 innych podmiotach gospodarczych.

§ 3.
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.
Rozdziat II.

Przedmiot dziatania Spotki

§ 4.

1. Przedmiotem dzialalnosci Spotki jest:

1) (PKD 19.10.Z) Wytwarzanie i przetwarzanie koksu,

2) (PKD 19.20.Z) Wytwarzanie 1 przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,

3) (PKD 20.11.Z) Produkcja gazéw technicznych,

4) (PKD 20.13.Z) Produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw nicorganicznych,
5) (PKD 20.14.Z) Produkcja pozostalych podstawowych chemikaliéw organicznych,

6) (PKD 20.16.Z) Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

7) (PKD 20.59.Z) Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
8) (PKD 20.41.Z) Produkcja mydta i detergentéw, srodkéw myjacych i czyszczacych,
9) (PKD 20.42.7) Produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

10)  (PKD 26.11.Z) Produkcja elementéw elektronicznych,

11)  (PKD 35.11.Z) Wytwatzanie energii elektrycznej,

12)  (PKD 35.12.Z) Przesylanie energii elektryczne;j,

13)  (PKD 35.13.Z) Dystrybucja energii elektrycznej,

14)  (PKD 35.14.Z) Handel energia elektryczna,

15)  (PKD 35.21.Z) Wytwarzanie paliw gazowych,
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57)
58)
59)
60)
61)

(PKD 35.22.7) Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym,

(PKD 35.23.7) Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym,

(PKD 35.30.Z) Wytwarzanie izaopatrywanie w par¢ wodna, goraca wodg ipowietrze do ukladow
klimatyzacyjnych,

(PKD 36.00.Z) Pobbér, uzdatnianie i dostarczanie wody,

(PKD 37.00.Z) Odprowadzanie i oczyszczanie Scickdw,

(PKD 38.11.Z) Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

(PKD 38.12.Z) Zbieranie odpadéw niebezpiecznych,

(PKD 38.21.Z) Obrébka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

(PKD 38.22.7) Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadéw niebezpiecznych,

(PKD 38.32.7Z) Odzysk surowcow z materialéw segregowanych,

(PKD 39.00.Z) Drziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja 1 pozostata dzialalno$¢ ustugowa zwiazana
z gospodarka odpadami,

(PKD 46.44.7Z) Sprzedaz hurtowa wyrobow porcelanowych, ceramicznych i szklanych oraz srodkéw
czyszczacych,

(PKD 46.49.Z) Sprzedaz hurtowa pozostalych artykuléw uzytku domowego,

(PKD 46.71.Z) Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

(PKD 46.73.Z) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

(PKD 46.75.Z) Sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

(PKD 46.76.Z) Sprzedaz hurtowa pozostalych pélproduktéw,

(PKD 46.77.Z) Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu,

(PKD 47.79.Z) Sprzedaz detaliczna artykulow uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
(PKD 47.91.Z) Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internet,

(PKD 47.99.Z) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecia sklepowa, straganami i targowiskami,
(PKD 49.41.Z) Transport drogowy towaréw,

(PKD 49.50.A) Transport rurociagami paliw gazowych,

(PKD 49.50.B) Transport rurociagowy pozostalych towaréw,

(PKD 52.10.A) Magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

(PKD 52.10.B) Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towarow,

(PKD 52.21.Z) Dzialalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy

(PKD 55.10.Z) Hotele i podobne obickty zakwaterowania,

(PKD 59.20.Z) Dzialalnos¢ w zakresie nagran dzwickowych i muzycznych

(PKD 62.02.7) Dzialalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,

(PKD 62.03.7Z) Dzialalnos¢ zwiazana z Zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

(PKD 62.09.7) Pozostala dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych,
(PKD 063.11.Z) Przetwarzanie danych; Zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) ipodobna
dziatalno$é,

(PKD 63.99.Z) Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,
(PKD 64.19.Z) Pozostale posrednictwo pieni¢zne,

(PKD 64.20.Z) Dzialalnos¢ holdingéw finansowych

(PKD 64.30.2) Dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych

(PKD 64.92.Z) Pozostate formy udzielania kredytéw,

(PKD 64.99.Z) Pozostala finansowa dziatalnos§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych,

(PKD 66.12.7Z) Dziatalno§¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych
(PKD 66.19.Z) Pozostata dzialalnos§¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych,

(PKD 68.20.Z) Wynajem i Zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

(PKD 70.22.7) Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i Zarzadzania,
(PKD 71.20. A) Badania 1 analizy zwiazane z jakoscia zywnosci

(PKD 71.20.B) Pozostate badania i analizy techniczne,

(PKD 72.11.7Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,
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02) (PKD 72.19.7Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

63)  (PKD 72.20.Z) Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych

64)  (PKD 73.11.Z) Dzialalnos¢ agenciji reklamowych

65)  (PKD 73.12.A) Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

60)  (PKD 73.12.B) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

67) (PKD 73.12.C) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet)

68)  (PKD 73.12.D) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

09)  (PKD 74.10.Z) Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

70) (PKD 74.90.7) Pozostala dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

71)  (PKD 77.11.Z) Wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

72)  (PKD 77.12.Z) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli,

73) (PKD 77.32.Z) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych,

74)  (PKD 77.33.Z) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery,

75)  (PKD 77.39.Z) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

76)  (PKD 77.40.Z) Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéow, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

77)  (PKD 81.29.Z) Pozostate sprzatanie,

78)  (PKD 82.91.Z) Dzialalno§¢ $§wiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe

79)  (PKD 82.92.Z) Dzialalnos¢ zwiazana z pakowaniem,

80)  (PKD 82.99.Z) Pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dzialalno$ci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

81)  (PKD 85.60.Z) Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje.

W zakresie przedmiotu dzialalnosci wymagajacego koncesji lub zezwolen, Spétka rozpocznie dzialalnosé po ich
uzyskaniu.

Jezeli uchwala o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnodci Spétki zostala powzieta wigkszoscia dwoch trzecich
gloséw, przy obecnodci akcjonariuszy, reprezentujacych na Walnym Zgromadzeniu, co najmniej potowe kapitalu
zakladowego, to do istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki dochodzi bez wykupu akeji od akcjonariuszy,
ktorzy nie zgadzaja si¢ na takq zmiane.

Rozdziat III.

Kapitat zaktadowy i akcje.

§ 5.

Kapital zakladowy Spélki wynosi 174.136.643,00 z1 (sto siedemdziesiat cztery miliony sto trzydziesci szes¢ tysigcy
sze$cset czterdziesci trzy zlote) i dzieli si¢ na 174.136.643 (sto siedemdziesiat cztery miliony sto trzydziesci szes¢

tysicey szeséset czterdziesci trzy) akcje o wartosci nominalnej 1,00 z1 (jeden) zloty kazda akcja, w tym:

a)  500.000 (pigcset tysigcy) akeji imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach
od nr 1 do nr 500.000,

b) 29.700.000 (dwadziescia dziewig¢ milionéw siedemset tysiecy) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej
1,00 (jeden) zloty kazda, o numerach od nr 1 do 29.700.000,

©)  93.866.000 (dziewigédziesiat trzy miliony osiemset szes$¢dziesiat sze$¢ tysiecy) akeji imiennych serii C1 o
warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, o numerach od nr 1 do 93.866.000,

d) 27.234.000 (dwadziescia siedem milionéw dwiescie trzydziesci cztery tysiace) akeji zwyklych na okaziciela
setii C2 o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 do 27.234.000,

e) 9.927.231 (dziewi¢¢ milionéw dziewi¢éset dwadzieScia siedem tysigcy dwiescie trzydziesci jeden) akcji
zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od 1 (jeden) do

9.927.231 (dziewie¢ miliondw dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy dwiedcie trzydziesci jeden),
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f) 11.257.143 (jedenascie milionéw dwiescie pigcdziesiat siedem tysigey sto czterdziesci trzy) akeji imiennych
serii B o wartosci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 (jeden) do 11.257.143 (jedenascie
milionéw dwiescie pigcdziesiat siedem tysigey sto czterdziesci trzy),

@) 1.652.269 (jeden milion szeséset pigcdziesiat dwa tysiace dwiescie szesédziesiat dziewiec) akceji zwyklych na
okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, o numerach od nr 1 (jeden) do 1.652.269
(jeden milion szes$cset pigédziesiat dwa tysiace dwiescie szesédziesiat dziewied).

Kapital zakladowy zostal pokryty w ten sposéb, ze akcje zatozycielskie oplacone zostaly gotéwka w 1/4 (jednej
czwartej) czesci ich wartodci przed zarejestrowaniem Spétki. Pokrycie pozostatej czgéci kapitatu zakladowego
nastapito w calosci po zarejestrowaniu Spélki.

Zgodnie z art. 330 § 5 Kodeksu spotek handlowych wylacza si¢ roszczenia odszkodowawcze oraz roszczenia
zaplaty odsetek ustawowych za opéznienie w zwiazku z nieterminowymi wplatami na akcje przez akcjonariuszy.
Na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia numer 4 z dnia 10 listopada 2015 roku kapital zaktadowy zostaje
warunkowo podwyzszony o kwote nie wigksza niz 1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesiat
dwa tysiace siedemset dwadziescia trzy ztote) poprzez emisje nie wigcej niz 1.982.723 (stownie: jednego miliona
dziewicciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akeji zwyklych Spoétki na okaziciela
serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda i lacznej wartosci nominalnej 1.982.723 zt (stownie:

jeden milion dziewieéset osiemdziesiat dwa tysiace siedemset dwadziescia trzy ztote).

§6.

Akcje Spotki moga by¢ imienne lub na okaziciela.

Akcje imienne serii A, akcje imienne serii B oraz akcje imienne serii C1 sg akcjami uprzywilejowanymi co do glosu,
w ten sposob, ze na kazda akcje: serii A, serii B oraz na kazda akcje serii C1, przypadaja po dwa glosy na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Spélka moze wydawaé $§wiadectwa tymczasowe.

Zarzad Spotki prowadzi ksiege akcyjna akeji imiennych.

Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje na okaziciela, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej.
Akcje na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. Zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje
na okaziciela powoduje wygasnigcie uprzywilejowania akcji imiennych.

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela dokonywana jest na wniosek akcjonariusza w drodze uchwaty
Zarzadu Spélki, ktéra powinna by¢ podjeta w terminie 14 (czternastu) dni, liczac od dnia ztozenia Zarzadowi
Spélki pisemnego zadania o dokonanie zamiany akeji, zawierajacego wyszczegodlnienie akeji (z podaniem ich serii
i numeréw), ktére maja by¢ zamienione na akcje na okaziciela. Po dokonaniu zamiany akcji Zarzad umieszcza w
potrzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia punkt dotyczacy zmiany Statutu celem jego dostosowania
do aktualnej ilosci akeji poszczegdlnych rodzajow akcji.

Spotka moze emitowac papiery dluzne, w tym obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszenstwa

oraz warranty subskrypcyjne.

§7.

Akcje Spolki sa zbywalne bez ograniczen.

§8.
Akcje Spétki moga byé umorzone za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spotke (umorzenie

dobrowolne).

Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwala Walnego Zgromadzenia.
Rozdziat IV.

Organy Spotki
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Organami Spolki sa;:

1.
2.
3.

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§ 10.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.

Walne Zgromadzenie odbywa si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie, Ptocku lub we Wroclawiu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad sp6tki w terminie 6 (szesciu) miesigcy po zakoniczeniu kazdego
roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonatiusza lub akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej jedna dwudziesta czesé kapitatu
zakladowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, Iub
akcjonariuszy, reprezentujacych przynajmniej jedna dwudziesta cze$¢ kapitatu zakladowego, powinno nastapic
w ciagu dwoch tygodni od daty zlozenia wniosku.

Rada Nadzorcza moze zwola¢ Walne Zgromadzenie, w przypadku gdy Zarzad Spotki nie zwotal Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym przez przepisy
kodeksu spétek handlowych lub Statut albo gdy uzna to za wskazane.

Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyshuguje réwniez:

1)  Akcjonariuszom, reprezentujacym jedng dwudziesta kapitatu zakladowego, ktorzy bezskutecznie zadali jego
zwolania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez
sad rejestrowy. W takim wypadku funkcje przewodniczacego Walnego Zgromadzenia pelni osoba
wyznaczona przez sad rejestrowy.

2)  Akcjonariuszom, reprezentujacym co najmniej polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej potowe ogodtu
glosow w Spoélce. W takim wypadku akcjonariusze, zwolujacy Walne Zgromadzenie wyznaczaja

przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

§ 1.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ poprzez ogloszenie w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, ktdre powinno
by¢ dokonane co najmniej na 3 (trzy) tygodnie przed terminem Walnego Zgromadzenia.

W przypadku, gdy wszystkie wyemitowane akcje sa akcjami imiennymi, Walne Zgromadzenie moze zostac
zwolane w trybie przewidzianym w art. 402 § 3 Kodeksu spétek handlowych.

Od momentu, gdy Spétka stanie si¢ spétka publiczng Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie na
stronie internetowej Spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych, zgodnie z
przepisami ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni

przed terminem Walnego Zgromadzenia.

§ 12.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba Ze caly
kapital zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wniést sprzeciwu, co do
odbycia Walnego Zgromadzenia, ani co do postawienia poszczegolnych spraw w porzadku obrad.

Akcjonariusz, lub akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej jedna dwudziesta czes¢ kapitatu zakladowego moga

zada¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

109

Exol



3.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala podmiot zwolujacy Walne Zgromadzenie.

§ 13.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i liczbe
reprezentowanych akeji, jezeli przepisy prawa lub niniejszego Statutu nie stanowiq inaczej.

§ 14.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscia gloséw oddanych, jezeli przepisy obowiazujacego
prawa lub niniejszego Statutu nie stanowig inaczej.

§ 15.

Glosowanie jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwolanie cztonkéw organéw Spétki, lub
likwidatoréw Spotki, badZ o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto
glosowanie tajne zarzadza si¢ na wniosek chocby jednego z akcjonariuszy obecnych, lub reprezentowanych na
Walnym Zgromadzeniu.

§ 16.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W przypadku,
gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu lub nie wskaze osoby
uprawnionej do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez Prezesa Zarzadu badZ osobe¢ przez
niego wskazana, a w braku i tych oséb Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez akcjonariusza lub osobe
reprezentujaca akcjonariusza, posiadajacego akcje dajace najwicksza liczbe gtosow na tym Walnym Zgromadzeniu.
Sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin okreslajacy szczegdlowo tryb prowadzenia obrad.

Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy,

b) powzigcie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty oraz udzieleniu cztonkom organéw Spoltki
absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

c) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

d) przy uwzglednieniu postanowien § 17 ust. 4 i 5 niniejszego Statutu, wybdr i odwotlanie czlonkéw Rady

Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

e) zmiana Statutu Spotki, w tym podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zakladowego oraz zmiana przedmiotu
dziatalnosci Spotki,

f) polaczenie, przeksztatcenie, podzial Spotki,

2 likwidacja Spéltki i wybdr likwidatorow,

h) umorzenie akcji,
i) emisja obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszenstwa lub warrantéw subskrypcyjnych, -
) zbycie 1 wydzierzawienie przedsi¢biorstwa Spotki lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na nich

ograniczonego prawa rzeczowego,
k) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu Spélki lub

sprawowaniu zarzadu, albo nadzoru.

Oprocz spraw wymienionych w ustepie 3, uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja inne sprawy okreslone

w niniejszym Statucie oraz w przepisach Kodeksu spotek handlowych.
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Nabycie i zbycie nieruchomodci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci lub w uzytkowaniu
wieczystym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
Dopuszczalne jest, aby od 1 stycznia 2013 roku, na podstawie decyzji Zarzadu Spélki, akcjonariusze mogli brac

udzial w Walnym Zgromadzeniu Spotki przy wykorzystaniu §srodkéw komunikacii elektronicznej, co obejmuje w

szczegolnosci:

a) transmisj¢ obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

b) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga wypowiadac si¢ w
toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Zgromadzenia,

9) wykonywanie osobiécie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku Walnego Zgromadzenia.

W przypadku podjecia decyzji o umozliwieniu akcjonariuszom udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spotki przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, Zarzad jest zobowiazany poinformowac akcjonariuszy, przy
wykorzystaniu strony internetowej Spotki, o zakresie w jakim ten udzial bedzie mozliwy oraz o wymogach i
ograniczeniach, ktére sa niezbedne do identyfikacji akcjonatiuszy uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu, w
celu zapewnienia sprawnosci obrad oraz bezpieczenstwa komunikacji elektroniczne;.

Decyzje o udziale w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej akcjonariusz
podejmuje na wlasne ryzyko i nie moze wysuwac roszczen wobec Spétki z tytulu realizacji swoich praw, o ile nie
wystapily okolicznosci, ktére w sposéb ewidentny wskazuja, ze ich zaistnienie wynika z niedochowania nalezytej
starannosci przez Spotke w zakresie przygotowania, organizacji i zapewnienia sprawnej i bezpiecznej komunikacji

przy zwolywaniu i odbywaniu Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem srodkdéw komunikacji elektroniczne;.
Rada Nadzorcza
§17.

Rada Nadzorcza sklada si¢ z trzech do pieciu 0séb, a od momentu, gdy Spoétka stanie si¢ spotka publiczna Rada
Nadzorcza sklada si¢ z pigciu do siedmiu oséb. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani na okres wspdlnej
kadencji. Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasaja 2z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni pelny rok obrotowy wspélnej kadencji. Mandat
czlonka Rady Nadzorczej powolanego przed uplywem danej wspdlnej kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata, za wyjatkiem pierwszej Rady Nadzorczej, ktorej kadencja
trwa jeden rok.

Przy uwzglednieniu postanowien ust. 4 ponizej, cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne
Zgromadzenie.

Jezeli wygasnie mandat czlonka Rady Nadzorczej wybranego przez Walne Zgromadzenie z powodu jego $mierci
albo wobec ztozenia rezygnacii przez czlonka Rady Nadzorczej pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej, w drodze
uchwaly podjetej zwykla wigkszoscia gloséw, moga w drodze kooptacji powola¢ nowego czlonka Rady
Nadzorczej, ktory swoje czynnosci bedzie sprawowac do czasu dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie, nie diuzej jednak niz przez okres trzech miesi¢ey od daty kooptacii albo do dnia uptywu
kadencji Rady Nadzorczej, w zaleznosci ktory z tych terminéw uplynie jako pierwszy. W sklad Rady Nadzorczej
nie moze wchodzi¢ wigcej niz jeden czlonek powolany na powyzszych zasadach.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a w miarg
potrzeby takze Sekretarza Rady Nadzorczej.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy, zwoluje posiedzenia Rady

Nadzorczej i im przewodniczy.

§ 18.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartal.
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy ma obowiazek zwolac posiedzenie Rady takze na
pisemny wniosek Zarzadu Spotki, lub Czlonka Rady. Posiedzenie powinno si¢ odby¢ w ciagu dwoch tygodni od
chwili zlozenia wniosku.

§ 19.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich czlonkéw Rady
w sposob okreslony w Regulaminie Rady Nadzorczej, o ktérym mowa w ustepie 3 ponizej, oraz obecno$é co
najmniej potowy ogdlnej liczby czlonkéw Rady Nadzorcze;.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwykla wigkszoscia gloséw oddanych, o ile przepisy Kodeksu spotek
handlowych nie stanowia inaczej.

Rada Nadzorcza uchwala swéj Regulamin, ktory szczegétowo okresla tryb jej postgpowania. Regulamin Rady
Nadzorczej zatwierdza Walne Zgromadzenie.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoj glos na
piSmie za posrednictwem innego cztonka Rady. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
potozumienia si¢ na odlegto§é. W takim przypadku uchwata jest wazna gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly.

Podejmowanie uchwal w trybie okreSlonym w ust. 4 i 5 powyzej, nie dotyczy wyboréw Przewodniczacego
i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania Cztonka Zarzadu, a takze odwolania oraz zawieszenia

w czynnosciach tych oséb.

§ 20.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spotki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegdlnosci nalezy:

a. ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego Spétki za ubiegly rok
obrotowy,
b. ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw, lub pokrycia strat,

o

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa pod lit. a i b,

d. monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,
monitorowanie niezaleznosci bieglego rewidenta, rekomendowanie wyboru bieglego rewidenta,

e. powolywanie i odwolywanie Cztonkéw Zarzadu,
ustalanie wynagrodzen dla Czlonkéw Zarzadu,

g.  wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci
badZ w uzytkowaniu wieczystym,

h. zawieszanic z waznych powodéw poszczegélnych lub wszystkich Czlonkéw Zarzadu, oraz delegowanie
cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynno$ci Czltonkéw Zarzadu Spotki, ktérzy zostali
odwotani lub nie moga sprawowac swoich czynnosci,

i.  zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spotki,

j.  dokonywanie wyboru bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdaf, o ktérych mowa pod lit.
a. powyzej,

k. zatwierdzanie rocznego budzetu kosztow funkcjonowania Spétki,

I wyrazenie zgody na zawarcie umowy handlowej, zawieranej przez Spétke w ramach realizacji jej podstawowej
dzialalnosci, o wartosci przekraczajacej 15% przychodow zrealizowanych przez Spétke w poprzednim roku
obrotowym,

m. wyrazenie zgody na dokonanie czynnosci prawnej innej niz wskazana pod lit. l. powyzej, jezeli skutkiem jej

jest rozporzadzenie prawem lub zaciagniecie zobowiazania przez Spoélke o wartosci przekraczajacej 10%

(dziesig¢ procent) kapitalow wlasnych Spolki, z wylaczeniem czynnosci prawnych przewidzianych w

budzecie Spéiki zatwierdzonym na dany rok obrotowy przez Rade Nadzorcza,
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n. wyrazanie zgody na zawarcie przez Spotke umowy z podmiotem powiazanym, w rozumieniu rozporzadzenia
Ministra Finanséw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (DzU nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), w okresie gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez
Spoétke beda dopuszezone do obrotu na rynku regulowanym.

3. Poza czynnosciami okreslonymi w ustepach powyzej Rada Nadzorcza powinna:

1) raz w roku sporzadzi¢ i przedstawi¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwi¢zla ocene sytuacji Spotki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spotkis

2) raz w roku sporzadzi¢ i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu oceng swojej pracy;

3) rozpatrywac i opiniowac¢ sprawy, majace by¢ przedmiotem uchwal Walnego Zgromadzenia.

4. W okresie gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez Spotke beda dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, w Spolce dziala Komitet Audytu, ktérego cztonkowie powolywani sa przez Rade Nadzorcza
sposrdd jej cztonkow. Do zadan Komitetu Audytu naleza w szczegblnosci sprawy wskazane w powyzszym ust. 2
lit. d. oraz dokonanie rekomendaciji wyboru biegtego rewidenta Spotki. W wypadku gdy Rada Nadzorcza sklada
sie z nie wiecej niz pieciu czlonkéw zadania Komitetu Audytu moga zosta¢ powierzone catej Radzie Nadzorcze;.

§ 21.

1. Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach dotyczacych Spo6tki oraz wystepowaé do Zarzadu
Spolki z wnioskami i inicjatywami.
2. Zarzad Spo6tki ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorcza o zajetym stanowisku w sprawie opinii, wniosku lub

inicjatywy Rady nie pézniej niz w ciagu dwdch tygodni.
§ 22.

Rada Nadzorcza moze przegladac kazdy dzial czynnosci Spotki, zada¢ od Zarzadu i pracownikéw Spoltki sprawozdan
i wyjadnien, dokonywaé rewizji majatku, jak réwniez sprawdza¢ ksiegi i dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje
czynnosci zbiorowo w formie uchwal, moze jednak delegowaé czlonkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegdlnych czynnosci nadzorczych.

§ 23.

1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga otrzymywaé za swoje czynnosci wynagrodzenie. Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwate w sprawie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze okresla jego wysokosé.

Zarzad
§ 24.

1. Zarzad sp6lki sklada si¢ z jednej do trzech 0s6b, w tym Prezesa Zarzadu, powolywanych przez Rade Nadzorcza.
Liczbe czlonkéw Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza. Czlonkowie Zarzadu sa powolywani na okres wspdlnej
kadencji. Nowo powolany czlonek Zarzadu kontynuuje kadencje cztonka Zarzadu, w ktérego miejsce zostal
powolany.

2. Kadencja czltonka Zarzadu trwa trzy lata, z tym, ze kadencja pierwszego Zarzadu trwa jeden rok.

3. Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ odwolani przed uplywem kadenciji.

§ 25.
1. Zarzad Spétki pod przewodnictwem Prezesa Zarzadu zarzadza Spélka i reprezentuje ja na zewnattz.
2. Do kompetencji Zarzadu naleza wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Spotki, nie zastrzezone przepisami

prawa albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;.
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3. Szczegdlowy tryb dzialania Zarzadu okresla Regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada

Nadzorcza.

26.
1. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy Prezes Zarzadu up%)waz’njony jest do skladania o§wiadczen woli i podpisywania
w imieniu Spétki samodzielnie.
2. Jesli Zarzad jest wicloosobowy do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Sp6tki wymagane jest
wspoldzialanie dwéch Czlonkéw Zarzadu lub jednego Czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

§ 27.

Uchwaly Zarzadu zapadaja na posiedzeniach zwolanych przez Prezesa Zarzadu, lub upowaznionego przez niego
Czlonka Zarzadu.

§ 28.

1. Rada Nadzorcza lub pelnomocnik powotany uchwala Walnego Zgromadzenia zawiera w imieniu Spotki umowy
z Cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w sporach z Czlonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowaznié
w drodze uchwaly, jednego lub wigcej czlonkéw Rady do dokonania takich czynnosci prawnych, jezeli okreslita
wezesniej ich tresc.

2. Czlonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi, ani tez

uczestniczy¢ w spoélce konkurencyjnej jako wspdlnik, lub czlonek wladz.
Rozdziat V.
Gospodarka spotki
§ 29.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy zaczyna si¢ z dniem rejestracji
spotki i konczy 31 grudnia 2008 r.

§ 30.

1. Spodlka, poza kapitalem zakladowym 1 kapitalem zapasowym, tworzy i utrzymuje takze inne kapitaly okreslone w
odpowiednich przepisach prawa.

2. Namocy uchwaly Walnego Zgromadzenia moga by¢ tworzone inne kapitaly i fundusze, w tym rezerwowe. Zasady
tworzenia, wykorzystywania i likwidacji tych kapitaléw i funduszy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 31.

Na kapital zapasowy przelewa si¢ co najmniej 8% (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopdki ten kapital nie
osiagnie co najmnicj jednej trzeciej kapitalu zakladowego Spotki.

§ 32.

1. Zysk Spotki moze byé przeznaczony w szczegdlnosci na:

e dywidende dla akcjonariuszy,
e  odpisy na kapital zapasowy,
e  odpisy na kapitaly rezerwowe i fundusze tworzone w Spolce,

® inwestycje,
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e inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Dywidenda jest wyplacana w stosunku do liczby akeji, a jesli nie wszystkie akcje bylyby w pelni oplacone, to
w stosunku do wplat na akcje.

3. Termin wyplaty dywidendy okresla Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze réwniez okresli¢ dzieq,
wedtug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien
dywidendy).

4. Zarzad Spoélki jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada wystarczajace $rodki na wyplate. Wyplata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorcze;.

Rozdziat VI.
Postanowienia koficowe
§ 33.

1. Obowiazkowe ogloszenia z mocy prawa beda zamieszczane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

W zakresie nieuregulowanym Statutem stosuje si¢ przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz innych obowiazujacych
aktéw prawnych.
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Prospekt Podstawowy - VI Program Emisji Obligacji

Uchwata nr 66/2023
Zarzadu PCC EXOL Spotka Akcyjna
z siedziba w Brzegu Dolnym
z dnia 30 maja 2023 r.
w sprawie VI Programu Emisji Obligacji

Dzialajac na podstawie art. 2 pkt. 1) lit. a) 1 art. 4 ustawy z dmia 15 styczma 2015 1. o obligacjach oraz art. 368 § 1
Kodeksu Spolek Handlowych, Zarzad PCC EXOL SA. z siedziby w Brzegn Dolnym (,,Spélka”) postanawia, co

nastepuje:

14 Ustala si¢ szosty program emisji obligacji przez Spolke (, VI Program Emisji Obligacji”), w ramach ktorego
Spolka moze emitowac obligacje (,,Obligacje”) w trybie ofert publicznych, w rozumieniu art. 2 pkt d)
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerweca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, realizowanych
w okresie waznosci prospekm podstawowego, przy czym:

1)

w ramach VI Programu Emisji Obligacji moga zosta¢ wyemitowane Obligacje o laczne] wartosci

nominalnej nie wyzszej niz 100.000.000 (sto milionow) zlotych;

Obligacje moga by¢ emitowane w zlotych (PLN) lub w euro (EUR);

Obligacje beds oprocentowane, wysokosc oprocentowania lub sposob w jaki bedzie ustalana oraz

warnnki wyplaty oprocentowania zostang okreslone w prospekcie podstawowym VI Programu Emisii

Obligacy oraz w ostatecznych warmunkach emisji danej sert Obligacy;

poszczegolne sere Obligacji moga mie¢ zréznicowane ostateczne warunki emisji, w tym zasady

dotyczace oprocentowania i jego wysokosci;

jednoczesnie Spolka moze emitowac jedng lub wigcej serii Obligacii;

Obligacje beds emitowane jako obligacje niezabezpieczone;

Obligacje beds obligacjami na okaziciela;

Obligacje nie beda mialy formy dokumentu i beds zdematerializowane;

Obligacje zostang dopuszczone 1 wprowadzone do zorganizowanego obrotu na rynku Catalyst, na

rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie obrotu;

szczegolowe warnnki emisji poszczegolnych serii Obligacii zawarte beda w prospekcie podstawowym

i ostatecznych warunkach emisji poszczegolnych serii Obligacii;

emisje Obligacii beda dokonywane kazdorazowo na mocy uchwaly Zarzadu, ktora ustali w

szczegolnosci:

a)  walute Obligaci emitowanych w ramach danej ser;

b)  jednostkows oraz laczng wartosc nominalng Obligacji emitowanych w ramach danej serii;

c) oprocentowanie Obligacy emitowanych w ramach danej serii;

d)  czas wykupu dla danej serii Obligacii, nie dluzszy jednak niz 10 (dziesiec) lat od daty przydzialu
dane;j serii Obligacyi;

€) ewentualne prawo Spolki lub obligatariuszy do wezesniejszego wykupu Obligacii, jezeli zostanie
przewidziane w przypadku danej serit Obligacys;

f)  wysokosc i sposéb ustalenia ewentualnej premii platnej przy wezesniejszym wykupie Obligacji,
jezeli zostanie przewidziana w przypadku danej serii Obligacy;

o)  okresy odsetkowe dla poszczegdlnych serii Obligaci;

h) upowaznienie do ubiegania si¢ o dopuszczenie oraz wprowadzenie do zorganizowanego obrotu
na rynku Catalyst na wybranym dla danej serii Obligacyi rynku t). na rynku regulowanym albo w
alternatywnym systemie obrotu.

2. Uchwala wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

*Qddanie glosu: za, przecrw, wstrzymue sie

Imie i nazwisko Dariusz Ciesielski Rafal Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Oddanie glosu*® ZA ZA

Fodpis jest prawidiowy
Do 45:36 CEST Rafal Zdon

N
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Prospekt Podstawowy - VI Program Emisji Obligacji

UCHWALA NR 40/23

RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLEA AKCYJNA
Z 3IEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

Drzialajac na podstawie art. 382 § 11art 384 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych, § 20 ust. 2lit m oraz § 19
ust. 3 Statutu PCC EXOL Spolka Akeyjna (,,Spotka™), Rada Nadzorcza Spotki postanawia co nastepuje:

Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na szosty program emisji obligacii (,,VI Program Emisiji

W sprawie wyrazemda zgody na VI Program Emisji Obligaciji

g1

Obligacji””) w brzouenin l-lstalon\‘;'m uchwaly Zarzadu Spaﬂsi or 66,2023 z dnia 30 maja 2023 ¢

Rada Nadzorcza Spoiki wyraza niniejszym zpode na zaciagniecie przez Spolke zobowiazan z kazdej serii

§2

obligacii emitowanych w ramach VI Programm Emisji Obligacyi.

§3

Uchwata mniejsza wehodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

INimsefsgn wchoada sorkala podieta wa podstawse [ 19 wst. 24 5 Siatwin Spoiks orag [ 6 woi 9 ¢ 17 Regedanernn Rady Nadgprogs. Wigysey Colonkoude
Bagy Nadgpreeef sortalé pewiadomsieni ¢ fresa projekin niwiefszef schwaly.

Imis TWaldemar Wieslaw Abfred Fobert Mirostaw Agkadnsz
1 nazrwisko Preussner Klimkowski Pelzer Pabich Smunrski Szymanek
Oddanie A
glosiz*
Podp:s i data
* - naledv napizac jedno = wynuenionych:
— za
— | przeciw

— wetrzymne sie

REUSSNER
S 01.06.2023

digiSeal®
i sacrypt

Exol
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Prospekt Podstawowy - VI Program Emisji Obligacji

W sprawie wyraZenia zgody na VI Program Emisji Obligacji

PCC EXOL SPOLEA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

UCHWALA NR 40/23
RADY NADZORCZE]

Dzialajac na podstawie art. 382 § 1 1 art. 384 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych, § 20 ust. 2 lit. m oraz § 19

ust. 5 Statutu PCC EXOL Spolka Akcyjna (,,Spdtka”), Rada Nadzorcza Spolki postanawia co nastepuje:

§1

Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na szosty program emusji obligacyi (,, VI Program Emisii
Obligacji”) w brzmieniu ustalonym uchwala Zarzadu Spotki nr 66,2023 z dnia 30 maja 2023 ¢.

€7
W=

Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na zaciagniecie przez Spolke zobowiazan z kazdej serii
obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacji.

Uchwrata niniejsza wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

ol
o

MNanseiren wchmala sorfala podies wa poditause [ 19 ust 2 ¢ 5 Statwtn Spddkes oraz [ 6 arf 9 ¢ 11 Ragdamnny Ragy Nadsoreysy. Wesysey Cofankouse
Rady Nadppress sostalf powsadomieni o fresa propekin minsefssy schwady.

Inuie Waldemar

1 nazwisko Premssner

Wieslaw
Klimkowsk

Fobert
Pakbach

Mirostawr
Sivrirski

Arkadmsz
Szymanek

Oddanie
glos*

Podpis i data

* - nalezy napszac jedno z w3
g Za

—  prEeciw

—  wstczymnje sie

—_  Exol
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Prospekt Podstawowy - VI Program Emisji Obligacji

UCHWALA NR 40/23
RADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLEA AKCYJNA
Z 3IEDZIBAW BRZEGU DOLNYM

W sprawie wyrazenia zgody na VI Program Emisji Obligacyi

Drialajac na podstawie art. 382 § 1 iart 384 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych, § 20 ust. 2 lit. m oraz § 19
ust. 3 Statum PCC EXOL Spotka Akeyjna (,,Spotka™), Rada Nadzorcza Spolki postanawia co nastepuje;

§1
Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na szosty program emisji obligaci (,,VI Program Emisji
Obligacji”} w brzmieniu ustalonym uchwala Zarzadu Spolki nr 66,2023 z dnia 30 maja 2023 ¢

§2
Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na zaciagniecie przez Spolke zobowiazan z kazdej serii
obligac emitowanych w ramach VI Programu Emisp Obligacy.

.
g3

Uchwala niniejsza wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

MNimsefspm wcbwala sosiala podigha na podstause | 19 ast 2§ 5 Stattn Spoiks oraze [ 6 ast. 9 ¢ 17 Repudanans Bady MNadggrezg. Wigyso Cofomkoune

Ry Nadspresgf sostali powiadomieni ¢ resei rajekty ninigisg acbwal.

finte Waldamar Wieslivw Alfed Fobest Micostaw Ackadinsz

i narwisko Prenssner Klimkowski Pelzer Pabich Sronrskr Szymanek
Oddanie
glom* FA

Podpis i data
* - palesy napisad jedno = wymuenioaych:
= za

—  przecrw

—  wstrzyoye sie
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Prospekt Podstawowy - VI Program Emisji Obligacji

UCHWALA NR 40/23
BADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLEA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

W sprawie wyraZzenia zgody na VI Program Emisji Obligaciji

Dzialajac na podstawie art. 382 § 1 iart. 384 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych, § 20 ust. 2 lit. m oraz § 19
ust. 5 Statutu PCC EXOL Spolka Akcyjna (,,Spotka”), Rada Nadzorcza Spolki postanawia co nastepuje:

§1

N
Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na szosty program emisji obligacii (,,VI Program Emisji
Obligacji”) w brzmieniu ustalonym uchwala Zarzadu Spolki nr 66,/2023 z dnia 30 maja 2023 .

£
§2
Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zpode na zaciagniecie przez Spoltke zobowiazan z kazdej serii
obligacyi emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacy.

T3
o
Uchwala niniejsza wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

MNiwigirzm ncheala sorfala podigha wa podstanse [ 19 sst. 2 ¢ 5 Statwtn Spoikd eraz [ ¢ st 8§ 17 Regslaweine Rady Nadzerrsy. Wegsgy Cofankonie
Ragy Nadyereoer gertali pewsadansens o freso progediy wonvgiiges sobwady.

Imie Waldemar TWies bawr Alfred Robert Arostam Adeadmsz
1 nazwisko Prenssner Flimbkowrski Pelzer Pabich Srwirski Szymanck
Oddanie
glosn* A

Podp:s i data T:f.{%:?ww
¢ - nalesy napisaé jedno z wrmienionych: Tt 5 W 2o s
- Za
-  prrecrw

witrzTmnge sie
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Prospekt Podstawowy - VI Program Emisji Obligacji

UCHWALA NR 40/23
BADY NADZORCZE]
PCC EXOL SPOLEA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

W sprawie wyraZzenia zgody na VI Program Emisji Obligacji

Dazialajac na podstawie art. 382 § 11 art. 384 § 1 Kodeksu Spolek Handlowych, § 20 ust. 2 lit. m oraz § 19
ust. 5 Statutu PCC EXOL Spolka Akeyjna (,Spdtka”), Rada Nadrzorcza Spolki postanawia co nastepuje:

§1

o
Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na szosty program emisji obligacii (,,VI Program Emisii
Obligacji”) w brzmieniu ustalonym uchwaly Zarzadu Sp-éﬂsi nr 66,/2023 = dnia 30 maja 2023 1.

§2
Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na zaciagniecie przez Spolke zobowiazan z kazdej serii
obligacji emitowanych w ramach VI Programu Emisji Obligacii.

§3

3
Uchwala niniejsza wehodzi w Zycie z momentem jej podjecia.
Niwiefsgm schwada sortais podigha na podstande | 19 wst 2§ 5 Statetn Spoiks orag § 6 wst. 9 4 17 Repolameivns Fady Nadgoressy. Wigysey Cofonkanse
Bady Nadzeresgs sostali powiadsnieni o frefii projekiv ninvgisger achwady.

Tmie Waldemar Wieslaw Alfred Robert Miroslaw Askadimss
1 nazwisko Prenssnec Khimkowski Pelzer Pabich Sioviczki Srymanek

Oddanie glosr]

Podpas i data
¥ - nalezy napazad jedno = wynuenionych:
— =
-  priectw
—  WEIVIE sie

Mirosiaw Jan Siw:i_rski:

L
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Prospekt Podstawowy - VI Program Emisji Obligacji

Drzialajac na podstawie art. 382 § 11art 384 § | Kodeksu Spolek Handlowyeh, § 20 ust. 2 lit m oraz § 19
ust. 5 Statuta PCC EXOL Spotka Akcyjna (,,Spdtka”), Rada Nadzorcza Spolki postanawia co nastepuje:

Rada Nadzoreza Spolki wyraza niniejszym zgode na szosty program emisji obligacji (,, VI Program Emisji

PCC EXOL SPOLEA AECYJNA
Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

UCHWALA NR 40/23
RADY NADZORCZE]

W sprawie wyrazenia zgody na VI Program Emisji Obligaciji

§1

Obligacji”) w brzmueniu ustalonym uchwala Zarzadu Spolki nr 66,2023 2 dnia 30 maja 2023 .

Rada Nadzorcza Spolki wyraza niniejszym zgode na zaciagniecie przez Spolke zobowiazan 2z kazdej serit
obligacy emutowanych w ramach VI Programu Enusji Obligacy.

>
§2

e |
3.)

Uchwaia niniejsza wchodzi w zycie z momentem jej podjecia.

Nimsgisza schwada gorials podieta wa podstanse [ 19 ust. 2 ¢ 5 Statuin Spoiks orag [ 0 ast. 9 ¢ 17 Baglameny Bagy Madpereeg. Wigysoy Covowkane

Rady Nadzpreoes postals powicdamiens o tresa progeketi wimigrszey schwady.

Touie Waldemar Wieslamw Alfred Fobert Miroslaw Arkadmsz
1 nazwisko Prenssner Klimkowski Pelzer Pabich Siwrirzki Srymanek
Oddanie ghasy ZA
P i5 1 data
e Arkpdiusz Jacek =
* - nalefy nap:sac jedno z wynuenionych: Szymanek \
= =3 E
= prreciw
- wstczpmmie sie
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Adjuwanty srodki pomocnicze w agrochemikaliach, zwiekszajg efektywnos¢ dziatania
pestycydu

AKPiA Aparatura Kontrolno-Pomiarowa i Automatyka, réznego rodzaju elementy i
urzadzenia umozliwiajgce pomiar i kontrole réznych parametréw instalacji
oraz transportowanego medium, a takze urzadzenia pozwalajagce na
automatyczne sterowanie tymi parametrami.

Alkoksylat surfaktant niejonowy, produkt otrzymany w wyniku reakcji chemicznej z
tlenkiem etylenu oraz innymi wyzszymi tlenkami alkilenowymi (np.
propylenu)

BAT (ang.) Best Available Technique, Najlepsza Dostepna Technika, okresla
wymagdania, ktére musi spetnic¢ operator instalacji IPPC

BDM S.A. Dom Maklerski BDM Spdtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej

Catalyst rynek  obrotu dtuznymi  papierami  wartosciowymi  prowadzony
na platformach  transakcyjnych  Gietdy  Papierdw  WartoSciowych
w Warszawie oraz BondSpot

Certyfikat RSPO dokument potwierdzajacy spetnienia wymagan w zakresie obrotu
certyfikowanymi produktami wytwarzanymi z oleju palmowego lub jego
pochodnych

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Dz. U. UE Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej

Dyrektywa IED

Dyrektywa ws. Emisji Przemystowych (IED)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada
2010 r., w sprawie emisji przemystowych (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola) (wersja przeksztatcona) (Dz. U. UE. L. z
2010 r. Nr 334, str. 17 z p6zn. zm.)

Dyrektywa dotyczaca
oczyszczania $ciekow
komunalnych

Dyrektywa Rady 91/271/EWG z dnia 21 maja 1991 r. dotyczaca
oczyszczania Sciekdw komunalnych (Dz. U. UE. L. z 1991 r. Nr 135, str. 40
Z pdzn. zm.)

Dyrektywa SEVESO III

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/18/UE z dnia 4 lipca 2012
r. w sprawie kontroli zagrozen powaznymi awariami zwigzanymi z
substancjami niebezpiecznymi, zmieniajaca, a nastepnie uchylajaca
dyrektywe Rady 96/82/WE (Dz. U. UE. L. 22012 r. Nr 197, str. 1)

Dzien Roboczy

kazdy dzien inny niz sobota oraz dzien uznany za wolny od pracy na
podstawie wtasciwych przepisow, ktory nie zostat uchwata Zarzadu KDPW
wylgczony przy obliczaniu termindw, a takze kazdy dzien, ktéry na mocy
uchwaly Zarzadu KDPW zostat uznany za dzien, ktory nalezy uwzglednic¢
przy obliczaniu terminéw

EBITDA

zysk (strata) operacyjny powiekszony o koszty niepieniezne (np.
amortyzacje)

Emitent, Spotka, PCC EXOL,

PCC EXOL S.A.

PCC EXOL Spdtka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym, adres: ul.
Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny, wpisana do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000306150, NIP: 9880267207

Etoksylacja proces wytwarzania surfaktantow niejonowych, polegajacy na reakgcji
surowca hydrofobowego (np. alkoholu ttuszczowego lub oleju) z tlenkiem
etylenu

Etoksylat surfaktant niejonowy, produkt otrzymany w wyniku reakcji chemicznej z
tlenkiem etylenu

EUR, euro Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

EURIBOR (ang.) Euro Interbank Offered Rate — wysokos$¢ oprocentowania kredytow

na europejskim rynku miedzybankowym i publikowana przez European
Money Market Institute
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Firma Inwestycyjna,
Posrednik Finansowy

Dom Maklerski BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej

GPW

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

GPW Benchmark S.A.

GPW Benchmark Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, podmiot
odpowiedzialny za administracje procesem opracowywania stawek
referencyjnych WIBID i WIBOR i udostepnianie danych obejmujgcych
wartosci stawek referencyjnych

Grupa, Grupa PCC EXOL

Grupa Kapitatowa PCC EXOL

IS0 45001

standard wydany w marcu 2018 roku przez Miedzynarodowg Organizacje
Normalizacyjng okreSlajgcy wymagania odnoszace sie do systemu
zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Klient Detaliczny

Inwestor bedacy klientem detalicznym w rozumieniu art. 3 pkt. 39c Ustawy
o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Klient Profesjonalny

Inwestor bedacy klientem profesjonalnym w rozumieniu art.3 pkt 39b
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w tym réwniez Uprawniony
Kontrahent

Kodeks Spoétek Handlowych,
Ksh, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spdtek handlowych (t.j. Dz. U. z
2022 r. poz. 1467 z pézn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Konkluzje CWW

konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik w odniesieniu do
wspolnych systemow oczyszczania Sciekow/gazow odlotowych i zarzadzania
nimi w sektorze chemicznym okreslone w Decyzji Wykonawczej Komisji (UE)
2016/902 z dnia 30 maja 2016 r.

Konkluzje LVOC

konkluzje dotyczace najlepszych dostepnych technik w odniesieniu do
produkcji wielkotonazowych organicznych substancji chemicznych (LVOC)
okreslone w Decyzji Wykonawczej Komisji (UE) 2017/2117 z dnia 21
listopada 2017 r.

KRS Krajowy Rejestr Sagdowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
i Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

NBP Narodowy Bank Polski z siedzibg w Warszawie

Obligacje obligacje zwykte na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej do 100.000.000

zt oferowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji, na zasadach
okreslonych w niniejszym Prospekcie

Oksyalkilaty wysokomolowe

niejonowe surfaktanty- pochodne tlenku etylenu i alkoholi tluszczowych o
wysokiej masie czasteczkowej

Oleochemikalia

grupa chemikaliow bedaca pochodnymi olejow naturalnych np. oleju
rzepakowego, rycynowego lub kokosowego

OZE odnawialne zrddta energii

pH ilosciowa skala kwasowosci i zasadowosci roztworéw wodnych zwigzkow
chemicznych

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci

PLN, zioty, zt ztoty polski

Prawo Restrukturyzacyjne

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (t.j. Dz. U. z 2022
r. poz. 2309)

Prawo Upadiosciowe

Ustawa z dnia 28 Iutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2022 r.
poz. 1520 z pdzn. zm.)

Prospekt, Prospekt
Podstawowy

niniejszy  Prospekt Podstawowy w  rozumieniu  Rozporzadzenia
prospektowego, sporzadzony w formie jednolitego dokumentu
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Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Ramowa Dyrektywa Wodna

Dyrektywa 2000/60/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
23 pazdziernika 2000 r. ustanawiajgca ramy wspdlnotowego dziatania
w dziedzinie polityki wodnej (Dz. U. UE. L. z 2000 r. Nr 327, str. 1 z pozn.
zm.)

Regulamin GPW
Regulamin Gieldy

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Regulamin KDPW

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Regulamin Zarzadu

Regulamin Zarzadu PCC EXOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej PCC EXOL Spétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu
Dolnym

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Walnego Zgromadzenia PCC EXOL Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Brzegu Dolnym

Rodzina Indeksow
Skiadanych WIRON

wskazniki okreslone Regulaminem Rodziny Indekséw Sktadanych WIRON,
przyjetym Uchwatg Zarzadu GPW Benchmark nr 86/2022 z dnia 30 listopada
2022

Rozporzadzenie w sprawie
detergentow,

Rozporzadzenie 648/2004

Rozporzadzenie (WE) nr 648/2004 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
31 marca 2004 r. w sprawie detergentéw (Dz. U. UE. L. z 2004 r. Nr 104,
str. 1 z pézn. zm.).

Rozporzadzeniem CLP/GHS

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1272/2008 z dnia
16 grudnia 2008 r. w sprawie klasyfikacji, oznakowania i pakowania
substancji i mieszanin, zmieniajgce i uchylajgce dyrektywy 67/548/EWG i
1999/45/WE oraz zmieniajgce rozporzadzenie (WE) nr 1907/2006 (Dz. U.
UE. L. z 2008 r. Nr 353, str. 1 z pdzn. zm.)

Rozporzadzenie Komisji
2019/980

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019
r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym, i
uchylajace rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz. U. UE. L. z 2019
r. Nr 166, str. 26 z pézn. zm.).

Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenie 596/2014

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE (Dz. U. UE. L. z 2014 r. Nr 173, str. 1 z p6zn. zm.).

Rozporzadzenie Ministra
Finans6w w sprawie
szczegotowych warunkow,
jakie musi spetniaé rynek
oficjalnych notowan

Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych warunkow,
jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papierdw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku z dnia 25 kwietnia
2019 r. (Dz. U. poz. 803)

Rozporzadzenie
prospektowe,
Rozporzadzenie Prospektowe

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE.
L. 22017 r. Nr 168, str. 12 z pdzn. zm.)

RP

Rzeczpospolita Polska

S.A.

Spotka Akcyjna

Siarczanowanie

gtowny proces wytwarzania surfaktantow anionowych, polega na reakcji
surowca tluszczowego lub jego pochodnej z bezwodnikiem kwasu
siarkowego

SLES

(ang.) Sodium Laureth Ether Sulfate, anionowy surfaktant zblizony do SLS.
Jego gtéwng funkcjg jest wytwarzanie gestej i stabilnej piany podczas
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stosowania $rodkow higieny osobistej takich jak szampony, mydta, ptyny do
kapieli czy zele pod prysznic. Podobnie jak SLS charakteryzuje sie rowniez
wihasciwosciami myjacymi, zwilzajgcymi czy emulgujgcymi, ale wykazuje
nieco tagodniejsze dziatanie.

SLS

(ang.) Sodium Lauryl Sulfate, powszechnie stosowany zwigzek
powierzchniowo aktywny, ktory wykazuje dziatanie myjace, pianotworcze,
emulgujace czy odtluszczajace. Surfaktant ten sprawia, ze szampon i mydto
doskonale sie pienig. Zwigzek ten jest wykorzystywany do masowej
produkgji $rodkéw higieny osobistej i detergentéw

Spoétka z 0.0., sp. z 0.0.

spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut

Statut PCC EXOL Spoétka Akcyjna z siedzibg w Brzegu Dolnym

System DCS

Distributed Control System (Rozproszony System Sterowania)

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegbtowe Dziatania Papierow

Wartosciowych

Zasady Krajowego  Depozytu

Szczegoétowe Zasady Obrotu
Gieldowego

Szczegbtowe Zasady Obrotu Gietdowego

Unia Europejska, UE

gospodarczo-polityczny zwigzek demokratycznych panstw europejskich
utworzony na mocy Traktatu z Maastricht

USD, dolar Dolar amerykanski — oficjalna jednostka monetarna Standw Zjednoczonych
Ustawa o bieglych Ustawa z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
rewidentach oraz nadzorze publicznym (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.)

Ustawa Prawo ochrony
srodowiska

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. Prawo ochrony $rodowiska (t.j. Dz. U. z
2022 r. poz. 2556 z pdzn. zm.)

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz.
2244.)

Ustawa o Obrocie, Ustawa o
Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz. U. 22022 r. poz. 1500 z pdzn. zm.)

Ustawa o odpadach

Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 699
z pézn. zm.)

Ustawa o Ofercie, Ustawa o
Ofercie Publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2554

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych; U.p.d.o.f.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2647 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osdéb
Prawnych; U.p.o.p.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych
(t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2587 z pdzn. zm.)

Ustawa o Podatku od
Czynnosci Cywilnoprawnych;
U.p.c.c.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 170)

Ustawa o Podatku od
Spadkoéw i Darowizn; U.p.s.d.

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkdw i darowizn (t.j. Dz. U.
z 2021 r. poz. 1043 z pdzn. zm.)

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r.
poz. 120 z pdzn. zm.)

Walne Zgromadzenie, WZ

Walne Zgromadzenie Emitenta

WIBOR

(ang.) Warsaw Interbank Offered Rate — wysoko$¢ oprocentowania
kredytow na polskim rynku miedzybankowym, ustalone na fixingu i
publikowane przez GPW Benchmark S.A.
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WIRON

(ang. Warsaw Interest Rate Overnight) — indeks transakcyjny obliczany
przez administratora wskaznikéw referencyjnych GPW Benchmark SA na
podstawie transakcji depozytowych zawieranych przez podmioty
przekazujagce dane z instytucjami finansowymi oraz z duzymi
przedsiebiorstwami

Zarzad

Zarzad Emitenta

Zatwierdzenie Prospektu

Zatwierdzenie Prospektu przez KNF przy zatozeniu, ze zatwierdzajgc
prospekt KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej
finansowania. W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie
nie podlega prawdziwos$¢ zawartych w tym prospekcie informacji ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscig oraz ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw warto$ciowych.

Zgromadzenie Obligatariuszy

Reprezentacja ogdtu obligatariuszy uprawnionych z Obligacji danej serii,
ktére przeprowadzone bedzie zgodnie z zasadami zawartymi w Prospekcie i
Ustawie o Obligacjach

ZWz

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta
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OSTATECZNE WARUNKI
EMISJI OBLIGACII SERII[_ ]

EMITOWANYCH W RAMACH
VI PROGRAMU EMISIJI OBLIGACII

Exol

PCC EXOL Spotka Akcyjna
z siedzibg w Brzegu Dolnym

KOD LEI: 2594002H3ZAFIDOMP378

strona internetowa, na ktérej publikowane sg Ostateczne Warunki Emisji:

Obligacje serii [__] emitowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszych
Ostatecznych Warunkach Emisji oraz Prospekcie Podstawowym.

[Jezeli oferta Obligacji serii [__] bedzie miata by¢ kontynuowana po wygasnieciu waznosci Prospektu
Podstawowego, w ramach ktérego zostata rozpoczeta]

Prospekt Podstawowy zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 20 lipca 2023r.
Prospekt zachowuje wazno$¢ przez okres 12 miesiecy od dnia jego zatwierdzenia przez KNF, pod
warunkiem, Zze zostat uzupetniony suplementami wymaganymi na podstawie art. 23 Rozporzadzenia
2017/1129. Kolejny prospekt podstawowy opublikowany zostanie na stronie

Firma Inwestycyjna: Doradca prawny:

bd( CK LEGAL
Dom Maklerski BDM S.A.

Brzeg Dolny, [__] roku
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Niniejszy dokument okresla ostateczne warunki emisji Obligacji serii [__] emitowanych przez PCC EXOL
S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym, przy ul. Henryka Sienkiewicza 4, wpisang do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Wroctaw-Fabryczna we Wroctawiu,
Wydziat IX Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000306150, NIP: 9880267207.

Obligacje serii [__] emitowane sg w ramach VI Programu Emisji Obligacji obejmujacego Obligacje na
okaziciela o facznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 100.000.000 ztotych, ustanowionego na
podstawie Uchwaty nr 66/2023 Zarzadu Spoétki z dnia 30 maja 2023 roku w sprawie VI Programu Emisji
Obligacji oraz Uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta numer 40/23, ktora weszta w Zycie dnia 2 czerwca
2023 roku w sprawie wyrazenia zgody na VI Program Emisji Obligacji.

Zarzad PCC EXOL S.A. o$wiadcza, ze Ostateczne Warunki Emisji zostaty przygotowane do celéw
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 i musza by¢ odczytywane w zwigzku
z Prospektem Podstawowym i kazdym suplementem do niego w celu uzyskania wszystkich istotnych
informacji.

Prospekt Podstawowy i kazdy suplement do niego sg opublikowane zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 21 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 na stronie internetowej
Spdtki https[:1//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. wwwl[.]bdm[.]pl.

Do niniejszych Ostatecznych Warunkach Emisiji serii [__] zatgczone zostato podsumowanie Ostatecznych
Warunkdéw Emisji dotyczace emisji Obligacji serii [__].

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii [__] oraz informacje zawarte w Prospekcie Podstawowym
wszelkich suplementach i komunikatach aktualizujgcych stanowig tgcznie warunki emisji Obligacji serii
[__] w rozumieniu art. 5 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

Prospekt Podstawowy zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w dniu 24 lipca 2023 r.
Z Prospektem  Podstawowym  zapozna¢ sie mozna na stronie internetowej  Spotki
https[:]//www.pccinwestor.pl/pcc-exol/ oraz dodatkowo w celach informacyjnych na stronie
internetowej Domu Maklerskiego BDM S.A. www[.]Jbdm[.]pl.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na
stronie internetowej Emitenta w wykonaniu przepisow ustawy, beda przekazywane w postaci
drukowanej do BDM S.A.

Nie nalezy podejmowac decyzji inwestycyjnej przed zapoznaniem sie z Ostatecznymi Warunkami Emisji,
Prospektem Podstawowym oraz z wszelkimi suplementami do Prospektu Podstawowego.

Inwestowanie w Obligacje oferowane w ramach VI Programu Emisji Obligacji faczy sie z ryzykiem
wilasciwym dla instrumentow rynku kapitalowego o charakterze nieudziatowym oraz ryzykiem
zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, a takze z otoczeniem, w ktorym prowadzg
oni dziatalnosc. W szczegolnosci zwraca sie uwage inwestorow, iz Obligacje nie sa depozytami (lokatami)
bankowymi i nie s3 objete systemem gwarantowania depozytow jak rowniez, iz w przypadku
niewypfacalnosci Emitenta spowodowanej pogorszeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utrata
plynnosci przez Emitenta lub zmieniajaca sie sytuacia na rynku kapitatowym, czes¢ lub catosc
zalnwestowanego kapitatu moze zostac utracona jak rowniez inwestorzy moga nie otrzymac odsetek
przewidzianych w Ostatecznych Warunkach Emisji. Zwraca sie rowniez uwage inwestorow, iz wycofanie
sie z inwestycji przed upfywem okresu, na jaki Obligacie bedg wyemitowane (tj. przed datg wykupu
Obligacji) moze byc utrudnione lub niemoZliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko
braku ptynnosci Obligaci, (czyli moZliwosci odsprzedaZy Obligaci), a cena za zbywane Obligacie moze
odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny nabycia. Dodatkowo zwraca sie uwage inwestorow na
potrzebe dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkow na poszczegoine rodzaje inwestycji i
emitentow) oraz wskazuje sie, ze inwestycja wszystkich posiadanych srodkow w Obligacie zwieksza
ryzyko inwestora.

Poszczegolne ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Obligacje zostaly przedstawione w Czesci I
Prospektu VI Programu Emisji Obligacji: ,,Czynniki ryzyka”.
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Zgodnie z Uchwatg Zarzadu Spoétki nr 66/2023 Zarzadu Spotki z dnia 30 maja 2023 r. w sprawie VI
Programu Emisji Obligacji w dniu [__] Zarzad Spétki podjat uchwate nr [__] w sprawie emisji Obligacji
serii [__].

Tres$¢ uchwaty Zarzadu nr [__]

wl 1"

Przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie Obligacje serii [__], warto$¢ wplywdw brutto Emitenta
wyniesie [__] zt. Po uwzglednieniu kosztow emisji, ktdrych poziom jest planowany na [__] zt, szacowane
wptywy netto Emitenta z emis;ji serii [__] wyniosg ok. [__] zt.

Sposdb wykorzystania wplywow netto z emisji Obligacji serii [__]

[]

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach VI
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o
wartosci nominalnej [__] kazda o fgcznej wartosci nominalnej [__].

Walutg emitowanych Obligacji serii [__] bedzie [__].

Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu. Obligacje beda zdematerializowane. Obligacje zostang
zarejestrowane na podstawie umowy zawartej przez Emitenta z KDPW. Obligacje zostana
zarejestrowane pod kodem ISIN.

Kod ISIN [__] [jesli bedzie znany] /Obligacjom nie nadano kodu ISIN. Informacja o nadaniu kodu ISIN
zostanie opublikowana raportem biezgcym w terminie do [__]

Informacja o powotaniu agenta emisji [jesli bedzie powotany]

[]

Rynek Catalyst, na ktorym notowane bedg Obligacje serii [__]
[]

Okres zapadalnosci

Okres zapadalnosci Obligacji serii [__] wynosi [__]

Emitent wykupi Obligacje serii [__] w terminie [__] od dnia ich przydziatu, tj. w dniu [__].

Wykup Obligacji moze nastgpi¢ wczesniej, w szczegdlnosci w przypadku skorzystania przez Emitenta lub
Obligatariusza z prawa do wczesniejszego wykupu albo natychmiastowego wykupu przewidzianego w
Ustawie o Obligacjach.

Wartos¢ wykupu
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Wykup Obligacji serii [__] nastgpi po cenie wykupu, rownej wartosci nominalnej wynoszacej [__] za
kazdag Obligacje. Wykup dokonywany bedzie na rzecz podmiotéw bedacych Obligatariuszami w dacie
ustalenia praw do wykupu.

Data ustalenia praw do wykupu [__]

Wykup odbedzie sie poprzez uiszczenie na rachunek pieniezny Obligatariusza stuzacy do obstugi
rachunku papieréw wartosciowych Obligatariusza kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej Obligacji.
Podstawg okreslenia wysokosci $wiadczenia bedzie ilos¢ Obligacji znajdujacych sie na rachunku
papieréw warto$ciowych Obligatariusza lub przystugujacych Obligatariuszowi Obligacji zapisanych na
rachunku zbiorczym, na koniec dnia ustalenia prawa do otrzymania $wiadczen z tytutu wykupu, ktérym
bedzie dzien [__].

Prawo Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [__]

[]

Zasady realizacji prawa Emitenta do wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wczesniejszego wykupu dotyczacego czesci Obligacji serii [__]

[]

Wysokos$¢ i sposob ustalenia premii dla obligatariuszy w zwiazku z wczesniejszym
wykupem

[]

Prawo Obligatariuszy do wczes$niejszego wykupu Obligacji serii [__]

[]

Zasady realizacji Prawa Obligatariuszy do wczesniejszego wykupu Obligacji serii [__]

[]

Terminy ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]
Okres odsetkowy to okres, za ktdry naliczane sg odsetki od wartosci nominalnej obligacji.

Okresy odsetkowe [__]

Pierwszy okres odsetkowy rozpoczyna sie od daty przydziatu (Daty Emisji) wigcznie z tym dniem.
Kazdy kolejny okres odsetkowy zaczyna sie w kolejnym dniu po dacie ostatniego dnia poprzedniego
okresu.

Po uptywie ostatniego okresu odsetkowego Obligacje nie beda oprocentowane.

Terminy ustalenia praw do platnosci odsetek od Obligacji serii [__]

[]

Daty ptatnosci odsetek od Obligacji serii [__]
[]

Sposadb ustalenia oprocentowania Obligacji serii [__]

[]

Informacja o nominalnej stopie procentowej Obligacji serii [__]
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[]

W przypadku ustalenia zmiennego oprocentowania Obligacji serii [__], informacje o stopie
bazowej, oraz o dotychczasowych oraz przysztych wartosciach stopy bazowej i jej
zmiennosci

[]

Data zapadalnosci Obligacji serii [__]

[]

Data emisji Obligacji serii [__]

[]

Na podstawie niniejszych Ostatecznych Warunkéw Emisji i Prospektu Podstawowego, w ramach VI
Programu Emisji Obligacji oferowanych jest [__] sztuk Obligacji zwyktych na okaziciela serii [__] o
wartosci nominalnej [__] kazda o facznej wartosci nominalnej [__].

Emisja Obligacji serii [__] dojdzie do skutku w przypadku subskrybowania i nalezytego opfacenia co
najmniej [__] Obligacji serii [__].

Podzial Oferty Obligacji serii [__] na transze
[]

Terminy przeprowadzenia Oferty Obligacji serii [__]

[]

Termin przydziatu Obligacji serii [__]

[]

Informacje o mozliwosci zmiany termindw przeprowadzenia Oferty

[]

Procedura przyjmowania zapisow na Obligacje serii [__] przy uwzglednieniu ewentualnego
podziatu na transze

[]

Opis zasad wedtug ktorych zostanie dokonana redukcja zapisow na Obligacje serii [__]w
przypadku wystagpienia nadsubskrypcji, przy uwzglednieniu ewentualnego podziatlu na
transze

[]
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Zwrot srodkéw pienieznych

Zwrot $rodkéw pienieznych inwestorom, ktérym nie przydzielono Obligacji, lub ktorych zapisy na
Obligacje zostaty zredukowane lub byly niewazne, oraz zwrot nadptat zostanie dokonany odpowiednio
na rachunek pieniezny prowadzony dla rachunku papierow wartosciowych, z ktdrego zostat ztozony
zapis, zgodnie z zasadami obowigzujgcymi u danego posrednika finansowego przyjmujgcego zapisy, lub
na rachunek bankowy wskazany w formularzu zapisu.

Zwrot nadptat zostanie dokonany w terminie do 7 dni roboczych odpowiednio od dnia przydziatu
Obligacji lub niedojscia oferty do skutku.

Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan, odsetek oraz bez zwrotu ewentualnych
kosztdw poniesionych przez inwestorow w zwigzku ze sktadaniem zapiséw na Obligacje.

Przydzielenie Obligacji w mniejszej liczbie niz deklarowana w zapisie nie daje podstaw do odstgpienia
od zapisu.

Wielko$¢ minimalnego i maksymalnego pakietu Obligacji upowazniajacego do zapisu na
Obligacje serii [__] przy uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

[]

W kazdym przypadku ztozenia zapisu opiewajgcego na liczbe wiekszg niz liczba Obligacji oferowanych
odpowiednio w danej transzy lub w danej emisji, zapis bedzie uwazany za opiewajacy na liczbe Obligacji
oferowanych.

Sposob postepowania w przypadku gdy inwestor ztozy wielokrotne zapisy na Obligacje
Oferowane

[]
W Zzadnym przypadku tgczna liczba Obligaciji, okreslona w pojedynczym zapisie ztozonym przez jednego

inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Obligacji oferowanych w danej transzy lub w danej emisji w
przypadku braku podziatu oferty na transze. Inwestor ma prawo ztozy¢ wiecej niz jeden zapis.

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Obligacje serii [__] jest jego opfacenie, w kwocie
wynikajacej z iloczynu liczby Obligacji objetych zapisem i ich ceny emisyjnej wynoszacej [__].

Whpflaty na Obligacje dokonywane w pienigdzu powinny by¢ wnoszone w [__].

Informacja o terminach i sposobie wnoszenia wptat na Obligacje

[]

Mozliwosc zaliczenia wierzytelnosci z tytutlu obligacji rolowanych na poczet ceny nabycia
Obligacji [jesli dotyczy]

[]

Przydzielone Obligacje zostang zaksiegowane za posrednictwem KDPW na rachunku papieréw
wartosciowych, rachunku zbiorczym, lub w rejestrze sponsora emis;ji.

Prog emisji [jesli zostanie okreslony]
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[]

Informacja o wynikach Oferty zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego
w terminie dwdch tygodni od zakonczenia subskrypcji Obligacji. Informacja o niedojsciu emisji Obligacji
do skutku zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie suplementu do Prospektu oraz, w zakresie
wymaganym przez przepisy prawa, w drodze raportu biezgcego.

W przypadku niedojscia Oferty do skutku, zwrot wptaconych przez inwestoréw kwot dokonany zostanie
w terminie 7 dni roboczych od dnia ogtoszenia przez Spoétke o niedojsciu Oferty do skutku. Zwraca sie
uwage inwestorom, ze wpftaty zostang zwrécone bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan.

Okreslenie grupy inwestorow, do ktérych kierowana jest transza Obligacji serii [__] przy
uwzglednieniu ewentualnego podziatu na transze

[]

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie zaksiegowanych Obligacji zgodnie z odpowiednim
regulaminem dziatania podmiotu prowadzgcego firme inwestycyjng, w ktérej na rachunku inwestora
przydzielone Obligacje zostaty zdeponowane — o ile koniecznos¢ powiadamiania o tym fakcie jest w tym
regulaminie przewidziana.

Wartos¢ nominalna Obligacji serii [__]

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi [__].

taczna warto$¢ nominalna Obligacji serii [__] oferowanych na podstawie niniejszych Ostatecznych
Warunkdéw Emisji wynosi nie wiecej niz [__].

Cena emisyjna Obligacji serii [__]

[]

Firmg Inwestycyjng posredniczaca w przeprowadzeniu oferty Obligacji jest Dom Maklerski BDM S.A. z
siedzibg w Bielsku-Biatej.

Informacja o utworzeniu konsorcjum dystrybucyjnego dla Oferty Obligacji serii [__]

[]

Miejsca przyjmowania zapisoOw na Obligacji serii [__]

[]

Zasady zwolywania i organizacji Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania
uchwatl Zgromadzenia Obligatariuszy

[]
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Prospekt Podstawowy - VI Program Emisji Obligacji

Podpisy osdb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

(]
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WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W niniejszym Prospekcie Podstawowym zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1. Do historycznych danych finansowych Grupy Kapitatowej PCC EXOL S.A. za okres od 1 stycznia 2022
do 31 grudnia 2022 roku dostepnych na stronie internetowej Emitenta w formacie ESEF:
w formacie ESEF

w formacie pdf:

2. Do Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej PCC EXOL i PCC EXOL S.A. za 2022 rok
dostepnego jest na stronie internetowej Emitenta:
w formacie html (podpisane):

w formacie pdf:

3. Do sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2022 rok dostepnego na stronie internetowej Emitenta:
w formacie html (podpisane):

4. Do Skonsolidowanego raportu kwartalnego za I kwartat 2023 roku dostepnego na stronie
internetowej Emitenta:
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